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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sehoves Acclonisbas de
EAGLETRADE 8.4,

Informe sobre los Tatadas flancierss Separados

He aadaade ol esrade de posicidn Gnanicra sepacodo adjonie de o companio EAGLETRADE S.A a1 31 de
diciembre de 20H2 v el coprespondicme estadi de resultados inregrales separndo. de cvolucion de s cuenfix
patviineniates v de ujes de efectivg separados por ef elercicio anuad termiiiado o esa fechs 3 nn resumen de

las piditicas contables siguiticativas v otay ek explivin o

Responsabilidad de by Adhminisiracion de b Compaitia por bos Estadss Finauncieros

ba Admistracion de ba Comnpanin es responaable fov [ preparacion v preseniacion razonablc de s estidog
financicss  sepiradas. de acuerde con varmas imenacionades de fnformacidn Doonciera, Esw
responsabifidad fnclon e ef disefo, da aaplemertacion & momeniniento de controles inernos refevantes para
Lo preparoviom s presentacion rozvnable Je los estados Anancieros que o estén afeckados por distorsiones
sionfleanivies, sean dstas calsadias por fraade o eror, medionte 1n seleccidn v aplicacidin Je palivicas

vonipbibes apropiadas v elaboracidn de estimpeianes contaties rezodiables Jde acverndo o as circunstinging,

Responsabilidad del Auditor

M responsabilidad es expresar una opingdn sobre los csmdos tinancierod, basados en Lo awlitorfa, Lo
auditoriao fue efecriady de acoerds con Normas hireracionales de Avditoria, DHehas oornas reyiiersn que
cornplaming con vequeiimenlos diicos. asi conte o plaailicacion v realizocion de Lo audivoria pava obilener

N certeza tizoiable de que Jog extadng finoncieres ao estin afzeiados poe distorsiongs signifivabiivus.

Uiz anditoria comprende fa aplcacian de provedinmentos destinados o la obtencion o evidencia de andigoria
sobre los saldos v ravelaciones preseniadas en bos estados Nnancieros, Los procedimientos selecionados
depender del juicio del awditor @ mclhnen iog evaluseion del riesgo de disiorsiones signiticariyas en Jos
estados fnangieros por fraude o error, Al Slectuar Osty evalupcidn de rieseo. ¢l avditor considera log
eontrodes internas de Jo Companda. selevantes en lo preparaciin v presentacion razonable de sus extados
financizros. o fin de diseior procedinientos Je auditovia adecupdus o as circunstancing. pero io een ef
proposito e expresar g opiricn sohre laefeclividad del control intermo de o Companda, Lo aditoria
rnbidn comprends {3 evaluscion de gue tas politieod de contabilidad atilizadas son apropiados v de que 1as
erticiones condobles Bechas por Ja Administracion son razonables, asi como una evaluacidn Jde Ta

presentacion general de los estados financiars,

Considern gue | evidencin de andiroria obtenida es suficiente  apropiada para proporcionar g hase sobre

ka cuul expresard mi opinidn de audireria.
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Opinidn

Eaomd opinidng fus estados Hamcieros separidos mencionados  presentan razonablemente. en indos tos
avpecton mporianies. [ situacion fionciem Je EAGLETRADE S.aL al 31 de Jiciembre de 2002 dos
resultodos de sus eperaciones. ki evolucion de sus cuentis poinimoniafes v sus Bujos de ctectinne. por < aio
ternitzdv o esa Feehin de conformidad con s nonnas ikermocionales de informacion Ninanciera.

Otyo asunta

Lo eatadng finoncicios del ejeicion 201 preparados hajo normas ecuatofianas de contabifidad lueson
auditados peor Ia emipiess Micetle Garcia & Zurits Asccindes, voel intormie de fecha 10 de gertier de HH 2 an
comtiene saledades.

Informes vequeridos por afras vesulaciones

Efnforme de fos audivores idependientes sebre o) complimiente de las obligaciones viburarias, requerides

e fus morims ribrlaries Vigenfes se ciniiind por separado.

Gnign, 23 e nivarzo Je 213

Qg Qe

CPA Dicgn Cancs 0,
AUDITOR IRoEPENDIENTE
SC-RNAE-227



EAGLETRADE S.A.

ESTADOS DE POSICION FINANCIERA SEPARADOS
Al 31 de diclembre de 2012 y 2011
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Nota 2012 2011 2010
USS Uss uUss
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 3.1 826.301 209.292 138.668
Activos financieros 3.2 3906.236 757.110 443 970
inventarios 3,3 271.496 198.666 204.703
Pagos anticipados e impuestos 34 314.592 113.643 272856
Otros activos corrientes
Total de Actives Corrientes 1712625 1.278.712 1.060.199
ACTIVOS NO CORRIENTES
Muebles y equipo 3,5 42.456 27.505 29.534
Total de Activos No Corrientes 42.456 27.505 29.534
TOPAL DE ACTIVOS . ‘., 1.755.082 1.306.217 1.089.732

Boris/FalarragaWilliams ;éénchez Castro
ente General éral
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 1
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EAGLETRADE S.A.

ESTADOS DE POSICION FINANCIERA SEPARADOS
Al 31 de diciembre de 2012 v 2011

Nota 2012 2011 2010
USss Uss Uss
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y documentos pot pagar 36 385.161 468 641 316330
Cuentas por pagar relacionadas 3.8 117.217 159.044 172,021
Pastvos acumulados y otros pasivos corrientes 3,7 105.410 86.381 176.883
Anticipos de cligntes 3,9 345.564 196,320 136.499
Total de Pasives corrientes 1153352 910,386 801.732
Beneficios a empleados largo plazo 5.157
Total de Pasivos a Largoe Plazo 5.157
TOTAL PASIVOS 1.158.509 910.386 801.732
PATRIMONIO 3,11 596.573 395.831 288.000
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.755.082 1306217 1.089.732
Borig Galarraga Williams
/ rente General
Las notas adjuntas son parte integrante de ios estados financieros. 2



EAGLETRADE 5.4,

ESTADOS DE INGRESOS INTEGRALES SEPARADOS
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? Por los ejercicios anuales terminados el
i Al31 de diciembre de 2012y 2011
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Nota 2012 2011
USs Uss

INGRESOS DE LAS OPERACIONES ORDINARIAS
Ventas netas de bienes y servicios 3.382.557 3.005.655
Otros ingresos de actividades ordinarias 1.040

Total Ingreso de Operaciones Ordinarias B 3.382 557 3.006.695
Costo de Ventas (23579663 (2.285.355)

UTILIDAD BRUTA _ 1.024.591 721.340
Gastos de Administracion {585.03%) (7977
Gastos de Venta - (255.702) {540.611)
Otros Egresos Operactonales (6.785)

UTILIDAD OPERACIONAL 172.064 172.752
(Gastos Financieros {29.101)

UTILIDAD ANTES DE TMP. RENTA Y PART. TRABAJADORES 147,964 172,752
Participacidn Trabajadores 3.10. £22.195) (25.913)
impuesto a la renta 3.10. (35.215) (359.008)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 99.554 107,831

TOTAL INGRESQS INTEGRALES DEL AND NETOS DE ) L _

IMPUESTOS Y PARTICIPACION A TRABAJADORES 90.554 107.831

" Borj qéfarrag'a Williams
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 3
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EAGLETRADE 5.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS
Por los efercicios anuales terminadas al 31 de diclembre de 2012 y 2011

2012 011
USs Uss
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de las ventas de bienes v prestacion de servicios 4.097.538 2832269
Cobros procedentes de actividades ordinarias 1.040
Otros cobros por actividades de aperacion 51.138 {79.933)
Pagoes a proveedores por el suministro de bienes y servicios {2.704.296) {2.036.780)
Pagos a y por cuenta de los empleados {843.388) (558.399)
Oiros pages por actividades de operacitn - (6.338) {17.778)
Impuestos a las ganancias e ISD pagados (32.145) (50.871)
Otras (salidas) de efective 0 361
Efectivo proveniente de las actividades de operacidén 602.507 89.00%
ACTIVIDADES DE INVERSION _
Importes {usado) por la negociacion de prapiedades, planta y equipe (24.758) {6.310)
Efectivo neto usado en actividades de inversién {24.758) (6.310)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aporte en efective por aurnento de capitat 110188
Efectivo pagado por fisanciamiente bancario (29.101)
Efectivo proveniente de actividades de financiamiento 39.260 (12.977)
Aumento del efectivo y sus equivalentes 617.009 70.623
Efectivo al inicio del afio 209.292 138.669
Efectivo al fina! del afio 826.301 209.292
F‘ZB'bri?r Ggfarraga/\f\lil!iar’ns -Castro
sGefente General or General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



EAGLETRADE 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADOS
Conciliacién del resuitado del neto con ef efectivo proveniente de Ias speraciones
Por los ejercicios anuales terminades al 31 de diciembre de 2012 y 2011

2012 2011
USS Uss
Utilidad neta del ejercicio antes de participacion trabajadoeres ¢ impuesto a 147.964 172752
Partidas que no representan movimiento de efective
Gasto de depreciacién y amortizacion 9.807 8.338
Gastos por deterioro de cuentas por cobrar e inventarios netos . 18.877 4.768
Gastos en provisiones 5.157
Gasto por impuesto a la renta 35.215 39.008
Gasto por participacitn trabajadores 22,195 25.913
Gasto por participacion trabajudores 29.101
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Disminucidn en cuentas por cobrar clientes 345.860 (237.975)
Incremento en otras cuentas por cobrar 91.138 (79.933)
Disminucidn en anticipos de proveedores (183.235) 90.227
Disminucion en inventarios (72.330) 6.037
Disminucion ¢n otros activos (17.714} 68.986
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales (83.480) 152.311
Disminucién en otras cuentas por pagar (35.215) {30,008}
Disminucion ¢n beneficios empleados . (39.868) (43.701)
Incremento en anticipos de cli Ty 349.244 59821
Incremento en otros pasj / J ,J | {20.769) {137.635)
Ir" .-';
Efectivo neto proyénienge ghr actiyldades & opéracion = 602.507 89.910
T S LY
Boris a{}[arraga Williams thez Castro

erente General

tas notas adjuntas son parte integrante de los estadas firancieras.
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EAGLETRADE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La Compafiia fue constituida en Quito -Ecuador en et mes de septiembre de 2008, como sociedad andnima.

El objeto social de la compaiiia es la importacién, comercializacion, representacién, distribucion, promocidn,
disefio y eventual produccion de maquinaria pesada en sus diferentes tipos y modelos que se utilizaré en las ramas
de la construccidn, industria de medio ambiente, ete. asi como la importacidn ¥ exportacion de vehiculos pesados,
piezas, equipos, herramientas, e insumos, repuestos, y accesorios de foda marca sean nacionales o extranjeros.

1.2. INFORMACION GENERAL

El domicilio legal de la Compaiifa se encuentra en la cindad de Quito, Replbiica del Salvador N36-110 y Suecia.

Segiin las regulaciones vigentes e Ecuador el ejetcicio scondmico comienza el 1 de eneio y termina el 31 de
diciembre. La moneda funcional y de presentacion de informes es la moneda de curse en Ecnador, €l dolar de los

Estados Unidos de América (US$). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (US$) a menos que se indique
lo contraria.

1.3 PECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NHF

Los estados financieros separados de la Compafiia EAGLETRADE S.A., han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accounting Standards Board - JASB) y sus interpretaciones, en sus dltimas versiones
disponibles en espafic! al 31 de diciembre de 2012, fecha de cierre de los estados finaneieros, conforme la
instruccion general impartida por la Superintendencia de Compadiias a través de su pagina web.

Conforme las disposiciones del mismo Organismo, en su Resolucion No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de
2008, modificada parcialmente por iz Resolucion SC.Q.ICLCPAIFRS.11.01 de 12 de enero de 2011,
EAGLETRADE S.A., es empresa considerada en el tercer grupo de adopeidn, y por lo tanto adopta las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera desde el 1 de enero de 2012, por lo que debe presentar los estados
financieros comparativos con los del afio 2011. En consecuencia, estos son los primeros estados financieros de la
Compaiiia preparados de acuerdo con Nonmas Intemnacionales de Informacion Financiera,

Las politicas contabies presentadas en las sipnientes notas, han sido aplicadas en la preparacion de los estados
finanicieros separados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012, la informacidn comparativa del afio 2011
y ¢l estado de posicion financiera a la fecha de transicidn, 31 de diciembre de 2010,

Los estados financieros separados por el afio teminado al 31 de diciembre de 2012 (incluyendo los saldos que se

presentan para fines de comparacién) fueron aprobados y antorizados para su emtsidn por parte de la Gerencia
General el 29 de marzo de 2013.
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EAGLETRADE S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES EN LA PRIMERA ADOPCION DE LAS NOF

Bases de preparacién

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion més significativos
aplicados en la preparacion de los estados financieros separadgs de la Compaiiia en el ejercicio 2012. Estas
politicas contables han sido nsadas en el perfodo comparativo presentado, y en el estado de posicion financiera de

apertura, excepto cuando la Compaiiia ha aplicado ciertas politicas contables y excepciones durante la transicion a
las NTIF.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalisme del costo histdrico de adquisicion o
produccién y en ciertos casos al costo atribuide, debido a la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, con la excepcidn de las cuentas por cobrar comerciales que se
registran al costo amortizado v los inventarios que se registran al menor del costo y el valor neto de realizacion,

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por Ia Adminisiracién

La preparacién de estados financieros separados de acuerdo con Ias NIIF involucra la elaboracion de estimaciones
contables criticas que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracién ejercite su juicio el proceso de aplicar las politicas contables. Las 4teas

que eavuetven un mayor grado de juicie o complejided, ¢ donde las suposiciones y estimados son significativos se
muestran mds adelante

Los estimados estan basados en a experiencia histdrica y otras suposiciones que se han considerado razonables
bajo las circunstancias acmales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde ¢! momenio en que las
suposiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con €] correspondiente efecto en los
resuftados, itna vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estin presentes nuevas circunstancias.

Empresa en Marcha

Los presupuestos vy provecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el
mercado, muesiran que la Compaiiia serd capaz de operar dentra del nivel de su financiamiento actual, Para hacer
este juicio la Administracién considera la posicidn financiera de la Compafiia, las actuales intenciones, la

rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y las variables econdmicas v politicas que afectan
al entorno de las operaciones de la compaiifa.

La Compaiiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando ia base de empresa en
marcha al preparar sus estados financieros.

22 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados son presentados de acuerdo con NIC |, Presentacién de Estados Financieros
{revisada en el 2007). La Compaiiia ha elegido presentar el estado de ingresos integrales en un solo estado, que

incluye los ingresos normales y el otro ingrese integral. La Compaiiia ha escogide reportar ¢l estado de ingresos
mtegrales reportando los gastos por su funcién.

De acuerdo con NIIF 1, la Compaiifa presenta tres estados de posicion financiera. En periodos futuros, NIC |1

tequiere que se presenten dos periodos comparativos para ¢l estado de posicion financiera solo en ciertas
circunstancias,
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EAGLETRADE S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados de flujos del efectivo estin presentados usando et método directo y presentan el cambio en el
efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del afio, actualizada al cierre del mismo. Como un anexo

adicional a este estado se muestra la conciliacion del resultado neto con el efectivo provemiente de las
operaciones,

2.3 INGRESOS

El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, el cobro es probable y los costos
incurridos ¢ por incurrirse pueden ser medidos confiablemenie.

24 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos ¥ gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizacion del servicio o
¢n la fecha de sv origenn  Se miden al valor razonable de las partidas por entregar

2.5 INGRESOS Y CASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos. El gasto interés se registra usando el
meétodo del interés efectivo.

2.6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo ¥ equivalentes comprende caja, efectivo disponible y fondos bancarios y que estdn sujetos a un Tiesgo
msignificante de cambios en valor.

2.7INVENTARIOS

Los inventarios de producto terminado, importaciones en transito se presentan al valor mas bajo entre ¢ costo y el
valor neto de realizagidn.

El costo de producto terminade adquirido se determina por [os precios de adquisicidn bafo et sistema permanente
con el método de costo promedio ponderado.

El valor neto de reatizacidn de producto termintade es el estimado del precio de venta en el curso ordinarie de los
negocios menos los gastos variables de venta aplicables.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las faciuras y otros cargos relacionados con la importacion
come el transporte, impuestos no recuperables y gastos de importacion,

2.8 MUEBLES Y EQUIPO

Muebles y Equipo se valorizan al costo de adquisicién o produccion o al costo atribuido mediante el avaliio de un
profesional independiente ¢n una fecha cercana 2 la adopeidn de las NIIF. El costo de adquisicion comprende el
precio de compra, menos cualquier descuento o reduccidn recibida en el precio. El costo de produceidn incluye
costos directos, asi como la proporcién de costos indirectos, incluyendo los costos de préstamos que son
directamente atribuibles a la construccién de proyectos que requieren un periodo sustancial de tiempo para estar
listos para su uso, que son capitalizados como un componente del costo del activo. Los costos subsecuentes son
incluidos en el valor en libros o reconocidos como activos separados, si es apropiado, solo s1 es probable que

futuros beneficios econdmicos relacionados con el activo fluyan hacia la Entidad y que el costo del item pueda ser
medido confiablemente.

Ninguna clase de Muebles y equipo, ha sido revaluada de acuerde con ia opeidn prevista en la NIC 16.
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EAGLETRADE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

La depreciacion es principalmente registrada en base al método de linea recta, de acuerdo con su periodo de
utilizacién econdmica esperada, para reconocer eu los tesultados el total de los activos menos el valor residusl
estimado. St partes de un active individual tienen diferentes vidas (tiles, estas son depreciadas en forma separada.
Las vidas ttiles estimadas para cada uno de 105 rubros son:

Vidas atiles
Detalle estimadas
Instalaciones ” 10 afios
Equipo de Computacion 3 ailos
Equipos de transporte 5 afios
Equipo de Oficina 10 afios

Los estimados materiales de la vida atil, y de ser el caso del valor residual de los mismos, son actualizados
conforme se requiera, pero al menos anuaimente,

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicién de propiedades, planta y equipos son determinadas por ta
diferencia entre los valores procedentes de la disposicion v el valor en libros del activo y se reconocen como otros
gastos o ingresos, respectivamente. Cuando la disposicién es parcial, los saldos en libros de las partes

reemplazadas son desreconocidas. Todas las otras reparaciones son cargadas al estado de ingresos en el periodo
€N Gue oCurrieron.

Muebles ¥ equipo mantentda por la Compafiia se buscan indicios de deterioro a ta fecha del estado de posicidn
financiera. Cuando esos indicadores existen, el valor recuperable de los activos es estimado y, de ser necesario,
debera ser efectuada una baja con el cargo correspondiente al estado de ingresos integrales de ta Compaiiia.

Para propdsito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al cual ellos generan flujos de
caja independientes { unidades generadoras de efective). Como resultado, alpunos activos son evaluados
individualmente por deterioro y algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

No se identificaron indicadores de deterioro, 1a fecha del estado financiera.

La depreciacién y el deterioro son incluidas en el estado de ingresos de la Compafiia bajo las diferentes categorias
funcionales.

2.9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se vuelve parte de las estipulaciones
contractuales del instrumento financtero. Los activos financieros se reconocen si la Compaiifa tiene un derecho
contractual de recibir efectivo u otro active financiere de un tercero. Los pasivos financieros se reconocen st la
Compaiiia tiene una obligacion contractual de transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros de la Compaiifa se miden originalmente al valor razonable.

Medicién posterior de instrumentos financieros

Para el proposito de medicién posterior, los instrumentos financieros de la Compaiiia son clasificados en las
siguientes categorias luego de su reconocirmiento iniciai:
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Dentro de estas categoria, las cuentas por cobrar comerciales son montos debidos por los clientes por los servicios
prestados o mercaderia recibida en el curso ordinario de las operaciones. En el reconociriento inicial se registean
al valor razonahle y posteriormente se miden al costo amortizado usando una tasa de descuento adecuada. Si el
vencimiento de los cobros es mayor a un afio las cuentas son clasificadas como actives no cormientes.

Activos financieros al valor razonable contra los resultados
Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento
Préstamos ¥ cuentas por cobrar v pagar

Activos financieros disponibles para la venia -

Préstamos y cuentas por cobrar

En esta categoria, 1a compaiflia posee cuentas por cobrar a clientes a empleados v a relactonadas. Se trata de
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables gue no estan registrados en mercados de valores
activos. Después del reconocimiento inicial estin medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos provisiones por deteriore. El descuento es omiitido cwando ¢} efecto del mismo cs
inmaterial. El efectivo y equivalentes de fa compadiia cae tambidn dentre de esta categoria de nstrumentos

financieros. Si el vencimiento de los cobros es mayor a un afio las cuentas son clasificadas como activos no
commientes.

Cuentas por cobrar individualmente significativas se consideran para deterioro, cuando estan vencidas o cuando
otra evidencia objetiva s recibida de que la contraparte ha cesado en sus pagos.

Pasivos fipancieros

Los pasives financieros de la Compafija son cuentas por pagar comerciales y otros pasivos financieros,
inchzyendo con relacionadas. Son inicialmente reconocidos a su valor razonable menos 10s costos de transaccion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son medidas al costo amortizado
usando la tasa de interés efectiva.
Desreconocimiento

Los activos financieros son desreconocidos cuando expiran los derechos contractuales a recibir o fhijos de cajau
otro activo financiero, ¢ cuando son transferidos sustancialmente todos los riesgos y ventajas del mismo, Un
pasive financiero es desreconocido cuando esta extinguido, ha sido pagado, ha expirado o legalmente revocado.,

Presentacioén
Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe un derecho legal para hacerio
¥ 1a empresa tiene la intencién de cancelarlos con compensacion,

Todos los ingresos y gastos reiativos a activos financieros que se reconacen en pérdidas y ganapcias se presentan
dentro de gastos financieros, ingresos financieros, excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que
se presenta dentro de los gastos operacionales.

2.10 BENEFICIOS DE EMPLEADOS
Beneficios de corto plaze

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo wercer sueldo o bono
navidefio, decimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran como pasivos correntes Y son
medidos al valor sin descontar que la Compaiiia espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente 1a Legislacion
ecuatoriana establece una participacion del 15% para los trabajadores en las ntilidades liquadas de la Empresa,
calculadas antes del impuesto sobre la renta, Fste beneficio se paga en abril del afio siguienic,
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Beneficios post-empleo

La Compafiia provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacién laboral. 1.a jubilacién a cargo del
pairono y los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por a Ley. En
elios, la Compafiia asume Ia obligacién de entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones
establecidas por la normativa al finalizar la relacidn laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios,
contractuales o voluntarios sean de conttibuctones definidas o de beneficios definidos.

El Cédigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder ¢l beneficio de jubilacidn patronal a todos aquelios empleados que lo soliciten ¥ que hayan cumplido 25
aiies ¢n nna misma empresa. La Compaiiia establece provisiones para este beneficio con base a esmdios
actuariales realizados por un especialista independiente, debidamente calificade, No se mantiene ningin fondo
separado para financiar el plan o activos segregados, para cumplir la obligacion. La propia Compafifa asume el
riesgo de asegurar la cancelacion del beneficio con ia rentabiiidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, el Cédigo del Trabajo establece que en aquelios casos en que la relacidén laboral termine por
desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, éste debera
reconocer al trabajador una indemnizacidn equivalente al 25% de su dltimo salario multiplicadoe por el nimero de
aftos de servicio. El costo de este beneficio a cargo de la Compafiia para los empleados actuales es contabilizado
mediante la constitucién de una provisién con cargo a los resultados del ejercicio. Et monto es determinado en
base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente debidamente calificado.

Los pasivos para la Jubilacidn Patronal y el Desahucio son reconocidos en el estado de posicidn financiera con
los valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el método de unidad
de crédito proyectada, Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha de reporte sino los
incrementos esperados en los beneficios con la estimacion de los factores relevantes gque los influencian. La tasa
de descuento esti basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo es
consistente con fos términos de la obligacion.

Los gastos por estos beneficios son registrados en los resultados del afio dentro de ia categoria funcional
correspondiente. Lag pérdidas y ganancias actuariales son reconocidas mmediatamente en el gjercicio.

2.11 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Los gastos relatives a provisiones de diverso tipo se reconocen cuando la Compatiia tiene una obligacion asumida,
legal o contractual como resultado de eventos pasados, con Jo que es probable que un fiujo de recursos deba ser
usado para cancelar la obligacion y el monto de la misma pueda ser estimado confiablemente, asi como por
contratos oneroses donde et flujo de fondos para cancelar las obligaciones puede ser estimado, Las provisiones no
se reconocen para futuras pérdidas operacionales.

Las provisiones son medidas a} valor presente de los desembolsos que se esperan sean requeridos para cancelar la
obligacion usando una tasa que refleje el valor de mercade del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de 1a
ahligacitn. El incremento en Ja provision debida aj paso del tiempo es reconocida como un gasto financiero. En
los casos en gue se considera la salida posible de los recursos econdmicos como consecuencia de kas obligaciones
presentes es improbable o remota, no se reconoce Una provisidn.

Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia serd confirmada sélo por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros inciertos que no
estan enteramente bajo €l control de !a entidad ¥ no son reconocidos porque no es probable que ona salida de

IECUrsos que se requieren para liquidar la obligacion. Ademds, el monte de la obligacion no pacde ser medide con
suficiente fiabilidad,
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2.12 IMPUESTOS

Impuesta a la Renta

El impuestc a la remta es reconocido en las pérdidas y gasancias, como gasto ¢ ingreso, excepto cwando se
relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso integral o direciamente en el patrimonio. Comprende la soma
del impuesto a la renta corriente y ef impuesto a {a renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta comiente se calcula sobre Ia base de ganancia neta gravable de la Compaiifa,
determinada de conformidad con la legislacién tributaria ecuaioriana en curso, y utilizando las tasas de impuesto
vigentes (0 sustancialmente vigentes en el futwro inmediato) a la fecha del estado financiero, El impuesto
cotriente ¢s calculado sobre la utilidad gravable, que difiere de 1a utilidad o pérdida en los estados financieros. Se
registra en los resultados del gjercicio, salvo que se trate de impuesto corriente sobre otros ingreso integral o de
partidas que afectan al patrimonio de fos accianistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una fasa de impuesto del 23% de las utilidades gravables del afio 2012,
Con la vigencia del Cddige Orginico de ta Produccion, la tasa de impuesto se reducira al 22% en 2013. Sin
embargo la legislacidn tribwaria en el Ecuador establece que las compafiias deben cubrir un impuesto causado
minimo calculado del siguiente modo:

_ Partida N : . . Porcentaje
Activos Totales 0,4%
Patrimonio 0,2%
Ingresos gravados con impuesto a 1a renta 8,4%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0,2%

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actual o a
gjereicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a Ja fecha de reporte. Se adiciona ademas cualquier
correccion de impuestos de afios previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo
actual o a periodes anteriores , que pueden ser retenciones en la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las
Autoridades fiscales, anticipos de impuesto 2 la renta que tengan posibilidad de recuperacidn o reclamacion, ete.

Impuyesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando &l método del balance en fas diferencias temporarias eatre el
saldo en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos
reflejan el efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principaimente, como resultado de fa
variacién en ¢l tiempo por la aplicacion de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre
los montos segin los estados de situacidn financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente,
derivados de 1a Yiguidacion de los activos y pasivos existentes. ’

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estarin vigentes en
el periodo de realizacion. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su tfotzlidad, en cambio los activos
tributaries diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de
un resuitado gravable futuro.

La legislacién ecuatoriana permiie la amortizacion de pérdidas fiscales de un afic con utilidades gravables en los

siguientes 5 afios. Al igual que los activos tributarios difetidos las pérdidas por amortizar solo 5& TecOnOCEn i €S
probable gue se recuperen con futuros ingresos gravables.
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Los activos ¥ pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compafiia tiene ef derecho y la intencién de
cancelar los activos y pasivos fributarios con 2 misma Autoridad Tributatia,

Los cambios en activos 0 pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o ingreso)
por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de
otros ingresos integrales o directarente en ¢l patrimonio, en cuyo caso la variacidn relacionada a del impuesio
diferidu, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivaments,

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se reduce
en la medida en que ya no sea probabie que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o
todo el activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los actives por impuestos diferidos no reconocidos se
reconocen en la medida en que se convierta en probable que ¢l beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar ¢l
active por impnestos diferidos.

Otros impucstos "

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de terceros,
entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar, Ef crédito sributario (activo) de Impuesto al Valor
agregado, se muesira al valor recaperable.

Mros impuestos come Impuesto a la Salida de divisas, en !a parte gue no dan derecho a crédito tributario, asi
como los impuestos ¥ coniribucicnes municipales se registran en las pérdidas y ganancias.

2.13 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y MVIDENDOS

Capital Social
El capital representa el vaior nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas. Una prima en la emision
incluye cualquier premio recibido en la emisidn del capital. En Ecuador las acciones preferentes no estin vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisién de nuevas acciones ordinarias ¥ opciones sobre las
mismas, son mostrados en el patrimonio como una deduccion, nefa de impuestos,

Resultados acumulados

Existen saldos de resultados acumuiados cuya disposicion esta limitada por disposiciones estatutarias, decision de
1a Junt de Acciomistas, ¢ por disposiciones legales y reglamentarias, especialmente por lo dispueste en el
"Reglamento del Desting que se dara a los saldos de las cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones,
reserva por valuacién o superdvit por revaluacion de inversiones, resultados acurmilados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF y la norma internacional de informacitn financiera para pequefias y
mediapas empresas NIIF para las PyMEs, superavit por valuacién, utilidades de compafias holding v
contraladoras y desigoacién e informe de Peritos..."” expedide mediante Resolucién de la Superintendencia de
Compaiifas No, SC.G.ICL.CPAIFRS.11.07 de 9 de septiembre de 2011,

Reserva Legal - La Ley de Compafifas de la Repuiblica del Ecuador exige que las compaiifas andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50%
del capital social de la compafiia. Dicha reserva no puede distribvirse a los accionistas, excepto en caso de
liquidacion de la compafiia; sin embargo, puede ser utitizada para awmentos de capitai o para cubrir pérdidas
futuras,

Resuitados acumulados por la Aplicacién de las NIIF por primera vez.- Surge de 1a aplicacion de la norma
internacional de informacién financiera 1 (NIIF 1). Constituye €1 efecto de los ajustes a los saldos la fecha de
transicion a ks NIIF y al periodo de transicidn comparativo. E} salde acreedor no se puede repartir como
dividendo, s¢ puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar en el exceso de las pérdidas acumuladas o
ser devuehto en case de liquidacién de ta Compafiia.
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Distribucién de dividendos
Los dividendos distribuidos a los accionistas de la Compafita son reconocides comp un pasivo en los estados
financieros en e} periodo ea que son aprobados por a Junta de Accionistas o Socios.

2.14 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continzamente evaluados y estan basados en la expetiencia histdrica y ofros factores,
mcluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree sera lo razonable bajo las circunstancias.

Juicios gerenciales significativos
Los siguientes son Jos juicios gerenciales significativos en la aplicacion de las politicas contables que tienen
mayor efecto en los estados financieros.

Activos tribitarigs diferidos

La evaluacién de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos
puedan ser usados es basada en las proyecciones de ingvesos, el cual es ajustado por ingresos exentos
significativos, gastos no deducibles, y los {imites de uso de cualquier pérdida fiscal de afios anteriores. Si un
presupuesto positivo indica que es probable usar ¢l activo, el activo puede ser reconocido totalmente. El
reconocimiehto individual puede estar suieto a ciertos limites e incertidumbres.

Estimaciones contables criticas

La Compafiia hace estimaciones ¥y suposiciones que tienen que ver con ¢l futuro. Los resultantes estimados
contables, tenderdn por definicién a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y suposiciones que tienen
un riesgo significativo de requerir un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el préximo
ejercicio se describen abajo:

Vidas utiles de activos depreciables
Las revisiones gerenciales de las vidas dtiles de-los activos depreciables se basan en la utilizacidén esperada de jos

activos dentre de la Compaidifa. Tos actuales resultados, basados en estimaciones actuales del flujo de efectiva de
la compaiiia, podrian variar debido a factores no previstos al momento dentro de la operacion actual, como la
necesidad de mejoras en infraestructura de la Compaiiia, factores de obsolescencia de mercado, entre otros.

Inv: 105

Los inventarios son medidos al menor valor del costo y el valor neto de realizacion. En la estimacién de los
valores de realizacion, la administracién toma en cuenta la evidencia mas confiable disponible al momento de Ja
estimacion. Adicionalmente las estitnaciones de los gastos de venta variables se efectiian considerando estimados
basados en informacién histdrica de Ia refacidn de los gastos variables de venta en relacion 2 las ventas,

Obligaciones por beneficios definidos
‘La administracidn estima el pasivo par beneficios definidos de jubilacidn patronal y desabmcio anualmente con la

asistencia de actuarios independientes, sin embargo, los actuales escenarios pueden variar debido a mcertidumbres
de la estimacidn. El pasivo por estos beneficios estd basado en las tasas estindar de inflacion, rotacién de
personal y mortalidad. También toma en cuenta la prevision de los incrementos de salarios futuros. Las tasas de
descuento estin determinadas en referencia a bonos de alta calidad en ia moneda y aproximando los términos en
que los beneficios serdn pagados. La incertidumbre de la estimacion existe en relacion a las variables de base, con
o que, pueden existir variaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por beneficios
definidos de 1a Comnaitia.
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2.15 REESTABLECIMIENTO Y PRIMERA ADOPCION

Estos son los primeros estados financieros separados de la Compaiiia preparados de acuerdo con Noowms
Internacionales de Informacién Financiera NIIF. La fecha de transicion a las NIIF es el 31 de diciembre de 2010.
Como se menciona mas adelante la aplicacion de jas NIIF sobre saldos previos expresados a l2 fecha de trapsicidn
y durante el perfodo comparative 2011, at | de enero de 2012, se genera un incremento neto patrimonial,
expresado en la partida de resultados acumulados por la aplicacidn de NIiF.

2.16 ESTANDARES, MODIFICACIONES E INFERPRETACIONES AUN NO EFECTIVAS

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, una serie de myevas normas, y las enmiendas a las normas
e interpretaciones a estdndares exisientes han sido publicados pere aln no resultan vigentes hasts e} 31 de
diciembre de 2011, y no han sido adoptados en forma anticipada por la Compafiia. Ain cuando, la Administracién
aniticipa que los pronunciamientos relevantes serdn adoptades come politicas contables desde el primer periodo
que comience después de la vigencia del pronunciamiento, ninguno de ellos se espera que tenga un efecto
significativo sobre los estados financieros de la Compafiia.

Modificaciones a 1a NIC 12 -Impuestos Diferidlos: Recuperacién de Actives Subyacentes -

{ Vigente para ejercicios que comienzan el 1 de enero de 2012)

Emitida en diciembre de 2010 y traducida al espafiol, la modificaciém a la NIC 12 analiza Ia forma en que se
recuperara un activo como una propiedad de inversidn, sea por la venta o por el valor de uso, y analiza los efectos
de tal becho en la determinacidn de los impussios diferidos

Normas de consolidacién { Vigentes para ejercicios gue inicien el 1 de enero de 2013)
El paquste de normas es efectivo para el comienzo de los periodos anuales a partic del 1 enero de 20[3. La
informacion sobre estas mievas normas se presentan a continnacién:

NIIF 10 Estados Financieros Consolidades, sustituye a {a NIC 27 Estados Firancieros Consolidados y Separados
y a fa interpretacidén SIC 12 Consolidacion - Entidades con Propésito Especial, Se revisd la definicién de control,
Jjunto con la Guia para identificar a una participacion en una filial. S8in embargo, los requisitos ¥ la mecénica de la
consolidacion y la contabilizacion de los intereses minoritarios y las cambios en el control siguen siendo Jos
mismos,

NIIF 11 sustituye a la NIC 31 Participaciones en negocios conjuntos (NIC 3!). Se alinez mas de cerca la
contabilidad de los inversores con sus derechos y obligaciones relativos al acterdo conjunto, Ademas, la opcidn
en NIC 3} de usar la consolidacién proporcional ha sido eliminado, pues NIIF 11 requiere el uso del método de
puesta en equivalencia, que se utiliza acmaimente para las inversiones en asociadas.

NEF 12 Divulgacion de los intereses de otras entidades, integra y es coherente con los requisitos de divulgacion
para los distintos tipos de inversiones no consolidadas, incluyendo las entidades estructuradas. {ntroduce nuevos
requisitos de divulgacion sobre los riesgos a que estd expuesta una entidad de sn participacion con las entidades
estructuradas.

Enmuendas consiguientes a la NiC 27 y NTC 28 Inversiones en Empresas Asociadas ¥ negocios conjuntos (NIC
28} NIC 27, ahora sélo se ocupa de los estados financieros individuales. NIC 28 aporta las mversiones en
empresas conjuntas en el dmbiio de aplicacion. Sin embargo, 1a NIC 28 de la equidad metodoiogia de fa
contabilidad se mantiene sin cambios.

Modificaciones NIC 1 Presentacién de estados financieros (Ejercicios que comieacen luego de 1 de julio de

2012)

Las enmiendas requieren a una emtidad agrpar los elementos que se presentan en otro resultado integral, en los
¢asos que de acuerdo con otras NITF:

{a) no seran reclasificados posteriormente 2 1a utilidad o pérdida y

(b) seran reclasificados posteriormente a la cuenta de resultados cnando se cumplan deternpinadas condiciones.

La norma no afecia a la medicion o el reconocimiento de tales elementos.

Enmiendas a la NIC 19 (efectiva para ejercicios iniciados a partir del 1 enero de 2013)
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Las reformas incluyen una serie de mejoras especificas y los cambios principales se refieren a planes de beneficios
definidos:

a) Eliminar e! "método del corredor” y por tanto exigir a las entidades a reconacer todas las ganancias y pérdidas
actuariales que surjan en el periodo que se examina

b) Racionalizar ia presentacion de Jos cambios en los activos y pasivos del plan

¢} Mejorar los requisitos de divulgacion, incluyendo informacién sobre las caracteristicas de los planes de
henefirins definidos v los riesens nne lax enfidades estan exmmestas a través de {a narticinacidn en oflos.

NIIF 13 Medicién del Valor Razonable (Vigente desde encro de 2015)

NIIF 13 no afecta a los elementos que se requieren para ser justos con valores, pero aclara la definicion de valor
razonable y se ofrece orientactém relacionada y revelaciones mejoradas sobre las mediciones hechas a valor
razonable. Es aplicable para los eiercicios anuales que comiencen a partir def 1 de enero de 2615,

NIIF 9 (Vigente desde enero de 2015)

El IASB tiene como objetiva sustituir la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y valoracidn en su
totalidad. NIIF 9 se publica en fases, Hasta [a fecha, los capitulos que tratan con el reconocimiento, clasificacidn,
medicién y cancelacion de los activos y pasivos financieros han sido emitidos. Estos capitulos son etfectivas para
los perfodos anitales que comiencen el 1 de enero de 2015, Los capitulos siguientes que se ocupan de deterioro y
la metodelogia de contabilidad de coberturas todavia se estin desarrollando.

La adminmisiracidn no ha evaiuado el impacto de este cambio en los estados financieros de la Compafiia. Sin
embargo, ha decidido esperar para aplicar la NIIF 9 hasta que todos sus capitulos hayan sido publicados.

Adicionaimente el [ASB en diciembre de 2018 ha emitide an Documento de Practica no vinculante denominado
Comentarios de la Gerencia, que proporciona un marco amplio, para la presentacidn de los comentarios de la
gerencia relacionados con estados financieros que han side preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NITF), El Documento puede ser usado para Comentarios de 1a Gerencia posteriores al
8 de diciembre de 2010,

El Documento de Practica no es una NIIF. Por consiguiente, las entidades que apliquen las NHF no estin
obligadas a cumplir con ¢l Documento de Practica, a menos que les sea requerido especificamente por sus
jurisdicciones. Ademés, la fata de cumplimiento del Documento de Practica no impedird gue los estados
financieros de una entidad cumplan con las NiIF, si lo hacen en todo lo demés. Al no ser obligatorio por las NIIF,
ta Compatiia no ha usade el Documento de Practica.

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 2010 el efectivo y equivalente de efectivos consiste en saldos de caja
general, fondos rotativos y saldos en los bancos

2012 2011 2010
Uss Uss US$
Efectivos en caja bancos:
Caja general y caia chica 200 180 100
Efectivo en Bancos 826.101 209.192 138.569
Total Efective y equivalentes 826.301 209,292 138.669
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EAGLETRADE S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

3.2. CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las cuentas por cobrar comerciafes y otras y su clasificacidn comae instrumentos financieros ¥ ackivac
no financieros se muesira a continuacion:

e . R . 1 2011 201
Uss Uss USss
Cuentas por cobrar comerciales
Clientes 323.136 482.991 431912
Menos provision por deterioro de cuentas comerciales . (28.296) (9.420) {4.651}
Cuentas por cobrar cometcigles, uetas _ 194839 = 473.571 427.261
Otras Cuentas por cobrar
Garantias 4.797 5.297 4.534
Cuentas por cobrar empleados - 600 6.020 2.177
Cuentas por cobrar relacionadas 272.222 9.998
Cuentas por cobrar comerciales, netas 5397 283539 16709
Total cuentas por cobrar comerciales y otras 300236 757010 443970

Deteriore de cuentas por cobrar

Las cuenias por cobear comerciales han sido revisadas por indicadores de deterioro. Algunas cugntas por cobrar se
encontraron deterioradas y una provision por cuentas de dificil cobro, fae constituida, Se considera que la
provisitm constituida al momento es suficiente para cubrir el deterioro de las cuentas por cobrar de la Compariia.

El movimiente de la provisior para cuentas comergiates de cabro dudoss por los afios que terminaron ¢l 31 de
diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

Detalle 2012 2011
Uss Us$
Saldoe &l inicio det ado (9.420) (4.651)
Provisidn dei afia (i8.877) (3.768)
Utilizaciones y reversos
Saldo al final del abo (28.296) {9.420)
33 INVENTARIOS
2012 2011 . 20190
USs USs USss
Productos Terminados no producidos por {a compafiia 271.496 197.898 142.186
Metcaderia en trinsita 769 62.517
Total Inventarios 271.496 198.666 204.793

3.4 PAGOS ANTICIPADROS, IMPUESTOS Y OTROS
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A contingacién se presenta el detalie de pagos anticipados, impuestos y ofras cuentas por cobrar cotrientes:

2012 2011 y.JiJ
Uss uss Uss
Anticipos a proveedores 192.315 9 086 29307
Cradito tributaric de TVA 83359 58.782 i41.782
Retenciones en Ja fuente de impuesto a la renta . 38.918 45,781 31.767
Total pages anticipados e impuestes 314589 113.643 272.856
3.5 MUEBLES Y EQUTPOS
El detalle de muebles y equipo y sus movimienios anuales se aprecia en los siguientes resinmenes:
— 2 2 2018
US$ US3 Uss
Costo
Instalaciones 715 715 715
Equipa de computacidén 10.283 6,431} 171
Vehiculos 55320 35.519 35.519
(ros 2.751 1.596 1.596
Total Costo 69969 44311 38001
Depreciacida Acumulada
Total Depreciacién Acumalada ~(26.613) (16.366) (8.468)
Valor en libros 4245 27505 ~29.534
El movimiento en los afios 2012 y 2011 se muestra en el siguiente cuadro:
Depreciacidn Depreciacién
Costo Acumnlada Coste Acumnlada
2012 2012 011 2011
USs USS Uss USs
Saldo al } de enero 44.311 {16.806) 38.001 (8.468)
Mis Adiciones 24758 {2.807} 6.310 (8.338)
Mias/menos Bajas y Ventas netas
Sa)do al 31 de Diciembre 69.069 (26.613) 44.311 (16.800)

3.6 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
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EAGLETRADE S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

El detalle se muestra a continuacion;

- ) B 2012 2011 218
USs$ uss USss
Proveedores nacionales 36.604 23032 38712
Proveedores del exterior 221.046 445.609 271.617
Provisiones por pagat 127.511
Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar . 385.161 468.641 316.330
3.7 PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES
El detalic se muestra a continuacién
2012 2011 2010
USss$ USs US$
Pasivos acumulados por beneficios laborales corto plazo 313.895 33.654 26.733
IESS por Pagar 6.801 13.719 1.254
Impuestos por Pagar 64.715 35.008 148.896
Total pasivos acumulados y otros pasives corrientes 105.410 86.381 176.883
3.8 CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
El detalle se muestra a contituacion
2012 2011 2010
US$ USS US$
Comsorcio AUTEC - CIPSA 37.859 94.000
Autec S.A. 79.358 65.044 172.021
Tota] pasives acumulados y otros pasivos corrientes 117.217 159.044 172021
3.9 ANTICIPO DE CLIENTES
El detalle al 31 de diciembre de 2012 se muestra a continuacién
2012
USS
Epagal 210.000
Municipio la Joya de los Sacha 107.415
Municipio de Cafiar 13.320
Mercado Mayarista de Ambata 214,329
Total anticipos de clientes 545.564

3.10 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
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EAGLETRADE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Situacién Tributaria

T el afio 2012 la compania aplica 1a tarifa del 23% vy en el afio 2011 se aplico Ia tarifa del 24% de las shkdades
gravables obtenidas de acuerdo a 1a Ley de Régimen Tributario Interno.

Cambios en el Régimen legal tributario

El 23 de diciembre de 2609, se publicé la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria. Esta reforma legal incluye cambios al Codigo Tribastario, a la Ley de
Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador. Sus impactos mis
importautes se refieren a la gravacién de los dividendos, el anticipo minimo, la reinversién de wtitidades, precios

de transferencia y partes relacionadas, impuesto al valor agregado en importacién de servicios y derechos, entre
otras normas.

Con fecha 29 de diciembre de 2010, mediante registro oficial No. 351, se public6 el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercie e Inversiones. Esta Ley incluye cambios importantes en €] orden econdmico, aduanero,
laboral y tributarie. En el Cadigo se definen, incentivos fiscales para las inversiones de caracter productivo bajo
ciertos condicionamientos. Adicionalmente se establece una reduccién general progresiva de la 1asa de impuesto a
la renta en 3 puntos porcentuales, de modo que la tasa serd el 24% en €l 2011, 23% en el 2012 y 22% en el 2013.

En noviembre 25 de 2011, se promulga la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de recursos del Estado. En
este cuerpo legal se incorpord ef impuesto ambiental a la contaminacidn vehicular, sin embarge, no estan sujstos
al pago de este impuesto los vehiculos de hasta 1.500 ce, ¥ se encuentran exonerados los de transporte urbano
(buses y taxis), vehiculos de discapacitados, entre otros. Adems4s, los automotores de mds de 2,500 cc y mas de 5
afios de antigiiedad recibirdn descuentos en el pago por los prdximos 5 afios. También se modifico el Impuesto al
Valor Agregado (IVA) e Impuesto a los Consumos Especiates (ICE) de los vehiculos hibridos.

En cuanto al Impuesto a ios consumos especiales, cambid la fdrmula de cdlculo de este impuesto a los cigarrillos v
bebidas alccholicas, para que se pague por unidad. Con la finalidad de disminuir la contaminacién ambiental y
estimular el procese de reciclaje se establece el impuesto ambiental a las botellas plasticas no retornables que
graba el embotellamiento de bebidas aicohdlicas, no alcoholicas, gaseosas, no gaseosas y agua en botellas
plésticas no retornables, asi como su importacion. En el impuesto a los predios rurales, se incrementa la base no
gravada de 70 hectdreas a aguellas tierras rurales con condiciones similares a la Amazonia siempre y cuando
exista un informe favorable de Organos Reguladores.

Se incrementa el Impuesto a ia Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5%. Sin embargo, la ley de Fomento Ambiental
también incluye exenciones y compensaciones para la importacién de materias primas, asi como los pagos

. originados ¢n la distribucién de dividendos. Adicionalmente, se amplia el plazo para la utilizacién del crédito

tributario aplicable para €l Impuesto a la Renta generados en pagos de ISD por un periodo de hasta 5 afios.

Et 30 de Diciembre del 2011 se publicé el Cuarto Suplemento dei Registro Oficial 608, en el cual se expidio el
Reglamento para la aplicacién de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los ingresos del Estado, el
mismo que incorpora principalmente fas reformas al Reglamento 2 la Ley de Régimen Tributario Interno, al
Reglamento para la aplicacién del impuesto a las tierras rurales y al irnpuesto a la salida de divisas.

Gasto impuesto a la renta
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EAGLETRADE S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS

El gasto por concepto de impuesto a la renta en los afios terminados el 31 de diciembre def 2012 y 2011 se
presenta a contintdacion:

e | _nn 2011
USs USs

Gasto (ingreso) impuests a la rents
Impuesto a la renta corriente 35.215 39.008
Impuesto a la renta diferido

Total gaste impueste a la renta . 35215 3%.008

Impuesto 2 1a rents corriente

Segin normas tributarias vigentes la base imponibie de impuesto a la renta, se determina, atn en el aiio 2012 de
full adopcidn de NI{F, en base al resultado contable bajo el las normas ecuatorianas de contabilidad, corregidas
por las partidas conciliatorias correspondientes.

La Compaiiia ha registrado la provisién para el pago 15% para los trabajadores e impuesto a la renta anual por el
periodo terminado al 31 de diciembre del 2012 y 2011 de la siguiente forma:

3333332313333 112 R R RELEE T Y

2012 2011
. US$ US$
Resultado del Ejercicio 147.964 172,752
Menos: 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades (35.215) {25.913)
Mais/(menos} Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible 21.796 15.694
Base imponible para el cilculo del impuesto a la renta 134.538 162.533
Con la tasa del 24% (39.008)
Con la tasa del 23% (35.215)
Gasto de impuesto a ]a renta corriente (35.215) {39.008)
Tarifa de impuesto a la renta sobre 1a base imponible -26,2% -24,0%

3.11 PATREMONIO

Los cambios £n el patrimonio de la Compaiiia de los ejercicios 2012 y 2011 se ven en detalle, en el estado de
cambios en el patrimonio de los accionistas.

Duyrante ambos afios no hano existido movimientos en "otros ingresos integrales”.

Capital Social
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EAGLETRADE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

o ) _ o 2012 2011
USss Uss
Capitai Socizi al 1 de enero 1.000 1.000
Aumento de capital -
Capital Social al 31 de diciembre - 1.000 1.000

El capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre de 2012, comprende 1.000 acciones ordinarias de
valor nominal de US31 cada una.

Politicas de Gerenciamiento de Capital
Los objetivos de la gestidn del capital son los siguientes:

a) Primordialmente, la compafiia se impone s meta de generar un apropiado retorno sobre el capital invertido,
generando el suficiente ingreso por los productos vendidos, en proporcion con el nivel de riesgo asumido.

b)Adicionalmente el capital debe ser suficiente para asegurar que la Compaiifa continie como un negocio en
marcha, considerando esta estrategia desde el punto de vista financiero, asegurando mantener e} capital swficiente

de respaldo, como desde el punto de vista legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no superen
Ia totalidad de las reservas v el 50% del capitai.

Mis alla de estos dos objetivos primarios, el patrimonio reportado de la Compaiiia, sirve también c¢omoe un
pardmetro pasivo de evaluacion de la gestion gerencial, conjuntarente aplicado con parametros activos como
ventas y EBITDA ( ganancias antes de intereses, impuestos depreciaciones y amortizaciones).

La Legistacién ecuatoriana obliga a que de la utilidad disponible, fuego de la apropiacion de las reservas legales y

facultativas se reparta como dividendos por lo menos ¢l 50% de la utilidad, salvo acuerdo undnime de los
accionistas.

El capital minimo de [as sociedades andnimas es US$ 800, No existen otros requerimientos de capital minimo,
establecidos para Compaiiias anénimas en Ecuador, especialmente si como esta, no cotizan sus instrumentos de
patrimonio © deuda en el mercado de valores. Tanpoco existen requenimienios de capital minimo que deban ser
observados en cumplimiento de convenios con financistas, proveedores, clientes u otros. Ni la Compaiiia, ni sus
accronistas han establecido una politica que Hleve a la determinacion de un capital minimo o determinado.

3.12 ADOPCION DE LAS NOF POR VEZ PRIMERA
La Compaiiia ha aplicado 1a NIIF 1 Adopcién de NIIF por vez primera { revisada en 2008) en Ja preparacion de

los primeros estados financieros. La fecha de transicién a las NIIF ¢s el 1 de enero de 2011, el periodo de

transicion es el afio terminado al 31 de diciembre de 2011 y Ia fecha de adopeién completa es el 1 de enero de
2012.

3.13 EVENTOS SUBSECUENTES
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EAGLETRADE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de aprobacidn de los estados financieros, 25 de marzo de 2013, no se
produjeron eventos que en la opinion de Ia administracidn de ia Compaiiia pudieran tener un ¢fecto significativo o
requieran algln ajustesobre dichos,estados financieros, o que hayan implicado alguna revelacion en los mismos.

TER
Bori Galarraga Williams /
Gerente General
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