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] de diciarrbre de 2018
{En Dedlwres oo ics Estacos Unoos de Amirica — USE)

Entidad que Reports

Unnoeyelen 5, A, o Cormpaie), fue cormtiulda el 26 de jullo dat 2000 &0 |6 Gl

de Quil: - Ecuador e Insorita en ef Regislro Marcantil e 20 de-agosto de 3008 Su

#ctividad econdmics pringipal es ﬂumw.mh

pnmuﬂn fabricacidr ¥ ensambiag o odo fpo de wohiculos
sspacaimants :

Medante ascritura publica de ansformacion y por tants reforma y adopGiin de
nueves estatiion del | de agesto de 2099, inecrits en &l Registro Mercandll ol § de
enarm da 2030 la Compadia cameid su rmghn social 3 una socieded andnima
denominada Linnocycles S A . o que fue aprossdo por la Superintendencaa de
Compatias. Valores y Segurcs mediantes Reiokudion No. SCVS-RO-DRASD-2019
DOO3EE 1S el 0 o8 doiemre J2 7019

La Compafiz forma pane de on grupo emoresanal Bcusionann, por consiguerin,
Ias principales poiiticas Snancicras y directices de operacedn, proviensn de 18
Adminisirackin del Grupn. Durants los afos 20018 y 2018 el B6.88% y al 60.60'%,
respactivarnenis s sus Ingresos provienen oe 18 venta de molociclatas o e
compahiss resionsdas Unnoparts 5. A, & Imporadora Tomebamba 5 A v, 168
compras da iswentare de motocicletas pam sy comerciafizacidn en un 100% san
realizadas a la relacionada Unnomabers 3. A

El domicife legal de B Compaitia se encuenira en Yarugqu — Outo — Ecuador, calle
Felicismo Vega N3-104 y Trie Hugo Ontir (Secior Merorees) La Compas no
mantiens EAMSENOGN Acoonara on otras compafise, por tanto, achia COMO LN
S0iE o S TBGOCIDE ¥ BSE SCOONSS T Cotizan e ol Wercado de Vaiores

Bases de Proparacidn de los Estados Financ laros
(@) Decamcdn de Cumplimientg

Les eetados inoncigrms soiunics han sido preparscos da conforrmadad cor las
Maormas nternacionales de Informacidn Fingnoers [MNIF} amibidas. por el IASE
(Intemational Asgounting Standard Board] que han sido sccpiadas en Ecuadon
¥. b partie dal 2017, con las instreccionas emilidss por b Superinbendenc o8
Cormradess, Wablies ¢ Soypones que eslabiecs & 90 30 135 9505 OF ML
e los bones comaralives emitides &n el Ecuador pars 8 astmacion iy Npisting
22 23 provisionss 58 pbiacedn patronal y desahusio. La NIC 10 rvands
“BansScion 8 emplsados’, vigente & partit del 1 de enero ga 2016, indica. gue
pasa la estimacion g dichas provisionds se deben considerar lae (ass de
rerdimianio de |os bonos corporalivas de alta calidad smilldos en un mecsdo
amplic y an s misme maneda v plazo en que 58 ligwidasan Gches provwslonss
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Uinnncyciss 5. A
“iplae B I0s Extndos Financisrcs
31 de diciembre da 2015

[En Dolares de los Estados Unidos de Améncs — USE)

Estos esindos fnanciems Leron aioirados pea s etRlEn por B
Adtriristraciin de la Compania e 2 de mar2o ded 2000 y de acussno & ae
SuEncRs ealntulanias Sin sometidas @ @ aprobacitn de iz Juna General
de Accionistas,

Esfoa san loa pnimeros esiedes inancieros de i Compafila an o8 que 58 na
apleado |a NIF 18 Arendamsntos. Los cambos en politicas contabies
sgnificehyas t& dascriban eo |3 note 4,

Eazes de Medoin

Lo estadon fuamcerDs Ran S0 prepiradig Sobre i3 base dal coels hlonon.
Maongsia Fungianal v de Preseniacion

Los estadas financieros aduntca eatien presemiados en dolares de s Eatados
Liniges de Armérion, que canstituye |n moneda funconal de la Compatia. &

mence qua se indique o corfrario, 18 clfas financieras incluldas en o8
esiados franciaras sduning estin eapresadas én dolares estadounidenses

! : i

Le preparacidn o #siados financeins oo acwerda con las NIFs reoulore que
in Adminieecion de la Compafia sloctle sicrias estmaciones, mécion §
SupLEsing e afectan l3 apkeacian de pollllicas de contabiidad ¥ B8 montos
de aclives, pasios, ingrescs y gestos informados Log resullados reales
puedan diterir de eflas estimacanes,

Les aslirraciones y ) puesins rievaries ae uvigan sobre una base condinus.
Les reviasmes fdn s ealimaciossd onisbies son reconociine o0 &l poricda
en & cual las ssEmaconss son WERCaY y Bn Cushjuies patiodo futuro

i Juklon
En relecion & los juicks raallrados @ s splicacian de politizas da

conpblidad, la Administracidn informa qua ninguno de alios Bene un
sfecto Importante sobre ios estados inancieros adunias.

i Supuastod g Incersdumire an g8 Eaimackones

La inflarmmaciin sobfe supussos o noorlidumbres S& sslimaciin gue
benEh U MRG0 Bgrificaiiva db Meaulls &7 uR Buste Matenal an & aho
uuﬁrﬂ;ﬂdhdtmwm.niﬂ;{imhnm:*
medicen de iz obligaciones ponsiones de jubiiscion padronal e
h'duﬂnt:lmpudimtgu-. supuestos acluariales clave s

i Medicen d¢ \Valores Razonabiiy
A&gunas de fas politicss y revedacionss contabdes de acuerde con fas

Normas mernacionales de infomEcin Fnsnckdd requisren s
TSl O W08 WlIFES raranabdi (i 10F Scheos § paaves BRancEos



Linnocseles 5, A
Motas & los Estados Fnancieros
371 de disembee de 2019
(En Ddieres de ios Estaxios Unidos de Amivica - USS)

¥ d& los ne fmancieros. La Compafia utiize @ medcitn de ios valores
mzonables prncipaments pars propdsitos e [ reconadimients
inigld i} reveladon y iy cuands axats indicios de dete dorg iratindoss
da waivos mo financaras

Cushdo se ride o valor razonable da un aclive o pasive |8 Compafila
utiza daios de mercados cbaervabies, tiempre que sed posbie De
acuarda con iz Mormas irmacionalss ce Inlormecor Financens 0%
v3iorgs raronabas ga ciaafodn &N neebles dabrios dento de una
[rrarTpia 0 valor razon 3ble gue o¢ Dasa &n a3 vanables utiradas en
Ing SECNICEE G VEIDTRTION, COMO BguE.

= il 1: Precios cotizados (nd ajustiados) en mercados solivos
EATE AETVDE i pRSivoE srmilnnon,

= Mivel 2° Datos dferertes o los precios colizados incluldon an el
Mival 1, gue sean chesrvables para el actvo o pasive, yo sea
direcarmenta (pecios) o ndirectamente  (defivados. de loa

P
= Ml 3 Dates paiz el aclive o pasvo gus no se batan an dalos
S8 Mercacn chservahies

5 lnm varabies USEracdas para msdi' &l va iof razonatle 38 un 8cIVe ©
pasivo pusden Clesifcerss en nivelss distnios de jeraguis o8 valor
razonable, enlonces la mediclon del ek faronable =& clasmice &n
folmlides! &1 = migno Nk de |erarguie oo valor rezonable de i
wirialle de nivel més bajo gue sea significative a ia medicen fofal,
Cualguler Fransferencia entre los niveles de jeramula ds velos
ragonible se reconoce al Enal 46l parods &n el cual ocumd al cambio

En la nota § e inciuye inferrackdn sdicional socbre Ioé AupUssiDs
romizndon sl med i oy vaknes oo bk

Politcas do Contabibds d Signficativas

Las politicas 38 oontabiges mencsnadas més mdelanis han Sioo

Ecaiay
consisteniemanis & tode los porfodns pressnlados on B0 extadss finamcleron, &
menos que oo orit eno BEE indicado,

(@) Casficasion os Saldes Corisntes v no Comanies

Lo sakios e actiuos p pasisot prasantasss an &l estade dé sluecidn
fimancaara se clasifizan an Lncdn 4o sy verciments s dacir, Som oo i

aqualos o wenCITEEND KU O nienor 3 12 Meses. DS que S5En 380t del
cico normal OF I OpEracion 3= ia Compania y como o comented, oo do
wenCmbsly EUDenor 3 GiCho perinos

ib)  Imstrumenics. Fnanceos
La Compatle olesifca kos activos financierms no deivadneen B naaphrla fe

préstarros y panidas por cobrar, y clasdica |08 pasivos fnancieron no
dorvados on la calegaria de oiros pasivon ranceros,
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Unnocycies 8 A
Motas 8 los Estaces Firarciesos
31 de ke de 2018
(Es Diélares da loa Extados Usdos de Amdrica — USS)

La Campaflla recanoce inkclalmeants [08 préstamos y parbdas per cobrar y
ioa insbrurnening de dewda on ia facha en que se oniginan. Los siros activos
¥ paslvos inancieras 3& reconocen IRcalment= & i3 fecha de ~egociacion
o i gue s Compaia comenis & & porle de B provisionss
conicEes Oel ket

Uis sctivo linsnciers [dferente & uhe cusita por cobiar cormeicial #in un
cpmponents e financdamienio significaliva) o un pasho Financem son
inlciaImEnie reconocicos @ S0 weior MXonekls mis coalquisr costo de
trana acaidn sribulble (pars un Bam gue no se Mide-al valor razanable con
cambios Bn resulados). Una cuenta por cobrar comercial ain un
somporenie de fnanciamionta sgnificatnva, &8 infdi@mente madida &l
precho oF B Fesaccion

Agivoe v Peokvos Francercs no Devvados - Casitcacon y Medodn
Eutend

Activos Financercs

En sl moorocimisrs micial, un adlive inmncen e dasfica soma medids
a; 1) cadba amariizade; i} valar razenabls con cambios en olros resullados
lileyi alis = nsbemenios e csuda. (i) WOT FEZCNEDIE CON CEMDION BN
dircs fesuliados integralks - instramenios de petimonip, §, KW) valor
razonabin son carPRécs en resuitaden.

lLoa sctvos Enancienos manbensn s clesificacion imcal, 3 mencd que i
frampafis remnes B models S8 egocE pafa sdminEbat ol adlivos
fRanceicl, an cuyo caso todos os activos fnancerss afecimdos
reclas#ican & la catsgoria correspondente 8 partl' dai primes parfods de
repone poEsrion @l cambio sn @ modelo de negocio.

Lin scEve finerdien se mide al cosn amonizads s diche activo (alempng
qua no asté clasdficado & au valor razanable con camblas en reauliados)
se mantiene denwro de un modelo de NEQOCo cuys objEtvo e I
recupeBCion & Iravds o los fujos de elective contraciuales y & ko
RS cortRciisies iIncluyen fechan eapeciicas de cobro de ioa Bujos
da ofeiivg Que comespondsn uhichements 8 pagos del princod @
siiswers Ueivedus ol Encipal pendierie 08 Cabno,

Lin meten finenciem corespondanti & Un instremendo de deuda &a mids
B wahor razonabls son cambica en olros resulfados regrales (alempre
gue nda asth clasificads al valor razonable con cambics an resultasos) 1l
iwlsn mctivos financisros g2 mantienen ya 983 bajo o modslo da neQotio
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Unnocycies 5 A
Holas a ks Extados Financismos
31 de diciembra de 2018
(En Codlmias de los Esiados Unkdos de dmines - LISS)

e recuperaciin & ravés de ks Nujes o8 sfective conirackaisy yio por I8
wanta el refendo actvo Rnancesa; §, &l ko temines comtraciuales
iscuyon fechas especilicas de cobro de los fujps de efecihvo Que
corTeaponden Gncaments & pegos del principal @ intereses devivados del
orcp percate 38 LD

En ol reconpcimiznio inlcsl de un imstumamio de patrimonls Gue RO 8
manbiene para neqodiar, ke Comaaiila mesde elegir de maners imevoralls
prasERlEr, 08 SAMbios posleriones 80 8l VaF FAzonanie de  ifrversidn,
B 01108 resutecos integrales. Esta sleccedn debe ser realzady sabra una
binn indhvidual de inversidn par inversidn.

Todos o8 ectvna ancerss no cesficados coma medidos al costo
wrefizado o vaior rEzonable con camiios an oiros resultadas inbagrales,
ga maden al wvalor razonable com cambios en resuliados. En el
reconocimicnic mical i Compalia pusde deskjnal irevocabiermerts un
aciive finarcien [Goe oo oira Maniv CUMmpE oon I66 EQUESETS Dara Ber
madids al coslo anerizado o al wilsr mepratis con cambios 89 oo
fesulintoy iregraiex) bag la medicion & valor razonable con cambios eh
sedulledos, sl @ hacerlo ellming o reduce signficathamente desajsies
ennabing tue pudiersn sungi

La Compais realiza ura evaluacion objetiva del modets de negocio en ol
pu® un active financiers se mantens an un portadolio debide & que esto
raflaja la forme en Qo= 3 maneia of regucks § 5E Poporaus nloerseion
8 la Qerencia Le svaluacin incluye pencipaimenis ios siguieniss
FADECDE

in politicss y obedvos esisbipcidos para & porafolie y o
fncionaTienio de 5= politices an s préctica. Eeto sclye svaluar
o B ESTEEY 8 08 13 AAFTINE 3SION B8 CENITE &N ODIENET NGRESSE o
inpereses comiraciuaies, mantenss UM pEl 08 1&E8 e imeres, Recer
pariaill la durackin de log atlivas finendeios con s duacion de ios
pasivos relacionados, v,

pomo s8 evalua el desempefio del ponaflo ¥ 58 ifforma 8
Adminetrecidn de s Compatie. v o8 nesgoe gue afscian
dasarrpeflo del modelo de megocio vy los ackvos 2
rranisnidos dentro de eae Modeio d8 MpiUG] § Lo e oo irisdran
B08 risgns

Los actwes fmancieros gue se manliensn Dara negociar o s& aaminisiran
¥ CLYD desETDENT B8 BYALE S0h0E SN Base 38 ualor mrnnsbie g miden
ol valor raronable con cambecs an resulfados

ft
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Linnocycled 5 A
Motas 2 0o Exinee Fnaaserss
31 de dicierrors de 7019
(Cn Ddlares oe los Estados Unidon de Amanca - USS

Para propisitos de msta svslsctn, “prcipal’ se define como el valar
raponibis del acfivo fmanciern en & rEconocmisnin mcial - B “inkere” w
dohine como |3 considersede dal valor del dinero 20 el Bempo y ol eega
do creditg pE0TEGC con & monie o8l prinGpal pendiente de pago durele
un pericdo de Sempe partcular y patm olros ESQDS y COSIon de rastaene
bisicoy (por gy, fesgo de lguider Y COSNDE BOMnIEraios), B
oOMmo un misigen de gananca.

Al evadsar sl o fujos de efsctive contractusales 850 GHMZafante pagos de
principal & ineresss, @ Compafiia considem o8 Bminos confraciuales
del insfruments. Estd incluye evaluar @l &l active firarscioro confiana wn
trmine contractuel que podria cambiar el tieémpo o ef monte de los fujos
de eledlive conlraciuales de manera Qus MO CUITS 50 BEES OORFEeNn
Al hace eata evabiacsn, & Compatl s considens

= evENiE MYTINgRTRG e Famhianan & mants o o maendene 86 1
Tujos 3= eledtive.

- Bmings gue pueden agstar i Wes 08 cupdn contractual, mcluides
ims coracieristicas o tasa varlashy,
caracterisiica 5 de prepagd y exbEnskm; v,
térmings que limitan la reclamacion de la Companta og los 1luos de
afuctive de actives especificados (por sjempl  casactaristicas ain
fecureg ),

Una caracleristca de pego anticpadd s consstente con el crierlo o
paga oo pindpal & rereses dnicaTwnts = 8l monto o= pagt snlic pads
TEpIELET SuSiEnOETEnls bl monics rMepagos de capial & Seree
pendienics de pago, o que pusds inclur une Compergatidn adkcional
fazomable paf la leminacdn anlicoads ol contrao

Aatiees inancieros al valor razonable con cambios en resuliados. Eatos
molvon 88 miden postesiormeante @ Su valor ridonable_ Las ganancias y
pandidad netas incluidos os rgreans por inlefeses o divicerdos, e
TECONCCEN &N Mesultados.

Acoves nanciergs al cosio amonirado Esios acfivos 8 0N
paMEONTEETE @ Cosho amofmnida wilande & mEndo 2 Meska

slactivt El cosie amoriizado e roduce por pérdidas por celerior. Los
ngreses por intereses, las panancies y pérdidas en cambic de mofeds
exirmnjern ¥ el delenoon: € reconoomsn an eiulEcos, Cusipess ganancia
0 pérdida o Baja an cusmias 48 Meonois éh fesultados.
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Urnccyciss 5. A
hotas @ os Estados Financierns
31 ge dicierbre de 2016
{En Civares de los Estados Unidos de Amenca - USS)

Irstrumenios Oe dewds & valy! FASONADN COR CETD0S en oifos
resuitacics nbegraies: Cstns scbaos 1 miden postariormente & su valer
raronabie. Los :ngresos por intordsen calculacios ulloando & meioos
del rierds efecive, las ganances v pérdday o camibio de monsda
crbanra y of deberion se recomoosn @n resullados. Oiras ganancias y
phrcidas retas s= reconocen en offos resullades integrales En la bap
on CLorEas, B ganances y phrddes acumulsdas en obros resullation
irtearales se reclesificen o resullados

ImErumentcs de patimonic al valor Fazonable con cambios en otros
renultacios Inbegrale s Estos actives se miden posteriormente & su valor
imronable, Los dividendos se resconhoen CoiMo ingerasns an resuitados a
manos qus ol dividendo repressnts Carameants LUNa MecUperactn de
parle dol coslo de |3 ivenidn. Ofae ganancias y pérdidss netas a8
feCOROCEN BN oos resaisdos Blegralss y runca == recasfican @
resultacias

Al 31 da dciembee del 2010 y 2018, s Covpafia martvwo actvos
financieros & |a categoria de préstamos ¥ cusnlas por cober y otfas
cuemas por cobrar. De igual forma, I Compatia sclo mamiuve pasios
finnciems an (3 categora o2 olros pasives financioros

Lot pasives financiaros sa cesifican como medidos ol costo arncrdizado
o &l valor ragonable 000 canmbaos en (esullEcius. Lin pesivg financero so
clusfica como @ valor razorabie con carmbion &n rEsaiEdas i e
clnfich como Maniendo pama MeQOCIAT, #8 UN SéNvaSa o = desgng
coma il &0 of reconocimianto inical. Loe paavos Engnciercs al valor
BEEDE con camings o rosuftados B Meddn @ Vaor raronetie v 55
ganancias y plrdides ek, nCikgo cuaiguesr gasio por NIEreses. B8
MEONGCEN BN esulados Otos  pesvos financeros 8 micen
pavisriormants al cocho amorizsde uillizands el méiode de interds
ipotiva,

|08 paKios por Mtereses y @S ganancas y pardidas en divises se
recanooen en resulitados. Cualquler ganancia o pérdida por baja en
cuentas fambidn se reconcee en reultados,

i Agives y Pasivos Financieros no Derfyados - Bag

Las Cosrpafiis 43 &5 b5 i &8 Enontoro cuondo ks dorechos
coniactuses a ics fujos oe efecivD ORmeatos S8 aciivo sxpian. O
cupngo ensfiene los deschos @ medbll o Bgos de  electivo
eonirackiiaies del achivo Financier &n uAd iRAnEsscion an |8 gue =8
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Lntaicycies 5 8,
NOtEs & DS Extados Finanoenos
31 e themire 0o 2019
{En Dolare s de ins Estsdos Unidos de Amenca - USS)

{ransfie rer; substancaimente odos lom fissgos y bEnshoos relaconados
can la propisdad del active finarclera. Cuslouler participacidn en los
actvoe Enanciercs trensferidos que sea cresda o relenida por &
Compariia s¢ reconoge came un activo ¢ paaive Meparmcio,

La Compafia da de baja un pasiva Financiers cumndo sus obligaciones
contrariuales son pagadas o canceladas, o dalss han expirado,

LOS actiwos y pasivos financieme son compentados y &l manta Aéls
preseniasc #n el estado de. siusciin fnancers evando, y sdlo cuands:. 8
Compafia cuenta con @ derecho legal para compersas los monios
e & propisto de Squidsrins sodre una Dase Pt O 08 FESTTET & BOEnD
y lujubder ol pisivg sEmultan eaments.

Prégianos y Paridas por Cobrar

Los préstamos y partices Dos cobrar sOn activos financiercs con pagos
fjos o csterminahiss que no S8 cofizan en un Mercsde sctivo. Estos
Btiivos inicialmeenie 5& reconocen @ valor razonable més cualguilsr cosio
de ransEccion Grectaments aldbaibie. Pasteriar al recans crmissdo inicial,
Ins prEgiEmoE ¢ pamidas por cobra g0 valonzan al eosle amorizado
usando &l métode ¢e: inferss afective, menda |as pardides por deterioo,

Les préstemos y pafidas por cobra’ &8 componen o8 las cuentas por
cobfal comercisles y oiras cuendas por cobrar, y cusntas por cobrar 8

PriIARCEg relac ionadas
Clective y Eguivaients o Slecivy

El efactiva ¢ eguivalenies 3 efectiva se compaone de |0 saldos dal electve
disponibie an ca@ y bancas & inslucones SRanteres Naconales
Easiris Financisros no [her vades — Medoon

Liesy pbrott pashens financdores son recanscidos inlcalmants & s vRip
racohabls mencs Coaliguiey Cosin G lidimeu el Je sulen im e alnbuiie.
Foslenpr & reconocimientn nical, esins pasvos TNANSISrON 88 walorEan
# ot emorirado wsanoo el mEtodo de ek eiectivg

Los olros pasivos NiNBncieros 6 COMPONEN Of CUBNIES POT [agar

comeITiaiss ¥ olras CuRNAR ¥ gARINE AP HAOAF ¥ MR pOF pagar a
#ni idnoes relackonadas

Caplal Acciones

Lo acciopes ordinarias {Gnica dase de acciones emitdss por &
Compafia) son clasificadss come palremonls, Loe conlos incremantales
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Linnocysies 5 A
Netas 3 Ins Estados Finanseros
31 de diciermors de 2018
{En Dolares da los Estados Unidos de Ambrica - LSS)

piribles drecamente a la emisidn de Scciones oidinarias, de habencs,

mmamwmmmm#:m
wlarm FbDUEanG.

ic) |Dventangs

Low myemanios s& valonzan el costo o &l valor neio de resicacion, ol gue sea
manor, Bl coslo de s motocicetas se determma por Bl meédodc del costs
wapeciios, mienims que & cosio de rapuesiod ¥ AGCER0N0S 5B delerming por
8l mélodo del coslo promedo pordarado, El coslo de |oa inventanos de
matocicletos, repuestos y accesorion moluye los desembolsos en la
adquisiclan @6 log mikmos v obos cootaa Maarndos gara llevar f inventanrs a
BU Ui EnCion i condicones actistes.

El vaix nelo o réalzacion 23 el praco 08 vents estmado en & curso normal
Sel Négocia, Menos s cosios de Irminscion y ise gastcs estimados pars
compiatar @ venta

(@)  Mobsieio v Fouigos
| Eemnogmionto y Mecicisn

Las partidas de mobdiaria y eqipos aon vilonzadas &l cosio menos
depracaciin aocnilads ¢ pArdidss ped detedors B lag hublesa, El
mobileno y equipns S& reconocean oomo activo Bl s probabls gue B8
derlven beneficios. sconomicos fuburtd y SU costa pusde ser determinada
o una maners fable. El cosio incliye lns gastine qie enn drectamsnis
olribnstvies @ la adguisiclin gel aciva

Los programas ce compulacidn adquendos que esian infegrados a la
Lincianaldes do o8 equipss relsccnados. #on capiaiizados como parte
% O EspEcEVS SJupOn

Las paesnciss o pérdidas en la verta de un slamentc de mobiiaro §
Sjuipss 08 delcrminadas comparande Ka pecos O venla con s
vals'es o0 lbtos, y son reconocidss en & esiade de resifaccs rlegaies
cusnad ae realiEan o 52 conocan.

Cumnds pEnes 0B una parids de mablliarks y SquUipos possan vidas Obles

dintintas, ko mgistradas de forma separada coma un camponanie intagral
dal active

Lan pérdidas por dederioro. & apliearsn, sa recorocen & trevée de una
rabaja adicianal en su valor, a3 los compon enbes afectados

I Codke PAsances
Mswran § renovaciones mayores gue Ingremanien 1a vida utl ded scivo o
o cagacidad procdictiva, son capfadradas sdlo & &8 probabie qus se

dehen o) sias bensfcins soondmicss fulsos pva B Compaitis § s
coals puste s&r slmado de manema Rable. Los cosics po reparaciones
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¥ manierimienios de nding en mobiliate y equipos 80N reconecidos en
reslados cuanos s incurran.

Depreciacion

La gepreciackn de o5 elemarios e mobiliane y equipos se caicula sobre
&l monlo deprecable, e comesponds al coslo del Bctvn, U olro monio
que se susituys por ol cosio Oe conformided con s pelitca de s
Compatiia, mo se espers recupeml valor aigunc &l inal de B wvida do

estimada de ios bienes de mohiliario v eguipod, y. en concordamcia con
e3t. no se definan valores ressduales

Lo depreciacaon On s slemenios de mobiEio § oOuUPpos B8 MCOnoE &n
resstacins y s caleuky por of mEiodo Op e MeCiE CON Base & L vidas
(ikes éshmadas pare cads components del mobdeio y ecuipos

Los slomentos de mobilads y aquipos se deprecian dosde la facha en s
cual estin insidados y listos para su uso

Lo vidas diles esimades para of penlodo actual ¥ oanparativo son @s
i TS

Wida utd

en afion
Mueties de ofaing 10
Equipos de oficina 0
Wishiuios g

Los melodos de depreciacion, vidas utilss y Vaiores resiouales son
IV BE00E BN Carka S{Brtcio y e austan sl 85 Nacssano.

ie)  Aclivgs inlengiies

Beconogimeanto v Medickda

Los actvos imangibles que son sdgendos oo b Compatia y Benen uns
wida bl finde. aon valorizados al oosio menos 8 aMorncon acuamuisda
Log Botrvod inlerg biss gue consigten en la adguimcedn e s maice Sulide

Ls smomtzeoon de ios intangibies s baca on ol oosto del ootvo ¥ e
rconoce en resulfados con base &l mElodo de linea recis duranie |s vida
il ssbrmads de los mismoe, desds @ facha on
dispanibles para su ves De eonfermidsd con la politice os s Compatia,
10 &/ ESPeTa fecUperar vaior alguno al final de & vida (il esfimads de los
lmlmmﬂh. ¥, en concordancia con astn, no se definen valines
ramduales

17



]

Unnocycies 5 A&
Motas 3 bs Fstanios Financieent
31 e diciembre oe 2018
{En Distare s de ios Estados Uinkdos oe Améncs - USE)

Lo mslodos de amoiizacidn v vidas ollles son revinados on cada ejercico

¥ 88 ajuslan 3 o5 necesario.
Ayrendamientos
La Cornpafle ha apicado @ NIF 186 usando of enfogque retrospectivo
migdificada v, én consecusncia, la Informackn compansthve no gldo

ha
restablecide v continda informéndose en confermidad con la Moma NIC 17 y
3 CINIIF 4 Los deeales o 83 golibcas contables baio la Norma NIC
CiMIF 4 go rpvelan por separade.

Politica Apleabis 3 paric gel 1 de sneve oe 2019

Al g g8 un confrago, Is Compaliis evella 8l & coniraid o8, & contena,. un
anmecdamisnin. Un conirain =2 o contens, uh amondamisnis & e nomibe o
dersche & condrolar of uso de Un actvo identificad o por un poricdo de Bempo
8 camie ge una conanvestacydn Pats ovalusr o un conirss conlisee of
destecho & ooninlar & us) &8 Un acivo denlifcads, a Compafiia usa i

definicdn de amencamisnio mcluids en i3 Morma NIIF 18 Esta politics se
Bplics 5 iod conrEtos susCTios @ 1 0% enero 08 201F 0 Secpuiy.

(omo Amendatand

Al Iniglc o al momenio de la modificacion de um conirato que confiene un
CRTpOnents O amendamiems, [ Compatia aenbung i eonirepresacidn an
2l contalo & cada componens da arrendamisnto soine 8 hais d8 Sk preces
IMdeperdianies relabvos.

La Cormpafifa recanoce un aclvo pol derecho de uso ¥ un pesivo par
arrendarionio 8 & fecha de comieneo del arrendamienio. B actvo por
dherechio de usD se e iniciah rente @l voste, que induye el mpore el gzl
pashg por arendamisnto ajustsdo por los pagos por arme ndami enio realiEecics
anfes & & partr d2 is fecw de comienzo, mds oualquier coslo drecio incial
msfride y uns sstrracidn de o costos & N & dusienbe b y eiminas gl
Betvo subyacenie o ol lugar an el gue esld uticacio, menos s nce nivos de
& PR TeChios.

Postenomrgnis, e aclive por dorecho de uS0 50 dEpioch LBBNGD Bl métods
irsal & sontar de a Gchs de comicrzo y hasts of final del plage del
BTFENEETIEYED, 3 ABnGE HMMHMH
luwlmnlucﬁmpﬂlﬂhmﬂm#mﬂuuﬁu
enmn del Brhwn pr derechn o nso refaje que |2 l'.‘-c-rmlmluuww
BRpsioh 08 Zompre. En 858 G350, a9l activa por denecho d& Ush 86 depreciars a
Iz s e 16 vids (il del Bciee Sunyacents, qus &0 oetermng sobre & misma
base oue |3 de 138 propeasoes v squipes Ademse, ol metiva par serehs 86
Uk 66 rieducs perlddicamenis poe e pacdkdes por delenor del vabor, 5 @8
Wubimre, ¥ B8 AjusiEs por ceras mevas mediciones o8 pEEG por
EmEndanieni

El paano por amerdamiento se mede niclaiments 4 waior piesenls de los
pagos por amendamientd que fo S8 havan pagads on e fachs o8 somierzo,
descontads usendo la lasa de imierés. implicita e el @mandamiento o & esa
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{En Dolaes de los Exsiados Liniios o8 Amidica — USS)

tasa no pudiere delerminarse ackmends, I 1ass incremental por préstamos oe
lg Compafile, Por lo general, @ Compafile usa su tssa incramsenial por
préstaros como 1asa de descusnto,

La Compafiim daterming su tasa incrementel por préstamog oblenenon iasas
die interén do diversas fuentes de finenclacldn Bxdermnas v realiza cleros ajustes
para Fillejar los plazes del arendamisnio ¥ & oo de acivo armencads. Los
pagos por  aendamisni micudos &0 8 medicon del pasivo  poi

- pagos o4, incluyando ka pagoe on caonca fios;

- pagos pof amendamisnio variables, oue dependen dé un indios o una
i@sa, incialments medidos usanda &l Indice o 958 en [ fecha o8
COMSNZE;

= importes que espere pagar el amendatanc como garantas de velor
fEdual,

- Elmlﬂvhm@uh“mummﬂhwmlm
rEIOnablEmMants Seguro Of seMmer esa opeidn, (os pagos  por
arrEndmTIeniE an un periodo de novacn opoiongd & la Compahia
iane SSTNES FAZOnAte 55 SpEroEr UE DPCON d8 EENEN.  PEg0S POF
poealzaciones derivadas oo la termmracon anlcpaca ded amen damie nio
& menoe gque la Compaitia ienga oefels rarsnable de no terminsr &
BTN ANDIipr TS,

£l pasaen por arendamienio se mide al costo amertizado usanog of Mélodo de
interés efactive. 56 reatza una nuave medicidn cuando exisle un cambio an
ios pagos por amendamiento fturos producio de un cambio en un indice o
t=sa, 6 evivl@ Un cambio en |3 estimacidn (a Compafia del importe que sa
Sapada pagar bes ura gEEnts de walor remidual, 8 B Compsiia cambla sy
dvaiuacdn o8 B EECER O NO UNd opodn oo compeE, amplacka o
Erminaciin o B DoEE un DEG0 por arendomeenio fc on esenos que ity
suio Mo

Ciannn ve 1ealrs una nueva madicde g6 BRIV pof deAdamento do asin
FrEners. 18 Feaiirs & ajuste comespondiants 8l imports an libros del activo por
derechi de Usa, 0 B8 regisira en resultados & 8l impore en bibrod del Aethvo
por defecho e usn 58 ha reducico 8 e

Arreccamientos de Cortp Plazg y Aoendameentos de Activas da Rajn \aeinr

La Compafis ha escogido no reconocar dclivos pOr Serecho de uso Y pashes
pot arendameenio por ks armendamsenios d¢ actives de bajp walor y
arendamisnios o8 colo plaao, Inciuyndo & eguino 42 TL La Compaiia
fEconcce 08 pagos por arendamientc MOCHOCS Con extos Imend amienics
oomo gaits sobre uas bese Ene al durants ol plazs del arrends misnio.

Eoma Arengdador
&l inicio o al momente de I3 mepdificacion ¢ um conrate gue cariona un
waprpanants de arendamisnto, la Compafla distribuys ia

Eﬂl'llizvl'm-'l
&| panltain & cada componente de armendamians sobre la basa da sus precios
retativas indeperdianiss
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Cusnde ln Gompania aciie camo amandedor, gelerming al comlanzo del
armerdamionio Bl cada srrendamiente es un arrendamiento lnanciemn o LN

aparatwe,

Fara clasfcar cada smendamenie, 8 Compafiia reaize una evalescidn
genaral de mi ol sarendamenin enefere o o WosiancEimenie lodos o8
reEgod ¥ vonisges mheremies & lo propecsd del actvd S ubyacenie. 5 oile 85
80350 & srendamionic 33 Un arendamdnts fnercero 5 nc es asl e un
arerdamisnio aperstvo, Come parte de esla evakaciin, la Compafiia
congiders cieros indicadores como por eperplo ai el arrendamients cubne
rEyer parts de B vida econdmies del scbvo,

Cugras s Compafiia s wn arendador infarmedio, contadniza separadama nio
B panicpackdn en &l arrepdamients principal v o subarendamiants, Evails
@ fasilcacon de srendamenio de un subarrendamiento por referencia o
active por demcho de ueo que wrgn del Bmendamianin primcipal y No por
neferdncla &l activo subyacents. 5 & Amendamienta poncipal &8 wn
ATENGamMIenis 3 oo Har 3l que i3 Compania apica B ecenckdn desciita
anialormenrld cisfce el subsrandarmisnts 20ma LN arrendamsanio Sparalve
S wn acuends conliens Componentes s arrendamiEnts ¥ Cue NC 80N o8
amendnmisnic, la Compafila aplica s Noma NBF 15 pams distribulr 8
o apreslaciin an el comirabn.

L Gl gl il 10 IEEQUEETTIIENTOS OF DA &N CUBMlEs ¥ detenort oel valor
de la Motma MIF 8 a la imersidn nigts 80 &l ereendarmento jnota 3 @) La
Compadiln adamis revisa regularments los valores residuales estimados no
garardizados ullizacos en el calculo oe (& Inverwdn bruta en & amancamsnts,
La CompaMa reconues o pagos por amendamienta fecibidos bajp
arrendamisnhos pporatives come Ingresos sobie una base bneal durants &l
plazs del arendamiento como parte de o ‘oiros ingresos’.

Gereraimenia, s pofficas contables apicebies a @ Compadie cemo
arsrciador on el perisdo companalico me dieflan de s Noma HIF 16

Boltica Aplicable sndes del 1 de Enaro e 2010
Para loa contratos reslizados antes dol 1 de onero de 2018, I Compadin

determing 4 @l arscdn ea o contenia un arendamiento con base ol (g
avalinmitn 98 gl

= &l cumpirmient da acuerdo depandia del sao de un ackivo o acthes
espacicos. y
- ol guerdo hakla conievado ur doreche para waar of asiv Un acuerdo
corfievaba o derocho de usar o acivo & 5 cenpla uvna de B
siguentes cONGCiones:
= W compRooT ienia B capacidsd o i denecho de opers & aciivo
EENIENGD 0 CORFMEMT UMD carbdsd mis qus msignficenta del
oroducto;
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= &l comprador tenis s capacidad o el derecho da coriralar o accesa
figico al ectvo gbieniends o contolando une cartidad mas qus
insignificante del praducts; o
log hechos y arcurstancias indicaban qua ara una posibllided remola
gl atras peerles obtuvieran une cantidad mbs gue Insignificante del
products, y &l pracio por unidad no e fijo por unidad de producto nl
mmpacs era igual al precio de mwrcade actual per unidad de
producto.

Corg Arendalaro

En & periooe comparalive, en su caliced de arrerdatario la Compania caséico
coma  amendsmienics  fnencens i erondomienios oue  transferian
st aleenis ndas s nesgos v venkaies relatenados (o la propaecag
Cunpndo ase ers of case s sciivos amendacon 88 meden nicemerds & un
mmpeite gual 8 MensT vaior enire o walol razorable v ¢ valor presente oe los
pagoe minmos por & STendarienta Los pEgos minemion pol AMmencamisnio
#an ipt pages que & amendstanc debls w-&.“im“
Barendamianic, cuslguisr renéa confingerte. Con poslenondad al
reconociments insial, log actives se contablieaban de Bcusdad con l& politica
coriable epkcable al acive corespondiante. Lo activos manianidos bajo oiros
prendamientos se ciasiicaban como ermendamisnion cperalivos ¥ no e
reannasian en el estade de situasidén inanckara de (o Compafiie, Loe pagos
realizades bajy arrendamientos operativos se reconoclan en msultados an
farma ineal durents e paze del affendesmierts. Loo inoentlwoes por
mmandamiento fcibides efan reconocidos coma parte inlegral del gesto fofal
par arendamisnie duranie el plaza de esle

Gamo Amndagon

Cuando I Compania Souabs coma srrendadar, determinaba 8 comssnzo del
mrandamients 5 cada armesdamienio S N FTENcAMENID iNANRGED o una
ocperatvo  Pam clasticar cade srrendamisnto. |8 Compadia meaizaba una
evaluscion geeral de 5 = sTendamients fanadeds o no wEIANSAIMens
todod o8 fesgds y veniaas nhereses @ @ propiedad ded actvo subyacenss
¥ eale =a ol e, o oreniETIOND OE UN NGOG BNARCHTTD. 8 ND
#a asl, & oa srendamenic operaive. Commo pane O8 &2 evalupcidn, i
Coampalia sonsideraba cerdcs indeadires como por aperpio o of
prrendamienio cubda tmayor pare de @ wda econdbmics o8 aCive.

o) Deteror
| fAgtivos Fnancigry no Defvados

La Comgafiia reconcas loc cotimociencs de deteriore de wvalor pam las
pardides crediticies esperadae de 1og siguisntes instrumantos Ananciens

los actiyos inanceras madidos al costo amor2ads, I.
oa inetnemantos de deuda meddos al valor ra can cambios
&n oiree resuliados integrales.
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La Compafiia mide las estmacionss de detenor de walor sobie |8 bess de
lss peididas credibcias esperadan durante of tempo de vida dal aolive,
pEsEpin por ioe sigusentes activos, Bn o que las pérdidés srediicns
esparadas 88 miden en un Eeriedo de doce meses:

= insrumantos de deuda gue 5 delerming Benen un Aesgo crediticio
bas 8 (5 fecha de bos esfados financianos; y

otres insirumenics de Sewds y Mol Daraios peie s Cuales of
neigo crediicis (ef. ¢ desgo db que SluTE W NCUMDETENIC JurEnE
la vida esperads O inetrumoenis fnanciero) no s ha incrementado
significativaments SesdE SU econpoimismio inica,

Los- eatmeciones de detericra de lis cusnbas por oobral comercidles son
ipeudidiy sobre @ base 48 28 pArdINAR ARdilicias Ssperadas durare el
fismipe de vida ded instrumanto. Al determinar si el rigsge cediticio de un
achive Fmangers sg ha ingremeniade signifcafivamento desde su
rcorocimignis imclal, ¥ al esbmas lss péndidas credilcias Sipafede, B
Compahin (ChESers INIONTRCHT MIDNADE 7 Suadentabls que S
migvanis y o3 disponible, b que inchye englss cuanbialivos ¥
cusitativol, con base en la expanencia hisidnes de o Compafils, wa
evaluaoion crediize actusl y prospectiva, La Compania ssume que o
fespd oreOibGin d® U Achvo TMannien & ha  incfementado
slgrvfieativamen te si tiene una mora de mis de 180 dias.

Las pepdidas crediicies esperadss durants &l (EWpo de Wis son B8
pérdidan  crealicas cue ressltan de fodos oS posiblee syenine e
nessmplirients Gue pucieren ooEml durants |a vida esperada del BCivo
Snsacioie, Las péscidss ool SIpETRRS de doce MESEE
CRTEEpAneen & aquel &3 pindidiat oS00 adas 4 Wanie & Lermpo o vida ol
ACHVG QUi SUNDEN 08 POSDISS SUCESON 08 MCLMPlMIEnic 8 OCUTTI 8N un
periods on 12 meses contados & partis do | feche de pressantacion de low
asimdos financieros (o d& un periods inferior ai el active Fnanckens bane
unm vide rmenor a 12 meses).

El periede maxme corsiderade al esimar foo pirdidas croditcins
anpwradon 88 ol periodo confractual durents &l gue & Compafls estd
oxpuaets al Pesgo de crédio.

Mecsrd of 38 Periadtss Credboas Esporadas

Les perdides credibtias esperadas cOMBSPONCER 3 DIMEd0 pONCErado
e las probabifidades de las perdidas crediicins, las cuales raprasentan &l
il prasonis de los fiujos e caja negalives esto eo, b diforencia enire ol

fiuja do ofeckive adeudsds ® la enbdad de acusnde con of conlrale v los
fiujos de afactiva que ka Compafils espens recibic), Las pardidas ¢rediicias
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eiperadas aon gesconladas usando @ tesn dE iMeks alecive e astivo
financieng,

fcdlvas Financierss con Detenarg Gredillcic

En cada fecha ce presentacidn de os estados fAnanciercs, la Compania
@vaika i ‘o sctivos financierss registrados al coslo amovtizado v ioa
inatrumantss de deuda af valar razonabls con cambios en olros resullsdos
integraies, presantan deleron crediicio; condicion que WIge Suam™as han
CETES UG 0 MAS eventos Que Senen un IMpacts negatve sobre ks fujos
08 efecive luluros estimados del activo finencioro. Evidenca de que un
Ty anies

- dificutades Fnancienss signifceivas del smenr o onl prestatanis,

=  inoumgimecin de pEgos © cusniss pof cobrar Que prEsenten
[ODAETIEE 38 FRSinaEEAT

= (& reestiuctus cidn de un crédite por parke oe i Companis an erminas
que &stA Mo Sonsiderana bajo offas Srcanslancas;

= @8 probsbles gue & prestetanin anthl &R GuiabTa o & oire forma de
renrgsnizacion imanciea o

I desaparicidn de un mearcado adtwo pama &l aclivo fnancero en
cusaticn, debado @ diflcuflades Noancharas

I.-|- =R i

Lan aslimagicnes de deterom de valos para loa sclives fineancseros
mlidas af ebshe @mortizado sa deducen d &l valar regisirads de los aciivos
financies corespordienies. En &l caso s o8 insramentos de celda
madidon al valor Fazonable con cambion a0 ool feluitados inkegrales, la
pstmacen de detsnomn o8 valor 8 cargs a resclados y &8 Moonoce en
Glros rafulades 0 legrales

El vals mgiicade da v acim frarcess e coaliga cuando la Compallie
M“WMMMM&#WHH
jeimiciad v vna porciin del mismo. En & casp de los clenbes individuales
(persones naturakes). & poltice de B Congafis s casigar & vaikor
fepalads (8 acihen financenn cugndd exista prablemas de recupsracisn
evaluadas por la Administracion, con base @ in expanence histdrica que
rmantiene i Compafls respects de recuperacenes de aclivos similsnes.
La Compafila no espeis gue exista uns recupsdacion signficata del
fcile 08 |55 achbvos casigados Mo obefaEnte, oa achivos financemos gue
son castigados pueden ser vendidos y rec uperados.

i Ackvos no Flnancietgs



Unnocycies 5 A
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El walor e libres d¢ |08 sctivos no finsncieros de e Compafls, diferen s
i imventarios son revisados en |3 fecha dal aakado da aisuacion financiara
para detesminar & axeste sgin indiclo de delerlor, entonces se asiima el
waigr racuperable del ackvo. Ge reconode una pAadida por deterion §i el
walor an libros de un active o e unided generadons O #fectivo &xceds Su
iImparts recuparabis.

Fars propesitgs de evaluacian del deteriarn, los ncthves oue no pusden ser
probacos ndhidiEiments 200 Sgrupados juning en o uUpo Mas PaquanA
e Schives que gensran fhos da entrada da sfective provenanie s del usa
ponime, 0f que son independienies de los Aujcs de entada ce electivo
de oiros @ciives 0 uridatss pereradoras de sfecivo,

£ mmnorts eoamershle de un adive o uredad gereradors de sleciho es o
FRICE MayS EER 5 wEler 8n ues ¥ B valor rarsnable monos i0s gasios
de venta Pam delermingr & vaiorn &n uso, 3£ descuentan los fluos de
wviecivo fukiros esimados @ # vilor prosenie LMeNnOD und [BsE de
descoenin antes de impussio que rfieE Be valoraconss sctuaies del
mercado sobre & valor del dinera en el fiempo ¥ [os nesges sspecificos
fue puede Ener & activo o ke unided generadora de efectivo,

@ reeonoos una péedida por deterior e f impens an libeos da un setve

b unided generadora de efecliva swcede s Impoiis recuperables. Las
pérefidas por geterioro son reconocidas en resutados Las pérdidas por

delmiloim & fevienen si axiste un cambio 8n &l IMpoiEs fecupsabla
Cumndo s& revierts una pérdida por deferionn, & valor del activa no pusds
pxoeder & valor que habria sdo ceterminado, nefo de depreciacion o
smoriizacion, § no se hubeese reconoodi une pércida por debenkenn

imp  Bensicios B SMpEsins

Cormpafile: o que califics como de benofoios dofiritos  ain
prignazitn o2 fandos. Ademas, ol Codigo dal Trabaje eetablscs que ol
Wming o8 & relacedn lsboral ef empieador debord pagar uns
FosmnEasan Squivalents -3l 25%0 do la JEime reemLren g sl
mullipicasa pof al ndrmen de afios de sanacio.

La Campafia determina 2 obiigacidn neta relasionsda con e benaficios
de ubilaciin paronal e indemnizaciones por desabucis celsulante por
nepArRde para cada bensficisio, of monto del bensficio Tulures guee los

4



Unnocycies 5 A
Hotas 3 ios Ectzdos Finanseme

31 de dickernioee de 2018
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empleadss han adguindo a cambio de sus servidion &h al pariads actusl y
e los anierores, escs beneficios se descuenan pars determinar su vaior
presents £ calculo es reafzado anvalmente par un eclueno calificado
usando el mélodo de costen de Gretio unilnmo proyeciano.

Le Compafila reconcce fodas las garancias o pérdidas acluanales que
gurgan delas nuevas medicikores de les obligaciones por banefcios
defiidos en obcs resultados inlegrales. =l coslo del serviclo y el
naneemianty del descuents, se llevan & resulados como gasio del

Cuands lergan ugsr mejoras o reducciones en oe beneficios del plan, ia
Fodifcacin resuttants on ioe benefciol Que B0 MIBCONEN CON BONVCIDS.
pasados prES@dOos por 0 empeadcs O [0 ganancia o pérdida po la
FROLOTION. B8E fEonasids vredisismitE o iesulladcs. L Comparia
FECOND0E SERAENCDS ¥ pleddas an la igusdacdn de uh plan 3 benelicios
Sahinidos Sunde S GbisTe

& Bensfcios 8 Corto Plare

Lbs pbligaciones por Denofizios 4 eofo plaze de los iabxacores con
imadEss sobee Una bese no desconlada uwmw:
madis que & 2mpEado provesn SUR seniciol o e
devengado por eios.

Sa reconoce un pasivo si B Compania poses una obligacidn legal o
implicita actusl de pagar este mortd como rasuindo de un  Eenvicio
antregads por el amplepde en @ pasado v la obigacldn pusds sar
aslimats de manera fable Lag princpalas asumuincionas recanocidas
por st conseple corrssponden a aquetias estibiecidas en ol Codips del
Tislusiy

il Beneficios por Terminacén

Las mdamnizaciones oo Erminecion intempesiva o oese lBDOIEl Bon
meconocidas como gaslo cusndo o tomaca W deosdn de Car por
termwnade ks wiscdn contrachuel con o erplgadus

Prossyinney y Continaeneiat

Las oblgacinnes O pandidas 3S0CSEAE COM PrOVEIDNDE y COMINDENGES,
oAfinEdas = edames Migiee molae o panalidades en general, ce
FRSHAGERT COMS Pames an &l sstado dé sfluncedn linanslem suands ewisic una
ohlighcion iegal o implicita resultante de evenios pasados, es probable que
SEFA nEcEsano uh Ao 5= sehas de benelince etonomicos parm cancelar la
pEligreian y & monis pode sef eslimado da raners fiabla.

Lae provizcnes s& detarrminan descomando & flujo da efectiva qus & Bspara
demembnEar @ una fBsa antes de iImpuestos e réfiejn la valormcidn acival del
melads sobre gl valar del diners en al Hempeo ¢ 108 Nasgos sapecifices de ia
abligecian. El sanearmienio dal descusnin 88 reconscs como costa inancanm.
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El impone reconacito Come pROVISIOn comesponds & tn major esbmacion a3 ia
fecha el eatado oe sinsackin financiem. Iomanas en consideraaion ios nesgos
& incortidumbnes gue rodean 4 la mayoria die o8 suceass § CrcunSsiancias
concuenias & la valorecsdn de dslas,

Cusndo no es probable que un fup de salida de benelicios econom)oos sea
fequende, o & ments ne pusde sar satimade de manera Nable, la obligacian
e8 revelada como un pasive conl . Dhbligaciones azonsbiémente
poiblen, cuya axsternca $ara confirmada pof |l ocumencia o no courendia de
unag a rmbs eventos fulures, san ambén reveladis coma pasvos conlimgenies,
o manon que |8 probabidad de un fuo da salids d& bensficios sconomicos
83 ooy,

Lea compromisos sgnificaivos san revelados on las notes & loa esbados
fingrcistos Mo 32 reconocsn Ngresos, Janan oas 0 BCivod contngenies.

Lom ingrescs provenisnies of B venta 00 producion oormeaponden 3 a
vl de Dienes, nisto de impuesios & s venas ¥ desculnios obergados:
LB Mgresss pol 13 venta de bienes 88 reconacen pol &l walor razonshble
de la contraparide racibida o a recitdr deffusda g8 Ios mismos. Estas
VENIEE §E reconoCen cuando se cwnpe 1 abligecion s desempefio, 3
aual en claramante idenfificabla, &n @l momenin de s ransferencia de
oonirol de los blemes, &5 decir an 8l momento de s enrega al cllents ya
wih desclamenie @ los puntos de vanka o &0 |08 centros de distribucdn,
sapile pisds El predo de @ ransfEeencia ng conlisns componeantes
warghles @ los precios oreviamenie paciados, § no existen oostos
incumdas para obbener y cumple con la gererecidn de Sus Ngrasos.

K Prasteciée ds Sencici

Log mprenod por Bervices de talisr — maren uenis SO0 (R0OEeCIos e
o8 resuliadca cel &0 &n funtadn o giado do NERlEEcdn o8 la ensaccon
68 ot de loe eciados financieros y cuandt &8 probabls gue se reciban
los banafcios econtmicos asocados con la fransaccln y los costos
incueridne Bl grado de realizasitn &s evalusdss da acuardn nnl.rl analisls
tel reha ) Ejecutadae

lll. Cimmson

I guning &An recnnndidog oon beee e 16 cauRdade o cuanda. son
Inousridas. Se raconoce inmediziaments un gasio cuando | dessmiolso
ofeciuado no produce benefcios scandrmcos ituos.

ingresca F inanclenos ¥ Coulos Frangiens
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(Fn Cxlares de |05 Estados Unidos de Amanca - USS)

Lo ingresos fnancieros cormsponden principalménts & ngresos por
Infsraes, los que Son reconocidos e resultados al costo amarizade, usando
ol matodo de imerés afscivg

Los costos Anancieros estin compuesios por gastos por infareses sobre
préslames o finenclamientoa. Los ecsins por préafamna que nn son
directaments airiouibles & |3 adyuisiodn. la construcan O @ produccion de un
iy que calfica pars capializacian de (nlends, 18 MoonoceEn &n resulsdos
uiinds g mélndo de inierés efecivo.

rpuesiy o e Rents

EmwmﬁihmﬁlﬂmwﬂmWﬁrd
mpuesis ditendy. El mpuesio & la renda comanis ¢ Sleriho = reconocido en
rettados. exceptn Que So reBOONE ooh PArbEsE FOTONSOCES &N OirTS
resutados ivegraies o dreclamenis en ol patimonio 8 cuye CBaG ol mordo
hmmummmuﬁ-thmﬂ

| |mossio & 18 Renis Comante

El imprasals o B renta cormisdte &6 of impussin qua o aspers pagar aobire
I uMised pisvable del afio, utitizenda B tsea imgosiiva aplicable
cudlguler gjuste 5| impuesto por pagar de aflos anledoras

I \minseste @ la Renia Ciferido

El impusste a la rente diferids =4 retonocido sobra |&s difeencias
Wemporales existentes ente &l valor an ibros de ios activos y pasivos
reponados pars proposiics d& infarracion finsnciers y los manos vssdos
pard prophsiias tibutsrios. Mo 58 PECONDER IMpuesto 8 |4 mnia diferida por
lgs dferencias EBmporales gee sirgen en el reconociments nicial de un
aciiyg o pasivo Bn una IErSecCitn QU No &4 UNE camBinackin dn nagocios,
¥ s g efecia e ublidad o paniica fnanchen Nl gravabis

um“ummﬂ-mm
fus 5o deriven de [ forma en que B Compafiia expira. & I8 fecha dsl
mulasde de shuacion franciers, fecuperer o Boukdes & valor mgishado da
L BOPRES, Y EET

El impuesto & ia renta diendo es medido a la lasa de mpuesio que se
BEPETD opicpe 3l momenic 4 l reversion o Ias aferoncine empoToTin
de goupico a la loy de mpussto & la rerls promulgecs o suslancaimends
prsmuigada 3 8 feche del estado de stuscion finenchsin

LoE BCtivoE ¥ pEsives pof impuesto a la renta diferido son compensacos y
consscuRTiEMants e presenian an el estado de sluackin firanciers por Bu
IMpats neto Si existe un detecht ngal de compenear ios pashos ¥ actives
por mpueestos cornentes. y estan relacionados con al impuesio & las
penancies aplicados por la mema sdoridsd iibulane ecbre @ msme
anlidad iMbwtaria o en distintas entidades butores, pere pretendan
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ligieldar o3 cesivas ¢ sclivas por impuastos comiantes en forma neta & sus
aedivos y pasivas tibutancs serdn realzgdos al mismao tempo,

Un aclive por impuesto a ia renta diferido @e econccido por las pérdidas
tributarlas brasladables a sjercioos fulurce y déerencia lhmpararias
deduckles, en la medda en s cual sea probablo que extaran dispon iblak
ganancias gravebles futtras contra ee que pueden aar utiicadas. £l aciive
pat’ Irmpuesla @ L= reats diferido es revisado en cads fecha osl astado de
Eiuaskn fngnsiera y 23 reducido en 5 madids gus o ses Eobable gue
i DanalCIos pod IMPUSEEDS FElacnadon Seran rmelrwios.

i Esposicisn Trbutads

&) tetsiring o monin ged IMpussio @ B rents coments & mpoesio a la
resty Sferce, la Compstia corsiters ol IMDaSc 08 I8 polanney Secolss
r:-mrup-unmmunmmu
Compafia oree qut I SCumuanon 08 &b PISY0S Tintanos s adecuada
pifa todos los aftcs Mscaes abesrios, sobie 1§ bade 36 W ovaluacshn de
ruchos faciofes, rouyendo Bs merpreacions. de @ sy Fhulada y &
oipetenca antenor Esta evelsacion depends de estmaciones y
Bupuseiog, y pusde TWOLoRYF una BEE 08 LISION aCaYCA de evenios
futuras, Pusds surgir nueva informacian que naga que la Compahla cambie
AU juicis soerca de @ idoneidad de los pasivos fiscalea octuales; fnkes

camblos &n o= paswos fiscales impaciardn al gaslo iscal en sl perlodo en
&l pual e datenminen.

Cambios en las Polibcas Contables

Con mcepstn de ios cambios que se sxphcan @ continuacion, la Compatia ha
Bplicads consizteniamente las pollticas de comebiidsd que se descnben on la nota
3 2 indas log perlodos presentados en los estados financiemos adjuntos

La Compania spicn miciaiments ta NEF 18 Arendamisnios a i dil 1 de energ
g8 2016 AMgunst ofras TUEvEs NorMas TMbEEN SnbaTon en Vigencia & parti ded 1
de erern o 2078 pero no finen un edecin sIQNlcEv sotee Ins estados
fapnoerss

La Cormpaia apicd & NI F 16 Wrand o erfpgus NHTOSOSCIN MOABCor, Begun
o o & efacio sourmaiado de la aplcacdn il se reconoce B0 s ganancas
acumulndas al 1 de ersre de 2016 En consecuenca. /3 nformacion comparatva
presentacs pars 2016 na ha sioo resfabiecida, e decl, sslll presedada, como fue
Inforhista praviaments, bage fa Moma NIC 17 y la interpretacionss eiacionadas.
Lo defaliet de los canbios en las polifics conlables a8 wvelan & conlinuaciin
Adisonalmants. Los requerimienios de revelacidn oe @@ NIIF 18 por lo genersl no
hairt aldo aplicados & fa informaciin comparativa.

Definkdn de Arterdamiento
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Prewigmerts, 8 Compefla delerming al inicio ool soriratd s & acuends &s o Conlisne
un arenparientp baja i CINIIF & "Determinacion 08 si un Acuerdo 88 o corfisns un
Amendanianie”. Ahora @ Compafin evalla of un confreio &3 o conteng un
argndaniento con base &n la definicion de un amendamients como s explica en la
neota 3-{1).

Al reomerio o8 18 Fandicidn a s Norma MNIF 18, & Companiia decidid aplicer s
soluciin pridcica pate o renliar la ovalvatala OF QuE VansacTiones COMmuaponden
& armendanentos Aphcd i3 NEF 16 s0ip & 108 CONTRIDS Gue Jreviaments ta hebian
identficads come arehdameenios Lot conralos que no s identificaron como
amendamisnios de scuerdo con & Noma NIC 17 i 1a CINIIF 4 no fueron revalisdos
para delerminar ol exislp o0 srendamienis de scuerdo con la MNIF 98, En
consecymnoa, I definicdn de amendamisnio bajo 1@ Foma MNilF 16 soio s aplics a
los cantralos reakzados 4 modiicides al § de anero de 20196 despuds

£omo Arrendatace

Comg arendatang. i Compaiia samsndabe vanos locaiss parm @ venta de molos §
repuesics hastn fmglea ool afo 2018 En s cafided de amendatane @ Compalia
prevamese deasficd oy amendamienion oMo operatene o inancaros
dependisnon de s eveluachn respects ce wi ol amendamienc trarwferls
eipeficativaments iodon oo ricages y weniajas inherenies 2 8 propledad del avlive
subyscente a la Compafia, Bajo ia Norma NIF 16, ls Compafiia meonote activos
por derechad e UEO ¥ pasivos por arendemierds pasa A mayorls de sus
arre ndamisnioe, ax decir. astos amendamientos esidn regisirados contablarmante,

Al invicio o &l momenks de & modiicaciin de un contrslo oue conlbens L EoMEYYWie
de anencimerto, @ Companis dsirbuye B conragresiacon de un CONTEo & Cada
compones 4 anesdamiecic sobie B bade de ms pecos malalivos
independencs

Ho abslame &0 ol oesos @2 amendamisniod d& propedades, 8 Compania ha
escogida no separar (o componentes que Ao BON do armendamienio y sorrabilizar
lpa componentes da arrendameento ¥ lod que o 8on de amandamiente oomo un
cormponan teda eendamento dnico.

Amerorments la Compats dasficata los aTeNIETIENICS O pYOpIECAcES COMO
arendamenion opTEIVOE BEgn B3 Nerma NIC 17 Al momento de i e mskeidn,
pare stlos srrondomiomios, oS parhvos pof FTendamiento esiEn meddos el vals
presents ce lon pegos par arendamiento restantes, descontados usando 1a thsa
incremantzi por prdstamos &l 1 de enera de 2018, Los actvos por derachas de wio
g miden:
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M e dichembre & 201§

{En Ddilaes de los Estscos Unidos de AMeica - USS)

= Por s imdors e libros como i la NIIF 16 hutsese sioo apbeata desds (s fecha
de inicin, descoriado usando la tmRa infremanial por préslamos 98 la
Compafia a lafechs de aplicacsn incial,

= - For un imports iqual &l passs por emendamisnts, ajustado por & imporie da
cuaalgulsr pago por amendameents pagato pof anlipado o atumdiads

La Comgaia i apboada pruskas do oetensse dal v.aior o2 sus sciived por Gerechos
de uge on la focha de Fanaicion y ha Begado 8 ke CONCIUGN e Gue no My mdcio
da deteriodo de gue 03 civos Do demnechos 08 usd &8ién drteciorados

La Compafia ust e siguianies soluciones practoes al aplicar & Norma NIF 16 a
oz mrendamisnics previam ents clasfoados como armendamientos operativas bajo
i Norma NIC 17, En parficuls, | Compaiifa

= Mo racones|d Bclivos por derechos de URo  pESIVDS por derechas de W para
arferdarmienting fare i3 que o plare de arendamento tarmng dentro de un
plagn de 1) medes desdes is fecha de salkeacidn inicial

= Mo reconscl) activos por derechos de us ¥ pashos por amendamienios de
activos oe bag walor

» Esduyo los comos drecos retiales de b mecksion del achve pof deiecho da
uEn S @ lecha de aplicsoon indcsl; §

= Usd razosamicnto on netroapectve pana deber inar s placc del Soeaimmien,

Comp Armendsior

La Compadila no arends sclives de sw propledsd. Mo sa mquiare que la Campafia
reglica ningdn Susls &n & tansceln de s Morma NIE 8 fespecta 8 e
amendanisnios en los oushes acfis comd MRRAAGOF

ity solae o Estaics Fagnimms
Impscts £ la Tranueon

En ka trarsicidn @ s Norma RITF 16, o Compadla no reaonocis activos por derechos
de Wes y pashvos par arendamiens adiclanalas, dedo a gue o mantiene condralos
de arrendamisno; 80 oonEsciencis, no sxste impacto en B tensicdn de W
aplicacinn de @ Nomma MNIF 18 Arendemisnios. Agquslos conifaiod oe
rrendaminmio que mantenla hasta el afha 2018 lueron cancelsdos debide @ que @
Compaiia dopd do uiizar o3 Doaes STencecos.

Mormas Contabies, Murvas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas, pero Aun
Mo Bfectives

Las mnusvas normas, enmisndas a l=s normas & inferpretacionss que S8 manconan
B continuaaitn, son aplioablss @ loa parlados anugies que comienzan despasds dal |
ge mnera da 3020, ouyé aplicacsn anficipeds o8 penmiids; sin embargs, aies
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mormas, io hen sdo eplicadas anfcpedaments en b prepiraciin de ssios esiacics
franoe s sgiaTios

La Compafia no sapera que las siguienies nusvas normas o modificaciones tengan
un impacts significatve sckre o8 estades financisros;

CIMNIF 23 Incertidumbre soboe Tratamisnio Tritbutanio

L de Pags Articipade con Compensacitn Negatia
Medifica sdn & 13 Morma MIFS).

Partcipecian de Largo Plaro en Asociadas y Negocios Conjuntos
{odificacidn 3 (@ Norma MIC 28]

Mapcres Anushes a s NIFs Ciclo 2018-2017 - dversas normas.
Madficgcdn 2 Referencis al Marce Conpoptunl en (& Mormes MF
NiFE 17 Conrains de Sequrce.

Detsrminacian de Valores Raronzbloc

Las poltcas de ln Compalia resumnen gue &8 delerminen ios valons razonebles
e o8 BEtoE § pEses Bngnciencs ¥ no financlercs para propositos de velorstidn y
revelacion, confoerme s Crlenos que e detalian & contnuseida. Cuands
COMRRCONIE, &8 rWsE MEYor micrmacian aceraa de los supusatos adectuades on g
dslarminacan de las valares mronabies.

(a) Pristancs v Parfidas por Cobrar

()

El valor racoriable de os presharmos § paricdss por cobrar, 58 esima i valor
P i U o Mo de efacihan fUTUreS. SeAonnRase & ki de mierds de
maicado @ ln fecha del estado de slusckin fnancier. LEs cuenias por cobear
COFTERT WAE comantss s g de rderds w00 medioes & momlo S 1 Bchurs
atgnal, s o efech o descuenio ey Frralernl, DR VSO EIONADE S8
dgelerming & momenid def reconocimiendo NGl y parR pEOROMENE Om
sepkackin &0 tads fecha de o3 eftados fnahdisios anuaiss

Diads gue lea ventmierkos de s cuehias pof cobrer comerciales, oras
cupnisE por Zobrs ¥ cunniss por cobrar & entidades redacienadas son en el
cofio plase, ol volor regiodreds de ealos activoa fimanceros se Bprowima & s
valey rarbaabla

Corea Pasivos Financerss
El yaior raznmaiia gl 48 Séleqming &l momaenio del reconocimienio inicial v

pars propolites de revelacien an ceda fecha de los eslodoo finoncicms
anuslee 58 caious sobie @ base dol valor pressnts ol capital Rituro i log

El walor razonable de D= présiamos y chigacones Mnancienss | medicaon
calepor mada en & nivel 7 de valor rarorabie - v nots 7.0l 52 aproima

1
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Bl mant en livos puesio gue 135 Eeas de nisds de ios msmos son similares
a8 lps tesas de mercedo, para NsiUmenios Bancieros de  admiieree
caractorintican

Les manios registrados de cuenlas por pagar comerciales v oiras cusrias por
pagar s agroxman & u valor razonable debido & que Rise natnimentng
Eeren vancmiento en &l corto plaso.

Achminiztracitn de Riesgos Financienss

En & curpo mormal de e operaciones 2 Compafiia eslé expussia a los sgukenies
rieggos relasenades son el uso da instrumenios fnsncieros:

ik

" ﬁ-mdlﬂli:n
* Ruaego de iquidez
* Rinago de mercado

Marco do Adunsirac on de Resoes

Ls Asmymarackin &5 responssble por astablecsr y supervisar e marco de
Sdmniiracdin de reeocs, 5 0omo o desarmalic ¥ morEiore de lBs politicas
08 AT TrNETAGLN 08 FEtgog

Las polincan o# BOMaEsiracion de risego de 18 Compaftis son astabiecians oon
&l abyjeln de identhcar y analzar los fespos snfrentados porfa Comparia, fijar
fmfims ¥ oontres o nesgo adecusdon, ¥ pare mondoress lop flesgas y ol
curnplmienio de o8 limites. S8 revisan reguiarments ias politces y (o8
slstamas da adminlstracion de desga & in oe qus reflajen los cambios an lag
condicionis de mescisdo y en las actividades La Compafiia, 3 través O aus
normas p procedimentos oo sdministracon. pratends desarrolar un aenblente
O wonlal dadipleoy ¥ CONSTUCTVG o 8 gul TO004 03 Mo eniendan
sus robes v obigaciones

Ls Adminstragdn moniorea & cumphmionto da 13t pofificas y loa
procediiarios de adminsiracin de MesQO y SNl & su marco de
saministracion de resgos =5 apropiade reapeclo de los riesgos & s que e

Elgsdn $a Cridits

El rieago de credto es el nesgo de pavdida financiera que enfrenia |
Compafila, sl un dienie o contrapaits & un instroments Erenciers no cumple
con gus obligasionss contrachusies. i te otigena prinapabmenic del elaciiva y
equivaenies o electvs, O Cuantas pof oobred comercigies § olras oualas
o Sobrs

Exposicion al Ripago de Craatn

El Impoita 08 |ok activos fingncisros &n &l estade oe sifuscion financiarn
representy |n agpesicion maxma oe la Compaiia & riesgo de cradio:
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2me 2018
Efectw v equisienies a efectihve  USE H34 188 BE.345
Cusnitas por cobrar comerciales
y ofrss cuentas par cobrar 1 080, 504 B.230.573
uss A0S Bl ;
T e
Guentas poe Cobrar Comercialas

La Compafila mantemes oolices paia o vlusgenenie de cédity direcios y
acepiacidn de cleni=s, relsconadas con Hmites @ crédin, capssidsd ds
enceudamieno, fuenie de pago, central de NEego, comportamienio de pagos.
paractiss, enfigledad . sequimsenis, cobranta v deberior cuando splcs.

En & oo 301 F aprodmadsments & 55 68% (B3 85% enel 2016 de las vertas
de molscidictay § cuadeones comesponden & veolas meliada: 2 dos
comeaias misconsdas. cuya reoupeacln no & mayor & B0 das y, o
mwm:mmu:t o Ssambre de 2018 represenian
& 4 0% (12 83% en ol 2018) de i wontes o8 (8 Compafiia

La Compafia establscs una estrnecidn parea péidides credibcies espersdas
Gue reEEEniE Su EBtIMAcE de lae pérdides espiradan on felacion con los
deudores comercigies Dicha estimacidn se delerming con bese & ona
mysluscitn especifica que se relaciona con

Epnifcaives ¢ Son Bafe & una svaluscion cdlectiva para loe soldes na
nignificativos

Li Compafila mde 33 pérdidas crediisas sspornons o& B deldoms
COMErciaEs sobre unm basa ndidnal y iAs baess A6 pardids se basan en 3
saparencla oe péndida crediticia el Esta evaluaciin conaioera [ bién las
EONTI NS SCondimic &5 durants & perioso om el Que L8 Man mmunido ios &amns
Miakivioos, a8 comdicionss achales y la visdn de @ Compafia de =s
condiciones econdmicas duranio b vida de B8 cusnine (o7 CobrE

A conrusanta i3 informacin sobee 3 exposicion &l AeRgo da crkelin y tae
pérddes oeditcas esperpdss pera ko dewdores comercales &l 11 de
diciombee de 2010 y 2015
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X6 R
Peice Pl
Valorbage eaperads | Vaoroats sspeni
DetaXam S a3 - £ 5 -
D 21 a0 dims TASKT - B-5A1
e &1 a6 i 74,038 = BEEG
Do 01 & 120 dlns 8167 - 1.6a7 -
D 181 a 15D clna - - 4 750 =
D 157 0 100 das - - 157 -
D 187 & 27O efas 1084 - 11923 )
P 271 2 380 clss 1419 - BETD -
Mayorme a 350 dias 388706 155 808 384 473 13308

USS_S7a0Ms G008 — @274 laome

La varacion en = ecamsciin oo [as pMOIdas CROECES etperadas 00
resnecar @ bas cpentas por cobrer comenciales 80 kos aftos Gue ferminaron el
31 de Gioemore de 201E y 2078 fue ol sguee:

2018 2018
Baloo al infpig ol ofi uss 120,808 124,000
Proassitin con cargo & Fesiiiacns 5 (00 0]
Salda al sl del afio Las 155 608 - 20 808

Etecthm y Equivalantes de Efectivg

La Compania manben e sfectvg v squivalantes de efectivo por USS334.155 al
11 da icembe del 2019 [USSSE 145 er el 20 18] ous Npressnisn s misma
Expoiicdn Bl iesgn e crediin por esins Bchves. Bl #lecivo y equinaienios de
Bt 80N Mantandos prmopsireris Bh BAACHE & Reltusines Sanceras
Gue =slin calificatiss snive of ranpo AAA- y Alks segln las caffcadoras de
Felgn aulnizadas por e Sypenniendencia o8 Bancos La Cooperabva Lindon
el Ejdo y San Vicenoe ot SurLiE. 0oNDe @ LOMDANIE mantiens 0eposeos.
i e cEioscitm de fissgs

Aiesqo de Lguidez
El flengo do quidez e= el rissgo de que la Compafia a dificuliades para
aumplii oon aua sbigaslosts sstciadas con sus pasivas TLiE 0N

bguldados madianto 23 anfrega dé efeclive u oiros activos fnanciecss. E|
wnfope de la Adminigirsclén pars adminmtrar o lguidoz ea contar con jos
recursos suflcentss para cumplic con sus cbligadones cusndo vencen, tanio
#n condiclones normales como de tensidn, 4in iNourir &0 pérdidas o aImesgar
Ia reputaciin da B Compallis

Ls Admmsstmoon @spone de informacin que W permiie mondorear kos

raquemEas B Bt e slachva y pof 10 GRRSS] DENE SOMD Ststng contar



{d)

Urnocycies 8 A
Wizt 3 ios Estados Financenns
31 de dcemive de 2019
[En Ditlates g2 los Estados Unidos de Amirics - UES)

#iperanias durende un perintio de 30 dias, incluyenda @ napo de obligaciones
finardieias cuando vencen, eslo exchiye & posible IMpects de cicunsiancias
EdrEmas que no pusden predeciss razonablementa, A ln feche de emsion
de oo eskados financisros po S0 han detarminadyg siluaciones gue a cilero de
la Administracién puedan ser corslderates como resge de lquidez

El siguinnts ceadro detalla los vencimiantos contraciuales de la Caomparia
para dus pasives financienos no dervadas, Las lables se han slaboradas con
base @ |02 flujps de ofecivg no descontedos de ke pasives Nnanceros
basados an la primers fechs an o que ls Gompafila puede ser abligads a
pagar,

TN B i 30
e BT Labwe LT Betal

foeos = Conticleses  fende | Sdhe s

W g g o T
LLFR T 33 42T TRALE LA T iV IS
St fE R (el
i D RN and Ty w25 Ry 10y
e RS L PLY T T pLE E] ik 1] -
o T AR TN THOW EeE
TETTEECY Sdei® e — —— i —
T i e 0
WG ] 1 1n
(3211 t'.unE i man aon
Pepslinhiod y GLIQADIRED
e e (1E:] =T I..I-I-ﬁ.ﬂ'l' L RLRL" | BEEIER -hﬂi.??ll-
Cimrin [l padiv tomeisiles
i bR Lk R D e 8 o] 1Akt dva 1 DETAE

Baralziony & smplaprize iy ﬁﬁ au‘f 1 51“ - r.
Husgo de Mercado

El nidga de marcada & i3 posibiciad de que Gk fucluacionss o los tipos de
cambac ¥ [ASES d8 INErss pusdan a%ectar negatvaments al vaior de los activos
Francama 48 I8 Compatia, sstvos o st 3o electvo sspenndos Drebids a
W ORETRCIGNES, [ Compaiia no o3t expussks i resgpn O camibe resutant:
w-mumm““-mnnmﬂ
Tl S ks foncsbnal.

La Compaia se encusnla sIpuUesa @ NeSp0S 8N @ 1asa o inents debido 3
ous manbens préstsmos @ teass de inleres fas ¢ verablen Bl fespo es
manepoo por la Compafla prncipaiments, mediare s reestuciuracion de
crédias @ wego plaro con periodos de graca o pEgo O WNerEles ¥
mmortzncién de capital

i, Hesgo de Monedy

Le Compafifa on Io posbla. no realza Erensacciones denominadas on
monedas diferentes al US dblar, moneds funcional por canaigulents, la
Administrazidn comsiders que i exposicidn da la Compafila &l rlege de
mansds e irelevants.

i PBlesgo de Tasa de intarss



Unnocycies 5. A,
HAlRs = los Estados Finanoeros
A1 e dicseritrs de 2019
{En Dolares e bos Estados Unidos 08 Amenca - USS)

La Compaliia adminsira el egle rlesgo de 863 de inderés contratando &n
la medida de lo posible prégtamos & tasa g El perfil de las tasss o8
interds de lon gasivos financieros de b Comparnia que devengan intereses

B3 COMTR SgUs.
] Fiaal
Tasg de Vitarés waratle
P ves francicts s 4S50 5 500
Tats de imres S
Passo fnenslees usy 26800 AT

i) Adminisirpoién do Caphal

Los obpatvos o8 @ Compafiia & osdminsirar & capial se orfentan &
salvaguardar @ capacided de |8 misma para conbiuar como Smpield &N
rrarcha con i prapdsios de génenil lbmes 5§ sus acconisias v banelicds
2 oFod gRupod de denis v manlendT unD SETLCUTE de caplal dplima para
redecr & oMl &8 Capial. Consasients con i@ noustna, 3 Compaiia mondores
s capds sobre i3 base del rdlo de apalancemiento, Feté et se calouda
dividends |a deuss nets pards ol capial iotal, y, &l capitsl total &0 obbione de
itz gume de e dead 5 reta v el lptal def patrimanio,

Lo rabos de spslEncamients al 31 dw dclembre de 2018 y 2018 fusren los

sigulsmes:
w19 s
Teta gamne Us$ amssss T8 T
Uerca ehect o y ogunaieTes oF gECiNG M 155 80348
Dweta e i (R %
Tetal patimonio VEe l.E B2 ‘I.ﬂ‘l IEE
indirs ceists neta 8| stasa g patrmanio 493 il!

{8}  Efaciivo y Equivaientes a Eisctivo

Un dataile col sfectivg y equivaionics do clicivg ol 11 da dectembeoe e 26018 y 3010
25 & sapeenls



Urrocycies 5 A
Hoias 3 o3 Estadss Financsre
i1 de doembre oe 2319

(En Ddiares de los Estados Unidos de Armbsica - LISS)

2019 018
Efective on cajs Us$ 1,843 2.178
Depdeilcs an banoos.
Banca Fichinera G & HEAETE 168.5658
Bangs injomacional 5. AL 4108 B.578
Banco Prdubancd 5. A f.a82 ig.432
Banco Solcaro 5 A Aras 2182
Banco Bolanano C A 1.000 -
Coopermtiva Linin & Ejido ] 2
Coopsitive San Vicente del Sur Lida 18 S5

USs 1M 158 T

Cusriss por Cobror Comenciaies y Otras Cuentas por Cobrar

AN W de dolemiore del 3015 y 2018 las cuentas por cobrar comeTciales v otfas
SULNINS [OT SODET BE ZOMEpOnen d2 la siguerie Manota

Fahl ] 4818

Cliertes uss 73 048 4T3 T
Compafin ranorates

Unncparts 8 A 2iT4 T2 1621821

Imporiadom Tomeoarba 5 A 198 188 £68

Urmomalos 5. A, el T § Ao Gk
Ermpisadon 2 Bh8 1.738
Tajstas do cradit FELy 14 104
AMIGipo @ provesdores ¢ abos ankicipos 17.000 25 408
Ingrescy pendienies da facturecidin 80277 231 B0
CuCicres - SR BETE Pl -]
Hatareianes oo repuests 5 '3 eats 1M 458 TH
Retarciones des rroussto al el sgrecado 2653 42T 50
Cradito taulas - WA T4 THD 110 &K
ot 8 [0 TSR R gl 13.488
Oeas i HE

T iRk < fmxmIn

Esbimacibn paa pévokdes codificias ecpemns {152 BOE) (120 808
USSR B .13 705

M 31 de diclembre de 2019 cuenima por cobrar = compafiise releclon adas
cormelpoente o valones pendientes de cobro a Unnoparts 8 A, por UBSL1T4T12
(USS§1 E21521 en el 201E) ¢ Importadora Tomebamba B. A, por UGS195
(UEE186 068 on of 2018), respechvamente por las venles de motocicletas y
oupdrongs, conforme &l Sontrate de- distribusion de motooiclates susariio &n afics
americees, an 8l cual la Compariia v Unnomotore S A garantizan a impartadora.



Urmbcytes 5 A
hoisa 3 ing Estados Franceme
31 de dosmbre de 20109
{Er Dilates o= ins Estados Unidos de Amarics - USY)

Tomebamba 5 A b prowsién de motocicetas oporfunaments v gn s canfidades
de BOURNID 00N |05 presUpUesins de venta mensuales,

Al 3 de diciembre de ZOVD cusnlas por cobrar - companias relacionadas -
Unnomolors 5. A por LUS3204. 741 (USS2.574.978 an & 2018) carresponde &
ankicipas para la adquisicidn e motocicetas y ausdrones

La Compaiila considera que no requiere una eslimacion para pérdidas credticias
oapamdan pare ningune de los saldos por cobrar @ partes relaclonadas.

ALY da deiempre dal 2075 olras ausnias por cobrar - rtenciones 08 Impussio &
renta on la fuerte por USE501. 319 (USSAEE TT1 on ol 2014} incluye les relencones
da impussio & la rents ea is enle practicedas & I Compalia en ics elercicios
soondmices 2015 of 2019 De conformidad con ko sefiaiado en of articulo £7 de la
Loy da Régman Trbutano infemn, an of caso de gue B8 refencones en ls fuente de
mpustia @ g renls sean mayones al iMmpusshd COUBRGD O PO exisla impussho
CIUBRT0, coninnme ia deciaraciones del contribuyenins, S8 o0k sohotEr & DR =n
S, pretectss @l ieclavmo ds pego indebido ¢ ulilizar deeciamenic come crédio
itaric wn inlsreses &0 ¢ impussio @ @ rendl que causs on b9 oiorsicnas
Imposiivon postonores y hasta dentro e tres afios contadon desde 1a facha de la
deciaracidn mm-mnmumu hwupmﬂmm
page indebids por iss retenciones en htmnnm:hnm

ol mho 2015 por USE1S0353, o cudl hd resuslio favorablemants mﬂﬂc
Hesaicien Mo 117201 ERDEDART 269 del 21 de agoeto de 2078 ¢ Reschision Ma.
11701 2020RRECOS2280 del § de fabrers de 2020; y, asié pendierts |a presantasion
de o (eclamos de pags indebeco ante Bl Sensclo ok Rentas Interras o las
rtenaioanes an ki fuante de impuesio & la renta por o anas 2016, #3017 § 32018

Al 31 de dichamtes del 2018 pirgs cosnias por cobrar - rElEncsnes d8 iImpussio &
valor wgregado por US3286 356 (USS4ET 643 an al 2018) Inciuye s retenciones de
irnguesio ul yslor agregado en @ fiere pracicadas 8 3 Compania en 108 sErcices
goondrmreon 2015 af 2018 D conformidad con o sefalado en el anicule 69 de la
Ley de Regimen Tridutano imiemo, cuando por cuaichier crcunstancia svidents se
presurma qua 8l oredin  rbutario resufants. No POGN Y COMPENEEO0 CON
irpgueals ol valor agregado cassado Sertro de kos 3ais mesas nwnedining SpLSETRS
ks Compafia pocrd solciar & Dweckor o Provincal del Serwco de Renias inemmas,
b G vokei | w b el del erdslito ikstadio CRGIngadD DOr FetenCings. Jus
i hayan sse practcadas haste derko de onoo afos COMBOCE edoe 1 fechs de
paje La fevolusin o compenzacer de ios saldos dal impusslo sl valar

i fgvor die 'on coninbyupertes, no constituyen pagos indebsdos. ¥ por no
cauEan imecees, Al 31 de dicembre d8 2018 B Compofila s sncuenia

completands |3 documangacibn para realizar Is preseniacion de i solichud de
devaluodn sve & Sendsio de Rontos Internas de les relenclones de impusdsio o
varlor ayregado

Al 31 ge dcsembre de 2018 cuentas par cobrer — valores pendisnies oo facturacion
par LISSE0 277 (USS291 B90 an sl 2018) comesponden a montos por facturar an &l
aho 2070 y 3098, & Unnomotre 5 A ¥ Unnoparts 5, A, mapectimments por
pERRIARA por Ao Sumplie Som [a media de sompras del afe.

(18] Iventarcs
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Linnocycies 5 A
NI 3 ins Estados Frianoens
31 ge doemere o8 2019
{En Dolaces o= ins Estadns Uinidos de Amsnca - USS)

Al 31 de dicembre del 2018 y 2018 8l myaniaTio BEts conformads e 14 siguants

maEnerd;
z19 "o

MbcAnicial an UEs 1231724 1.933 BB
Repuestos 5422 8780
137 148 1947 833

B [ira D 89 nentanos %.170)
uss iﬁm 1.%.“&3

— T —_———r———

En Foa affos gus ierminercn el 31 de dciembre de 2018 ¥ 2078 & movimierite de
preniaisn pad baje de invemancs es gl sigulenis;

w1a 2014
Saldo al inicio del 8o uss 18,170 18,170
Rewsrs o te pradsion {45 763 .
Saldo al fral dal 0fo =3 47 0,110
e — T ———

Eneiano 200§ MESCISEIRS y RROUASIos NCiDDs 8N & CONN B2 51 venksl Sioends
2 LISET 56 012 (UES12 539275 &n ol afa 2018)

Pagos Aniicipasos v Oiros Activos

El detsile de los pagos anticipades y otros actlvos ol 31 de diclembre de 2018 y 2018
By = sigulania.

2613 2018
Depdsios an gamn i uUs3 3400 3,200
Semurs 1.508 14
Vencs BT .
Dinos acihiog 2. e

L3 47 &BD A R

Wobilaro y Equipos
Ei detalla v imovimianto e mobiliaro y equipos oe oflena s & siguisnts:
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Linnocycies § A
“eras 3 o5 Estados Financerms
3t e digemere de 2019
En Dddares de los Estaros Unidos de Ambnca — USS)

2078
Suldos al Saldos al
A28 Adciones Sl TEEITH
Maguinaiioe v squipss  LISE 18.370 = 18370
Wehiculos 182830 - 162 BB
Otros & 1.470 14T
— 170080 1470 B0 A30
Deprociacdn aoumulscs ___(TT.TOB) _ (4.543) 102 351
Uss 101342 (ZAATI) T8
E—————
2048
Saldas al Saldos ml
ANAFNT  Adiciones 11018
Maguinanas y adupss  USS 18.370 . 18.370
Vishicuios |- iFl 10.468 162.680
108 582 70 468
Depreciacion acumuiads (G8.408) _ (8.300) _ (77.7TO8)
u=s 4%, 174 52 168 101,342

Activos Intangibles

Al 31 ge diclembea da 2019 y 2018 actvas inangibes por LSS400.000 corssponds
&l cosin de |3 compre de i marca Sukids realrade a @ relacionads Unhomators
Cia. Lida . cuyd précio fus delerminado con bass @ un sl onico alieaco,
comsiiarandd DARCIDAIMSNIE 153 VAnlas OF MOMnCIMaE 0 drfa mares en alos

anfsronss y We polsncales veri=s gue se GErn on & Al

Do acuerdo 3 I que saalan i3k Nanma intemacional de informacetn Finantera NIF
38, los nlasgibles orginados por B compra de marces S0 dasfican oomo B

ntangiies con wida indefinida y =s1an sujedos a detenon,
Préstamos v Obligac iones Financieras

Al 31 de diclermbre de 2019 y 2018 tos préstarnos y obligaciones financleras estan

conformadae de |4 Bguiente manern:



&y

Lmnocyzies 5 &
Holzs 2 los Ssledos Feancems

31 de dicemore e 2019
(En Dilares de oy Estados Unicios de Aririca — UISE)

x4 b ]
= rE Wakr
sty Veorais B fels Veomes o
ooyl E A A0 20 USF EFRD I8N DD | DM
EnPovca s A T2 e LIS TER el pE -

St ML L=y
—
i Coneies S 1 L= 1mae
P no ornties 2oL AT
Uss i usy L e
T E———

Al 51 de diciombre de 2012 ¢ 2010 ios présiamos ¥ obligaciones financieras con
Danos Gueyagell 5, A y Bance Potichies O, A esldn goigilicadds pul uiie pails
relaciorada, Lo Compafila por este senvicio cancala una comisiin sobee los valones
adpuidados y gerantzados.

Les prést=nps rechbides de erfidades Snancieras se han utilizado como capital de
trabaje, Los plazos de esios prestamos tenen vencimienboa hastn & afo 2023
medinne pagos mensuRies y himesirales,

Los wencimisntos agregados de los préstamos y obligaciones financlieras pam cada
urve de los afiss subsiguientes al 31 de dicicmbre de 2080 san como Bigus;

Ao oo
wencimienio
20 LSS 1437.250
2022 1 546 527
20 A, Tz

Al 31 do diclembre de 2010 &l valor razonsbie de los pristamos y obligacionas
financiras @& sproxima &l valer en libres, debido a que no existen coslos
imvsiucrados &n las operacines que distorsionen el valor aclual de los flujos
esBimados de pago

Cuonte par Fagar Comerciales y Otras Cusntas por Pegar

Les cusniss par pagar comerciales y otras entss por pagar af 31 de delembre de
Z0TH y 2016 &n detailan conno sigus

&1
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Unnocysies 5 A,
Hotes 3 ios Estados Finansers
31 de disembee de 2018
{En Dilares de kos Estados Unidos de AmBrica - USS)

0% 2ne

Proumsisres

Mo ralacionados uss 56,2652 850007
Cempaiios relacionadas

Livnamniees & 4 19,128 438, 10

importisdiors Tomeabamba S, A 11031 23618

Ecuaracopa 5. A, - &, 781
Articipos o8 chentes 188 626 472 528
Rt ncionss pof pagar 45, T8 .
ESE por pager 11.29 17883
Devaluciones de clonies M 6774
Ot 4 750 W) TG

USS™ A6 303 2 106000

Al 31 s cipembre S8 2010 cuenlss por pagar comercialos - compafias
relacionadas por USEIE 126 (UEE430 200 en o 2018) comsaponds o saldo por
pager @ Unnomotors 5. A Gnisa provesdor de s gue distribuye la
Compafis. Esta tusnla por pagar no dewenga Interesss y no liane plaze fijo de

Al 1Y de deiembre de 2019, anticipos de clientes por USS180. 626 (US3412.028 en
ol 2018) incluye prncipaimenie valares racibidos de clentes en calided da antcipo
por Im compra de molockeletas, de ios cugalas LUSS14 0456 (UsE242 617 on &l 2016)
fusran racibiaas de Importadors Tomebamsa S 4. en calided de anlicipe & comgras
ds molooelElas

La meposicion da i Compatie & riesge de lquides relacionido con cusnas por
pagar comerciales y olras cuentas por pagar se revela el nota 7

Bengficlos o Emplegdis
Un detate de los Bensficiod @ empléades & 31 4o dicembos o8 2018 § 2018 &1 &
ngamnis
ang a8

Paicpaoon 32 nbapwiores on las uildodcy UES - 43898
Banedccs 30C8es 27504 41 87T
s LOVSRC ANEE. [ [SBCE &3 .
LA SnEecinE 2814 B2
Jubllcidn patons o e Thap2
Benificecian por desshucio 11.373 25551

LSS Eﬁ 100 70
Paaiwos comenies L& 31,3681 86127

Palvng Ao Goimenles o man 104,843
LSS ;




Linnocycies 5 &
MNotas 3 ot Estados Financieros
31 de diciermizre ce I019
(Fp Diares da lns Eatanos Linctse de Amdncs - LIST)

Pastcipacin de ok Trabaiaaorss on igs LUslidsdes

D= scueric con las leyes Sbocales vgemse o Cnmpefie dshe fesinir entre sus
Irabajedores of 15% de i3 ulflidac anies de impuEsio 8 larents. En & afo que erming
el 31 de diclembre de 2012 Iz Compafita no calould & 15% o8 paficipaciin de los
trabajscores an It wilidedes, debidc 8 cue obluve pérdida sn sus operaciones: an
f@nta qui la esimacion del gasto de pariicpacion de irabajadores an s wilidades
& el afio 2018 sscendit & LS511.107

El gaiba a6 racongcido o estado de resullados en &l rubro gasios de sdminisraciin,

El movimania ol valor presenie de B cbigacon por jubiiaciin patonal =
ndamaacionas por desahuso sl y por los afics gus lesmanarcn el 31 de diciermbre
de 2016 y 2018 #s como sigue:

Aubsiaien  ISETRE Bl

pavona pof Sesahucic  Toal

oty o Doy selnioos

&l 1 de enoro e 20T usy 8- TS 181
Tearsleioncis oF SnbsEis desde

ol compatila 55507 .72 Ta s
SORI0 EOLCH| PO REPACEN antusies. HH a1g 528
Furmin Bneis T " &0 18D
Bubmida [panericin) sctupral porajishis

¥ PR 22 000 1,114 2.3
CaFganionas por benefizies defricos
al 31 de dicleming del 2018 FRAE2 25,351 s B3
Efocta de reducclones v liqudaciones {5 AT - |52 475
Cromto labmval i smvLUs acluaes -1 4 M FH. T
Conio franciers 37 1.8 B3
Dufrticle | QAFGNCIER) BLINICHRS &
om 20 08T ney £ing
Garwlraod i - {35 DET) {18 267
Clyagetsorws 10 bvrafiocs dchmioos
# M o dcermbe sl 20 uss_Imaey 11373 IEES

Sepun Be NOIGA oN & Lonigo Ue | TEbap da! bouador todcs aquelios smpleados
fuie cumplisrer 26 a%cs de senico para une misma compatin Denen derecho a
jubilEcitn palranal, Benelficio qus s& determing con Dass 5 lo8 afos 48 senvics, edad
el Erpless B moEmEn ol TS Y & RTomEDiD a8 @ remuniracan anusl percibida
B o8 Sinod ahod gravios @ B fecha de retiro. Ademas. dicho Codigs sstablecs qus,
ar 108 casos O leiminecidn de la relacidn leborsl por desanucio. & smpleadar
banifomd o ¥abajedu con el eguivaienis al 25% de @ OLMe rEMUNErECIon mensus
par cikda unt de los afios de-senvcios prestados

La Comparia acumuia este benefico en pase & estudos anuales eaborados por
ura frea e sctuanas independentss Segin se indics o0 o8 estudios acluarakes,
el métode osctuaral wiiloadd o5 o "Mélod o de Cridilo Unaano Proyeciado”™, con oxin

midodo. i Compatis amibuye una parte O 'ob benefio0s que 8 N de DagET &

&5



Lirmocycles 5 &,
Hols @ fos Extados Financieros
31 de dciembne oe 2019
{E> Didiaves de los Estados Unidos de Amdnica - UST)

2l fusturs & los servcios prestados en &l periode Sorfkenle. Las chigaciond = miden
segln i valores OEscONEados, pueslo que oxieie 3 posibilidad 98 Gue esan
safisfechas muchos afioy después de Oue 08 empleados hayan s
Bervickon y 36 dpterming &l imports de las phrdidas ¥ ganancias schuariales; Las
disposicionas legakes no establecen la abligatoiedad de constiluic fondos o asignar
actiwos para dalos baneficos

B 28 da diarrlse de 20017 fa Bupensiéndencs do Compadia, Yaiores y Seguos
emilid of Ctos Me  BOVEIMAN-2017-00000421-0C o & cusal comunics gus an &l
Eruader u oule un MEfT300 SMpa0 o8 DONGS eMOAEAINAIES de afa caidad ¥ que
B4 de obligsions Sphoistn pars s exladon fFanceess comespontisnies Bl Sjernco
econamizs gus fnsles el 31 dedciembra de 2018 & fin de ceterminar las prowiscnes
por benaficiot a log empleados Taie la norma NG 19 Con base a o anleriorn, la
Coeripafiia prooadit o aplicar a 1a=a de mercado scwatorsna del 8.21% para &
determranacion del paeive pars fesetvas de jubilacitn patrénal v desafucio al 31 de
dicambre de 2018 {7 T2% &n el 2018} Los afpcios dovivedos de |2 aplicasin de la
tasa de rendmients d&l mercedo scustorianc vorsus el mercado de bonoa y
obligationes @a e calidad en USS ghares, nd &8 matacdal &0 loa aalados
BnanEams adjiunks

Las orovsaces del plan oo piiacds conidernn s emunarasin dal empleado ¥
demds pacdmwarns estshlacisos en o Codige del Trabaio, con un mineme para la
cugriificacan de In pension vitalica mersusl e USS20 =i o lrabajader o
bepsficanio de W ubilacin tel IESS y de LSS0 8l a2 fiene demecho 3 13 jubilacitn
patranal v 28 BRoE MR 98 S&NECID BN a0Rd minma oe rslife. De acusrde al
estudo aciuaisl conraada, o gue cubre @ tooos los empleados en relacion de
dependencia el walor presende de la resenvE matemilica actuanal de ju Dilackn
pabonilal 31 de dicemire de 2009 ascienas o USEL! /62

Los poncipaes supuésios conscoyados on o esludios achumnales &l 31 de
dicigmibre del 2019 y 2018 fsron los: sgulsnies:

Faril Pl
Tassa de cescunrio i F %
Tasa de incremants salenal. corn plars 5,00%, 00T
Tasa de incremento salanal, largo plazo 1,80% 1.50%
Tatsla s rotacion (promed o) . 38% &, D%
Tasa pasha il o |l [ STF ALY
Tabdo do modtalidad ¢ inen ldez ™ DG 2003 Wt IESS 2002

Lummmmhmmmhm
posee E0rE @ vonphies oue deermingsdn o pago fulro de exa chigacion. Lo
cEmhos & Sl LAEs O SDUEsInT u=akod &N DA svilaiion achmniales pusdan lEns"
er sedn mpdaianis ef e Mohics rEporisdos.

AndEsis oe Senslbibdad

Cambios razonatéemente posibies en |ag suposiciones actusriales relevarras @ (a
focha del smtndo de sillecdn financiers, seMoIe Que |38 oifes Suposickones §o
maniuviesan consanbes, habrion afectado la sbigogion por beneficios definiidos an
los impertes roluldes en b babla-a continuscin
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Uinnocycies 5 A
Motas & iss Estados Financisros

M de diciemibrs de 2010
{En Cifilarms fe kos Estadng Linidos de Ambsries - USS)

Ajimcign noEmREE S

ipaliveal B desahun
Tama de daacuerts surmenie. fs 5% uss (Em iy
Tos 3 b e cumlly demiresocn om0 55% [R: ] A%
Tam.a o Morerseng i sumento Se 0/5% 2054 AET
Ton & /e Fdmimenn wslmw s cmanoredn oe O, 5% (AR (0ET]
Folecsbn, surTenss o 0.5 ) A5G
ot mckbn Simrmiucon os 05 EE faam

Ganlos ds Parsonal

Low valores pagados por la Compania en concepld de gastos de personal ncluldos
&n bos rubros de costn de fas ventas, gasios de administracion y gasios de ventas
&n ef estado de resultados por los afiog tenminadas al 31 de diciembe: del 2018 y
2014 po resume & ConBnAsK

2018 2018
Susidon v bonelcios socisles uss B0 B84 sRmMm
Farmcipanin o8 s ransacores 11.107 4188
Jutsiasidn patrongl v dessburio 31341 1,604
LSy 9048 093 BAA. 135
impuesto s ls Renta
Gasts do impuestc o is Benta

El gaglé da impussls & la rena fue cargads en au bolaloan 8 resultsdns v consisle
da

2010 201§
Imousste § b rette comente de sl usy - 100 £37
Foussto @ In rerts orenon 1.H5
uss (FIE m%‘
e —

Medants ja Loy Orgérics para s Reactvacidn de la Economia, Fortalecimients do
fa Colarizacien v Modernizacitn de & Gestién Financkera se reformd |a tarifa del
irmpaiesio & B ranta para socedades a partic gel ajarcicio fiscal 2078 establecienda
COATI ATl penemal al 259 As| tamben ae daponciones fribularise astableciaron
gue dicha mnfe se ineremantard em &l 1% (38%W a pere del sfo 2018) sobre |
proporsdn de la bass imponible goe corresponcla & la participaciin directa o
indirects de Aocion, accionizias, beseficianos o wmilares, qUB s2an resdenies en
paraisng flasaes 0 regimenss de mendr imgaaicidn. 5 dicha participacidn sooonarks
crxcede del 20% W =rfs aplicabie pars B sncecst serd osl 28% 3 parir &l afo
018

Con base a ly arderior. In (355 corporsies de impussio & & renta oe i3 Compafiis es
del 25, Diche lake s reduce 3l 13% 2 0arlr O @no 2008 5185 NGRS 50

TS



Urmocycies 5 A
Mol @ los Estados Financenos
31 de dicertre oo 2019
{0 Dolares de los Estados Unidos o Aménca - USS)

peirviEiEn en e compatia & ravis de aumentos &0 &l capilal acciones ¥ &a daslinan
4 la sdquisicdn de maguinanas o equlpos Nueves 0 benes relacionados can

nvestigaciin v lecnoiagls que mejen o preduclividdad.

La siguiants e la concilacion ertre el gasio de impuesio & la renta y aguel
regultaria de aplicsr la nsa corporativa de impussio & la renta del 25% a la

anies do mplasio o b enle
208 Fatil.}
(Pénada) utibdad ortes O¢ Impoesic alarenia  USS 428} 248,307
Incremiento jreducciin) resuiianie da
Bensficios delnidos - pagos an sl afo (V8. 96T} .
Gagloa no dediicibles 77278 118,396
Otros {88, 294) .
Base mponibie (11.415 67 643
Impueste a = rerla 5 i3 banks dal 25% uss . g9
Articipa de impuesto 3 13 ranta LV . == 100 43T
Gasm estimadn de Mpusste als renla 1.4 - 100437
Carnbins en drencias temporales reconocidas 1.215 i@%
5% 1.3 ]
—

Imcuesio 3 ja Renta por Pagar

i resamen o movimeEnio o2l impuesia 3 I fetiR pOr pager v de e anficipos
reimweCores en i huenks ded Fipuesio 3 i3 et el Bl BT

o 3 i Rects

R

1

tetitipat y

Aabcipos y

Mtancons _Popager  mercmes Porjepr

daido & iricic del B0 st ™ - S W
TTEAESSAT 4 W L SETETIS 8 BT . . HiD £
TealE{rer 1 ATl i ' .
emrmorss &+ o Lo ol wla o iR

Reteertnes SoTadas ) SEariaco MATH sy
CormpETEacRT 39 eyt AT e 8

frne s &1 IFDUSIED § pige o, S _@%_u
Faide o il ol el us§ S8 . 45 :
Activus y Famivis py inpuesto Diferido



Unmooycles 5 A,
Notas a los Eetados Financierns
471 dei diciamore che 2018
En Daiares de los Estados UniBos de Armdnica - USS)

LOS &CIv0s y Dasyos por impuesio difendo reconocidos son Mribuibles segin e
Indica abajo ¥ s movimicnio al y por los afea queterminaren ol 31 de diclambrs de
2015 ¢ 20018, e &l siguienls

Ferrocd. Sako 1)) Racowcot . Sadoa 3
Batds 5l nm e deresvine an e ceiebin
eran POAE  resilarae 1B [ELH 1 anEs

HI_'.EIEEI R B b B A

Bapntzios a ety RS - | 2 27 =
Ciroy g - B4 [9:4)

I possto dfencn | nels =g e 0 1204 M8

SHifacifin Fincal

La5 dedaraciones de impussto a la renia presentadas por ks afes 2016 al 2076 y
las declarEcinmes s i~|'|"|p1:h|l-ﬂ1'ﬂ al valer HE AR j redpncinnes de Ir-r;lueﬁtl:l A lgrenta
B ki legnin presdnizeas por ks anags 2076 al 2015 estan ablertas a revision de Bs
auteridades rbutanias.

ariidlis de | a Rt

Con base & o oue sefals e adicuky 185 de la Consttucion de Iz Replblica v &l
articula 15 del Codips Tribedars, | Campafiia no calculs ni paga e anficipo. de
impuests 5 13 renta hasta & afio 2015 En los mencionados ariculos se indica que
la obiigasion gue s= alribuye os inoxistents, pues de manera anficipada, y sin
verfficarse 8| hecho generader se proferide cobrar of articpo de impuesto & la rents,
afectando fa capacidad contribitva ded sujeto pasiva, asf como le sequridad juridice,
Em esie santido, la' Adminietracikdn ante dar de la Companiia planted los recamoes
padirentas arbe la aulceidad iftbutada pee ke afios 2011 al 2014 auyos proccaes &
I3 fachs deemasion de e2fe informe alin ne hem eido resueting

Precios de Transferencia

El Dlecrato Ejecubive M. 2430 publicads en el Buplemsnte &l Ragistra Ofelal MO,
484 oel 31 G dicimibre 8 2004 ncorpong 2 3 legislacién tnbutarka con vigensoio a
padtic da 2005, noemas sabre 13 determinasin de reaultados fributables, anginados
BN DpETACNes on partes reacionadas, A parte ded ano 2014, de acusrdo con la
RESDLICE 0B SSNica di REntas Intemas (SR MNa, PNAG-CEEERG G I8-0UusSE,
K Sujstins pasives de impissto 3 3 renta que hkayan efectiusdo operaciones con
panes elaconades oceles yio domlciiadas en & exdenon. dendra de un msmeg
priodo Tscal @0 un meno acemuleds suparor 8 US53.000 (00 deben presenier e
anexo de opersclones con padtes relaclonadas v sl el monto es superior @
UBH5.000000, deberdn presentar e -aneéxo dé operaciomes con partes
retationgdens v ol Bonne de preios e lanisfaeiglya,

Enelafo 2014 Iz Companta contluyd el estudicintearal de presios de hansferancia
gobre las ransacoiones efechiadas durants & 3o 2018 y o se idanbiicann ajusies
al gasto y pasio por mpuesto 8 3 ena como resulago de los iminos y
sandiconas e lales banssccones. A ja fecha de emisin de los esiados inancieres,
&l estudio de pracios de ransferancia pae of afio 2019 se encuentra en procesc; sin

a7



Unnocycies 5 A
hiotas & 0% Estados Financenos
31 ce diciemore do 2019
{En Dedes de los Estados Unidos o Amenca — USS)

embargo, con bass al anafzis prelimmar efectuado, @ Adminisiracitn de B
Compafiia no enticipa ningln ajuste 2l gasio ¥ pasvo por IMpuesto a la renia
reflaads an los astados inanceros adurios.

(18) Transmccionss y Ssldos con Partes Relacionadas
El rasuman da las principales ransacdonas con compatlas relacienadas a través

da propledad o administracidn &n lox afics que berminaron al 31 de dicembre de
2019y 2018 an &l siguisnts:

2018 2018
Compras de inentang y oiros:
Umnomatons 5. A
Cérnpra da molocicletas Uss 7288 12 914 688
Cornprs de mascy = S0
USs ~ THUEST T3 346Es
a8 £12
Ingresoy
Wanin ol molas y Dustones:
Unnopers B A LUSs 7240350 B321, 765
Inporiacors Torebamts 5. A 50 ATR 4 67T 1Ed
Otros Ingmsns:
Par psracios - mpoeiatdosa Tomeshamibe 5. & 10 =
Par sgrdcios - Unnooards 5. A 142 338 211820

L= O TE T30 B




Unnocyties 5 A,

fenias @ los Eetados Fnangeros
31 de diciembre de 2018
[Em Ddtares oe 168 Estados Unidos de Ameénica - US5)

Egresrs:
Gestos por senbcios ¢ ofrms:
Vo= Eaguoc 8. A
Mitos del Sur 5, A
Negocios y Comescio Panama
ECUENECOpa & A
imgamadara Tamsbambe 5. 4,

Gaston ol el
Lirreanoiois 5. A
A oIS
Crros gasios
oK 5. A,

Gizstos financiems:
Intereses pagados:
Empraza Hotelers Cusnca 5. A
Fundacion Sankz fna
importadora Tomabamba 5. A

UG 10,747 13,504

- 33.535

a0.con 22474
144,013 .

USE 754,760 A0.648

UsE 4300 76.433

- 154,580

100,521 100,531

us$ 04,831 331.878
uss 47 805 A
221 -

- 27,322

Us§ 57,016 7,322

Un msumen de los seldos oon compafias relacionsdas resultantes de las

trarsacciones antes mdisacdas s el siguiante:

Cusntes por oonral comesiales.
¥ ofras cusntas por cobran
Lnpoperts 34
Impirtaiors Tomabamba 5. A
Unnommators &, A

Unnopsns S A,

Cugntas por pagar comerciales
y OifB3 CLBMas por pagar;
Unnamoiorns &. A,

Impartadora Temehamba 5 4
\arics v prdstame
Anticipo da. chientes
Otras

Ecuanacopa 5. A

44

USs

LSS

LGS

Uss

2018 2018
214712 1.821.521
195 6%, 558
173.564 2.570.9476
- 251,880
2 FBE. 4T -4 503 054
2018 218
36701 438.200
14.772 23818
14845 242,517
104,159
- B.7B1
170.577 7121595
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Unnocycies S A
o= 3 los Extados Financene

M de digerntre de 2018
(En Doisses de los Estados Unidos de Amrica - LISSE)

En ol mhe gue bermind el 31 de diciembre de 2019, |a Compaiila maited ventas de
o ¢ & Importadors Tomebamba 8, A por USE250 TEE (US34.877 104 en el
Caplial y Reaorvas

Capital Acaores

Al 31 do gicierbre de 2048, |a Camgadia ha amitido Gnicamants scoones ondinaras

§ namnativas aon velor nominai de LSS cade wne, distribuidas oe I8 siguisnte
manara

foconsts VES Oolares  Pamcipacen
Impritsa 54 Lo if%
Vaspo 3.4 = el B
Famge Exuann Zatois Gostschgl ral ri ] 135

174050 0%
—— s ——
Fsaorve Looal

La Ley & Compafiias de Iz Replblica del Esuntior, requiste para ias compatias
andnimes, selvo disposiciin estalutara sn confrario, de s utilides nete anual se
tomand wn porceniaje no menora un B, destinede a formar un fTondo de resera
Iegml, Manka cue Gsle aicanie pui lu nerios o 30% del capial stoiel oe 18 Cormpania,
Dicin reseren no el suela a distibuzsidn, eicepto en ol ceso de ligUidecin de @
Campafis, pero puide ser willizada pars aumentocs de capal o pars cubir péndidas
on | aperasiones

Bevervg Faaultasive

Edls reservs 58 apropa do las uiilidades diaponibles, son base a laa disposiciones
expacifcas da |s Junts de Soces, y es de Iibre disponinidad y puade ser datribuida,
Capitasaado o utkzada para cubnr pérdidas

Do Rewdades inmgraies

Cormaponds @ S peicss 0 ganances aciuanaled b wgen o8 las nuwvas
mslaone 8 (55 00JECDNES par SiEnes de banecios debnitos provemenies da
loa ajusies por eiperiencia (s efectos de B8 OfErencias ente B8 NPOSICIONEE
EClua i (EVIES Y 08 sutES0E Dramides an & 30 ¥ o SMes0e 08 ot Cambios
0 ICr slpuEEhod achuaiales (vaase nots 3ihi)

Ingrescs de las Aclividedes Ondimarias

Los ingreson de la Compariia provienen principalments de la vants os bisnes y aa
detallan como sigue
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Linnocyciss S A
Maias 3 ot Estadios Financosme

31 o= doiembre de 3018

{En Deiares o8 108 EStos Lndos de Ambneas - UES)

Motociclaas. o de descuenics y

denbiuciones

Varias ¥ por mayor

Venine & por mange
Gamice por @i Maturaleza
Un resurmen e lcs

uss
uss

2019 2018

B2TT Daa 13021952

T80, 337 828.288

AEILFEETR Bar 06 aaa 2018 2016 5o o8 Sasrtel

Bl p berefioce socasn
P TR

et marii | e
Al el
Promozigh § pubicdan
Corbnsibien y |ibrcanss
Sagure | MR
Teategentn y movdszsn
(Gaston dh Uk

sanician bleicoa y lsecmuncEcoEs
(Gashon | rpaies § noimees
Abdpein petrra y devanuoa
Horganion, camisines | detss
Dagrecacrnes

P i) y CFTIRUCATE

P i b (sl ooteses
Crmn

Duhon Ingresos
B damtalin fin mirms

o lLOBE BT 3850240

EEslds O venias y gasiods o adminietracidn atendiendo su

0 =
anizm G Dwioids Faars
Wi Evrmase Wi aheswsn
L B ] o T 15
. . Ty ]
W ™ T -
1788} . A5 -
M . A .
14,19 T LB i
16,70 L) L1 L]
16 ] R -
nim 1097 L 1005
448 . L =
il i 180 L5
118 nng 138 e
AL ¥ . s
M e . im
i {1 -] P ins
ien B LE -
nm uE  mm B
w_ES W@ W G5

£2 Mipegirgn &0 sl aqipds de resulindos por los BHos

iv-.uq,.lg
1Enminados & 31 de chcimmibre de 2018 ]I'HTI Hﬂﬂﬂm

51



Unnocycies 5 A,
NerES § 05 Extades Financencs
51 oe dcasritwe e 2018
{En Dolares de los Estados Unidos de América — LSS)

2018 2018
intarises ganmton sy 2 045 B4 185
Amervdng - 177.000
Descuantos en Gomipras 100 00 .
Dfres gerdcion preslados - 1.5
Incherar A kode. OF LEJWT - 10 280
e AT7T 526 4000

g S OFE =21 075

Gastos Financleios

E! detalie de garios financieros que se muestian an ¢l estade de resultados por los
affos lerminadon &l 31 do dciembre de 2019 y 218 &2 el siguienta:

2018 2818
Intereses cagados us3 285417 191,808
Comsianet jegacas 122 483 10,114
inioreses - aonis S0 cariera = )
o i TES

usy SO7T. 92T illﬁ
e, ee——
Evenios Eutmecuenies

Enire &l 31 de doimmbie de 2018 v la fecha oe amisian de 08 estados fnancana,
10'de marzo de 2020, no s& produjeron sventos que 8n opinion oe fa Administracidn
pusdicran tener un efecio IMparianie sotre los sslados Ananciaros adjunios, exceplo
por la sfeciacidn econdmica y social gue surgird en &l pals por ta presencia del
corgnevirus,  mieme que  deviamda Jdiseeakiuiee  wyaslcs oue ssegueen ol
cursiTanto e e reslr Eciones Necetakas fara evillr on coRBROn Matied O (8
pobiacice En este menddo, & 15 oe mago de 3020 o Presdents de i Repabiza
decland &l sstado de sccmpodn por calamided plidice en iodo of eriiono Aacuonsl
por i cason of coioravinus confirmadas § 18 decaraons de pandemia de COVID
= 18 por pafe e e Cipanirarian Al de 15 Sk, e repretanta un 3o Heegae
e contadia pate |8 oludsdania vy genecan sfasiacidn a los derechos a la salud y
convivenais pacifics daf Estado vy o fin do conlralar & alluacién de emargencia
sanitaria pers garanbizar (o8 Serechoes 08 fas personas ante i inminenie presencla
del yirus COVID = 10 an Ecuador, erife otfas, 88 dispLso io sguiente:

] L3 moulleastn 2n Doo & erona neclonal, de ta maners gue fodad Be
enfdades & W Adwinsiractn Pibica Conral 2 instteconal cooilinen
ERTON &N & MEANCo G it compeinnoins con & finalidsd de epcutar s
BCUionEs neoASRTas para mMmgar lon slslne Ol cororRarLE N D00
bermiorio naconsl

i Suspeinde ol sErcilo del dengcho & |18 IDEMTAE S8 Mansto y & derscho & 1a
liberiad o eROCiSCIon ¥ reunsn.



Unrocycies S A
Hatas a ks Estados Fingncienos
31 de diembre de 2019
{En Cddares de los Extados Linidos de Amanca - LISS)

iy Dalarminar que & slcance de | limitacion del ajencicio &l e irénsito o5
con e fneldéd sspecifica da mantensr una cuarentena comunilaria
obligatoria en las &eas da 3lerts sanitada

L] Bo declara el fouue de queka Sin poder crguler an ks VIRR ¥ E3pECioR
puniicos @ nivel nacional & panir el 17 de marzo de 2020

Wl S fuspence la jormada presencial de rabaje & parir del 17 de marzo de
2020, para tpdos los rabajadores y empleados del secior plblico y dal
#echy pivada sn embargo, == garaniiza la provisiln de lea asndcios
plbiices bisicos. ¢ segussn Anconando s dusllas, cacenas y
sulividsdes comarcales de [as dreas de la aimeriacian y salsd s como
ki seyicins de platsfrmas dgtales

W) E! mstado 08 eiepcdn regivd curante seserta (B0) das 8 parte de ia
susompcian del Decreta Epecutivg,

Los nemlane mlnasdas =n o 5 000 & pOO0SE0 O MRECHuEIN I &SRS 08 13
cldaciary s han gensi=oo unG Sfeciaiion &n @ producsitn v esiemos en ik cadana
HmuymnmuuNMguﬂuém.mmHMmm
smpresss Sebido a b imposihiidad de genecaringrescs. B impacio scondmico local
¥ mundal gspende en patie de como reaccione e poblacién ante &l winus sin
embargd & comercio nacional @ intamacional se ve afectadn, v una recesldn
econbimica meadial gz una posiblided evidente, hEe Gus 58 slabaren respUBELEE
gque a0 sulicieniemenie dgiles para geslionar |8 liquides y iograr siperar ol peroda
a# hEjas vantas @ ingresos y obbener iog ingresos u.rlulml. para oubrir los costoe
fijoe



