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A los Sefiores Socios de
UNNOCYCLES CIA. LTDA.

1. Dictamen svbre los estados financleros

Hemaos auditado Ies Estados Financieros adfuntos de la compoiie UNNOCYCLES CIA. LTDA, que
comprende & Estado de Situacicn Financlera al 31 de Diciembre de 2013, y ol correspandiente estado
de resultados fntegrales por funcidn, el Estado de Cambios en el Patrimanio neto y ef Estade de fujo
de efectivo, para & clerre del efercicio de esa fecha, y un resumen de las polfticas contables
importantes y otras notas aclarator{us.

2. Responsabilldad de ia Administracion sobre los Estados Financieras

Lu Administracidn es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de extns estados
financieros, de acwerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) PYMES".
Esta responsabliidud incluye: diseflar, implementar y mantener el control interno relevante a lo
preparacién v presentacidn razonable de los Hstados Financieros que estén libres de representaciones
. efrdneas de {mportancia relativi, ya sea debido a fraude o-a error; seleccionande y aplicando
polfticas contables gprapladas v haciendo estimaciones contables que sean razongble en las

clrcunstancias.
3. Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilided es expresar ung oplhion sobre estos extados fingnoieros con base en nuestrg
digditoria. Reafizamps nuestra ouditorfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y
Asequramiento "NIAA". Dichas normas exigen que cumplamos con requisitos éticos y que fa auditorit
seq planeada y realizada para obtener seguridad razonable sobre 8f fos estodos flnancieros estén
libres de representacidn erronea de importancia relativa,

Una quditorfe implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditorft sobre los montos
v revelaciones en fos estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen def juicio del
auditor, incluvendo fa valoracidn de fos riesgos de representacion errdnea, ofe fporiarcia elafivg de
log estudos financieros, v seq por fraude o errar. Al hacer esas valoraciones de riesgos, ef quditor
cansidera el contral interne relevante para la preparacién y presentacidn razonable de fos estados
financieros por UNNOCYCLES CIA. LTDA, con el fin de diseffar fas procedimicntos de auditoria gie
seqn apropiados en fas circunstanclas, pero no para expresar und opthion sobre la efectividad def
controf interno de UNNOCYCLES CIA. LTDA. Una auditoria también incluye, evaluar lo apropiado de
fas pofitfeay contadies wsadas ¥ g razonabilided de las ertimadionas contables hechas por la
Administracidn, asf como evaluar la presentacidn general de fos estados financleros.

Creemps que la evidencia de ouditorin que hemos obtenide es suficiente vy apropiada para
proporcionar une base para sustentar nuestra opinidn,
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4. Opinidn:

Bn nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razenablements, en todos
fos aspectos importantes, la situacion financfera de UNNOCYCLES CIA. LTDA, al 31 de Diciembre del
2013, los resultados de sus operaciones integrales por funcidn, los camblos en el Patrimonio neto y los
Aufos de efective para el clerre def eferciclo de esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera [NIIF),

5. Informe sobre otros requisitos legales y regwladores

Nuestra epinién sobre el cumplimiente de fas obliguciones tributarias de I ermpresa, comoe dgente de
refencion y percepcidn por ef eferciclo terminado af 31 de dicfembre def 2013 se emite por separada.

Quite DM, 21 de abril de 2014

Aguirre & Asociadas Cla. Ltda,

Reqistro de Auditores Bxternos
g% Superintendencia de Compalifas

CPA. No. 5927 No. SCRNAE. 536.
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UNNOCYCLES CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América}

Por lox afios terminados al: Al 31 de Diciembre Al 31 de Diclembre

NOTAS 2012 2013
ACTIVD
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes del efective 7 92.793,65 945, 300,67
Activos FMinancieros 8 239319057 1.G77.278,48
{-) Provisicn Cuenfas incobrables 9 2270476 2270476
Inventarios 10 506340852 511 754,41
Servicios y Otras Pagos Anticipados i1 20491,16 198.020.03
Activos por-impuiestos Corrientes iz 746.506,29 89192148
TOTAL ACINO CORRIENTE JIIEF06, 77 FEO0LEFRZG
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo por fmpuesto Diferido 13 2.162,01 944,25
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 2.162,01 Q4425
TRTAL ACTH G 3.738.868.74 - Zep2 514 54
PASIVO
PASIVO CORRIENTE _
Cuentas y Documentos por pagdar 14 3.362.668,41 JE08.691,77
Ctras Obligaciones Corrientes 15 87.840,75 63.396,63
Anticipo de clientes 16 64 417,77 124.742.96
Otros Pasivos Corrientes 17 55,491,058 42.635,53
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3.590.417,98 3.439.466,89
Suman y pasan.,. 3.590.417,98 3.439.466,89
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UNNOCYCLES CIA, LTDA.
ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en Délares de los Estados Unidoes de América)

Por fas afios terminados al! Al 31 de Diciembre Al 31 de Diclembre
NOTAS 2012 2013

Suman y vienen... 3.590.417,98 3.439.466,39
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 2,00 0,00
TOTAL PASIVO 3.5 99.4&’__’, 98 3.f3 946689
PATRIMONTO NETO _

Capltal Suscrito o Asfgnado ig J6.400.00 174,900,000

Aportes a Futura Capitalizacion 19 776,99 0,00

Reservas Legal 20 4.892,35 2,34
RESULTADOS ACOMULADOS

Ganancias aormiladas 21 9793248 2,48

Pérdidas acumuladas 21 0,00 -26,551,06
RESULTADOS DEL EIERCICIO

Ganancia {Pérdida} neta del Perfodo RI -26.551,06 14 596,89
TOTA{: PATRIMONIO NETO 148.450,76 Ta3.047, ﬁf_
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NET() 3.738.868,74 3.602.514,54
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UNNOCYCLES CIA, LTDA,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (Por Funcidn}

{Baprestde en Détares de los Estados Unidos de América)

Diclembire 31 Diciembre 31
For los aflos terminados en; Notas 2012 % 2013
INGRESQS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas de blenes 21.634.496,43 21.041,476,89
{-} Descuento en ventas -1.365.831,11 -572.624,70
{-} Devalucidn en Venias 260 -986,172.06
VENTAS NETAS 22 20.26 466532 19 482,682,113
(-] COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION
Costo de ventn y produccidn 24 IRITEFRO7T B9 1760123061
CANANCIA BRUTA T 2.149.874 55 1.881.451,32
ros Ingresos 23 45.196,46 81.68535
GASTOS
Gastos de ventas y distribncidn 207466418  10% 120405925
fTastos de Administracidn 195893.77 4% BH3.561,55
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION V VENTAS 25 217075485 188762120
GASTOS FINANCIEROS
Interds, comisiones de Operaciones Financieras 20,924 45 36.572,28
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 25 2092445 38.572,28
OTROS GASTOS 423114 1066850
GANANCIA (PERDIDA} ANTES DEL 159 A
TRABAJADORES E IMPUESTH A LA RENTA DE -5.839.53 2027460
OPERACIONES CONTINUADAS 26 L
15% Participacidn a Trabgjadores ' -8.432,07  -5200.23
Ganancig {Pérdida) antes de Impuestos -14.271.60 21.074,46
fmpuesto o la Renty -12.279,46 -6.477,57
Reserva Legal
GANANCIA (PERDIDA} DE GPERACIONES CONTINUADAS -26.551,06 -0,1% 14.596,89
OTHO RESTLTADO INTEGRAL!
Componentes de otro resultads integial 0,00 1,00
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO -26,551,06 14.596,89

o
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UNNOCYCLES CIA. LTDA.

BESTADO DE FLUFO DE EFECTIVO POR EL METODO IMRECTO

{Bxpresaido en Ddlares)
Diclernbre 3l Diciembre 31
2012 2013
Flufos de Efective procedentes de {utiiizados) en Actividades de
opergeitn _ _ -1.836.416,.51 _&52.50702
Clases de Cobios por aetividades de operacidn - _
Cobros procedentes de lo venta de blenes o serviclos 19.187.030,3% 20.793 59424
Otros cobros por actividoades de operacidn 10784004 82,903,111
Total de Cobros por actividades de operacian 19294870410 FOL861497.35
Clases de Pagos por detividades de operacidn _
Pagas o proveedoras par suministros de blenes y servicios {21052.246,1%) f20.01717619)
Pagos a y por cuenta de empleados f24.62 554} fB.432,07)
Gtros pagas por actidades de operacldn {12.65552)
Intereses pagados f25.924,45) (38.572,28)
Impuesto o las ganancias pagade (33.490,73) 12.279.46)
Otras sofidas /entradas de efectivo _ 60.32519
Total de Pagos por actividades de operacion {21.131.286,91) (20.028.990,33)
Fiufos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de tnversion
Otrus entradas {salfdas) de efeciiva -
Totai Flujos de Efective procedentes de futflizados) en
Actividades de fnversion .
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados} en Actividades de Financiacidn
Aporte en efective por aumentos de copftaf 776,59
Otras entradas {solldas de efectivo] fAbona cias. refacfonadas). 1.368.456,86
Total Fiufos de Efective procedentes de {utflizados) en
Actividades de Financinefdn 1.469.233.85
Incremento (Disminvelin) neto de gfectivo p egiivalentes of efective {367.182,64) 852,507,642
Efectivo y suy equivalentes gl efective of Principio def Perloda 459,276,311 0279365
Efectlvo v sus equivalentes o afectivo ol Final def Perlude S?':{é 793,65 945.3'(]&;6 rid
fof (oo}
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UNNOCYCLES CIA. LTDA,
ESTADO DE FLUYO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

{Expresado en Délarey)

Diclamhre 31

Dictambre 31

2012 2013
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA} NETA ¥ LOS FLUSOS DE OPERACION
CANANCIA (PERDIDA) ANTES BE 1585 A TRABAJADGRES E IMPUEST A LA RENTA {(5.839,53] 2027449
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIV(:
Afustes por gasto de depreclocidn  amartizacidn -
Afustes par gostos por deterfore 983732 &.342,42
Afustes por gastaz en provisiones -
Qevasafustes por pavtidas Srkintas &l afectiys 938506
TOTAL AJUSTES 13.370.85 361711
CAMBPIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS:
{Increnrento} disminucidn en cuentas por cobrar clfentes (1.077.634.95) 131581213
{Ymerementa} dismintcldn en otras cuentas par cobrar {252 58038) {322.864,06)
{Tncremental distinucidn en inventarios fI73.188,78) {11,747,
{Tneramenta) distinvcidn en otras aetfvos 123776
fncremento {disminucidn] en cuentas por pagar comerciales {327 550,773 fI73.976,64)
Incremento {disminucion} en obras cuentas por nogar {47541 {36.131,52)
fncremente {dsminuctdn} en antielpos de clfantes 35.711,45 G0 32519
TOTAL INCREMENTOS (DISMINUCION) EN ACTIVOS ¥ PASIVOS {1.845.787,315) 519.689,9%
Fluyjaz de efective netos procedentes de fitilizados en) acthvidades de operacfdn {1.836.416,51) 852,507,062
N a0 6,66
Pig. 8




UNNOCYCLES CIA. LTDA.
FOLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En ddlares Americanos}

1. INFORMACION GENERAL

UNNOCYCLES CIA. LTDA. {En adelante “La empresa”) Estd legalmente constituwida en ef
Ecuador, segiin escritura de] 29 de Julio del 2008, ante el Dr. Joype Machado Cevallos Notaria

primera def cantan Quito.

OBIETO SOCIAL: La Compaiifa tendrd como objeto principal la importacidn, exportacién,
comercializacion, adquisicidn, produccidn, fabricacion y ensamblaje de: todo tipo de
vehifculos, especialmente motos, tricimotos, cyodrones, motocicletas, asi como de partes,
piezas, y repuestos. En general la compaitia podrd efectuar todo cluse de actos, contratos y

operaciones permitidas por las Leves Ecuatorianas.

PLAZO DE DURACION: 50 ailos contados a partir de ta fecha de inseripefdn del contrato
constitutivo en ef Registro Mercantil el 20 dg agosto def 2008,

- DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Quito - Ecuador

DOMICILIO FISCAL: Calle Duchicela v San José SfN. FParroquia Calderdn, Proviheia
Pichincha, con RUC: 1792152127001,

CAPITAL SOCIAL!
El capital inicial de la Compafifa es de Dos mif délares de las Estados Unidos de América (§

- 2.000,00} dividido en dos mil {2.000) participaciones de un délar de los Estados tUnidos de

América. (USD 1,00) cada una.

AUMENTO DE CAPITAL:
Con escritura def 11 de Octubre del 2010 de la Notaria Primera del Dr. jorge Machado

Cevallos e thscrita en el Registro Mercantil bajo ef No, 3867, tomo 141 del 19 de Noviembre
del 2010, segiin la resolucién No. SCHDICPTEQ10.004707 de la Superintendencia de
Comparifas de 28 de octubre del 2010, se registra e! aumento de capital con la apropiacién
de resuftados acumulados por § 70.568,74, reserva legal § 3.831,26; ef huevo capital es de §
76.400,00 dividido en 76.400 participaciones de un dolar {$1.00) cada una,

Con escritura del 12 de Noviembre del 2012 de lo Notarfa Primera de! Dr. forge Machado
Cevallos e Inscrita en el Reglstro Mercantil bajo el No. 396, tomo 144 el 28 de enero del 2013,
se regisira el gumento de capitel con lo apropiacidn de resuftados acumulados por %
92.832,00; reserva fegal ¥ 4.890.01; Apartes en aurneraric por 8 776,99 el nueve capital es
de § 174.999,00 dividido en 174.999 participaciones de un ddlar ($1,00) cada una,



UNNOCYCLES CIA. LTDA.
FOLITICAS CONTABLES F NOTAS A LOF ESTAPGS FINANCIEROS
{En délares Americanos)

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuucién se describen las principales bases contables adoptadus en la preparacidn de
estos estados financieros.

2.1. Bugses de Presemtacion

Declaracion de cumplimiento
Los Estados Financieros de la empresa han side preparados de acuerdo con fas Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF completas), emitidas por el Consegjo de
Normas Internactonales de Contabilidad (fASB), adoptadas por lu Superintendencia de
Compuaiifas del Ecigdor.

La administracién dectara que las NIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la
preparacidn de los presentes Estados Financieros.

La preparacidn de estos Estadas Financieros conforme con las MK, axjgen el uso de clertas
estimaciones confables. También exige a la Gerencia que gferza su juicio eh el proceso de

 aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partiv de los registros de
contabilidad mantenfdos poria empresa y formufados: '

« Poria Gerencia para conocimlento y aprobacidn de los seflores Sacios en funtu General

+ Tenlendo en consideracion la totatidad de los principios ¥ normds contables de valoracion
de los activos de aplicacion obligatoria. :

* D¢ forma que muestre la Imagen el del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de
diciembre del 2013 y de los resultados de sus eperaciones, de los cambios en el patyimonio
heto y de los flufos de efectivo, que se han producido en la empresa en ef efercicto
terminado en esq fecha.

* Epnla Nota N°4: "Principios, polfticas contablesy cnteriﬂs de vafﬂracitjn 5€ resumen

principios contaliles y criterios de valeracidn de los actives méds signiflcativos aplicados
en la preparacion de los Estados Financleros del ejerciclo 2013,

Los estades financieros de la empresa, mrrespund!entes ol efercicio 2012 fueron aprobados
por lo Junta General de Soclos. Estos estados financieros anudles, fueron los primeros
Fstudes Financleros preparodos de amem’u a fas Normas fnternacionales de Informacién

Financiera ’WHF "
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UNNOCYCLES CIA. L, TDA.
POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{Bn délares Americanos)

2.2, Moneda funcional y de présentaciin

Lag partidas inclutdas en las cuentas antiales y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorne econdmico principal en qgue la empresa opera, que es el délar de los Estados

Unidos de América,

2,3. Responsabilldad de Ia informacién

La informacidn contenida en estos Estades Financleros es responsabilidad del Gerente,
ratificadas posteriarmente por la Junta de Socios.

En la preparacidn de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones
para cuantificar las activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
eh ellas. Bdsicamente, estas estimaciones se refieren .

1. Remnoc:mmnm y medicidn de activos, pasives, ingresos y gastos
2, La valoracisn de actives pava determinar lo existencia de pérdidas por detemam de

determinados actives {ver Nota 4.4).
3. La hipdtesis utilizada para el cdlcule del valor razonable de los Instrumentos

Financieros {Ver 4.2}

2.4. Periodo Contabie
¢ Los Estados de Situacion Finunciera ol 31 de Diciembre del 2012 y al 31 de diciembre

~del 2013,

s Los Estades de Resultados por Funcidn reflefan los movimlentos acumulados entre el
1 de enere y 31 de diclembra del afo 2012 v 2013

s Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan Ios movimientos ocurridos
entre el 01 de enero v 31 de diciembre del afio 2012 y 2013.

o Los Estados de Flujo de Efectivo Método Directo reflejan los mavimientos ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre del afie 2012 y 2013.

2.5. Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En ef estado de Situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus vencimientss,
como corriente con vencimiento fgual o inferior @ dace meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros y comeo ne corriente, los mayores a ese periodo.

11



UNNOCYCLES CIA. LTDA.
POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
(En délares Americanos)

3.

3.1,

4

4.1

4.2,

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA "NIIF”
PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y REGULATORIOS EN ECUADOR

UNNOCYCLES €14, LTDA, en cumplimiente con lo establecide por la Superintendencia de
Compafifas en su resolucidn N8 G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realizade la
transicidn de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad {NEC) a
Normas Infernacionales de Informacién Financiera {NIIF), con un periodo de transicion gue
comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicacidn total a partir del 1 de

enero del 2012, '

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracién de las cuentas onuales de la empresa correspondientes ol efercicio 2013, se
han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de vaforacién,

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Se registran los recursos de alta liguidez de fos cuales dispone lg empresa para sus
aperaciones regulares v que no estd restringldo su uso, se registrun en efectivo o
equivalentes de efective: cafa, depdsitos a la vista, inversiones o corto plazo de gran liguidez
que son fdcilmente convertibles, con un vencimiente originaf de 5 meses o menos,

Actives Flnancieras

Los activas financieros dentro del alcance de NIC 32 v 39 “Instrumentos Financieros
Presentacidn, Reconocimiento ¥ medicién, son closificados como activos financieras para
préstamos y citentas por cobrur, la empresa ha definido y valoriza sus activos firancieros de

la siguiente forma:

Documentosy Cuentas por Cobrar comerciales

Documentos y cuentus comerciales incluven principalmente las cuentas por cobrar clientes
refacionados y ne relacionados. Son importes debide por los clientes por venta de bienes
reafizados en el curso normal de la operacidn. ST se espera cobrar o deuda en un aflo o
menos, se clasifica como activos corrientes. En caso contrario se presentan come activos ho

corrfentes.

La mayorla de las ventas se realizan en condiciones de créditos normales, y los impartes de
las cuentas por cohrar comerciales no tenen intereses. Cuando el crédito se extlende mds
alid de las condiciones de créditos normales, las cuentas por cobrar comerciales se miden af

12



UNNOCYCLES CIA. LTDA.,
POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{En ddlures Americanos)

4.3.

4.4

costo amortizado utilizando el métado de la tasa de interés efectivo, menos cualgiler
deterioro. B ingreso por Mtereses {Tncluyvendo los interesas implicitos) si exlstieren, se
reconocen como ngresos por ihtereses y se calculan utlfizande lg tusa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corte plazo, cuando el reconocimiento del interéds
resultare inmaterial. Bl periodo de crédito promedio sobre fa vehita de productos es de cort

plazo,

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por
cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia obfetiva de que no vayan a ser recuperable, Si se identifica dicha evidencia se
reconocerd de inmediato una pérdida por deterioro del valor, en los resuitados con la
provisian de cuentas incobrables.

Provisidn por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de fas cuentas por cobrar, el importe de estd cuentd se
redicird mediante una provision, para efectos de su presentacidn en los estados financieros,
se registrarid la provisién por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobray
tenas el importe recuperable de las mismas. En el presente ejercicio la empresa no ha
registrado la provisidn para cuentas incobrables.

Inventarios

Los inventarios son los bienes para ser vendidos en el curse normal del negocio, se valoran
inicialmente af costo de compra, posteriormente se expresan a s valor neto realfzacicn, ef
menor de los dos, El valor neto de realizacién representa la estimacion del precio de venta
deducide los costos necesarins para su venta. El costo de ventas se determing por ef método
de “promedia ponderado™, '

Pérdidas por deterioro de valor de los actives ne financieros y financieros

En cada fecha sobre lg que se informa, se evaluard si existe deterioro del valor de las
nventarios, comparando el importe en Iibros de cada partida del inventario (o grupo de
partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacidn y ventas, 5f una
partido del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en fibros af precio de venta
menos los costos y gustos de terminacidn y ventas, v se reconocerd inmediagtamente ung
pérdida por deterioro del valor en resultades con la provisidn de fnventarios por ¢f valor

“neto de realfzacion si existiere

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base o un inventario fisico, se
evalia los artfculos dafiados u obsoletos en este caso se reduce ef fmporte en libros, con la
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provisién de inventarios por deteriore fisico. Es una cuenta de valuacién del activo, con el
gasto respectivo, En case de aplicar.

En el caso de los activos que tlenen origen comercial, cuentas por cobrar, la empresa tiene
definida una polftica para el registro de provisiones por deterforo en funcidn de la
antigiiedud del saldo vencido, que se aplica con cardcter general, excepto en aquellos casos
en ghie exista alguna particularidad que hace qceonsejable el andlisis especifico de

cobrabilidad.
4.5, Acttves por Impuestos Corrientes

Corresponde principalmente a crédito tributario (Renta) y lus Retenciones en la fuente
efectuada por los clientes, las cuales se encuentran valorizadas a su valor nominal y ho
citentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentaiilos por

separado.

4.6, Cuentas comerciales a pagar y otras cuentds por pagar

Las cuentos comerciales a pagar son ::rb.'}yac:'unes de pago por bienes o servictos que se han
adguiride de los proveedores en el curso ordinaric del negocio. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente sf los pagos tienen vencimiento a un afio o menos {o vencen
en &l cicle normal de! negocio). En caso contrario, se presentan como pusives no corrientes.

Las cuentas comerciales v otras cuentas a pagar cerrientes se reconocen inicialmente o
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
su valor razonable,

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
gtro del negocio, tales como; obligaciones patronales y tributarias soh reconocidos fnfcial y

pasteriormente a su valor namiagl,

4.7. Cuentas Relacfonadas

En Cumplimiento con la NIC 24 "Informacion a revelar sobre partes relacionadas” en el
Estado de Situacidn Financiera se presentan cuentas por cobrar ¥ por pagar a cuentas
relacionadas, se reconocen inicialmente por el coste de la transaccidn, posteriormente se
medivgn a sy costo mmortizado utilizando e métoda de lg tasa de interés efectivo, menos los

pugos realtzados,
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4.8,

4.9

Provisiones

Se registrard el importe estimado, para cubriv obligaciones presentes como resultado de
sucesos pasados, ante la posibilidad de que la empresa, a futuro, tenga que desprenderse de
recursos. Las provisiones serdn evaluaduas periddicamente y se cuantificaran teniendo en
consideraciin la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados
financieros. {5i los hublere).

Participacidn a trabajadores

La empresa reconoce, el 15% de bartfcipacfdn de los trabajadores de aeuerdo al Cadigo de
Trabajo.

4,10, Impuesto a Jas Gananclas e Impuestos Diferidos

Bl gasto por Impuesto o la Renta del perlodo comprende el Impuesto a la Renta corriente
pagar corviente y el impuesto diferido, Las tasas del impuesto a ta renta por los afies 2012 y
26113 son de: 23% y 2206 respectivamente.

El gasto por Impuesto a la Renta corriente se determina sobre la base Imponible y se caleula
de acuerde con las disposiciones fegales v tributarius vigentes para cada periodo.

Los gctivos y pasives por Impuestos diferidos, para ef efercicio actual, son medidos af monto
que se estima recuperar o pagar g las autoridudes tributarias. Las tasas impositivas y
regulaciones fiscales empleadas para eof cdleulo de dichos importes son las que estdn
vigentes a la fecha del clerre de cada efercicio, siendo el 23% para el affo 2012y el 229 para

el afio 2013,

La compafiia registro los Impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles que existe entre la base tributaria de activos y pasivos y su base

contable,
En cada clerre contable se revisan los Impuestos registrados tanto actives como pasivos con

el abjeto de comprobar gue se mantienen vigentes, efectudndose Ias oportunas correcciones
a los mismas de aciterdo con los resultados del citado andlisis.
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4.11, Ingresos de actividades ordinarias

Las ingresos por actividades ordinarigs se reconacen cuando se produce fa entrada bruta de
beneficivs econdmicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la empresa
durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provogue un incremento en el
putrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propieturics de ese
patrimonlo y estos beneficios puedan ser valorados con flabilidad. Los ingresos ovdinarios se
vatoran por el valor razanable de fa contrapartida recibida o por recibir, derivada de los
mismos. El ingreso por actividades ordinarias se presenta neto de impuesto, descuentos,
devoluciones o rebajas,

£12, Reconocimiento de costos

Los costos de ventg incluyen todos aguellos rubros relacionados con la venta de los
productos vendidos, neto de devoluciones efectuadas en codg periodo, basados en ef
principio del devengado, '

4.13. Reconocimiento de gastos de administracidn y ventas

Los gastos son registrados basdndose en ef principio del devengado, es decir, todos los
gastos son reconocides el momiento en’ gue se conoce el uso o recepcién de un bien o servicio,
corresponden principalmente a las erogaciones refacionadas con: pago de bienes y servicios,
y demds gastos asocigdos a la actividad adminfstrativa y ventas.

4.14, Medio ambiente

La actividad de la empreso no se encuentra dentro de las gque pudieran afectar ef medio
ambignte, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene
comprometidos recursos af se ha efectuado pagos derivados de incumplimiento de
ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

4.15. Estado de Flujos de efectivo

Flujos originados por actividades de la operacién, se incluven todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aguelfos flujos que no estdn definidos como de inversidn y

financlamiento.

En el estado de flujps de efectivo, preparado segﬁn el método directo, se utilizan las
sighilentes expresiones:
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4.16.

Actividades Operatfvas: actividades tipicas de la empresa, segtin ef objeto social, asf
como otras actividades gue no pueden ser calificadas come de inversidn o de financlacion,

Actividades de inversiomn: fas de adquisicidn, enajenacidn o disposicidn por otros medios
de qctivos g large plazo, especiatmente propiedad, planta y equipo.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafo y
compaosicidon del patrimoenio neto y de fos pasives que ho forman parte de las actividades

de operacidn,

Flufos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por astos; cafa, bancos v fns inversiones a corto plazo de gran liguidez y sin
riesgo sfgnificativa de alteraciones en su valor.

Venias a créditos

Con Resolucidn No. SCDSCGI15.011 del 27 de marzo de 2013 emitfda por o
Superintendencia de Compafiias dice: "Las compahilas gue reaticen ventas a créditos con o
sin intereses tendrdn la obfigacidn de informar hasta el 10 de cada mes la informacidn
sobre las operaciones a créditos”,

Segtin Resolucién No. SC.DSC.G.13,017 de la Superintetidencia de Compaiilas, manifiesta que:
“Las compaflas deberdn entregar hasta el 27 de febrero de 2014, a la Dirveccidn Naclonal det
Registra de Datos Piblicos, la informacidn de cada una de los operaciones crediticias activas
durgnte los ditimoes 3 oflos (201002011,2012); en el efercicio 2013 se deben declara 12
archivos correspondientes @ cada mes, en el evento yue no se eumpla con estas resoluciones,
las sanciones serdn estipuladas por la Superintendencla de Compafias.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

5.1

Factores de Riesgo

La Administracidn es responsable de monitorear constantemente los factores de riesgos mds
relevantes para la empresa, en base a una metodologla de evaluacion continua, se administran
procedimientos vy politicas desarvolladas para disminuir su exposicién al riesgo frente a las
variaciones de inflacién y variacién de mercado.

5.2,

Riesgos proplos y especificos:

a. Riesgos de tipo de cambios
La em,il:)resa no se ve expuesta q este tipo de riesgo, debido @ que tanto sus compras,
como sus ventas son en délares de los Estados Unidos de América {moneda funcionai).
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5.3

54,

Riesgos sistemdticos o de mercado:

a. Riesgo de interés
bLa emprese se ve expuesto a un riesgo normal, debido a gue las operociones
finuncieras han sido realizados a una tasa de [nterés variable, lo cual expone o la
empresa de posibles pérdidas por variaciones en la tasa de interés, sin embargo, debe
anotarse gue las tusas de interés no han variado significativamente en el tiempo,

h. Rlesgo de Inflacién
El riesgo de inflacidn proviene del proceso de la elevacidn continuada dé los preclos

con un descense discontfmuado del valor del dinera. Bl dinero pierde valor cunndo con
él no se puede comprar lo misma cantidad de fnventarios gue anteriormente se

compraba.
Estimaciones y juictos o criterios de fa Administracitn

Las estimaciones y criterfos usados son continttamente evaluados y se basan en g

5.5.

experiencly hiskdrica y otros factaores, incluyendo fa expeclativa de ocurrencia de evenios
Suturos gue se consideran razonables de acuerdo a lgs circinstancigs.

Lo empresa efectiia estimaciones y supliestos respecto del futura. Las estimaciones
contables resuftantes, por definicidn, mmy pocas veces serdn lguales a los resuftados
recies.

Otras estimaciones

La empresa ho utilfzade estimaciones para valorar v régisirar algunos de los ackivas,
pasives, ingresas, gastos y compromisos, Bdsicomente estas estimaclones se refieren a:

» La evaluacin de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
o Log criterfos empleados en lo valoracion de determinados activos.
s La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de

tas mismas
o La recuperabilidad de los activos por Impuestos diferidos.

La determingcidn de estas estimaciones estd basada en la mejor estimacidn de fos
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda {a informacidn disponible a la fecha del periods, Inchuyyendo Ia opinidn
de expertos independientes tales como gsesores legales y consultores,
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En el caso que lus estimaciones deban ser modificadas por cambips del entorno
econdmico y financieros de las mismas, dichas modificaciones ufectaran al perlode
contable en el que se generen, y su registre contable se fo realizarit de forma prospectiva,

6. HECHQOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE
Con posterioridad al 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emisidn de este informe

{Abrif 21, def 2014}, ho se tiene conocimlento de otros hechos de eardcter financiero o de
otru fndole, que afecte en forma significativa los saldos o interpretacién de los mismos,
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Se reflere al siguiente defalle: dic-12 dic-13
' DETALLE VALOR U7S3 VALOR US§
CiT Ol 712740 6.367,40
Caja freneral 197953 810.8%6.56
Subtotal Caja 2.106,93 817.7 Ed,gi
BANCOS LOCALES
Internacional 10.608,94 13.032,94
Pichinchy L3484 2524395
Prodibanco 5161462 - 71351840
Mutualista Pichincha L256,57 5.271.93
Banco Rumiftahud 455,61 455 51
Banco Unibanco 583311 714478
Coop. De Ahorro Unidn Efivo 2.568,73 503732
Subtotal Banecos 832.68a0,72 127.536,41
TOTAL =E£‘ECTIVO YQUWALENTE& ' o 02.793,65 945.300,67 |
ACTIVQS FINANCIERQS
Se reflere gl sigutente detaile: dic-12 dic-13
DETALLE VALOR US¥ VALOR US§ |
Cuentas por Cobrar Clientes ro Relgcionados 95438838 1.011369.7)
Cuentas por Cobrar Clfentes Relaclonodos 116257751 1418811
Otras Cuentas por Cobrar Refacfonadas 27214565 - 13.607,97
Otras Cuentas por Cobrar no Relacienadas 487903 IFI1268
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 2.393.190,57 | 1.077.270,4%
18T AS )
Se refiere ql sigufente detalle: dic-12 dlc-13
DETALLE VALORUSS | VALOR US§
Frovisidn acumiulada -22. 704,76 -22,704.76
TOTAL PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -22.704,76 -22.704,76
INVENTARIOS
Se refiere gl siguiente detalfe; dic-12 dic-13
DETALLE VALORUSS | VALORUSS |
Inv. De prod, term. y mercaderfo en almacén-compradas o terceros 410.320.36 406.898,87
Inv, repuestos, herramientas y aceesorkos 10585678 121.602524
(-} Provision de fnventurios por yilor ftefo e realfizucidn 200 -403 57
{-) Provistgn de Inventarios per Deterioro Fisico -9.827,32 -15.766,17
TOTAL INVENTARIOS 506.349,82 511.754,41
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11 P4
Se refiere al stgufente detalle: dic-12 dic-13
DETALLE VALOR (755 VALOR Us§
Anticipo a Froveedores 1714118 1717868
Otros Andfcipos endregadas 335000 IRO.B4T 35
TOTAL SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS 20.491,16 198.020,08
12, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Se refiere al siguiente detalfe: dic-12 dic-13
DETALLE VALOR USS VALOR US§
Crédito Tributario a favor de la empresa [IVA) 249.300,70 215.64513
Crédito Tributarie a favor de la empresa (1. Renta) Retenciones 497.285,59 676.276,35
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 746.586,29 891,921,485
13 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Se refiere al sigufente detalle: dle-12 dic-13
DETALLE VALOR US$ VALOR US3
Activos por Impuestn Diferido 2.162,01 944,25
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS . 2.162,01 944,25
14, CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR .
Se refiere ol sigutente detaile: dic-12 dic-13
DETALLE - VALOR US$ VALOR US$
Proveedores Locales 338266841 220869177
TOTAL CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR 3.382.668,41 | 3.208.691,77
15 OTRAS QBLIGACIONES CORRIENTES
Se refiere al siguiente detalle: dic-12 dic-13
' DETALLE VALOR ts3 | VALOR USY
Con o Administracidn Tributaria 66,765 10 5118550
fmpuesto a la Renta del Ejercicio por Pagar 1227946 647757
Obligaciones con el [RSS 63,88 71,99
Por Beneficios de Ley a empleados 296,24 461,34
15% Participacidn a Trabajadores def Efercicio 843207 520022,
TOTAL OTRAS OBLICALTONES CORRIENTES B7.840,75 63.396,63
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ANTICIPQ DE CLIENTES
Se refiere al siguiente detafle: die-12 dic-13
DETALLE VALOR 758 VALOR USE
Anticipo de Clientes 6141777 12474296
TOTAL ANTICPO DE CLIENTES at417,77 I124.742,06
OTROS PASIVOS CORRIENTES
Se refiere al siguiente detalle: die-12 dic-13
DETALLE VALOR U5 VALOR Yisg
{itras cuentas por pagar &6,451,86 1376386
Interds por Cobrar ne devengado 49.039,19 28.931,67
TOTAL OTROS PASIVOS CORRIENTES 55.491,05 42.615,53
CAPITAL SOCIAL
Se reflere al siguiente detalle: dic-12 dic-13
DETALLE VALOR US§ VALOR ISy
Betancourt Betarcourt Edisen 6.303.00 1443700
Betancourt Betancourt Bvelyn 6.494.00 14.87500
Betancaiirt Betancourt Magaly 6.303,00 14423700
Betanconrt Rodriguez Walter 191000 43.750.00
Zabala Goetschel Fabidn 15.106,00 £3.756.00
Betancourt Rodriguez Rocia 19.108.00 43 750,00
TOTAL CAPITAL SOCIAL 76.400,00 174.99% 40
Al capltal social estd constituido par 174.999 participociones de un valor de 3 1,00 c/u. '
APORTES A FUTURA CAPITALIZACION
Se reflere al sigulente detalla: dic-12 tdfc-13
DETALLE VALOR USS VALOR {I%%
Betancourt Betancourt Edisdn 63,68 ' a.00
Retancourt Betancourt Evefyn 66,13 a.i}
Aetancourt Betancourt Magaly 63,68 a.00
Betancourt Rodriguez Wafter 194,50 G.00
Zobala Goetschel Fabidn 154,50 0,00
Betancourt Rodriguez Rocio 194,50 {00
TOTAL APORTES A FUTURA CAPITALIZACION 776,99 8,00
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RESERVAS

Se reflere of siquiente detalle: dic-12 dic-13
DETALLE VALOR US55 VALOR USS

Reservey Legol 4892 35 2,34

TOTAL RESERVAS 489235 234

La Ley de Compaiifas, requiere que por lo menos ef 5% de su utifidad quida anyol seq apropiada
como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo, ef 50% def capital suscrito y pagado. Esta
reservt no puede ser distribuida a Ios accionistas, excepte en caso de liguidacidn de la compafifa,
pero puede ser utifizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar ef capital.

RESULTADOS ACUMULADOS
Se refiere al sigulente detalle: dic-12 dic-13
DETALLE - VALOR US§ | VALOR USS
franancias geumuladas 92932 48 @48
{-} Pérdidas Acumuladas 00 -26.551,06
TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 02.932,48 -26.550,58
INGRESQS
Se refiere al siguiente detalle: dic-12 dic-13
DETALLE - VALOR LiSS VALOR USS
ingresos por venta de bienes 21.634.496,43 | 21.041 47885
(-} Descuento en ventas -1.369.4831,11 -572.624,70
{-}Devolucién en Ventas g | -28a 17206
TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 2026466532 1948268213
QTROS INGRESOS
Es el sipuiente detalle idic-12 dic-13
DETALLE VALOR USS VALOR Ui%3
(Otras Rentas 20.688.82 14.667.08
Ihtereses ganados 28.507,64 67.018,27
TOTAL QTROS INGRESOS 459,.198,46 &1.685,35
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24, TDY P
Se reflere al sigulente detalfe: dic-12 dic-13
L DETALLE VALOR US§ VALOR US§
{+} hrventaria inicial de blenes no producidos por fo Compakia 256,526, 78 51617714
{+} Compras netas lncales de bienes he producides por lo cfy. 18.374.371,13| I7R12577 42
{-} Inventario final de blenes no productdos por la Compaiiio -516.177.14 52794 LS
TOTAL COSTOS DE PRODUCCION ¥ VENTAS 18,114.796,77 | 17.601.230,81
25, GASTOF
Se refiere ol sigidente detalle: dic-12 dic-13
DETALLE VALORUSS | VALOR US§
Gustos de ventas 207466418 1.204.05825
astos de administracidn 19509077 BR3.561,95
Total Gastos de Venta y Administrativos 2.179.75495| IABEB7.621.20
Gastos Financieros 20.924,45 - 3R572,28
Total Gastos Financieras 20.924,45 3857228
Diros frgstos 4,231,14 10.868,.50
Total Otros Gastos 223154 10.668,50
TOTAL COSTOS Y GASTOS Z0.319.701,31 | 19.538.092,79
26, CONCILIACION TRIBUTARIA
Se reflere al sigifente detafle; (Arl. 46 def Regitmento} dic-12 dic-13
e | DETALLE VALORUSS | VALOR US$ |
Ganancia (Pérdida) antes del 15% a Trabafedores e
AG1 |Impiiesto a lo Renda : -5,839,53 26274,69
203 (-] 15% Participacion a Trabajadares 843207 520023
805 |{-]100% Otras Rentas Exentos -16.6864,53 -2.453.84
FE7 {(+} Eastos ne Dadwciblar Locales 63.097.65 £.393.54
BO% |{+) Castas increidos porg generer Igresos exenfos igeld7e 2424,
810 {{+) Partfcipactén a Trabajadores atribuibles o Ingresos Exentos 253268 433
919 |Ganancla (Pérdida) antes de Impuestos«-vw.-> 53.386,96 29,443,4%
#39 |Impuesto a la Renta Cousade {23%) (222) 227946 -6,477,57
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS 26.551,06 14.596,89
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