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podrían variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan más allá del control de la 
empresa. 
 
Las  estimaciones  y  los  supuestos  son  revisados  en  forma  continua.    Las  revisiones  a  estimaciones 
contables son reconocidas en el período en que las estimaciones son revisadas y en los períodos futuros 
afectados. 
 
En particular,  la  información sobre juicios críticos en la aplicación de políticas de contabilidad, y sobre 
supuestos  e  incertidumbres  en  estimaciones  que  pudieran  tener  un  efecto  significativo  sobre  los 
montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas: 

 
Nota 4 (b)    ‐  Propiedades de inversión  
Nota 4 (d)    ‐  Deterioro de los activos 
Nota 4 (e)    ‐  Beneficios a los empleados 
Nota 4 (g)    ‐  Impuesto a la renta 

 
4. Resumen de Políticas Contables Significativas 

 
Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de estos estados financieros se enumeran 
a continuación.  Estas políticas han sido aplicadas consistentemente para todos los años presentados, a 
menos que se indique lo contrario. 

 
a) Instrumentos Financieros 

 
i. Activos Financieros no Derivados 

 
Reconocimiento y Medición 
 
Los activos  financieros cubiertos por  la NIC 39  se  clasifican como: activos  financieros al  valor 
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas 
hasta  el  vencimiento,  inversiones  financieras  mantenidas  para  la  venta,  o  como  derivados 
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda. 
 
La  Administración  determina  la  clasificación  de  sus  activos  financieros  en  el  reconocimiento 
inicial.  Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más, en el caso 
de un activo financiero que no se contabilice al valor razonable con cambios en resultados, los 
costos de transacción que sean directamente atribuibles a la compra o emisión del mismo. 
 
Las  compras  y  ventas  de  activos  financieros  se  reconocen  en  la  fecha  de  liquidación  de  los 
mismos.    La  Sociedad únicamente posee y presenta en  sus estados  financieros  los  siguientes 
activos financieros: 
 
- Efectivo y equivalentes de efectivo 

 
El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en 
caja, bancos y en inversiones temporales, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios 
en su valor. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.  
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- Cuentas por Cobrar 
 
Corresponden a los montos adeudados por los clientes por la prestación de servicios. Las 
partidas  por  cobrar  son  activos  financieros  con  pagos  fijos  o  determinables  que  no  se 
cotizan en un mercado activo.  Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable.  
Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado 
usando el método de interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo. Las cuentas por 
cobrar se componen de clientes, otras cuentas por cobrar. Los costos de transacción no se 
incluyen en el costo de adquisición ni en el cálculo del costo amortizado.   Son costos de 
transacción directamente atribuibles las comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros 
costos. 
 

 
Deterioro de activo financiero 

 
Al  cierre  de  cada  periodo  sobre  el  que  se  informa,  la  Sociedad  evalúa  si  existe  alguna 
evidencia  objetiva  de  que  un  activo  financiero  o  grupo  de  activos  financieros  se 
encuentran  deteriorados  en  su  valor.  Un  activo  financiero  o  un  grupo  de  activos 
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva 
de deterioro o de ese valor como resultado de uno o más eventos ocurridos después del 
reconocimiento  inicial del activo y ese evento que causa  la pérdida  tiene  impacto sobré 
los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de 
activos financieros y ese  impacto, puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un 
deterioro del valor podría incluir, entre otros,  indicios tales como que los deudores o un 
grupo  de  deudores  que  se  encuentran  con  dificultades  financieras  significativas,  el 
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital e intereses; la probabilidad de 
que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganización financiera, o cuando 
datos observables  indiquen que existe una disminución medible en los flujos de efectivo 
futuros estimados, así como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las 
condiciones, económicas que se correlacionan con los incumplimientos. 

 
ii. Pasivos Financieros no Derivados 

 
Reconocimiento y Medición 

Los pasivos financieros cubiertos por  la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor 
razonable  con  cambios  en  resultados,  préstamos  y  cuentas  por  pagar,  o  como  derivados 
designados como instrumentos de cobertura eficaz, según corresponda.   
 
La Sociedad determina  la clasificación de sus pasivos  financieros en el  reconocimiento  inicial.  
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de 
los  préstamos  y  créditos  por  pagar,  se  reconocen  a  su  costo  amortizado.    La  Sociedad 
únicamente  posee  y  presenta  en  sus  estados  financieros  pasivos  financieros  por  préstamos, 
cuentas  por  pagar  comerciales  y  dentro  de  esta  categoría mantiene  las  cuentas  por  pagar  a 
proveedores, y otras cuentas por pagar.   Después del  reconocimiento  inicial,  los préstamos y 
créditos  por  pagar  se miden  al  costo  amortizado,  utilizando  el método de  la  tasa  de  interés 
efectiva.  Los costos de transacción no se incluyen en el costo de adquisición ni en el cálculo del 
costo amortizado.  Son costos de transacción directamente atribuibles las comisiones, pagos de 
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apertura de  cuenta  y  otros  costos.    Los  costos  de  transacción  se  reconocen  en  el  estado  de 
resultados. 
 
Baja en Cuentas 
 
Los  pasivos  financieros  son  dados  de  baja  cuando  la  obligación  especificada  en  el 
correspondiente contrato haya sido cancelada o ha expirado.  Cuando un pasivo financiero se 
sustituye  por  otro  del  mismo  acreedor  en  condiciones  sustancialmente  diferentes,  o  si  las 
condiciones  actuales  de  un  pasivo  se  hayan  modificado  sustancialmente;  tales  permutas  o 
modificaciones se tratan como bajas en cuentas del pasivo original y el reconocimiento de un 
nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconocen en el estado 
de resultados. 
 
Compensación 
 
Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de 
situación  financiera  únicamente  cuando  la  Sociedad  cuenta  con  un  derecho  legal  para 
compensar  los montos  y  tiene  el  propósito  de  liquidar  sobre  una  base  neta  o  de  realizar  el 
activo y liquidar el pasivo simultáneamente. 

iii. Capital Social 
 
Acciones ordinarias, única  clase de acciones emitidas por Nicmarc,  las  cuales  son clasificadas 
como patrimonio.  Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisión de acciones 
ordinarias,  son  reconocidos  como  una  deducción  del  patrimonio,  netos  de  cualquier  efecto 
tributario. 

 
b) Propiedad Planta y Equipo 

 
 
Reconocimiento y Medición 
 
Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtención de plusvalía o para generar renta a 
través  de  contratos  de  arrendamiento.  Son  registradas  al  costo  histórico,  menos  depreciaciones 
acumuladas  y  pérdidas  por  deterioro,  en  caso  de  producirse.  El  costo  incluye  los  desembolsos 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo.  
 
Depreciación 
 
Los  terrenos  no  se  deprecian.  La  depreciación  es  calculada  linealmente  basada  en  la  vida  útil 
estimada de los bienes y considerando su valor residual. Las estimaciones de vidas útiles y valores 
residuales de las propiedades de inversión son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de 
cierre de los estados financieros.  
 
Las vidas útiles estimadas para los períodos actuales y comparativos son las siguientes: 
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Cuentas

Edificios 30

Vidas útiles
estimadas en años

 
 
Retiro o venta de propiedades 

 
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades es calculada como 
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 
 
En  caso  de  venta  o  retiro  subsiguiente  de  propiedades  revaluadas,  el  saldo  de  la  reserva  de 
revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas. 

 
 

c) Deterioro de los Activos 
 
i. Activos Financieros 

 
La Sociedad evalúa en cada fecha de preparación de los estados financieros, si existe evidencia 
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros están deteriorados.  Se 
considera a un activo financiero o un grupo de activos financieros como deteriorados, si y sólo 
si,  existe  evidencia  objetiva  del  deterioro  como  resultado  de  uno  o  más  eventos  que  han 
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y que el 
evento  de  pérdida  tenga  un  impacto  en  los  flujos  de  efectivo  futuros  estimados  del  activo 
financiero o del grupo de activos financieros que puedan calcularse de manera fiable. 
 
Cuando  existe  evidencia  objetiva  que  se  ha  incurrido  en  una  pérdida  por  deterioro  de  las 
cuentas  por  cobrar  a  clientes,  el  monto  de  la  pérdida  es  reconocido  en  los  resultados 
integrales. 
 
La Empresa reconoce periódicamente en los resultados integrales del año una estimación para 
cuentas  incobrables  con  respecto  a  su  portafolio  de  clientes.    La  estimación  se  basa 
principalmente en la identificación del deterioro sobre una evaluación de la antigüedad de los 
saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperación de los mismos. 
 
De existir  evidencia objetiva de una pérdida por deterioro,  el  importe de  la pérdida  se mide 
como la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el valor presente de los 
flujos  futuros de efectivo  (excluyendo  las pérdidas crediticias esperadas a  futuro que aún no 
hayan  sido  incurridas).    El  valor  presente  de  los  flujos  futuros  esperados  es  descontado 
utilizando la tasa original efectiva de interés de los activos financieros que originan la pérdida 
por  deterioro.    Si  un préstamo  tiene una  tasa de  interés  variable,  la  tasa de descuento para 
valorar cualquier pérdida por deterioro es la actual tasa de interés efectiva. 
 
El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y el importe 
de  la  pérdida  se  reconoce  en  la  cuenta  de  resultados  integral.    Las  pérdidas  por  deterioro 
pueden ser revertidas únicamente si el reverso está objetivamente relacionado con un evento 
ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida. 
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ii. Activos no Financieros 

 
El valor en libros de los activos no financieros de la Sociedad, excluyendo impuestos diferidos 
de  activo,  es  revisado  en  la  fecha  de  presentación  del  estado  de  situación  financiera  para 
determinar si existe algún indicio de deterioro.  Si existen tales indicios, entonces se estima el 
valor recuperable del activo.  Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un 
activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable. 
 
El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su 
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta.  Para determinar el valor en uso, 
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una tasa 
de  antes  de  impuesto  que  refleja  las  valoraciones  actuales  del  mercado  sobre  el  valor  del 
dinero en el tiempo y los riesgos específicos que puede tener en el activo.  Para propósitos de 
evaluación  del  deterioro,  los  activos  que  no  pueden  ser  probados  individualmente  son 
agrupados  juntos  en  el  grupo  más  pequeño  de  activos  llamados  “unidad  generadora  de 
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son 
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos. 
 
Una  pérdida  por  deterioro  es  reconocida  si  el  monto  en  libros  de  un  activo  o  su  unidad 
generadora  de  efectivo  sobrepasa  su  monto  recuperable.    Las  pérdidas  por  deterioro  son 
reconocidas en el estado de resultados integrales. 
 
Las  pérdidas  por  deterioro  se  revierten  si  existe  un  cambio  en  los  estimados  utilizados  para 
determinar el valor razonable.  Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo 
no  puede  exceder  al  valor  que  habría  sido  determinado,  neto  de  depreciación  y 
amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro. 

 
d) Beneficios a los Empleados 

 
La Administración utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos beneficios.  Dicha 
expectativa  al  igual  que  los  supuestos  son  establecidos  por  la  Sociedad,  utilizando  información 
financiera pública.  Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las 
remuneraciones y permanencia futura, entre otros. 
 
Cuando  tengan  lugar mejoras  en  los  beneficios  del  plan,  la  porción del  beneficio mejorando que 
tiene  relación  con  servicios  pasados,  realizados  por  empleados  será  reconocida  en  resultados 
usando  el  método  lineal  en  el  período  promedio  remanente  hasta  que  los  empleados  tengan 
derecho a tales beneficios.  En la medida en que los empleados tengan derecho en forma inmediata 
a tales beneficios, el gasto será reconocido inmediatamente en resultados. 
 
Cuando  tengan  lugar  reducciones o  liquidaciones en un plan de beneficios definidos,  la  Sociedad 
procederá  a  reconocer  las  ganancias  o  pérdidas  derivadas  de  los  mismos.    Estas  ganancias  o 
pérdidas  comprenderán  cualquier  cambio  que  pudiera  resultar  en  el  valor  presente  de  las 
obligaciones  por  beneficios  definidos  contraídos  por  la  entidad;  por  cualquiera  de  las  ganancias, 
pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas. 
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e) Provisiones y Contingencias 

 
Las provisiones se reconocen cuando:  (i)  la Empresa tiene una obligación presente, ya sea  legal o 
implícita,  como resultado de eventos pasados;  (ii) es probable vaya a  ser necesaria una salida de 
recursos  para  liquidar  la  obligación  y  (iii)  el monto  se  ha  estimado de  forma  fiable.    Los montos 
reconocidos  como  provisión  son  la  mejor  estimación  de  la  Administración  a  la  fecha  de 
presentación de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 
 
Los conceptos por los cuales la Empresa constituye provisiones son con cargo al resultado integral, 
los  cuales  corresponden  principalmente  a:  costos  acumulados  de  servicios,  los  beneficios  a  los 
empleados.  No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 

 
f) Impuesto a la Renta 

 
El  gasto  de  impuesto  a  la  renta  comprende  únicamente  el  impuesto  corriente.    Se  reconoce  en 
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio. 
 
El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre 
la  renta  gravable  para  el  período  actual,  aplicando  las  tasas  tributarias  promulgadas  o 
sustancialmente  promulgadas  a  la  fecha  de  presentación  de  informes,  y  cualquier  ajuste  de 
impuesto a pagar con respecto a años anteriores. 
 
El  impuesto  a  la  renta  activo  y  pasivo  se  compensan  si  existe  un  derecho  legal  exigible  para 
compensar  los  activos  y  pasivos  por  impuesto  a  la  renta  corrientes,  y  están  relacionados  con  los 
impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, 
o  en  distintas  entidades  tributarias,  pero  pretenden  liquidar  los  pasivos  y  activos  por  impuestos 
corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios serán realizados al mismo tiempo. 
 
 
 
 

g) Reconocimiento de Ingresos 
 
Los  ingresos  se  reconocen  cuando  es  probable  que  los  beneficios  económicos  asociados  a  la 
transacción  fluyan  a  la  compañía  y  el  monto  de  ingreso  puede  ser  medido  confiablemente; 
independientemente del momento en que  se  genera  el  pago.  Los  ingresos  se miden por el  valor 
razonable de la contraprestación recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones del pago 
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. 
 
Los  ingresos  comprenden  el  valor  razonable  de  lo  cobrado  o  por  cobrar  por  el  arriendo  de  sus 
propiedades en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran notas de impuestos, 
rebajas y descuentos otorgados.  
 

h) Reconocimiento de Gastos 
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Los  otros  costos  y  gastos  se  reconocen  a  medida  que  se  devengan,  independientemente  del 
momento en que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan. 
 

i) Moneda Extranjera 
 
Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad se valoran utilizando la moneda del 
entorno económico en el que opera. 
 
Las  transacciones  en  moneda  extranjera  se  registran  inicialmente  al  tipo  de  moneda  funcional 
vigente  en  la  fecha  de  la  transacción.    Activos  y  pasivos  monetarios  denominados  en  moneda 
extranjera  se  vuelven  a  convertir  al  tipo  de  cambio  vigente  en  la  fecha  de  presentación  de  los 
estados financieros. 
 
Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histórico en moneda extranjera se 
convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transacción inicial. 
 

j) Gastos Financieros 
 
Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor 
razonable  de  los  activos  financieros  medidos  al  valor  razonable  con  cambios  en  resultados,  las 
pérdidas  por  deterioro  de  activos  financieros,  los  gastos  bancarios  y  comisiones  bancarias  por 
garantías.  Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de 
interés efectivo. 

 
5. Determinación del Valor Razonable 

 
Las políticas y revelaciones contables de la Sociedad requieren que se determine el valor razonable de 
activos y pasivos financieros y no financieros.  Cuando corresponde, se revela mayor información acerca 
de  los  supuestos  efectuados  en  la  determinación  de  los  valores  razonables  en  las  notas  específicas 
referidas a ese activo o pasivo. 

 
6. Administración de Riesgo Financiero 

 
Los  principales  pasivos  financieros  no  derivados  de  la  Sociedad  constituyen  las  cuentas  por  pagar  a 
proveedores, otras cuentas por pagar.  El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtención 
de  fondos  para  las  operaciones  de  la  Sociedad.    La  Sociedad  posee  también  cuentas  por  cobrar  a 
clientes, otras cuentas por cobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones. 
 
En el curso normal de sus operaciones  la Sociedad está expuesta a  los siguientes riesgos relacionados 
con el uso de instrumentos financieros: 
 
- Riesgo de crédito 
- Riesgo de liquidez 
- Riesgo de mercado 
 
Esta  nota  presenta  información  respecto  a  la  exposición  de  la  Sociedad  a  cada  uno  de  los  riesgos 
mencionados,  los objetivos,  las políticas  y  los procedimientos para medir  y  administrar  el  riesgo,  y  la 
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administración  de  capital  por  parte  de  la  Administración.    Los  estados  financieros  incluyen  más 
revelaciones cuantitativas. 
 
Marco de Administración de Riesgos 

 
La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, así 
como del desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de riesgos de la Sociedad. 

 
Las políticas de administración de riesgos de la Sociedad son establecidas con el objeto de identificar y 
analizar  los  riesgos  enfrentados  por  la  Sociedad,  fijar  límites  y  controles  de  riesgo  adecuados,  y  para 
monitorear  los  riesgos  y  el  cumplimiento  de  los  límites.    La  Administración  revisa  regularmente  las 
políticas y los sistemas de administración de riesgo de la Sociedad a fin de que reflejen los cambios en 
las condiciones de mercado y en las actividades en función de las estrategias específicas determinadas.  
La  Sociedad,  a  través  de  sus  políticas  y  procedimientos  de  administración,  pretende  desarrollar  un 
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones 
y obligaciones. 

 
La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de administración de 
riesgo y revisa si el marco de administración de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se 
enfrenta la Sociedad. 
 
a. Riesgo de Crédito: 

 
Es  el  riesgo  de  pérdida  financiera  que  enfrenta  la  Sociedad  si  un  cliente  o  contraparte  en  un 
instrumento  financiero  no  cumple  con  sus  obligaciones  contractuales,  y  se  origina  de  las 
actividades de operación, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes. 
Exposición al Riesgo de Crédito 
 
La exposición máxima al  riesgo de crédito a  la  fecha del estado de  situación  financiera es  como 
sigue: 

 

Cuentas 2018 2017
Activos financieros
Efectivo en caja y bancos 94                    8,717              
Cuentas por cobrar comerciales 37,551            13,106           

Total 37,645               21,823              
 

 
Riesgo de Crédito Relacionado con las Cuentas por Cobrar Comerciales 
 
El  riesgo  relacionado  con  crédito  a  clientes  es  gestionado  con  base  en  lo  establecido  en  las 
políticas,  procedimientos  y  controles  de  la  Sociedad.    El  sistema  de  venta  directa  garantiza  una 
rotación  que  conduce  a mantener  una  cartera  con  bajos  niveles  de  deterioro,  indicador  que  es 
monitoreado  y  se  mantiene  constante  gracias  a  la  labor  del  departamento  de  cartera  con  el 
propósito de mantener como máximo dichos niveles. 
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La  siguiente es  la antigüedad a  la  fecha del estado de  situación de  los  saldos de  las cuentas por 
cobrar comerciales. 
 

Cuentas 2018 2017

Vigente y no deteriorados                     369                  13,106 

Créditos vencidos

Vencida
De 1 a 90 días                         ‐                             ‐   
De 91 a 360 días                         ‐                             ‐   

Total 369                      13,106                  
 
 
Efectivo en caja y bancos 
 
La Sociedad mantenía efectivo en caja y bancos por US$37.645 al 31 de diciembre de 2018 (US$ 
21.823 al 31 de diciembre de 2017), que representan su máxima exposición al riesgo de crédito por 
estos activos.  El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas calificaciones 
de  riesgo están en AAA‐ otorgadas por  las  calificadoras de  riesgos  contratadas por  cada entidad 
financiera: 
 

Entidad Financiera Calificación Calificador

  Banco de la Producción S. A.  BankWatchRatings S. A. /
 Produbanco PCR Pacific S. A.

AAA‐

 
 

b. Riesgo de Liquidez: 
 
El  riesgo  de  liquidez  es  el  riesgo  de  que  la  Sociedad  tenga  dificultades  para  cumplir  con  sus 
obligaciones  asociadas  con  sus  pasivos  financieros,  que  son  liquidados  mediante  la  entrega  de 
efectivo  u  otros  activos  financieros.    El  enfoque  de  la  Gerencia  para  administrar  la  liquidez  es 
contar  con  los  recursos  suficientes  para  cumplir  con  sus  obligaciones  cuando  vencen,  tanto  en 
condiciones  normales  como  de  tensión,  sin  incurrir  en  pérdidas  inaceptables  o  arriesgar  la 
reputación de la Sociedad. 
 
La  liquidez  se  controla  a  través  del  cálculo  de  los  vencimientos  de  sus  activos  y  pasivos,  de  la 
obtención de líneas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la 
Sociedad desarrollar sus actividades normalmente. 
 
La  administración del  riesgo de  liquidez  implica mantener  suficiente  efectivo  y disponibilidad de 
financiamiento,  a  través  de  una  adecuada  cantidad  de  fuentes  de  crédito  comprometidas  y  la 
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al 31 de diciembre de 2017 
y 2016, la Sociedad no mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades bancarias. 
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A continuación, se muestra el ratio del índice de liquidez: 
 

Cuentas 2017 2016

Activo corriente 50,373                   28,795                  
Pasivo corriente 169,672                 164,068                

Indice de liquidez 0.30                        0.18                         
 

c. Riesgo de Mercado: 
 
Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o 
tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operación y financiamiento de 
la  Sociedad  como  el  valor  de  los  instrumentos  financieros  que  mantiene.    El  objetivo  de  la 
administración del  riesgo de mercado es  administrar  y  controlar  las  exposiciones a estos  riesgos 
dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. 

 
Riesgo de Moneda 
 
El  riesgo  de  moneda  y  tipo  de  cambio  surge  de  transacciones  comerciales  futuras  o  activos  y 
pasivos registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Sociedad. 
 
Riesgo de Tasas de Interés 
 
La estructura de financiamiento de la Sociedad considera como principal fuente de financiación el 
capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento en 
sus proveedores cuando estos lo permitan. 
 

d. Administración de Capital 
 
El objetivo de  la  Sociedad  respecto a  la gestión de  capital  es  de  salvaguardar  su  capacidad para 
continuar  como  negocio  en marcha  y  de  esta  forma  proporcionar  beneficios  a  los  accionistas  y 
demás grupos de interés, así como también mantener una estructura óptima de capital. 
 
El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que 
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue: 

 
Cuentas 2018 2017

Total patrimonio 80,701                74,728               
Total activo 250,373              238,795             

Índice ‐ ratio de capital sobre activos 0.32                     0.31                    
 

 

7. Efectivo en caja y bancos 
 
Los  saldos que  se muestran  en  el  estado de  situación  financiera  al  31  de  diciembre  de  2018  y  2017, 
como efectivo y equivalentes de efectivo se componen de la siguiente manera: 
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Cuenta 2018 2017

Efectivo en caja 94                           164                        
Efectivo en bancos 37,551                   8,553                    

Total 37,645                   8,717                      
8. Cuentas por cobrar comerciales 

 
Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2016 como 
Cuentas por cobrar comerciales se componen como sigue: 

 
Cuentas 2018 2017

Cuentas por cobrar comerciales 4,369                     13,106                  
Cuentas por cobrar relacionadas ‐                          ‐                                                                          
Menos:  Estimación para deterioro ‐                          ‐                         

Total 4,369                     13,106                  
 

 
 

9. Propiedad Planta y Equipo 
 
Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como 
propiedades de inversión se componen como sigue: 
 

Descr ip ción Ter r en os Ed ificios Tot a l

Al 1  d e  en er o d el 2 0 1 6

Cost o h ist ór ico -                3 0 0 ,0 0 0     3 0 0 ,0 0 0     

Dep r ecia ción  a cu m u la d a -                ( 8 0 ,0 0 0 )      ( 8 0 ,0 0 0 )      

Va lor  en  lib r os a l  1  d e en er o d el 2 0 1 6 -                2 2 0 ,0 0 0     2 2 0 ,0 0 0     

Mov im ien t o 2 0 1 7

Ad icion es -                -                -                

Dep r ecia ción -                ( 1 0 ,0 0 0 )      ( 1 0 ,0 0 0 )      

Va lor  en  lib r os a l  3 1  d e d iciem b r e  d el 2 0 1 7 -                2 1 0 ,0 0 0     2 1 0 ,0 0 0     

Al 3 1  d e  d ic iem b r e d el 2 0 1 7

Cost o h ist ór ico -                3 0 0 ,0 0 0     3 0 0 ,0 0 0     

Dep r ecia ción  a cu m u la d a -                ( 9 0 ,0 0 0 )      ( 9 0 ,0 0 0 )      

Va lor  en  lib r os -                2 1 0 ,0 0 0     2 1 0 ,0 0 0     

Mov im ien t o 2 0 1 8

Ad icion es -                -                -                

Dep r ecia ción -                ( 1 0 ,0 0 0 )      ( 1 0 ,0 0 0 )      

Va lor  en  lib r os a l  3 1  d e d iciem b r e  d el 2 0 1 8 -                2 0 0 ,0 0 0     2 0 0 ,0 0 0     

 
 

10. Cuentas por Pagar Comerciales 
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El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de 2017 y 2016: 
 

Cuentas 2018 2017

Cuentas por pagar proveedores 43,676                   38,690                  
Cuentas por pagar proveedores de servicios ‐                          ‐                         

Total 43,676                   38,690                  
 

 
La exposición de la Sociedad al riesgo de liquidez relacionada con las cuentas por pagar comerciales se 
revela en la Nota 6 (b). 
 
 
 

11. Impuestos corrientes 
 
Los saldos que se muestran en los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, como pasivos 
por impuestos corrientes, se componen como sigue: 
 

Cuentas 2018 2017

Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:

Impuesto a la renta 997                        22                          
Impuesto al valor agredo (IVA) -                         -                         
Retención en la fuente -                         -                         

Saldo al final del año 997                        22                          

 
Gasto por Impuesto sobre la Renta 
 
El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuación: 
 

Cuentas 2018 2017

Impuesto a la renta corriente 1,685                     819                        
Impuesto a la renta diferido ‐                          ‐                         

Total 1,685                     819                          
 

Conciliación del Gasto de Impuesto a la Renta 
 
La tasa de impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 25%.  La siguiente es la conciliación entre el 
gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta 
del 25% a la entidad antes de impuesto a la renta: 
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2018 2017

Util idad antes de impuesto a la renta                     7,658                       3,231 

Más (menos):
Gastos no deducibles                            ‐                            494 

Base Imponible 7,658                     3,724                    

Impuesto a la renta causado 1,685                   819                       
Anticipo impuesto a la renta 154                        23                         

Cuentas

 
 

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades  gravables.  Las  normas  tributarias  vigentes  para  sucursales  y  sociedades  extranjeras 
domiciliadas en el país y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, 
establecen  una  tasa  de  impuesto  a  la  renta  del  25%  aplicable  a  las  utilidades  distribuidas,  cuando  la 
sociedad  tenga  accionistas,  socios,  constituyentes,  residentes  o  establecidos  en  parraísos  fiscales  o 
régimenes de menor imposición, con una participación directa, igual o superior al 50% del capital social; 
dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos productivos. 
Por dicho motivo la Sociedad determinó el importe a la renta del 2018 a la tasa del 25%. 
 
Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el país en los términos y condiciones determinados en 
la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicación, podrían obtener una reducción en 
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando 
se  efectúe  la  correspondiente  inscripción  de  la  escritura  pública  en  el  Registro Mercantil  respectivo 
hasta el 31 de diciembre del siguiente año. 
 
Impuesto a la Renta por Pagar 
 
Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones 
en la fuente del impuesto a la renta en los años que terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el 
siguiente: 
 
Cuentas 2018 2017

Saldo al inicio del año (23)                          (19)                         

Provisión cargada al gasto (1,685)                    (819)                      
Pago por impuesto a la renta del año anterior 23                           19                          
Impuestos retenidos por terceros ‐                          ‐                         
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 688                         796                        

Saldo al final del año (997)                       (23)                         
 

 
Situación Fiscal 
 
De  acuerdo  con  disposiciones  legales,  la  autoridad  tributaria  tiene  la  facultad  de  revisar  las 
declaraciones del  impuesto a  la  renta de  la Sociedad, dentro del plazo de hasta tres años posteriores 
contados  a  partir  de  la  fecha  de  presentación  de  la  declaración  de  impuesto  a  la  renta,  siempre  y 
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. 

 
Regimen de Precios de Transferencia 
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Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 
2004, se estableció con vigencia a partir del año 2005, las normas que deben aplicar las Compañías para 
la determinación de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.   
Mediante  resolución No. NAC‐DGERCGC15‐00000455 publicada en el  suplemento del Registro Oficial 
No. 511 de fecha 29 de mayo de 2015 se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no 
estando exentos de la aplicación del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgánica de 
Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo período fiscal hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas  en  un  monto  acumulado  superior  a  tres  millones  de  dólares  (US$3.000.000)  deberán 
presentar  el  Anexo  de  Operaciones  con  Partes  Relacionadas.    Si  tal monto  es  superior  a  los  quince 
millones  de  dólares  (US$15.000.000),  dichos  sujetos  pasivos  deberán  presentar,  adicionalmente  al 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia. 
 
No  obstante,  la  Administración  Tributaria  en  ejercicio  de  sus  facultades  legales  podrá  solicitar, 
mediante  requerimientos  de  información,  a  los  contribuyentes  que  realicen  operaciones  con  partes 
relacionadas al  interior del país o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operación o 
transacción,  la  presentación  de  la  información  conducente  a  determinar  si  en  dichas  operaciones  se 
aplicó el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a 
este requerimiento tendrán un plazo no menor a 2 meses. 
 
Determinación y pago del impuesto a la renta. 
 
El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre 
de cada período fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.  
 
Las  sociedades  nuevas  que  se  constituyan  están  exoneradas  del  pago  del  impuesto  a  la  renta  por  el 
período de cinco años, siempre y cuando  las  inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de  las 
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos. 
 
Están exoneradas del pago del  impuesto a  la  renta por un período de 5  años,  las nuevas  inversiones 
productivas  que  se  realicen  en  las  provincias  de  Manabí  y  Esmeraldas,  en  los  tres  años  siguientes 
contados a partir de  la vigencia de  la  Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana 
para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, 
publicada en el Suplementos del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016. 
 
Tasas del impuesto a la renta. 
 
25% Tarifa especial de Impuesto a la renta aplicable: 

 
o Sobre la proporción de la Base Imponible que corresponda a la participación directa o indirecta de 

accionistas residente o establecidas en paraísos fiscales. 
o Sobre el  total de  la Base  Imponible  cuando  la participación de  accionistas directa o  indirecta de 

accionistas residentes o establecidas en paraísos fiscales exceda el 50%. 
o Las  sociedades  residentes  y  los  establecimientos  permanentes  en  el  Ecuador  deberán  informar 

sobre  la  totalidad  de  su  composición  societaria,  bajo  las  excepciones,  condiciones  y  plazos 
dispuestos en la resolución que para el efecto emitan conjuntamente el Servicio de Rentas Internas 
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y  la  Superintendencia  de  Compañías,  Valores  y  Seguros,  en  el  caso  de  no  cumplirlo  la  Sociedad 
aplicará la tarifa del 25% de Impuesto a la Renta sobre la totalidad de la Base Imponible  

 
 
 

Anticipo del impuesto a la renta 
 
El  anticipo  se  determina  sobre  la  base  de  la  declaración  del  impuesto  a  la  renta  del  año  inmediato 
anterior,  aplicando  ciertos  porcentajes  al  valor  del  activo  total  (menos  ciertos  componentes), 
patrimonio  total,  ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensado con el 
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En caso de que 
el  impuesto  a  la  renta  causado  fuere  menor  al  anticipo  determinado,  el  anticipo  se  convierte  en 
impuesto a la renta mínimo.  
 
Así  también,  se  excluirán  de  la  determinación  del  anticipo  del  impuesto  a  la  renta  los  gastos 
incrementales  por  generación  de  nuevo  empleo  o  mejora  de  masa  salarial,  y  en  general  aquellas 
inversiones  y  gastos  efectivamente  realizados,  relacionados  con  los  beneficios  tributarios  que para  el 
pago del impuesto a la renta reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para 
las nuevas inversiones, así como otras afectaciones por aplicación de normas y principios contables.  
 
También  están  exoneradas  del  pago  del  anticipo  de  impuesto  a  la  renta  las  sociedades  nuevas 
constituidas a partir de  la  vigencia del Código de  la Producción, Comercio e  Inversiones hasta por un 
período de 5 años. 
 
Dividendos en efectivo 
 
Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas naturales 
residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se encuentren en paraísos fiscales, 
jurisdicciones  de  menor  imposición  o  regímenes  fiscales  preferentes;  o  que  tengan  un  beneficiario 
efectivo  residente  en  Ecuador,    sobre  las  utilidades  distribuidas  o  dividendos  retendrán  impuestos 
adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas 
las  personas  naturales  menos  la  tasa  de  sociedades  que  va  del  10%  al  13%  adicional  según 
corresponda. 
 
Enajenación de acciones y participaciones 
 
Se  encuentran  gravadas  con  el  impuesto  a  la  renta,  las  utilidades  que  perciban  las  sociedades 
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el 
país,  provenientes  de  la  enajenación  directa  o  indirecta  de  acciones  o  participaciones  de  sociedades 
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.  
 
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 
 
A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) incrementó del 2% al 5% y 
establece presunción de pago y generación en lo siguiente: 
 
- La transferencia o traslado de divisas al exterior. 
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- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en 
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros. 

- Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.  
- Las  exportaciones  de  bienes  y  servicios  generadas  en  el  Ecuador,  efectuadas  por  personas 

naturales  o  sociedades  domiciliadas  en  el  Ecuador,  cuando  las  divisas  correspondientes  a  los 
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador. 

- Cuando  la salida de divisas se produzca como resultado de  la compensación o neteo de saldos 
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estará constituida por la totalidad de la 
operación, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado. 

 
Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD): 
 
- Transferencias de dinero de hasta tres salarios básicos unificados por mes.   
- Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000. 
- Pagos  realizados  al  exterior  por  amortización  de  capital  e  intereses  de  créditos  otorgados  por 

instituciones  financieras  internacionales,  con  un  plazo  mayor  a  un  año,  destinados  al 
financiamiento  de  inversiones  previstas  en  el  Código  Orgánico  de  la  Producción,  Comercio  e 
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales. 

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras 
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no 
estén domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición. 

- Hasta por un año, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido 
una  afectación  económica  directa  en  sus  activos  productivos  como  consecuencia  del  desastre 
natural  ocurrido  el  16  de  abril  de  2016  y  que  tengan  domicilio  en  las  provincias  de Manabí  y 
Esmeraldas,  pagos  por  bienes  de  capital  no  producidos  en  el  Ecuador  y  que  se  destinen  a 
procesos productivos o a la prestación de servicios ubicados en las zonas afectadas. 

 
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) generado y pagado por importación de ciertas materias primas, 
insumos  y bienes de  capital  dispuestos por  el  Comité de Política  Tributaria,  podrá  ser  utilizado  como 
crédito tributario aplicable al pago del impuesto a la renta del contribuyente, por cinco periodos fiscales. 
 
Contribuciones especiales 

 
De  acuerdo  con  la  Ley  Orgánica  de  Solidaridad  y  de  Corresponsabilidad  Ciudadana  para  la 
Reconstrucción  y  Reactivación  de  las  Zonas  Afectadas  por  el  Terremoto  del  16  de  abril  de  2016, 
publicada en el Suplemento al Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron ciertas 
contribuciones por una sola vez, que entre las principales que afectan a la Compañía son: 
 
- Contribución  del  0.9%  sobre  el  valor  de  bienes  inmuebles  (existentes  en  Ecuador  y  que 

pertenezcan a sociedades residentes en el exterior) con avalúo catastral del 2016 (1.8% cuando 
los propietarios estén domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición). 
 

- Contribución del 0.9% sobre derechos representativos de capital (que pertenezcan a sociedades 
residentes en el exterior) con valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8% 
cuando  los  propietarios  estén  domiciliados  en  paraísos  fiscales  o  jurisdicciones  de  menor 
imposición). 
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- Contribución  del  3%  sobre  la  utilidad  gravable  de  las  sociedades  correspondientes  al  ejercicio 

fiscal 2015.  
Estas contribuciones especiales no podrán ser deducibles del impuesto a la renta.  En el caso en el que el 
valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2016, 
la diferencia será deducible para  los siguientes ejercicios fiscales, conforme a  los  límites y condiciones 
establecidas en el Reglamento. 
 

 
12. Patrimonio 

 
Capital Social 
 
Al 31 de diciembre de 2018 está conformado, por 2.000  (2.000 al 31 de diciembre de 2017) acciones 
ordinarias y nominativas respectivamente, de 1 dólar de los Estados Unidos de América cada una. 
 
El capital de  la Sociedad es poseído en un 50% por Daniel Hyman Perez, domiciliada en Ecuador, el 
50% por Nicole Mercovici Scholem, domiciliada en Ecuador. 
 
Reserva Legal 

 
La  Ley  de  Compañías  del  Ecuador  requiere  por  lo  menos  el  10%  de  su  utilidad  liquida  anual  sea 
apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como mínimo el 50% de capital suscrito y pagado. 
Esta reserva no puede ser distribuida a  los accionistas, excepto en caso de  liquidación de  la Sociedad, 
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. 
 
Resultados Acumulados 

 
El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Sociedad y puede ser utilizado para la 
distribución de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, etc. 
 

13. Ingresos operacionales 
 
La  composición  de  ingresos por  actividades  ordinarias  de  los  años  terminados  el  31  de diciembre  de 
2018 y 2017 son los siguientes: 
 

Cuentas 2017 2016

Servisios de Marqueting 34,400                   38,700                  

Total  34,400                   38,700                    
 

14. Gastos de administración 
 
La composición de gastos de administración de los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 
son los siguientes: 
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Cuentas 2018 2017

Gastos Administrativos 39,933                               15,846                              

Total  39,933                               15,846                              
 

 
15. Gastos de ventas 

 
La composición de los gastos de ventas de los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 son 
los siguientes: 
 

Cuentas 2018 2017

Mantenimiento y reparación ‐                          32,830                  
Gastos de Gestión  ‐                          ‐                         
Gastos de Viaje ‐                          ‐                         

Total  ‐                          32,830                  

 
 

 
16.  Hechos ocurridos después del período sobre el que se informa 

 
Desde  el  31  de  diciembre  de  2018  hasta  el  29  de  marzo  de  2019,  fecha  de  autorización  para  la 
publicación de  los  estados  financieros,  no han  ocurrido  eventos que  en  opinión  de  la  Administración 
requieran  revelaciones  adicionales  o  que  pudieran  afectar  significativamente  la  interpretación  de  los 
mismos. 

 


