SERTRANCALOG C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresadas en doélares americanos)

INFORMACION GENERAL

Servicio de Transporte de Carga y Logistica SERTRANCARLOG C.A., es una
compafifa anonima inscrita ante la Superintendencia de Compaiiias, bajo el nimero
de expediente 160788, se constituye y empieza sus actividades el 29 de julio de
1998; 1a inscripcion en el registro mercantil se realizé el 20 de agosto de 2008. Sus
actividades principales son la prestacion de servicio de transporte publico de carga
pesada, dentro y fuera del pais.

Sus actividades se desarrollan dentro del marco legal expedido por la Ley de
Compaiiias y Resoluciones de la Superintendencia de Compaiiias.

La oficina de la Compaiiia se encuentra ubicada en Ecuador en la ciudad de
Sangolqui, en el sector del Club los Chillos calle Fucsias 148 y Céngonas.

Durante el afio 2015, la Compaifiia cont6 con un paromedio de 14 empleados.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido disefiadas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015 y
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan en estos estados
financieros.

2.1 Declaracion explicita y sin reservas de la Gerencia sobre las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF

Los presentes Estados Financieros de SERTRANCARLOG C.A., por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2015 fueron preparados conforme a lo establecido
en las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF requieren que la Gerencia realice ciertas estimaciones y supuestos
relacionados con su actividad econdmica a fin de establecer la valuacién y
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presentacion de las partidas que conforman los estados financieros. En opinién de la
Gerencia, tales estimaciones y supuestos fueron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al 31 de diciembre de 2015.

2.2 Periodo contable

Al 31 de diciembre de 2015:

- Estados de Situacién Financiera Clasificado.
Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2015:

- Estados de Resultados Integral por Funcion.
- Estados de Cambios en el Patrimonio.
- Estados de Flujos de Efectivo, Método Directo.

2.3 Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos de Motorclass Importadores S.A., corresponden al
periodo por el afo terminado al 31 de diciembre del 2015 y han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por el
Internacional Accounting Standard Borrad (IASB).

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico,
modificado por la revalorizacion de ciertos bienes de propiedades, mobiliario y
equipos, como costo atribuido de los bienes.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requieren el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
SERTRANCARLOG C.A.

2.4 Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros de SERTRANCARLOG C.A. se
valoran utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la entidad
opera (moneda funcional). La moneda funcional de SERTRANCARLOG C.A. es el
dolar estadounidense, que constituye ademds, la moneda de presentacion de los
estados financieros.
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2.5 Pronunciamientos contables y su aplicacion
(a) Aplicacion de NIIF 1

Los presentes estados financieros de SERTRANCARLOG C.A corresponden al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 y fueron preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF). SERTRANCARLOG
C.A. ha aplicado NIIF 1 al preparar sus estados financieros.

La fecha de transicion de SERTRANCARLOG C.A. es el 1 de enero de 2011, la
Compaiiia ha preparado sus estados financieros de apertura bajo NIIF a dicha fecha.
La fecha de adopcién de las NIIF por SERTRANCARLOG C.A. es el 1 de enero de
2012.

De acuerdo a NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas de
la aplicacidn retroactiva de las NIIF.

La aplicacién de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos
reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la
contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.

2.6 Estimaciones de la Gerencia

La Gerencia utiliz6 ciertas estimaciones y supuestos contables para valorar y
registrar los activos y pasivos que se reconocen en el periodo de la revisién y
periodos futuros.

Las principales estimaciones y supuestos contables fueron los siguientes:

- Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

- Constitucion de las provisiones por beneficios a empleados.

- La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre
los hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de
forma prospectiva.
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2.7 Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales estdn definidos como los componentes de una
Compaiiia, sobre los cuales la informacion de los estados financieros esta disponible
y es evaluada permanentemente por el 6érgano principal de Administracién, quien
toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempefio.
La Compaiiia opera con un segmento tnico.

2.8 Gestion de riesgos financieros y de operacion

La Gerencia de la Compaifia ha identificado y considera que podria estar expuesta a
ciertos riesgos propios de la actividad en que opera, como se describe a continuacion:

Riesgo pais

Al igual que el resto, el negocio, la condicién financiera y los resultados
operacionales de la Compafiia dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad
politica y econémica del pais. Eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales.

Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida resultante de un cambio en
tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando la capacidad
de ajustar las tasas activas de una entidad no coincide con las pasivas. La mayoria de
los activos y pasivos financieros de la Compaiiia estan sujetas a tasas fijas de interés,
de manera que no se encuentren efectos a altos niveles de exposicion.
Adicionalmente, cualquier exceso en el efectivo y equivalentes de efectivo podria ser
invertido en instrumentos a corto plazo.

Riesgo de liquidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones
con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La liquidez en la Compaiiia se
analiza permanentemente con la revision de los saldos disponibles en las cuentas
bancarias, asi como la recuperabilidad y la vigencia por antigiiedad de su cartera.

Riesgo de crédito

Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un activo financiero
incumpla en el pago de la obligacién o compromiso adquirido. Esta exposicién es
monitoreada constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de los
deudores. Las cuentas por cobrar estdn sujetas a evaluaciones en las que se considera
la capacidad de pago, historial y las referencias del deudor, asi como su
cumplimiento. La Compafiia no solicita garantias reales en relacion con los activos
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financieros.

2.9 Medio ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a
resultados cuando se incurren.

De acuerdo con la actividad de la Compaiiia, ésta no se ve afectada por gastos de
proteccién al medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores en este campo.

2.10 Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera clasificado, los activos son clasificados como
corriente cuando; se espera realizar el activo, o tiene la intensiéon de venderlo o
consumirlo en su ciclo normal de operacion; mantiene el activo principalmente con
fines de negociacion; espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes
después del periodo sobre el cual se informa; o el activo es efectivo o equivalente de
efectivo sin ningtn tipo de restriccion.

La Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el pasivo en
el ciclo normal de su operacion; mantiene un pasivo principalmente con el propodsito
de negociar; el pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha
del periodo sobre el cual se informa; o la Compafila no tiene un derecho
incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante al menos los 12 meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

2.11 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se puedan transformar rdpidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversion.

2.12 Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se produce su
adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general,

los costos asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:
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Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de
las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre
sus precios de compra y venta.

Activos financieros disponibles para la venta

Se incluyen aquellos valores adquiridos que se mantienen con propdsito de
negociacion y que no son calificados como inversién al vencimiento.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y
cuyo vencimiento estd fijado en el tiempo.

Documentos y cuentas por cobrar

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobrar, por ventas
realizadas. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provision de
pérdidas por deterioro de su valor, en caso que existe evidencia objetiva de la
incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segin los términos
originales de estas cuentas por cobrar. En la medicién posterior, no se utiliza el
método de interés efectivo, dado que la recuperacion de estos saldos es generalmente
de muy corto plazo.

La provisiéon para deterioro de cuentas por cobrar, la Gerencia estima que la
normativa tributaria local vigente a la fecha de preparacion de los estados financieros
no es suficiente por tanto la provisién se estima con base a un estudio del
vencimiento de la cartera.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gasto
en el estado de resultados.

2.13 Propiedades, mobiliario y equipos

Las propiedades, mobiliario y equipos son reconocidas a su costo de adquisicién que
incluye precio de compra, derechos de importacién y cualquier costo directamente
atribuible para poner al activo en condiciones de operacion para su uso esperado.

Posteriormente al registro inicial las propiedades, mobiliario y equipos son
disminuidos por la depreciacién acumulada en la cuenta que corresponda y cualquier
pérdida por deterioro de valor acumulado, mientras que los costos de ampliacion,
modernizacién o mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad
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o eficiencia o un aumento de la vida qtil, son capitalizados aumentando el valor del
activo, mds revaluaciones con base a estudios de peritos.

Los valores de reparaciones, conservacion y mantenimiento son registrados como un
cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Cuando el valor en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado,
su valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Aquellos activos con monto inferior a US$1.000 mantienen la vida ttil establecida
conforme a las normativas tributarias y sin valor residual.

La vida util para las propiedades, mobiliario y equipos se ha estimado como sigue:

Activos Afos de vida Tasa anual de
util depreciacion
Vehiculos 5 afos 20%
Muebles y enseres 10 anos 10%
Magquinaria y equipo 10 afios 10%
Equipo de cémputo 3 afios 33%

La depreciacion de los activos se registra con cargo a resultados del afio, utilizando el
tiempo de vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los
libros reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor de los activos y la depreciaciéon acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.

El valor residual y la vida qtil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en
cada cierre de balance.

2.14 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros
La Compaiia evalua periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos

pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del
monto recuperable del activo.
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El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los gastos de venta, y su valor de uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercado, el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos gastos de venta, se usa un modelo de valuacién
apropiado. Estos cdlculos son corroborados por multiplos de valuacién y otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir a podria haber disminuido. Si existe tal indicador,
la Compaiia estima el nuevo monto recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la udltima vez que se reconocié una pérdida por deterioro. Si ese es
el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores. Tal reverso es reconocido con cargo a
resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual
el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

2.15 Costo por intereses
Los costos por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo apto se

capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar
el activo para el uso esperado. Otros costos por intereses se llevan a gastos.
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2.16 Cuentas y documentos por pagar

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi
como a obligaciones tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales.

2.17 Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, por su valor razonable, netos de los costos en que
se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan
por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los
costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método de tasa de
interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos
12 meses después de la fecha del balance.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la
base del vencimiento contractual del capital nominal.

2.18 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:

(a) SERTRANCARLOG C.A., tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados.

(b) Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacidn; y

(c) El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar la obligacién usando la mejor estimacion.

2.19 Beneficios a los empleados

Los planes de beneficio post-empleo como la jubilacién patronal y desahucio, son

reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran ciertos paraimetros en sus estimaciones como:
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permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a medios de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el
periodo en que ocurren.

2.20 Capital suscrito

Las acciones ordinarias y nominativas se clasifican como patrimonio neto (capital
pagado).

2.21 Reconocimiento ingresos y costos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes en el curso ordinario de las actividades de
SERTRANCARLOG C.A. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuesto
sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y descuentos.

Se reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la
entidad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades de
SERTRANCARLOG C.A.

2.22 Gastos de operacion

Los gastos se registran por el método del devengado cuando ocurren.

2.23 Estado de flujo de efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacion, corresponden todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademads los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no
estdn definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado
de resultados.

2.24 Reclasificaciones

Ciertas cifras del afo 2015 han sido reclasificadas para efectos comparativos y de
presentacion de los estados financieros de esos afios.

10
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CAJA Y EQUIVALENTES

El rubro estd conformado por:

31-dic-2015

Bancos
Produbanco 40.068,17

Los fondos existentes en bancos estdn libres de gravimenes y son de inmediata
disponibilidad.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Corresponde al saldo de cuentas por cobrar a deudores comerciales no relacionados,
por concepto de la venta de repuestos, partes y piezas de tractocamiones.

31-dic-2015

Clientes 102.206,95
Menos — Provision para cartera de

dudosa recuperaciéon -28.629,33

73.577,62

El movimiento de la provisién para cuentas de dudoso cobro durante el afno fue el
siguiente:

31-dic-2015
Saldo al inicio del afio 0,00
Bajas -
Provision del afo 28.629,33
Saldo al final del afio 28.629,33

La compaiiia ha reconocido una provisién para cuentas incobrables por el 100% de
todas las cuentas por cobrar con antigiiedad de 180 dias o mas, debido a que de la
experiencia histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias
son de dificil recuperacion, repercutiéndose aun mads por la falta de liquidez en el
pais.

11
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5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El rubro estd conformado por:

31-dic-2015

Retenciones de impuesto a la renta
por parte de clientes: 22.106,44
Empleados 500,00
Otros anticipos 168.082,83
190.689,27

El valor razonable de otras cuentas por cobrar no difiere de su valor en libros.

6. PROPIEDADES Y EQUIPO

El rubro estd conformado por:

31-dic-2015
Costo
Muebles y enseres 1.280,00
Equipos de computacién 1.738,80
Maquinaria y equipo 5.655,04
Total 8.673,84
Depreciacion acumulada
Muebles y enseres -42,68
Equipos de computacién -1.019,29
Maquinaria y equipo 1.272,44
Total 2.334,41
Neto 6.339,43

Los muebles, maquinaria y equipo y equipos de computaciéon se encuentran
funcionando normalmente y estdn siendo utilizados en las actividades del negocio.

12
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El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

31-dic-2015
Saldo inicial 60.330,60
Adiciones,(retiros) neto -30.678,36
Depreciacion del afio -23.312,81
Saldo al final del afio, neto 6.339,43
7. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
31-dic-2015
Proveedores:
Locales 49.039,32
49.03932
8. BENEFICIOS SOCIALES Y OTRAS CUENTAS
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
31-dic-2015
Beneficios sociales 6.352,18
Participacion trabajadores (1) 12.847,91
Impuesto a la renta de la compaiia 22.247,46
Retenciones en la fuente 3.057,03
Otros 515.78
45.020,37

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaififa debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

9. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

31-dic-2015

13
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Jubilacién patronal (1) 6.275,64
Desahucio 2) 1.585,99
7.861,63

(1) De acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana, los trabajadores tienen derecho
a jubilacién patronal, a partir de los 20 afios de trabajo continuo.

El movimiento de la reserva para jubilacion patronal fue como sigue:

31-dic-2015
Jubilacién patronal
Saldo al comienzo del afio 0,00
Provision del afio 6.275,64
Saldo al final del afio 6.275,64

(2) El movimiento de la reserva para desahucio, fue como sigue:

31-dic-2015
Desahucio
Saldo al comienzo del afio 0,00
Provision del afno 1.585,99
Saldo al final del afio 1.585,99

Al 31 de diciembre de 2015 la provisién para jubilacién patronal y desahucio se
encuentra respaldada con el respectivo estudio matemdtico actuarial efectuado por un
profesional independiente.

IMPUESTO A LA RENTA

El Art. 37 de la Ley Orgénica de Régimen Tributaria Interno reformado por el Art. 1
de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 497-S de diciembre 30 de 2008),
por los Arts. 11 y 12 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de
diciembre 23 de 2009, por el Art. 25 del Decreto de Ley s/n (Suplemento del
Registro Oficial No. 244-S de julio de 2010) y por el Art. 51 del Reglamento para la
Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, sefiala que las sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estardn sujetas a la
tarifa impositiva que corresponda sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién

de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.
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A partir del 2010, el valor de la reinversion deberd destinarse exclusivamente a la
adquisiciéon de activos productivos; es decir, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinaria o equipo nuevo que se utilice para su actividad
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

La maquinaria o equipo adquirido deberd permanecer entre sus activos en uso al
menos dos afios contados desde la fecha de su adquisicién, de lo contrario, se
procederd a la reliquidacién del impuesto a la renta.

Con el valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la escritura publica en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel
en que se generaron las utilidades materia de reinversion.

La Compaiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales durante los
afios 2015 y 2014.

10.1 Aspectos tributarios del Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e
Inversiones

En el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010,
se publicé el Cdédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones
(COPCI), el cual busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y
establece reformas y deroga importantes cuerpos legales, con aplicacion desde
enero de 2011, entre las mas importantes se incluye:

(a) Una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1 (un) punto anual
en la tarifa del impuesto a la renta, fijdndose en 24% para el ejercicio fiscal
2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 y siguientes ejercicios.

(b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinvierta y
se destine a la adquisicion de activos de riego, material vegetativo, plantulas y
todo insumo vegetal para la produccion agricola, forestal, ganadera y de
floricultura.

(c) Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a
llevar contabilidad, pagardn el anticipo del impuesto a la renta después del
quinto afo de operacion efectiva.
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(d) Exonera del pago del anticipo del impuesto a la renta durante los periodos
fiscales en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos
agricolas de agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a
un afo.

(e) La férmula del anticipo cambia para comercializadores y distribuidores de
combustible para el sector automotor: en lugar del 0.4% de los ingresos se
calculara el 0.4% sobre el total del margen de comercializacion.

(f) Establece la deduccién del 100% adicional a la depreciacién y amortizacién
que corresponda a la adquisicién de maquinarias, equipos y tecnologias
destinadas a la implementacién de mecanismos de produccién mds limpia, o
mecanismos de generacion de energia renovable o a la reduccién del impacto
ambiental de la actividad productiva y a la reduccién de gases del efecto
invernadero, que no haya sido requeridos por las autoridades ambientales.

(g) Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas por
instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que
no se encuentren en paraisos fiscales son deducibles y no se sujetan a retencion
en la fuente.

(h) Exonera del pago del impuesto a la renta los ingresos que obtengan los
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales
u operen negocios en marcha.

(1) Hasta el afio 2013, no estaran sujetos a retencion del impuesto a la renta, los
pagos al exterior realizados por empresas publicas, por concepto de prestacion
de servicios necesarios, dentro de sectores estratégicos, para la ejecucion de
obras prioritarias.

(j) Estdn exonerados del impuesto a la renta los intereses pagados por
trabajadores por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora
para que el trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha
empleadora, mientras el empleado conserve la propiedad de las acciones.

(k) Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario
a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del
impuesto a la renta, hasta por 5 afnos calculando intereses, siempre que las
acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se transfieren las
acciones fuera de los limites minimos, la sociedad deberd liquidar el impuesto
a la renta en el mes siguiente.

(1) Exonera del impuesto a la salida de divisas ISD los pagos realizados al
exterior por concepto del capital e intereses de créditos otorgados por
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instituciones financieras del exterior, con un plazo mayor a un afio, destinados
al financiamiento de inversiones Codigo de la Produccion, excepto
instituciones del sistema financiero nacional y pagos realizados a partes
relacionadas o paraisos fiscales; y, los pagos realizados al exterior por
administradores y operadores de ZEDE, por importaciones relacionados con su
actividad y créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con

plazo mayor a un afo para el desarrollo de sus inversiones.

11. CONCILIACION TRIBUTARIA

12.

De acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, la
Compaiiia prepar6 la respectiva conciliacion tributaria; un detalle de la misma es

el siguiente:

2015
Utilidad contable 85.652,76
(-) 15% Participacion trabajadores -12.847,91
Utilidad antes de impuesto a la renta 72.804,85
(+) Gastos no deducibles 28.319,97
Base imponible para impuesto a la renta 101.124,82
Impuesto a la renta corriente 22.247.46

CAPITAL PAGADO

Esta conformado por 800 acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una,

totalmente pagadas, distribuidas de la siguiente manera:

Accionistas No. de Capital US$  Participaciéon
acciones %

Baca Montenegro Renato 1 1 0,13
Cachumba Garcia Patricio 2 2 0,15
Cachumba Garcia Anival 1 1 0,13
Cachumba Garcia Wilson 788 788 98,50
Cachumba Vaqueo Rodrigo 1 1 0,13
Fuerte Jaramillo Wilfrido 1 1 0,13
Garcia Torres Eduardo 1 1 0,13
Garcia Torres Juana 1 1 0,13
Herrera Rubio Wilson 1 1 0,13
Mera Cachumba Gerardo 1 1 0,13
Mera Cachumba Marco 1 1 0,13
Muinoz Mufioz Edgar 1 1 0,13
800 800 100.00
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RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los

accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

UTILIDADES RETENIDAS

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede
ser utilizado para la distribuciéon de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Corresponden principalmente a los ingresos generados por la venta de servicios de
transporte de carga a clientes nacionales.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

2015

Gastos de personal 162.180,40
Honorarios profesionales 25.549,55
Servicios basicos 4.030,22
Mantenimiento y reparaciones 15.992,17
Combustibles 9.703,52
Transporte 823.063,64
Gastos de viaje 285
Gastos de gestion 1.007,54
Suministros y materiales 12.497,83
Impuestos, contribuciones y otros 17.133,55
Depreciaciones 23.312,81
Jubilacién patronal y desahucio 8.949,05
Arriendos 17.145,35
Otros gastos 34.628,86

1.155.479,49
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17. SANCIONES
17.1 De la Superintendencia de Compaiiias

No se han aplicado sanciones a SERTRANCARLOG C.A., ni a sus Administradores,
emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiiias durante el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2015.

17.2 De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a SERTRANCARLOG C.A., ni a sus
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de
diciembre de 2015.

18. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publicé la
reforma al Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno,
estableciendo que para la determinacion del Impuesto a la Renta, los Precios de
Transferencia deben cumplir el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que
los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley
de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios
de Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con estas partes, en un plazo no mayor de dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracién de Impuesto a la Renta, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, en la forma y con el contenido que establezca la Administracion
Tributaria mediante Resolucién General, en funciéon de los métodos y principios
establecidos en el mismo.

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas, con fecha 11 de abril
de 2008, emiti6 la resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial
No. 324 del 25 de abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado superior a US$1.000.000 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Precios de Transferencia.
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Mediante Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el R.O. No. 324 del 25 de
abril de 2008 y sus reformas incluidas en las resoluciones NAC-DGER2008-1301 y
NAC-DGERCGC09-00286, se establece que los sujetos pasivos cuyo monto
acumulado de operaciones con partes relacionadas del exterior — incluyendo paraisos
fiscales — sean superiores a US$3.000.000 deberan presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas del Exterior; y entre US$1.000.000 y US$3.000.000 si la
proporcién de operaciones con partes relacionadas del exterior con respecto a los
ingresos es superior al 50%. Adicionalmente, por un monto superior a US$5.000.000
deberan presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

En adicidn, la Ley de Régimen Tributario Interno publicada en el Suplemento del R.O.
No. 94 del 23 de diciembre de 2009 establece que estardn exentas del Régimen de
Precios de Transferencia los sujetos pasivos que:

Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y
3. No mantengan suscrito con el estado contrato para la exploracién y explotacion de

recursos no renovables.

N =

Sin embargo, la resolucion No. NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el R.O No.
373 del 28 de enero de 2011 establece que estos contribuyentes deberdn presentar un
detalle de sus operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a
un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la
Renta.

En la dltima reforma del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicada en el R.O. No. 209 del martes 8 de junio de 2010, el Art.
84 recalca que el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe
presentar en un plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion de Impuesto a la Renta; y la no presentacion, asi como la
entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podré ser sancionada con multa hasta
US$15.000,00.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaifiia no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo
tanto la Compaiiia no estd obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencias.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de este informe, no se
produjeron eventos que en opinién de la Gerencia pudieran tener efectos importantes
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sobre los estados financieros y que no se hayan revelado en los mismos o en sus
notas.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015 han sido
aprobados por la Gerencia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion.
En opinién de la Gerencia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta, sin
modificaciones.
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