TRASDIAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

1.1. Constituciéon y operaciones -

TRASDIAL S.A. es una Compaiiia anénima constituida el 27 de mayo del afio 2008 en la Notaria
Publica Vigésima Novena del Distrito Metropolitano de Quito.

Las principales actividades de la Compaiiia es realizar toda clase de actividades tendientes a mejorar
el bienestar y la salud de la poblacion en general, principalmente en actividades relacionadas con la
prestacion de servicios médicos y la salud humana.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

1.2. Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General de la Compaiiia con fecha 24 de abril del 2019 y posteriormente
seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
muandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la siguiente nueva NIIF o modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que es
mandatoriamente efectivas a partir del ! de enero del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compariia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio de
2014) y las enmiendas consecuentes en relacidn con otras NIIF que son efectivas durante un periodo
anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9
permite a una entidad no reexpresar informacidon comparativa. Sin embargo, la Compaiiia ha optado
por restablecer informacion comparativa con respecto a la clasificacidn y medicién de instrumentos
financieros.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:
1) La clasificacion y medicién de activos y pasivos financieros,

2} Deterioro de tos activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.



Un detalle de estos nuevos requerimientos asi como su impacto sobre los estados financieros son
descritos mas adelante.

La Compaiiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion expuestas ¢n
NHF 9.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compaiiia ha evaluado su activos y
pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NHF 9) es de 1 de enero de 2013.
Por consiguiente, la Compaiiia ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que contiman
siendo reconocidos al 1 de enerc de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos
que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018. Los importes comparativos en relacion con los
instrumentos que continan siendo reconocidos al 1 de enero 2018 han sido restablecidos en los casos
que fue apropiado.

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF 9, se midan
posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como base el modelo de
negocio aplicado por la Compaiiia para fa gestion de los activos financicros y las caracteristicas de
flujo de efectivo contractuales de los actives financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
recibir los flujos de efectivo contractuales, v que dichos flujos son Unicamente pagos del
principal (capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden
posteriormente al costo amortizado;

- Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender los instrumentos de deuda,
y que tiene flujos de efectivo contractuales que son unicamente pagos del capital e
intereses sobre el importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable
con cambios en otro resultado integral “FVORI”.;

- Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio posteriormente, se
miden a su valor razonable con cambios en resuitados “FVR”.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compaiiia puede hacer la eleccion / designacion irrevocable
en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

+  La Compatfiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para negociar, ni come
contraprestacton contingente reconocida por un adquirente en una combinacion de
negocios en otro resultado integral; y

La Compaiiia puede designar irrevocablemente una inversion en un instrumento de deuda
que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o FVORI, para ser medido
a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.
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En el afio en curso, la Compafiia no ha designado ninguna inversién de deuda que cumpla los
criterios de medicion del costo amortizado o FVYORI, para ser medido a FVR.

Cuando se da de baja una inversion de deuda medida a FVORIL, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se reciasificara del patrimonio al
resultado del afio como un ajuste de reclasificacion.

Cuando una inversion de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de baja, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral es transferido
posteriormente a los resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizade o al FVORI estan
sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacidn.

Los directores de la Compaiiia revisaron y evaluaron los activos financieros existentes al 1 de
enero del 2018 basados en tos hechos y circunstancias que existian en esa fecha, y se concluyé
que la aplicacion inicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes impactos sobre los activos
financieros de la Compaiiia en cuanto a su clasificaciéon y medicion:

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas por
cobrar que fueron medidos a costo amortizado segiin la NIC 39, se mantienen valorados a
su costo amortizado segiin NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio
para recolectar flujos de efectivo contractuales v estos flujos de efectivo consisten
exclusivamente de los pagos de capifal ¢ intereses sobre el importe principal pendiente.

(b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida
de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo
NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Compaiiia tome en cuenta las
pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del
gjercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los
activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compaiiia reconozca una provision para incobrables
por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI,;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro de la
NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compaifiia mida la provision para pérdidas de un
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda la
vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo
financiero adquirido u originado con deterioro.
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Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento intcial (salvo para un activo financiero adgquirido u
originade con deterioro), la Compafiia esta obligada a medir la asignacion de la pérdida de ese
instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9
también requiere un enfoque simplificado para la medicion de pérdidas por un importe igual a
la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstancias.

La conciliacion entre la provision por deterioro de acuerdo con la NIC 39 y la provision de
acuerdo con la NIC 37 (para los contratos de garantia financiera) a los saldos iniciales de
provision para pérdidas de acuerdo con NIIF 9 para los instrumentos financieros mencionados
anteriormente el 1 de enero 2017 v 1 de enero 2018, se describe en sus respectivas notas.

¢) Clasificacion y medicidn de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicion de pasivos
financieros relacionado con la contabilizacion de los cambios en el valor razonable de un
pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el riesgo de crédito del
emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero
que sea atribuible a cambios en ¢l riesgo de crédito de ese pasivo se presente en otro resultado
integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos cree o incremente la asimetria contable
en el resultado del afio. Los cambios en el valor razonable de un pasivo financicro que sea
atribuible al resgo de crédito de ese pasivo, no serdn reclasificados posterionnente al resuitado
del afio, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo
financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el
valor razonable de los pasivos financieros medifos a FVR se presentaba en resultados de] afio.

Aparte de lo indicado anteriormente, la aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la
clasificacion y medicion de los pasivos financieros de la Compafiia.

d) Revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que ta Compaifiia hubiera designado
previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificacion o que la Compariia
haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion de la NIIF 9. No hubo activos financieros o
pasivos financieros que la Compafia ha optado por designar como a FVR en la fecha de la

aplicacion inicial de la NIIF 9.

La aplicacion de la NHF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la Compaiiia.

Impacio de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaiiia ha aplicado la NIF 15 de ingresos procedentes de coniratos con los clientes
(modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante ¢l periodo anual que comience
en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento
de ingresos. Una orientacidn mas prescniptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos se describen a continuacion.
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La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato” y "pasivo de contrato” para describir lo que mds
comunmente se conoce como “Ingresos devengados™ e “ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma
no prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en el estado de situacion financiera.

Las politicas contables de la Compaiiia para sus diferentes tipos de ingresos se describen en detalle en
la nota 3 a continuacién. Ademads de proporcionar revelaciones mas extensas para fas transacciones de
ingresos de la Compaiiia, la aplicacién de la NIIF 15 no ha tenido un impacto en la posicion financiera
y / 0 el desempeiio financiero de la Compaiiia.

2.1

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas - A la fecha de aprobacién de los
estados financieros, la Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atn no son
efectivas:

Efectiva a partir de
periodos gue inicien en o
NIIF Titulo después de
Modificaciones a la NITF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negativa
Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccién o Enero i, 2019
hiquidacion del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 1 I, Enero 1, 2019

Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.
Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Moedificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el proposito de evaluar si una caracteristica de
prepago cumple la condicidon SPPI, la parte que ejerce la opcion puede pagar o recibir una
compensacion razonable por el prepago cualquiera que sea la razén para el pago adelantado. En
otras palabras, las caracteristicas de prepago con compensacion negativa no fatlan
autométicamente la evaluacién de SPPIL

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las modificaciones se
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacion inicial de la NIIF 9.

La Administracién de la Compaiiia no espera que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto en los estados financieros de la Compaiita.

Modificaciones a fa NIC 19: Modificacién, reduccion o liquidacién de Planes de
Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan
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antes y después de la modificacion del plan (o reduccién o liquidacion), pero ignorando el
efecto de] techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido esta en una
posicion excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que
puede resultar de Ja modificacién del plan (o reduccion o liquidacion) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés neto sobre el
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compaiiia ahora
esta requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicién para determinar el costo
de servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacion después cambio
en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos posteriores a la
modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios
definidos neto segin lo establecido en NIC 19, con la tasa de descuento utilizada en la nueva
medicion (teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios
sobre el pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en
el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser
aplicadas en periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administracion de la Compaiiia no espera que la aplicacion de esta modificacion en el
futuro tenga un impacto en los estados financieros de la Compaiiia.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.
Establece que una entidad determinard si considerar cada tratamiento impositivo incierto por
separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del
enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que
una entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia fiscal
(pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados
y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del | de enero de 2019.
La Administracion de la Compaiiia anticipa que la aplicacion de esta interpretacién podria
tener un impacto en los estados financieros de la Compaiiia, sin embargo, no es posible
determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que ain no
son obligatoriamente efectivas para la Compadiia y que se detallan a continuacion:
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. NIIF 3 Combinacion de Negocios — clarifica que upa entidad debe efectuar una remedicion
de sus intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta cuando obtiene el
control del negocio.

. NIIF [1 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicion de
sus intereses mantenidos previamente en una operacion conjunta cuando obtiene control
conjunto del negocio.

« NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma forma
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

+  NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte
de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un
activo, cuando el activo esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro no
tendra impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los Estados Unidos de
Ameérica (U.S. dblar), e! cual es la moneda de circulacidn en ¢l Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacitén entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. ddlares, excepto cuando
se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera,
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Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un anélisis de la posibilidad
real de utilizacion en la produccion o venta.

Propiedades, planta y equipo

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el pertodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiiia,
requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un mivel de disgregacién que permite
depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Meétodo de depreciacion y vidas afiles - El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion.

Item Vida atil {en afios)
Vehiculos 5
Muebles, enseres y equipo de oficina 10
Equipos de computacion

Maquinaria y equipo médico 10

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo sobre el
cual se informe, la Compaiiia evalfia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
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generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de
haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si
el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se¢ debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determino deterioro de los activos tangibles ¢
intangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serin gravables o deducibles. El pasivo de la
Compailia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de
utilidades gravables futuras contra fas que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos
en una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los
pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondra de suficiente utilidad gravable (iributaria), en el futuro, come para permitir que
se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compailia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.
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Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable gue la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar Ia obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al finai de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor
actual de dicho flujo de efectivo {cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad,

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financicro generado por ia obligacion de beneficio
definido.

{.as nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocmiento de la ganacias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a trabajadores — La Compaiia reconoce un pasivo y un gasio por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tamipoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liguidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando pasan a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento™ “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos
y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propoésito de los activos
financieros y se determina al momente del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a
la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un método
de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacidn del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras
primas ¢ descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en ¢l reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos
de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los
resultados.

Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados
cuando el activo financiero es mantenido para negociar ¢ designado como al valor razonable
con cambios en los resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.
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Deterivro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de
valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado
cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo
financiero dinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del active financiero a otra entidad. Si la Compaiiia no transfiere ni
retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta
reteniendo el contro} del activo transferido, la Compaifiia reconocera su participacion en el
activo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compaiiia retienc
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compaiiia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocerd
un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del
activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado
que habian sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se
reconoce en el resultado del periodo.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o0 como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contracmal.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compailia tenga
derecho mcondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
con cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados - Un pasivo
financiere se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un
pasivo financiero que se clasifica como mantenido para negociar o es designado al
valor razonable con cambios en el resultado.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:
+  Ha side adquirido principaimente para propdsitos de su recompra a corto plazo; o

- Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolic de
instrumentos financieros manejados por la Compaiiia y se tiene evidencia de un
patrén actual reciente de beneficios a corto plazo; o

- Esun derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura
o garantia financiera.
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Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar) podria
también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en
los resultados al momento del reconocimiento inicial si:

«  Dicha designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de
medicion o reconocimiento que pudiera surgir; o

El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Compafiia o
su estrategia de inversion, y la informacién sobre el grupo es proporcionada
internamente sobre dicha base; o

Forma parte de un contrate que contiene uno o mds instrumentos implicitos, y la
NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable
con cambios en los resultados.

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros {incluyendo los préstamos ¥
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja en cuentas de un pasive financiere - La Compaiiia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de [a entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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Estimacion de vidas dtiles de maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas utiles y el valor
residual se efecthan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3.

Valuacion de los instrumentos financieros - La Compaiiia utiliza las técnicas de valvacidn para la
medicion del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financicros que se basan, en la
medida de lo posible, en datos observables de] mercado.

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracion

Algunos de los activos y pasivos de la Compaifiia se valoran a su valor razonable a efectos de
informacion financiera. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia utiliza
datos observables en el mercado en la medida en que esté disponible. Dédnde inputs del nivel 1 no
estan disponibles, la Compaiiia desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para llevar a cabo la
valoracién. La comisién de valoracion trabaja en estrecha colaboracion con fos tasadores externos
calificados para establecer las técnicas de valoracion adecuados y variables del modelo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conctliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

31/12/18 31/12/17
Efectivo y equivalentes de efectivo 360 512
Total 360 512
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
31/12/18 3112417
Cuentas por cobrar no relacionadas:
Clientes locales 100,304 25,875
Provision para cuentas dudosas (64,800)
Subtotal 35,504 25,875
Cuentas por cobrar relacionadas:
ASMERP 22,830 46,161
Renalcentro 77.429 46,392
Cuentas por cobrar accionista 380,766 385,262
Total [6.529 503,690

-21 -



7.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Anticipos varios a proveedores
Crédito tributario - IVA

Total

INVENTARIOS

Inventario Farmacia

Inveatario Insumos

Inventario Producto terminado - Filtros
Importaciones en curso

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Clasificacion:

Mucbles y Enseres
Equipo de Computacién
Equipo de Oficina
Magquinaria de dialisis
Vehiculos

Equipo médico

Total

31/12/18

31/12/18

2.82i
52,317
336,701
724.655

1,116,494

31/12/18

152,403
50,513

101,890

10413
535
10,644
41,150
5,424
33,704
101,890

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

31/12/17

1,270
974

2,244

31/12/17

2,830
14,434

31/12/17

132,703
35,640

97.063

12,135

1,778
11,922
47,100

24,128
97,063
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Muebles y Equipo de

Enseres computacion
Costo o vailuacidn
Saldos al 3] de diciembre del 2017 26,025 3,257
Adgquisiciones 820 -
Saldos al 31 de diciembre del 2018 26,845 3,257

Muebles v Equipo de

Enseres computacion
Depreciacion acumulada
Saldos al 31 de diciembre del 2017 (13,889) (1,479)
Gasto por depreciacion 2,544 (1.223)
Saldos ai 31 de diciembre del 2018 16,433) (2.702)

10,

11.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Proveedores
Cuentas por pagar Asmer — Relacionada

Total

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar Renalcentro

Préstamos por pagar

Aportes por pagar

Sueldos por pagar

IV A por pagar

Retenciones por pagar

Beneficios sociales

Participacion trabajadores e impuesto a la renta
Otras provisiones

Total

Equipode  Maquinaria Equipo

Oficina de dialisis meédico Vehiculos Total
13,064 59,494 30,863 - 132,703
- - 13.456 5.424 19,700
13,064 59,494 44,319 3424 152,403
Equipo de Maquinaria Equipo
Oficina de dialisis médico Total
(1,142) (12,395) (6,733) (35,640}
(127D (5,949) (3.880) (14.873)
2419)  (18.344) (10.615) {50.513)
31/12/18 31/12/17
336,062 343,615
868.628 163,828
1,204,690 507,44
31/12/18 31/82/17
495,744 42,000
1,498 1,165
3,490 4,941
8,980 6,724
19,347 1,194
3,397 3,776
13,608 8,250
18,433 5,275
36,040 -
600,537 73325
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12. IMPUESTOS

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la
utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Afio terminado
31/12/18 31/12117

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a larenta 6,306 5,465
Gastos no deducibles 146,251 64.782
Utilidad gravable 152,557 70,247
Impuesto a la renta causado 25% (1) 38,139 1545
Anticipo calculado (2) - -
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 38.139 15454

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién en el afio 2018 (22% y 12% para el afio 2017). Las sociedades que tengan
las condiciones de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan las
condiciones de exportadores habituales, mantienen la tarifa del 22%, como es el caso de
AllAmericancorp S.A.

(2) A partir del ado 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

Las declaraciones suceptibles de revisién comesponden a los afios 2015, 2016, 2017 y
2018,

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017 se publicéd la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacidon de la Gestion Financiera (Ley de
Reactivacion de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraron en vigencia enr el 2018, estan relacionadas con los
siguientes aspectos:

Sera deducible la totahidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya
constifuidas en aiios anteriores; en ¢l caso de provisiones realizadas en afios anteriores que
hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse
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contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que
hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con

las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado
en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar fa obligacion hasta por el monto efectivamente pagado.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de

sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversion
de utilidades. La reduccion de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a
las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que
posean 50% o maés de componente nacional, y, iii) aquellas sociedades de turismo
receptivo.

Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportaderes habituales, esta
tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o
incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Intemas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o mncrementado el empleo neto. Asi también para el calculo
del anticipo del Impuesto a la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por
pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio
rubros que si formaban parte del cilculo del anticipo.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio
de pago electronico.

Se establece la devoluciéon ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea
utilizada como crédito tributario.

La Administracién de la Compaiiia considera que las mencionadas reformas no tendran un impacto
significativo en los estados financieros del afio 2018.
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13, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18
Jubilacién patronatl 6,510
Bonificacion por desahucio 3,577
Total 10,087

31/12/17

4,698
2,602

7.300

Jubilacion patrenal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion

de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

Afto terminado

sigue:

31/12/18
Saldos al comienzo del afio 4,698
Costo de los servicios del periodo corriente 2,378
Costo por intereses neto 189
Nuevas mediciones de obligactones por

beneficios definidos

Pérdida actuarial ajustes experiencia 780
{(Ganancias)/pérdidas actuariales: (1.535)
Saldos al fin del afio 6.510

31/12/17
1,258

625
95

2,720

4,698

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron

Afio terminado

como sigue:

31/12/18
Saldos al comienzo del afio 2,602
Costo de los servicios del periodo corriente 1,345
Costo por intereses
(Ganancias)/pérdidas actuariales (370)
Saldos al fin del afio 3.577

31/12/17

759
442
56
1,345

2,602

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 por un actuario independiente. El valor
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presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de 1a unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salanal y las
probabilidades de pagoe de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuente, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

El analisis de sensibilidad puede no ser representativo de la variaciéon real en la obligacion por
beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipétesis se produzcan en forma
aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que ¢l aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipodtesis utilizados al elaborar el
analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Cada afio se realiza un estudio de comparacién entre Activos y Pasivos en el que se analizan las
consecuencias de las politicas de inversion estratégica en términos de perfiles y de riesgo-rendimiento
(las politicas de inversion y contribucion se integran dentro de este estudio).

13 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
ia Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econdomico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion
y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el
caso.

Analisis del valor en riesgo (VAR)

La medicion del riesgo VAR estima la pérdida potencial ¢n las ganancias antes de impuestos sobre un
periodo de tenencia dado para un nivel de confianza especifico. La metodologia del VAR es un
enfoque con base en probabilidad estadisticamente definido que toma en consideracion las
volatilidades del mercado asi como la diversificacion de riesgo reconociendo las posiciones de
compensacion y correlacion entre los productos y el mercado.
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Los riesgos se pueden medir de manera consistente a través de todos los mercados y productos, y se
pueden agregar mediciones de riesgo para asi llegar a un nimero de riesgo simple.

Mientras que el VAR captura la exposicion diaria de la Compaiiia al riesgo cambiario y de las tasas de
interés, los analisis de sensibilidad evaliian el impacto de un posible cambio razonable en las tasas de
cambio y de interés por un afio. El marco de tiempo mas largo del analisis de sensibilidad
complementa al VAR y ayuda a la Compaiiia a evaluar sus exposiciones de riesgo del mercado.

Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés
debido a que la Compafiia toma dinero en préstamo de instituciones financieras.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un namero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacion de crédito continua se realiza
sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar y, cuando sea apropiado, se adquiere una paliza
de seguros como garantia de crédito.

Riesgo de liguidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia. La Compaifiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente
los fiyjos de efectivo proyectados vy reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

Riesgo Cambiario — La Compaiiia no realiza transacciones denominadas en moneda extranjera; en
consecuencia no se generan exposiciones a fluctuaciones en {a tasa de cambio.

Riesgo de mercade - Las actividades de la Compaiiia la exponen principalmente a riesgos financieros
de cambios en las tasas de interés. Las exposiciones del riesgo del mercade se miden usando el Valor
de riesgo (VAR) complementado con un analisis de sensibilidad.

No ha habido cambios en la exposicion de la Compaiiia a los riesgos de mercado o la forma en la cual
dichos riesgos son manejados y medidos,

Riesgo de capital - 1a Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de

la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos
por la Compaiiia es como sigue:
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31/12/18 31/12/17

Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 5) 360 512

Cuentas por cobrar comerciales (Nota 6) 516,529 503,690

Otras cuentas por cobrar (Nota 7) 81.965 2,244
Total 598,854 506,446
Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales (Nota 10} 1,204,690 507,443
Total 1,204,690 07.443

14 PATRIMONIO
Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2017

{en U.S. ddlares)

Capital social 800 800
Total 800 800

11

Capital Social - El capital social suscrito consiste en 800 acciones de US$] valor nomipal unitario, las
cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Resultados_acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo
deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.
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15 INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

Afio terminado

31/32/18 31/12/17
Ingresos netos provenientes de la prestacion de servicios 1,511,296 713,262
Total 1,511,296 113,262

16 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Costo de ventas 825,254 268,445
Gastos de administracion 681,178 447,642
Costos financieros 5.203 614
Total 1,511,635 716,701

17 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 24 del 2019)
no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

18 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en abril 24 del 2019 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por
los Accionistas sin modificaciones.
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