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DICTAMEN DE LOS AUDITORES ARDEPENDIENTES 
ALA JUNTA GENERAL DEAN DETRASONAL $, 

plalon 

1 Hemos gudfado los estados financieros que se acompañan de TRASDIAL SA que 
compranden el Balance General 131 de dcembre de 2018 y los conespondentes estados. 
de resultados mtegrcles cambos enel patrimomo y deus de electo porel año lemnado 
en esa echo y un resumen delas palltca contables sigmlcatwas y otras notas explcatyas. 

En nuestra opinen, los mencionados Estados Firancieros amba mencionados presentan 
razonablemente, en lodos sus aspertos mportanes la síuacion finanrera de TRASDIAL 
SA. al 31 de deiembre de 2018, los regulados de sus operaciones, la Evolución del 
Palnwon y los Fljs de Caa porel aho tomado enesa fecha, preparados de confomidad 
con Normas Internacionales de Información Financiera 

Funelamento dela opinión: 
2. Hamos Nevado a cabo nuestra avrton de conformidad con tas Normas Intemacionalos de 

Audios (NIA) Nuestras responsablelades de acuerdo con dichas namas se cescrben más 
“tear enta sección Responsabdades del autor n ratación ona guata de les estados 
rancios de esto fome Somos dependientes de TRASDIAL:S.A. de conformidad con 
les requenmentos de sica aplcables a nuestra auttona de los estados finanoeros en el 
Ecuador y hemos cumplo las demós sesponsabltados de confamead ban esos 
raquenmientos Consideramos que la endenc de auctona que hemos obtenido pragorona. 
una base sufctentey adecuada para nuestra oprion. 

Js la dirección y delos responsables dle! gnbiemo dela entidad en 
colecsón con los estados financieras 

3 La admiracion de TRASDIAL SA es responsabte de la proparecon y presentación 
razonatdo delos Estados Financieros adjuntos de confommdad con Normas Intesnacionales 
de Infgmacion Financiera, en acalamento a lo dispuesto por la Supemtendencia ce 
Compañtas mediante resolución No. 06.0.1C1.0/4 del 21 de agosto del 2006, publicada en 
Regstro Ofcal No, 348 ds 4 de septembre del msmo año Esta responsabildad moluye el 
seño, mplgmentación y manlenmento de toneles mternossetevantes para l praparación 
y presentacion razonable de los estados financieros que no coriengan distarsnes 
impertantes debado a fraude o error selección y aplicacion de pollicas contables apropiadas 
y ladetemunación de eslmrociones contables razonables de acuerdo con las cucunslancas



sabi de los estados 
Nuestra responsablidad os expresar una opinión sobre estos Estados Financieros basados. 
ennuestra audria por el perodo terminado al 31 de diciembre del 2018. Nuesira auditoria 
fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Audíria y Aseguramiento, Tales 
armas requieren que plaifiquemos y realicemos nuestro trabajo con e objeto de lograr un 
razonable grado de seguídad de que los Estados Financieros están exentos de errores 
significativos. 

  

Una auditoria comprende la apicación de procedimentos desúnados a la obtención de 
evidencia de audilría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados 
financieros Los procedimientos seleccionados dependen del jutio del aucior e incluyen a 
evaluación del riesgo de distorsnes signficaivas en los estados financieras por fraude o 
nor Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles 
intemos de TRASDIAL S.A. relevantes para la preparación y presentación razonable de sus 
estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de audítona adecuados a las 
úcunslancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del 
Control interno de TRASDIAL S.A, Una auditoría también comprende la evaluación de que las 
políicas contables uilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por 
la Adminisracón son razonables, así como una evaluación dela presentación general de los 
Estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es 
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoria 

int lamentari 

  

5. Nuestromforme adicional establecido enla Resolución No. NAC-DGERCGC!5-00003218 del 
24 de diciembre de 2015, del Semicio de Rentas Intemas sobre el cumplimento de 
¿olgaciones tbutanas, de TRASDIAL S.A. al 31 de diciembre de 2018, se emiten por 
separado. 

Abil25, del 2019 

  

Dr Jaime Galarza Donoso 
Registro SC —RNAE 225



TRASDIAL SA. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2018 

  

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efecto y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales 
Otras cuentas por cobrar 
Inventarios 
Total activos corrientes 
ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedados, planta y equipo 
tivo por Impuesto diferido 
Total activos no comentes 

TOTAL 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar comerciales 
Orras cuentas por pagar 
Total paswos corrientes 
PASIVOS NO CORRIENTES" 
Obligaciones por beneficios defimdos 
Tol pasivos o comentes 

Total pasivos 

PATRIMONIO: 
Capital social 
Reservas 
Utilidades retenidas 
Total patrimonso 
1OTAL 
Ver notas los estados financieros 

bcrcició” 
Dr Óustavo Salvador 

Gerente General 

Notas 2018 20 en U.S. dólares) 
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IRASDIAL SA. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

  

Notas 2018 2u7 
(en US. dólares) 

INGRESOS 15 1511296 mae 

COSTO DE VENTAS. 16 05354 esas 
MARGEN BRUTO 680042 444817 

Gastos de admmstrción E (6sLTa) aan 
Costos finmcioros (5200) (61) 
Otros ingresos. 7576 8905 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALA RENTA 1 5.64 
Menos gasto por impuesto al renta n go 15454 
PÉRDIDA DEL AÑO Y RESULTADO INTEGRAL. 
DELAÑO 20902) (9.990) 

Vr notas os estados financieros 
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TRASDIAL 

  

ESTADO DE FLUJOS. DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

Recibido de cientes 
Pagos a proveedores y 
tos ingresos (gatos, 

empleados 

Participación a trabajadores 
Impuesto ala renta 
Flujo neto de efícivo provenente de actividades de 

Operación 
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES. 
DE INVERSIÓN 
Adquisición de propiedades, plant y equipo, neto 

Flyo neto de efectivo utilizado en actividades de anversión 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Incremento (dssminucion) neto en efectivo y equivalentes 
detesto, 

Saldos al comienzo del año. 
SALDOS AL FIN DEL AÑO, 

Vernotas alo estados finmncreros 

Dr 

  

Gerente General 

ot o 2007 
(en US. dólares) 

LaS 65736 
U3TI:46S) (683488) 

305 6638s 
(564) 

9070) 1545 

— 058 2 

19,700) — (29/60) 
19,700) — (29.067) 
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     Gabriela Salas 
Contadora Gnral



IRASDIAL S.A, 
CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA Y DEL FLUJO NETO DE OPERACIONES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017. 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 
PÉRDIDA NETA 

Ayustes par reconcilia la utilidad neta 
«on efecto neto usado en fuos de operación: 
Ajustes por gasto depreciación 
Jubilación patronal, nta de pagos 
Provisión cuentas incobrables 

Otros eréáitos (cargo) a utilidades retenidas 
Cambios en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar comorcu 
Inventarios 
Otras cuentas por cobrar 
Cuentas por pagar 
tras cuentas por pagar 

Total ajustes 
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 

Ver notas los estados financiros 

Notas 

  

(en US. dólares) 
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TRASDIAL SA, 
OLAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DF DICIEMBRE DPI 2018 

  

Lo INFORMACIÓN GENFRAL 
11 Constitcon y operaciones 

TRASDIAL $.4 es ua Compadva monas constwda el 27 de muyo del año 2008 cn la Motara 
Pública Vugetuma Novena del Desiio Metcopolano de Quo 
Las pines xcvadades de la Compañias es realzar toda case de atradado,tendrentes a mejorar al 
Tenesiar y la alud de La poblacion en genera, pr palente on trade pecados con 
prestacion de servicios medicos y la alud hana 

  

  

La information contenida en estos estados financieros es ceyhuccnlaad de la srmnnstración de a 
Compañia 

  12 Aprobación de estados fissucteror 

Los estados Inanciros porel año terminado el 31 de cier de 2018 hen sudo emudas con la 
utonzacion del (cents General de le orpañwu co focha 23 de abel del 2049 y postenrmenta será 
puesoos a cons.deracon e la Juez Gencal de Asctonisss paca su probrcidn defitora 

2 ADOPCIÓN DE NORMAS VUEVAS Y REVISADAS 
Aplicación de Normas Internacuntes de Informacion Financiera muevas y revisadas que son 
Fmandatoreemente efectivas em elaño actual 
aso o en curso, la Cunpodos To aplicado a sagurcnt mueva No moliicactones las MIE 
emvides porel Comezo de Varmas[otenacrnals de Coaiablad (LASA) y que es mndatomamente 
tests port de de enero del "UI o pasterommence 
desta del aofcusion amero de. MEF Y Insrarentos fnaneror 
Enclañoscn curo det ompara ho apleado la IE 9 Ensotmentos Eazancsros (sde eL o de 
2019) y Ls emendos consecuentes e relacion son ctas NIE que son eftrsvos durante un penodo 
nal que comence 00 o despues del de <neno de 2008, Lan disposa temas de le NIP O 
prue 4 una valida mo resxpresar nfosmua on comparsa Sin embargo la Compañia ho pplado por 
totablocer nlommacion cumpurata con respeto a la caslcación y medición de instrumentos 
oscars 

  

  

La NIF 9 mcodues nuevos requests pura 
1) La clsficación y molicon de sto y pasrvs Snenetron 
24 Deterioro de loas finas 3 
3) Comabilidad general de coberturas 
 



Ur, detalle de cos muero» esquermentos así uo a preto xobro los estados Financieros son 
deenas mar adeunte 

La Compañia ha aplicado MU 9 cn confbrmudad con las dispecrones de tranucion expuest cn MIF 

La clasica om tc delos coo Pesas 

La Echa dela pasion mea! foseeir Y ch en que a Compañia ha cvuliudo tiros pao 
inancicos cutene» en termos de loc requerimientos de NIE $) es de 1 de cnero de 2016 Por 
comegmente la Cormpubva ha apliado los requesinmentos le MIE 9 4 Instrumentos que contada 
siendo reconocidos al cuero de 2OJ8 y que mo da aplicado loo requetments aos susrento: 
que sa sa sudo dados de bal L dr nro de 2018 Los mnpentesacmperaivas en selecron son lor 
trstmenr que artesa vendo reconocidos al | dí sneny 2018 han ido establecidos e los caos 
ut Jue apropiado 

  

e rsquiere que todos Jos artos tinamesros que Estan dentro del alcama de la NU 9 se mudan 
postenommente a su costo amortzado, 1 al valos ruzonabe conmécrando como base cl modelo de 
igor picado por ln Compañvs ara l gets dels activos inamceren y Ds artes de 
de facto conacuilo de los actos Amanciros 

Pape icmnsate 

Instrumentos de deuda que so manticasn dont dun Mudslo de segocio cuyo obs es 
rociar so Majo de stecuso contacinles y qu hos fagos On wmcnmente pagos del 
pruvaralisaptalte iteeses sobre el import de coputal pndict. mon postrimat. 

sota amortzado 

iverumentos de Teada que son muantelos tenio de un modelo de negorso cuyo ubseuo 
ea la ve. obtenerlos Muos de sfcctras contractual y vende los insrumentos de deuda 
3 que temo Major do sftcava cotrctunes que som anicament- Pagos del cpaal o ¡ereses 
Zobreel imparte principal pendient. postersormente se miden valor cxconable cen cambros 
enomo restado muegral TVORT. 

os lis demás ansersions en tastrumentos de deuda o paIMONO POstenurmeNt se 
anden su val avonatde on cor en rales "EN RO 

A posar delo méicado amertormsnte, Ls -ompaísa pusds hacer le cleción designación trcvocable 
nel reconoemuento Aca de un activo Fnancrero 

La Compoka puede optar arevacablemente + presentar cambios postenitos en ol valo, 
szonable de a enramento de puinmonto que no es mamcnuda eu para negociar como 
ontrepestaion contungente reconocida pa un alquien e se combanación de negocios, 
nt rosulado utegral y 

    

La Compañía puedo lougha vicvocablongare mo mverson Cn un mstrumesto de dera 
ue comple con los enteros para ser meánde a costo amomgad « FVORL para ser merlo 
ULVE 1 huccro cimuna reduce pniGestvasente aña asunto contable



Lo el añ cncusa, la Compañsa 10 lu desgando nmguns vero de Jer que simples renos de pedeon del coso amoracado o EVORI pare sr medidas [VR 
Cuando seda de papa una icrsvon de deuda medado 2 FVOR! la ganancia perdida acuda provisment sonora en ro resultado intel, so colaiceo el planeo ul reultado del 80 5600 Un yate e reclaficucion 

  Cueto una mverson de pstrumonio desugnada ser medida. a FRORI sde dejo la ganan 
S purtuda acumulada previamente reconocida eg oso resludo muegral es runstendo 
posteriormente os rewuiador scuinulados 
Los istrumentos de deuda que e rmuden poniente dl cose amortznde ol VOR] estan 
Suyeos a desenora, ver bteral1b) a comiuncio, 
Los directores de la Compañia scuvaron y exaluns horse neos financieros existentes sl de 
cas del 2018 aseos en lo hos y coman: que existian en es foc y e concluyo 
que la splisción imc de la Mile 9 ba tenido los sientes impactos sobr los actos 
Sinanuieros e La Compañua encuanto asu casicación y medicos 

Los activos isanciros manteca Nasa su ancumento > los prestamos v cunas por 
ber Fe resido susto mmortv/ado segun la IC 293€ manten valorados 43 
costo umoruzado según NUF 9 ya que se santenen demo de nn madelo de negocro para 

recolectar ops de elevo cumtracuales stos yo de efitivo tonsen exclusorameato 
llos pagos de spral oler andre el porte prsomal peroo 

  

  

10 Desorden seri 

La riscio con el detonoro delos xetsoslinncrors Ja NIE 9 roquero un nde de pórdida 
de creo esperada (POF) en lugar e un modela de pá lua de cseduo wncarido aplcado go 

HAC 19 El mudelo de perdida esprala de credit require que la Compañía tor en cuenta las 
perdida de cru cspoadas los «ambos su ess puedas d cab expesadas al esco del 
ejercicio para roReja los cambios cn el peso de eres tea lroconocimono Usa de los 
Actos fasacieros Finonexpalabeos va ms necesa que um orento de perdida haya ocurrida 
poc que ls perdidas rc sona reconocidas 

  

Fapoxiliomense Ja NIE 9 requiero que la Cempoñt. reconozca ona previn pres ancobrablos 
porlas portal cedo esperados em 
(1) Inccessones de deuda medidas a su poso amornzado 0 221 VOR 
1) Aresalamiepocpor obrar 
(5) venta por cobrar comerciales y actvos de conato, y 
(81 Contratos de garantia + acuoso a la que se aplica os zeus dle deter dla 

NES 
  En port, ln NP 9 roquero que la Compañía mala lu provasos para perdidas de un 

nstcimeno fisncxco aun ponte tgual la perdidas de cdt espejadas ds oda Ja vda 
del instrumento, <a el so de ergo de ese muromento muncioro ha aumentado 
cemitivomenk. desd va recomscimiemo macia 0 sl istumento Enano Sn an acto 
financiero agudo y onginado son deterioro 

  

10



Sm embargo 31 ol mesgo de credo de un imleumento fnamucco no la aumentado 
“ugauicatmument desde l ecopoctameno uml Calvo para un acto financiero agudo 
minado con eterno) la Cumpañs ea eblgada 3 mod lo gnacion de a pántuda de ee 
invicumnento Finunuro um import usl la psdel esperada ea 12 moss La NIF S tambien 
egurte un cnloque sumplificado para La medición de perdidos por un mon ¿gua a vide de 
ls cuentsa por cobrar comensules activos de contratos y artendamcnto por cobrar e creas 

  

La concrlación cu lo prov por deeroro de uccerdo con la NIC 19 y la provision de 
acuerdo con la NIC 37 (para los contratos de pusamla financiera a Jos soldos wnes de 
provision pura perdidas de acuerdo con NOE 9 para los intimo: financie mencionados 
arcén. 1 1 de emero 201" | de enero 2018 + describen o respecta nota 
9) largcación Y medicion de pares fuancreras 

  La cambio gral sio Pue introducido por da NIF 9 enla claiicación y medición de pasos 
Erancierosseatromdo com contbizacón de Los cambios s el valor ruroninls de un paso 
Enero desgrado como a EVR amule cumbros en el evsto de creo del emu 
Lopefcamento la NIF O soquse quo los cambios eo el slo cama del pss Fi my 
que scaalibuble a cambios en l oso de credo de ese pasivo e prosete n ala rosulado 
mtegral, 4 menos que «lrevontotmento de soe efectos aer 9 ineremente la ametna contable 

en e resultado del ano. Los combvs en cl valor razonable e un pasivo financiero que a 
ariba al sesgo do sredun de cx pau no seran ceclasficado» piensen al velado 
del año, mo que son Iramaferdos dusctamento 3 resaltados acumulados cuendo el pasivo 
financie ec dado de Previamente Bayo NIC 39 0 amporte tw! de los ambos a cl vol 
razonable de lo passo fc cos adios  PVR se presas en osubalos del ao 

  

Apane de lo ¡nduado aorcamneato la aplicación de La NU 9 mo ls hos mec e le 
blasicacion y medición delos posos Finacrcos de a ompañ. 
de Roseta os en relacion com la aplicacion mal de MIDA Y 
Io extsaeron actor financieros o pues macros que la € ompuñss hubiera dempnado 
posxtomeate somo a TY bajo NIC 49 que fueran objeto de reclaticacion o que la Compañia 
Daya detidido sechasifiar u pastr dela aplicacion de la NIEF 9 No hubo activos Ftaneraós 
passos financtrss que la Compaña ba optado por dessgmas somo u EVE en la locha de la 
aplicacion tea de le UE 0 
La aplican de la NIT 9 u5 ha ondo snpacio an los Mag de efectivo da Compa 

Impacto deta apficucion dela NIE ES Impresos proceden desuentos cen chentes 
La Compeña a alud 2 XII 15 de ingresos progcdemto de contratos con ls cliates tnodiicada 

ab de SOLO) que od aplicacion obligara durante el poco anual que cosmencs en o depues 
del de enro de 2018 NIF 1S mnevdcs un enfoque a 4 punex por el reconocsmuento de mgersos, 
Unonortacion más presenprna 30 ha añadrdo en Ja NI 15 pora hacer rene stunciones esper 
1 leales delos vos requerimiento e desenben 2 comenacion 

  

 



La SII 15 uti los eros "acto de conto” + payo de corso" par dosorbr lo 90, mus 
comuamente se conoce como, Inyuecs dovamgados”  “ingronos drirdos” Sm cmo ln Vorma no 

prolubo que uma entidad uc desceprroneralematras on cl std de sacro financiera 

Los polis comubles dela Campaña poca sus ifeents pos de nprxos se dismbren en otll e. 
la eta > a camtmusción Ademas de proporcaona revelacion su entesas para la transacciones e 
ingresos de a Compaala la aplicacion dela NIE 1S no ha tdo Un apio cala poison inma 

Y vel desempeño Easnciro de la ampañs 

  

      

27 oras nuevas y rersadas emtdos, pero aún no efecirar Ala fecha de aprobacion de os 
estados financieros la Compatia no ho apoco las sgentos Noms Intercrunals de 
Taformacion Financia (NIF) muevo» eras que hn sido espadas per sn mo som 

  

coles 
Etecúsa apart de 
pertodos que inien eo 

se Táslo depues de 
Modircaconmes ea BIE Coratormucas de prepago con Eatro 1 2019 

compensación eg. 
Moxtficación ale NIC 19 Modificacion reducción eco 1 2049 

Vigodcion del pla 
an La Inccrubae Sato yd Larco 1 2019 

ratamiento del impuestos 
las ganancias 

Megores anuales alas MIE Ensnondos ala NUF MMT, Loco 2019 
Ciclo 20132017 ES 

So pera la oplicacion une pda do estas nus nuevas y reads 

Modiicaciones a la NUF 3 Carastensciess de prepago con compensación negara 
Las modificaciones ala NIJE 9 aclaran que con cl proposio de valoar se una curacion uc de 
prepago csmple condicion SPPJ le pere que creo la opción puedo pagar 0 10h 
"ompeuscron razonable porel prepago cualquiera quests la pda para pogo adeantado, En 
tras patas, Js Sorato teas de puso con Compensión noguUa o Flan 
<utomatisanente ls valuación de SPPL 
Existen deposiciones espesas de tania dependiendo de cai las moxioucione se 
aplican a prunet lugar con cspecto el apcaon nta de ta NE 9. 
La Administración de la Compañ mo espent qu la pación de estes modificaciones en cl 
aaro tenga mn impaccc so osados Enamore de a Compadia 

Modriaciones la NIC 19 Modificación. reduccion v liquidación de Planes de 
Bentficios de Empleados 
Las enrndas aclaran que el coso de scrvuro pasado o dela gañancns u poda poe la 
Iiqudación) se calla mesunte la molacion del pato tarta) por beneficios dfiados 
vlluando supuenos stualados + comparado los henefows olecados y atvas del plan 
ante y después dela mvcficacon del plan (o roduccaón o hquidacion), peso sgrorando e 

.



feto dl techo de ata (que puedan sega curo el plan de benefiuo definido eú en a. 
orason excsteste) NIC 19 aora aclara que el cambu en 8 tacto ll es de acto que 
Fede volt la moeificación del pla (o reduccran o Iqudarton) determi cn una 
segunda clpa Y Se rOconoKs ends manera normal en eto rovulldo Iniegal 

  

Los plafos que s cesen 2 la medicion del coral, servico atu y el meros pet sobr ol 
passo por densos defimdos meto (aceso tambn e han modificado La Compañia nora. 

a requerida Alar supuestos actualizados de sta mueva medicion para determinar el coso 
de serio actual y de unter noto Garate «l reto del pensdo de infomucon despues cambio 
cel plan 
Fil can de os aos eos, lus enmendas deyan claro que par» periodos postores la 
modficaión del plan cl mteses neto se calcula matizado el pavo actor) por benefros 
¿etinudos neta soyun lo ovtoblcido en NIC 19 com latas de deseuento tilda e la nuev 
«ui (tesendo ambxon e cuenta sl efíato dela contribucra y pasos de Lepe 
boe el pro (asvo neto por benelcas deimdos) 
Js modilscions se aplican de forma praspestova. Solo se aplica 4 las mosiTcucionos, 
redacciones y Lqundzcion: de planes que asumen co después delito del persodo antal en 
El que e aplican pro las modificaciones la MIC 19. Pri qudiicucrones deben ser 
aplicadas un peros que imsen en despues del | de febrero de 3019 

La Admimarscion de la asaalva no espera que Ja aplico son de sta modificacion ca el 
Faz tenga un spice los etaos Imanconos dla Compas 
CINF 23 La Tucertadumbre frente les Tratamientos del Impuesto alas 
Gsaarcas 
Ft Intorprecston clara cmo aplicar Tos sequecunentus de cost rro y ación de a 
IC 12 cusndo state vncertdumbre rente os Imiumientos del unpuesto las 
arameo. Establece que na enadad determinara considerar cada tstamueo importo 
oe por separado p en sonjunto £on so Y aos tarmenos positivos ones sab la 
ase del cfr qu. meto rs ba rvolveor e Tn inrtadumbro Adi sonal 
subio que ona cotdad ooiidora 5 s probable que la sur Msc copa un 
"estamento mpostovo mesero y vela cl seta de da evalusios en la detención 
dela ganas Escal (pendea Cocal) las buses Fiscales pérdida Fals lacada cinto 
Tiscales mo utlucados y toas fiscales 

  

  

Esta itorpretacton pla para periodos que mc en despues del de enero le 2819 

La Administración ela Compara siga que aplicacion de cs eric pa 
ener a impasto en lor estados fisanertos de la COnmpaSs, em embargo, no cs posi 
tesermunar ls ecos ha que vn ams detallo haya ado corpletado. 

    

  

Mejaras anales alas NIF Caro 2015 2017 
  Tas agora. mcloves enunendes ale NIE 3 NIF 11 MIC 12 y NIC23 que cun no 

vom bliugatoamente cias pata la Compañia que e detallan continuación 
NIF 3 Cormnación de Negocios. elmica que vna end debe efectuar una romdicion 
de vs mireses previamente mantenados en ana operacion omnia cuendo obten el 
control del negar



XII 14 Astros Conjuntos. clarifica que una entidad mu debe efectua a remodicion de 
58 iterses muntenudos pecvament cu us operacion Conjura cusndo cis control 
comento del nogoo 
NIC 42 Impuesi 4 ds Camaras luis que una end gata de La mue forza 
todas as consecuen ponia que resulten de pagos de dividendos 
NI 23 Costos de Fmanciaieo _clafio que una cra debo contara sao parte 
e os préstamos penerats cunlqus prestamo orgalineno efectuado para desarrollar un 
suvo, cunado el acvo esta Ito para el usa pretendo o su senta 

La Administración de la L ompañís sta qu la aplicación de exa muelficaciones om el faro 
tendrá impact sticuvo eno estados finanoscros dela Compa 

POLÍTICAS CON JABLES SILNIEICALIVAS 
Dectaración de cumplemento Los estados financreos han ado preparados de comfonmidad com 
Mormas Intemacionales de Lafomacion Financia (NIN) emndes por «l Consejo de Worms 
Intermactoades de Coménlidad (14SB1 

  Moneda Jucaonal» La monda funcional de ta Compañia cl Vlad los Faados Undorde Amér a 
(L 3; dol) el cual esla smoncda de cuculación en el Fewadoy   

Bases de preporacion. o estados financieros han sido preparado sube la bases del orto ist 
excepto por cren propieddos e Lnsramomos fiancacros que son medidos ss valores razonables 
val como se expli cu ls pollicas,ontabls tacludas mas abryo 
El casto sono esta basado generalmente en el vals eszonable de le contraprestación eruregada 4 
embio de iones y estais 
valor racumsble el preci que serca por vender un actvo a. valor pago par trantora un 
posta entre parteipamves de mn aja e bash do valoración imdependienement. de ese presto 
ds Guectamente oloervabl o itmudo uthzando ctra tosca de valoración — AL <ximar el valor 
ruecnable 6= un activo o un paso a Compañia nono sn cuenta las cargctesaas el activo 0 
pasivo que los partespants del mercado tomas en cuenta ) far el pre del xi o pasivo 1 la 
dooha de edicion El valor razorabl a eferos de medicion y o de revelación <a las estes 
Sinencieros. se detena sobre una baso de ea po 

    

Los impones de las morsa 10s estados finan ens estan ospuciadox en | dolares, excepto cuando se 
espesliquelo contrario, 
A contmuación se desorieo los peegils pnl contables adopíadas enla preparación de estos 
sales Senos 

Elio y equialentes de efecioo Incluye aqueos acwvos fmanctros quidos,depostos o 
seerscues Finanereras Judas quese pueden transforma capidamote cn efectwo en va plazo 
¿alce s rex mess y sobregros bancarios Los sobregro bancanos són presencados Soano 
pasivos comentes ca l sudo de ¿tuno damn 
Fnuenros + Sou presentados 0 coso de adquisicion o valor neto searable, cl menor. Son 
vatundos al costo promedio ponderdo Los mventaras incluyen una provado pasa fosomvtr



  

pérdidas por ubsalescencia le cual cs determinada es Ju 
ala Lacio wn la producción o venta 

Y deu análsos de la ponla 

Prepredades, pana y eqadpo 
Medición en el momento del reconocimiento. Luo purudos de propiedades, plata y equipo se 
den aclaro por su costo 

El ustade propiedad planta y egurpo comprende su pre. de séquiscion mas todos los costos 
desciamente relacionados ceo la ubicacion y la puesta co condeionss de funcionaumeito y 
esimsción xuoal de cualquier costa de dosmunteluento y seno del elemento o de 
cenabalicación de a cación delo, 
Medición postear al econocimiento. modelo deteosto. Después del reconscumento mica 
Tor proquetudes, plata equigo son regsradas 43 ceo mien la depreciación atugulado y el 
mnporte acumulado delas perdidas de deter de valor 
Los gastos de reporscionas y mantemnientos 6 mpulan  resldos co l penado en que se 
produ € abro señalo que alguns portales de propues, plata y euro de a Compañia, 

Fequieren revises periodica En et sentido, ln pues obio de sustrución son zoconacidas 
<sparadarmne del resto del scuvo y con un vel d dsprogaron que pum depreciaros en 
cl górado que medi otr la tal y hot la sgae roparsción 
Método de depreciación y vidas Ger. Flcoo ds propuctado,plema y squigo se depresa de 
“lerdo «cm el metodo de loa reta. Lo vida sti estmado, valor roondl Y metodo de 
cpremeson son revisados l hna de cada año siendo st otero de cualqone combo en cl 
simado registrado abr una hase prospectiva. 
A cononución se prosenan as principles parts de pro uedudes, planta y cupo y ls vidas 
rats usadas opel alculo dela depteca n 

ada und ten a 

  

veliculos 5 
Muebles enero y equipo de of 1 
Fguipos de computacion Y 
Mosa y equipo medio 1 

Retrov venta de propiedad. planta y equipo. La 0 hdal o pendrda que soga del rro o sena 
¿e ura paca de propiedades plana y equipo <> ssiculada como la diferen sae el preso 
¿e venta vel valoren Ubros del acu y revoncerd en resllados. 
Deteroro de valor de los ecos tamgabls « mungibles Al final decada penodo sobre el 
0al se míommo a Compañía ovalo lo valores cn Loros de sus actrvos tangibles e imiangables 

fi ds desermunar sa crust. un tiesto de uu sos acuso han suindo alguna perdida por 
¿otero de valor. Fncal vivo acxaloua el empone tecoperabl dl activo amadas generadora 
de efec afin de detemmator el alcance dela péndido por deteneco de valor de haber algunas



as perdis y severos por detemoro e evomscon mmndatamente en resul, salvo el 
activo se regsten a un Import evaluado en cuyo cayo se debe contdear la perdida por 
ntenaro como una discunusicn un mnoremcrdo e la ovaluscd   

AL M de dicrembre del 2015 y 2017 no so detormió dutenoro de los actuvos Lngibls e 
o   

  Amprestos. El gasto por mpuesto aLaentaroprescota 
comente y cl impuso dfendo 

suma dobimpuestoalasorta por pagar 

Apuesto cormente Se basa en la nldad gravable tributan) cegtrado dura «año, La 
vunldad grovable dnicro de la vidad contable dabrdo a las paridas de anpesos o gastos 
soxpombles o deducsblex y panda que me seren gnusables o deducibles, El pusiso de Ea 
Compa por sencepto del mpuesto comune calcula uilicando las tcs ¿cales aprobadas 

mal de rada periodo 
impuestos diferidos Se vosonscs sobre Ts direncia emporaras etermnadas enve el valor 
em libras de los actos y pasos meludos cn los orto Finamcions y sus bases fiscales Un 
pasiva po snpusstodsfedo se teccuoce genvalicnte aro os las frene Lomporaris 
>mporbles, Us scuvo por unpuexo dilendo se resonoce por todas diferencias (ocporarss 
deducibles en la medida en que resulto probable que la Campañas disponga de wtlidades 
¡gravable Futuras cora has que se pode cargarcsas dores cupones deducibles Pues 
ets y puoscos mu se reconocen 3 ls decenas femporaras surgen del ecomocamiento 
sucia! (dto al de la combinacion de negostos) de tros activos y pastos en una opeacton 
que mo afec le nidad gravable tata) ml contable Ademas Tos past par tepueto 
difendo no se ceconecon la cbf temporal surgo del recumoermeno nia de de 
plusvabe 

  

El importe =n bros de am eto por puestos ebrios debe someterse caso l Jal de 
tada perodo sobre | que se forme y >€ debe rodhcrr <n la made que este probable que 
o dspondna de suñciene uadadggavable(rbutaias cn lfauro como para permutr quese 
cecupen la totldod o una parte el sevo, 
os asivas y pasivo gor impuestos dsferdos se adn emplezudo las (sas fiscal que se 
espera sede plicacon e el periodo vu el quel sativa seseabi 9 el astro sale 
acompaña compensa scuvos por impuestos sendos cos pasos por mpuexos dedo: 
oo see revenocads legalmente el dore de rompensanos, Fs ln mesmo sutura 

Fiscal los Imports reconocsdos e ess patas yla Compañia ten la ntenuon de qudar sus 
css y pastas como natos 
Impuestos comentes y diferidos. Se rozonoxen como meso o gasto y som ncluudos en el 
resulado excepto cn Ja medida en que hayan surgado de una Iasaccion 0 stceso quo se 
reconoce fuera dal psulado ya sea en sto resultado jtegrl o dectanete en latino 
en cuyo ca 0 impreso tambien se retonuce fuera del resol cuendo surgen delete 
¿nin de una combinacion de negocios 
Provisiones. Se reconocen cuando le Compaña ts ana OBhgacion presento (ya os legal o 
plena qu resclado de Ue vagos pisado y es probable que la Corpa emgo que 
desprenderse de recusos que incorpore beneficios esanomicos, pra cancela a bligaion y 
puede aces una esumacros fable del porte de la baca 
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Fl import reconocido corn provision dodo sor la ayu cxción del desembolso nevrstn 
para cancelas la oblgacrón present. alfil de cda penso, tenendo en cuenta los nesgos y 
los cacerdombres comespomdentes. endo ss mido una prowson usando el oyo de efectivo 
stemado para cancelar la obligacion present <u pont en LabtoS supuesta el valor achul de 
o Muro e certo Covndo el efeto del sado dol dino en el uempo ss matenal/ 

  

Cuando se espera a resuperación de algunos atodos los bensfiis econnencos sequeridos par 
ancelar na prombn 5 feconose Uta cuenta per cobra como un arco 5 es vitulmente 
seguro que se rebra cl desembols y l vlor de la cuento por cobra puedo ser acdido con 
Fabric 
Beneficios empleos 

Beneficios definidos Jubilación patronal y bonlicauión por desafuero. El costo de 
los. herefcion «defidos Gublación patrol y bomicacsón por Joso), e 
¿terminado wtlizando el Metodo dela Unadad de Eródo Proyeccada,con valoraciones 
actuador rslzadas ad Falda periodo 

Lux costos por serviio presente y pasado se conoven en el cevullado el añ sel que 
e generan au como el mácrós Fnancicro gencrado pos la vhlgacihn de hencfcio 
defiudo 
Las muevas mediciones que comprenden las ganamos y pociidos somonales se 
eonacen en >| estado de xomnczon Eimamuera von cargo Y abono 4 etc slo 
intggal en el periodo en que se producen El resoncomento dela ganas y peidas 
chulos o sora resaltado «tera e sofia mamdntamente. en Ls gasas 
camilo: y 0 sm qe laoficatas la bla perdi el pemento 

   

Participación a trabajadores La Compañia reconoce un pasivo y un gasto por la 
prescspacio de los abuadores en las unidades 4 la Compañia, st benefiro se 
lala 4 Jnta del 15d las uldades iurdas duero con disposiciones fegales 

Reconocimiento de mgreros Se culcolan al sabor rcomable dla contraprestación sobrado y 
por cobrar temendo en cuenta limponte cstumado do culqur descuento bomfieaoon o rebaja. 
Comsertal qu Ja Compañia pueda cra 

  

(Costos (anos. Seregistonal costo hntonco. Los osos y gls e utonoten mada que 
on wcudos, independiente de La Echa cu quese haya rcaizado cl pago. y se registran 
nl periodo mas cercano en que se conocen   

Compensacion de saldos y transacciones Lomo noma gencral en los satdos finanaeos no 
so comentan os actos y gusmos tainpneo lor Ingresos y gastos, salvo aqueos casos en lor 
vue la vompensorron ses coquenda < peral por alguna norma y esta presentación sem el 
reflejo dela esencia de a transaccion 
Las renos y gatos co organ en trace que csmtraualment o pu ar nomas legal 
«oatoupln a piba de comparacion yla Corpus ene lamen de us po 
impone neta 0 de realizar cl actwo y proseder al pago del panvo de fonna sumulinca, se 
presentan netas cn resultados 

  

 



Instrumentos fimencreres Los acuvos y pasos financieros se somos en cuendo pasan 
forisas par dela ¿spostotones contractuales del msemaento 
Las activos y pavos fisancsros ss smden miciments 3) valor ravogsbi. Los costos de 
(escsscaso que son dicectamente ambuibls 4 la adquesoron emo de aouvos y pusmos 
osacseros (disos a los acvos y pasos finitos desggnados al valor zazonable con 
cambio en las sesulcaos! 6 vggugan 0 dsducen del valor razonable de los aci 0 psemos Finance, cuendo sen apropiado l momento del reconccmento imural 
_Actwas financieros Los actos Financieros se claican dentro de le agur cats 
eto financieros al valorracomuble con cambios cn los resultados" “pversones ruanteidas 
hasta el vencamuento' tivos financatos disposi, para lo venta. y prestamos y pardas 
por ucbaar”. La closiicucaa depente de la notwalza y proposta de los act Funoters y 
se dtermas al momento del esonccimieotomical 
"Todas ls compras ventas segulses de ago: finamucros son revonscadas y dadas de bea a 
la fecha del Uamauizon Las compras venta iolare wa tadas aquellas compras venas 
e stos finanacos que requran la trepa de actos devo del marco de tompo etabludo 
poruna regulación o acusrdh enel mescado 

  

Metodo de la tasa de inter efecva- Fl auto dele tas de mbers efectivos um metodo de 
extelo del coto amonizada de un tasumento finemiero y de patron del impreso 
Financiero 4 la lago del prendo relevmte La taa de mires cleciva sl so de descuento 
ue igual exactamente los Digos de electa por soba o pre pages timado (muduyendo 
comisión puntos bastos de uteresespagadus o recibudos coso: de transaccion y ota primas 
a descuemos qu esten melucds e el nlsuo dea taa de iteeso£cctiva) lo largo de la vda 
esperada del sirumento Tinnciro o. cuando sea adezuado en an peíodo mas cono, cow 6 
import eto cn libros cu acarrea, 
Los impresos son reconocidos sobre la bas de ls (a de men sleerva par os nustraentos 
e deuda istmo» ls activos Fimncieros lanficados al alos reonable von cambio en los 
pesitos 
Actor financiera al valor razonable con cambu en los resultados 
Losacvos hnancteros son clasificados corno 4 vaos razonable con canos cn os rosita 
cuando el acto fuancino es tnatenndo para negucie o desgnado emo nl valor razonablo 
Son combos es lcresolmlos   

Prestamos y cuentas por cobrar Los pebstacnosy Lunas por cobras von activos Enanos 
o denvados con pagos filos Jetemomables qu. son cotizados ea um nercudo seo, Los 
presio y parta por cobrar son medidos al costo amoruzado usando e metodo de asa de 
tetees efectiva meno» cualquier doeroro de valor 
1 0% mgasos que mires ve rvonoorn aplico la taa de acres cisstra crcopto po lar 
curras pur cobrar y coro plazo cuando el roconocrmento del ies soul inmaterial 
Deterioro de valor de Actos Pinancieror Lao activos fiar ditutos aqueos 
“sagrados l vals razoaabla con canos los resulto: son prodos pordeienoro de lor 
sl final de cada perodo sobre l cual se informa. Un acto Piar etara detenorado cuando, 
exista evitenca obje dl dotnoso como consecuen de ue o mos eventos que Piyan 
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sumado despues del roconocimcan, imasal del stovo y Jos ajos de efectivo Funes etumndos 
ezo financiero se han vio aletados 

Beja en cuen de los acrvas inameuros La Compudra daa de baja en cuentes Un soto 
Yitamcino estuve umd expuen fs derechos comtcactaes sore os lujos de efecovo del 
activo Finangsro, o cuando transats ds nac stat los osos y vetas 1oheroats al 
propia) del acuso firusetoro a ot ontidad, Sa le Compañía o transfiere eu once 
Substamcalmete odos los mexgur y ventas nhesentes la propicdad y coninda retomando el 
senil del satno transferido. la Compañia ruconocera 30 partición vn el acto y la 
obkgación asociada por los monos que tendra que pagar Si la Compañia relone 
vestancalenent todos los riesgos y ventas merentes a a propiedad dep activo finoneoro 
ssorsfido la Compañia contzuara reconociendo ol actu Fara ero y tmbn evontrera un 
prestamo garantvado e fosa colita por los mpresos rca 

  

  

  

Fe la hop tc em cuentas de un uv Emancero, la dlroncia Snte l import un bots el 
¡cto y la uma de la comrapesticon resida y por ciber 35 Soma el recado ucumalado 
ue habran sado cccomculas se ou estada oegl y ucumaladas en cl parimamo se 
6conoce ene] csultado del periodo. 

Parivas financieros os nisrusentos de deuda y patrenomso so clasificados como pasaros 
Firanutotos 1 como palomo de conformidad con la sutil uo 1antrictal, 
Los pavos furanciros e clasifican como pusvo Comente y menos que la Compañia tenga 
derecho usondiciona de den el pago de la obligacion por lo menos 12 eee espe. de da 
¡echa del endo de sluacion ansia   

Pagurosfivuncsaros. Los pasivos Emanicos son clasificados como al valor rizonable 
concanibo, ea los resultados. SUS pass Janes 

Púa finencieros ul vetor razonable con cambros st los resultados. o 945080 
financiero se clamdico a valor razonable com cambios en reli orando es un puro 
Hinanscto que y <leulica como mentendo pura negociar o es desrado ul valor 
razonable con cambros e el sesaltado, 

  

Un pasta Anaco laica soon pura megas 

asada adqurado peo palmente pur propostos de su recompra coto plazo y 

Al moment del sconeciment unetal Tomo pere de un portafolio de nstramortós 
Finsaciotos manejados poe la Compañia y se tene fudenera de un patron actual 
recon de hago uno plazo 

Fs ute draclo que cu a do designado y efstvo como INUment de caben 
+ gara cir. 

(Un passo liamro 1que no sex un pasivo fimncieo matícado para negociar) podna 
tamines se dende cum un pasivo Ninenctero al valor zombi. con cambios e Tos 
sesallados al momento del reconociavent uc 

»



Dicha desugracion clhmuna o sefuco sgbictovamente ana. 1ncohcrencia de 
¡medicion o Pesoncciaento que pudera surge o 

£l pasivo fmanciso lora pare de un grupo de ayas o pasivos funansiras o 
ambos cl cual es marcado y mu rendimicato es ovalado sohto la baso dl valor 
varonablo, de conformada con «l mango nesge documentado dela Compañias o 
su estratega de inversion y la tofomación sobre cl grupo es propormionada 
ntersament sobre dicha hase 0 

Faso paste de 1 contro que contenu a ens amgli00, la 
"NIC 39 permato quo tado l cortao combmado 30 desgnado al valor razoouble 
on cambios en as cesultados 

Oros pases financieros. Los oros pasos Finca in ovendo los prestas y 
Tas nenas po, pr comerciales y tras) e mden poxtcnsiente al costo amado 
vesando ol metodo de la tasa de mier oct, 

  

Baja en cuemas de un pasevo financiero La Compaña dra de baya en cuentas un 
pasivo funcio s1 y sulo al expr esrelan cumplen das ablación de la 
Compañia La deercaci ete el unport sn libros del pasiso fintnciro dado de baja y 
Ja contraprestación pagada y por pagarse reconoce e el resultado de peroo 

ESTIMACIONES Y JLICIOS COSTABLES CRITICOS 
La prepuracion do los presentes cstados fimanciros cn confommaded con MIIP requiere que. la 
Viminsacton reahec cienas estimaciones y cstablezs algunos supuestas merentes La actyidad 
«comerse lacradad comol proposo de determunas a valuacaón Y paentacon de algunas par 
ue forman par. de os ovtado: financaoros Ln opmion de la Adrimstración les esnarzones 
“apuesto sruvican basados a La mejor utilizacion de la informacion dispomble al momen los 
cuales peónan logo der de sus oct finales 

  

A somtnuacon se prosentan ls «stmaciones y uitos contables orcos que la adrmumstcacrón dela 
usina ha uhtizado enel praccro de aplicación delos ceros contables 

Aeterioro de activas A la Secha de cierre de cuda penodo 0 en aquello fecha que se conudere 
ecsiarto, e analiza. el valor de los actos para dtermanaa sx ala ndo de que chasco 
habre suirado mua perdido por deeroro En caso de que exista algun sacro 40 realiza una 
cstemación e) emporteremprahe e dicho actos Sessa de nto 1denticabls que o gene 
jos de secta de foma Independiente ac <xtma la rocuperabidad de la umdsd generadora de 
electo ax pets cbc 

Las perdidas por detenoro reconverdas en un two en pertodos menores son cevrtidas xo se 
podes vn aabro en los estimo sobre empero revoperabl ma fementando el vaa lacio 
Com abono y reli som el Ima del valoren libros que el cts obrera tcrado de o haber 
reconocido la pérdida por dsenoro 
Exlmaciónde vidas ee de maquinarlay equipo 1 ncstimación dls vidas unes y el valor resdoss 
se efec de acucodo lo mencronado en a Nate 3



Vatucción de los enseramentos financieros. La Compatos uc las teca de salvacion para Ja 
ruesicion de] velortazonable de sos tivos Janer y pasivos Piancueros que ve san a Ledo 
dela posble: entes observable del mercado, 
Maduros del valor razonable y los procesan de valoracion 
Algonos de lee sctncs y pesevos sl le Compa se valoran 2 su valor enzomable y ofertes de 

informacion fimavcica A) estar el valor ronable de un acto y un goteo, la Compañía uno 
¿laos obsersabes en el meromdlo enla medido sn que e e some. Dende puts del aval | mo et 
¿Jepombles, le Computo diasolla us tasadores comlificados ue lerceoo pura esar 6 cab la 
valoranon” La comido de Saloracion tmbaya cu cstrecha colaboraron son los sudores externos 
calificados para estao Jus eomaas de valoracion adecuados y vanublos del modol 

  

  

EFECTIVO Y LQLIVALENTES DE EPECTIVO 
Ll foo y equivalentes de aero somo «: muestra en ci sstudo de Mo de are puede ser 
nearado vom Js partidas relicionadas en l stada de saxos financio de a siguente mancra 

aun a 
  

    

Efvcino y equivalen, de clectmo, 200 se 

Tos 360 su 

CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES 
aL 7 

Cuentos por sobar no relacionadas 
Clrcnos loales 100308 asp 
Proneid pus pers dodo 100 
Soto 3550 251s 
Cuentas por cobrar relacronadas 
ASMERP 2610 
Renalcemto 46391 
uemtes por cobrar sectomsa 380766 165263 

Toral 5008 se 

a



OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Antmapos sanos a provecdores 
red mbutamo IVA, 
Tota 

INVENTARIOS 

Eoventaro Pare 
Iasentao Inaamos 
Inventar Prodisto temmnado. Ecos 
Importstones en curo 

Tol 

PROPIEDADES PA ANTA Y EQUIPO 

Costo o vals 
Deprocicaon acumulado y detsino 
Letal 
Clasgicacion 
Mecbles y Enseres 
Eguipode Computación 
Eguio de Oficina 
Maruimara de dlls 
Votos 
Eu india 
Tol 
105 movpesnts de propiedades plante y cquio fueras como sugue 

  

201 
2317 

256704 
Tess 

aus 
132409 
50513 
roo) 

10413 
558 

1058 
aLiso 
542 
97 Too 

3047 
12m 
MEA 

ar 
2000 
13434 

132703 
35640 
2D 

1265 
1 
19 
97100 

aL 
5083 

z



Hutino  Exarode 

  

E pi 

Ages . 
ia 1, dere eL208 ES 

Mulas — Dead E opc 
enc 

Conozca asa a 
oa Gt 2 csm 

10. CUENTASPOR PAGAR COMPRCIALES 

Proveedores 
Cuentas por pagar aseo = Relacionada 
Total 

UL OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

ventas por pagas Rene 
Prosiamos por pagar 
Apones por pagar 
Sueltos por pagar 
IVA por pagar 
Retenciones por pagar 
Eenetiios sones 
Parespacian trabajadores e epassto «Jazenta 
Das provean 
real 

e 

Enapode ex 

au on 
a 

ces 
esa 

E 
216562 
SR 
204,500 

ma 

40575 
1396 
300 
5050 

19207 

ne 
m0 
6000 

ems 

<a. 

sea 
ss 

SUzAr 
ss 
rene 
SOLAS 

LEI 
200 
1los 

19 
$14 
1192 
3776 
8250 s7s 

» 

13200



IMAPUESTOS. 
Concitiución risurra contable del mpuesto a l renta corriente Una reconciliación ee la 
vidad segun osados Enanos y] gasto Por Impuesto al reta nmnente ex coo sigue 

Año temunado. 
uenza zaz 

  

tidad seg estos Fianeroros ames de puerto 

  

lenta 5300 5 
Gastos no deducibles 146.251 se 
Unid grsable Lis Toza 

Impuesto ls renta causado 2596 (47 8 sa 

(ago slenlado 2) Q— 

Impuesto xl ent corte cargado « resultados ae 1548 
(4) De contarmudad con disposiciones Legales cl impuesto la esas detona con la taa 

8250 sobre las uldades sota desbuon. y del 1396 SObro Las unidades sujetas a 
spuelaarzon e el año 2038 (2205 y 205 para cl año 2017), Las sociedades que tengan las 
Sondictones de micro» pegushas empresas 1 como ujellos qu tengon ls condiaones de 
«xporadares habiles mantienen datar del 22%, como ss Ll aoso de AlLAmerisancozp 

  

  

m A maru dol ada 2000, «debo conderar como impuesto ala cnt munumo el valor del 
Gnncipo cslculado el eval secta de la suma zmteratioa de? 0:8% del do 029 del 
puamvno UA de miren gravados y O 2% de ost y justo dcducibhs Dichos rubros 
ete etomenai o disaiarse por concepre abocados eu disposiciones Inbutaas. 

  

Las dectarcronessuoeptbles de revcón contesponden alosaños 2015 2016, 2017y 2014 
Aypectas Tributarios 

129 de dcacabre dl 2017 se publicó la “Loy Orgámes pera la Bescuvación de la Econorma 
Foralecamento de la Dolarización v Monesma. 10n de de Cesión Pimenciem (Ley de 
Rescovacaa Je la Economia!" enel Segundo Suplemento del Regio Oficial No 150 

  

Las prmemalos reformas que entraron on Vigencia ón cl 2018 estan relacionadas con los 
granos pes. 

Sera deducilo la totalidad de los pagos clecalos por consento de desshuco y de 
penatanesfublryspamosales que oblustonsmente se debera aleta a as proviionos yu 
onsiuadés ci aos amencis sen el cmo de revises reulzmdas en años antenore, que 
luyan sudo condenadas dedbles o no + que no Jueren utilizadas deberan resonar 
ombra impresos gravados 0 no joo» de apuesta 4d sets o Ja seta prepuevion que 
bere ido deducilos o ne 

-24



Adicione, se estrbls e rosonaermento de un impuesto cherido relacionado con as 
provisonts fectuadas para cubra los págs pur deshuco y pensones Jul patronales 
¿que sean consttidas 4 part del ] de ento del 2018 sl cual podra se utzado cu el 
momento en que el corriente se desprende cecyurmente de focuros pura vancelar la 
úblagacion hasta por el monta efctivanerne puedo. 

  

umento dela tana general de impuesto a la reta del 2206 41 25% Pago los casos de 
kuciedados com acriomsms cn parsisos Fiscales, regmicns scales preerenos a 
Junsicusonos de menor imposición la tarifa pasama del 20% at 28% co la pane 
onespondicnte a dicha partiapecion. 

    

  

Cambios en los entes para la reduccion de tarta de Impleso la ena por la seuvermor 
¿e uladades. La reduccion de a tanda e Impowato E rent del 10% abre cl monto de 
vilidados tetra, aplicar unicamente 2) sccandades Espora bolos 2) 4 
Jas que se dediquen al produccion de heno», meludas Jay del vector manfcturero que. 

pescan SUao mis de componente nacmal y 3u) aquellas corso» de tuna cepo, 

Reduccion de taria de umpueso y] renta para macro y pequeñas empres aportan 
traste del 3% en la tania de impuesia a la rra Para coportadores hbtules esta 
tenía se apleaa sempre que en cl comespondieno Exricio fiscal se mamenga o 
¡ncrereno el empleo 

El Servuo de Remo Internas padra devolver total purlmente el excedente entre el 
ntcio de Impuesto ala sort pagado y + Empuext a la rta ugusado Sempre que 
veriique quese a mónlenido y anreraentado el empleo neto. AS tomb pera el caloalo. 
dal amoo del Impuesto « la rent se cxelunns los paros veucsonados con Sueldos por 
pagar 13 y 14 remuneración as cun «portes patronales al segoro social cblgatono 
Fulros que sJormahan porte del leal del antapo 

  

Instan del monto pura la cbligatarcdad de efocwsr pagos 9 trav del Sistema. 
Firantxeo de L5S3 000 ¿USSL 00D: monto deteamado pure la oblrgatoncad de vtliar 
s cualquier sositucam del sistema finanucro para realizar el pago + rusos de gos 
tronsfocunctas de fondos tanetas de credito y dba, cheques o cualquier oro metro de 
pago elenco, 

  

¡e estabicos lack solucion ESD pora capontadore abuses, va ute que 0 sex usizada 
«omo credito bue 

  a Adomustacion de la Compañía Lonsera que la mue 1onadas reformas ju elos un spot. 
secas en los osados 
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13. ORTIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

blación patronal 
Homficucon por desahucio 
Toral 

uz agur 
asin 4.98 
33m 2602 

10947 100 
Jubilación patronal De scido com disposiciones del Lódgo dol Ira Los trabajadores que por 
vernteaños u mas hubiere prestado us servcion en forma contada o nerimpido tendran derecha 
2 serzubilados por us empleador sm perurto de la jubilacion que les corresponde en u condicion 
de aílidos al Insundo Esvatonaro de Seguridad deca 

1 os movimientos en l velor puesto dela obligación de ubilcion patrona Íveron como 
sue 

Saldos al comienza del año 
Cono delos serveis el pensado comente 
(ost par unterses peto 
acvas modiosance de big us pur 
Penios defindos 

Perdida actuerl ajustes experta 
(Camnncanspontias aouanlos 
Saldos lin delaño 

  

2 Año temen is 3 

  

     

so. 1258 
238 025 

160 ES 

150 
PE) 100 
eso 1608 

Rorificación por desañacas. De scserdo von disposiciones del Codigo de Trabajo a Js mos de 
scmioacion delo relacon faboral por desahuco soltado por el empleador por el rabazador Ja 
Compañia entregara e) 25%o de Ea uluma remuneracion mensual por cada uno delos años e somero 

Los ovimuentos e.l valor presente de by 
como gee 

  

Salaos al conmenzo del xo 
Cos delo servcss del penado comente 
Casto partos 
(Garancia)perdudas aotalos 
Saldos alfin detaño 

Los salculos atunrtaes del valor presente de 

  

zon ds bomtícacion por desauca fueron 

   
  

Año terminado, 
Leza sun, 

2602 159 
1365 42 

Se 
0 Las 

17 2402 
blación descugada por convrpto de beneficios 

ctas ueron realizados e 31 de dhctembre de 2013 por un actuar Independiente FT valor presente 
as obygaciones por concepto de bonebcos demos y los cysts del suero stud y el coto del 
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servico anenor fueron calculados uulzando el metodo de la umdad de reto proyectada. Bao et 
metodo oy necios Aci deben ser simbuidos a penado de servo del empleado y basados en 

ta forma del plan de tl suce que se abuys la misma atada de buneficao susi de servo 
«sonsleraro e uo de potes, acuenate pue calcula) vids presento de dichos beccfiesos Estas 
Iupotess reflejan l vales de diner tuve del tempo, el suremento salarial y sn probadas de 
paga de estos beneficios 

  

  

Las ganancias y pérdidas actuales que surpn de los stes por la expenenci y csmbros sn [os 
Supuestos arias se carga o abonan e cosaltados durante el remanente de vda laboral promedio 
ssporado de ls empleados carespondientes, co bas enel enfoque del banda de uctsation. 

  

as huso: sctorales ugrufcntvas lacados para la determinación de las abigacines pur 
bensluciosdefudas son la sa de descuento meremen solas evpeado yla mortalidad, Ld mal 
de senstdad detallado a sonanecion se ha desaollado cn base a los combos razonablemente 
posibls que se produzcan sl inaldpenodo de rvferencn de los respesnos eupocatos 

Elanal de sensaldad pue o er rqresenito de la vanacion ral sl obligacion por beneficios 
ofiudos, ya que ss poco probubl. que el vambro en las Expos e produzcan co foma asada unos 
¿e oros (lanos delos supuestos pueden ser corelecionados) 

  

Es importante imencionar que, on el anal de sensllidod dosuoludo «1 valor gresont de las 
biygicones por beaefcos defino se csleulo usizando el mátodo de credito uniano proyectado 
¿ue eel mino que et uplcado cn el csbulo dela obligación po hameficans detimdos reconocido en 
el stado de sra Financia No hubo sambuos elos metodos  fupotes uzudos sl elaborar 
nales de sensibilidad respecto años anteriores 
(ada año so realza un extdio de somparacaos entre Acaror y Pasmos on el que se wisc las 
omseruensas de ls polis de inversion estrategico en témunos depor, y de nosgo rendimiento 
(las pobtias de raveron y contabueión a integran dentro de este ocu) 

  

INSTRUMENTOS JINANCIEROS 
Cesión de riesgos francieros. Enel corso nornel de sus negocios y actividades de Enanctamuento la 
Copulta esa expuest  disuntos nosgos de naturaleza tinanero que pueden astas de manera más 
menos siruticauva a) lor ccontemo de Sus Mlyos y seis y en comovuenc us emulados,   

A roman se presenta una defisctn delos esos que cnúronte la C ompaña una caacteración 
y una desenpcion de Jas medados de migsciostcmaleurt. cy uo por parte de la Compañia 3 0 el 

¿Analisis del valor en riesgo (VAR) 
La redición del nesgo VAR ostras la perdida potencial cn las panancsas antes de impuestos sobre 4 
piro de temen a dado para un novel de confianza cpouxio, 12 metodología del VAR 1 enfoque 
von hase en probubifidad estudiucamont dedo gue Uma un comstderaron la solidas dol 
mercado as como la dreraticacion de nesgo soconociendo la powones de compemarion y 
«onelacion erre Tos productos y el mercado, 

  

Las esgos so pueden medir do manera cosautente (mes le todos los mecsados y productos y 36 
pueden agregar medacones de resgo para as Mlegar a a numero de ncsgo smple



Mientras que el VAR caproa la exporción dara dela Compañ al nesgo cambia y de Js tas de 
otros Tos anti de sunsiidad tala <l mpacto d un poriblo cambro razonable cu fas asas e 
Sarna yde imvces poc un año. Fl marco de Mempo mas largo del aáls de sensbiidad vempleameta 
SL VAR y ayuda 2 la Compañia  cvalar sus exposiciones de nesgo del mercado 

  

Riesgo en das rasa de meerex. La Compunt so encuenta expuesta a 1105305 en la ts de ner debo 
que la Compañia toma dinero cn prevaro de esmero Mn iras 
Rlesgo de cródlto. El ceso e crio se seficn al nosgo de que vos de ss partes meompla om sus 
blue 1onercontracuels esulando co na perdida fincrera ara da Compañia 

  Las cuentas comsrculs por cobrar estan compuestas por un also mnportnt. de cientes desbondos 
ne deseas mdustmas y dreus geograficas La evaluación de erxblo contnss 50 realza sobre la 
ondiionflnanciora de ls cuentas porcolrw y Lao spruprado se agumes um pila de seguros 
«omo gora de cre. 
Aiesgo de tquidez. La Crecen General us ls que eno la cosponsablidad Emal por La gestion de 
Tiqundez 1 Getenca Geral la estable do un marc de rubjo apropsao para l gesta de iguidez 
¿e manten que pueda mancjor los oquerimuento, de Mnnetarmen 3 too, oda y Ergo plo 991 
omo la gesnon de Iqurz de ta Compañía, La Compara maney el rcsgo de Ingudez muntomendo, 
tinervas Taclidadosfinacrer. y de prestar dorundas. momtercando contmvamente 108 Mos de 
afec proyectados y reales y comando los perfiles 4 sencimicnto de los actos y paros 
Financrtos 

  

Roesgo Cambmmo — La Compañia no reza (amsaceions denominadis en moneda exconjera em 
conscouencna mo se generan exposeiones + Muctuacionss sm E 10% ole cumo, 

Riesgo de mercado. Las ustvcdudos de la Compañs Ja cxpricn Pmrfslmente a nesgos financieros 
de camibos en las tasas de itcros Las spotciones del moxgo dl mer ado se made emo el Valor 
e nesgo (VAR) complementado con un nal de serballad 

  

  

¡No ha hatado cambios cn La exposteson de la Compañía los rios de mercado La Eorza en da cual 
¿chos mesgos sm manejados y maados. 
Huesgo de capll La Compañia gaston su cap para sssgurar que estara en capacaad de contnuar 
como Smpreta on Inarha rolentros que mmssamico el endo a sus necios a traves de la 
itamoación dels saldo de deuda y patrimonio 

Categenas de incerumentos financreros El detal delos activos y pasoo Jemncteros mantendos. 
por da Compa a como gue 

a



au Lanz 
Actos fomes 

Cox amonzado. 

   
itctvo y bancos (Not 5) 30 
Cuisas por sobar comercios (Nota 4) 516529 
ras semiaa por cobrar (Nota 7) 36 

Toal 0) 

Pesos fmencieros 
Cost amortucado 
Cuentas por pagar comercals (Nota 10) 1204490 sos 

Toa Lose seas 

14 PATRIMONIO 
Un rimas de espia socias como sugue 

Dossmbro 31 
2018 2012 

(en US dólares 
  

Capac 00 00 
Toa 100 109 
Lapral Socia! El espia socal soscrto emente em 800 acciones de USS! valor nomunel uma, los 
cuales olargan un vo por scctony un derecho alos diidendos 
Buserva Legal La ey de £ ompavas saquere que por to menos cl 1% de la utudod anual ses 
apcomdo como rasa ep hata que esa como munumo Alcan. sl SS del copaal>ucl. Ext 
reserva mo es drspomblo pura ol pago de disudendos en clio pero Pueno <er captalzada en su 
toca 

Resaltado: aemuledos provententes deta adoperón por premera ve de far E Tnclovo los valores 
tesulante delos ajustes ornados cu 1 adogeron porpuimer vez de la» NU saldo doodor podra 
ser sbsortudo por los cevllados acumnlado: , los del ulumo ejercicio económico concludo, elos 
Face 

»



15 INGRESOS 
Un resurge de ts amgrsos de ln Compañia o como gue 

Año Ieinnado, 
ups A 102 

gres motos provenientes de a prestacion de servi ESILLÓS 11922 
Tora 520 mue 

16 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURATFZA 

Añotermenado 
uds Fur 

  

Coso de ventas 
Cantos de amasar on 
Costos Iinancyos    Tal 

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE FL QUE SL, INFORMA 
Fate el 3 de drcerabre dol 204% yla tccha de emuion delos css Fnancecos (abri 24 del 2019) 
100 pradigoron Sventos que enopinien dela Admmetacion pudheren ler un teca Importe sobre 
los cntados isanicros adjuntos 

18. APROBACION DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
Eve estados finadccros porel año tectunada el 31 de diiombre del 2018 han sido penbados por la 
¡Gesenca dea Comparsa en bl 24 del 2019 y sora presentados Los Accsomesias para st 
aptobacion Encpmón de laierenon dela Corrpañas Jos sados Tractrgs Seran aprobados por 
los Acciomtas sen modificaciones 

»


