CONSTRUCTORA OTAVALOCONS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013
(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. INFORMA CION

1.1 Constitucion y Operaciones:

La Compaiia fue constituida el 31 de Mayo del 2007 y su objeto social es la
construccion de obras civiles tanto privadas como publicas, realizard la
construccion, la comercializacion y distribucién de materiales para la construccion,
realizard la comercializacion y distribucion de repuestos y afines, entre otros.

1.2. Autorizacion del reporte de estados financieros:

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
emitidos con la autorizacién de la Junta de Accionistas.

2. BASES DE PRESENTA CION

2.1 Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién financiera (CINIIF).

2.2 Bases de presentacion

Cuentas Contables Normativa Relacionada
Efectivo y Equivalentes al Efectivo -
Seccién 7
Cuentas y Documentos por Cobrar Seccion 11
Servicios y Otros Pagos Anticipados Seccién 4
Activos por Impuestos Corrientes Seccién 4

Propiedades, Planta y Equipo Seccién 17
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(-) Depreciaciéon Acumulada Seccién 17
(-) Deterioro Acumulado Seccién 27
Otros Activos Seccién 18
Cuentas y Documentos por pagar Proveedores Seccién 22
Otros Obligaciones Corrientes Seccién 22
Otros Pasivos Financieros Seccién 12
Anticipos de Clientes Seccién 22
Porcién Corriente Provisiones por Beneficios a Empleados Seccién 28
Cuentas y Documentos por pagar Seccién 22
Provision por Beneficios a Empleados Seccién 28
Capital Seccién 22
Resultados Seccién 35

Moneda Funcional

La Compaiifa, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el délar de los Estados Unidos
de América representa su moneda funciona 1; consecuentemente, las transacciones
en otras divisas distintas al délar, se consideran “moneda extranjera”.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013, estan presentados en ddlares de
los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones v Juicios en la preparacion de los estados financieros

La preparacién de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compaiifa, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos, pasivos
y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo correspondiente.
Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia histérica y
otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo
resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y
pasivos que no son facilmente determinables por otras fuentes.

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los
afios presentados en estos estados financieros.

A continuacion se describen las principales politicas adoptadas en la presentacion de
los estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.
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3.5

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcion
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compafifa, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo v equivalentes al efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente
liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos de tres meses 0 menos.

Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compaifiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion.

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos, representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provision, son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

Impuestos corrientes

A esta cuenta se debitard por el registro de los anticipos de Impuesto a la Renta, del
crédito tributario de las Retenciones en la Fuente efectuadas por clientes y por el
Impuesto del Valor Agregado de las compras realizadas en el mes.

Se acreditan mensualmente y anualmente con la presentacion de las declaraciones
de impuestos al Servicio de Rentas Internas, mensualmente se deberd conciliar los
saldos con las declaraciones y el anexo transaccional.

Propiedad, Planta v Equipo

a) Medicion inicial.-

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion
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inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos, directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos

(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta), son considerados como parte del costo de dichos activos.

b) Medicion posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo, se muestran al
costo menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

c¢) Depreciacion.-

El costo de la propiedad, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas
utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Pasivos financieros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determinada, la compaifiia
adeuda por créditos comerciales a favor de terceros o préstamos otorgados por
bancos e instituciones financieras con vencimientos corrientes.

Debemos mantener detalles en moneda local y moneda extranjera para realizar los

ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable.

Impuesto a la renta corriente
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se

devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables.

Reconocimiento de beneficios laborales no corrientes

La Compafiia reconocid en el estado de situaciéon financiera de apertura un
incremento en la provision para jubilacion patronal y desahucio valores establecidos
mediante un cdlculo actuarial elaborado por una empresa actuaria calificada.



3.9 Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaifiia comprenden:

a) Beneficios corrientes

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaiifa. La participacion
laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores.

b) Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiia
son:

e Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con
base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales
percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

o Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio): el costo
de tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan el
valor actual de la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y
pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados.

¢) Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las
partes da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién
son reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.
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Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacidon financiera y los
resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de
la Administracion.

Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o la prestacion de servicios, estos ingresos se
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la Empresa CONSTRUCTORA OTAVALOCONS S.A. y
puedan ser confiablemente medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de propiedad, planta y equipo se
reconocen en los resultados del ano en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaifia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Estado de Flujo de Efectivo

Los estados de flujos del efectivo estdn presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del
afo, actualizada en términos de ddlares de los Estados Unidos de América al cierre
del mismo.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaififa se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa
la situacion financiera de la Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su
capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la
Administracién de la Compaiiia ha establecido procedimientos de informacion para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compafiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estdn en uso por parte de la Compaiiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaiiia.

Debido al giro del negocio, la Compafiia vende sus servicios a minoristas,
mayoristas e institucionales. La mayor parte de las ventas se realizan a crédito hasta
15 dias.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compafiia
de manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de
financiamiento de la Compaiia a corto, mediano y largo plazo.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los gastos, deuda y
patrimonio.



S.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Incluye:

Bancos (i) 44.821.19
Caja chica 100.00

Total: 44,921.19

(i) = Fondos disponibles en cuentas corrientes.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Incluye:
VALOR
Lafarge Cementos S_A. 82,860.22
Total: 82,860.22

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Incluye:
Anticipo proveedores 1,058.35

Total: 1,05835

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:

Credito Tributario lva 61,596.13
Credito tributario Impuesto a la renta 24,921.87

Total: 86,518.00



9. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Incluye:
Proveedores por pagar

Total:

637.03

637.03

10.  PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:

Impuesto al Valor Agregado
Impuesto a la renta por pagar

Total:

11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

Deudas con el IESS
Participacion Trabajadores
Impuesto a la renta por pagar

Total:

12. PROVISIONES SOCIALES
Incluye:
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo

Vacaciones

Total:

154.77
1,580.27

1,735.04

481.42
7,477.00
24,161.48

32,119.90

805.75
204.07
0.00

1,009.82



13.  PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Incluye:

Provison Jubilacién patronal
Desahucio

Total:

14. OTROS LARGO PLAZ0O

Incluye:

Prestamo Instituciones Financieras
Anticipo Sr. Navas
Anticipo Sr. Santander

Total:

15. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

1,161.00
146.00

1,307.00

57,107.27
97,494.79
119,811.94

274,414.00

a- CONCILIACION 15% TRABAJADORES:
Utilidad antes de deducciones:
15% Participacion a trabajadores

b- CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA:
Utilidad antes de deducciones

{-) Participacion a trabajadores
{1) Gastos no deducibles

Base Impositiva
.- CONCILIACION A LA RENTA:
Impuesto a 1a Renda Causado
Anticipo Impuesto a Ia Renta Determinado

{-) Anticipos de impuesto a la renta
{-) Retenciones en 1a fuente afio 2013

Impuesto a Ia Remta a (Eavor):

109,824 91

24.921.87

49.846 69

TATT 00

49,846 69

-T7A4T7T 00
67.45522

24,161.48

0.00

3.522.44
21.39943
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16.

17.

TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38,
referente a la tasa impositiva de las sociedades, se establece una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta, para el afio 2013 la
tasa porcentual se establece en el 22%.

A partir de la vigencia del D.E. 374, publicado en el Registro Oficial 209 del 8 de
junio del 2010, la Compaiiia considera para el cdlculo del impuesto a la renta, el
monto mayor entre el anticipo minimo de impuesto a la renta y el impuesto causado
en el afio corriente.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo este dGltimo se convertird en impuesto a la
renta definido, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social de la Empresa CONSTRUCTORA
OTAVALOCONS S.A., estd compuesto por US$ 2.000,00 participaciones
ordinarias y nominativas y negociables por un valor de US$ 1,00 cada una a valor
nominal unitario.

RESERVAS

a) Reserva legal 1,326.34

Total: 1,326.34

a) RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para

ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobacion de la Junta de socios, que se realiza en el periodo subsiguiente.
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18.

19.

RESULTADOS ACUMULADOS

Incluye
a) Utilidades acumuladas (13,734.02)
b) Resultados acumulados NIIF 131,060.99
Total: 117,326.97
a) UTILIDADES ACUMULADAS

b)

Estd a disposicion de los accionistas puede ser capitalizada, distribuir
dividendos, pago de reliquidacién de impuestos y ajustes por errores contables
de afios anteriores.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajustes provenientes por la adopcion por primera vez de las “NIIF”, y que se
registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo
podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compafia.

De registrar un saldo deudor esté podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

INGRESOS - COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la
Compaiiia:

Composicion de saldos:

Transporte 1,056,192.16

Alquiler de Maquinaria 483,883.48

Otros 59,034.18
Total: 1,599,109.82
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20.

21.

22,

COSTOS Y GASTOS — COMPOSICION

A continuacién se muestra un detalle de la composicion de los costos y gastos de la

Compaiiia:

Composicion de saldos:

Remuneraciones al personal
Beneficios sociales

Aportes IESS

Honorarios profesionales
Transporte

Alquiler de maquinaria y otros
Otros Gastos

Total :

OTRAS REVELACIONES

35,131.59
4,994.21
3,811.94

34,356.39

808,248.76
443,858.29
218,861.95

1,549,263.13

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las revelaciones y notas correspondientes;
aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura

de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2013 y la fecha de preparacion de este informe, no se han
producido eventos econdmicos, que en opinion de la Gerencia, deban ser revelados.
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