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Situacién financiera econémica

A partir del 2015 la disminucién sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del
pais, cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depdsitos en el sector
financiero, incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en
la cartera de crédito de las entidades financieras, asi como la restriccion en el acceso a lineas de
crédito en los bancos a nivel nacional.

El petrdleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que
ha generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afo 2015. Adicionalmente, la
devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda
de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del
pais.

En la actualidad las autoridades econémicas estan disenando diferentes alternativas para hacer
frente a estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversiéon
extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del
gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisi6én de bonos del Estado,
obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros
(China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restricciéon de
importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza
comercial, aspecto que se debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta atn con todos los
elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacion antes
comentada.

La Administracién de la Compania considera que la situaciéon antes indicada afectara a las
operaciones de la Compaiiia tales como: retrasos en la recuperacion de cartera, falta de liquidez
para cumplir con las obligaciones con proveedores, ante lo cual la Administracién esta
adoptando las siguientes medidas: crear una farmacia interna para la entrega de medicamentos
al IESS, ampliar el mercado de los exdmenes ocupacionales para el sector privado, realizar
convenios con aseguradoras, para no concentrar el ingreso de la prestacion de servicios al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la
aprobacion de la Administracion de la Compania de fecha 12 de septiembre de 2016y
posteriormente seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobaciéon
definitiva.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de
estos estados financieros. Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas han sido disenadas en
funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015 emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) traducidas oficialmente al idioma Castellano y aplicadas de manera
uniforme a los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparaciéon de estados financieros

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de
las politicas contables de la Compaiiia.
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En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ajuste de saldos iniciales

Durante el afio 2015 la Administracién de la Compaiiia decidi6 corregir errores en la
depreciacion y politica de capitalizacién de Propiedades y Equipos y Propiedades de Inversion y
la estimacion por deterioro de Propiedades, por tanto, la Compafiia procedié por efectos de
comparabilidad a ajustar los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 en los rubros que se
detallan a continuacion:

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es decir,
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Clasificacién de activos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable
con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii)
préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Ala fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente Inversiones a
valor razonable y préstamos y cuentas por cobrar que se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

1. Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas

Son activos que se mantienen para ser negociados. Un activo financiero se clasifica en esta
categoria si es adquirido principalmente para efectos de ser vendido en el corto plazo. Los
activos en esta categoria se clasifican como corrientes.

Medicién posterior:

Después del reconocimiento inicial, i) las inversiones a valor razonable a través de ganancias o
pérdidas se registran a valor razonable a través de ganancias o pérdidas. Las ganancias y
pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable de activos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas se incluyen en el estado de resultados integrales, en el periodo en
el que se producen los referidos cambios. El valor razonable de las inversiones se determina
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principalmente mediante los vectores de precios entregados diariamente por la Bolsa de Valores
de Quito; ii) los préstamos y cuentas cobrar, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

Deterioro de activos financieros

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro. El importe en libros de los activos financieros se
reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada
provision para cuentas incobrables que se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. Cuando la
Compania considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Los activos financieros a valor razonable son medidos permanentemente al valor de mercado y
se reconoce en el estado de resultados integrales la variacion de su valor de ser significativa.

Baja en cuentas de activos financiero

La Compaiiia da de baja un activo financiero tinicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; o como patrimonio de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial

La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacion financiera cuando y solo
cuando se convierta en parte obligada, segtn las clausulas contractuales del instrumento
financiero. Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al
costo amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se
hayan incurrido en la transaccién.

La Compaiiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados.

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

Los pasivos financieros incluyen:

(i)  Obligaciones financieras corto y largo plazo: Estas cuentas corresponden a préstamos
obtenidos de instituciones del sistema financiero ecuatoriano. Estos créditos se
encuentran garantizados con activos de propiedad de la Compafia y generan intereses
explicitos a tasas vigentes en el mercado financiero ecuatoriano
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(ii) Cuentas por pagar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
la Compania por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones.
El periodo de crédito promedio para el pago a proveedores es de 60 dias que se pueden
extender hasta 180 dias.

(iii) Cuentas por pagar a relacionadas: Representadas principalmente por préstamos recibidos
de compaiiias relacionadas.

(iv) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de
terceros.

Medicibén posterior

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compaiiia

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido
su relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios
post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12.15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa.

2, Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio): el costo de tales
beneficios definidos por la leyes laborales Ecuatorianas fueron determinados utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por
peritos independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las
ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro
reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor actual de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta
su vencimiento, estos beneficios son ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi
como por los costos de servicios pasados antes mencionados.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.






