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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S.A.

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ORGANIZACION ECUATORIANA

DE TELEVISION ORTEL S.A. que corresponde el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2018, y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el
patrimonio neto y flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asf como un resumen
de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de ORGANIZACION
ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S.A. al 31 de diciembre del 2018, asf como el
resultado integral de sus operaciones y el flujo de efectivo por el affo terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinién

3. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen més detalladamente en la seccién
de “Responsabilidades del Auditor para la Auditorla de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compatita de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica, junto
con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos y el Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido en

nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de
auditoria.

Otra informacién

4. Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre otra informacién y no expresamos
ninguna forma de conclusién de aseguramiento sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
la otra informacién y, al hacerlo, considerar si la otra informacién es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conccimientos obtenidos en la auditoria
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o de lo contrario parece estar materialmente equivocada, Si, con base en el trabajo que hemos
realizado, llegamos a la conclusién de que hay una declaracién equivocada material de esta

otra informacién, estamos obligados a informar sobre ese hecho. No tenemos cbservaciones
significativas que informar ai respecto.

Responsabilidades de la Administracién sobre los estados financieros
5. La Administracion de Ja Compafifa es responsable de ]2 preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la Administracién considere

necesario para permitir la preparacién de estos estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

6. En la preparacidn de los estados financieros, 1a Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con ¢l negocio en marcha y utilizando la base de negocio
en marcha en la contabilidad a menos que la Administracién intente liquidar la Compafifa o
cesar operaciones, 0 no tiene ofra alternativa realista sino hacerlo,

7. Losmiembros de la Administracién de la Compati{a son responsables de supervisar el proceso
de informacion financiera de la Compafifa.

Responsabilidades de! auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

8. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantfa de que una auditorfa realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista.
Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos
siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, éstos pudiesen influir en las
decisiones econémicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros.

9. Una descripcién mds detallada de las responsabilidades del auditor para la auditorfa de los

estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto,

Restriccién de uso y distribucién

10. Este informe se emite Gnicamente para informacién y uso de la Administracién de la

Compafifa y de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador y no debe
utilizarse para ningtin otro propésito.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

11. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafifa, como

agente de retencién y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se
emiten por separado.

[ A

Tax Financial Leaders del Ecuador TFL S.A.

No. De Registro Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros: SC-RNAE-2-796
Guayaquil, 23 de abril del 2019
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de nuestra auditorfa de acuerdo con las Normas Internactonales de Auditorfa (NLA),

ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditorfa.

Adicionalmente 2 lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), nuestra
auditoria incluye también:

¥" Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, diseflamos y, realizamos procedimientos de auditorfa que responden a
€s0s riesgos, obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es
mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusidn,
falsificacién, omisiones intencionales, falseamiento, o la rescisién del control interno.

v Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Evaluamos lo adecuado de las polfticas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por 1a Administracion.

¥" Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracién del supuesto de negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o
condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre Ia capacidad de la entidad para
continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe de
auditorfa de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones
son insuficientes, modificar nuestra opinién, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditorfa obtenida hasta ia fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, eventos

futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en
marcha.

Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos
en una forma que logre una presentacién razonable. Obteniendo suficiente evidencia
apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de las entidades o actividades
comerciales para expresar una opinién sobre los estados financieros. Somos responsables de

la direccidn, supervisién y ejecucién de la audiforia de la entidad. Somos los Unicos
responsable de nuestra opinién de auditorfa.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion en relacién con, entre otras cosas,
en ¢! alcance y el momento de la auditorfa y los resultados de auditorfa importantes, incluidas

posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuesira
auditor{a.
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v"  También proporcionamos a los encargados de la Administracién con una declaracién de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportaria.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion, determinamos
aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la auditorfa de los estados financieros
del perfodo actual y por lo fanto son los asuntos clave de auditorfa.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditorfa a menos que la ley o el Reglamento
se opone a la divulgacion priblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente

raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a
posibles consecuencias adversas.



ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S.A.
Estados de Situacion Financiera

Expresados en délares
Dicle mbre 31, Notas 2.018 2.017
Activos
Activos corrientes
Efectivo 7 203.524 64.603
Cliemtes v oiras cucntias por colwar no relacionadas, neto 5 2.192.443 1.454.379
Clicntes y ovas cuenias por cobrar relacionadas 18 o07.289 204.603
Activos por Enpuestos corrientes 6 IB.836 180.039
Imventarios 9 38.260 204.853
Servicios y oiros pagos anticipados 10 24.090 15.950
Total activos corrientes 3.689.461 2.398.427
Activos oo carrientes
Propiedades, planta y equipo, neto 1 2347384 2383402
Activos por impuestos diferidos 16.4 145_566 154.848
Total activos no corrientes 2.492.950 2.538.270
Total sctivos 6.182.411 4,936.697
Pasivos
Pasives corrientes
Proveedares y oires cuenias por pagar mo relacionados 12 2.060.731 1.325.971
Proveedares y ofras cuemas par pagar rebcionados 18 1812086 1.554.200
Oblignciones beneficios a fos empleados 13 151.639 139,945
Pasivos por impuestos corrientes 16 255157 123.073
Total pasivos corricntes 4.279.663 3.145.190
Poshos oo corrientes
Obligaciones por beneficios definidos 14 744.558 717.603
Total pasivas no corrientes 744558 717.603
Total pasives 5.024.221 3.862.793
Patrimouio
Capiial sncial 17 2.000.900 480,000
1.520.000
LSt
(937.607)
1.073.904
RN
4.936.697

Ver politicas de contabilidad
. ¥ notas a los estados financieros

10
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ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S.A.

Estados de Resultados Integrales
Expresados en délares
Afios terminados en Distembre 31, Notas 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias 20 8.798.873 5.406.421
Costo de producchin 21 (4.312.018) (2.267.255)
Utllidad brota 4,486,887 3,139,166
Otros ingresos 34.893 21.617
Gastos dr pperacionales
Gastos de administraciin 12 {2.515.159) (2.378.064)
Gastos de ventss 22 {1.810.135) (693.708)
Utllidad en opercifin 196.442 89,011
CGastos financieros 22 (4.329) {4,133
Utilided antes de pavticipacibn a trabajadores
e impzesto a la renta 192.118 84.858
Participacidn a trabgjadores 13 {28.818) (12.729)
Impuesto a la renta
Impuesto a [a renta corriente 17 (113.893) {62.45T)
Impuesto a la renta diferido 17 (9.282) (20.152)
Utilidad {pérdids) netn del ejercicio 40.121 8.47%
Otros resultmdos integrales
Partidas que no se rechsificarén g
Planes dz beneficios definidas 19 44.166 205.658
Resultudo integral del afio 84287 197.179

Ver politicas de contabilidad signiffcativas
¥ notas a los estados financleres

1}



ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S.A.
Estados de Cambios ca el Patrimonio Neto

(Expresados co dblores)
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Diclemboe 31, 2018 2017
Capin) sovial
Saldo ivioinl 480.000 480.000
Aumemo do capital 1.520.000 -
Saldo fiem 2.000.000 451,000
Aporte pare fatarns copitalizecioncs
Sakdo inioinl 1.520.000 -
Aporio de accionistns - 1.520.000
Aumenro 4o capin] (1.520.000) .
Saldo final s 1.520.000
Reserva legal
Saldo inicial . 91.148
Absomiin do pérdidos aoumyplzdas . (91,143
Saldo fioal " n
Roserva de capital
Saldo inicial - 542.209
Absorcitn do pérdidos geumubydas . (542,209}
Saldo final = ana—
Rescrva facuoltativa ¥ estatuturin
Snldo iaokal - A47.297
Absotoiin do pérdidas acunmuladas - (347.397)
Saldo imcial = m
Otros vosulindos intagrales
Saldo infcial 11.511 {190,805)
Nucvas meficiones de planey &o beneiicios dofinidas 44,166 205.658
Correcelon do ofios oeoriares - (3.357)
Saldo final 53.676 11311
Resnltador acummlsdos
Ressltedos scunpixios por sdopcién de NTIF
Sakdo in'nhly Firmt (l-mm (188 73%)
Utilidades rete nidas
Saldo inicinl (748.868) (1.724.485}
Absorciim do pdrdidas aciomuladng - 980,754
Correacion do afllos arteriees - 3.2
Uiilidad (péedidn) neta del cioroicin 40,121 {8.479)
Saldo finn) .
97488 (937.607)
1.158.190 1.073.903

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financleros
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ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Expresados en délares
Afios terminados en Diciembre 31, 2018 317
Flujos de sfectivo por actividades de operaciin
Efectivo recibido de clentes 7370074 4.529.268
Efectivo pagado a provecdores, compafiis relacionadas y empleados (1.329.388) (3.021.349)
Efectivo pagado por infereses (4.324) (4.153)
Otras entradas y salklas de efectivo 110.161 (160.918)
Efectivo neto provists por setividades de operacitn 148.523 342,853
Flujos de efectivo por las actividades de inversitn
Efectivo pagado por b compra de propiedades, planta y equipos (267.458) {138.574)
Efectivo neto niilizads en actividades de lnversiéa (267.468) (138.574)
Filufos do efectivo por Ins getividades de financlamiento
Efeectivo neto recibido (pagado) por préstamo de partes rebigionadas 257.886 160.163)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) ectividades de financismiento _257.886 (160.169}
locremento nete de efectivo 138.941 44.109
Efectivo al inicio del afp &1.603 20.4%1
Efsctivo al fina) del afio 203.54 64.603

Ver paliticas de contabilidad sipnificativas
y notas a los estados financieros
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ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S.A.
Concillactén del Resultado lategral Total con el efectivo neto

provisto por fas actividades de operacibn

Expresados en délares
Afios terminados co Diclemhre 31, 2038 2017
Resaltado integral del aflo 34.287 197.179
Otros resulindos integrales {44.166) (205.658)
Afustes para concifiar ef resulindo integral totat con el efectivo neto provisto
poractividades de operaciin:
Deprectiidn de propiedades, planta y equipos 306415 309.458
Provisién por deteriorn del valor de coentas por cobror por incobrabifidad 3L .M
Provisidn de impoesio & fa rerta eooricnto 113.8908 60.457
Pravisiin de irpuesto o b revan diferido 9282 20.182
Provisién pam participactin o tehgjadores 28818 12729
Provisidn para fubfaciéa pawoml y desaimen 125.388 166,344
Reverso de provisiones de jubibeitn patvornl ¥ desabaciy (22.000) -
Otras partidas de gjustes 2.908) (3.685)
Cambios en actives ¥ pasivos pperativos:
Aumento ¢n clienfes y oiras coentas por cobrar no rebicionmdas (769.235) (750.851)
Aumento én clienies y otras cuenlas por cobrar relacionndng (102.686) (147.921)
Dismimci’in en inventarios 170.5%4 75.756
{Dismimciin) anmento en gethas por impuesios comrices 3207 (186.630)
Avmeno {(dismimeiin) en grstos pagados por anticipado {8.149) 9983
Aumentto en provesdores y oltas Coerias por pagar 734811 734.086
A:fnamcnpm‘wmwrhummhm 110.163 23,762
(Dsn.ﬂmﬁm)amnmmpﬂmpm'uhr@:hm con empleados {(17.124) 11.001
D'ﬂmmi?nenpﬁhm por bereficks defiidos (32.268) .
Eftetivo notn provisto por setividudes de oporatitn 1S3 285

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros

14
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ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S.A.

Principales Politicas Contables

1. OPERACIONES

La Compaflia fue constituida mediante escritura piblica en la ciudad de San Francisco de Quito,
capital de la Repiiblica del Ecuador el 19 de enero de 1984 como una sociedad anénima de
nacionalidad ecuatoriana e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de enero del mismo afio, bajo
la razon social “ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S.A.”.

Su objeto social es la prestaci6n del servicio piblico de comunicacion; ademds de la realizacién
de toda clase de actos referentes a actividades radiales y televisivas.

Composicién accionaria:

Las acciones de ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S.A. estdn
distribuidas de la signiente manera:

Nombre del accionista Pais No.. de %. de .
Acciones participacién
Lyristop s.a. Ecuador 49'599.987 99,99%
Agnetacorp s.a. Ecuador 13 0,01%
Total 50°000.000 100,00%

2, IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafifa ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen
sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados

financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacién de todos los hechos
y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemnatica en funcién a
su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a las Normas Internacionales
de Informaci6n Financiera (NIIF), cada partida significativa del Estado de Situaci6én Financiera,
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado
de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una
comprension adicional a la situacién financiera de la Compafila, se presentardn partidas
adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcién de las principales polfticas contables utilizadas en la preparacién de sus estados
financieros se presenta a continuacién;

15
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ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S.A.

Principales Politicas Contables

4.1 Bases de preparacién

Los presentes estados financieros han sido preparados {ntegramente y sin reservas de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes at 31 de diciembre de
2018.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas, También exige a la
Administracién de la Compafifa que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas
contables. En la Nota 6, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o en las cuales las hipétesis y estimaciones son significativas para los estados financieros,

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicacién

Los siguientes promunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Fecha de aplicacién
Normas obligatoria
NIIF 9 "Instrumentos Financieros ": Clasificacién y 1 de enero de 2018
medicion
NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”
CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjeray (*) 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas”
NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracién de 1 de enero de 2018
contabilizacién de ciertos tipos de transacciones de
pagos basados en acciones *)
NIIF 4 “Contratos de seguros” " I de enero de 2018

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2018

*)
NIC 40 Transferencia de propiedades de inversidén (*) | de enero de 2018
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ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S.A.

Principales Politicas Contables

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no han
entrado en vigencia y son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacidn:
Fecha de aplicacion
Nuevas normas obligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacidn
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto 1 de enero de 2019

a las ganancias
Fecha de aplicacién
Enmiendas a NHEF’s obligatoria
NIF 9 Clausulas de prepago con compensacidn 1 de enero de 2019
negativa

NIC 19 Modificacidn, reduccion o liquidacion del ptan 1 de enero de 2019

NIIF 3 Combinacidn de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019
negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compailia

La Compafifa estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones. En relacién a las NIIF 9 y 15; la Administracién informa que basado en una
evaluacién general no habrian impactos significativos al aplicar estas normas debido a: i) NIIF
15 — Los ingresos de la Compafifa se registran a la entrega del servicio, es decir, cuando se
satisfacen las obligaciones de desempeflo y no hay obligaciones de desempefio exigibles
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ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S.A.

Principales Politicas Contables

e

posteriores a la entrega del servicio, ¢! precio de la transaccitn es previamente pactado con sus
clientes y no existen costos incurridos para obtener y cumplir ios contratos; por lo tanto no se
esperan efectos al adoptar esta norma; ii) NIIF 9 — Su principal instrumento financiero es la cartera
por cobrar que se recupera en el corto plazo y que histéricamente no han presentado detetioro
inclusive si se provisionardn sobre pérdidas esperadas futuras. En relacién a la NIIF 16 de
arrendamientos, la Compaiiia mantiene ciertas operaciones de gastos por alquiler que representan
efectos significativos en los estados financieros, para lo cual se realizé un diagnéstico para
identificar y medir los posibles impactos sobre los estados financieros al 1 de Enero del 2019, los
cuales ascienden a US$ 166.917 que 1a compafifa debera activar como Activos por Derecho de
Uso.

4.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas s¢ valoran utilizando la moneda

del entorno econémico principal en que la Compafifa opera. La moneda funcional y de
presentacion de la Compafifa es ¢l Délar de los Estados Unidos de América.

44 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.5 Efectivo

En este grupo contable se registra ¢l efectivo en caja y/o bancos. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

4.6 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafifa se convierte en una patte
de las cldusulas contractuales de! instrumento negociado.

Los activos y pasivos financieros, excepto para las cuentas por cobrar comerciales son medidos
inicialmente a valor razonable. Los costos de transaccién que son directamente atribuibles a la
adquisicién o emisidn de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos
financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados o
deducidos del valor razonable de los activos y pasivos financieros, segiin sea apropiado, en el
reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de

activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos
inmediatamente en resultados.

4.6.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas convencionales de un activo
financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega

del activo durante un periodo que generalmente esté regulado o surge de una convencién
establecida en el mercado correspondiente.
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Principales Polfticas Contables
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Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya
sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacién dada a los
activos financieros.

Clasificacién de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizado:

- Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos

de efectivo que son tnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los activos que camplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

- Se mantiene dentro de un medelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos
de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos

de efectivo que son linicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante, lo anterior, la Compafifa puede realizar las siguientes elecciones irrevocables
en el momento de} reconocimiento inicial de un activo financiero:

- La Compafiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en ¢l
valor razonable en otro resultado imtegral para inversiones en instrumentos de
patrimonio que, en otro caso, se medirfan a valor razonable con cambios en resultados;

- La Compafifa podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los
criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral
para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o
reduce significativamente una incongruencia de medicidn o reconocimiento.

Costo amortizado ¥ método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el célculo del costo
amortizado de un activo financiero y para la distribucién del ingreso por intereses a lo largo
del periodo correspondiente utilizando el método del interés efectivo. Este deberd

calcularse aplicando la tasa de interds efectiva al importe en libros bruto de un activo
financiero.
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Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se
calcula una tasa de interés efectiva ajustada por catidad crediticia descontando los flujos de

efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del
activo financiero en su reconacimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, més la
amortizacién acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier

diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier
correccidn de valor por pérdidas.

Ademss, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo
financiero antes de ajustarlo por cualquier correccién de valor por pérdidas. El ingreso por
intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deferioro de
valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa
de interds efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para activos
financieros que han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor
crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés efectiva al
costo amortizado del activo financiero, Si, en periodos de reporte posteriores, el riesgo de
crédito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal
que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se
reconoce aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del active financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la
Compafiia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada
por calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde el reconocimiento
inicial. El célculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo
financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro

de valor crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se
incluye como ingresos financieros.

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado integral
(VYRCCORD

Son inicialmente medidos a su valor razonable més costos de transaccidn.

Posteriormente, los cambios en ¢l valor en libros de estos instrumentos financieros como
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por

deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva
son reconocidos en ¢l resultado del perfodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en
resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado,

20
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Todos los otros cambios en ¢l valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las

ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son
reclasificadas a resultados.

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Compafiia puede realizar una eleccién irrevocable (sobre
una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de
patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La designacién como VRCCORI no estd
permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido para negociar o si es una
contraprestacidén contingente reconocida por una adquirente en una combinacién de
negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

Se compra o se incurre en €] principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro
cercano; o

En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Compafifa gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de
un patrdn real reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o

Es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o
hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente
medidas a su valor razonable m4s costos de transaccién. Posteriormente, son medidas a su
valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor razonable en
otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el
patrimonio,

La ganancia o pérdida acumulada no serd reclasificada a resultados al momento de vender
los instrumentos de patrimonio, en su lugar, serédn transferidas a resultados retenidos.

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a
VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a
VRCCR, a menos que la Compafifa designe un instrumento de patrimonio que no sea
mantenido para negociar o una contraprestacién contingente originada en una
combinacién de negocios para ser medido a VRCCORL, en su reconocimiento inicial.
Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial
designados de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal designacién elimina
o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento que
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surgiria en otro caso de la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de
las ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafifa no ha
designado ning{in instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre
de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en
resultados en la medida que no sean parte de una designada relacién de cobertura. La
ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses
ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresos financieros.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio.

El valor en libros de los activos financieros que estin denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de
cierre de cada periodo de reporte. Especificamente:

- Para activos financieros medidos a costo amortizado que no sean parte de una relacién

de cobertura, las diferencias de cambio se reconocen en resultados en “diferencias de
cambio™;

- Para activos financieros medidos a VRCCORI que no sean parte de una relacién de
cobertura, las diferencias de cambio en el costo amortizado del instrumento financiero
se reconoceré4n resultados en diferencias de cambio. Otras diferencias de cambio son
reconocidas en otro resultado integral en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resuitado integral;

- Para activos financieros medidos a VRCCR que no sean parte de una relacién de

cobertura, las diferencias de cambio se reconocen en resultados en diferencias de
cambio; y

- Para instrumentos de patrimonio medidos a VRCCORYI, las diferencias de cambio son
reconocidas en otros resultados integrales en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral

Deterioro de activos financieros.

La Compafifa reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE")

sobre activos financieros que se miden a costo amortizado, cuentas por cobrar clientes,
deudores varios y otros deudores,

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
correspondiente activo financiero. La Compafifa siempre reconoce PCE durante ¢l tiempo
de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, dendores varios y otros
deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas
usando una matriz de provisiones basado en Ia experiencia histérica de pérdidas crediticias
de la Compatifa, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
econdmicas generales y una evaluacién tanto de la actual, asf como también, de la
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presupuestada direccién de las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del
dinero en €l tiempo cuando se apropiado,

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafifa reconoce PCE durante el tiempo
de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en ¢l riesgo de crédito desde
el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, el riesgo de crédito en el instrumento financiero
no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafifa mide la
correccién de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los préximos doce meses, La evaluacion de si deberfan
ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo estd basada en aumentos
significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el
reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un active financiero con deterioro
de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas
que resuitardn de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de
un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los préximos doce meses
representa la porcién de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten

de eventos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de
los 12 meses después de la fecha de reporte.

Aumento significativo en el riespo de crédito.

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, Ia Compafiia compara el riesgo de que
ocurra un incumplimiento en ¢l instrumento financiero a Ia fecha de reporte con el riesgo

de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del recontocimiento
inicial.

Al realizar esta evaluacidn, la Compafifa considera informacion cuantitativa y cualitativa
que sea razonable y sustentable, incluyendo experiencia historica e informacién proyectada
que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.

Cuando Compafiia presume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha
incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos
contracfuales se atrasen por més de 60 dias, a menos que la Compailia tenga informaci6n
razonable y sustentable para demostrar 1o contrario,

No obstante, lo anterior, l2 Compafifa asume que el riesgo crediticio de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determina que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte.
Se determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(i) El instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(if) El deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales de
flujos de efectivo en el corto plazo; ¥

(iif) Los cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocios en el largo plazo
podrian, pero no necesariamente, reducirdn la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La Compafifa considera que un activo
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financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificacién crediticia

interna o externa de “grado de inversién™ de acuerdo con la definicion globalmente
entendida de riesgo crediticio.

Para compromisos de préstamo y contratos de garantfa financiera, la fecha en que la
Compafifa pasa a ser una parte del compromiso irrevocable se considera la fecha del
reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de deterioro de valor. Al
evaluar si ha existido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde su
reconocimiento inicial de un compromiso de préstamo, la Compaftia considera los cambios
en el riesgo de que ocurra un incumplimiento del préstamo con el que se relaciona el
compromiso de préstamo; para contratos de garantia financiera, 1a Compafifa considera los
cambios en el riesgo de que el deudor especificado incumpla el contrato, La Compafiia
monitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si ha
habido un aumento significativo en el riesgo crediticio y los modifica segun sea apropiado
para asegurar que los criterios sean capaces de identificar un aumento significativo en el
riesgo crediticio antes que el importe pase a estar moroso.

Definicién de incumplimiento.

La Compaiiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento
para propésitos de la administracion interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia
histérica indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes
criterios son generalmente no recuperables.

- Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o

~  Informaci6n desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compaiifa, en su
totalidad (sin tomar en consideraci6n alguna garantfa mantenida por la Compaitia.

Independientemente del andlisis anterior, la Compafifa considera que ha ocurride un
incumplimiento cuando un activo financiero estd en mora por mas de 90 dias, a menos que

la Compaiifa tenga informacién razonable y sustentable para demostrar que un criterio de
incumplimiento m4s aislado es mds apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero estd con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o més
eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de
ese activo financiero. Evidencias de que un activo financiero estd con deterioro de valor
crediticio incluyen informacién observable sobre los sucesos siguientes:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del dendor;
Una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;
- El prestamista del deudor por razones econémicas o contractuales relacionadas con

dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que
no le habria facilitado en otras circunsiancias;
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- Se esia convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacién financiera; o

- La desaparici6n de un mercado activo para ¢l activo financiero en cuestién, debido a
dificultades financieras.

Politica de igo,

La Compafifa castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica que la
contraparte estd en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de
Tecupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacién o ha entrado en
procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los
importes han estado morosos por més de dos afios, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compafifa, teniendo en

consideracién asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se
reconoce en resultados,

Medicién y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de
incumplimiento y la severidad estd basada en datos histdricos ajustados por informacién
futura como se describid anteriormente. En cuanto a la exposicién al incumplimiento para
activos financieros, esta esté representada por el valor en libros bruto de los activos a la
fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la
exposicién incluye el importe que se dispondré en el futuro en la fecha de incumplimiento
determinada sobre la base de tendencias histéricas, ¢l entendimiento de la Compaiifa de las

especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacidn futura
relevante.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de
la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compafifa si el
tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los flujos de efectivo que la
Compafifa espera recibir si dispone del préstamo.

Cuando la PCE durante el tiempo de vida del activo s¢ mide sobre una base colectiva para
atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo crediticio a
nivel de instrumento individual puede no estar 2dn disponible, los instrumentos financieros
se agrupan de la siguiente manera;

Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales, deudores
varios, otros deudores de la Compafifa son cada uno evaluados como un grupo
separado. Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias
esperadas sobre una base individual);

- Estatus de morosidad;
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- Naturaleza, tamaffo e industria de los deudores;
- Naturaleza de las garant{as por cuentas por cobrar por arrendamientos; y
- Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La Compafifa reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para
todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a

través de una cuenta de correccidn de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos
financieros que son medides a VRCCORI.

Baja en cuentas de activos financieros.

La Compafifa da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo

financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo a un tercero.

Si la Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y contintia controlando ¢l activo transferido, la Compafiia
reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria
tener que pagar. Si la Compafifa retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafifa continda

reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
importes recibidos.

Al dar de baja un active financiero medido a costo amortizade, la diferencia entre el valor

en libros del activo y la sumatoria de la consideracién recibida y por recibir se reconoce en
resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversién en un instrumento de deuda clasificado a
VRCCORYI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
otro resultado integral s reclasificada a resultados.

En contrario, al dar de baja una inversién en un instrumento de patrimonio el cual la
Compafifa ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORY, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en Ia Reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral no
es reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados acumulados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Clasificacién como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonic emitidos por la Compafifa se clasifican como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio,
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Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de

patrimonio emitidos por la Compaiifa se reconocen por los importes recibidos, neto de los
costos directos de emision.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de interés efectivo 0 a VRCCR.

Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financievos se clasifican al VRCCR cuando el pastvo financiero es {i) una
contraprestacién contingente que serfa ser pagada por el adquirente como parte de una
combinaci6n de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ji) mantenido para negociar, o (iii) se
designa a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier
ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados
en la medida que no sean parte de una designada relacién de cobertura. La ganancia o
pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo

financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de
resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el
valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de
ese pasivo se reconocen en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de
los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en ofros resultados integrales
crearfa o incrementaria una asimetrfa contable en resultados. El importe remanente del
cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor
razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en
otros resultados integrales no son posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar,
son transferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de

préstamos emitidos por la Compafifa que sean designados por la Compafifa para ser
medidos 2 VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.

Los pasivos financieros que no sean:

Una contraprestacién contingente de un adquirente en una combinacién de negocios;
- Mantenides para negociar; o

- Designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de tasa de interds efectiva.
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El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y para la distribucién del gasto por intereses a lo largo
del perfodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y
puntos bésicos de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccién y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del

pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un perfodo menor, al costo amortizado de un
pasivo financiero.

Contratos de parantia financiera.

Un contrato de garantfa financiera es un contrato que requiere que el emisor efectie pagos
especificos para reembolsar al tenedor la pérdida en la que incurre cuando un deudor
especifico incumpla su obligaci6n de pago a su vencimiento, de acuerdo con las
condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda. Los contratos de
garantfa financiera emitidos por {a Compafifa son inicialmente medidos a valor razonable

¥, si no es designado a VRCCR y no se origina de la transferencia de un active financiero,
son posteriormente medidos al importe mayor entre:

- El importe determinado de la correccion de valor por pérdidas de acuerdo con NIIF 9;
y

El importe reconccido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe acumulado
de ingresos reconocidos de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos.

Canancias y pérdidas por diferencias de cambio.

Para pasivos financieros que estin denominados en una moneda extranjera y son medidos
a costo amortizado al cierre de cada perfodo de reporie, las ganancias y pérdidas por
diferencias de cambio se determinan sobre 1a base del costo amortizado de los instrumentos.
Estas ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconocen en resuitados en

diferencias de cambio, para pasivos financieros que no formen parte de una designada
relacion de cobertura.

Baja en cuentas de pasivos financieros,

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada
periodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el componente de
diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se

reconocen en resuitados para pasivos financieros que no sean parte de una relacién de
cobertura.

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, ¥ solo si, las obligaciones de la
Compaiifa se cumplen, cancelan o han expirado. La diféerencia entre el valor en libros det
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce,

incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en resultados.

28



‘ y J oy .
)))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))

ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S.A.

Principales Politicas Contables

4.7 Inventarios

En este grupo se registra los activos posefdos para ser consumidos en el curso normal de la
operacién.

- Medicién inicial. - Los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de
compra, aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o produccién para
darles su condicién y ubicacién actual, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en transito).

- Medicién posterior. - El costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. EI valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos

los costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo su
venta.

4,8 Gastos pagados por anticipados

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para la
compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del gjercicio econémico. Se
miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se reconoce en los resnltados
del perfodo en el cual generan beneficios econdmices futuros.

4.9 Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccién o
suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos, si,
y s6lo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

- Medicién inicial. - Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye
el precio de adquisicién después de deducir cualquier descuenio ¢ rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién y la
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asf como Ia rehabilitacién
del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior. - las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

- Método de depreciacion. - los activos empiezan a depreciarse cuando estdn disponibles
para su uso ¥ hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado.
La depreciacién es reconocida en el resuitado del perfodo con base en el método lineal
sobre las vidas Wtiles estimadas por la Administracién de la Compatiia.
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A continuacion, se presenta las partidas de propiedades, planta y equipo y la vida (til usada en el
célculo de la depreciacion:

Activos Tasas
Equipos de comunicacion 5% - 20%
Torres y sistema de antenas 5% - 10%
Electrificaciones 7% - 20%
Muebles y enseres 7% - 10%
Equipos de computacion 20% - 33,33%
Sistema de aire acondicionado 5%-7%
Vehiculos 8% - 20%
Herramientas 10%

A criterio de la Administracion de la Compafifa, estos activos se van a mantener hasta el término

operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado a los
activos es cero o nulo.

4.10 Arrendamientes

La determinaci6n de si un acuerdo es o contiene un arrgndamiento se realiza en base a la sustancia
del contrato en la fecha de inicio del mismo. Es necesaric tomar en consideracién si el
cumplimiento del contrato depende del uso de un activo o activos especificos o si el contrato
traslada el derecho de usar el activo. Con posterioridad al inicio del arrendamiento, sélo se puede
revaluar el activo si resulta aplicable una de las siguientes consideraciones:

(i) Existe un cambio en los términos contractuales, que ne sea la renovacién o prérroga del
contrato,

(ii) Se ha ejercido una opcidn de renovacion o se ha otorgado una prérroga, a menos que la
renovacién o la prérroga esté estipulada dentro de los términos del contrato.

(iii) Existe un cambio en la determinacidn de si ¢l cumplimiento depende de un activo
especffico; o

(iv)} Existe un cambio sustancial en el activo,

De llevarse a cabo una revaluacidn, la contabilizacién del arrendamiento comenzard o cesatd a
partir de 1a fecha en que el cambio de circunstancias de lugar a la revaluacién en el caso de los

escenarios (i), (iii) o (iv) y en la fecha de la renovacion o del inicio del periodo de prérroga para
el escenario (ii).

4,11 Obligaciones beneficios a los empleados

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios
sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y

participacién a trabajadores. Se miden a su valor nominal v se reconccen en los resultados del
perfodo en el que se generan.
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El cdlculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafifa antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

4.12 Obligaciones por beneficios definidos

En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados post empleo como
jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de cdlculos actuariales,
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros aplicando el métedo de la unidad de crédito proyectada para
determinar ¢l valor presente de la obligacion futura,

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas
como no) se determinard utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el gue se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (al final del perfodo de
presentacién) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los resuitados
del perfodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se
denominan ganancias y pérdidas actpariales y son reconocidos como partidas que no se
reclasificaran al resultado del perfodo en Otros Resultados Integrales.

4,13 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones presentes ya sean
legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periédicamente
y se actualizan teniendo en consideracién la mejor informacién disponible a la fecha de cierre de
los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurtido al final de cada perfodo y
la tasa de interés pactada con los bancos e institucién financiera (interés explicito).

4.14 Otros pasivos corrientes

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores relacionados
y no relacionados adquiridos en actividades distintas al curso normal de negocio. Se miden inicial
y posteriormente a su valor nominal menos las pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicién inicial es por su valor
nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando el método de tasa de interds
efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada perfodo y
la tasa de interés pactada con el acreedor (interés explicito).
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4,15 Impuestos

-

Activos por impuestos corrientes. - se registran los créditos tributarios de impuesto al

valor agregado ¢ impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que
no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - se registran las obligaciones con la Administracién
Tributaria por impuesto al valor agregado, asf como las retenciones en la fuente por pagar
por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta e ISD sobre todas las operaciones
transacciones monetarias que se realicen al exterior con o sin intervencién de las
instituciones del sistema financiero incluyendo compensaciones internacionales.

Impuesto a las ganancias, - se registra el impuesto a las ganancias corriente més el efecto

de la actualizacién (liberacién o constitucién) de los activos v pasivos por impuestos
diferidos.

v' Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre Ia base imponible calculada
de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del gjercicio
contable, La tasa de impuesto a la renta para los afios 2018 y 2017 asciende a25% y

22% respectivamente. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados
del pericdo en el que se genera.

Impuesto a las ganancias diferido. - se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las
tasas impaositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cilculo de dichos importes
son vigentes al cierre del gjercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar
o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del perfodo o en

otros resultados integrales, dependiendo de la transaccién que origina la diferencia
temporaria.

4.16 Patrimonio

Capital social. - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se miden
a su valor nominal.

Aportes para fittura capitalizacién. - en este grupo confable se registran los valores

recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compafifa provenientes de un
acuerdo formal de capitalizacién a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Reservas. - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de accionistas o para propésitos
especificos. Se miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales. - en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la venta;
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propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de cambio por
conversién-moneda funcional).

Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas

netas retenidas y del ejercicio, sobre las cuales la Compafiia no ha determinado un destino
definitivo.

4.17 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compafifa considerando el

precio establecido en la transaccion para el complimiento de cada una de las obligaciones
de desempefio.

La Compaiifa reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
desempefio para ia transferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos a! valor razonable de la consideracidn recibida o por recibir y
representa [os montos a recibir por los servicios provistos en ¢l curso normal de los
negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compafifa reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado
de manera fiable, y es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la
Compafiia, segin se describe a continuacién:

- Venta de servicios: los ingresos por ventas de servicios de anuncios de cufias
publicitarias se reconocen cuando pueden ser estimados con fiabilidad y en funcién
a Jos servicios efectivamente prestados a la fecha de cierre de los estados financieros.

- Ingresos_diferidos; los ingresos diferidos, corresponden a valores percibidos
anticipadamente en virtud de un contrato de usufructo suscrito. Estos ingresos se
amortizan linealmente con abono a resultados sobre base devengada.

4.18 Costos y gastos

Costo de ventas, - en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos
para la generacién de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas
generadas por valor neto de realizacién y bajas de inventarios.

Gastos. - en este grupo contable s¢ registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaftia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracién, de venta, financieros y otros.
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4.19 Medio ambiente

Las actividades de la Compafifa no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al medio

ambiente, Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones para resarcir
dafios y/o restauracién de ubicacién actual.

4.20 Estado de flujo de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades

relacionados con el giro del negocio, ademés de ingresos y egresos financieros y todos aquellos
flujos que no estdn definidos como de inversion o financiamiento.

421 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en polfticas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2017,

4.22 Otra informacion a revelar

Una entidad revelard, en ¢l resumen de las politicas contables significativas o en otras notas, los
juicios, diferentes de aquéllos que involucren estimaciones que la gerencia haya realizado en el

proceso de aplicacién de las politicas contables de la entidad y que tengan un efecto significativo
sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La Administracién de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento
a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear
los riesgos enfrentados por la Compafifa. La Compafifa revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafifa clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:
a) Riesgo de crédito,

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a
la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar
a clientes no relacionados y relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar
la méxima exposicién al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada
ni otras mejoras crediticias. Los activos financieros no estén en mora ni deteriorados.

El conirol del riesgo establece la calidad del cliente, teniendo en cuenta su posicién financiera,
experiencia pasada y otros factores.
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b) Riesgo de ligquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con
pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin
incurrir en pérdidas inaceptabies o arriesgar la reputacién de la Compafifa.

La Compailia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de

efectivos de sus operaciones le han permitide mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones.

¢) Riesgos de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o 1os flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de

mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de inferés y
otros riesgos de precio.

- Riesgo de tasa de interés. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de interés de mercado. La Administracidn de la Compaiifa considera que las

variaciopes en las tasas de interés de mercado no generardn un efecto importante en los
resultados de la Compafifa.

- Riesgo de tasa de cambio, - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones

en las tasas de cambio de una moneda extranjera. La Compafifa no se encuentra expuesta
a este tipo de riesgo.

- Otros riesgos de precio. - los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros

surgen, por ejempio, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de
los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafifa no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compaflia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy pocas
veces serdn iguales a los resultados reales, Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las

estimaciones y supuestos mds significativos efectuados por la Administracidn se presentan a
continuacién:
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a) Deterioro acumulado del valor de cuentas por cobrar

Al final de cada periodo contable se evaliia la existencia de evidencia objetiva de deterioro
de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en
libros y el valor recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en
cuenta entre otros aspectos la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro
de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo.

b) Impuestos diferidos

Al final de cada perfodo contable se evalia el valor a reconocer como activos por
impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del correspondiente
beneficio fiscal, a través de su compensacioén con el pago de impuestos fiscales futuros.

¢) Vidas itiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se evaliian las vidas ttiles estimadas y los valores
residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor
inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas ifiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva,

d) Deterioro de activos no corrientes

La Compafifa evalia periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos™.
Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del activo.
En el caso de la plusvalfa y de los activos intangibles que posean vidas \itiles indefinidas,
los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando ¢! valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar
el valor en uso, los flujos de efectivo futures estimados son descontados usando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del
valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo
menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién apropiado. Estos cdlculos son
corroborados por miiltiplos de valuacién u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo
a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacién fue llevada al

patrimonio. En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta
¢l monto de cualquier reevaluacién anterior.
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Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto
de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria

ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compafifa estima el monto
nueve recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido

un cambio en las estimaciones usadas para determinar ¢l monto recuperable del activo
desde la dltima vez que se reconocid una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido

determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocidoe una pérdida por detetioro
del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacidn.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.
e) Valor razonable de activas y pasives

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es el

monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monte por el cual un

pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccién actual entre partes debidamente

informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa,

utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor

informaci6n disponible u otras técnicas de valuacién; las modificaciones futuras se
actualizan de manera prospectiva,

7. DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE NIIF 9 Y NIIF 15

Al 01 de enero de 2018, la Compaiifa ha realizado la implementacién de:
NIIF 9 — Instrumentos Financieros

NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Con un periodo de transicién que comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2017
y aplicacion total a partir del 1 de enero de 2018,

A continuacién, se detalla un resumen de la aplicacién de las nuevas normas contables,
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2018:

NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

La NIIF 9 entr¢ en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su

aplicacién no ha generedo impactos significativos en los estados financieros. La Compaiiia
llevé a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en los
estados financieros, el cual se resume como sigue:
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()Clasificacién y medicién.

La NIIF 9 introdujo un nueve enfoque de clasificacién para los actives financieros, basado
en dos conceptos: las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero y el modelo de negocio de la compafifa. Bajo este nuevo enfoque se sustituyeron
las cuatro categorias de clasificacién de la NIC 39 por las tres categorias siguientes:

- Costo amortizado, si los activos fipancieros s¢ mantienen dentro de un modelo de
negocio cuyo cbjetivo es obtener flujos de efectivo contractuales;

- Valor razonable con cambios en otro resultado integral, si los activos financieros se

mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financieros; o

- Valor razonable con cambios en resultados, categoria residual que comprende los
instrumentos financieros que no se mantienen bajo uno de los dos modelos de negocio
indicados anteriormente, incluyendo aquellos mantenidos para negociar y aquellos
designados a valor razonable en su reconccimiento inicial,

Respecto a los pasivos financieros, la NIIF ¢ conserva en gran medida el tratamiento contable
previsto en la NIC 39, realizando modificaciones limitadas, bajo el cual la mayoria de estos

pasivos se miden a costo amortizado, permitiendo designar un pasive financiero a valor
rezonable con cambios ¢n resultados, si se cumplen ciertos requisitos.

No obstante, l2 norma introdujo nuevas disposiciones para los pasivos designados 2 valor
razonable con cambios en resultados, en virtud de las cuales, en ciertas circunstancias, los
cambios en el valor razonable relacionados con la variacién del “riesgo de crédito propio™ se
reconocerén en oiro resultado integral.

Con base en la evaluacién realizada, La Compafifa ha determinado que los nuevos
requerimientos de clasificacién no tienen un impacto sobre la contabilizacién de sus activos
financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de
efectivo contractuales que representan Uinicamente pago de principal e intereses, por lo tanto,
cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9. Las inversiones en
instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta continuardn
midiéndose a valor razonable con cambios en otro resultado integral, excepfuando aquellas
para las cuales ¢l costo representa la mejor estimacién del valor razonable.

(ii) Deterioro del valor

El nuevo modelo de deterioro de valor de NIIF 9 se basa en pérdidas crediticias esperadas, 2
diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecfa NIC 39. Esto significa que con

NIIF 9, los deterioros se registran, con cardcter general, de forma anticipada respecto al
modelo anterior.

El nuevo medelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidos a costo amortizado
o medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral, excepto por las

inversiones en instrumentos de patrimonio. Las provisiones por deterioro se miden en base
a.
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b

- Las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses, o

- Las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la fecha de
presentacion de los estados financieros se produjera un aumento significativo en el riesgo
crediticio de un instrumento financiero, desde el reconocimiento inicial.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales,
activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se
registre siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. La
Compafifa eligié aplicar esta politica para los activos financieros sefialados.

NIUF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”,

La NIIF 15 aplica a todos los contratos con clientes, con algunas excepciones (contratos de
arrendamiento y seguros, instrumentos financieros, e intercambios no monetarios.), y

reemplazé a contar del 1 de enero de 2018 a todas las normas que anteriormente estaban
relacionadas con el reconocimiento de ingresos:

~  NIC 11 Contratos de Construccion;

- NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

- CINIIF 13 Programas de Fidelizacién de Clientes;

- CINIF 15 Acuerdos para la Construccién de Inmuebles;

- CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
- SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Este nuevo estindar establecié un marco general para el reconocimiento y medicion de los
ingresos de actividades ordinarias, basado en el principio de que los ingresos se reconocen
por un monto que refleje la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio
de transferir bienes o servicios a un cliente. Este principio fundamental debe ser aplicado en
base a un modelo de c¢inco pasos: (1) identificacion del contrato con el cliente; (2)
identificacion de las obligaciones de desempefio del contrato; (3) determinacién del precio
de la transaccién; (4) asignacién del precio de la transaccién a las obligaciones de

desempefio; y (5) reconocimiento de los ingresos cuando (o a medida que) se satisfacen las
obligaciones de desempefio,

La NIIF 15 requiere revelaciones més detalladas que las normas anteriores actuales con el
fin de proposcionar informacién més completa sobre la naturaleza, importe, calendario y
certidumbre de los ingresos y flujos de efective derivados de los contratos con clientes.

La Compatfifa llevd a cabo un proyecto de implementacién, para identificar y medir los
posibles impactos de la aplicacién de la NIIF 15 en sus estados financicros, Este proyecto
involucré la identificacién de todos los flujos de ingresos de actividades ordinarias de La
Compafifa, conocimiento de las pricticas tradicionales del negocio, una evaluacién
exhaustiva de cada tipologia de contratos con clientes y la determinacién de la metodologfa
de registro de estos ingresos bajo las normas vigentes.

La evaluacién se desarrollé con especial atencién en aquellos contratos que presentan
aspectos claves de la NIIF 1§ y caracteristicas particulares de interés de La Compaiiia, tales
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como: identificacidn de las obligaciones contractuales; contratos con miltiples obligaciones
y oportunidad del reconocimiento; contratos con contraprestacién variable; componente de
financiaci6n significativo, andlisis de principal versus agente; existencia de garantias de tipo
servicio; y capitatizacion de los costos de obtener y cumplir con un contrato. Con base en la
naturaleza de los bienes y servicios ofrecidos y las caracteristicas de los flujos de ingresos
seflaladas, La Compafifa no identificé impactos en sus estados financieros en el momento de
la aplicacidn inicial de NIIF 1S5, es decir, al 1 de enerc de 2018.

40



' S R
)))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))))

e —

ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S.A.

Notas a los Estados Financieros

8. EFECTIVO

9.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017

Efectivo

Caja 3.280 3.280
Bancos pacionales

Banco Pichincha C.A. 188.036 60.677
Banco del Pacifico 5.A 11.582

Banco Bolivariano S.A. 646 646
Total banto nacionales 200.264 61.323
Total efectivo 203.544 64.603

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, representan valores ¢n caja, y dinero en efectivo en los
Bancos Pichincha C.A., Pacifico S.A. y Bolivariano S.A., los cuales no tienen ninguna
restriccion para su utilizacién inmediata.

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Clientes y ofras cugntas por cobrar no relacionados, neto

Cuentas por cobrar clientes locales (1) 2221582 1.443.414

Anticipo a proveedores 48.207 63.052

Cuentas por cobrar empleados 16,003 10.091

Otras cuentas por cobrar 3.612 8.612
2.294.404 1.525.169

(-) Deterioro acumutado del valor de cuentas por cobrar

por incobrabilidad (101,961) (70.790)

Total clientes y otras cuentas por colrar no relacionades 2.192.443 1.454379

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro principalmente por prestacion de servicios
(pautas publicitarias); y, de acuerdo al detalle de clientes por antigliedad el 58.76%
corresponden al Gltimo bimestre del periodo 2018.
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Un detalle de la antigiledad de los saldos de activos financieros, fue como sigue:

iciembre 31,2018

AntigQedad No. Provisién
Clientes %% o, Valor

Por vencer 28 1.290.867 1% 12.999
1-30 dias 9 114.734 1% 1.147
31-60 dias 2 £.538 1% 85
180-365 dias 1 8.891 1% £9
Mas 365 dias 2 301 1% 3
Contable 3 1.662.129 1% 16.621
Canje 4 22.613 1% 226

31.171

Cambios en el deterioro acumulado del valor de cuentas por cobrar por incobrabilidad, fue

como sigue:
AL} ¢ée diciembre
2018 2017
Saldo al I de enero (70.790) (56.079)
Deterioro del afio por mcobrabilidad 31.171) (14.711)
(101.961) (70.790)

E! monto de la provisién de cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre
de 2017 asciende a US$ 101.961 y USS$ 70.790, respectivamente. Considerando la solvencia
de los deudores y el comportamiento histérico de la cobranza y el andlisis de pérdidas

crediticias esperadas, la compafifa ha estimado que Ia provisién de deudores incobrables al
31 de dictembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017 es suficiente.

10. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Al 31 de diciembre

2018 2017
Inventarios
Inventarios de suministros y otros 12.123 2.740
Importaciones en trénsito (1) 26.137 206.113
Total de inventarios 38.260 208.853
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(1) Cotresponden principalmente a importaciones en trénsito de material fiimico entre otros

materiales, que serdn liquidados durante el primer trimestre del 2019 y 2018
respectivamente.

11. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS

Un resumen de ¢sta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre
2018 2017
Gastes pagados por anticipado
Primas de seguros prepagados 3970 -
Licencias pagadas por anticipado 4,170 -
Otros 15,950 15.950
Total gastos pagades por anticipado 24,090 15.950
12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Al 31 de diciembre Tasa anual de
2018 2017 depreciacion
Propiedades, planta y equipo
Temenos 1.568 3.568 -
Equipos de commnicacién 3.725.345 3558397  5%-20%
Torres y sistema de antenas 707.445 707445  5%-10%
Electrificaciones 241.308 241308 T%-20%
Muebles y enseres 52.018 52018 7%-10%
Equipos de computacién 104.685 104.685 20%-33,33%
Sisterna de aire acondicionado 17.578 17578 5%-7%
Vehiculos 334.599 235.599  8%-20%
Herramientas 7.658 7.638 10,00%
Instalaciones 10.000 10.000 10,00%
Construcciones en proceso 1.538 1.538
5.205.743 4.939.795
{-) Depreciacitn acumulada (2.858.359) (2.556.372)
Total propiedades, planta y equipo 2347384 2.383.422
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13. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Proveedores ¥ ofras cacntas por pagar no relacionadas

Proveedores locales y delexerior (1)

Comisiones por pagar 2

Otras cuentas por pagar 3

Total proveedores y otras cuentas por pagar no
relacionadas

Al 31 de diciembre

2018 2017
824.938 949.820
751.674 187.714
484.168 188.437

2.060,781 1.325.971

{1) Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores locales y del exterior, por
la adquisicién de bienes y servicios relacionados con la actividad econémica del negocio

que serdn canceladas dentro det periodo corriente,

(2) Corresponde a comisiones por pagar a las diferentes agencias de publicidad con las que
trabaja la compafifa por la captacién de clientes por servicios de fransmisién de pautas

comerciales y menciones en vivo.

(3) Corresponden principalmente a provisiones por servicios de programacién, las cuales

serén liquidadas en el primer trimestre del afto 2019.

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Onhligaciones por beneficios a empleados

Obligaciones con el IESS

Remuneraciones adicionales a empleados
Participacién a trabajadores por pagar (1)
Total obligaciones por beneficios a empleados

Al 31 de diciemiwe

2018 2017
34.786 33.052
88.035 94.165
28.813 12.729

151.639 139.945
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(1) Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Saldo inicial 12.729 -
Provisién del aflo 28.818 12.729
Pagos {12.729) -
Saldo final 28.818 12.729
15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Al 31 de diciembre
2018 2017
Obligaciones por beneficios definidos
Jubilacion patronal 609.855 587,068
Desahucio 134.703 130.535
Tatal abligaciones por beneficios definidos 744,538 717.603

15.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco
aftos 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrin
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin petjuicio de la jubilacién que les corresponde
en su condicién de afiliados al Insfituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como

sigue:
Al 31 de diciembre
2018 2017
Saldo inicial 587.068 610.922
Costo laboral por servicios actuariales 77.437 105.746
Costo financlero 23.044 25292
Ganancia actuarial (47.471) (87.083)
Beneficios pagados (8.224) (6.326)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (22.000) {61.483)
Saldo final 609.855 587.068
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152 Bonificacién por desabucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la
relaci6n laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, la Compatfiia
entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada une de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Saldo inicial 130.835 160.808
Costo laboral por servicios actuariales 19.793 28.649
Costo financiero 5115 6.658
Pérdidas (ganancia) actuarial 3.308 (57.092)
Beneficios pagados (24.048) {8.488)
Saldo final 134.703 130.535

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de
2018 y 2017. Ei valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizandoe el
método de 1a unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se afribuye la misma cantidad de beneficio a cada aflo de servicio, considerando el
uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas

hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del afio.

Los supuestos actuariales utilizados para propésitos de los cdleulos actuariales fueron los
siguientes:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Tasa de incremento de pensiones 1,50% 2,50%
Tasa de rotacidén promedio 17,70% 8,97%
Tabla de mortalidad e invalidez TM™M IESS 2002 TM IESS 2002
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El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan ai final del periodo de referencia de los respectivos

supuestos.
Al 31 de diciembre 2018
‘_‘::::‘::l" Desahucio
Tasa de descuento
Variacidn OBD (tasa de descuento - 0.5%) (12.644) (2.583)
Impacio % cn et OBD (tasa de descuento - 0.5%) 2% -2%
Variacidn OBD (iasa de descuento + 0.5%) 13.488,00 2.787,00
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) 2% 2%
Tasa de incremento salarial
Variacién OBD (tesa de incremento salarial + 0.5%) 13.800 2.963
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 2% 2%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0,5%) (13.034) 2774y
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 2% -2%
Rotacion
Variacién OBD (Rotacién +0.50%) (8.091) 2,881
Impacto % en ¢l OBD (Rotacién + 0.50%) -1% 2%
Variacién OBD (Rotacién - 0.50%) 8.292 (2.732)

Impacto % en el OBD (Rotacidn - 5.00%)

1%

2%

48



))))))))))))))))))_))))))’))))))))))))))))J)J)JJJ)J

ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S.A.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Notas a los Estados financieros

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al31 dediclembre  AI31 de diclembre
Relacifn  Transacelfn 2018 2017
Cuentas por cobrar elientes relacfonadas
Telecustro Guayaguil CA. Ciros Comereial 895.520 192.726
895.520 190.726
Otras enentas por cobrer clieates relacdonadas
Lyristap S.A. Acciontista Préstamo 11769 11.769
Telecustro Goayaquil C.A. Dtros Préstamo - 108
11769 11877
Total cuentas por eobrar clientes y ofras cuentas por cobrar 907.283 204.603
Cuentas por pagar proveedores relacionadas
Telecustro Guayaquil C.A. Ofros Comercial 1275.502 990.000
1375502 990.000
Qtras cuenias por pagar proveedores relacionadas
Telecuairo Guayaquil C.A. Otros Présipmo 536584 564200
536584 364200
Total cuentas por pagar y otras coentas por pagar 1812086 1554200

Las principales transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2018, fueron

como sigue:

Yentas
Telecuatro Guayaquil C.A.

Gastos
Servicios Prestados
Telecuatro Guayaquil C.A.

Al3l de

diciembre 2018

647.904
647.904

3.099.000
3.099.000



))))))))))))‘)))))))))))))))))))))))))))))))))))))

ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S.A.

Notas a los Estados financieros

17. IMPUESTOS

17.1 Activos y pasives por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Actives por impuestos corrientes
Crédito tributario IVA por adquisiciones 249.074 135.432
Crédito tributario por retenciones de IVA 74.762 313.406
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta - 1.201
Total actives por impuestos corrientes (1) 323.836 450.039
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar 19.922 -
Impuesto al valor agregado por pagar 127.841 96952
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 64.707 3374
Retenciones en la fuente de IR por pagar 42.686 24.748
Total pasivos por impuestos corrientes (2) 255,157 125.074

(1) Corresponden a los créditos tributarios de IVA por adquisiciones de bienes y servicios y

retenciones en la fuente de IVA, que no fueron compensadas al cierre del periodo 2018 y
2017.

(2) Corresponden a los valores pendientes de pago por IVA en ventas, retenciones en la
fuente de IVA, retenciones en la fuente de impuesto a la renta e impuesto a la renta
pendientes de pago al cierre del periodo 2018 y 2017.

17.2 Conciliacién tributaria — Impuesto a a reata

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:
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Al 31 de diciembre

2018 2017
Utilidad (pérdida) amtes de impuoesto a la renta 163.300 72,129
Mis (menos) partidas de conciliacién:
(+) Gastos no deducibles 329417 204274
Generacidn / reversion de diferencias temporarias
(impuestos diferidos)
(- ) Amortizacién de pérdidas tributarias (118.349) (91.601)
(+) Por provisiones para desabucio pensiones jubilares
81.222 -
patronales
Utilidad gravable 455.591 274.802
Impuesto a la renta causado 25% - 2% 113.898 60.457
Anticipo del impuesto a la renta del afio 45,676 27.572
Rebaja del anticipo - Decreto ejecutivo No. 210 - {8.118)
Anticipo de impuesto a la renta reducido 45.676 19.454
Impuesto a la renta causado del periodo 113.898 60.457
Menos:
Retenciones en la fuente que l¢ realizaron el gjercicio (92.775) (54.381)
Crédito tributario afios anteriores (1.201) -
Pago de anticipo de impuesto a la renta (2.277)
Impuesto a la renta por pagar (crédito tributario a finor de
Ia empresa) 19922 {1.201)

Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017

Crédito tributario de impuesto a la renta al iniclo del

periodo (1.201} 29605
Provisién del periodo 113.898 60.457
Pagos - (29.605)
Compensacidn con retenciones en la fuente (92.775) (54.381)
Pago de anticipo de impuesto a la renta - (7.277)
Impuesto a la renta por pagar (erédito tribatario de

impuesto a la renta al final del periodo) 19.922 (1.201)
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La conciliacion de la tasa efectiva de impuesto a la renta, fue como sigue:

Tasa impositiva legat

Efectos fiscal por partidas congiliatorias
Gastos no deducibles

Por diferencias temporarias

Tasa efectiva del impnesto

17.4 Saldos de impuestos diferidos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Activos por impuaestes diferidas
Amortizacién de pérdidas

Beneficios a empleados

Total activos por impuestos diferidos (1)

Al 31 de diciembre

2018 2017
25% 2%
50% 90%
-6% -28%
69% 84%

Al 31 de diciembre

2018 2017
125.261 154.848
20306 -
145.566 154.848

(1) El movimiento de activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

Saldo injea) eMerados en el

Reenperadas /

Reversados en ¢l afio Saldo final

Al 31 de diciembre del 2018:

Amortizacién de pérdidas 154.848
Beneficios a empleados -
Total 154.848

(29.588)  125.260
- 20.306

(20.588)  145.566

Generandos en el
Reversados en ¢l afio

Recoperados / Saldo final

(20.152) 154.848

Saldo inicial
Al 31 de diciembre del 2017:
Amortizacién de pérdidas 175.000
Total 175.000

(20.152) _ 154.848
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-

17.5 Amortizacién de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada perfodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a
US$501,044 y US$619,392 respectivamente.

17.6 Tarifa del impuesto a Ja renta
17.6.1Provisién para los afios 2018 y 2017

La provisién para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, ha sido calculada aplicando 1a tarifa efectiva del 25 y 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades para el periodo 2018 y 2017 es del 25% y 22%
respectivamente; sin embargo, si los accionistas, socios, participes, constituyentes o
beneficiarios de una sociedad son residentes o estén establecidos en parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicién en una participacién directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a Ia
naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta serd del 28%. Si 12 relacién
indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta serd del 28% sobre la
proporcién de la base imponible que pertenezca a dicha participacién en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién.

As{ mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 28% sobre la porcién de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracidn Tributaria en los términos definidos para
la presentacién del anexo de accionistas.

17.6.2 Anticipo para los afios 2018 y 2017

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su
Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemdtica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas

Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
2016).
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17.6.3Pago minimo de impuesto a Ias ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo mfnimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucién
por parte de la Administracién Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto
a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podré disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer afio
el primer trienio al perfodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en ¢l gjercicio
econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticién
debidamente justificada a la Administracién Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definren como el imprevisto que no es posible resistir como naufragic, un terremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
piiblico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor
ante la Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del impuesto a 1a renta.

Ademds, a partic del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econémica de un contribuyente, el mayor valor entre el
anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte

que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general
definido por la Administracién Tributaria.

Para ¢l afio 2018, la Compafifa determiné como anticipo de impueste a la renta
US$45,676; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$113,898. En
consecuencia, la Compafifa registré en resultados del ejercicio el valor de US$123,179
equivalente al impuesto a la renta causado y diferido.

17.7 Ejercicios fiscales sujetos a revisién de la Administracién Financiera

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias

desde la fecha de su constitucién y son susceptibles de revisién las declaraciones de los affos
2015 al 2018.

17.8 Precios de transferencias

La legislaci6n en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre de 2618 y 2017, estd orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las

contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia {Arm’s Length).
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Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa sobre
precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior
a US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademds
estableci6 las operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis. El referido
Informe podrd ser solicitado discrecionalmente por ¢l Servicios de Rentas Internas por

cualquier monto y tipo de operacién o transaccién con partes relacionadas locales y/o del
exterior.

Conjuntamente con la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través
de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizaci6n del andlisis
de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacién del Informe
Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: 1)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii} No realicen
operaciones con parafsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con €] estado contratos para la exploracién y explotacién de recursos no renovables.
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del

exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta.

Resolucién NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacién): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no
estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de

délares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberdn presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de América
(15,000,000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, ¢l Informe Integral de Precios de Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- “Para efectos de calcular €l monto acumulado
referido en el articulo anterior para la presentacién tanto del anexo como del informe, se
surnardn los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto 1as que correspondan a

£) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al perfodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las signientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:
i. Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

id. Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, incluidos
los establecidos en el Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversion;
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Se acoja a la reduccién de la tarifa por reinversidn de utilidades;
Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econémico;
Se dedique a la exploracién o explotacién de recursos naturales no renovables; o,

Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o
estén establecidos en parafsos fiscales.” (lo subrayado y resaltado es nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentarédn al
Servicio de Rentas Internas ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas ¢ Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir
de la fecha de exigibilidad de 1a declaracién del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como

la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podré ser sancionada por la Administracién
Tributaria con multa de hasta US$15.000,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafifa ha registrado cperaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compatifa estaria obligada
a la presentacién del Anexo de Operaciones con Parte Relacionadas.

18. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 estd constituido por 50.000.000 acciones ordinarias,

nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacién respectivamente con un valor nominal de
US$0.04 cada una.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 21 de Diciembre del 2017, se decidid
aumentar el capital suscrito de la Compafifa en la suma de US$1,520,000, mediante la emisién
de treinta y ocho millones de acciones ordinarias y nominativas de US$0.04, con lo cual el
nuevo capital suscrito de la Compatfiia asciende a la suma de US$2,000,000, dividido en
cincuenta millones de acciones ordinarias y nominativas de un valor de US$0.04 cada una.

Con fecha 19 de marzo del 2018, queda inscrito en el registro mercantil dicho aumento de

capital.

19. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde al efecto neto por nuevas mediciones de los

planes de pensiones de beneficios definidos, los cuales ascienden a US$55,676 y US$11,511
respectivamente.
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20. RESULTADOS ACUMULADOS

21.

20.1 Adopcion de NIIF por primera vez.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en ¢l patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez
de las “NIIF”, que generaron un saldo deudor de USS (188,739), este podra ser absorbido por
los resultados acumulados y por los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

20.2 Pérdidas acumuladas

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compafifa continuard
come un negocio en marcha. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiifa ha generado
generando pérdidas acumuladas por US$ (708,747) y USS (748,868) respectivamente. Estas
situaciones indican, a nuestro juicio, que la continuacién de la Compafiia como negocio en
marcha y la generacién de operaciones rentables depende de eventos futuros, que incluyen la
capitalizacién de nuevos aportes por parie del accionista y lograr un nivel adecuado de
ingresos por venta de servicios para soportar la estructura de costos y gastos de la Compafifa.
Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de
recuperacion y clasificacién de los importes en libros de los activos o el importe y la

clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafifa no pudiera continuar
€omo negocio en marcha.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias
Ingresos por pautas publicitarias 8.697.957 5346310
Ingresos por pautas publicitarias mediante canjes 100.918 60.111
Total ingresos de actividades erdinarios 1) 8.798.875 5.406.421

(1) Los ingresos son obtenidos por la venta de espacios publicitarios en cada una de las

programaciones regulares y espacios de concursos, las mismas que se ejecutan a través
de agencias de publicidad en su pran mayoria,
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22, COSTOS DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Cestos de produccitn
Costo de produccién 4312018 2.267.255
Total costos de ventas 4.312.018 2.267.285

23. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Gastos operacionales y financieros
Gastos de administracién 2.515.154 2.378.064
Gastos de ventas 1.810.155 693.708
Gastos financieros 4324 4.153
Total ingresos de actividades ordinarias 4.329.632 3.075.925

24, CONTRATOS

A continuacién, se defalla un resumen de las principales cartas convenios y contratos

celebrados por la Compafiia con sus clientes, proveedores y terceros vigentes al 31 de
diciembre de 2018 y 2017:

- Cirnelax (carta convenio)

Convenio entre Ortel S.A. (El canal) y Optimizacién de Medios Directo (La agencia), para
la transmisidn de cufias de Ciruelax (El anunciante) dentro de la programacién, el monto de

la negociacién del convenio es de US$60,000 més IVA y su vigencia es desde abril 1 del
2018 2 marzo 31 del 2019.

- Calbaqg S.A. (carta convenio)

Convenio entre Ortel S.A. (El canal) y Optimizacién de Medios Directo (La agencia), para
la transmisi6n de cufias de Calbaq S.A. (El anunciante) dentro de la programacién, el monto

de la negociacion del convenio es de US$150,000 més IVA y su vigencia es desde agosto 1
del 2018 a julio 31 del 2019,
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- Grupo Pepsico {carta convenio)

Convenio entre Ortel S.A. (El canal) y Optimizacién de Medios Directo (La agencia), para
la transmisién de cufias de Grupo Pepsico (El anunciante) dentro de la programacion, el
monto de la negociacién del convenio es de US$280,000 més IVA y su vigencia es desde
agosto 1 del 2018 a julio 31 del 2019.

- Negocios Industriales Real S.A. (earta convenio)

Convenio entre Ortel S.A. (El canal) y Optimizacién de Medios Directo (La agencia), para
la transmisién de cufias de Negocios Industriales Real 8.A. (El anunciante) dentro de la
programacién, el monto de la negociacién del convenio es de US$113,850 més IVA y su
vigencia es desde agosto 1 del 2018 a julio 31 del 2019.

- Conecel (Convenio de transmisitn de anuncios v cufias por televisidn),

Ortel S.A. (El canal) se obliga a transmitir mensualmente a través de sistema de pautaje los
anuncios y cuflas publicitarias que Conecel establezca, en relacion a los productos y servicios
comercializados bajo la marca CLARO, por un valor de $100,000 m4s IVA; pagaderos contra
presentacién de las facturas correspondientes, Los anuncios y comerciales serdn transmitidos
de acuerdo a la vigencia desde abril 1 del 2017 a marzo 31 del 2018.

- Johnsonwax del Ecuador 8.A. (Convenio de transmisidn v de anuncios y cuilas por
televisidn).

Convenio entre Ortel S.A. (E! canal) y Optimizacién de Medios Directo (La agencia), para la
transmisién de anuncios y cufias de Johnsonwax del Ecuador S.A. (El anunciante) dentro de
la programacidn a través de sistema de pautaje que serd entregado y aprobado por la agencia,
el monto de la negociacién del convenio es de US$115,000 mis IVA. Los anuncios

comerciales seréin transmitidos en el periodo comprendido desde julio 1 del 2018 a junio 30
del 2019.

- Junta de Beneficencia de Guayaquil (Convenio de transmisién v de anuncios v cuiias

por televisién)

Convenio entre Ortel S.A. (El canal) y Norlop Thompson Asociados S.A. (La agencia), para
la transmisién de anuncios y cufias de Junta de Beneficencia de Guayaquil (El anunciante)
deniro de la programacion a través de sistema de pautaje que serd entregado y aprobado por
la agencia, el monto de la negociacién del convenio es de US$300,000 més IVA. Los anuncios

comerciales serdn transmitidos en ¢l periodo comprendido desde 1 del 2018 a abril 30 del
2019.

- Unilever Andina Ecuador S.A. (Convenio de transmisién v de anuncigs y cuiias por

televisidn)

Convenio enfre Ortel S.A. (El canal) y IPG Mediabrands S.A. (La agencia), para la
transmisién de anuncios y cufias de Unilever Andina Ecuador S.A. (El anunciante) dentro de
la programacion a través de sistema de pautaje que serd entregado y aprobado por la agencia,
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¢l monto de la negociacién del convenio es de US$1,200,000 més IVA. Los anuncios

comerciales serdn transmitidos en el periodo comprendido desde 1 de enero del 2018 a junio
30 del 2019.

- Quala Ecuador S.A. (Conyenio de transmisién y de anuncios v cufias por televisién)

Convenio entre Ortel S.A. (El canal) y Quala Ecuador S.A. (El anunciante), quien realizard
una campafia publicitaria que comprende una inversién en el canal por un valor de
US$400,000 més IVA, para la transmisién de cufias denfro de la programacién normal. Los

anuncios y comerciales serdn transmitidos en el periodo comprendido entre agosto del 2017
ajulio 31 del 2019.

- Grupo El Comercio C.A. (Contrato de arriendo)

Contrato suscrito en la ciudad de Quito en junio 1 del 2016, por una parte Grupo El Comercio
C.A. (arrendadora) y Ortel S.A. (arrendataria) con duracién de 4 afios, por concepto de
arrendamiento de un inmueble que consiste en el Bloque A, Bloque B, parqueaderos y
espacios para almacenamiento, ubicados en las calles Pedro Vicente Maldonado 11515 y El
Tablén. El valor del canon mensual es de USS. 10,000 més IVA. El inmueble serd destinado
{inica y exclusivamente para las actividades relacionadas con la comunicacién,

- Ecuadgradio S.A. (Contrate de arriendo)

Contrato suscrito en la ciudad de Quito en junio 1 del 2016, por una parte Ecuadoradio S.A.
(arrendadora) y Ortel S.A. (arrendataria) con duracién de 3 aflos, por concepto de
arrendamiento de un inmueble que consiste en el piso 7 mds un parqueadero del Edificio
Aragonés, ubicado en las calles Corufia y Whymper. El valor del canon mensual es de
US$.882 més IVA. El inmueble serd destinado tnica y exclusivamente para las actividades
relacionadas con la comunicacién televisiva.

25. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2018, a criterio de 1a Administracién de la Compafifa, no se mantienen
vigentes demandas laborales o de ofras indoles significativas que deban ser consideradas como
un activo o pasivos contingente; o, requieran su revelacién,

26, SANCIONES

De la Superintendencia de Compafi{as, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a la Compafifa, sus Directores o Administradores, por parte de

la Superintendencia de Comparifas, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2018 y 2017.
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De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compafifa, sus Directores 0 Administradores, emitidas por

parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 3! de
diciembre de 2018 y 2017.

27. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisién de estos estados
financieros (Abril 15, 2019}, no se tiene conocimiento de otros hechos de carécter financiero
o de otra fndole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacitén de los mismos.

28. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado et 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados

por la Administracién de la Compafifa y se presentarén para su aprobacién definitiva a la

Junta General de Accionistas. La Administracién considera que no se producirin cambios a
los presentes estados financieros.
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