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ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISTON ORTEL S. A,

Intraduceion

. Hemes auditada  los  cstedos  financieros  adjumtos  de  ORGANIZACION

CCUATORIANA DE TELEVISION ORTEL 8. A, que comprenden el estado de
situacidén (inanciera ai 31 dc Diciembre del 2012, y los correspondientes estados de
resullade mlegral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujox de efectivo por el afio
terminado en esz focha, ast eomo el resumen de las politicas contables significativas v
otras notas cxplicativas.

Responsabilidad de )2 gerencia sobre los estados fingacieros

Zp

La gerencia de la Compafiia es responsable de 1a prepuracion y presentacién razonable
de cstos estados financizros de acncrdo con Nommas Infcrmavionales de Informaciin
Financicra para Peguefias ¥ Medianas Hntidades (NITF pars Jas PYMES), y de su
control interno delerminado como ncecsario por la Gerencia, para permitir lm
preparacion de estados financieros que no contengan distorsiones imporlantes, debide &
frande o error,

Responsabilidad del auditor

i

Nucsira responsabilidad cs [a de expresar una opinion sobre los estados financicros
adjuntos, basados en nucsira auditoria. Nuestra auditoria lue efecivada de acuerdo con
Normas Ioternaciongles de Auditoris, las cuales requisren gue cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos v realicemos una auditoria para oblemer certeva
razonable dc si los estados [ingneieros no conticnen distorsioncs importantas,

TIna audiforia comprende la gjecucion de proccdimientos para ohtener cvidencia de
andiforia sobre (os saldos v Tas revglacionss preseniadas en os estados remcieros. Los
procedimicnios  seleccionades dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacion de los riesgos do¢ que Jos estados financiervs contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o crror. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma cn eonsideracion  los controles internos wwlevantes de [a Compafifs, para la
preparacidn y presentacidn raronehle de los estados financieros, con ¢ o de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las sircunstancias, pero no con ¢l propgsito
de expresar una opinion sobre la efectividad del conirol interno de la Compaiifa. Una
guditoria tambicn incluye laz evaluacidn de si los prircipios de contabilidad son
apropindos y si las estimaciones contables realizadas por 1a gerenela son razonables, asi
Come une evaluacian de la presoenineidn general de los estados financieros.

INTERNATICNAL CONSULTING GROUP
B International Consulting Group Inc.
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Consideramos que la evidencia de audiforfa que hemos obtenido es sulicienie y
apropiady pura proporeienar ung base para nuestra opinién de auditoria,

Crpinidn

4, LEn nuestra opinidn, los estados financieros mencionades en el pdrrafo 1 prescntan
razonablemente, en todos los aspesioy importentes, la situacidn financiera do
ORGANIZACION LCUATORIANA DE TELEVISION ORTEL 8. A. al 31 de
Dicicmbre del 2012, v los resuliados de sus operaciones, los cambios en el patrimeonio
¥ sus flujns de efectivo por ¢l afio terminado en e3a-fecha, de confortnidad von Nermas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pequefias ¥ Medianas Entidades (NIIF
para las PYMERS).

.?m’e} e Suals

Pedro B. Villalta — Gerente
RNC No., 23959

2 de Mayo del 2013



ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S. A.

Estados de Sitnacidon Financiera

31 de THciemhbre 1 de Enero

2012 2011 2011
(12§ Dolares)
(Reexpresade Motd 3)
Ackivus
Aciivos cortientes:
Efxtivo en caja y bansos (Nera 4} 565,892, T, 376 AULLIT?
Dendores comerciales ¥ ot cinias por cobrar [Nota 5) 782,384 1,022,783 845,710
Cuetitas por cobrar & computibe relaciomaras (Votg 6 1123 817 1,718,566 934,243
‘{otal actives corTientes 2,472,193 2,813,735 2,070,030
ALy ou corrienles:
Propiedades ¥ equipos, neto {Nede 7) 1,357,200 1,198,332 1,006,582
Depuaitng 2n parantia 3370 2,860 2415
Aptivos por impuastos diferidos (Ner 5) L7, 165 17,165 109,171
Total activas no cormientes 1,377,735 1,219,357 1,118,768
Torad activos 3,840,028 4033082 A, 1887
Pasivos ¥ patrlmonio
Pasivos corricuecs:
Acrecdores comerciales ¥ oiras cuentas por pagar (Neoda 8 1,022,683 1,507,554 1,257,078
Cuentas por pazar a compaiias relecionadas (Nota ) 1370 L370 1L3m
Paslvos por impuestos corrisndes (Node 8} 120,986 141,548 51,35
'Tota] pasivos corricntos 1145039 La30872 1,309,842
Paslyos no corrienies
Obligecion por bemaficics definidos (vera 26} 333,718 253,90 W61
Pasivas por fmpucstes diferides (Nots 9 16863 16363 3207
Tatal pasivos na corristies 28] 270,764 22B.R25
Yotz pasivos 1,495, 62D 1,521,636 1,338,667
Putrimoniv:
Capital pagade (Notd 12) 280,000 280,000 240,000
Eeservi laged 42,325 18,040 18,040
Eeserva feultative 7,397 347 397 47397
Utilidacles retenidas (Noter 125
Ajuste de primern adopeiom de Iss NIIF para les PYMES (119,896) {119,396) (119,896
Uiilldades acumnladas 1,504,481 [,585.005 1,124,500
Totel patti 2,354,308 2,111,444 1,650,121
5 ¥ patrimanic 3,849,928 4,033,082 3,i88.708

T " e s
RED ol o]

Ara-s — ‘Ilm'“;” T
D, Lty Estoban Gomez Amador CPA. Ménica Salguere Padilla
*Representante Legal Contadara

Ver nptas adheies 3




ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S. A

Estados de Resultado Integral

Ingresos por servicios

Costo por servicios
Utilidad bruta

Gastos de ventas (Nota 13)

Gagilos de administracion (Vote 14)
Otres ingresos, neto

Uiilidad amies de impuesto a ta renta

Gastos por impuesto a la renta (Vofu 9
Uilidad neta del aflo

Otre resultado integral:
Otros resultados integrales, nefo de impuestos

Total resultado integral del afio

'~

Al

Dr. bl Bsteban Gomez Amador
Representante Legal

Fer notas adiutas

Afos Terminados el
3 de Diciembre

2012 2011
(U8 Délares}
{Recxpresadu
Nota 3)
4,481,664 1,692,360
(1,243,611) _ (1,150,281)
3,238,053 3,542,079
(1,500,736)  (1,851,774)
(L445441)  (1,065,051)
16,715 14,290
308,591 639,544
(65,729} (178,229
242,862 461,315
242,862 461,315

CPA. Monica Salguero Padilla

Contadora



ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL 5. A,

Estados de Cambios ¢h el Patrimonio

Utilldaden Betenidas

(Dificit Aeusufadng
Ajurtes de
Frimars
Adopelin de
Cagsl Reserva  Reservn NIF pora las  Uilidades
__Pagado T.egal Fucaltativa FYMES Atomaladss  Todal
(L8 Do)
Suldos at I de Enero del 2011 (Roapresads Moty 3) 2R0.000 18,040 347397 (119 896) 1124590  LASO T3
Uitlldad nete dal afie, 2011 - - - - 461,313 481,315
Saldos el 11 da Dickembye 2ol 2001 (Brexmwasds Mo ) 2R YA,04D Lo 117%.85%) 1,385,905 2111448
Aprupideitn - 24,286 (14,285) -
Uhilidad neba deT ufle, 2012 - - - - 2462 142862
Saldos al 31 de Digicnbr: del 2012 ZB0,5M) 12,326 M7 07 (114, 3945} LEM48] 1354308

A

Dr. Luis Esteban Gémez Amador
Representante Legal

Ver notas adiurtas
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CPA. Monica' Salguerc Padilla
Contadora




ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S, A
Estados de Flujos de Bfectivo

Afivy Terminados el
31 de Diciembre
2012 2011
(LIS Dolares)
(Reexpresado
Nota 3)
Flujos de efertivo do acHvidedes de operacidn;

Raciltidn de clisnten 42067217 4007 2y

Pagzada a proveedares y smpleados (3,390, 108) (4,237,057

Efsctivo penerade (perado) por les oparmolones B77,109 {44,129)

Impmasty o [a roma pagedo (59,973} (86,528)

Dleosl el ME0S 16,713 14,299
Flujo meta de cfective de acividades de pparecién 804,851 {118267)
Flojos do efestivo de aetividedes de Inversion:

Compms do propicdades ¥ aquipos {311,235) {301,334)
Flujo neio de efeciivo do 2ctividedes de inversiim (311,208 1301,334)
Aurnerto note o efective on eaja ¥ baco 403,610 @17,701)
Bizctivo on calz ¥ bt ol priucipiy dol wio 723760 490,077
Efective en caln ¥ boneo el Aol del aflo /¥ota &) S5, 073 472,376
Concllilgzisn de ta willidad neta cox of fnjo poto de sfectiva de aetvidades de

nperacidn:

Uifded ne® 242,861 461515

Ajustes part conciliar In wtilidad neta ¢on el flujo nobo do efiartive de sofividailes

do opemetin:
Proviziga pars euentas dudosas 15500 15,000
Proviwitm de hencficios definidos TUELE 3,283
Deprecipcitn de propicdndes ¥ equipes 153366 108,584
Ingresn por impoesto diferido - 83,662
{ambdos e el capbal de trabaio:
Aurnento en deudores comercialcs ¥ olras cuentas por cobrar {225.101) (392.071)
Dizminueldn (aueenta) en coenigs por cobrar partes relpsionadas 1,044,749 (7R4,321)
ANealD OlTod BETives {310 (245)
{Disminucitem) arments en acresdores comersialos y ol cusnry por fUgET (435,270 250,876
(OsminIebiin) e e magivs POF ARPIREIE COFHEWEL 120,562 ECARL]
Fluj¢ veto de efcetive de pctividades de operseifin 204,851 (116367}
f
T¥¥. T3 Tsteban Gémez Amador CPA, Mdnica Selguero Padil
Representante Legal Contadora

Ver notas adirtos 6




ORGANIZACION ECUATORIANA DL TELEVISION ORTEL 8. A.

Notas a los Estados Financieros

Por 1os Afios Terminadeos €] 31 de 1iciembre del 2012 y 2011

L. Informaciin General

La actividad principal de la Compafiia es la operacidn comercial de canales de television
en la Republica del Ecuador,

Lu Compafiia es una sociedad andnima, constituida ] 19 de Encra del 1984 en Feuador,
repulada por la Loy de Compafias, con plazo de duraciim de 50 afios ¢ nscrita en el
Registro Mercantil del cantdn CQuito cl 26 dc Encro del 1984,

La Compafifa estd autorizada por el Consejo Nacional de Radiodifusién y Television
(CONARTEL) a operar un canal de television cn la ciudad de Cuito {Canal 3) y 2
repetideras que cubren partc de la regiom Iitora! e Inferandina. De acuerdo a la Ley de
Radiodifusién y Television los coniralos de concesién a las estaciones o frecuencias
continvarén vigentes hasta que completen el plazo de L0 afios, rencvable auigmilicamente
por perdodos iguales,

La cstructura accionaria de la Compaiifa al 31 de Diciembre de] 2012 estuve conformada
principalmente por ¢l 9%.99% de LYRINTOP 8.A.

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es la provincia
de Tichincha, Masaje Federico Paredes No. 555 y Av. 10 de Agosto, Quito — Ecuador,

Al 31 de Diciombre del 2012 y 2011, la Compaftia mantenia 110 v 100 empleados,
respectivamente, para desarrallar su actividad.

La informacién contenida cn cstos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaflia.

Los esiados financiercs por el afic terminado el 31 de Diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 28 de Marvo del 2013 y scrén presentados a
la Junta General de Accionisias para su aprobacién. En opinidn de la (Gerencia de la
Compafiia, los estados financicros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia opera en Ccvador, un pais que desde el aiio 2000 uliliza el US délar como
meneda de circulacion legal, com una economia que, de acuyrdo con informacion
publiceds por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguienies ndwes de inflacion
en los tred Gltimos afios:

Indiec de
A1 de IMciembre; Inflaciin Annal
2012 4,244
2011 54%
2010 3.3%



ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S, A.

Notas a los Estados F'Inancteros (continuacion)

2. Resumen de las I'rincipales Politicas Contables

Declaracidn de Cumplimiento

Los cstados financicros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Iniernacionales de [nformacién Financiern para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Congeje de Mormmas Internacionales de Contabilided (en
adelante LASR) v vigentes al civrre del 2012 afio de sdopeion de las NITF para las PYMES.,

Baze de Mediciin

Los cstados fmancieros adjuntos han sido preparedos en base al costo historico.

Moncda Funcional

los estados fnancieros adjuntos se presemian en délares de kstados Unides de
Norteamérica, remeda fimeional de 1a Companda v de curso legal en el Ecuador.

[mstrumentos Finam:_ierﬂs
Aetivos Financieros

Los activos financicros son registrades en Ja fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaceidn, Son reconocidos inicialments a su valor razopable yue usualmente s ¢l valor
de la transaccion, més los cosios incrementales con ella, que sean directamente awvibuibles a
1a coropra © emision del strumento financiero, excepty en el caso de tos activos Ylevados a
valor razonable.

'osteriormente, los activos financieros san valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vinciricnlo son superiores 2 un 2io.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, las importes on libros de los activos
financieros se revisan para determinar si oxiste alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce fnmedistumente en resultados una pérdida por
deleriore del valor,

El valor en libros del activo financiern se rediee por la pérdida por deterioro directamente,
exceplo para las cuentas comerciales pot cobrar, donde el tmporie en libros se reduce a
iravés de 1ma cnenla de provision. Cuando se considers que una cuenta comercial por
cobrar &5 de dudos0 Cobro, s eliming contra la cucnta de provision. Los cambios en e
importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estade de resultado intogral.



ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S. A

Notas 2 los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las I'rincipales Politicas Contables (continuacidn)

Instrumentos Financieros (continuacidn)

La Compaiiia dara de baja en cuentas um activo tinanciero Gnicamenle cuando expiren log
derechos contractialcs sobte los flujes de efectivo del activo financiero, ¥ transfiere de
marnera sustancial los riesgos y beneficios inherentcs a la propiedad del activo financiero.

La Compafifa clasifica sug activos financicros cn las siguientcs categorias definidas on la
Seceion 11:

» EBfectivo en caja ¥ bancos, incloyen el efectivo en caja, v depdsitos en bancos locales
sont de libre disponibilidad.

» Deudores comereiales ¥ otras cucntas por cobrar, Incluyen facturas por venta de
wuspicio de publicidad v cufias, que no se cotizan en & mereado activo, con plazos
menores 2 un afio, no peneran nterds.

» Depdsitos en garantias, incluyen principalmenie depdsilos entrepados a arrendadores
en contrate de amendamienlos operativos que serdn devuelfos en ka lecha de
finalizacion del contrato.

Pasivas Finareieras

Los pasivos financieres se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccidn. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualguier
diferencia entre {os fondos obtenides (neto de Jos costos necesarios para su obicneinn) y ¢l
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida dei pasivo de
acuetdn con gl métade de la tasa de interés efecliva, cuando los términos incluyen crédiio
mayor de un afio.

La Compafiia da dc baja cn cuentas un pasivo financicro si, ¥ sole sk, expiran, caneglan o
cumpien las ohligaciones |4 Compaiiia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manegjo de riesgo financiero para asegurar
gue todas las cugntas por pagar se paguen de conformidad con los ténninos vrediticios pre-
acordadoa.

I.a Compafiia clasifica sus pasivos financieros en Jas siguientes categorias delinidas en la
Seccion 11:

- Acreedores comerciales y otras cucntas por pagar, incluyen facturss por compra de
bienes y prestacion de servicios, con plazes normalcs menares a un afio, no generan
interés.



ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL §. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de 11y Principales Politicas Contahles (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
fnstrignentos de Patrimonio

Un nstrumneniv de puirimonio consiste en cualquict contrato que evidencie un interds
residual en les actives do la Compafifa luego de dedocir todos sus pasivos.  Los
instrurnentas de patrimonio emitidos por la Compafifa £slan represcentados por las acciones
ordinarias ¥ nominativas que constiluyen el capital pagado, y s¢ reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisidn divectos.

Propicdades y Equipos

Los elemcntos de propiededes v equipos se wvaloran inicialrmente por su cosfo dc
adguisicién.

El costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos direclamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condicivnes de funcionantienio segin
lo previsto por la gerencia.

Lus coslos de ampliacidn ¥ mejoras que representen un aumenie de la productividad,
cepacidad o eliciencia o wn moramento de Ju vida 46 de los activos, se capitalizan como
mayor valor dc los mismos cuando cumplen los requisitos de recenocerlo como activo.

Los gastos de reparacioncs ¥ mantenimicnto se reconocen en los resaltados del periodo en
que sC itcurTor,

Pasteriormente del reconocimicmo inicizl, las tomres v sistemas de antena, muebles v
enseres y equipos, equipos de computaciom y vehiculos estan repistrados al costo menos la
depreciacion zcwilada v menos las posibles pérdidas acumuladas por detcricora del valor.

[l costo de propiedades v cauipas se deprecia de aguerdo con el método de Hnea recta. El
valor residual, [a vida il estimada y método de depreciacidn son revisades al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquicr camhio en el estimado regisirado sobre una base
prospectiva,

Las ganancias © pérdidas por la venta o el retivo de activos se delerminan como la
diferencia enire el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconoten en
los resultados del perindo en que se incurren.  El vailor en 1ibros de los aciivos se da de baja
de las cucntas correspondientes cuando s¢ produce la venta o ¢l retiro,

14



ORGANIZACION L:CUATORIANA DE TELEVISION ORTEL §. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion))

2. Resumien de Ias Principales Puliticus Contables (confinnacion)
Deterioro de Aclivos

A la fecha de cierre de cada periodo, v en aguells fecha que se considere nocesario, se
analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algim indicio dc que dichos activos
hubieran snfrido une pérdida por deterioro. Tin case de que exista algan indicio st realiza
una gsiimacion del importe recuperable de dicho activo. $i se trata de activos identificablcs
que no generan flyjos de clectivo de forma independiente, se cstima la recuperabilidad de
la unidad gencradora de efectivo a la que pertenece el activo.

Detenninar si los activos han sultide deterioro implica el célenlo del valor en uso de las
unidades gencradoras de efectivo. L céleulo del valor en uso requiers que la Compatifa
determine los flujos de efectivo fumros que deberian surgir de las unidades gencradoras de
efectivo v una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presenie.

Lin ¢l casa de que el importe recuperable sca inferior al valor neto cn libros del activo, se
registra Ja correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con carge
& resultados.

Impuesio a la Renta Corrienie y Diferido

El gasto por impuesto & la renta estd constituide por ¢l impuesto a la renta corriente y el
impuesty a 1y renty difenido.

Impueste Corriente

El impugsto a Ja renta corriente es ¢l impuesto a la renta gue 8¢ ospera pagar o recuperar de
las antoridades tributanas pot la wilidad o pérdida imponible del periodo cornente, ussndo
lss tasas impositivas vigentes a la fecha de cierrc de cada afio, siendo de un 23% para el
afio 2012 y de un 24% para ¢l afio 2011, mas coalquier ajuste al impucsto por pagar cn
relaciom con afios anieriores,

fmpuesto Diferido
Fl impuesto & la renta diferido es roconocido por las diferencias temporarias existentes
entre ¢l valor en libros de los activos y pusives parg propdsito de informacion financiera v

105 montos usados para propodsilos iributarios.

Los pasivos por jmpuesio 4 la renta diferidos se reconocen para todas la difercncias
temporarias que s¢ ospera que incremenlen las ulilidades imponibles en el futuro.

1i



ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (confinuacion)

Impuesto a la Renta Corricnte ¥ Diferido (continuacion)

I.os activos por impuesto 2 la renla diferidos se reconocen para todas las diferencias
tempararias que se espera que reduzean las wiilidades imponibles en el future, ¥ cualquier
pérdida o erédito fiscal no utilizado. Los activas per impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la hase de los utilidades imponibles cstimadas futuras, es
probable gue se Tecuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las lasas impositivas quc sc
espera scan de aplicacion on el periodo en el que el aclivo s realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con Jas disposicicnes fegales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuesios u lu renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance ¥ se ajusta para reflejar la evalnacion actualizads de Jas uiilidades
imponibics futuras. Cualquicr ajuste se reconoce en el resultado del perfodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacion Paironal — Beneficio Pest Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabujadores guc por veinte aflos o mis, presten
gus servicios continuados o interrumpidos & la Compafiia, fendrdn derecho a ser jubilados
por zus empleadores (benelicivs defimidos) sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de aliliados al Instituto Ecuaroriane de Seguridad Social.

El valor prescnte de las obligaciones por concepto du bepelivios definidos v los eostos del
servicio actual ¥ el costo del servicto anterior fueren calenlados wlilizando ¢! método de la
unidad de créditc proyectada. Bajo este método los beneficios delimides deben ser
aftituidos al periodn de servicio del emplerdo y basados en la {Grmula del plan, de tal
suerte que se atribuye [a misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, consitderando
¢l uso de hipdtesis acinariales pera calcular el valor presente de dichos beneficios, Eslas
hipdresis reflejan el valor de dincro a traves del tiempo, el incromento sularial y las
probabiiidaces de pago de estos beneficios.

I.as ganancias y péndidas actuariales que surjan de los ajustes por la expesiencia v cambios
en los supuestos actugriales se cargan o abonan en los resultados del periodo.
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ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S. A,

Notas a los Estados Financieros (¢continuacion)

2. Resnmen de 1as Principales Politicas Contables (¢ontinuacidn)
Benchicios 4 Empleados - Benelicios Definidoes {continuacidn)
Bonificacion por Desahucia — Beneficios por Terminacion

De acucrde con ¢l eedigo de trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahueio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia pagard a los
trabajadores el 23% de la dNima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios.

E] valor presente de las obligaciones por concepte de beneficios definidos v Jos costos dol
servicio acual v 1os costos del servigio anterior fucten calculadoes utilizando ¢l método de
Ia unidad de ¢rédito proyectada,

I.as ganancias v pérdidas acluariales que surjan de 108 ajustes por la experiencia ¥ cambios
en los supuestos actuariales se curgan o sbonan cn Jos resuitados del perindn,

Benaficios a Empleados a Corto Plazo

Loz beneficioy a empieados a curto plazo tales come déeimo tercere, déeimo coarto, fondo
de reserva, vacacioncs, participacion de trabajadores, cte,, s¢ reconocen e resultadns sobre
Ia base dcl devengado en relaciin con los beneficios [egales o contractualces pactados con
los empleados.

Indemmizacion por Despido Infempustivo / Otros Beneficios por Terminacion
Son los beneficios por pagar a 102 empleados como consecnencia de Ja decisién unilateral
de una entidad de rescindir ¢l contrato de un empleado anles de la cdad normal del retire,

Estos beneficios por tenninacién no proporcionan beneflcios econdmicos fumre, se
reconoccrdn en resultados como gasto en el periodo en que ocurten,
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ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S. A.

Notas a los FEstades Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (conlinuycitn)
Reserva Legal y Facnltativa

La Ecy de Compafifas establece una apropiacion obligatoria del 10% de la wtilidad amual
para la reserva legal, basla que reprcacnte el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizeda o destinada a absorber pérdidas incurridas. TDicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo; excepto en caso de liquidecion de la Compafiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de opcraciones o capitslizarsc.

La rescrva [acullativa representa utilidades spropiadas a disposicion de los aceionistas.
Utilidades Retenidas
Afustes por Adopcidn por Primera Vez de igs NHF para las PYMES

Esta cuenta ha sido creada por insrucciones de la Superintendencia de Compaiifa de
Compafiia, con el proposito de registrar los ajustes provenicntcs de la adopeion por primera
vez de [as NI, a la fecha de transicidn {1 de Enero del 2011).

De acverdo a Rcsolucién No. SCICLCPA IFRS.G.ILODT de la Superintendencia de
Compaiifas cmitida cl 9 dc Scptiembre de 2011, ¢l salde dgudor provenientc do los ajustes
por adopcifin por primera vez de las NIOF, solo podrz ser absorbido por los resultados
acumulados y los del tiltimo ejercicio ceonémien ineluido, si los hubicee.

Reconpcimien(y de Ingresos

Los ingrcsos sc reconnuen cuando los scrvicios son prestadeos ¥ faciurados v es probable
que los beneficios econdmicos asociados a la transaceion fluyan a la Compaiiia ¥ el monto
de los ingresos pueda ser medido confisblemente.

Los ingresos se miden por el valor raxonabie de la conlraprestacion recibida o por recibir,
feniendo en cuenta 1as condiciones de pago definidas conlractualimente, sin incluir
impuestos.

Caostos ¥ [rastos

Los costos v gastos s¢ reconaeen a medida que se devengan, independicntementle del
MOIMENto en que se pagan, ¥ se registran cn los perfodos con los cuales se relacionan.
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ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S. A,

Notas 4 los Estados Fingncieros (continnacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contablcs (continnacion)
Compensaciin de Saldos ¥ Transacciones

Como norma generul e Jos estados financieros no se compensan los activas ¥ pasivos, ni
los ingresos ¥ gastos, salvo en aquellos casos ¢n que la compensacidn sea requetida o
permitide por alguna nomna ¥ csta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion,

Los ingresos o pastos con origen en transaceiones que, contractualmente o por una norms
legal, contemplan lg posibilided dc compensacion v la Cotnpafiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago el pasivo de forma
simultanca su presenian nelos en las cuentas de resultados.

Contingencias

J.os pasives contingemtes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
cenfirmacidén esta swieta 4 la ncurrencia o no de eventos fuera de conirel de la Compaia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo imperie no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liguidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos.  Consecuentemente, los pusivos contingentes no son repistades sino que son
revclados en caso do existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuandoe la Compaiiia tiene uoa obligacién presente (legal o
implicita) come resultado de un evento pasado y es probable que se requicrun recursos para
cancelar las obligaciones ¥ cuando pueda bacerse una cstimacién fiable del importe de la
misma. Lus provisiones se revisan a cada fecha del estade de situacion financiera y se
ajustan para reflejar ln mejor estimacidn que s¢ lengy 4 esd fecha.

8i ¢l cfecto del valor temporal del dinero cs significativo, las provisiones se determinan
descontando ¢! flujo de efective que sc cspera desembolsar en €l fuhiro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dimero en el mercado ¥ los riesgos especificos de la
ohlicacidn.

Cuando se reconoce €l descuento, el aumento de la provisidn producie del paso del tiempo
s¢ reconoce como un costo financiere en el estadu de resultados integrates,
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ORGANIZACION ECUATORIANA DFE TELEVISION ORTEL 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {contivnacion)
Estimaciones Contables

I.a preparacion de 10s cstados financicros de acuerdo con NIT para las PYMES requiers
que la Administracion rcalicc cicrias ostimaciones y establezea algunos supuestos
inhcrentes a le actividad ccondmica de la Compafiia, con el propdsito de determuinar la
valuacion y presemtacidn de algunas partidas que forman perte de Jos estados financicros.
En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basedos en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento. los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Vida Util v Valor Residual de Propiedades y Equipos
La vida ti] estimada y valor residual de los clementos de propiedades ¥ equipos son
revisados al fipal de cada afio, sicndo cl cfecto do cualquier cambio en ¢l cstimado

registrado sobre una base prospecriva,

Las vidas Gtiles usadas en <l calculo do la depreciacion sun gome sigus:

Afins de vida 1itil estimada

__ Minima Mixima
Torres y sistema de antena 10 10
Muebles ¥ enseres v equipos 5 10
Vehiculos 5 5

Imipruesios

La determinacion de Ias obligacioncs y gastos por impuestos requiere de interprotaciones a
la legislacion tributaria aplicable. T.a Compefifa al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributarfa. Adn cuanda la Compadiin
considers que sus eslimaciongs ¢n materia tributaria son prudentes ¥ conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control (ributario {Servicios de Rentas Internas). en
la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por immpuesios en ¢l futuro.
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ORGANIZACION ECUATORIANA DL TELEVISION ORTEL S. A.

Notas a [os Estados Tinancicros (continuacion)

2, Resumen ¢ las Principales Politicas Contables {continuacidn)

Estimacioncs Contables (contingacidn)

Jubitacion — Beneficio Post Empleo y Desabucio — Beneficio por Terminacion

Fl costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal v desahucio es determinado
utiizando valuaciones actuarfales tcalizadas sl finel de cada afio. Las valuaciones
actuariales implicen varias suposiciones quc pedran difexir dc los scontecimientos que
efectivamenie tendran Ingar en ] futura.

Las presunciongs principales usadas para propositos de los calcules actuariales fuernn las
siguiemles:

M de DMdemhre
012 2011
o %5
Tusz de descoento 7.00 7.00
Tasa csperada del nvremente salarial iob 300
Tase, de insremento de pensiones 351 250
Tasa de rotacidn {promedic) 890 £.00
Vida [aboral promedio remmncnde (2002 ¥ 2011: 7.8 v 6.5 anos)
Tabla de mortalidad e invalidez (2012 y 201 1: Th TESS 2002)
Antighedad para jubilacidn 25 aflos 23 afios

Debido & la complejidad de la valuacion, ias suposiciones subyacentes v su naluraleze de
larpo plazo, las obligaciones por bencficing definidos son extretmadamente scnsibles a los
cambies en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cadu fecha de clerre
del periodv sobre el gue s¢ informa.

Provisiones

Debido a la incerfidumbre inherente & las cslimacicnes necesarias paru delerminar el
importe de las provisiones, los descmbolsos reales pueden diteriv de los importes
reconncikdos originabmente 2obie la base de Yas estirnaciones realizadas,

La detenninacion de la capntidad a provisionar cstd basada en la mejor cstimaeion de los
desembolsos quc serd necesario pagar por la correspondicnte obligacion, tomande en
vonsideracion toda la informacion disponible a la fecha del periode, inciuyende la opinion
de experios mdependientes tales como asesores legales ¥ consultores,
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ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S. A.

Notas a los Cetados Financieros (continuacidny

2. Resumen de las Principales "oliticas Contablus (continuaeion)
Diros Resulindos Integrales

Otros resultados integrales representan partidas dc ingresos ¥ gastos gue no son
reeonocidas en el resultado del perfodo, si no directamente cn ¢l patrimonio {por ejemplo ]
supcravil por revalorizacidm, ganancias y pérdidas actnariales cn planes de pensiones,
ganancias y pérdidas en conversidn de esiados financieros en negocios en el extranjero),
segin o requesido por las WY para PYMES. Durame los abos lerninados el 31 de
Diciembre de)] 2012 ¥ 2011 oo ha habido otros resultados integralcs.

Evcentos Posterinres

Loy vventos posteriores af cierre del gjercicio que provecn informacion adicional sobre [a
situacion financiera de la Copapaifa a la fecha de! estado de sitoacion fnanciers {eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventns posteriores que no son
cventos de ajuste son expuiestos en 1oias a Jos guiados financieros,

3. Adopcion por Primera Ver de las Normas Intermacionales de Informacitn
¥inanciera

Conforme a Ja Seccion 33, transicion a la NIIF para las PYMES, aunque los pritneros
estados financictos preparados di acuerdo a NIIF para laz PYMES son, en el caso do la
Compaiiia, los correspondientcs al afio terminado el 31 de Dictembre del 2012, se han
incorporados con fines comparalivos las cifras correspondientes por ¢l affo terminado el 31
de Diciembre del 2011, prepurado de acuerdo con los mismas bases utilizadas en la
determinacién de las citras del afio 2012, Esto ha requerido {a preparacicn de un estado de
situacion financiera de apertura g la fochy de transicion, 1 de Enero del 2011, preparado de
acuctdo 4 las N1IF para las PYMES en vipencia 4l 31 de Diclembre del 2012,

La Compafiiz adopto las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias
vy Medianas Empresas (NI para las PYMES) a partir del 1 de Fnero del 2012, ¢n
cumplimiento a lo dispuesto por Ja Reselucion No.G8.G.DSC.010 dc la Superintendencia
de Compaitias publivada ) 31 de Diciembre de 2008.

Hasta gl periode contabie ienminade cf 31 de Diciembre del 2011 la Compadia propard sus
estados financieros de acuerdo von Normas Eeuarorisnas de Comtabilidad (NEC), los
mismos que difieten en ciertos aspectos de las NIIF para las PYMES.

La conciliactén entre el estadn de situacion financiera bajo lag Mormas Foustoriana de
Contabilidad (NEC) y las Notmas Internacionales de Informacion Financicta para
Pequeiias v Medianas Fmpresas (NI para las PYMES) al 1 dc Encre y 31 de Diciembre
dei 2011 es como sigus:

L8



ORGANIZACION CCUATORIANA DE TELEVISION ORTEL 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continwacion)

3. Adopeidn por Primera Vez de las Normas Iuternaciongles de Informacién

Financiera {coatinuaciin)

Acklvos
Avlivis corrienjes:
Efeptive en caj@ ¥ bancos
Theidomes comerthelon 'y ofmas ikt oo oabrar
Cuenites por cobrar g companias relacionadas
Tota! actives cotricntzs

Acthvos oo covpieotes:
Fropiedades y suuipos, noro
Clarjros diferidis
Dermiwitos om, garantla
Attvos por impuestes diferddas

‘1514l dctives o cotrienies

Toal Akl

Pastvea ¥ patrinonio

Pusivss corricntes:
Acreedares comeinles ¥ oy Cusutys por pagar
Ty Tor PAZAr 3 COMpan’as rdycianedas
J*asives por ipiesies cormenbed

Total pusivos comicntas

i*asives ne corrientes
O ligachon, pog e el delfinidee
Pasivos por impuestos difevido
Tittnl pusivos no corrice fes

Tl psivis

Pairfmenio:
Cepimal papado
Reaeryn legal
Rasarva Facultativa
Litilidedes repenidas:
Ajrste do primera alongian de NTIF pers Tas PYRES
LUlilidad=s aqumoledes
Tatel patlnwialo

Tivtal pasiviw v a0

),
(o)

Ll

tc)
{d}

1 de Epere 1 de Eocra
del 2011 del 2011
Sewiin Semin
NEC A pstes NIE

L83 Dbares)
450,077 490,077
6593 {13,661} A43.700
a75,385 [45.143) p3d4.243
2,128,323 {58,803 2,000,030
B 44T 130 PR
304,922 £304,002) .
2013 - 2els
- 19,171 W17
171479 ST LA 708
300302 1,514 3,188,798
[.264,57% (f.461) [,257,074
1370 - 1,370
S804 “ 1,394
1317304 1), 1,708,843
IR (36 204,618
. 23,207 25,207
21298 15,843 525 815
1,530,285 8.362 1,538,657
250,000 - 280 0
145.040 - 12,040
347397 - 347507
- (115 8%4) [ 115 B0
1.124.592 - 1, 124,99
1,70037 {119,896 1,680,131
335,397 (111.512) 3,168,798
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ORGANIZACION CCUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Adopeitn por Primera Ve:r de las Nonrmas Internacionales de Informaeidn
Financitra {conlinnacidn)

2L da Diciewbre 31 dc Yiciembrr
del 2011 del 2011
Sepin Sepim
__Ref. NEC Ajustes NIIF

(L8 Deilgray)

Actlvoa
Artivos porrientes:
Ffechiyg on eaja ¥ baitcos 72376 - T2
Dieardares comereiales ¥ O0tras suedtas por sobour 1,034 444 (13,6611 (Wire Rl v
Cuemtes por cobeat 0 cothpetins relacionadas 1,718,566 - 1718 565
Total actfves cnmistics 2,827 6 ERLTN JBE3 728
Actyos 00 corrientes:
Propiedades y equipns, e (A LiHL5.A%2 1R3A50 1 Bdo 23y
Dopdsitos o sarantly 2.5c0 - 2860
Addivos par tmpyeses diteridos {d) - 17,163 17,165
Tota. activos o eortdetlss LOL8 342 MKLELY 1219357
Totd acHvoa 1845924 187,154 4 33,082
Pagivns ¥ paleimonio
FPrsivos corrionkog:
Acreedores comendoles v pires cUCOES pOr pagar 1515315 [FAal 157,954
Ccnlas por pagar o compaflas relacioadu 1,376 - 1,370
Pasivos por fmpuesbes corrientes . 141,348 - 141,548
T otl pasivag gormeniss 1653333 I7A61) 1.630,872
Prsivos no eorrientes
Dbligeciin por henaficion Cafinidas td 253501 - 253,901
Pesivos por lopueskos dlferidos {1 - 16363 loged
Towal pasives po coiTieRes _ 253,00, 16863 270,754
Tomt pasivas 1512234 0402 1L921.63G
Patrimonlo;
Ceptnl pagrn FA41001 - 280,000
Reswerva legal 18,[M00 - 18,049
Rpservy Fuplintivg T ENT - 3507
TIriliclucissy retenidas:
Al e cle primers adopoitn de NIIF pgera las PYMAS n [(11%595) RS )
Uilidaces acunrulades 1,248,257 Y7648 1,585,903
I'ota] gatrimomin 1.932,694 177,752 2,111,446
Tostul pasivos ¥ parimonio 3,845,038 187,134 4,033,082
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ORGANIZACION ECUATORIANA DE TRLEVISION ORTEL 8. A.

Notas a los Estades Financieros (continuacion)

3. Adopcidon por Primera Vez de¢ las Normas Infernacionules de Informaciin

Financiers (continnacion)

31 de Dicfeimhre 3 ¢ Diclembre
del 3001 del 2018
Scein Revlasi- Sepim
Rt NEC  Teaciomes  Ajosks NNF
fLiS Ddfares)
[ngreaos por servicios 4,2 g7 - 4,692 360
Cooto par serviciod {1,050381) - {1150 2R
inilidacl brufa 342000 3,542,000
Gastos do ventas {(a1bXe)  (2.156,69%) - 3022 (1,851, 774)
Gastps de adminisumsion {a)iXe) (1,095,367 (45,5711 /6,3N7 (1,065,051
(riros mgtesos, noto 14,200 - . 14,280
Urifidad antes 42 Tmpuesto 3 1 tonta 303,806 (45,5717 381,300 639,544
Provisitn pars participacion de lrabajadores {45,570) 45,571 - -
Impucsta = ja renta {d) (91,580 - AL (178,220
Ulilicdud nels del pile 163,668 - E9THT _ 461315
Totel residmde imearal del afio 143,758 - 297847 461315
Conciliacifin del Patrimonio al 1 de Encro y 31 de Dicicmbre del 2011
Periodi de Transicitn afie 2071
Ref  1de Enern 31 de Diviembre
(U3 Délares)
Patrimunio de aenerdo a NEC 10027 1,733,694
Ajustes por (2 cotversidn, a ML
Cambios do vida (il de squipos {a) 1601840 183 520
Amatlizacion de gasto dz publividad y comisioncs (bl {104,922 -
Disminocidn de [a abligacitn par benciicios definidos {s)] 4,364 -
Reconoeirmants de impucslos difcridos {d} §3.964 jo2
{Comeceion de ormomes;
B de poeies Do oo Erigues (38,804} 13,6613
Baia do propiedades ¥ equipos ([7.799] 1D
Bajn de cuentas por pagar antignas 7.46] 7,461
Total njuste (119,896) 177,752
Pprrinagnio de acaerdo g K I1F [,550,151 2.1 11,446
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ORGANIZACION ECUATORIANA DE TLELEVISION ORTEL S, A.

Notas a los Lstados Financieros (continuacion)

3. Adopcidn por Primera Yor de ks Normas Infermacionales de Informacién
Financiera (continuacion)

La concilizcion dcl patrtimoenio al 1 de Enero del 2011 fue aprobada por la Junia General de
Accionista ef 235 de Noviembre del 2011 v serd ratificada por la Juma General de
Accionista, cuando apruebe los estados [lounciervs del 2012 bajo NIIF para las PYMES.

Notas u Ian Conciliacién del Esiado de Sitwaciin Financiera al | de Enero v 31 de
Diciemhbre del 2011 y Resaltado Integral a) 31 de Diciembre def 2011.

aj Cambias de Vida Uil de lax Propiedades v Equipas

La depreciacién estaba intlugpcinda por disposiciongs tributatias, pero scgin las NIIF
reflgja una  eslimacién razonshle de la vida 0l dc los activos. Los ajusies
retrospectivamente por 1a revision y determinacion de las nucvas vidas remanente, han
aurnentado los saldos de propiedades v equipus v un aumento en las uiilidades retenidas en
US5160,840 v USF133,620 ] 1 de Enero v 31 de Diciembre del 2011, respectivamente.

&) Awnortizcciin de Gasios de Publicidad v Cemisiones

Rajo NFC, los cargos diferidos cran amortizados por la Compaiifa de acuerdo con ol
método di linea recta en un periodo de 3 ados. Con la aplicacion de las NIT para las
PYMI:S, estos cargos diferidos no representan ningin beneficio evondémico futuro que se
han atribuido al mismo ¥ fluyan a la Compaiifa. Los efectos de este cambio origing una
disminucidn en los saldes de cargos diferidos y unag distninucion en las utilidedes retenidas
por USE304,922 1l 1 de Enero del 2011,

¢} Dismimicion de lu Obligociin por Beneficios Defintdos

Las NIIF requieren el reconocimicnto de estas provisiones por el monto total del valor
a¢tual de lu resetva matematica, deterninado por un actuario independiente. Los efectos de
este cambin fueron una disounucion en ¢l saldo de obligacion de beneficios definidos ¥ un
aumento cn las ntilidades retenidas por 18$9,364 al 1 de Enero del 2011,



ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISTON ORTEL S, A,

Noias a los Lstados Financieros {continuacion)

3. Adopcién por T'rimera Vez de las Normnas Internacionales de Informacién
Financiera {(eamtinuaciom)

Notas a la Conciliacién del Estado de Situacién Financiera al 1 de Epero y 31 de
Diciembre del 2011 ¥ Resultado Integral al 31 de Diciembre del 2011 (continnacion)

d) Keconocimiernto de Tmpuesio Diferido

Las notmas contables ecuatorianas csrablecen que el impuesta a la fenta sc registre eh
funcién de la base imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias ¥ no
requieren gue los estados financieros incluyan €] registro dc un activo o pasivo por
impuestos diferidos, sobre las diferenvius iemporarias entre la base fiscal de um activo o un
pasivo ¥ su valor contable, Las NIIF para las PYMES adicionalmente al registro del
Impuesto a la renta corricnte reguisren gl teconocimiento de impmestos diferidos weando el
meétodo del pasivo basado en ¢l estado de situacion financiera que csta orientada al caleulo
de lag diferencias (einporarias entre la base fiscal de un activo o un pasivo v su valor
conlable. Los ujustes en la valvacion de los activos ¥ pasivos generados por la aplicacidn
de lus NJIF pura las PYMES, han originado la determinacién de diferencias temporatias
yue fueron registradas como activos ¥ pesivos por impuestos diferides.

Los efectos fueron el regliiro de aefivo por iwpuestos diferides ¥ in auvmenio en las
wiilidades refenidas por US$83.064 v US$302 al 1 de Enero y al 31 de Diciembre del 2011,
respeciivatnenie,

Ei efecto de 12 aplicacion de las NITF para las PYMES implica el registra de un dchita por
LSEH3 662 al gasto de impuesie diferido en cl afio 2011,

Estado dc Flojos de Efecitvo por el Ailo Terminade el 31 de DiciemBbre def 2011
En adicion 4 las diferencias descrilas en ¢l parrafo anterior, no existen ofras diferencins

significutivay enire el esindo de flujo de efectivo presentads segin las NITF para las
PYMES y ¢l presentado segim las NEC.



ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S. A.

Noias a los Estados Financieros {continuacion)

4. Efective en {’aja y Hancos

Efectivo en caja v hancos se formaban de la siguiente manera:

1 de DHelembre 1 de Fngrn
2012 3011 2011
(LS Dedfares,
({Reexprasada MNota 3)
Caje 1440 1,100 1,050
Bumcos 564,552 71,276 480 (27
565,992 12576 490,077

5. Dendores Comerciales y Qtras Cucntas por Cobrar

I.os deudores comercisles y otras cuentas por cobrat consistian de lo siguiente;

31 de Diviembre 1 de Enero
12 2M1 2011
(LS Dofares)
(Reexpresado Naota 3)

TDreudores comercialas:

Clizoies 96,184 1031737 632305

Provisién para cusntas dudesas _.. F30.500) {15.000) T
Saibena) Fi%, 584 L6737 632,305
Oteps cuentss por cobrar:

Anticipo a proveedores 3850 5683 136

Préstamos emplzados 183 5441 7,264
Ttz THA84 1,622,783 15,710

Las cuentas pov cobrar a clienles representan facturas por venta de auspicio de publicidad ¥
cifias, con plazo de haste 45 dias ¥ sin intcics.

Los movimientos de la cuenia “provision para cucntas dudosas™ fueron eomo sigue:

__. 2z 2011
(LIS Dvilares)
Saldo al principio del afio (135,000) -
Provisidn con cargo a resultatdos (15,500} {15,000}
Seldo al finat del afio _ {30,508 {15,000
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ORGANJZACION ECUATORIANA DF TEILEVISION ORTEL S. A,

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

5. Dewdores Comereiales y Ofras Cuentas por Cobrar {vontinzaciin)

Un detalle de {4 antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas ©s
Camo sigue:

31 de Niciembire 1 de Enero

2812 2011 2011
(LY Dbleves)
{Reexpresado Nota 3)
Por vancer 96,184 E95,352 632,305
Vencidos:
1 - 30 - 136385 -

96,184 101,737 612,305

6. Partes Relacionadas

Saldos y 1 ransacciones con Compaifiias Relacioniadas

Las cuentas por cobrar con compafiias relacionadas, consistian de lo siguicnte:

Natorgieza de 30 de Diciembre 1 de Enero
Iy Relarifn Pais 2012 2011 201i
fLIS Diliaray)
{Revapressdo Nota 3)
Por cobrar,
Telereatro Guayagnll C. A Relacionada  Ecuador [,106,533 17185606 434,247
Tesate! Transmiziones Ecnatorianys por Sazelite Cly, Lids. Rolaciomada Newador G.[8d - -
Radie Difugors Kashmir del Ecpadgr 5, A, Relaciomirtls  Fcuador 11,100 - -
1,033,817 [,718.566 U34.243
Por pegs
Cemral de Radios ¥ T Fonudor CENTRADEC 5, A, Relacipmads  Ecuador 1370 1,370 1,370

1,370 1370 1370

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas representan principalments préstymes por
[J881,106,533 (US$1,600,000 en ¢l 2011) sin fecha especifica de vencimiento y 0o
devengan imerés y pagos efectuados por la Compaiifa por cuepia de las compufiias
teluvivnadas por US$17,284 (UUSE118.366 cncl 2011}

Durante los alios 2012 ¥ 2011, la Compariia no realizé itansacciones comerciales con partes
rolacionadas.
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ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL §. A.

Motas 2 los Bstados Financieros {continuacion)

6. Partes Relacionadas (contimgaciing
Administracién y Alta Dirceritn

Los miembros de la alta administracidn y demds personas que aswmen [a gestion dc Ta
Compadia ORGAMIZACION FCUATORIANA DE TELEVISION ORTEL §. A,
incluyendo a Ja gerencia general, asi como [os accionisias que la representan, no han
participado al 31 de Diciembre del 2012 v 2011 en transacciones no habitoales vio
rclcvantes.

Remuneracicines y Compensaciones du [4 Gerencia Clave

El personal clave dc la gerencia de la Compafiia incluye [a Presidencia Fieeutiva y su staff
de directores y gorentes. Durante los afios 2012 y 2011, los importes reconoeidos como
remuneraciones fijas, heneficios no monetarios, sueklos variables, beneficios sociules, atras
bonificaciones y otros heneficios no menetarios de fa perencia clave de la Compaiifs. Sc
presentan como signe:

2012 2111
(U8 Dilares)
(Reexpresado
Noia 3
Sncldos fijos v comisiones 33,600 10,725
Suekios adicionales 24,4901 18,266
Beneficios sociales _ 6,404 5,592

66905 54,883
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ORGANLZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL S. A.

Notas a los Fstados Finaneicros (continnacion)

7. Propiedades ¥ Kquipos

Los movimientos de propicdades ¥ equipos fusron como sigues:

Toreesy Muoebles § Umportaciooes
Shleridde Lmvgd p en Totalal Drcproctacidn Tutal
Terrenns  Antedd Eygolpos  Velbeulus T'rdngl i Costo AT WL
VLT Difagpieg)

Buldes ol | iz Engro el MH 1 SR Tards BT 1194807 0620 1057 2E5 (PHLIIN LODSSR2
hiiEiencd " - ALk - HALH 301334 {108, 0%4) 12 331
Trensfercicia - - 2,620 - (240 6200

Sahikzs wl 31 de Dictembre ded I01T 3368 TDT045 1429561 [ {5,607 B3R ZAIRAG 1 05A217 1188337
Addiaionds . - MRAT LEG) - AF[215 {153.367) L5TNES
LA - - .4 - L& 4] -

Serbiday il 31 £ Diciembro de) 2012 1508 T4 1747903 111,268 - TEATRE (1LY 1588 L3%7.200

8. Acreedores Comerciales y Oiras Coentas por Pagar
I.os acreedores comerciales ¥ otras cuenlus por pagar cousistian de Io siguiente:

31 de Dicicmbre 1 de Enero

2012 20011 2011
{5 Dilares)
{Reexpresade Naota 3)
Proveadores 67 HNT 1,351,481 1,152,180
Anticipos de clisntes - 25,085 1,154
Benallcios socigles M.473 50 874 46,717
Participacion de trabajadores 54,457 15571 3583
Otras 29,866 25 943 19,444
_ L,022,683 1507954 1257078

Las cucttas por pagar a proveedores reprosenian principalmente facturas por compras de
bicnes ¥ scrvicios con plazo de 60 dias v sin interés.

T.08 movimientos de las cuenias beneficios socisles y participacion de trahajadores por los
afios rminados ¢l 31 de Diclembre del 2012 v 2011 fucron como signe:;

27



ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL §. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacian)

8. Acregdores Comerviales y Otras Coentas por Pagar (continuacion)

Beneficios Martivipacion de
Sociales  Trabajadores

LS Dalaras)

Saldos al 1 de Enero dal 2011, (Reexpresado Nota 3) 46,7117 37,583
Provisiones 178,435 45,571
Pagos _ (185.7278) (37,583)

Saldos al 31 de Diciembre del 2011, (Reexpresado Nota 3) 59,574 45,571
Pronasiones 219,468 54,457
Pagos _ _ {208,569) (45,571)

Saldos al 31 de Dicicmbre del 2012 70,473 54,457

9. Impuestos
Aclivos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos ¥ pasivos por impucstos corrientes consistian du o siguiente:

31 de Diciembre 1 de Enero
04z 2011 11
rES Dolores)
(Reexpreande Mota 3)
Pasivos por implestos cortionmos:
Impnesta a la rents por pagar 21,505 44,144 36,110
Impuesta 4l valor agregado - 1V A por pagar y roiensioncs 04,575 93,148 12,237
Retemciomes et [a fusnte d2 impuesto g 1o rente por pagar 5500 4251 3,04
120,986 141,548 51,394

Los movimientos de la cuents “impucsto a la renta por pagar™ pot los afios terminados el 31
de Diciembre del 2012 % 2011 fueron como sipue:

2012 2011
(LS Deidares)
Suldo 4l principio del afiv 44,149 3/,1140
Prowisidm vom carge a resnltedos 65,729 94,567
Pagos ___(BB973) {86,528)
Saldo al final del aflo 20,905 44,149
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ORUGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL 5. A.

Notas a los Lstados Financieros (continuacion)

9, Impuestos {continmaucitn}
Impuoesio 4 Iz Renta Reconocido en los Resultndes

Hl gasto por impiesio a la renta comsistia de o siguiente:

22 2611
(U Dddures)

(Reexprisslo

Mot 3)
Gasto del impuesto corricnta 3,729 04,567

Giasty de! lopueste diferide relacionado com ol oclpen v revema de

diferzncias tomporarias _ - 83,662
5,729 178,229

Tlna veconciliacitn enire a wiilidad scpim cstados financieros v la wiilidad gravable, fue
cOme sigue:

2oz 2011
TT% Drifaran)
(Reexpresado
Moty )
Utilidad ames da impuesto a 1a renta 308,591 258,233
Moy (menns) paridas de conciliacin:
(instos b deducibles §8.70% 135794
Dismimcidn pur page @ wabajadores, ¢on discepacidad (24,652} -
Uhilided grakahle 312 104,020
1Ttilidad a remvertr 2040, iy -
Tasa de impuesty _ 133 -
26000 -
Utilidades que ng se 1einy jerien 12,737 304,30
Tasa dg impuesto % 24%
39,724 04 567
Impueslo 2 la renla causado ) 65,724 94,567
Relenciones en [ fients o (4Ey (ADATHY
Tnpoesto 2 bn revis cimsado _ 20,905 44,145
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ORGANIZACION ECUATORTANA DE TELEVISION ORTEL S, A,

Notas a los Fstados Financieros (contimuacion)

Y, Impuestos (continuacion)
Impueste o la Renta Reconecido en los Resultados (continnacién)

La provision para el impuesto a la renia corricnts estd constitnida a 1o tesa del 23% (24% en
el 2011.) [n caso de que la Compafila reinvierta sus uiilidades en ol pafs, 13 tasa de
impuesio a la renta serfa del 13% (14% en el 2011) dei valor de las utitidades refnvertidas
sicmpre ¥ coando efectiien ol correspondiente 2amentio de capital hasta el 31 de Diciembre
del sipuientc afio, ¥ el saldo 23% (24% en cl 2011) del resto de las utilidades sobre la base
imponible, Dc acuerdo con las reformas tributarias incluidas en ¢l cédige de produccitn la
turifs de mpiesto a o venta, en ol afio 2013 en adclante sc reduce al 22%.

la Compafiia cetd obligads & caleular ¥ declarar on el formmulario d¢ declaracion de
impuesio a la renta del porlode comiente, ef valor del amicipo de impuesty a la renta del
siguienls perfodo, el que es caleulado mediantc la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los coslos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los aclivos y el 0.4% de los
npreses riatables.

31 el impuesto cavsado ¢n el perioda corricnte es jnferior al valor del anticipo declarado en
gl perfodo anterior, diche valor dei anticipo se convierie gn el causade que deberd ser
cancelgdo.

Die zeouerdo con o esiablecido on el Articulo 94 del Cédige Tributario, la facoltad de la
Adminjstracion para determinar [a obligacion ribirtaria, sin que reguiera pronunciamicnto
previo caduca (i} en tres afiog, contados desde iz fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacidn por el sujefo payivo; (31} en seis afios a partir de la fecha 2n que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubicren declarado en tode o en parie; ¥
{iii) en un afio cuando se trate de vorificar un acto do determinacion practicado por ol sujeto
pasive 0 en forma mixia, contado desde la facha de notificacion de iales actos.

Reformasd Tributacias

En ¢ Suplemento al Reyisiro (ficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidio la
Ley de Fomenio Ambiental v Optimizacidn de los Ingresos del Eatado, mediante ta cual se
reformd la Ley Orgidnica de Régimen Tribulario Interna (LORTI) v ia Ley Refurmatoria
para 1n Equidad [ributaria, os principales cambios son los signientes:

Céleulo del Impuesto a la Kenta

Para ¢l céloulo del impuesio & la renta sc limifa la deducciin de log gastes telacionados
con Td adguisicidn, uso o prepiedad de vehiculos, hasta por un monto de USE33,000, no
sera deducible el gaslo sobre el exceso.
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ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL §. A

Notas a los Hstados Financieros (continuacion)

9. Inipuestos (continuacion)
Refvrmas Tribatarias (continnacién)
Impuesto al Valor Agrepade (IVA)

Estardn gravados con tarifa 0% lg adquisicién de vehiculos hibridos o eléciricos T
base imponible sea de hasta USE35,000.

Impuestos Aunbientzles

Se croy el Impueste Ambiental » la Comaminacton Vehiculos (LACY), que gruva cl uso
de \fehi-:;uius matorizados de teansporle torestre, a exwepein de aguellos vehiculos
destinados al (ransporie pliblico v los directaments relacionados ¢on la actividag o
gomercial.

Jrupuestos a la Salida de Divisas (ISI)

Sc¢ incrementa cl Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 3% y establece

presuncion de page ¥ gencracién de este fmpucsto en lo siguicnte:

- Todo pagn efecluado desde ¢l extertor, inclusive aquellos realizados con recurses
financiervs del extorior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las cxportaciones dec biemes ¥ servicios gencrados en Ecuador, cfecruadas por
persunis natursles o sociedades domicilladas en ol Bewador, cusndo las divisas
corregpondientes a los pagos por concepto de dichas exportacioncs no ingresen ol
Tcuador.

Saldos del Impucsito a In Renta Diteridno

Los movimicnlos por impuestos 4 la renta diferidos fueron como sigue:

Cargn [abono) Cangi (sbeng) 3 de
1z Eneroded ol Estado de 31 de Miclembre  al Estadode  Didembre
—_ _2m Resultpdos _ del 2011 Rototados del 2002 _
TS Délares)
Activo par impuesto diferido:
Provigicn paca cusmtas dudosas 14,71 (14,701) - - -
Reversidn pasto de publividad 76,730 {76,230 - - -
Cirigeeton par beacficios definides 13,790 s 13,500 - 13,200
Eaja de equipos _ 4450 £, 104) 3256 - 3236
Sumptal 109,071 (L2, 17,165 - 17,155
Trasivy por impuesie diferida:
Cambio de vida atil do equipos {23343 6470 (16,563} - (16,863}
Rajus de cuentas por pagar amigiis i[.564) 1,865 - - -
Subratal _ @820y} 83441 (16, 8637 - (A6 865)
_ 835904 (33.662) EL - N2
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ORGANIZACION ECUATORIANA DE TELEVISION ORTEL §. A.

Notas a los Lstados Financieros {continuacion)

9. Impuestgs {vontinuacién)
Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2012 v 2011, las tasas efectivas de impucste fucron:

a2 am
(LS Dolaras)
LITtidad antes de provision para impueste g 1a renta 8,591 158,235
rmpuesto a la tenly cotriento __ 45719 MA67
Tesa efectiveg de imptasto I {1 002

10. Obligacisn por Beneficios Definidos
La obligacion por bencficios definidos consistia de Io siguicnte:

31 de Diciembre 1 de Enero

2012 il 2011
(U8 Dellares)
(Recxpresado Nota 3)
Jubilagion patronal - beneficios post empleg 256,104 196,938 [63.460
Bonifieacion pot desahucio — beneficios por terminacidn 77,614 56,965 40,152
333,718 253901 Ei}l,ﬁ\ﬂ_

Jubilacian Patronal — Beneficio Post Emplen

F.os movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacifin patronal fueron como
siggue;

202 2011
L8 Délares,

Suldo Al prinzipio de/ afio 196,936 163,466
Costo de los servicios del perivdo corrieute 37845 31,3479
Cuslo por intereses 13,78% 11,443
Gumaneias (pérdides) actuariales 17,340 11,049
Puyros {9,793) (20,369}

Saldu ul fm del afle _ 56,1 195,936

32
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11 Obligacion pur Beneficios Definidos (continuacion)

Bonificacién por Desahucio — Beneficie por Terminaciin

Los movimienios en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron
comao sipuc:

2013 2011
(U8 Ddiares)

Saldo al principio del afic 56,965 44,152
Costo de los servicios del permado corriente 3903 37030
Cosic por Intorosgs 3,131 2,311
Ganancias (pérdidas) actuariales 10,253 {1,739
Reversion de rosarvas (1,038) -
Bencficios pagados _ - 2127

Saldo el fin del afo 77614 56,965

Los caleulos actuariaies del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente,

Los importcs reconocidos en los resuliados respecto a dichos plunes de beneficics definidos
fueron los siguicnics:

2012 2011
{LS Didares)
{Aerxpresado
ez 3}
Costa actoal del servicia 46,748 68,377
Intereses sobre la obligacion 16,217 14,260
(anancias achianalcs 27.38% 0,300
51,248 61,937

[P,

11. Instrumentos Financieros

Ceestion de Riesgns Financieros

Los principales pasivos financieros de la Cempatfiia, corresponde a financiamiento con
proveedores del extericr y otras cucnias por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
Onuncieros es Nnunciar las operaciones de la Compafiia. La Compaiiia coenta gon
dendores comeitiales y otras cuentas por cobrar, v cfechvo gue provienen directamente de
$u8 operaciones.

La Compafia se enguentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito v de liquidez.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Instrumentes Finuncieros (eontinnacion)
Gestion de Riesgos Financieras (continnaeidn)

La perenciy Tuvisa y aprucha las politicas para mancjar cada uno de estos ricyios que se
TESUINED & continuacidn:

Riesgo de Mercado

El resge de mercado g3 el riesgo de que €l valor ravonable de los ujos futmros de un
ingteumento financiero fluclie debido a cambios en los precios de mercado, En el caso de
la Comparifa, los precios de mereado comprenden dos tipos de resgo: El riesgo de tasa de
ioterés y el riesgo de moneda. T.08 instrumentos financieros aiectudos por los riesgos de
mercade incluyvern los depositos.

@) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Dicicmbre del 2012, [a Compafiia po mamenfa financiamicnto con
eniidades fimancieras. Los flujos de caja operativos de la compafiia son
sustancialmenic independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado,
por Yo coal, en opinibn de la gerencia, 1a Compafiia no tiene una exposicién
impaortante a los riesgos dic tasas de interds.

b Rigsga de ¥ipo de Cambio

El riesgo de cambio cs el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumente finansiere flueticn debido o cambios on os tipos de cambio. La
Comnpaiiia realiza sus vperacionss principales en dolares de los Estados 1/nidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en ¢l pals, por lo tanto, no se presentan
efectos por variaciones de (ipos de carnbio en los estados fnancieros.

Riespo de Crédiw

El riesgo de crédito os el riesgo de que una contraparte no pucda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o conteato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafiia estd expucsta a un riesgo de grédito por sus actividades
operativas (principalmente en cugnias por cobrai).

Tl rieago de crédifo surge del efectivo y equivalenies de efectivo, depositos en bancos e
institoeiones financicras, asi como la gxposicion al erédito de clicnres, gue incluycen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las lransacciones ¢comprometidas. T.a
Compafiie mantiene cucnias por cobrar a distintas empresas ¥ no mantiene cucnias
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular,
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Instrumentos Finsncieros (continnactén)
Gestidn de Riesgos Financieros (continuacion)
Riespo de Liguidez

L.a Compafifa monitorga su riesgo de escasez de fondos nsando un flujo de caja proyectado
4 corto y largo plaro. El objetivo de la Corpaiiis s manisner una continuidad de fondos.

1.2 Compafiie monitores ¥ mantienc un cierta nivel de efectivo, considerado adecuado por
la administracidn pars fitanciar Ias operaciones de la Compaiiia, v para mitigar Jos
efectos en el cambio de flujo de efectivi

12, Patrimonio
Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2012 v 2011, el capital pagade consiste de 7.000,000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$0.04. :

Utilidades Roetenidas

Al I de Enero y al 31 de Diciembre del 2011, se recomocieron ajustes en ulilidades
retenidas de US$119,896 v UE8177,752 resultanies e la adopritn por primera vez de Ins
NIIF para las PYMES.

13. Gastos de Yentas
Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:
2012 2011
(L Dolares)
{Reezpresada
Nota 3]
Comisionos 1,033,443 1,595,345
Suoldus y benchcios 194,023 142,929
Promaoeidn v publicidar 16,000 24,530
Ariendus 41,273 39,407
Mamenimientos y repareciones 7330 11.32¢
Movilizacion 4,50 ¢ 974
Gasoling Vehfoulo 1% 2,487
Ciros 200,798 31,682
1,500,736 LESLT74
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ORGANIZACION ECUATORIANA DE 1ELEVISION ORTEL S, A.

Notas a los Estados Financiercs {cuntinuacion)

14. Gastos de Administracion

Los gastos adminisirativos consisten de lo siguiente:

012 2011
(LS Delares)
{Reexpresada
Mata Ty

Sueldos y benefreios 540,635 410,105
Depreciacidn 153,347 109,138
Arriendo 111,145 08,875
Muntenimicntos ¥ reparaciones 73,747 3857
Tubilacién patronal ¥ desahueio 1,479 63,768
Participacion de trabajadores M AST 43,571
Servicios basicos 47,000 A6 866
Guardianfa 311,223 23,308
Repuestos v acccsorios 17,686 19,070
Otros 322,702 211,493

1,445,441 1,065,051

15. Ilechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que 3¢ Informa

Eatre el 31 de Diciembre del 2012 v [a techa de emision de ios eslados financieros (2 de
Mayo del 2013) no se produjeron eventos que en opinidon de la Adrinislracion puedan
tener un efecto importanie sobre los estados financieros adjuntos.
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