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De mis consideraciones:

Conforme a lo dispuesto en el articulo No. 15 de la Resolucién No. 02Q.ICI.008
expedida por la Superintendencia de C as'y publicada en el suplemento del
Registro Oficial No.564 del 26 de Ab )02, estamos procediendo a remitir
1 copia del informe de auditoria“de los estados financieros por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2009 y 2008, de la siguiente compaiiia:
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gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el péarrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Organizacion Ecuatoriana de Television ORTEL S. A. al 31 de Diciembre de 2009, y
los resultados de sus operaciones, los cambios en €l patrimonio de sus accionistas y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Z- RNAE No. 2-640
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JAvier V. La Mota - Soci
RNC No. 33967

12 de Abril del 2009



Organizacion Ecuatoriana de Television ORTEL S. A.

Balances Generales

Activos

Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Nota 3)
Inventarios (Nota 4)

Total activos corrientes

Activos fijos (Nota 5):
Terrenos
Torres y sistema de antenas
Instalaciones y adecuaciones
Muebles y enseres y equipos
Vehiculos
Total al costo

Depreciacion acumulada
Total al costo, neto

Cargos diferidos y otros activos (Nota 6)

Total activos

31 de Diciembre
2009 2008
(US Dolares )

309,940 357,731
2,050,359 1,883,514
- 83,516
2,360,299 2,324,761
3,568 3,568
1,790,644 1,790,644
96,590 96,590
948,358 765,350
137,785 104,660
2,976,945 2,760,812
(2,272,572) (2,169,595)
704,373 591,217
90,267 177,082
3,154,939 3,093,060




Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 7)

Gastos acumulados (Nota 8)

Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Nota 9)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 10)
Reserva legal
Reservas facultativas
Reserva de capital
Utilidades retenidas

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

UL

5% Taiis Estebah Gomez Amador
chrescntantse Tegal

Ver notas adjuntas

31 de Diciembre

2009 2008
(US Ddélares )
220,614 433,294
163,364 181,986
383,978 615,280
1,149,506 1,127,402
280,000 36,080
18,040 18,040
347,397 347,397
542,209 542,209
433,809 406,652
1,621,455 1,350,378
3,154,939 3,093,060
8 oA Mémca‘SalM Pafiia
" Contadora
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Organizacién Ecuatoriana de Television ORTEL S. A.

Estados de Resultados

Ventas netas

Costo de programacion y produccion

Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Ventas (Nota 11)
Administrativos (Nota 12)

Provisién para cuentas dudosas

Utilidad de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Otros, neto

Utilidad antes de participacién de trabajadores e

impuesto a la renta

Participacién de trabajadores

Impuesto a la renta (Nota 2 'y 13)

Utilidad neta

r. Lauis Este ,G_émczAmadof"

_If:cpr.esentahte Tegal

Ver notas adjuntas

Anos Terminados el
31 de Diciembre
2009 2008

(US Ddlares)

2,628,081 2,683,899
(790,370)  (692,506)

1,837,711 1,991,393

(536,990)  (778,311)
(914,632)  (861,624)
(8,458) (6,231)

(1,460,080) (1,646,166)

377,631 345,227

23,625 29,871

401,256 375,098

(60,188) (56,265)
(91,524) (71,737)

(d51,712) _ (128,002)

249,544 247,096

Yy /I

g .épﬁ'ﬁmsamc@ Padiia

. Contadora



Organizacién Ecuatoriana de Television ORTEL S. A.
Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Saldo at 31 de Diciembre del 2007
Utilidad neta, 2008

Saldo al 31 de Diciembre del 2008
Aumento de capital
Utilidad neta, 2009

Saldo al 31 de Diciembre del 2009

ys

Capital Reserva

Reservas

Reserva de Utilidades

_Pagado Legal Facultativas Capital Retenidas Total
(US Délares)

36,080 18,040 347,397 542,209 159,556 1,103,282

- - - - 247,096 247,096

36,080 18,040 347,397 542,209 406,652 1,350,378
243,920 - - - (222,387 21,533
- - - - 249544 249,544
280,000 18,040 347,397 542,209 433,809 1,621,455

"OF Luis Estebeh Gomez Amador

chtesentante Tegal

Ver notas adjuntas
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Organizacién Ecuatoriana de Television ORTEL S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Anos Terminados el

31 de Diciembre
2009 2008
(US Délares)
Efectivo proveniente de (usado por) actividades de operacién:
Recibido de clientes 2,481,638 1,847,209
Pagado a proveedores y empleados (2,242,694) (1,964,185)
Impuesto a la renta (100,597) (75,545)
Otros, neto 23,625 29,871
Efectivo proveniente de (usado por) actividades de operacién 161,972 (162,650)
Efectivo neto usado por actividades de inversién
Compra de activos fijos (230,633) (26,832)
Venta de activos fijos 1,199 -
Efectivo neto usado por actividades de inversién (229,434) (26,832)
Efectivo neto proveniente de actividades de inversién
Efectivo neto proveniente de actividades de inversién 21,533 -
Obligaciones por pagar a largo plazo (1,862) -
Efectivo neto proveniente de actividades de inversion 19,671 -
Disminucion neta en caja y bancos 47,791) (189,482)
Caja y bancos al principio del afio 357,731 547,213
Caja y bancos al final del aiio 309,940 357,731
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de
(usado por) actividades de operacién: '
Utilidad neta 249,544 247,097
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de (usado por) actividades de operacién:
Provision para cuentas dudosas 8,458 6,231
Depreciacién 116,278 101,338
Amortizacion 92,602 85,812
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 23,966 36,546
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar (175,303) (836,690)
(Aumento) disminucién en inventario 83,516 (83,516)
Disminucién en gastos anticipados - 5,500
Aumento en cargos diferidos y otros activos (5,787) (5,460)
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar (212,680) 255,686
Aumento (disminucién) en gastos acumulados (18,622) 24,806
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de-operacién 161,972 (162,650)

oy

F. Luis Estsbah Gomez Amador " CPA Momca'Sal

Representants Legal v . " Contadora

Ver notas adjuntas
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Organizacion Ecuatoriana de Television ORTEL S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2009 y 2008

1.Actividades

La Compaiiia fue constituida en 1984 en Ecuador y su principal actividad es la operacién
comercial de canales de television en la Repiblica del Ecuador.

La Compaiifa estd autorizada por el Consejo Nacional de Radiodifusién y Televisién
(CONARTEL) a operar un canal de television en la ciudad de Quito (Canal 5) y 2
repetidoras que cubren parte de la region Litoral e Interandina. De acuerdo a la Ley de
Radiodifusién y Television los contratos de concesién a las estaciones o frecuencias
continuaran vigentes hasta que completen el plazo de 10 afios, renovable automaticamente
por periodos iguales.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres altimos afos, son como sigue:

Indice de

31 de Diciembre: Inflacion Anual
2009 4.3%
2008 8.8%
2007 3.3%

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estdn de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia
de la Compaiia efectie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos
activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe
considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.



Organizacion Ecuatoriana de Television ORTEL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucién No.
08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias publicada el 31 de Diciembre del
2008, establece un cronograma para la adopcion en Ecuador de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF). En base a este cronograma la Compaiiia deberd adoptar
estas normas a partir del 1 de Enero del 2012.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Valuacion de Inventarios

Los inventarios en transitos estan registrados al costo especifico de las facturas mas los
gastos de nacionalizaci6n incurridos hasta la fecha del balance general.

Activos Fijos

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el método
de linea recta en funcién de los afios de vida qtil estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Torres y sistema de antena 10%
Instalaciones y adecuaciones 10%
Muebles y enseres y equipos 10y33%
Vehiculos 20%

Los costos de reparacién y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores se
cargan a los resultados del afio a medida que se incurren.



Organizacion Ecuatoriana de Television ORTEL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Cargos Diferidos

Representan principalmente los gastos incurridos por publicidad y comercializacion,
registrados al costo de adquisicién. El costo es amortizado de acuerdo con el método de
linea recta en un periodo de tres aios

Provision para Desahucio

La provision para desahucio representa la bonificacién que en caso de terminacion de la
relacién laboral la Compaiiia debe pagar a los trabajadores, equivalente al 25% de la
tltima remuneracién mensual por el total de los anos de servicios, de acuerdo con el
Codigo de Trabajo del Ecuador. La provision para desahucio se carga a los resultados del
afio.

Provision para Jubilacion Patronal

Representa el valor actual de la reserva matematica, determinado por un actuario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilacién de los trabajadores que
por veinticinco afios 0 mas, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia,
de acuerdo con el Cédigo de Trabajo del Ecuador. La férmula utilizada consider6 una tasa
de conmutacién actuarial del 4%, el salario minimo vital, el grado de estabilidad y la
probabilidad de sobrevivencias incluidos en las tablas de actividad y de pensionistas
respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. La provision
para jubilacion se carga a los resultados del aio.

Reserva Legal y Facultativas

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo; excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia,

pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Las reservas facultativas representan utilidades retenidas a disposicion de los accionistas.

10



Organizacion Ecuatoriana de Television ORTEL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Reserva de Capital

El saldo de la reserva de capital social no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse
para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que
exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del afo, si las hubiere, o ser devuelto a los
accionistas en caso de liquidacién

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo
a los resultados imponibles del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En
caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos
nuevos que se destinen para su actividad productiva, la tasa de impuesto a la renta seria del
15% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectien el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo 25% del resto de
las utilidades sobre la base imponible determinada en la Nota 13. Este tributo es registrado
con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

Ingresos y Gastos

Los ingresos son registrados cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad
han sido transferidos al comprador.

Los gastos son registrados sobre 1a base del devengado.
Presentacion de Cifras del ano 2008

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2008 fueron reclasificadas para hacerlas
comparables con los estados financieros del 2009.

11



Organizacién Ecuatoriana de Television ORTEL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Ddlares)

Clientes 646,569 623,097
Compaiiias relacionadas 1,267,511 1,122,899
Préstamos a empleados 3,869 6,230
Retenciones en la fuente - 33,390
Impuestos al valor agregado 152,051 109,781
Otras 1,700 1,000

2,071,700 1,896,397
Provisi6n para cuentas dudosas (21,341) (12,883)

2,050,359 1,883,514

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de auspicio de publicidad y
cufas, con plazo de hasta 45 dias y sin interés.

Compaiifas relacionadas, representa préstamo por US$ 800,000 sin fecha especifica de
vencimiento y no devengan interés, y pagos efectuados por la Compaiiia, por cuenta de las
compaiiias relacionadas por US$ 467,511 (US$322,899 en el 2008).

Retenciones en la fuente representa pagos en exceso no compensados del afio 2009.

Impuestos al valor agregado representa crédito tributario por el IVA pagado en las
adquisiciones de bienes y servicios del afio 2009 y 2008.

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas” por los afios terminados el
31 de Diciembre del 2009 y 2008 fueron como sigue:

2009 2008
(US Ddlares )
Saldo al principio del afio (12,883) (6,652)
Provisién con cargos a resultados (8,458) (6,231)
Saldo al final del afio (21,341)  (12,883)

12



Organizacién Ecuatoriana de Television ORTEL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4,Inventarios

Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Délares)
En transito - 83,516
- 83,516

5.Activos Fijos

Los movimientos de activos fijos por los afos terminados el 31 de Diciembre del 2009 y
2008 fueron como sigue:

Torres Muebles y
Sistema de Instalacionesy Enseresy Total al Depreciacién Total
Terrenos _Antens Ad cl Equipos Vehicul Costo Acumulada Neto
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 3,568 2,358,564 96,590 170,598 104,660 2,733,980 (2,068,257) 665,723
Adiciones - - - 26,832 - 26,832 (101,338) (74,506)
Ventas y/o retiros - (567,920) - 567,920

Saldos ai 31 de Diciembre del 2008 3,568 1,790,644 96,590 765,350 104,660 2,760,812 (2,169,595) 591,217
Adiciones - - - 183,008 47,625 230,633 (116,278) 114,355
Ventas y/o retiros - - - . (14,500) (14,500) 13,301 (1,199)

Saldos al 31 de Diciembre del 2009 3,568 1,790,644 96,590 948,358 137,785 2,976,945 (2,272,572) 704,373

Al 31 de Diciembre del 2009, incluyen activos totalmente depreciados por US$1,977,265
(US$1,887,697 en el 2008) que estan siendo utilizados por 1a Compaiiia.

6.Cargos Diferidos y Otros Activos

Los cargos diferidos y otros activos consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Ddélares)
Cargos diferidos:
Publicidad y comercializacién, neto 84,922 169,845
Licencia del sistema contable 2,730 5,460
Otros activos:
Depésitos en garantias 2,615 1,777
90,267 177,082

13



Organizacion Ecuatoriana de Television ORTEL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7.Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Dolares)
Proveedores:

Locales 95,811 87,853
Agencias 101,701 284,865
Compafiia relacionada 1,472 1,472
Anticipo de clientes 1,154 40,975
Impuestos por pagar 4,776 6,230
Otras 15,700 11,899

220,614 433,294

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan principalmente facturas por
compra de bienes y servicios, pagaderas con plazos de hasta 60 dias, y no devengan
interés.

Cuentas por pagar agencias representan comisiones por volimenes de ventas a favor de
agencias publicitarias las cuales son pagaderas en un plazo de hasta 90 dias.

8.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2009 y 2008 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de Impuesto a la

Sociales Trabajadores Renta Total
(US Ddélares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2007 40,146 41,488 75,545 157,179
Provisiones 126,627 56,265 71,737 254,629
Pagos (112,789) (41,488) (75,545)  (229,822)

Saldo al 31 de Diciembre del 2008 53,984 56,265 71,737 181,986
Provisiones 136,877 60,188 91,524 288,589
Pagos (150,349) (56,265) (100,597) (307,211)

Saldo al 31 de Diciembre del 2009 40,512 60,188 62,664 163,364

14



Organizacién Ecuatoriana de Television ORTEL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

9.0bligaciones a Largo Plazo

Obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2009 2008
(US Dolares)
Proveedor del exterior 1,021,569 1,021,569
Jubilacién patronal 102,793 83,813
Desahucio 25,144 22,020

1,149,506 1,127,402

Los movimientos de la provisién para jubilacion patronal y desahucio por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2009 y 2008 son como sigue:

Provision
Para
Jubilaciéon Desahucio Total
(US Délares)

Saldo al 31 Diciembre 2007 56,488 12,799 69,287
Provisién 27,325 9,221 36,546
Saldo al 31 de Diciembre del 2008 83,813 22,020 105,833
Provisién 18,980 4,986 23,966
Pagos - (1,862) (1,862)
Saldo al 31 de Diciembre del 2009 102,793 25,144 127,937
10.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, el capital pagado consiste de 7,000,000 acciones
ordinarias (902,000 en el 2008) con un valor nominal unitario de US$0.04.

El 5 de Octubre del 2009, la Junta General de Accionistas resolvié aumentar el capital
pagado de US$36,080 a US$280,000 mediante la reinversién de utilidades del 2008 por
US$222,387 y mediante la aportacién de numerarios por US$21,533 y el capital autorizado
en US$500,000. La escritura publica fue inscrita en el Registro Mercantil el 30 de
Diciembre del 2009.

15



Organizacién Ecuatoriana de Television ORTEL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de 1o siguiente:

2009 2008
(US Dédlares)
Comisiones 403,891 660,331
Arriendos 36,502 32,974
Sueldos y beneficios 51,940 47,026
Honorarios profesionales 18,182 24,242
Movilizacién 3,852 3,502
Gasolina vehiculos 3,109 2,786
Otros 19,514 7,450
536,990 778,311
12.Gastos Administrativos
Los gastos administrativos consisten de lo siguiente:
2009 2008
(US Ddlares)
Sueldos y beneficios 300,448 265,605
Depreciaciones 110,621 101,337
Amortizacién 92,602 85,812
Arriendo 80,233 77,437
Energia eléctrica 44,227 50,322
Mantenimiento de locales 24,516 47,425
Jubilacién patronal y desahucio 21,288 36,546
Guardiania 21,288 16,525
Repuestos y accesorios 12,584 11,117
Otros 206,825 169,498
914,632 861,624

16



Organizacion Ecuatoriana de Television ORTEL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.Impuesto a la Renta

En la determinacién de la base imponible para el cdlculo del impuesto a la renta, fue como
sigue:

2009 2008
(US Délares )
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta: 341,067 318,833
Mas (menos) partidas conciliatorias:

Gasto no deducibles 27,713 57,069

Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad (2,686) -
Utilidad gravables 366,094 375,902
Utilidad a reinvertir - 222,387
Tasa de impuesto - 15%
- 33,358
Utilidad que no se reinvierten 366,094 153,515
Tasa de impuesto 25% 25%
91,524 38,379
Provisién para impuesto a la renta 91,524 71,737

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, la determinacion del saldo de impuesto a la renta por
pagar son como sigue:

2009 2008
(US Délares)
Provisién para impuesto a la renta 91,524 71,737
Menos:
Anticipo pagado (2,478) (33,390)
Retenciones en la fuente (26,382) -
Impuesto a la renta por pagar 62,664 38,347

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracidn, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaraciéon cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

17



Organizacion Ecuatoriana de Television ORTEL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14.Transacciones con Compaiiia Relacionada
La Compania mantiene suscrito con Telecuatro Guayaquil C. A. un convenio de publicidad
para transmitir en cadena una parte de la programacién en la ciudad de Quito y sus
alrededores. El convenio es de plazo indefinido.

15. Hechos Posteriores

Al 31 de Diciembre de 2009 y hasta la fecha de emision del presente informe, no se han
producido otros hechos que puedan afectar la presentacion de estos estados financieros.
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