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REF: A-4
DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

GOLDENMOB S.A.

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros

Opinion

Hemos auditado los Estados Financieros de la compafiia GOLDENMOB S.A., que comprenden
el Estado de Situacién Financiera a 31 de diciembre de 2019, el Estado de Resultados, el Estado
de Cambios en el Patrimonio neto y el Estado de Flujos de Efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los Estados Financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidén, los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera y patrimonial de la compafia GOLDENMOB S.A.,
al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en esta fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mads
adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los Estados
Financieros de nuestro informe.

Somos independientes de la compaiiia de conformidad con los requerimientos de ética aplicables
a nuestra auditoria de los Estados Financieros en Ecuador y hemos cumplido las demads
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Responsabilidades de la Direccion y de los responsables de la Administracion de la compaiia
en relacion con los Estados Financieros.

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los Estados Financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la Administracién considere
necesario para permitir la preparaciéon de Estados Financieros libres de incorrecciéon material,
debida a fraude o error.

En la preparacion de los Estados Financieros, la Gerencia es responsable de la valoracion de la
capacidad de la compaiiia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la compafiia en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la Administracién tiene intencion de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.
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Los responsables de la Administracion de la compaifiia son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los Estados Financieros en su
conjunto estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en los Estados
Financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
los Estados Financieros se encuentra en la pagina web de la Superintendencia de Compaiiias en:
http://www.supercias.gob.ec/portal/. Esta descripcion es parte integrante de nuestro informe de
auditoria.

Parrafos de énfasis:

Llamamos la atencion sobre la nota 3.19 “Principio de Negocio en Marcha” de las cuentas anuales,
que describe una incertidumbre, relacionada con la situacion del pais, afectada por la pandemia
del Covid-19. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compaiiia, como agente
de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2019, requerida por
disposiciones legales, se emitird por separado.

Quito DM, 04 de Mayo de 2020

L-cdo. Nelson Aguirre Aguirre & Asociados Cia. Ltda.
Gerente General Registro de Auditores Externos
CPA. No. 5927 Superintendencia de Compaifiias

No. SC. RNAE. 536.
La Granja N32-139 y Av. Amazonas
Edificio El Ejecutivo: Of. 503 -702-703
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GOLDENMOR S A,

Poditicas Cantabtes y hotas a Bos Eatnilos Finpneivras
31 de dicienelre de 2009

{En dilares de lus Estndos Unidos de América U5 5)

1.1

INFORMACTON GENERAL

GOLDENMOR 5.A. (En adelante “La compuiiia®™) 1 lagalmenre consliluidi en el Lousdoer,
shpun eseniura del 26 gy jume de 2008, ante 1a Nolarin Novens, Dr Jusn Villgeis Medina, e
mserin on ol Resisioo Meresnl el 16 de julio de 2008, bajo ol Mo 2337, tomw 139 an s cindad
iz Chuikn - Ecuadar,

Forma Legal de la Compafia: GULDENMOB S.A. s una snciedsd andemma d2 nsceomeshdad
countorima que s nige por lad leves ecusfonanas v pon ke disposioones de 1o eslaluios de la
cseriim de constilucion

Otrjeter Social de La Coumpniling la compea, venta, permuia, arrendamicato, mandato, promucidin,
et eneion, wrbanizacion, sdmintsieaidn y constmegion de ode clase de aenes inmuehles, A la
representacidn de personas nafurales y juridicas, sean nacionales o extramjerss que descen
comercindizar sz peodicios en Lenador,

Plazo v duracién: El pluzo deo durseion para el cunl se constmiye ka compeaniia es de cincuents
afios comtadng a pentir de In fecha de mscripeidn def contrato constinetrve on o Registro Menamnl
del 16 de ubio do 2008

Domicilia principal de s compada: Quito - Ceuador

Domicilio Fiseal: En la cigdad de Quitt, Darrin Ran Juan, Calle Frasosces Salazar FI0-59
Tumaye, con RUK. 1792 148725001, La Compailia esti sometida al comrol ¥ vigiluocin de la
Superintendencia de Compaftha, Valores y Sseuros de Ta Repiblive del Esuador.

Al 31 de diciembre de 20119 Ja Compeiia posce 1 empleado

BASFES DE FREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

A ot pelin, se describen bns prinei pales bases contables adaptadas en fa preporucion de estos
Lsbuday I nancacros,

Beclaracion de camplimignio

Lot Feados Fmanceros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la admmstrocin de i
{ompatiia y han side preparados de scoerdo con lux Normns Infcmacionales de Infirmscion
Finaneiemn pamm Poquotas y Medimas Untidades (NHF purn lss PYMESR), anitidas por el
Conseio de Sonmas fnternsciomales do Contabilidud (1ASH), adopradas por la Superintendenc s
do Cotnprudinns el Fonadol

La slrimistracién declara qoe Jus N1 s para ks PYMES han sde spheadas infegialmente y sm
reservae e la aphcscion de bog presentes Esindos Financheros



CGOLDENMOR S AL
Politieas Contables v Motus o lok Extados Financieros
1 e iviembae de MY
{Fn dalares de lis Estades Unides de América- 115 %)

Cualypwer cambio gue ¢l LASE pueds resirzar con respesto a las NI Completas, no se aphcard
4 las NIHF para las PYMES. Las NUT pars las PYMES: 25 un docwnents mdependients, lus
PYMES nu anbeipard o splcara cambios reahzadas oo los NI Complatas.

Haves de Modician

Lae estadns: Goancieros han swla preparades sobre la base del primapio del custo histonce,
exceplo por certo insirumantos Hnancieres que son medidos al valor rezenshle, 0l como se
zphen en lag politices confables

Cosio Mistorico

El costo hstorico, generatments se busie en ol valor imzenable de la contruprestaci dn gniregada a
cambio de brenes o wrvicios.

Vilor razonable

Ne geuendn a NIF Mo, 13 “Medicnon de Valor Rusonable™ se enfiende al “Valor iavooible”
cono el precio que se recilisia por [a venta dc un senve o ¢ pagunie por Iz imasfonencia de un
paslver B una transecoien crdennda en ol mercado prmapal (6 ks ventgnsa) en la fecha de
madicion en condiclones de mercadn presentes {es dociy, un peseio de aalida) idepemdicnremente
e 81 efe precio ex observable divectamente ¢ estimado wtilizanda otr téemea de valorecion

La Comnpiiia, utiliza Iy medicon dc los vidores nusnables prmcipalmonte paca propastios doe o)
reconocimicnto tnicl, 1) medician pestericn, <) evelrcion ¥ d) cumdn exigtan hidicos da
deteriony rutandnsg de uctivos ne (ncieros.

Coawnde se iwilizan 1ecnicss de valoraoon 32 sspoimne ol uso de dulvs de ommdas observabics
relevantes v mmimied of use de datos de entrsds no observables. Cumnde va activo o on pasivio
medides m valor resonable viene un predn compradur ¥ un precio vendedor, of procie dentro del
ditevencisl de precios de compradar vendedor que sea o] mis represontativo del valor razonable
en ek chrcumstancing 4@ wiibeard psm modiv ef valor mronable mdependicntemente de donds s¢
chmiigque of dato de enfradda en fa peraramia del valur noonable.

Tucn determinacion del valor ceeonble reqoiore b ¢lasi ficacion de ludos fes activos v pasivos en
Ffuneldn de su metodilogiu de valorain, gue se deliien o contineacidn

s WNivel I: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) pam activos 0 pasives
idénticos.
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M de dickens bee e 20N%
(P dabares de los Estvdes Unidos de Amérien- 115 )

1.3

2.4

L6

s Nivel ¥ datos dhifercnies e bos presios colizaldos mnclados én o Nivel |, que scan
olservabbes paca el active o pasivio, vi ses directs (precios) o mdirsctamentc (detivalos
oo los precies).

a  Mivel b ovaloracion medimie téenicas én los que 3o urlizan vacables signiticativos de
dated phservables ened mercudo,

Maoneda funcional v de presenincidn

Las partidss scludes en las cuentos msales ¥ on sus notas se valoran ulilizasde Lo moncds ded

entarna econdmico principul en que 1 Campania opeea, que es el ddlur de los Fstados Uidos de
Amdrigg,

Use de Juicios v Esiimados

L prepamcitn e estos Estaded Fhisincieros de acneide con los Normas Inlemacionales de
Informacion Vinaneiord para Peguefing v Mediaugs Entidades NTTF paia PYMLUS, vequiace gue [o
Admimstiacion de [a Compafin eloclie ciertas astimaviones, moins v mpuestos gue afecton I
aplicucion de politicies contables v los monkos repormados. de achvos, prAaved, IRIES0s ¥ EEslos,
loa ieseliadus reales pucden diferir de rales estinacvnes

Las catmagiangs v supnesood elevantes, son reviasdos por o adminastracion de maners cegalar,
Las revisiones de las estmacioncs contobles, won reconocidas prospectivaments,  Lulis
CROMERCIOREY W SIPRESIDS cotrprendem b sipuicnie!

= Laevaluscin de posibles pérdidss por delerioro en cucaias por cobne ¥ viros sctivos
o Las vidds itiles v deienoro de sctivos indeninles ¢ intangibles:

s Larocuperalnbdad de bos solivas por iapaesion diferidos

¢ Lanecotidad de constadun provisiooes

o Elvalo actuanal de guhilae oo patsonat v desaluelo

Clasificacidn de saldos en corrienies ¥ no corrienies

Lo el Estado de Siuscion Froaoce, los saldos s elasilicar en fancitn 4o sus veocmmenios,
oy Ccormente eon vencituento 1gnal o nfeior a doce meses, cottadus desds lo Tocha de ciene
e tos Fstados Financieras v eotng ne cormients, Tos iy ores o ese petindi.

Periode € ontable

*  Los Estados d= Sihmcon Finasciera el 21 do diciembre del 2019 v al 31 de diciembre
del 2018

v Los Fstados de Resuliados ped Funcion reflejan Jos imovimientos acunilados cutee €l
01 de enern v 31 de diciembre del afto 2019 v 2018,



GOLDENMOR S.A,

Politicns Coninbles v Motas a las Esiadios Flosncieros
H de diciemibie de 2019

(¥m dolares de b Estades Unidos de Amiérica-175 5}

® Loz Boados de Cunbins on o Paliimonte Neto reflejan 108 movimenios aommidos
entre ol 01 de engo v 31 de diciembre del st 2019w 2018

o Los Estadoy de Flujos de Efeclivo Método Direeto wellgqum fos movomicniod aciiidos
enrrg ol 08 de eneroy 31 de dicicmbre del wfio 20149 v 201K

e Efcctos de cambios en bis Pulitieas Cootables significativas

Las Nonnas KUF 3 paa las Pyines, este promimciamienio oficisl moorpora las modilicacivass
e 2015 a T dprmm MIF para PYMES (vizenies a partic del | de enero de 2007},

4, PRINCIPIOS, POLITICAS CONTARLES Y CRITERIOS DE VALORACION

Lug politrieas de conlablidad mencionadas miy adelente, han sido eplicadas consistentemenic a
todos log penodns presenladus en estos Fetados Financisro,

ALCTIVO

31 Eleciive v Equivalentes ol Fleciive

S regiaran los recursos de alm banider de bos cules dhapone 18 Compafiia pira sus opemciones
regulares v gue no oot cestringido s nso.

S regmmran-an clectivo: tnto el efestivo comao los depdsion bancarios g 1a vista y en squivalentos
g electivo se regisrn las inversiones a coro plago de pn hogueder que son leilownle
eonvertibles, con un vencimbonid origingl de 3 meses o menos, Eitando sujelos o un pEsEs posn
sigmi ficativo de cambio en su volor Eos sobegires bapomios se clessficardn conm recursns
apnis en of pasrvo comienié en cuso de sphcar:

3.2 Actives Financicros (Tnstrumentos Financieros)
L Avtivus ¥ Pasmeos Finansierce  Reconocmmiacnto v Medicion hucal

L myoria de lag veniug se vealizan-cn comdigigaes de crédito nonmales v Tos impories e
fas cuenlas por ool omsrciaies o Lenen miicreacs Cuando el oréditoe s exhendes mns
slla de as condiciones de cridio nonmales, [as cuentas por cobrar comenciales se medinim
il costo amoctizado ulilicande o métodn de la 1asa de interes clcctiva, monos conlgues
derenone, Bl mgreso por interezes (incluvendo los imfereses implicites) w1 existieren, so
IECOTROCET Gt Nl esus pot imteresss ¥ 3¢ calevton utibzando la tasa de inoids elecliva,
axeepla para lus cwentas por colici o corto plazo coando el econocirmento dol inrerds
resultare mmaterial, Cumdo el pennde de cridito promedio sabre 1a venla de producios
s de corte plaze, s0 reconugerd uni cienta por calr vl imports sin descontar de ln cuenls
por enbiai en efective de In Compatia. gue es el preato de s e

F
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A

Aotivos v Pastvos Financigros clasficacion v Medicion Pestarion

En el roconacimiento micisl, un aclive fmencicro s cloafca coma madido: 2] costa
amortizado, o b valar ieeonptde con cambiod ¢n tesuliadec,

[ setivos fnangierod mannencn su closfoneidn inicial, o menol quo 1o Companii
aambic su mudele de negocho para sdmindstian los activos financienss, en cuyo caso tados
los wehivos finangiveus efecmades se reclustfionn & Te cateporia correspoadionte s purar
dal prigr penumdn de roparke pustenor at cambae en sl modelo dé negocio

Agtivos Fmpncrerns ooi Detemons redificio

Fn eada lecha de proseatocion de lns estados [nuneerns, 13 Compaiin gvalia & bos activos
finsneicros veemztracdos al costo amortizado v 1os Instrumentos de dewnda ol valur mzenable
con cummbing en Ot Resultado Integral presentun detorion crediticio, enndicidn gee sure
cuando him ocumidn wng o mds evonins que Uenen o impacto eeypative sobre les flojos
de efectivo fotuos estmados def activo financicn

Fvidencia de gue wn aclive fmanceern: ticee detpniorn: crediticio incluye los siguientes
aitesn erhsorvalifes:

Difienlzades finuncieres significativis del emisor o del presialsmio;

o Infiiccones de las cliusulas comtractugies, tales como incumplimenivcs ¢ moras
en of paga de los interescs o &l principal:

o [l presamisia, por reeonss cooadmucas o legales relacionodis con dificaliades
Tinaneserus del presioticig, le otorgs concdaivnes o ventajas qie o hobrie otorpado
bign ofras circunselag;

= Fs peobable gue o prestalano entre ei quichra o en oire forma de eorEemzanon

financicra

L compadtia ne ho regierado en <] gusto por provisicn pura cuontas iscobrables

Mresentacion de s estimagiones do Deterioen v Costlgo

L correeaiongs del valor para 1o Activos Finornciornos medhdos ai cosiio anortizadn fcuonfas
por cubwar), s¢ dedpcen del impostc ¢n Libros bro do fos cucntas par cobear conrespondiontes.

1 valor regisrrado Geoun valor de yod coeenta por sobaar, se castizs cusndo n Compatiig no
tigne expeciulivies razonaliles de pecuperar i coenta por eobrar e su iwtilidad o una poscidn
del misme, Fi el case de log clientes mdividuales (personas natueales), la polies de la

I
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Compaiia, s caslipur ¢l valor registrade de ln cuentn por eobiar, snands esté mesente una
moca de mabs do T ddas, con base n la experiencia historice gue manticne fa Cnmpaikio
reapecto de recopemeiones de cuentas por cobrar dmilaes Fo ¢l cse de los chentos
corparatives. la Cumputhin heee una evaluacidn midividond de la oporimidad v ef uance del
castipo con base en la existencia o mo de una éapectatim noonahle de recuperacidn. Lo
CompailEl, po espent quo oxishy umm recapermaion stigniticativa del monto de los activos
castipados. no obslante, las cuenlEs por coldar gue sun castigadns puedca csfar sujeloy a
peshiones por parte de Ia Comnraiia gque permmtan (8 recuporacion de los montos adeidados

AT, FO. mvomeral T ale ta Lay BT las proviaiomes pova ortditas eeobrables de ol
efaciacis en cad gfereiel mposiivg a rasdn oel T8 annal sobie fos crddiios pendieiies
il ciered el i, gie e e provividn aenrnalaoke peeedve eyeeder del LR S0l parioen
fenfid,

AT 25, momeral 1 del Reglomenio de o Ley de wdginpen [ritwiario interna: Noa dedincibien
bos valoves regraivackos por deterioro de o coenien por cobvar generuios o of periado ool
¥ i o of pire del nepocie. RECGISTRADCS CONFORME LA TRECUNHCA CONTARLE
(EET 91, of mived die presgo v eseacia o forpendoiin, e code gisrcici feyeasitiva, lok coales
nay poidrsin sopeiar los limtes sefialados on I Tey

Avtivos por limpuestos Corvientes

Corresponde priacipalioente o wdos los erdditos Uibulunes contemplados o 13 norativa
tributaria vigente, que ¢ contribuyents recuperara on el coro placo, cosne s Tas Hetenciones

on

ks Tecnte eleciunda por los clienies (Rental. Crédito Tribuinn Renda aos anterbores. los

cuales se encucnitan valvrzsdes a s valor nominal v po cuentm con dervados implicitos
sigmificalivos qoe gondren |2 secesdad de presentarkos por sopmado.

34

Propicdad, Plania v Equipo

Medicon en el mamcnie de reconcoimenta:

Las partidas de sclivos (o s¢ miden inicialmenle al costo, 8l costo de los acrivos
cotmprends s precio de adquisicién mas todos los costos direclaments relecionades con
la ubscacitn del netive. an puesia on condiciunes de fimeinnamicane seaim lo previste por
la gevencia v la ¢stpnacion imcial de cealiuier coslo de desmumelamiznio v retiro del
elemento o rehahilitacion de la abicacion del active, en caie de ser netesano.
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i, Medicidn postevioe ol roconocimienta: Muodsho del goute

Mhesputs del reconocimicnio ineckal, los actives: tijos son resishados al costo menos s
deprecivaiom acumilads v o1 importe acumulado de las pérdidas por detesior do su valor
&1 extatian

Los pastos de repamciones ¥ mantenimmento e mpatan o resultudos cn el perindo on el
i s producen,

Las revaluaciones & haran con suliciente fégulandsd (mvyalmente, cada res o cimeo aiios
o i 1o Becha en la cunl ta aduimisivacian cunte con informacian de combans sipaHoativog
em ol valor razonable de dichod potivos), par sseenmar goe el mmporie on ibeoe, on wodo
moumnesio, no difiors signilicanvamenie Jdel que s¢ podnia desenniisrse umtizando el valor
maronale ol fnal del penoda sebee el gue s inforass

ili.  Matode de Deprociiion ¥ vidis aliles

L deprectacion s eargg piw distribuis el eosto de [ow norivos o Lo lapo de 4u vida il
estimade, upheando ef motodd lusesl. S0 oxiste ahpim indicie de que = ha producido um
combud sigatihoative én In tass o0 depreciaciin, vida unil o valor residoal, de un sehvo, s
revisa la depreciacaim do este activo de forma prospeciiva. A SollinWacian, & proscniall
lus pringipeles partidas de actives Rios v 188 lasds de dopnecincion ansoles e el odlculs de
la depreciscion;

Conceptn Vidda il
[mmiehles 20 pifos
Banguines ¥ Fxjuipos 10 afios

_ Frugpo de eomputaciim 3 uthon
Vehiculos v Equipos de Transportes | 3 afios

Para fimes tribulanos, <1 costo histéricy mics do reexpresiones o rewaleationes, @ o deduoibic de
et a ka ioota 2 wavds del gasio por depreciacion, mrilizmds ona vida dul aproplads segin
Ia téonica onmtalile.

Asinusmn, i en o valoncein postenor de un elanenio de propicdades planta y equipy, s aplica
una revaluscron (0 vimas wevaluaoones), € efecto incremontal ne serd oonsiderado para hines
fEecales. Solu serd deducible 1a porditn del gaste por depreciacion provemente del coste hisirigo
(oniginal). En sasy de que aplicarc.
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A3

Deteriore pewmulado del salor de los acfives no Dniocicros v financiernss

En cada lecha sobre s que se informa - se rovisaon las propeedades, plant y egquipo, pars
determinar 4 exusten mdicios de que pstos acnvos hayun sufndo wna pérdida por detenone del
valur, 51 existon indicios de un posible Jelenono del valor, se estime v se compam of imparie
recupembile de cualqmer activa afectmdo (o gripo de aclives relscionadns) con to Imporie &0
fibros. 51 el importe recaperhle estimado s miferiorn, so reduce €l importe en hbros &l impoite
recaperuble estmade, v s reconocerd ma péedida por detenorn del valar en resultados, &
exighiers

Dz forms shinila, eo ceda fache sobre fa que s= mfnona, = evaloera 51 exisre deferione del valin
the ks inventaniog, codomorancdo ol impode en Blros de cada patida del inventurio {0 prupo de
partidas sunderes) con gu peecio de venta monos 108 costos de forminacidn ¥ ventus. 51 uni
partida del inventano se ha deteriaride, se reduce sn imporie en likavs wl pracio de venta inenos
log custos v paamns di lenninacidn v ventas, v se reconocerd inmediatanenls wma perdida por
deteriong del vuler sn resnltados con la provision de invenkoos por el valor new de reafizacon,
sl sxistere,

De 1gusl monmcin, oa cads focha sobic (2 gue se informia, on Tose & oo imveaiano figon, 3¢ ovaloa
hos articulos danados u obsolelos en oate caso s¢ reduce of imporic en litros, con le provision de
myventarios pur deteniorn fisicd, By wna cuenta de valuocion del activo, con el pasio respective,
51 exishale

En cf enan de los activos que tienen arigen comescml, cocnias por cobrar, ln Compadia ficoe
she fimidn una politica para el regiarn de provisiones por deterinne on foncion de la anupiodad del
zsldo vencidu, gue soaplica coa cadoter gencral, exceplo an sguellos casoy on que exista algune
particuianidad gue bace sconsciabie ol andisis especifion do cobsatalidad,

FASIVI:

A6

Un pasive ¢4 uoa oblizsson presenle de In entidad, sorgida o rade de sweosns pasados, al
vencimienie de [2 cnal, y para cmcelarda, la ontidad espors desprondonie de jeoumsos gue
moorporan honeficios ecomamicnd

Cuentay comerciales a pagar y olrns coentas por pagar

Lo cucntas comerciales pagar son oblipgaciones de pago por bignes o serviaies que se hai
adquinido de los peoveedaores en el cursa ardinario del negocin. Las cocntas o pagar s clasifican
COMO Py 0 Comenis 51 los pagos lisnen yencimionto 8 un o o menns. En o0 conirano. se
PETECIEAN SOM0 PASIOE N0 SOMIcnics
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3.7

As

a5 cusnfos comeiciales v olms cucnias o pagar commionies se recontocn iniciaimenie & valor
norinal. va que sa plazo medio de pago os reducido v o exiske difcroncia makesial con su valor
ruznnahic

Dospanés del reconosimiento mnoial, A valor reeonablo, seomiden al cosoo amartizado ulilizunds
el oo de [ tnan de interes efectivi, EL pasto por infeneses fmcluyends las infereses mmphoitas)
31 exXisticn. ¢ TevoRoscTan como costos financienos v so calenfan uhilizendn [8 tase de interds
efectiva, exeoplo pars iss coosins poy paprar 3 20010 plieo, cuands o reconocmmicnen del inteds
resalire mmateral. El penodo de orédite promedio de proveedones ea de corte pluso,

Lis afras Cuenlus poT pagarn cormesponden principalmente a coonlas por puear propaas del g del
nepocin, tales ¢omo: oblipacicnes pafrnales vy nbutamas son feconocidos infeial v
postcsiorniemta & s wabor aornnnl

Dbligaciones con Instituciones Financieras

I peestmmiog ¥ pasivos Brnencicros de naturalera similar se reconogen ingilmeente por su valor
razrmable. neto de ns costos en que ¢ hayva imcurcido en la fransaccion.

Postcrignniente, 3¢ valorizm a su coflo amortizado v cualguier diferencia cabw los fondas
ohrenidos {neloy de 1os cosios necesanos para su obtencion v el valor de reemhalse, se ieconoce
e el esracn do roseltados domante ¢l perado de vipeacio de s deoda de scuerda eon el o
de e Tasis e interés elecliva,

Infoirmiacton @ Hevelar sobre Parte: Rebicionmday

[n Complimiento con fa Seccidn 13 “Infornsscon o revelar gobie putes relacionadis” on el
Farndu de Srtuneidn Fmenciera s¢ piesentun cucnlis pur cobmar § s pagar 8 euening
relncionadas, we reeonocen indciahnente por el costu de ln transaceiin, postenormaents e msdiran
8 su costn amortiaade aniizandg o mEodo de b Lea de mioné eleclivo, monos log pagos
rendiradon.

1] costa finencier &2 o esdableco congiderado el tiempo wanscarnido sl Tnsl de cada penodo y
I tase de intends pactads zon los peaonisras Ceweces nnplicital o en su defsoto con unn wsa de
imgies teferencial, comsidecandd o insbmento tinancmro de las mismas caraclertsocas en tipo
y plizn [infeds. implicitn)

) Saddos cun Parmes Relucionadas:

F1 gigruiente o8 un detalle con paries ielacionaciag;

Fi L
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in

Subilos enn Parie: Relsciomadas

3120 31122018

. Acrecdorms Acrecdures

Farton Relac Camereintes Comervinles

5%

Bakiogiar TTRLAT RS S5 02082
Witrose Hilding R ] 1562500
u%s AT1.848.35 961.64542

by Remuneracionmes ul persanal clave de la empresn;

La compiiiia reconnest on los sesalisdos corrientes del aito 2019, gastos por sueldoy de la
perencia por o valor de L5 54044 00

Provisiones ¥ Contingencian

Lus obhgacinnc: o pérdidas ssocisds con provisiones v conlingéncnn, vrgmadss on roclineos.
Iitigios. mulitns o ponatidades en general, se reconecen comn pasive @n ol estodo de sraacion
finanecicrs cuande existe unn oblgacion lexsl o impliciio resulams de cvemos posados, e
probable gue sca aecesmio un desombolso para pagar la obligacidn v el monto pucds s
camonablemente sstimadn,

Lus provisioncs 2 deterrminan deseontande el Dujo de etestivo que se espere v futars, & Ta G
andes de impoesto gee rellga In evaluacion actual Jel mercadn sobre el yaloe del dinero en ¢l
bempo Vv e fseos especifions de la oblisenon. Bl sancamiento del descoento g8 reninios Souio
cndto limcion.

Ll impoete resanocido come provision comesponde o ln mejon estiunacdn, a la fecha del estado
dle siluacion financien, lwmundn e considerpcion los riespos ¢ Ineesidurnbres que rodesn 4 la
mayorla de lus sucesos v sircunstineius concarrentes a Ja valorecian de csios,

PATRIVHINIO:

310 Capitl Social

F1 capital suscritn ¥ pagado selunlmene de Ia compatiin eso distribmicdo de L siguienre mancra;

oo | MRERET el T S, |
| Batiicur A0 BN 5.0 [
| Milruse Lioldmg § A 30,00 L T §
| TO1AL W 100008 1 :.mgli 1
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Fl capilel social de la Compatie sstd constitmido poi 1,000 sccinnes de on valon posnssel de LS
5 100 cacls ana.

301 Reserva Lepal

la Loy de Competias de 10 Repoblica del Fouador, reguicre” que 185 sormpafieg andnimeas
ranshieran a reserva legal, por lo menos of (0% de In uritidad oeta anael, hasta fgoatar, po lo
mghos, gl 50% del capital sociul, Dicha rezerva no est sagems & distribocidn. excepto on of easo
de houkdaciin de T Companiia

311 Oires Resultados Integrades

Lox Orros Resultados  Intograles corresponden Supecivit de Revalvacion  Acwinulada de
Propiedad, Planta v Equipn, Actives Intanaildes v & oo ey Péedidas o Gananeias Actuariales, que
mrgon de bk nuevis medicioney de las obhigaciones por plunes de bencticiog delinidus,

INGRESOS, COSTOS ¥ GAST0OS:

LIS Ingreses de actividades ordinarias

L.oa ingresos por actividades ;idinarus se reconngen cuando se produes 1a enteadn brutu de
beneficing coondmicos aripinados on el curso de fas notvidades ordimriss de In Compaiiio
dipanie el goercic, sdempre gue icha entrada de beneficing provodgue un intrsments en of
patrimonio nelo gue no ol ulogionado con a3 aposlacinss de Ins propeciniios de ese
patrimonio y exfos beneficing poodan ser valorados con fiabilidad. Los ingreses ardinarios s
valotan pot ol valor razonable de la contrapartida recibada o por recibir, derivada de lus msmos.

El mgreso por actividodes ordinanae se presents neto de impiesto, descuentos, devolusiones o
vehapng v Jeben ser recnncidos y regstrados en los Beaados | inemoeros,

314 Reeonocimiente de gastos de adeinistracion v venins

Los gnstos son repistrados basdndose en ol pomeipio del devengado, s docir, todos Jus gasies
s reconacides el momento on que st comoce ¢l wsO O ivepaoE de um ben o ervicio,
independieniements de Ia fecha en que sc hava iepfizndo el prgo, comrespanden principelmentc
i Ian eropaciones relactonadas oon: page de iencs v séryvicios, v demas gastod asociadas a la
aciovidad adnimistrative v ventos
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Impsesens

L Impeestos comientes

L]

Fl gasto por Impueste o ls Ronta del penodo compronds e impacsio a la Ronin por pagzar
comienre v ef wnpueste diftndo, de cnaforondad oon 15 noitativa mibarsda vigents.
Furifuy de Tmpnpesto a fa Remta:

Turifu del Impueste & To Renia para Sociedades. — los sgreson gravabley alienidos por
uncieelrdes Covusiivleo e ef Lot orsi comag SO fis soscairsalees o sociedadits eXronicray
lunstciitadas o of pelc v fos gviablecimientoy perawmerdet o vociedodid eximinferas o
aanmieierdhes vn ol pods, apdiceron Jo iacifor del D5 solre su basi trpesifde. No obstaste. e
fapifer faspmsitive pend fo correspondiente @ souledades fads e (O porios popeesiial s
s
i T socicked GO GoclomiIGaN, 0008, NNTICIEET.  oonsiiieey,  besofionimrnay o
vimatares, sobre o compesician sociefurto dicha saciedod hapa crmplido vo deber de
infrmar de seyerdo-von o eafeblecido en la presenie Low

b, Dentro de fa codens de propiecied de tos respeciives dersehos represertotiva o copital,
erista wn fitakwr residemae, auiabiecadn o omporads en wn poraive fivcod, fursaorsds de
meeroe st o rdpiesee fiveal prafeeete 3 ef haneficiarto efectiva o rosideate fivoo!
eled Fiowadad,

Irapuesios Diferidus
L8 motivas v pasivos por Tinpuestos diferidos, pura ol gjescicns sotual, son medidos ul omm
Yue s o neouperar o pagar 0 lag auiocidades mbotaigs, Las mesas imposidivas v
regulociones fiscales empleadas paca gl caloalo de dichos noportes son fas gue essin vigeales
o |a focha del cierre de cada gyercicin

Activos pur Impiesios Difendns son las cantudades de onpuesros solee Jas genancias a
recuperar en periudos fitnrs, telscionados 2o

Diferencias temporarias deducibles

Se rooonocers un active pur anpoestes dlendox, para odas las diferensias lemporarias
deducihles, en L medida que resulte probable gue & Compoia disponga de gomancins
fiscales fururns, conten las quo etilicr esas ditbrencins lemporarias deducibles

Pasivos por Impuesios Diterides son ks cantidades de impuesios soboe la reata 3 pagar en
periodos futures, relacionsdos eon 1os deferencisd lemporarias imponibles,

23
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Log activos por ompogsto 8 la vemtu difendo, son ievisados on cula fechs del esmde de
situaciin fisanciera v son reducidos en La medida en ba cunl no sea probable gue o benelicios
por pmpuesing relacionados seran realizados

Princi pules reformas ivlbalarias

En 2 Registio Oficial N1 ded 31 de diciembre de 2019, 3¢ pablicd fa Loy Ongimicn de
Sunplificacion v Mrogresividad Tnhutaia, queé esiublece reformas tributaias aplicables o
paatin & ao 2030, 8 contlunuacdn, las sigmentcs:

1. Dividendos

A, Sobre loy dividendos v uillidades caleulados despoés del paso de Liopuesto o 1s
Renta, distribubdos por sociedades

Fatdn exentos de la retencidn de Tmpuesio o ln Hems, los dividoindos o favor de oims
sociciades nacionales, mmbicn s onCvealran exentos las caperalizaciones de
uhibdsdes v I reinversidn de piabdmles.

B, M“weva forma de cilculs en bz distribucion de dividendos:
Enla vefiormn a ln Ley:

Los dividendos o unldados que distribuyom lus sootedades resrdentes on o] Ecuado
gstaran aujctos en el epervicio fiscal en ¢l que se produzca dichn destmbucidn, al
impuessie & in renta, conforme a les stounenies disposiciongs

1. Secomsiderand como ingreso sravadn foda distibocidn (Dinadende] a toda tpa de
contnbayente, oxecplo la distabucion que se haga & wim sociedad resicdente e
Fruadu.

PR L1 Zi.'l:lg.'l‘ﬂ:!d:l gravadi (dividendu) serd poal al cosrenta por Grento [40%) del
dividendo elechivimente distribaido.

3. En ol caso gue la distribucion sc realice o personues netomsles resbdentas on ol
Ecuador, el mgresn gravido {(dividendn) formard powie de cu renta globul, lag
mciadades que distribuyan los dividendos ectuenin como agentes de retencidn del
nnpuzsto aplicando 1a lavifn de basn ¢l veinlo v cinco por cenlo (25%), wohra
dacho dividendu

4. lLas sociedades que disembuven dividendos a prosonas naturales o sociedades no
residdentes en ol Fouador, acluaran como agentes de relencidn del impuesio,
apficande Lo wrifa general provisia pan uo residentss en esm Lay,
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5. En ol coso de ta distribucion se resfice o no residentos Tiscales en e Eonados v ol
bencliciario efechyvo sord una persons nglural resdente fisend en o] Ecoador, se
uplicura uns tanil de hasta ol 25%,

b B el cuse de gne 1d seciedud que distiibuye los divideindos rcumpla con ol debe
de informar schre In compesicion soctetarla, se procedess ol retenciom del
Irmpuesio a la Rentn sobre les dividendos, con la rdncines tiln del bmpocsio 5 la
Henta 3¢ poisonas narurales (3590

(. Préstnmos de dinero o socios, accionistay ¥ partes relpcionuaday

Comndo mna sociedad otorgue préslumes de dinero, © o wlgma de sus parles
relncionadies prestamns wo Comercisled, osip opermeion so considern comn pagn de
dividendos anicipados. por 1o tanto. la sociodad deberd efecranr 1a ietencion del
mmpecsio @ le remtn del 2 9%, esta retenciton s¢rd declarada v pagada al mes sigoente
v comsntnrd crddite babuearen paea fa socisdad enosn decliaciin do impuoesto v la
Fenin

{*} Martes retacionads, lus parmes, oo los gue un mizmo grupe de membios, Sovios o
socinistes partoipe indislimiencnte, dirgcla o mdincoramonte T la dmoockin,
achminsrracion, control o capalal de sans, 88 coime los admmstiadores o conmsanos
de I sociedad. Una suciedad respeeto de los comyuges, parienies hasta 2l coarte goado
de consanguimdad o aegunde de afinidad, catie dlras.

1. Juhilacién Patronal ¥ Desabucio

L. Ingresos: Las provisones eleciuadas, pra alender e pago do jubilaviones paronales
o desahncio, gue huveam gadho 1.11113'.-:&:1&!:_:.':5111{1 pastos deduciblos, conlunne lo dupucsio
el gsle ey, v que no se hwyan olectivamente pagado, se contabilizaran come ingresos
flrmvidos,

2. Deducciones: 133 proviaones para alender o pago del desahucio v de pensiones
mihilores patromalcs actusnalmente formwlodas por las Empresas especializados
sternpre que la sepunda (luhiacida) camplm 1as sipaientes condiomnes:

a) Se reficeen al personal que baya cumplido por ko menos diez sios de rabajo on |
s Empress: v

bl Low apories en cfoctivie de estas provisiones scen administredos por Empresas
expecializadas en admmstracién de fondos suloriesdos,
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X A continwacion, vamed a ver Ins deduccinnes incluidas en la reforma:

¥ Publicidsd y patrecinio, s= podrin deducin ¢l 100 adioionad paira ¢l cilenlo de la
base impomble del Impueson & la Ream loy pastos de pubhicudsd v patrocinio realizado
 firvor de dopottistas, prograngs v provectos deportivos previwments ealificados por
In gniided competenta o L wmtena.
Lo gastos por coinieacion v patrocinies de eventos andsticos y cultoeplos hasts un
F50%% en tatal.

¥ Pregrado ¥ Posigrado, los recurss y ¢ o denaciones gov 2 destinen en cancss de
pregrado y postgrda a fines 2 las Cioncis de la Udocscion enfregadas o las
Institucionas de Edvcscaon Suporion. La suma dc cetos palus sern deducibla del
Tnpuesis a la Renty hasla por un equivalenie al 1% del mgrese gravado,

. Fxenciemncy

Exoneracion del pago de tmpucsio a la renla pam ¢l desarrollo de inveranncs imevas v
productivas:

o) Servicios de mfracomnciuing hospialsris

1) Servioios aducalivis

0 Servicios eulturales v arlisticos en loe Weminos v condicinnes provisios en el

peplumentn

5. Anticipo de Impuesio a bt Renta

[l pago dol mmpersio podrl aaliciparse de forma voluntoza v sers spivalenie al
cincuenty par cicolo (50%) del mpucsto a lo Rents Cansado del gjercicio anterior monos
Ik retenciones en la fuonie efectuadas en dicho ¢jercicic fscal,

Fl valor anticipada eonstifuiri crédso tributario pars e pazo del Impuesio a s Rents

. Cyniribwcién de Impucio 2 ls Renfa Gnico v 1'empaoral

Lans sociedades que realicon actividedes conndnicin v que se hayvan gendiido ingresos
gravidos declarados en ¢l Impacsie a Ta Reats 201K, ignales o superiores a un millan de
didares (LIS 3 10000 000,003, pazaran ung cobtribucion tnica v emporal, para ns
giereleios fesales 2020,2027 v 2022, sobre dichas Ingpresos.

En ningiin caso esta contribucion sera snperios al 2 3% del Impocsto o 1 Rénls comsado
del myevoicin fgcal 2018, Fsta contribucion no podok sor ulilizada come craduo inbotano,
ni conme gasto deducible pars la determinacidn v hgwdaoion deomos tibutus dunmie los
afios 20020, 2021 y 2622, do scverdo von la signkenta lalia,

Rl
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Ingresos gravedos | ingrosss gravados o
Dkl Hatta
L) axnomml s |
SINMEEWEE | AL 0 15%
WmOINal | Friaelarte 030

Art 87 La declaracian v el pago de esta contrilecion se vealizam hastn ¢1 33 di maren
dir cada ejercicio Gacal, deo eomformidad con lus eondiciones v reguisitos que esmablezca
gl Servivio de Rentas [nferins, a geves de resoluciones de camicter poneral.

Confonne con lo citablecide on las Normas lolernscionales de Informacion | manceers
(MIIF}, ¢l grnamen estipalgdo en Iz Reforma de la Loy, sc encucntrs on ol alcance de la
MIC 37, debido & gue, al 31 do dicizobae de 2009, eiste una obligaain presente de pago
en Tos afies 2020, 202 ) y 2022, por mgresos cousades en el ain 2018, Por lo tunto. exisre
pri obligacion de consamie waa provisicn ol 31 da diciemlre de 200149

7. Righmen Simplificado para Microempresis

Microempresas: Hosta 9 iubagadores ¢ imgresos menores a 18 5 300 000,00, yuménes se
nooan & esle idsimen cumplirdn os stewentes deberes formales:

|. Comprobantes de venta; Los contrihiventos estarin obhgacdos s entropas fcluses
segin lo previsto en o normativa wibutann aplizable v solicilasan comprobantss
de venta por sus adkpisiciones de bienes y conratacion de servicios,

1, Contabilidad: Fsiah oblipados a ey conlabilidad de confoomidad con zsin
Loy

A, Presentacidm de declaracienes: deberin presentar declaraciones de inpuesio a li

rentd, al nupuesto &l valos agregsdo (IVA) v A fos consurmox akpeciales (ICE)
stmastralmante, confinme b o pravisio en eske titalo; v,

4, Lus demds que estableziamn en el reglamiai

316  Ventas a Crédito

La Suparintendencia de Compaiilas omsdiants Besolucidn Mo SCDSC. G 1301 entide e 10
die ovlubee 2015, peblicads en el Registro Oficial Moo 112 de 30 de octubre de 2003, resolvd
expedii Tos normas que vapulen ol envie de |3 infonnscion gus- 185 compaiion sujotas & la
vigshmets y contral de la Superiiendoncia de Compaiiias, que realizan vertas o erédito, deben
reporta 4 1o Sepenntcndenca de Dancos.

Las compuiiias que dentra de sus sctividedes realicen venlns a crédite direcio con o sin infcrcscs,
temdran fn obligacion de mansioin s operaciones coplilicias eioreadas; cualguicin sen el plazn
2
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estplslecsdn cntie fon purtcs {va cea o purtr de 1 dia de crédita), 2] muosio mmime § reporiar para
cadn opesacion aroditivia secd a partic de 0,15 veces de un salario bigico unificadns

Ropurtes a coviar a ln Superintendencis de Bangos Repomes Mensules
Reporte a da Saperiniendenciz de Cognpafiias Valows y Sepuros: Repores mamestrales

Lat eernpaiiia no ha cumplide con este roquaritnienti.

307 Prevencion de Lavado de Actives, Financiamiento del Tervorismo v oteos deliios pars
Ins Comipaiiigs reguladas por o Superinfendencia de Companias

Lo cumplimiznto o lo caablecido on la ey Crammica de Prevencion, Detcociin v Lmadicacidn
del Delite de Lanaado de Activos v del Financamicnio de Delito y la Normas Prevencion, | avade
du Actves, Financianiento del Tervorimma del 28 de diciembng de 2018, poblicado o remstro
oficlal Mo 356, oarlslece:

Art. 1.- Ambito. - La prosente nommtvs regula lus polmicas, procedimicnios v los mecamiamos
pain prevens o Isvado de activog, o Gnmoiamignio del femronismo y olivs delitor, que deberan
ohseivar los supetns obligados o compaling, reguladas por la Supenntendencin de Compaiias,
Valores v Scpuros, gue so dodiquen o |an actividides establosidas e el artienlo § de lo Ley
Urgdmen de Prevencion, Detcocitn v Enndicacitn del Dehio do | avadoe de Actives v del
Fimmciamienio de Delitos

Lu ermpifiia GOLDENMODG 5.4, onva wctividd principal es |0 compra, venta, permats,
argndamiento, manduts, prewocidn, lonracicn wibumzscion, deinisteaion v copstucsion de
ol elase de bienct inmuebles. A la representschon de personss narales ¥y jundicas. s2im
naconales O exirajers qut desoon comencializar sus productos en onsdon, thene la pbligaciin
de cumplir con lo dugucsy en la Loy ¥ las Nunnmas Provesesn Levada de Achives,
Financiamenta del Tenonsma

En eumplimiento con los disposiciones generales y transirorias Ja Geveneie desigid come oficial
do cumplimicnto al Ledo. Diogo Xavier Férez Puruncajas

En nmesma opinion [n eompaida, cumple on ks Nonnas y disposiciones “Prevenadn de Livado
de Activos, Finangiamiento del Tervorisino v (tros Delitos para las companizs ogoladis por be
Superinfendencia de Compartias.
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JAR Fsrado de Fluojos de Efeetivi

Fluyes eaierimados por gclividsdes de o operacion, s¢ incluyen todos squellos fupes de ofective
relacionades am o gino del negocha, incluyondo ademads Jos mterescs pagados low ingreso:
lmmcieros y en general, rodos aguellos flujos yue wo cetdn delinidos coma de inversion v
finwnciamienio,

Frt ol estada de flujos de efectivo, proparsdo scain el métnds diresiu, se unhzan In siguientes
CXFCE NS

|, Actividades de Operacién: aclividedes thteas de B compaiia, segan el objeto social,
ani comu vimas actividedes que o pueilen ser calificadus comp de oy ersidn o de
ot b

i, Actividades de Inversidn: los de adquisicidn, enppenacion o dispasicidn pon alrus
waedion de activos a bago plare, especialments propiedad, planm v equapo.

i, Aetividades de Financiacldn: acnvidades que producen cambios en el tonaiio v
composicion del putrmmonio neso ¥ de o patives que ae forman porte de s
actividsdes de oporaciin.

v Flajos de Efectival entradus v salidas de dinern en gfective v de sos equivalentss;
entendiends por estos; eaja, bincus v las inversiones a cono placo de gran hpnder ¥
sin riesygo agnificalivo Je alteracion2s én u valor

319 Principio de negocin en marcha

Los Estades Dinunciorns e prepmen normabmente sobee Ja base de qua la compafiin esti on
lineionamicnto, y sontinuard sus actividades de vperacion denioo del oo provisible. Por I
tanis, e compaiiia o ens intencidn n necesidad ¢ liguudar o de enitae de Grma mportanie
A OPerEaomes.

120 Medio Ambiente

Las actividades de ta compafita no s¢ encueniran denind de ks gue pudicren afectar al medio
ambiente. Al cienre de los presentes Usmdns Financieros nn existen oblipnoiencs pang vessrcir
dnfigs vio restsnmackin de ubncacido actoal

21 Cambios en palitioas y estimaciomes contahlbes

Lo Estados Fmancieros al 31 de diciombre de 2019, no prasentan cambes en politicas v
eshmacicncs comishlcs respecto & 108 Fitados Fmancicnss al 3 de diciombre de 2008,
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1212 Estimaciones y juicios o eriferios de la Adminisiraclin

Lus estimagiones v entoring usttdos som continn ginente ovalusdog v se bason en o cxpericncia
historica ¥ otnds Gectores, incluyendo le expectanva de ocumencia de evontos futuros que s
coisdenm moonables de oouordn & I cromstinciss Lie cshimooionct ¥ tujpuassios T
sipmificalivos efeciuados por 1a aduwinisirancos & prsenian 1 confirascibn’

Pérdidus por Deterioro en Cuentas por Cobiears il final de cada periado contahle 2o evalia b
existencin de evidenma objetive de detenioro de sus ouentas por eohesr clienies v olras cusnias
poi cobenr, eomparande @ sulde en Twos v el valor recuperable resulaame del aodlisis de
cohrahilidad futura mrnsnds én cuenta entre oos Japevies. |z amogiicdad, cuundo el valor en
tibeos excede @ valor fetwro de recuporacion se conedera deterioro. L] valor dod deteviom se
reoconacd & und cuonts corecl0 de! sotrvay on 108 resultados def periodo,

Vidas Utiles y Valores Resicusles: sl tinal do cadu perivdn contabls se evalion las vidas diiles
estimwdng y los valorss residunles de Sus activos depreciables o amartiznbles (excluvendo los
e vailor mmasteriall, cuando aenere un evento gque mdica que diches vidas il ¢ valores
residunles son diforentes a las estimadas asterivmmente, se acmalican odos doins v los
comespoadionivs wustes contables de mansra prospoctivi

Deteriore de Actives No Corrientes: b compania evalie periddicamente a1 existen mdrendores
que lpina de sug activos pudiess osire deteriovads de acugrido con la K10 30 “Dicterivru del
valor de los Achwos™ 50 gxisben tales mdicadores s reabiza una catimaeion del monto
recupernhbe del activio. En el cnsn de by plusvalin v de log actives mlmygnbles que poscan eidas
intiles indefimidas, los inspories recupershics o estimon mnusimente. iEa coo de wphcar)

Impucstos Miferidos: Al final du cade penade confable se eveloa el valor a rgeonocer cono
aclivos por impuesios diferidos como actives por impucsios. difendos en ln medida que e
prababile o veulizesion del comrespondiente beneficio lscul, a mravés de s compensucion con el
paeo de unpoesios lscales futures. (Fo ciso de aphoar)

4 POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

4.1  Factores de Riesgo

La Administrpcion es responsable de monitoresr cunslantemnente los faclores de nesgos miy
relevumies parn §a compaiiiz, on hase 3 ene metodologin do evialomomn contineg, s0 admEnistren
pracedimbentos v politicas Jesurrolladas para Jisnomor se exposicion ol nesgo frome = I
vanEcrmnes (e inflscoe v variacikn de mocadn

4.2 Ricsgon propios v especificos:

A
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Rivagos de tipo de cambios
Lo Corpuiiia no g0 ve expaesm 2 cste Gpo de nesien, debido o que o sus compeas,
ento sus verdos son s ddlwes de los Batados Lhiidos de Amériea (inonedn amosonal )

Riesgos sisteméiticos o de mercudo:

Miespo de interés

L Clompania s ve expucsta 8 un tiesee momial, debido s gue bas operasiones fnmciecis
han sido reafrzsdas 8 gnn tasa de imtercs variable, Lo cusl expone a1 Compudin de posilsles
perdicdas pon variagiones en 1y faga de interes, sin embargo, debe snotarse que Tas e de
interds no han variado significanvaments on el iempo.

Ricsgo de infacion

Kl rigspo de mflacitn pagviese del procean de la elevecon eontinuada de los precios con
un dencensa discontinuade del valos del dinern, Bl dinere piesde valor cusndo con ¢l na
ap parele comnprar 1a s s contidad de invenlaney gue astoriocmonte s compraha

Rieaga de infMucion liguides

Fi el miesgn de qué uma enbidad encuentia Jificalted pars comiplir con oblipaciones
asvcindas con pasivas finencicios que = hiquiden medinic 1o ontrega de efsctivo u ol
activo financizro, Bl enlogque de la Compadtin pure sdmimizstear 1 lyguediee es contar son
lew recoisos suficisotos pacn cumsphir con sua abligpcienes doands wencan, @ en
condiciones normales como de wension, sie meame en pérdidas inuceptables o amizagas L
ropulacion de Iz Compaiiia

5 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

L |

Uon posterionded 2l 37 de diciembag del 2019 v hagta Lo Techa de emisian da este infumne, na
se hene cobocimienta de atros hechos de curacrer Tingaciern ode otea indole, gque abfectie en
formu spptientiva los saldos o interprotacion de los miemos

APROBACTON DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Fslados Financicnos de la compadiza GO DENMODB 5. A, | por ol aflo teroapdo ol 31 de
diziemnbre do 2M1% seran aprobados de munera definitiva por lo Juntn de Aceionistus e
acnerdo i lo disprese por ln Superimtendoncia de Compafites, Valores v Seguros,

i)

Tazia | ourdes Simbaiie
CONTADORA

1



S A

GHFLIEMBMIOH & A
Mulxs a foa Extachon Finnnivrog

AL DETCICHDKE DEL 2018 v 2018

Lo idlares Algiiianne

ACTIVORCORRIFNTES

EFECTIVG ¥ FQURWVALENTLS AL EFECIIVD Dic-19 P = 1%
Lint n et e A SR €1 IO Rajeris it
METALLE VALORDSD  valuw usy
Caa szsaz '
iane ) 20450 08 17 4 N
TOTAL FFECTIVU Y LOUIYALENTES A1 EFECTIVO 20.450,23 17612,38
CEENTAR Y DOCUMEN TGS POR CONEAR CORRIENTES
CUENTAS Y RENCTMENTOS POR COBRAR CLIENTERS CORRIENTES ki 13¢ g i
ey pezpmrrier by ek S, W 0T i
DITALLE vALORESD  VALORLCSD
L e e -l € e m B Releroradcn - Locuis S Sinase alieiin sl
TTAL l'."lﬂl"li.'l.li‘\‘ Hﬂ-'l.mfﬂm {I.IEH'I..I SESGER R Al i
UTRAS CUENTAR Y D0l UMEN Dl POR COHRAR CORRIERNTES Drec-1% 12is=lh
(e Conndes e 4 phedr Meladdiomades S -
DETATLE VALORLED  VALORUAR
Eriras i.'."'.'h!ll‘h.ﬂ_l[:.'i TEEET I'l:uhu'lq;m;lu I'_-'_-u:lq]m ]_"@-1 el Bl E
W&Lmiﬂﬂh‘l‘ﬂ 1M kit HI“AH REIL ﬁrlﬂﬂ..'m.’d!l 1B L il .
Ot Cuentis por Cubrar Ms Brlsmenala =
BETAL LE VAL D50 YALCH 1SN
B Ule v e O o Miibconades . ocaks LME SIS AN LY
FOTALOTRAS CURNTAS PUR CUBRAR MY REFACTORADAS LeTIINY  AWIINIY
TUTAL OTRAR CUENTAS FOR COBRAR CORRIENTES INLSSAAS amvRANY
AL TIVOS POR IMPVERTOS CORRTERNT ES D=L Die-1h
Lt ez mnieenn o G m O, 9F Corter gt e
BETALLE VALK LIED WALGH 1180
Cpéddile S pbutanin & 1R Gkl B e Piasivas © BETTAE L L ER ML
TOTAL ACTIVES PO IMPURS TS CORRIENTER S EENEINE]
CFFRDS ACTIOS CORRILNY TES D% Mtiu=1H
Ll posomarmy o 55 Tt 04 i e AR
DETALLE VALDE s VAL U
O S Cinswmles DICNES S Ilr:l.lﬁl.f"
TOTAL mmm.mm '.'m‘l'ﬁi L TRI A B 60, e

42



13

1

CAMLANERMCR 5 A,
Matan o lis Felgilus Vinaneizras

AL 31 DE DICIEMUBKE WEL 39% v 28

Emn iy & e
ACTIVUS MO CORRIERTES
PROFIEDADL, PLANTA Y EQUIME Pliz-1% i TH
Ui pesisman dv propdeladds, plain ¥ ediip o8 sio sz 2
___bEtalex VALOE UsD ALTasBAIAS  VALOGEUED
TI:IE.—:'I-LLI-HI l’mn&mnﬂm-m hr o e il - = s LLLLL]
TR et i ke o o0 Sspws 0WIES O T2 Ty foied Byt B o] by L LR
R e R RN )RR T R R e T R T R bl e b | FER LR V1A S s
FAMFI dnele aramatadn g v iabeanced d el i HITaA5 RS P G
RS ZUTMA A v Toiebeerionr et du s evgnsiina & el FEAREIN - Ll
Fetupdes v Koy L ai L e ER LAk E
".'nhla.lhn Fas toum Mn, ['umh-m— FTEAET & IH#I_Ll
Ttal Cants Mraglodul, Tlanks ¥ hgifps - AR THE 20200 i AR T
CrDupecens ommin Dopisiadn, £y Fign (SETWIE (1SRN 8
T otsd Deparoposie Acmsihly 3 Detrpiiong T 71455 BT LR ] AN TIE B0)
PROPEEDA D PLANTA Y EOUIAS dnelii A0, 51 1 Az1,5 A HAATRAA
INVERSTCN ER MO CORRIEN TR hic-1% it Lt
Ui i wv thie' <l CBECEY, B eaiminid gk ) -
BETALLF VALGE LED Val il LS
Fa sansigdia
AL INVERSIONS O CORRIERNTES 5 i, 00 sl
L0 RO A TTVOS N0 CORRIENTES Bl e 14
He ol W e v oniBC i e — — -
ETALLY e A LT WL L5
Ao Ar uﬂnﬂﬁ _] b -
T-‘.'!':'.'|LL Al l'l'h'I'I'F"ﬂf.l FBRB.E!_'Q‘[_LI! i S 17704
PASYOA CUHEIENTER
CUENTAL ¥ U MENTOR POE Pl COREIENTTS
CUENTAS ¥ DO WENT 0% PON FALAR PROVELDOMEES COHRRIENTRES Lac-1u LUTRR L
i rebtne e s e 5 Sodiies Ao L § g £
BETALLE \-'.&I.ﬂllllm 'lrllul-.ﬂl! LRI
r"‘l-:nhu-'t R T TR plwwmmmnmllmmmmhmlmu WAZLTS .h.i!ill'l-
TUEAL CUENTAS ¥ DOwL MENTOS TOR PAGAR PROYVTRMRELS TR wIBET]
OTHAS CUFNTAR Y [WUL MENTOR PO FAGAR CURRIRNTES
THVITE DR 0K BAGAT D1 1o=lH
T de divisenobe e pagnr 68 Seim s, -
g _BETALLE _ WALOMIRD  VALORUMD
Trawdiild posf pigm o aizivy g ETTITR
TOTAL PIVIIENBOS POR PACAR = LT

4l



Lk

COLDEM MO S A,
Péeotus 6 Ins Estuilis Vliveiobkeras
AL DE CIEVHERE NEL 30019 v 208
© Frdbilares Ameticenos

BBLVGAT HCES ¢ Ops IRETTTUC FONES FRNARU IERAS L OMBIFNTT A

| Pl S kiﬂbmﬂﬁ-}g

DETALLY

RO RELACTMADAY

ﬁsﬁ,ﬂ'ﬂiﬂtm m-r gmnwl.'t'l:n.'-ﬁ i Hurmlu | il
O AL L it M‘ll‘ﬂ!‘.ﬂ FINAKCIFRAS CORBIEN TES.

L E o i (YRS
FALOKLUSD  ALOKLED
TRT TRE 1558 403K

TMZIARAS LR AN

IMIPUES D A& Ld HERT A & PAGAR DEL EFERCICIC Die-i% Bieih
Ll st sl iy i b, b 1 aaj:m
L TALL I-'i ALK LIBD YALOR LED
'Em.r.'mm a._:g_[tfrl-l_E g il wjpeiicin [T
llJ'hIL PAPTEREE A | BENTA A FAGAR B kb
PRz CORRIENTES PORL BENETIC BES A LMPLEATHY Dec-1% [
B pone e’y dom o mcila g e .
BETALLT VALOR 150 VALORUSD
Tartooimaostacs i 1wl o i pow g del Foewoiciis R T e (RN
CCMagad o aa i IUES e e B
Crand Portioas oy enslie on o gl ot 0 Weines, Vasciooes, sugidos 80 1T BRI
TOFAL FASIVINS CORENIERTES MBMLMJ.LMPI.IM.MH b §- 3.0 A2
FROVISIOMES CORKIEYTES R4 Drig- 04
T pesummes de S0 oo, od I.l-"ﬂ.l.l,l-_ﬂ.[!l,'H. B
IDET ALY A LR LIS VALDR 155
TOLAL PROVISMINIR CORRIENTES TS0 m T -
EFTRA PASIVOS COREILSTLS ag-19 [T
Ve s e O, W e —
DETALLE VALORTSD  YALURLSD
ﬂ.ﬂm— [P ———— Tribizan 100 10 THE AR, bR
TUFTA L OTROS PARIN UGS CURRIENTES FFLENAMG LTS T
SV CE MO COREIE M kR
CUENMTAS Y BOCTRITNTOM B rﬁm.m_:l- TORBIFNTTA
CUENTAS Y DO NIEN TR P AL DU IE B L LS 0 Y ST Diec- 1% Di-1h
Le e L TR e )
BETALLE N VALDE TR0 vmm____
!Z.‘In.nrmn i o r.mhmm-ﬂﬂ—lnhm y.nu:..n;:.- ‘-'ﬁyl.i‘“
TOTAL LT AR Y I U A CUA S S e Tl FS SO C i s ey LR TIL MY

i



i

i

LCOLRENMMORES A
Mnraz oy liw Tedes innnclerms
Al DE DICTLMDEE DEL 2010 v 2014
Ex dblaras Ameiicznns

UIRAS CLENTAS Y DOCTREN U POR PAT AT MO CORLEL NS MO
RELACLUNADAR

ACCAOMIST A% SIS, PARTICIPLS
e B R PR R 1 e PUEE = sl Py 1y
RETALLE

IHe-19

WALCIH Lisn

|'I'A.'|'.-\'.L'l:l'..5.!_?..'|
IUTAL CUERTAR V DIOCTURMENTUS POR PAGAT ACCIORMETAS, SO0

DBLEATTONES COR TEETTTUC IONES FINaNCTERASNG CORRILN 'K

Lin I:ur.'i.l.i.lm.-n!f.-.- SR i, 25 Lol Aibe

— " METALLE SR
Uillipacions T itk Finescies Mo Limiesses oo elacinnsias Lovabes

JTERL CNELGACHN E S LT IsETIVLCHEYES FIRARMCIEAS ROCHEIERTES

PASIVOE MO CORRIENTES POR BENEFIC IS FMPLEADOS
Lim vesnd va by sleln cuem, =5 anima A
BETALLE

Ju_I1iE||:'.-:r.'||:|:|Ir-.:|.'|.'|_I
“]Tﬂ-_' CIPASTWOS MO CODREIENTES TOR BEMEFICTOY BV FLEATIOR
PATRIFMOMIO

CATTTAL SUSUCEITO 0 ARNSRN AT
Un resuinen el il s pTilo ey coin Siglle

XTUER 3
87451538

IR
i LV LIST)

Wi 451 42
MG ASL AR

-1

T WA AVE LRD

TFEFALLE
Capalal Suscrite o asipnads .
Caalizcsur
Sl bmes Hollig o,
TOTAL UAPTTAL SUSCRTTO O ASLLN AT

RESERVAX
LA e thi I.'SIJ: l.IJH1I'|1!| ER iR B

DETALLE

dlianes eaina winnro ol 200 del capitnl gzl
vapdiada ssa raintnl

LFAL A
L3741 LR ]

P-4 Dife- 1M
VALORUSI  VALORUSD
BT HALLE
I S0,
(MR e T.AHHL I

Ciac-§% le-14

'i'.-ﬁ.!.ﬂ]_!-t 150
Ti %60
L1400

The-Lg

WALOHE ITRD

BN LR
P, AAH2

Pl 1

|He-L¥

VALOR LSO

VALOR Ust) _
AR
. LA R

Lzt Contgeinine: teeviene qus e beonkaee o TS i o ulsinl e cal sisapiniadit oo esann Lope asie o s
Faia mpaemst no s duaparmihle oo el phigs e dovedends, e quuals mz



Ir

kL

G LIN LN Ry
Ml a e Paiwiks Fxenckors
AL 11 OE MCTFMBRE LY 2019 v Wi
En tlslinpes Aodvicanuy

RESLTADOS ALUMULADDA -1y Duc-LR
b et i the i sevmmldon i Semn g

____BFTALLE VALGR D VALOE (555
l.-l.il.u:ltﬁmnhﬂ!ﬂkqﬁ:u.iiiﬂm '.L.'ﬂ.f::ﬂ.-l.'- 2TEF
s Tadles scumulnda: {ne aﬂ;'pdfmzﬁ.ruﬂﬁ e | s o (I Lt ':'F.'Jl!-l! E L RRE o i
VTila! il wurgiiin 8.V, 5 -

i Penlakis ilul ejumvizas = EFTE AT
TIFTAL I,I'!H.Il.fm Lf'.l"!:l:l.‘L.mm LEST.4)% 50 191327 30
CUENTAN IF RTSULTADOS

INGIRESOS DE ACTIVIDATES UKLINARI AR Thiv=l LT

i s e futin = ol g coule sipa ==
RETALLE Wa Lo vsn VaLohk Ot

VENTAS NETAS LOCALFS DE MUNLS

el Sl Wl 00, (% Ao TRUS, o i o1 1V BIETIO Bh

PRESTACIONTS LOCALES IKE ST RYICIOS

tarevadamaiini A0 I.!ﬁ L % 'E-?.-‘Lﬁ"-'jﬂ EES R IR H|

RO

Chtenikis ot an i abaiizsno e L L

TOral. ARGy Hml..mmnﬁqllm e BT g sl

AN TR INGRT RS EBic-11 DreccE®

L i il el Vi oo e RS e e
BETALLE EAI{IIB:"HEH_ WAL 2R

hr!mmud..uhmu “ll}:"h'h- und-pmsnuthﬁ v e Donoos LR T ST e

Loy e ]| .

TUTAL T ROA [NCEESDE [T [T

IMGRESOE 50 PTRACTONATLES Bhig-14 D18

Lt u ingrewe oo aporscitialed B giis sipiag )

L RETALLE VA LOE (30 VR TED

e 4w n ool 1 CBOMERS | e wrwer v+ el 24T 4 TRAH

£ e y ) Y '-F':"J Az

lﬂl‘ﬁ!.l!ﬂlﬂ-lm‘ﬂﬂ OFERALINNALES =) "dH '\.ﬂ-‘!..ﬂb

'PIFTAL NGRS — == "'E'I]'ﬂﬂ.gl:-l *ﬁ'l-'iﬂ.':l an

LASTOS NFE VENTA Y ADSTRNUY TRAL WEY i - =T

REERE = HE‘Hm _ 'H@lrﬂumhr:: SN HEL — f i
DFETALLE WAL LK VALK LB

ua.un.m o Ml l-:.hﬁ.wi_m: & L0 LMPLE AN

Sncdvs, milady ¥ dants nanunerekinm A5 TS

Farps i insalne . hulmmosesciah s ¥ s e 1o et ol PSS [ b 3 235,50

Aocite s 0 i migg el arwia? v el fomd de e e 1158 |y

oy, peoliimanies s daley pLETEN [ 1525550

TTorarsmos. o 0w | uapos 3 ENDICG U fa SOPUICEVE s i i T s

1%



ad

COTTIEMBHE 5.4,
Hncexa ks Estados Finnnciproy

AT IE DICTEMIERE DL 2L v 2ELE

En ciflurea A meeiicamdsd

GARTOR TOR DEPRECIACIONES

Lhec casgio Risberina Drapizded panta v i UG Aedeael 15 aj&,i? 137 < st
FERBIIA BN VENTA DE ACTIVOS 5
Tl o venin S Sl e B sbeEnvulig - FUELL2S
TATRARN (AT
Fromegian v oinhicslal - T340
[Tzt R B TAER
E i b e st le S Dihcankes [ Bed B ILLA5
Hastos ke viajy LA gl 1Al
Liashs do geslicn Al TI0E 05
Aiindiall i ppE e e b H 243,53
Flesvenimaenty v wpagsinns DGR PRI AN
RPN P LR R T TN ey L ] ) | BB [ [ TR (e N SATT AL
| mieshis eaosn Mo inngs y niro RO AN ARty
S !.'II:-R':“]l"'.‘II-i ZHIIA0 o o= S
T Hrers e s “wtet = L el L e 1B £7 15
TIFEAL GASTOS DE YEMTA Y ADMINISTRACIOR EN 1 B
CASTOS MO OPERACIONALLS Ixle-11 T b
LAk st & B L ALt Co sime: -
BEFATLYF YA L.'LER LIS YALOE %D
GeAaRTOS FINANCIEROS
it heoweries, somenimes nmimuraes, Tisds aand oonts: W0 mhwivnadas ol | 325405 [ L]
Il e s o bl inmds P ininciias- B Ranoooendas Laocakes .'I":"-15_."IJ':'_._S" MHEFEIEN
TOTAL GASTOS MO OPTRACTOMNALTFSR IR 22 . 11 ]
TFOTAL GASTOE TEEH-_'.'_'.'.."i'I 25T AN
CONMCELTACTON TRIFUTARTA Thpe-1% Tie-14
Spprn A b gl Beelhimersn a ln Ly di Rdsinen I'Shudsires riemin o
DETALTRE YALOHE Ush VALOR LS
CanprcinTErdidat anbes del 13% g Tribaiadimes & Fepeossio B TITIE 13T
i=1 Fl.ml:ﬂr E-imlu Ill-l. F‘Ir;l-ﬂ;llﬁ-l-lﬂ I'réll_lll];lilr-ll. 5TATT.L 15 KT
MFERENCI AR PERVIAMNENTES o
|3 Tertiisiasions o Urabiiaadiires (605 A7) T R o]
=1 v as Erodaing om0 mirodonle fuli i =S ol ol -enan s E1 1R
L FEGn st no Dadneities Logales 1. 557 85 RS AT
it F‘b-:lril.‘:h'i.-.t::-!_'l:';':\;h_j:rkl:us Sdribaniklesa i:l:l_l_L_I\'__:_i:l_: IR El.!i".ll"-::"-'-' -
U!!.||Ii.!:1.|:il‘1'|'l?!.':..k'_lr_|"l!t'\d|ﬂ.d Bujerd 4 Anayixnomi A I_11_1[.j.lzl 51.1]3:1.?.:;
| frrpoesbs o 13 Hendn Caisnda - [ R s S
=1 ETIATAT {pinlida) ANTES DE TMTTESTOS DIFLRITIOS # T LUECAER .
UTTLIDAR ! PERDIINA META DLL BJERGLUT T 5, {6, 3,47

- ? -H'\-\.\.
: u&-ﬂ-’lﬂﬂ"'_':-'"
—_—
sandu, Losurches: b banta
COMTADGIRA



