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Infortne de los Auditores independientes

A la Junta de Accionistas
AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A

Cpinicn

Hemos auditado los estados financieros separados de Automotores Continental S. A. (“la Compafia "), que
incluyen el estado separado de situacion financiera al 31 diciembre de 2018, v los estados separados de
resultados, de otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por &l anho
que terming en esa fecha y lzs notds que comprengden un resumen de las politicas importanies de
contabilidad v otra informacion explicativa.

En nuesira opinién, los estados financieros separados presentan razonablements, en todos los aspectos
importantes, 12 situacién financiera separada de Automotcres Continental S. & al 21 de diciembra de 2018,
y su desempeno financiero separado y sus flujos de efectivo separados por ¢l aPo que termind en asa
fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la Opinicn

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con MNormas Internacionales de Audiioria,  Nuastras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del Auditor en Relacidon con la Auditoria de Ibs Estados Financieros Separados” de
nuestro informe. Somos independientes de la Companie de conformidad con 103 reguerimientios de étice
gue son aplicables para nuestra auditoria de tos estados financieros separados en Ecuador, v hemos
curnplideo las demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos
gue la evidenciz de auditoria que hemos obienido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinian.

Enfasis en un Asunto

Sin calificar nuestra opinién, llamamoes la atencién a la nota 2 @&}, la gue menciona que es108 estados
financieros separados se presentan por requerimiento de @ Superintendencia de Compahias, Valores y
Seguros. Adicionalments, la Compefiia presenta estados financieros consolidados conforme o reguisran
lag Normas Internacionales de Informacion Financiera, los cuales se presentan por separado.

{Continua)
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Oira Informacion

La Administracién es responsable por la Otra Informacion gue incluye el “Informe a la Gerencia de la
Compania”, perc no incluye los estados financieros separados y nuestro correspondiente informe de
auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros separados no cubre la Otra Informacion y no expresamos
ninguna otra forma de seguridad concluyente.

En relacidn con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer la
Otra Informacion vy, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material entre esa informacion y los
estados financieros separados o nuestras conocimientos obtenidos en lz auditoria, o si, de algin mado,
parecen contener un error material. Si, basandones en el trabajo realizado, concluimes que existe un error
material en esa Otra Informacion, estamos obligados a informar ese hecho. No tenemos nada gue
comunicar en ese sentido.

Responsabilidades de la Administracion vy de los Encargados del Gobierno Corporativo en refacion con los
Estados Financieros Separados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
separados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIF) y por el control
interno que determing 83 necesano Para permitir f2 preparacion te ios estados financieros separados gue
esten linres de errores materiaies, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, fa Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar come negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los
asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando |z base contable de negocio en marcha, a menos
gue, la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compania ¢ cesar operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los Encargados del Gobiermo de 8 entidad son los responsables de la supervision del procese de
inforracion financiera de Y2 Compaiia,

Responsabifidgades def Audiior en refacion con la Auditoria de los Estados Financieros Separados

MNuestiro objetivo es chtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros separados en su
conjunto esitan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o errar, y emitir un informe de auditoria
gue incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria reaiizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA} siempre detecte un error
material cuando éste exista. Los errores pusden deberse a fraude o error v se consideran materiales si,
individualmente o en agregado, pueds preverse razonablemenie que influyan en las decisiones
econdmicas gue los usuarios tomen hasandose en estos estados financieros separados.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicic profesional y mantenemos nuestre escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- ldentificames y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros separados,
debide a fraude o error, disefnamos y desarrellamos procedimientos de auditorfa en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinién. £l riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el caso
de errores, ya gue el fraude puede involucrar colusion, falsificacidon, omisiones deliberadas,
representacionas arroneas, o la evasion del control interno.

{Continua)



- Obtenemos un entendimiento del control intermo relevante para la auditoria en orden a disenar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pers no con el proposite de expresar una
opinidn sobre la eficacia del control interno de la Companiia.

- Evalusrmos o apropiade de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones; asi
como ia correspondiente informacion revelada por la Administracién.

- Concluimos sohre 1o apropiado de utilizar, por parte de ls Administracion, la base contable de nagoeio
an marcha, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una inceriidumbre material
relacionada con eventos o condiciones gue puedan causar dudas materiales sobre 1a capacidad de la
Compahia para continuar coma negocio en marcha.

Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a lamar la atencién en
nuastro informe de auditoria sobre ias correspondientes revelacionas en los estados financieros
separados o, gi dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuastra opinién.  Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de suditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, evenios o condiciones futuros pueden causar que 1a Compafia no continle
como un negocic en marcha.

- Evaluamos B presentacion en su conjunto, la estructura v el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan las
transacciones y ios hechos subyecentes de una manera tal que logran una presantacion razonahbie.

Nos comunicemos con los Encargados del Gobierno Corporative en relacian con. entre otros temas, el

alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria v, cuando sea aplicable, ios ballazgos significativos,
incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiguemos durante nuestra auditoria,

KPP dol Bevgom
SC - RNAE 0639
11 de marzo de 2018
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Activos

Activas corrientes:

Efectivo v eguivalentes de efectivo
Deudores comerciales

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Pagos anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Deudores comerciaies
Propiedades y equipos

Otros activas

QOtras cuentas por cobrar
Actives disponibles para la venta
Activo por impuestos diferidos
Inversiones en accicnes

Total activos no corrientes

Total actives

Uss

24 b}
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15 {c)
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’_’Jeffrev C'ade.na_/

Gerente General

AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A

Estedo Separado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas

ai 31 de diciembre de 2017

{En délares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

2018 2017

1.482.263 2.710.037
30.645.465 28.584.362
1.172.656 1.143.433
509.257 1.095.822
20.820.023 20.411.032
52.751 55.829
54,895.484 54.009.515
5.864.248 6.402.780
6.654.088 6.882.367
313.958 170.033

650.820 -
38.778 73.465

93.006 -
7.021.5977 7.021.977
23.653.946 20.550.622
78.348.430 74,560,137

Las notas que se acompalfan son pante integral de los estades financiergs separados. -

Pasivos v Patrimonio

Pasivos corrientes:
Sobregiros v otros

Prestamos vy obligaciones financieras

Préstamos y otras cuentas por pagar a partes

relacionadas
Acreedores comerciales
Préstamos por pagar a terceros
Otras cuentas por pagar
Beneficios a los empleados
Total pasivos Corrigntes
Pasivos no carrisntes:

Préstamos y obligaciones financieras

Préstamos v oiras cuentas por pagar a partés

refacionadas
Fréstamos por pagar a terceros
Beneficios a tos empleados
Fasivo por impuestos diferidos
Qtros pasivos

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Resarva legal
Resuyltados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos vy patrimoenic

=
=
ar

|

12

24 (b}
14
17

15 (¢}

18

2018 2017
8 564 10.368
30.422.459 24.819.848
226,469 1.158.943
- A4.976.847 4.291.503
2.086.330 1.268.267
396.255 445678
968.473 1,077.633
39.085.397 33.069.238
1.955.172 4.703.084
5.538.486 5.347.868
1.531.879 2.171.879
2.935.354 2.768.481
- 56.869
66.394 63.694
12.027.285 15.111.675
51.112.682 48.180.913
8.840.010 8.840.010
4.420.005 4.420.005
13.976.733 13.119.208
27.236.748 26.370.224
78.349.430 74.560.137




AUTOMOTORES CONTINENTAL S, A,
Estado Separado de Resultados
ARo que termino &l 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Nota 018 017

Ingresos:
Ventas de vehiculos y repuestos USS 163.872.508 166.267.937
Ventas de servicios de taller 6.916.655 7.000.449
19 170.788.163 162.268.386

Costos:
Costo de ventas de vehiculos y repuestos {147.685.608! {139.840.054)
Costo de servicios de taller (3.761.899) (3.925.586)
20 b) (151.447 807} {143.765.640)
Ganancia bruta 18.340.656 18.502.746
Otros ingresos 20 {a) 1.197.570 760.577
Gasios de venta 20 {b) (11.682.238) {10.842.340)
Gastos de administracion 20 {b) {£.133.988) (4.840.501)
Pérdida por deterioro de deudores comercialas 20 (b {633.711) (350.000)
Otros gastos 20 (b} {165.387) (96.432)
(16.423.754) (15.468.696)
Resultados de actividades de |z operacidn 2.916.902 3.034.060
Costos financieros 23 _ 2.400.379) {1.627.383)
Ingresos financieros 23 2.409.999 1.933.145
Costo financiero, neto 9.620 3056.762
Dividendos ganados 1 120.027 95.007
Ganancia antes de impuesto a la renta 3.046.549 3.434 818
Impusesto & la renta, neto 15 {a} 867.036 824.685
Utiiidad neta del periodo Us$ 2.169.613 2,610,134
6%6%\ ,
7 Jefirey-Cateta aNETT
Gerente General Gerente dg ad

Las notas que se acompafan son parte integral de los estados financieros separadoes.



AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A,
Estado Separade de Otros Resultados Integrales
Afic que termind gl 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Nota 2018 2017
Otros resultados integrales - Partidas que
ro se reclasificaran posteriormenta al
resultado del periodo - Ganancia actuarial
por planes de beneficios definidos 17 USS 198.011 578.990
Resultado integral del periodo USs 188.011 h78.920

e

ettrey Cadera”
Gerente General

)

Las notas gue se acompahan son parte integral de los estados financieros separados.



. Salde al 31 de diciembre de 2016

Total resultado integral del periodo:
Utilidad neta del perlodo
Otros resultados integrales

Distribucion a los accionistas - Dividendos

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Total resultado integral del periodo:
Utilidad neta del pericdo
Otros resultados integrales

Distribucion a los accionistas - Dividendos

Saldo al 31 de diciembre de 2018

AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A

Estado Separado de Cambios en el Patrimonio

Afo que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras
comparativas de 2017

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

MNota
Uss
17
18
17
18
USH

A

1 Jeffrey Cadena
. | Gerente General

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros separados.

Resultados acumulados

Resultado acumulado

Otros rasultados

proveniente de la integrales -

Capital Reseiva adopcion por primera Utilidacles Remedicidén de . Total
social legal vez de las NIIF disponibles beneficios Totai patrimonig
8.840.010 4.420.005 720.768 12.498.939 {289.622) 12.930.085 26.190.100

- - - 2.610.134 - 2,810.134 2.610.134
- - - - £78.990 578.890 578.990
- - - {3.000.000) - {3.000.000) {3.000.000)
8.840.010 4.420.005 720.768 12.109.073 289.368 13.119.209 26.379.224
- - - 2.188.513 - 2.158.513 2.188.5813
- - - - 198.011 188.011 188.011
- - - {1.500.000) - {1.500.0004 {1.600.000)
8.840.010 4.420.005 720.768 12.768.586 487.379 13.976.733 37.236.748

-7-
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A

Estado Separado de Flujos de Efectivo

ANno que terming el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En dolares de los Estados Unidos de Amnérica - USE)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién;
Cobros a clienies
Pagos 2 proveedores, ampleados vy olros

Efectivo procedente de {utilizado en) las
actividades de operacion
Impuesto 2 las ganancies pagado
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adauisicion de propiedades y equipoes
Dividendos cobrados '

Proveniente de la disposicion de propiedades
¥ equipoes
Efective neto utilizadoe en las actividades
de inversion

Flujos de efective de las actividades de financiamiento:

{(Pagos) proveniente de préstamos de terceros vy
accionistas, neto
Intereses cobrados
Intereses pagados
Dividendos pagados
Efectivo neto (utilizado enl provisto por las
actividades de financiamiento

Disminucidn neta de efectivo y equivalentes de
efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo

Efectivo y sguivalentes de efectivo at final del ano

‘ <effrey Cadena ./(

Gerente General

Las notas que se acompafan son parie integral de los estados financieros separados.

USs

USS

018 2017
167.158.488 154.867.112
{161.808.083) (159.332.858)

5.350.425 4.472.746)
(1.170.116) (1.118.879}
4.180.308 (5.591.625)
(732.534) {537.453)
120.027 95.007
237.861 -
{374.646) (442 .448)
(3.197.084} 5.856.868
2.073.556 1.478.398
(2.090.912) {1.538.467)
(1.827.987) {3.105.028)
(5,042,437} 2890791
{1.236.774) (3.342.300)
2.719.037 6.061.337
1.482.263 2.718.037
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A
Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2018

(En dolares de los Estados Unidos de Améerica - US$)

Entidad que Reporta

Automotores Conunental S, A {"la Compania”} fue constituida en la ciudad de Quito -
Ecuador, segun escritura publics de fecha 25 de septiembre de 1972, La direccion
registrada de la oficing de la Compania es Avenida 10 de Agosto N45-266 v Avenida
Amazonas, Quito, Ecuador. Las actividades de la Compaiia consisten en la compra de
automotores, maquinarias, repuestos y accesorios para la venta y distribucion de los
mismos, asi como la reparacion y reconstruccion de ellos. ta Compafia estd sometida
al control v vigilancia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros de g
Republica del Ecuador.

La Compafila es un Concesionsrio de General Motors Ecuador S. A para fa
comercializacion de vehiculos vy repuestos automotrices de la marca Chevrolet.

La Cormpefiia es matriz de un grupo de empresas dedicodas a la actividat automotriz,
integrado por Ecua-Auto S. A. ECAUSA ({concesionario de vehiculos Chevrolet);
Ecuawagen S. A [distribuidor de vehiculos de las marcas Audiy comercializador de sutos
semi nuevos de diferentes marcas); Finameérica S. A. (que se dedica al alquiler de
automdviles}, e Intercarve S. A. {que se dedica al anélisis, administracion y gestion de
cartera comercial).

Bases de Preparacidn de los Estados Finangieros Separados

EY Declaracitn dg. Cumplimiento

Los estados financieros separados adjuntos han side preparados de conformidad
con lo previsto en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} en
cumplimientc de lo establecido en Resolucidon de la Superintendencia de
Compafifas No. SC.GICICPAIFRS.11.03 del 15 de marzo te 2011, publicada en
el Registro Oficial No. 419 del 4 de abril de 2011, la que requiere la presentacion
de estados financieres separados a los accionistas v organismos de control. Los
estados financieros conselidados de la Compania y sus subsidiarias se presentan
por separado.

Estos estados financieros separados fueron autcrizados para su emisién por la
gerencia de la Compaiia el 1 de marzo del 2018 y segun las exigencias
estatutarias serén sometidos a la aprobacion de la junta de accionistas vy del
directorio de la misma.

by Bases de Medicién

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del principio
del costo histérico.

Este es el primer conjunte de estados financieros separados anuaies de Iz
Cornpanla en {os que se ha aplicado la Norma NIIF 15 Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientesy 1a Norma NIIF 9 Instrumentos
Financieros. Los cambios en las politicas contables significativas se describen en
fa nota 3.

(Continga)
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A
Notas g los Estados Financieras Separados

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Moneda Funcional v de Presantacion

Los estados financieres separados estan presentados en dolares de los Estados
Unidos de América, que constituye la moneda funcional de la Compania. Toda la
informacidn se presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Juicios y Estimados

La preparacidn de estados financieros separados de acuerdo con lo previsto en
las NIIF reguiere que la Administracion de la Compafila realice juicios,
estimaciones y supuestos gue afectan ia aplicacion de politicas de contabilidad y
los montos reportados de activos, pasivos, Ingresos y gastos. Los resultados
reales pueden diferir de 1ales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente,

Juicios

La Administracién informa que no existen juicios criticos en la aplicacion de
politicas de contabilidad, gue pudieran tener efecto importante sobre los
montos reconocidos en los estados financieros separados.

ii. Supuestos e Incertidumbres en las Fstimaciones

La informacion sobre supuestos g incertidumbres de estimacion gue tienan
un riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afo qus
terminara el 31 de diciembre de 2018, se incluye en la nota 18 - medicion de
obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

iii. Medicion de Valores Razonables

Algunas de ias politicas y revelaciones contables de la Compafia, de acuerdo
con lo prevista en las NIIF, requieren la medicion de los valores razonables
tanto de los activos vy pasivos financieros como de los no financieros.

La Compania utiliza la medicion de los valores rezonables principalmente para
proposites de: (i) reconocimiento inicial, (i) revelacién; y (i) cuando existen
indicios de deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonabie de un activo o pasivo la Compafia utiliza
datos de mercados observables siempre gue sea posible. De acuerdo con lo
previsto en las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable que se hasa en las variables
usadas en las técnicas de valoracidn, como sigue:

- Nivel 1. precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para

activos o pasivos idénticos.

(Contintal
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AUTOMOTORES CONTINENTAL &. A,
Notas a los Estados Finansieros Separades

(En dolares de los Estados Unidos de América - UST)

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1,
gue sean observables para el active o pasive, va sea directamente
{precios} o indirsctamente {derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el active o pasivo gue no se basan en datos de
mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un active o pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquiz del valor razonable,
entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el
misma nivel de jerarguia del valor razonable de la variable de nivel mas hajo
que sea significativa a la medicidn total. Cualquier transferencia entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo en el
cual ocurnid el cambio.

En la nota 4 (b} se incluye informacidn adicional sobre los supusstos hechos
al medir log valores razonables.

Cambios en Politicas Contables Significativas

La Compania ha aplicada inicialmente la NIIF 15 (ver &) y la NIIF 9 (ver B) desde el 1 de
enero de 2018, Algunas otras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1
de enero de 2018, pero no tienen un efecto significativo en los estados financieros
separados de la Compania.

La aplicacion inicial de estas normas no tuvo sfectivos significatives en los estados
financieros al 1 de enero de 2018, excepto por la presentacion por separado de la perdida
por deterioro de deudores comerciales vy pasivas del contrato (ver B).

(a)

NIIF 15 Ingresos de Actividades Qrdinarias Procedentes de Contratios con Clientes

La NIF 15 establece un marco concepiual compleio para determinar si deben
recenocerse ingresos de actividades ordinarias, cuando se& reconocen y en qué
monto. La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18 “Ingresc de Actividades Ordinarias”, 13
NIC 11 “Contratos de Construccion” v las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en
el concepto de control, por el cual ios ingresos han de reconccerse a medida que se
satisfagan las obligaciones contraidas ¢on los clientes a través de la entrega de
bignes y servicios, ya sea en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo.

Debido a que la aplicacién de NIIF 15 no ha tenido un impacte en el reconocimienio
de ingresos, la inforrnacién presentada para el periode terminado el 31 de diciembre
de 2017 no fue requerida que sea reexpresada, es decir, estd presentada, como fue
informada previamente, de conformidad con la NIC 18 e interpretaciones
relacionadas. Adicionalmente, los requerimientos de revelacion de informacion de
la NIIF 15 no se han aplicado en general a Iz informacidn comparativa.

La norma NIIF 15 no tuvo impacto significative sobre las politicas contables de la
Compaiia relacionadas con otros flujos de ingresos.

Para obtener informacion adicional sobre las politicas contables de la Compania en
relacién con el reconocimienic de ingresos véase nota 21,

{ContinGal
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NiF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece los requerimienios para el reconocimiento y la medicion de ios
activos financieres, ios pasivas tinancieros y algunog contratos de compra o venta
de partidas no financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 38 Instrumentos
Financiercs: Reconocimiento y Medicion.

Como resultado de la adopcion de la Norma NIIF 8, la Compafia ha adoptado
modificaciones consecuentes a la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros que
requieren que el deterioro del valor delos activos financieros se presente en una
partide en el estado de resultades del pericdo y otros resultados integrales.
Anteriorments, el enfogue de la Compafia ere incluir el deterioro de los deudores
comerciales en otros gastas. En consecuencia, la Compania presenta como un
slemento separado en el estado de resuliados de! periodo y otros resultados
integrales las pérdidas por deterioro por US$639.711 reconocidas hajo la Norma NIC
39 en gastos de venta al 31 de diciembre de 2017,

Adicionalmente, la Compaiia ha adoptado modificaciones consecuentes a la Norma
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacicén a Revelar gque se aplican a las
revelaciones sobre 2018 pero par lo general no se han aplicado & la infermacion
comparativa.

i.  Clasificacion v Medicidn de Activos Financieros vy Pasivos Financisrgs

La NIIF 9 incluye tres categorias de clasificagién principales para los activos
financierps: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en
otro resultado integral (VRCORIL, v al valor razonable con cambios en resultados
(VRCRI. La clasificacién de los activos financieros bajo la NIfF 9 por lo general
se hasa en el modelo de negocios en el gue un activo financiero es gestionado
¥ en sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual. La NIIF 8 elimina las
categorias previas de la NIC 39 de mantenidos kasta of vencimienio, préstamos
y partidas por cobrar y disponibles para la venta. Bajo la NiIF 9, los derivados
incorporados en contratos en los que el principal es un activo financisro dentro
del aicance de la norma nunca se separan. En cambio, se evalla la clasificacién
del instrumento financiero hibrido tomade como un todo.

La NIIF 9 en gran medida ¢onserva los requerimientos existentes de la NIC 39
para la clasificacién y medicion de los pasivos financieros. :

La adopcion de ia NIIF 9 no ha tenido un efecio significativo sobre las politicas
contables de la Compania relacienadas con los pasives financieres.

Para obtener una explicacion de la manera en gue la Compania clasifica y mide
los instrumentos financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas
bajo fa NIIF 9, véase la nota [4 (bl.iiil.

A continuacidn en conjunio con las notas adjuntas, se explica las categorias de
medici¢n originales bajo NIC 39 y las nuevas categorias de medicion bajo
MIIF 9 para cada clase de activos financieros y pasives financieros al 1 de enero
de 2018.

El efecto de la adepcion de NIIF 8 sobre el importe de los activos financieros al
1 de energ de 2018 se relaciona dnicamente eon |05 nUevos requerimientos de
detericro.

{Continda)
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Clasificacion original Nueva clasificacion Saldo en libros Saldo en libros
bajo la norma bajo la narma bajo la narma trajo la norma
NiC 39 NIIF g NIC 33 MNIE9
Activos financiercs
Efectivo y equivalentes de efectivo Préstamos y partidas por cobrar Costo amortizado uss 2.719.037 2.719.037
Deudores comerciales y otras cuentas por . .
cobrar {al  Préstamos y partidas por cobrar Costo amortizado 34.087.142 34.987.142
Cuentas por cobrar a partes relacionadas fal  Préstarmos y partidas por cobrar Costo amortizado 1.143,433 1.143.433
Total activos financieros USE 38.849.612 38.848.612
Pasivos financieros
Préstamps y obligaciones financisras Otros pasivos financieros Otros pasivos financieros  USS 29.522.930 29 522930
Préstamos y otras cuentas por pagar a partes
relacionadas Otros pasivos financieros Otros pasivos financieros 6.503.611 6.503.611
Acreedoras comerciales Otros pasivas financieros Otros pasivos financieros 4.201.503 4.291.503
Préstamos por pagar a terceros Qtros pasivos financieros Otros pasivos financieres 3.440.146 3.440.146
Total pasivos financieros USg 43.758.120 43.768.190

{a}  Los deudores camerciales vy otras cuentas por cobrar que estaban clasificados como préstamos y partidas por cobrar bajo la Norma NIC 39 ahora se
clasifican al costo amortizado.

{Continua)
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Deterioro del Valor de Activos Finansieros

L.a NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdida incurrida” de la NIC 39 por un modelo
de "pérdida crediticia esperada” (PCE}. El nuevo modelo de deterioro aplica a los
activos financierns medidos al coste armortizado, los activos del contrato v las
inversiones de deuda al VRCORI, pero no a las inversiones en instrumentos de
patrimonio. Bajo la NIIF G, las pérdidas crediticias se reconocen antes que bajo la
Normma NIC 39,

Para los activos dentro del alcance del modelo de deterioro de la NIIF 8, por lo
general se espera que las pérdidas por deterioro aumenten y se vuelvan méas
voléfiles. La Compania ha determinado que iz aplicacién de fos requerimigntos de
detericro de lg NIIF 9 al 1 de enero de 2018, no tuvieron efectos en la estimacién
de la pérdida por deterioro.

Transicion

Los cambios en las politicas contables que resultan de la adopeitn de NIIF 8, no
implicaron ningun impacto en los estados financieros, por consiguiente no hay
diferencias en los importes en libros de los activos vy pasivos financieros que resulten
de la mencionada adopcion.

Se han reslizado las siguientes evaluacicnes sobre la base de log hechos vy
circunstancias que existian a la fecha de aplicacidn inicial, inherants a &
determinacion del modelo de negocio en el que se mantigne un activo financiero.

Pualiticas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidead mencionadas mas adelante han side aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado.

{a)

Clasificacion de Saldos Corrisntes v no Corrientes

" Los saldos de activos vy pasivos presentados en el estado separado de situacion

financiera se clasitican en funcidn de su vencimiento; es decir, como corrientes.
aguellos con vencimiento igual o inferior 8 12 meses, los gue estan dentro del
cicle normal de la operacién de la Compania, y como no corrigntes, los de
vencimiento superior a dicho perioda.

{Cantingal
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Instrumentos Financieres

Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v
Baija

La Compania reconcce inicialmente [as cuentas por cobrar comerciales &
instrumentos de deuda en ls fecha en que s& originan, todos los otros activos
financieros v pasivos financieros se reconocen iniciaimente en la fecha de
negociacion en |3 que la Compania comienza a ser parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Un activo financiero {a menos gue sea una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamienta significative} o un pasivo financiero son
inicialmente reconocidos a su valor razonable mas cualquier costo de
transaccion atribuible a su adguisicion o emisidn (para un itermn gue na se mide
al valor razonable con cambios en resultados). Una cuenta por cobrar
camercial sin un companente de financiamiento significativo es inicialmente
medida al precio de la transaccion.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacion v Medicion

Postarigr

Activas Financieros — Politica aplicable desde @l 1 de enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a;

_il costo. amortizado: i), valor_razonable. con. cambios en otins resultados . . .. L.

integrales — instrurnentos de deuda; i) valor razonable con caimbios en otros
resultados integrales — instrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable can
cambios en resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacién inicial, a menos que la
Compafiia carmbie su modelo de negocic para administrar los activos
financieros; en cuyoc caso iodos los activos financieros afectsdos se
reclasifican a la categoria correspondients a partir del primer periodo de
reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiere se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que
no esté clasificedo a2 su valor razonable con cambios en resultados) se
mantfene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es |a recuperacion a
traves de los flujos de sfectivo contractuales; v los términos contractuales
incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de efectivo que
correspongden Unicamente a pagos del principal e intereses derivados del
principal pendiente de cobro.

(Continda)
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Un activo financiero correspondients a un instrumento de deuda se mide al
valor razonable con cambios en otros resultados integrales {siempre que no
esta clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si tales ectivos
financisros se mantienen ya sea bajo el modelo de negecio de recuperacidn
a través de los flujos de efectivo contractuales y/o por la venta del referido
activo financiero; y, si los términos contractuales incluyen fechas especificas
de cebro de los flujos de efectivo que corresponden Onicaments a pagos del
principsl e interases derivados del principal pendiente de cobrm,

En el reconocimiento inicial de un instrumento de patrimonio que no se
mantiene para negociar, la Compadia puede slepir de manera irrevocable
presentar, los cambios posteriores en el valor razonable de la inversién, en
otros resultados integrales. Esta eleccidn debe ser realizada sobre una base
individual de inversion por inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo
amortizado o valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se
miden &l valor razonabie con cambios en resultados. En el reconocimiento
inicial la Companiia puede designar irrevocablemente un activo financiero (que
de otra manera cumple con los requisitos para ser medido al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en otros resultados integrales)
bajo la medicion a valor razonable con cambios en resultados; si al hacerlo
elimina o reduce significativamente desajustes contable de medicién o
reconocimiento gue pudiere surgir.

Actives-Finangieres:-Evat
desde el 1 de gnero de 2018

La Compaiia realiza una evaiuacion objetiva del modelo de negocio en el que
un activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la
forma en gue se maneja el negocio y se proporciona informacién a la
Gerencia. La evaluacidn incluye principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas y objetivos establecidos para el portafolic y el
funcionamiento de esas politicas en la practica, Esto incluye evaluar si la
estrategia -de la Administracién se cenira en obtener ingresos por
intereses coniractuales, mantener un perfil de tasa de interés, hacer
coincidir 8 duracion de los actives financieros con la duracion de los
pasivos relacionados; o realizar flujos de efective mediante la venta de
ios activos;

- como se evalia el desempefo del portafolio v se informa a la
Administracion de la Compania;

- los riesgos que afectan el desempeno del modelo de negocio {y los
activos financieros mantenidos dentro de ese modelo de negocio}l v
comoe se adminisiran 2s0s resgos;

- tOmo se compensa a los gerentes del megocio, por gemplo, si la
compensacion se basa en &l valor razonable de los activos administrados

0 en los flujos de efectivo contractuales recaudados; v,
[Cortingia)
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- lafrecuencia volumen y oportunidad de ventas de actives financieros en
periodos anteriores, las razones de dichas ventas y fas expectativas
sobre ventas futuras,

Los actives financieros que se mantiengn para negociar 0 $& administran y
cuyo desempenio se evalla sobre una base de valor razonable se miden al
valor razonable con cambios en resultados.

Activos Financieros: Evaluacidn de si los flulos de efectivp contractuales son
gnicamente pagos de principal e intereses - Politica aplicable desde el 1 de
enero de 2018

Para propésitos de esta eveluacidn, ‘principal’ se detine como el valor
razonable del activo financiero en el reconocimiento inicial.  El "interés' se
define como la consideracion del valor del dinerc en ef tiempo por el riesgo
de crédito asociado con &l mente del principal pendiente de pago durante un
periodo de tiempe particular; vy, por otros riesgos y costos de préstamos
bésicos (por ejlemplo. riesgo de liguidez y costos administrativos); asi come,
un Margen de ganangia.

Al evaluar si los flujos de efective contractuales son Unicamente pagos de
principal & intereses, la Compafia considera los términos contractuales del
instrumento. Esto incluye evaluar si el activo financiero contieng un término
contractual gue podria cambiar la oportunidad o el monte de los flujos de
efectivo contractuales de manera que no cumpla con esta condicion. Al hacer
esta evaluacion, la Compafia considera:

BVENtOS contingentes que cambiarian el importe o §a oportunidad de los
flujos de efactive;

- términos que pueden ajustar la tasa de cupdn contractual, incluidas las
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de prepage y extension; v,

- términos gue limitan la reclamacion de la Compania de los fiujos de
efectivo de activos especificados (por ejemplo, caracteristicas sin
recursa).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago
de principal e intereses (nicamente, si el importe del pago anticipado
representa sustancialmenie [0 importes impagos de capital e intereses
pendientes de pago, lo que puede incluir una compensacion adicional
razonable por la terminacidn anticipada del contrato.

Activos Financiercs: Medicidn posterior v gananciag v pérdidas — politica
aplicable a partir de! 1 de enero de 2018

Activos financieros al velor razonable con cambios en resultados: Estos
activos se miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y
pérdidas netas, incluides los ingresos por intereses o dividendos, se
reconocen en resultados.

{Continda)
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Activos financieros al costo amortizado: Estos activos s&  miden
posteriormente a costo amortizado utilizande el método de interés efectivo.
El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por
intereses, las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y ¢l
deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia 0 pardida por baja
en cuentas se reconoce en resultados.

Activos Financigros - Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018

La Compahia clasificaba sus activos financieros en préstamos y cuentas por
cohrar.

Actives Financieros: Medicion Posterior v Genancies v Pérdidas - Politica
aplicable antes del 1 de enero de 2018

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Medidos a
valor razonabie y los cambios en ellos, incluidos los ingresos por intereses o
dividendos, fueron reconocidos an resultados.

Préstamas y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizande sl

métado de interés efectivo.

Fasivos Financigros: Clasificacion, Madicion Posterior v Pérdidas v Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medides al costo amortizado o al
valor razonable con cambios en resultados. Un pasive financiero se clasifica
como al valor razonable con cambios en resultados si se clasifica como
mantenido para negociar, es un derivado o se designa como tal en el
reconocimiento inicial. Los pasives financieros al valor razonable con cambios
en resultados se miden a valor razonable y las ganancias y pérdidas netas,
incluido cualquisr gasto por intereses, s& reconocen en resultados.

Activos v Pasivos Fingncieros no Derivados - Baja

La Compaflfa da de baja un active financierc cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivadas del activo expiran, o cuando
transfiere los dereches a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero en una transaccion en la gue se transfieren substancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del active financiero.
Cuslguier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada
o retenida por la Companiia se reconose cormne un activo o pasivo separado.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentado en el estado de situacidn financiera cuande, v sélo cuando, Ia
Comparia cuenta con un derecho legal para compensar [os montos vy tiene ¢l
proposito de liquidarios sobre una base neta o de realizar el active y liquidar
el pasivo simultdneamente.

(Continua)
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iv. Compensacitn

Un activo v un pasivo financiero serdn objeto de compensacién, de manera
que se presente en el estado de situacion financiera su importe neto, cuando
y solo cuando L. Compania tenga, en e romento actual, el derecho, exigibie
legalmente, de compensar los importes reccnocidos y tenga la intencién de
liguidar por ef importe nete, o de realizar el activo vy liquidar el pasivo
simultsnsaments.

Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directarnente a la emisidon de acciones
ordinarias, de haberlos, $6n reconocidas ¢omo una deduccidn del patrimonio, neto
de cualquier efegto tributario,

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre &l costo y &l valor neto de realizacién,
El costo de los inventarios de vehiculos y trabajos en proceso se determina por el
metodo de costo especifico, mientras que el costo del inventario de repuestos y
accesorios se determina por el método del costo promedio penderado, El costo
de los inventarios de vehiculos, repuesios y accesorios, incluye los desembolscs
en la adquisicién de los mismos y otros costos incurridos para llevar el inventario
a su ubicacidn vy condicionas actuales.

E! costo del inventario de trabajos en proceso incluye el costo de ios repuestos,
mano de obra y setvicios incurridos en la reparacion de vehiculos a la fecha del
estado separado de situacidn financiera.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normat dej
negocio, menos los COStos vy gastos estimados para completar Ia venta.

Propiedades v Equipons

Reconocimientt v Medicién

tas paridas de propiedades y equipos son valoradas al costo menocs
depreciacién acurmnulada y perdidas por deteriorc. El costo de ciertas partidas
de propiedades y equipos al 1 de enero de 2010, fecha de aperiura por
adopcidn de las NIIF, fue determinade por un perito calificado con base en &l
valor razonable a esa fecha.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades v eguipos poseen
vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente integral del active.

Cualquier ganancia ¢ pérdide de la disposicion de un elementa de
propiedades y equipos, se reconoce en resultados.

(Continga)
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i. Costos Posteriores

Meloras y renavaciones mayores gue incrementen la vida Util del activo, son
capitalizadas sdlo si es probable gue se deriven de ellas beneficios
econdmicos futuros para la Compania y su costo puede ser estimado de
manera fiable.

. Depreciacion

La depreciacion de ios slemeantos de propiedades y equipos se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo de un active menos su valor
residual,

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el métode dé linea
recta, considerando la vida util estimada para cada componenie de las
propiedades y equipos. El método de depreciacion, las vidas otiles y los
valores residugles son revisades en cada ejercicio y se ajustan si es
necesanc.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son [as

siguientes:
Vida (il
Editigios 25 ahos
Instalaciones y mejoras a
propiedades arrendadas 10 afos
Maguinarias y equipos 10 anos
Equipos de computacian 3 afios
Vehiculos 5 anos
Muebles y enseres 10 afios

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si ia Compania asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos |03 riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se réconacen
en resultados bajo el métoda de linea recta, durante el periode de arrendamiento.

Las mejoras hechas a Ios activos arrendados se reconocen como instalaciones y
mejoras, se clasifican como propiedades y eguipo y se deprecian por el menor de

los lepsos entre la vide Util estimade del bien y la vigenciz del contrato de
arrendamiento eperativo.

{Continua)
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Inversiones en Subsidiarias

Una subsidiaria s una entidad que es conirolada por la Compania, por le cual ésta
Ultima estd expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de
su implicacion en la participada vy tiene la capacidad de influir en esos rendimientos
a través de su poder sobre aquella. En estos estadoes financieros separados las
inversiones de la Compafiia en subsidiarias se reconocen por &l método del costo.

Deterioro del Valor

i. Activos Financieros no Derivados

La Compania reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las
pérdidas crediticias esperadas de los siguientes instrumentas financieros:

- los activos financieros medidos al costo amaortizado; v,
- activos de contratos.

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y
activos de contratos son medidas por la Compania sobre la base de las
pérdidas crediticias esperadas, pars ello la Compaiia se acogerd al enfoque
general de fa NIIF para calcular el deterioro de sus actives financieros, es
decir, para cuentas por cobrar comerciales detsllado en el parrafc 5.5.1 de
NIIF 8 y siempre estimara las pérdidas esperadas en tres etapas:

1. FEtapa 1, cuentas por cobrar comercial sin evidencia de crecimiento
significativo del riesgo. En este caso, se mediréd la comreccion del valor
por pérdidas esperadas en los proximos 12 meses. Se considera un
crecimiento no significativo del riesgo a un crédito vencido hasta 89 dias
y 30 dias, para créditos de mas de US$5.000 y menores,
respectivamenta, En &3tos rangos &l PD no cdebe exceder del 25% de
probabilidad.

2. Etapa 2y 3, cuentas por cobrar comerciales con evidencia de crecimiento
significativo de riesgo, Se medira la correccidn def valor por pérdidas
esperadas por toda la vida del instrumento financiero. Existe crecimiento
significativo del riesge en ios créditos con méas de 90 dias vy 30 dias, para
créditos mayores a8 US$5.000 y menores, respectivamente. Una etapa 2
siempre serd menor al 50% de default, pero mayor al 26% de Defauit.

Los parametros de los numerales 1 v 2 precedentes se obtienen de las
matrices de Markov y seran revisados al menos dos veces por ano.

Para las estimacignes de la provisién de deterioro se uttlizara la formula PE -
VALOR GARANTIA en donde PE= PD*EAD*(1-R}

(Continua)
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- PE Pérdida esperada

- PD Probabilidad de default o la probabilidad que el cliente no cumpla con
SUS pagos

- EAD Es el valor del no pago del crédito, el cual incluye los intereses
devengados a la fecha de evaluacidn

- R Es la tasa de recuperado, por fanto para estimar ia tasa de no
recuperacion es (1-R)

Para estimar la probabilidad de default los célculos tomara como base la
metodelogia matrices de transicion [MARKDOV)

Para ¢l caloulo de las probabilidades se agruparan los créditos en los de més
de US$5.000 y los menores ¢ iguales a US$5.000.

Al determinar si el riesgo crediticic de un active financiero se ha
incrermentado significativamente desde su reconogimiento inicial, y al estimar
las pérdidas crediticias esperadas, la Compafiia considera informacion
razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible, la que incluye
analisis cuantitativos y cualitatives, con base en la experiencia histdrica de la
Compafia, ura evaluacidn crediticia actual y prospectiva,

La Compa#dia asume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha
incrermentado significativarmente cuando:

- no es probable que el prestatario pague la totalidad de las obligaciones
crediticias contraidas con la Compafia; sin censiderar acciones a ser
ejecutadas por la Compania, tales como la ejecucion de garantias, stlas
hubiere; o,

- el activo financiero tiene una mora de mas de 120 dias y 90 dias para
crédites mayoras a US$5.000 v menores de US$5.000 respectivamente.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que
pudigren ocurrir durante 13 vida esperada del activo financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas
pérdidas esperadas durante el tiempo de vida del activo que surgen de
posibles sucesos de incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses
contados a partir de la fecha de presentacion de los estades financieros (o de
un periodo inferior st el activo financiero tiene una vida menor a 12 meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas
es el pericdo contractual durante el que la Compaiiia esta expuesta al rigsgo
de crédito.

(Continua)
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Medicidn de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de
las probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valer
presente de los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de
efectivo adeudado a ta entidad de acuerdo con €l contrato vy los flujos de
efectivo que la Compafia espera recibir. Las pérdidas crediticias esperadas
son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.

Activog Financieres con Deterioro Craditicio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros separados, la
Compariia evalta si fos activos financieros reqistrados al costo amortizado y
los instrumentos de deuda al valor razonable con carmbios en otros resultados
integrales, presentan deterioro crediticio; condicitn gue surge cuando han
ocurrido uno o Mas eventos que tienen un impacto negativo sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del active financiero, Evidencia de que un
activo financiero tiene deteriore crediticio inciuye los siguientes datos
observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos 6 cuentas vencidas por mas de 120 dias y 90
dias en créditos mayores a US$5.000 y menores de US$5.000
respectivamente;

- la reestructuracién de un préstama por parte de la Companiia en términos
que esta no consideraria bajo otras circunstancias;

- es probable que el prestatario entre en guiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera: o

- la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en
cuestion, debido a dificultades financieras.

Presentacion de las Estimaciones de Deterioro v Castigos

El importe en libros brute de un activo financiero se castiga cuando la
Compefila no tiene expectativas razonables de recuperar un activo financiero
en su totalidad o uma porcién del mismo. En el caso de los clientes
individuales, la politica de lz Compafia es castigar €l importe en libros bruto
cuando el activo financiero tiene una mora mayor de 360 dias y una
probabilidad de recuperacidn menor al 10% con base en la experiencia
histérica de recuperaciones de activos similares.

En el caso de los clientes empresa, la Compafiia hace una evaluacidn
individual de la cportunidad y el alcance del castigo con base en si existe o
no una expectativa razonable de recuperacidn. La Companfia no espera que
exista una recuperacién significativa del importe castigado.

{Continua)
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Politica Aplicable anies del 1 de enero de 2018

Los actives financiercos son evaluados por la Compania en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede ingluir
el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un
valor adeudado a la Compafiia en términes gue ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarara en
bancarrota, cambics adversos en el estado de pago del prestatario de la
Compahia, desaparicion de un mercade activa para un instrumento y datos
abservables que indican gue existe un descenso medible en los flujes de
efective esperados de un grupo de activos finangieros.

La Compania considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a
nivel individual y colectivo, todas las partidas por cobrar individualmenie
significativas son evaluadas por deterioro especifico. Las partidas por cobrar
gue ne son individualmente significativas son evaluadas por deterioro
colectivo agrupando las partidas por cobrar con caracteristicas de riesgo
similares.

Una pérdida por deterioro relacionada con un active financiere que se valora
al costo amortizado, se celcula como |g diferencia entre el importe en libras
del activo v el valor presente de los fiujos de efectivo futures estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva contractual. Las pérdidas se
reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacion para
deteriorc de la cartera de clientes. Cuando la Compafiia considera que no
existen posibilidades realistas de recuperar el activo, fos importes
involucrades son castigades. Cuando un hecho posterior causa que el monto
de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en
resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas unicamenie si la reversion
est4 objetivamente relacicnada con un evente ocurrido después de gue la
pérdida por deterioro fue reconocida,

Activos no Financiergs

El imperte en libros de los activos no financiercs de la Compafia, diferente a
impuesto a la renta diferido, es revisado en ia facha del estado de situacicn
financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del
activo. )

(Continda)
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Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente, son agrupades en el grupo mas pequefio de
activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que sen
independientes de los flujos de entrada de efective de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo © unidad generadore de efectivo es el
valor mavyor entre su valor en uso y su valor razonable, menos log costos de
venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo
futuros estimades a su valor presente, usando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las valoraciones actuales dei mercado sobre el valor
def dinero en el tiempo v los riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o
unided generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por detericro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por detericro, el valor del activo

no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion
o amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

] Beneficios a los Empleados

i. Beneficios Post-Empleo

Plangs de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal & Indemnizacign por
Desshutio

La Compafia determina la obligacidn neta relacionade con el beneficio por
jubilacién patronal e indemnizacidon por deszhucio por separado, calculando
el monto del beneficic futuro que los empleades han adguirido a cambio de
sus servicios durante el pericdo actual y periodes previos: ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente.

Fl caleulo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el
"Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado™, con el cual se
atribuye una parte de los beneficios gque se han de pagar en el futurc a los
servicios prestados en el periodo corriente.

Las disposiciongs legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como
planes de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compania reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o
nérdidas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacién
por los planes de beneficios definidos; &l costo del servicio y &t sansarmiento
del descuento se reconocg en résultados como gastos de beneficios a los
empleados y costo financiero, respectivamente,

{Continaza)
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La Administracién utiliza supuestos para determinar la msjor estimacion de
estos beneficios, los cuales son definidos por la Compania, utilizando
informacion financiera pablica y propia. Estos supusstos incluyen una tasa
de descuento, los aumentos esperados en @S remuneraciongs v
permanencia futura, entre ofros.

Cuande tengan lugar mejoras o reduccicnes en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios
pasados prestados por los empleados o la ganancia ¢ pérdida por la
reduccion, serd reconccida inmediatamente en resultiados. La Compafiia
reconoce genancias vy pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios
definidos cuando ésta ccurre.

i. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como
gaste cuando es tomada la decision de dar por terminada la reiacion
contractual con los empleados.

iii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corio plaze de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida
en la cual el empleado provee el servicio o &l beneficio es devengado por el
mismao.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacidn tegal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por ol
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable.
Las principaies acumulaciones reconocidas por este ¢oncepto corresponden
a bonos por desempefio v las establecidas en el Codigo de Trabajo del
Ecuador, tales como vacaciones, participacién de los trabajadores en fas
utilidades de la Cornpafiia, décimo tercera y décimno cuarta remuneracion.

Provisionas v Contingencias

L as obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas
en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen coma pasivo
en el estado separado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o
implicita resuftante de eventos pasados, es probable gue sea necesario un
desembolso para pagar la obligacion y el monto puede ser razonablemente
estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo gue se espera a
futuro, 2 la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado
sobre el valor del dinera en el tiempo v {os riesgos especfficos de |a obligacién. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.  El importe
reconocido como provigion corresponde a la meior estimacion, a la fecha del
estado sgparade de situacion financiera, tomandoe en consideracion 10s riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoriz de los sucesos y circunstancias
concurrerites a la valoracion de éstas.

(Continda)
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requerido, o el montc no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles,
cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia © no ocurrencia de uno ¢ Mas
eventos fuiurgs, son fambién reveladas como pasivos contingentes, 8 menos que
la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdémicos sea remota.

No se reconocen iNgresos, ganancias o activos contingentes.

Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contraios con Clientes

Inicialmente la Compafia ha aplicado NIIF 15 al 1 de enero de 2018. En la nota
19, se presenta informacion sobre [as politicas contables de la Compatiia para o3
contratos con clientes. La aplicacion inicial de la norma NIIF 15 sobre el ingreso
de actividades crdinarias procedentes de contratos con clientes de la Compahia
no tuvo efectos, segln se describe en la nota 3.

(3astos

Los gastos son recanocidos con hase en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediataments un gasto cuando el desembolso efectuade no produce
beneficios econdmicos futuros.

Ingresos v Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente de ingresos por
intereses, los cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando
el método de interes efectivo.

Los costos financieros estan compuestos principalmente de gastos por intereses
sobre préstamos o financiamientos y el saneamiento del descuento de las
obligaciones por planes de beneficios definidos. Los costos por préstamoes que
no son directamente atribuibles a la adquisicion © 18 construccién de un activo que
califica, se reconocen en resultados usando el metodo de intergs efectivo.

mpuesto & la Rents

Bl gasto por impuesto a la renta estd compuesio por el impuesto a 1 renta
corriente y el impueste a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto
gue se relacione con pariidas reconocicdas en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de irmpuesto relacionado
es reconoeido en otros resuitados integrales o en el patrimonio, respectivaments.

i Impuesto a la Benta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de
sef aprobades @ 'a fechs oel estado separade de situacion financiera y
cualguier ajuste al impuesto por pagar de &fios anteriores,

{Continta)
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Inpuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferidc es reconocido sobre las diferencias
temporarias existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para
propdsitos de informacion financiera y los montos usados para propositos
tributarios.

No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias
gue surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasive en una
transaccion que no es una combinacién de negocios, v gque no afecta la
utilidad o pérdida financiera ni gravable, La medicién del activo y pasivo por
impuesto diferido, refleja las consecuencias fiscales que se derivan de la
forma en la cual la entidad espera, al final del periodo sobre el cual se informa,
recuperar o liguidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, baséndose en las
leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha
del estado separado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados sise
cumplen ciertos criterios.

Un activo per impuesto diferido es reconocide por las pérdidas tributarias no
utiizadas v las diferencias temporariag deducibles, en la medida en la cual
sea probable gue estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las
cuales pueden ser utilizadas.

Los activos por impuesto a la renta diferido son revisados en cada fecha del
estado separado de situacién financiera y son reducidos en la medida en [a
cual no sea probable gue los beneficios por impuestos relacionados seran
realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la
renta diferido, la Compania considers el impacto de las posiciones fiscales
inciertas y si pueden adeudarse impuestos & intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimacicnes y supuestos y puede involucrar
una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacién que haga que la Compafila cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos
fiscales impactarén el gasto fiscal en el perfodo en el cual se determinen,

{Continua)

-28-



(5}

AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A
Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de America -~ USS$)

Nuevas Normas e [nterpretacicnes Aun hoe Adoptadas

Una serie de nuevas normas son aplicables a los pericdos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2018, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo,
las siguientes normas nuevas o sus modificaciones no han sido aplicadas
anticipadamente por la Compania en la preparacion de estos estados financieros
adjuntos.

Normas NIF 16 - Arrendamiantos

La Compania esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 v ha
svaluade el impacto de la estimacion resultante de la aplicacion inicial de la NIIF 16 en
los estados financieros adjuntos. La NIIF 16 introduce un selo modelo de reconocimiento
para los contratos de arrendamiento. Los arrendatarios reconoceran un activo por
derecho de uso v un pasive por arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento.

La NIiF 16 remplaza a las existente guia de arrendamiento que incluye la NIC 17 de
arrendamiento, CINHF 4 Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC
15 Arrendamientos Operatives — incentivos y SIC 27 Evaluande la sustancia de las
transacciongs que invelucra la forma legal de los arrendamientos.

Efactivo por derecho de uso se valoraréd inicialmente al costo, el que comprende el monto
inicial del pasivo por arrendarmiento ajustado por cualquier pago reslizado en la fecha de
inicio @ anfes, mas cualquier costo directo inicial incurrido y una estimacion de tos costos
de desmanteler y retirar el activo subyacente o de restaurar el active subyacente o el
sitio en el gue estd ubicade, menos los incentivos recibidos por el arrendamiento; vy, se
amortizaré posteriormente por of métedo lineal desde la fecha de inicio hasta la facha
mas proxima entre: a) el final de ia vida Util del activo par derecho de uso; ¢ b) el final de!
plazo del arrendarmiento,

El pasive por arrendamiento se valora iniclalmente por el valor actual de las cuotas ne
pagadas en la fecha de inicio, descontadas utilizando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento; ¢, si dicha tasa no puede determinarse con figbilidad, se utilizars la tasa
de financiamiento incremental de la Compania,

La Compania ha optado por no reconocer los actives y pasivos por derechos de uso para
los arrendamientos a corto plaze de inmuebles con un plazo de arrendamiento de hasial2
meses 0 menos; con relacién a los contratos de arrendamientos de actives de bajo valor,
con base en el analisis efectuado se ha determinado gue ninguno de los contratos
suscritos cumple con esta condicidn para acogerse a la exencidn. La Compahia
reconocerd los pagos de arrendamiento asociados a estos arrendamisnios como un
gasto sobre una base de linea recta a lo largo del plazo dg arrendamiento.

La Compafiia actualmente reconoce [os arrendamientos cperativos en linea recta en base
a los términos de los contratos de arrendamiantos, y reconoce un activo y pasivo solo en

la medida que exista una diferencia de tiempo entre la fecha del page de arrendamiento
actual y el gasio reconocido.

{Continua)
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Basado en la informacion actualmente disponible, la Companfa estima que sl
reconocimiento adicional del pasivo al 1 de energ de 2012 ascenderia 2 US$1.344.8756,
Para la estimacion del impacto inicial ila Companfia utilizarg 12 tasa de financiamiento
incremental como tasa de descuento, la misma que asciende a 8%.

Transicién

La Compania planea aplicar la NIIF 16 en el periodo que inicia a partir del 1 de enero del
2019, usando el método retrospective modificedo. Bajp este método, el efecto
acumulativo de ia adopcidn de NIIF 16 seré reconocido como ajuste a los saldos iniciales
de los resultados acumulades al 1 de enero de 2019; v |3 informacidon financiera
comparativa no es reestablecida.

La Compafiia planea aplicar el expediente practico pars la transicidn. Esto significa que la
NIIF 18 sera aplicada a todos los contratos gue cormiencen antes el 1 de Enere del 2019
y que hayan side identificados como arrendamientos de acuerdo con las provisiones
establecidas enla NIC 17 e IFRIC 4,

Otras Nuevas Normas o Modificaciones 3 Normas e Interpretaciones

La Cornpafia no espera que [as siguientes nuevas normas ¢ modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los astados financieras separados:

CINIF 23 incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.
Caracteristicas de Pago Anticipado ¢on Compensacion Negativa (Modificaciones a
la Norma NIIF 9).
Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjunatos {(Modificaciones
& la Norma NIC 28).

- Modificacidn, Reduccidn o Liguidacion de un Plan {Modificaciones a la Norma NIC
19).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

- Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

- NIiF 17 Contratos de Seguros.

Instrumentos Financieros - Valores Razonables v Administracidn de Riesgos
Valores Razonables
Las politicas contables de la Compafia requieren que se determinen los valores

razonables de log activos y pasivos financieros para propésitos de valoracion v revelacion,
conforme los criterios gue se detallan a continuacion.

{Continua)
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2018 2017

Activos financieros medidos al costo

amortizado:

Efectivo v equivalentas de efectivo USs$ 1.482.263 2.718.037

Deudores comerciales 39.633.714 34,887.142

Otras cuentas por cobrar 1.160.147 1.085.822
Total gctivos financieros Uss 42.176.124 38.802.001
Pasivos financieros medidos al costo

amortizado:

Préstamos v obligaciones financieras  US$  32.377.631 25.522.930

Préstamos v otrs cuentas por pagar

a partes relacionadas 5.764.955 @.503.611

Acreedores comerciales 4 976.847 420 .503

Préstamos por pagar a terceros 3.618.209 3.440.146
Total pasivos tinanciercs US$ 46737642 43.758.190

Administracién de Riesgo Financiso

La Compafifa estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con ef uso de

instrumentos financieros:

+ Riesgo de crédito
» Riesgo de liquidsz
» Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como Bl desarrollo y seguimiento de las
peliticas de administracion de riesgos de la Compaiija. Los departamentos
de crédito y finanzas son los encargados de desempenar dichas funciones
gue tes han sido otorgadas por el directorio v/ o la gerencia general. Dichos
departamentos identifican, evallan y administran fos riesgos en coordinacion
gstrecha con {as unidades operativas de la Compafia. El Directorio
proporciona guias y principios peara la administracion general de riesgos asi
como las politicas para cubrir 4reas especificas, tales como el riesgo de
crédito, el riesgo de liquidez v el riesgo de mercado.

Las politicas de administracion de riesgo de la Companiia son establecidas
con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia,

fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los rigsgos y
gl cumplimiento de los limites.

{Continua)
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Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de adminisiracion de
riesge de la Compania, a fin de que reflgjen los cambios en las cendiciones
de mercado y en las actividades. La Compafia, a través de sus normas y
procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un ambiente de
centrol disciplinado v constructivo en el cual todos Jos empleados entiendan
sus roies y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas v [0S
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de
administracion de riesgo es apropiado respecio a los riesgos a los cuales se
enfrenta la Companiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compafiia, si un cliente o contraparte enun instrumento financiere no cumple
con sus obligacionesB contractuales, y se origina principalments de los
deudores comerciales y cuentas por cobrar @ partes relacionadas.

El importe en libros de los activos financieros representa la méxima
exposicion al riesge de crédito,

Las perdidas por deteriore del valor en activos financieros reconocidas en
resultados fueran como sigue:

2018 2017

Pérdida por deterioro de deudores
comerciales US$ 2.717.222 2.103.657

Deuderes Comerciales

La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos direcios vy
aceptacion ds clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento fuente de repago, central de riesgas, comporamiento de
pago, garantias, entigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, enlos casos
aplicables.

{Continuz)
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En el afic 2018, con relacién a los deudores comerciales, apreximadamente
33% {32% en el 2017) del total de las ventas de vehiculos se concentran en
ventas & crédito a través de instituciones financieras que financian
directamente al cliente, cuya recuperacion no es mayor a 15 dias vy
aproximadamente 48% (47% en el 2017} del total de las ventas de vehicules
se concentran en créditos directos otorgados por la Compafia. Parte de
estos Oltimos créditos son destinados a vehiculos de trabajoy 16% (18% en
el 2017} de este monto es financiado hasta por un plazo de tres afes. El
19% {20% en el 2017) restante corresponden a ventas al contado. Debido a
que la Compafia mantiene una cartera de clientes dispersa y heterogenes,
analiza la calificacion de riesgo crediticio por cads cliente, basandose,
principalmente, en su antigledad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica
fa cartera en segmenios similares y angliza permanentemente el
comportamiento de pago histérico de tos clientes, entigliedad, actualizacion
de datos, entre otros factores. Los limites de credito se establecen en
funcion del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracion ios resultados de calificaciones internas y/o externas.

El financiamiento directo otorgado por la Compania para la venta de vehiculos
s& encusentra garantizado, por todo el plazo del financiamiento, mediante la
constitucivn de contratos de prenda comercial sobre los respectivos
vehicules, y tienen lg finalidad que los vehiculos sirven come eventual fuente
de pagoe a favor de la Compahia por las obligaciones contraidas por los
clientes, sn virtud de las operaciones de crédito otorgadas para financiar la
compra de vehiculos. Adicionalmente, para el caso de vehiculos pesados se
exige la contratacidn de sistemas de rastreo satslital,

Para dichos préstamos vy partidas por ¢obrar a clientes directos de la
Compafia, se establece el cobro de tasas de mercado, utiizando como
referencia la tasa activa referencizl nominal de consumo del Banco Central
del Ecuador, la cual es 17,30% en el 2018 {16,81% en 2017).

La Compafiia establace la estirnacion para deterioro de valor, que representa
su mejor estimado de las pérdidas a incurrir en relacidn con los deuderes
comercisies.

Evaluacidn de pérdids crediticia esperada para clientes al 1 de enerc v el 31
de diciembre de 2018

La Compahia usa una matriz de provision para medir las pérdidas crediticias
esperadas de los deudares comerciales por clientes individuales, que incluye
un gran nurnero de saldos pegquenos.

{Continua)
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Las tasas de pérdida se calculan usando un método de “tasa mévil” basado
en la probabitidad de que una cuenta por cobrar avance por sucesivas etapas
de mora hasta su castigo. Las tasas de deterioro se calculan por separado
para las exposiciones en distintcs segmentos con base en las siguientes
caracteristicas comunes de riesgo de crédito: antigledad de la relacion con
el cliente y tipo de producto adquiride. Las tasas de pérdida se basan en la
experiencia de pérdida crediticia real de los Uitimos 3 ahos. Estas tasas son
multiplicadas por faciores en escala para reflejar las diferencias entre las
cendiciones econdmicas durante el periode en el gue se han reunido los
datos histdricos, las condiciones actuales vy la vision de la Compania de las
condiciones econdémicas durante la vida de las cuentas par cobrar.

La siguiente tabla entrege informacién schre la exposicion al riesgo de cradito
y las pérdidas crediticias esperadas para los deudores comerciales vy los
activos del contrato de clientes al 31 de diciembre de 2018.

Tass de Provisian
pérdidz pars
promedia | mpome &n fetenorn Com datedor
31 de diciembre de 2018 poncerads libros brutg el valar crediticio
Comienia no vancido 0.00% 30993372 227 o
Vencido enire 21 - 60 dias 0.11% 19274632 2.189 Ny
Vencido gnire §1 - 80 dias 0,52% 685612 3.583 No
Venrido entre &1 - 120 dias 0.92% 548,186 5.015 Mo
Vencito entre 121 - 150 dizs 1,52% 455.015 £.993 No
Vencido mas de 150 dias 3535% 7635220 2888215 Si
42250837 2T R

La antigliedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado
separado de situacion financiera es como sigue:

MNota Z2018 201
Vigentes y no deteriorados USg  30.997.372 29.078.029
De 31 a 60 dias 1.927.832 853.424
Dre 61 dias a 90 dias 685.612 953.451
De 91 dias a 120 dias b46,186 457.844
De 121 dias a 150 dias 459015 316.639
Mas de 150 dias 7.635.220 5.431.312
Total 7 US$ _ 42.250.837 37.020.799
{Continua)
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La wvariacién en la estimacion para deterioro respecio a los deudores
comerciales fue la siguiente:

Ao terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Saido al inicio del aho USS 2.103.857 1.816.565
Estirmacion cargada a
resuliados 20 (b 639.711 360.000
Reversidn de perdida
por deterioro 20 (a} (28.1486) {61.898)
Saldo al final del afio 7 US% 2.717.222 2,103,657

La Compafia estima que no requiere una estimacion para deterioro para
ningune de los saldes por cobrar a partes relacionadas (véase nota 24).

Otras Cuentas por Cobrar - Corrientes

El riesgo de crédito en otras cuentas por cobrar lo constituyen: i) el saldo con
empleados par US$28.419 al 31 de diciembre de 2018 (US$28.454 en 2017},
que corresponde, principalmente, a préstamos a corto plazo sin intereses,
que la Compafila conceds a sus empleados, la Compafia cree gue ne
reguiere una estimacion por deterioro para estos saldos {vease nota 7) v, il
los saldos con el Servicio de Rentas Internas (SRI) por USE336.734 al 31 de
diciembre det 2018 {LUS$222.266 en 2017}, sobre los cuales la Compafiia
mantiene su derecho de compensacién come credite tributario en el caso del
impuesto al valor agregado.

Dtras Cusntas por cobrar — ng Corrientes

La Compania mantiena un importe de otras por cobrar por US$650.890
{US$517.885 en 2017), comrespondientes al exceso entre el impuasto a la
renta vy el anticipo minimo, importe sobre el cual a criterio de la
Administracion, la Compania mantiene su derecho constitucional de reclamo
ante la autoridad tributaria, actualmente estos montos se encuentran en
trémite de reclamec con la autoridad correspondiente y su recuperabilidad
depende de un fallo favorable (véase nota 7).

Ffectivo v Fauivalentes de Efectivo

La Compafia mantenia efectivo y equivalenies de efectivo por US$1.482.263
al 31 de diciembre de 2018 (US$2.719.037 en 2017). El efective vy
equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente en bancos e
instituciones financieras que en general superan la calificacidn A", segin
agencias calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de
Bancos dei Ecuador.

{Contina)
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Riesgo de Liguidez

El riasgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son
liguidados mediante la entrega de efeciivo u otrog activos financieros. El
enfoque de la Administracion para administrar la liguidez, &s contar con los
recursos suficientes para curnplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar Iz reputacion de la Compania. La Compafiia controla
la liguidez requerida mediante una adecuada gestion de los vencimientos de
activos y pasivos. :

La Administracidn dispone de informacidn gue le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efective; por lo general la Compania tiene como
objetivo contal con 10s recursos necesanos para solventar jos gesios
operacionales esperados durante un pericdo de 7 dias, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente.

A la fecha de autorizacidn para la emision de los estados finaricieros
separados no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracién
puedan ser consideradas como riesge de liguidez.

La Compafila mantiene una linea de crédito con una entidad financiera local
para la adquisicion de vehiculos y repuestos a su principal proveedor, Las
lineas de crédito representan 36% en el 2018 {48% en 2017) del total de
ohligaciones financieras y causan intereses a tasa fija con plazos de hasta
Seis meses.

La Compafilz mantiene wvarias garantfas hipotecarias sobre ierrenos vy
edificios {véase nota 10) como se detalla a continuacién:

Institucion financiera Tipo de garantia Importe
Banco Local Hipotecaria USE 12.613.860
Banco Logal Hipotecaria £.400,931

USE  18.014.791

La Compania es codeudor de dos créditos prendarios coniraidos por sus
subsidiarias: i} Finamérica S. A. para la adguisicion de fiotas de autos, v ii)
Ecua auto S. A, para capital de trabajo, como se detalla a continuacion:

Afo de Tasa de
Codeudor de vencimiento  interés Importe
Ecua Auto S. A. ECAUSA 2019 8,60% USS 1.268.373
Finamerica S. A, 2021 8,60% 1.881.860

Uss 3.150.333

{Continua)
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A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos

tinancieros no derivades. Los importes se presentan brutes, no descontades
g incluyen 10s pagos estimados de intereses (gn ddlares americanos):

Flwos de Entre
Importe sfectivo 3 masas By12 Mas de 12
Contable corraciale s BT RES mEeses
31 da diciernbye ds 2018
Premamos  obligaziones
Iranciaras Uss 32371631 33.308. 730 5234115 25.038.259 2035806
Arrostlores comerciakes £576.807 4576 87 4976847 -
Préstarmas v 01ras cuentas
por pagar & partes relacion adas 5.764.935 6.226.1%1 201403 . 5534 558
PIgslamos por pagar @ teiceres 2618.208 3.907.566 . - 3907566
Otras Cugnias par pagar 396,255 396,265 395.255 -

Uss 47.33.897 48,815,629 10.882.310 26.038.258 11578130

21 de doiarnteg de M7

Prestamos y obigaciones

financiems Uss ko] na1sgs? 21.755032 4,803,678 kBFYANY)
Atregdores comercigles 4,291,503 4,291,503 4.291.503 - .
Préstamas v otras cusntas

o pager a panes ralasionadas 6503611 7022.900 B00.000 - £.423.500
Frégtamos pof pagar a ferceros 3440145 2824157 41,087 1.257.481 2.3456828
Otras cuantas por pasar 445,678 445,678 445 678 - -

iss 44 203 867 45,801,125 7135260 £.141.159 12,526,708

Riesge de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambios en los precios de
mercado, por ejemplc en las tasas de cambio ¢ tasas de interes, afecten los
ingresos de la Compafhia o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetive de la adminisiracion del riesgo de mercade es
administrar y controlar las exposicionas 2 este riesgo dentro de parametros
razonabies v al mismo tiermpo optimizar la rentabilidad.

- Riesap de Meneda

La moneda utilizada para las transacciongs en el Ecuador es el délar
americano, monseda funcional de la Compania y las transacciones que
realiza la Compaiiia principalmente son en esa moneda; por lo tantg, la
Administracién estima que la exposicién de la Compariia al riesgo de
moneda no s relevante.

- Riesno de Tasas de Interés

Este riesgo esté asociado con las tasas de interés variable de las
obligaciones contraidas por la Compariz v que por o mismo generan
incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto de
intereses y por la cuantia de los flujos futuros. Efendeudamiento a tasas
varigbles expore a la Compaiila al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo.

{Continia}
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La Compania administra este riesgo tratando de asegurar gue un &lto
porcentaje de su exposicién a los cambios en las tasas de interés sobre
préstamos y obligacionss financieras que causan intereses, se
mantenga sobre una tasa fija. La Administracién considera que la
exposicion a los cambios en dichas tasas no tiene un impacto
significativo en los estados financieros separados de la Compania, pues
la tasa efectiva maxima, de acuerdo con lo previsto per €l Banco Central
del Ecuador, es 9,33%.

El perfil de los pasivos segun el tipo de interés, es como sigue:

Importe en kbros

2018 2017
Instrumentos financieros a
tasa de interés fija -
Pasivos financieros Uss 41.760.795 39.466.686

Andlisie dal Valor Bezonable para los Instrumentos a Tasa Fia

La Compafia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable
a través de resultados y no participa en transacciones de derivados
{permuta financiera de tasa de interés). Por lo 1anto, una variacion en la
tasa de interés no afectaria el valor registrado de los actives y pasivos
financigros a tasa de interés fija o los resultados o el patrimonio de la
Compania.

Administracion de Capital

La politice de la Comparnia es mantener un nivel de capital que e parmita
conservar la confianza de los inversicnistas y acreedores y sustentar el
desarrolio futuro de sus negocios.

El capital se compone del patrimonio. La Compafila no estd sujeta a
requerimientos externos de capital. No hubo cambics en el enfoque de ia
Compania para la administracién de capital durante &f afo. El Directoric
también hace seguimiento al nivel de dividendos pagados a los accionistas.

El indice deuda-patrimonio ajustado de Is Compafifa al término del periodo
del estado separado de situacion financiera era el siguiente:

2018 2017

Total pasivos USs 51.112.683 48.180.813
Menos: efectivo v equivalentes

de efectivo 1.482.263 2.719.037

Deuda neta US$  49.830.420 45,467.876

Tota! patrimonio US$ 27.236.748 26.379.224
Indice deuds-patrimonio

ajustado 1,82 1,72

{Continta)
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(7) Deudores Comerciales v Ctras Cuentas por Cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Deudores comerciales:
Créditos directos

Craditos a traves de instituciones

financieras
Tarjetas de crédito
Intereses por cobrar

Estimacion para deterioro de valor

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos dados a proveedores
Empleados

SRI:
Impuesto &gl vator agregado [[VA)
Crédito tributario anticipe minimo
Otras por cobrar

Corrientes
No comrmentes

Nota
USE
& (b ii
8 (b} i
B (b} i
LSS
LSS
USE

2018 2017
35.604.428 29.938.952
4.646 648 5.620.950
905.738 758.152
1.094.125 774.745
42.250.937 37.080.798
(2.717.222) (2.103.657)
39.533.715 34.987.142
60.105 71.857
28.419 28.454
336.734 222 766
83.998 255.560
£50.890 517.685
1.160.148 1.085.822
40.693.861 36.082.984
31.158.722 29.680.184
9.535.139 £.402.780
40.693.861 36.082.964

La exposicién de la Compafia a los riesgos de crédito y moneda v las pérdidas por
deterioro relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela

en la nota € (bl ii.

(8) inventarios

€l detalle de los inventarios es el siguiente:

Vehiculos
Repuestos y accesorios
Trabajog en proceso

uss

Uss

-829-

2018 2017
13.229.892 14.371.8726
B8.56586.641 5.228.613
912.560 210.683
20.829.093 20.411.032
(Continda)
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El inventaric de wvehiculos sl 31 de diciemmbre de 2018 incluye US$7.895.367
(US$B.284.886 en 2017} de vehiculos, que estdn bajo custodia de la Compafiia, los
cuales han sido dados en garantia en beneficio de su acreedor Produbanco 5. A, [véase
nota 25 (a)], a través del encargo fiduciario.

En el afio 2018, vehiculos, repuestos y aceesorios incluidos en el costo de las ventas
ascienden a US$147.619.778 (US$139.867.573 en 2017). La disminucion de inventarios
a su valor neto de realizacion fue de US$66.829 en 2018.

Pagos Anticipados
A la fecha de los estados financieros separados los pagos anticipados corresponden,
principalmente, a los segures sobre los inventarios de la Compafia, los mismos que se

reconocen como gasto por el método de linea recta durante el plazo de vigencia de las
respectivas polizas.

Propiedades v Eguipos

El detalle del movirmiento de las propiedades y equipos es el siguiente:

1 de enero Disposi- 31 de diciembre
de 2018 Adaguisiciones ciohes de 2018
Castor
Terrenos USs 2517950 - - 2.517.950
Edificios £.145.662 52.793 {18.091) 5.180.380
Instalaciones v mejoras 2
propiedades arrendadas 2.918.381 17.903 - 2.936.284
Maguinarias y eguipos 1.863.246 29.215 - 1.832 461
Equipos de computacion 9E63.103 §3.701 {7.424) 1.009.320
Vehiculos . 78B8.568 5569.470 1323.674) 1.024 364
Muebles y enseres 735.437 19.452 [159) 724.730
Proyectos en curso 19.821 (12.621) -
14.941.964 732.534 1369.029) 15.305. 469
Depreciacion acumulada:
Edificios 2.632.080 206.386 [188] 2.8538.288
Instalaciones y mejoras 2
propiedades arrendadas 2.18%.160 204,491 - 2.403.651
Maguinarias v equipos 1.624.885 84.8344 - 1.600.729
Eguipos de compuiacion 272.124 37.164 16.073) 943.215
Yehiculos 273.158 157,456 {124.750) 305.864
Muebles vy enseres 518.180 32.612 (168 550.634
805D £97 722,953 11731188 2.851.381
Importe neio an libros Uss 6.882.367 3.581 (237.860) G.554.088
{Continaa)
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1 de enera Raclasifi- Disposi 31 de digiemrbre
de 2017 Adguisiciones caciones gignes de 2017
Costo:
Terreros st 2.517.950 - - - 2.517.950
Edificios 5.145.658 - ‘ - - 5145868
Instalaciones y mejoras a
propiedades arrentdadas 2.885.926 37.708 B845) 14.608} 2.918.381
Maquinarias ¥ equipos 1.815.488 37.758 - - 1.853.246
Equipos de computacion 927,125 34.755 4284 {3.061} 963.103
Yehictios 542.914 390.474 - {144.8201 798.568
tMueblzs v enseres 721,938 17.137 (3.639 - 735437
Proyactos an curse - 19.621 - - 18621
14.567.000 537.453 - {162.489| 14.941.964
Depreciacién acurnulada;
Edificios 2.426.438 206.654 - - 2.632.090
Instalaciongs y mejoias a
propiedades arrendadas 1.970.470 228 690 - - 2.129.160
Maguinarias v equipos 1.424.861 90.024 - - 1,524,885
Equipns de computacion 875.085 30,427 - (2.308) o912.124
Wehicuos 232,853 110,035 - 58,329 273158
luebles v enseres 485,135 33.045 - - 518.180
7.424.440 706.6884 - 71,727 8058697
Imgortg neto en libros USE 7.142.5680 {169.431) - 180.762) 6.982.367

Propiedades Pignoradas como Garantia

Al 371 de diciembre de 2018, 1as obligaciones contraidas con Bancos Locales estan
garantizadas con terrenos y edificaciones [véase nota 6 (b} iii].

inversiones en Acciones

Un detalle de las inversicnes en acciones s el siguiente:

% de
participacion 2018 2017
Finamérica 5. A. 98,80% UsE 2.800.000 2.800.000
Ecua - Auto S. A. ECAUSA 58,05% 2.254.,900 2.254.800
Ecuawagen 5. A : 56,05% : 1.299.800 1.289.800
Plan Automotor Ecuatoriang S. A 8,00% 517.283 517.283
Intercarve S, A, 99,99% 149.994 149.894

USE  7.021.977 7.021.877

Las inversiones corresponden a acciones en subsidiarias y asociadas y estan registradas
al costo; ninguna de las acciones son cotizadas publicarmente y, en consecuencia, N se
dispone de precios de cotizacidon publicados. A la fecha de cada estado de situacion
financiera no existe evidencia de deterioro de est0s activos.

En el afio 2018 la Compania recibid dividendos por US$120.027 (US$85.007 en el 2017).

{Continda)
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El dereche & voto de la Companfa en cada una de les entidades en las cuales tiene
acciones, es igual al porcentaje de participacion que posee. Un resumen de las
principales actividades y operaciones de dichas compariias se presenta a continuacion:

- Finamérica S, A, fue constituida el 8 de septiembre de 1982 en la ciudad de
Guayaguil - Ecuador. Su objetivo principal es el alquiler de automdviles a terceros.

- Ecua - Auto 5. A. Ecausa fue constituida el 13 de marzo de 1974 en ia ciudad de
Quito - Ecuador.  Su objstivo principal es la comercializacion, distribucién de toda
clase de vehiculos, motores, maguinarias y en general todo los servicios
relacionadas con el sector automotriz.

- Ecuawagen S. A. fus constituida el 14 de fsbrero de 2001 en la cudad de Quito -
Ecuador. Su objetivo principal es la comercializacion de vehiculos y repuestos
automotrices de la marca Audi v comercializador de autos semi nuevos de
diferentes marcas.

- Intercarve S. A, fue constituida el 11 ds julioc de 2013 en la ciudad de Quito -
Ecuador. Su objetivo principal es el andlisis, originacion, generacion, registro,
adhesidn, administracion y gestion de cartera camercial.

- Plan Automotor Ecuatoriano S. A. Planautomotor fue constituida el 14 de abril de
2004, en la ciudad de Quite Ecuador. Su objetivo es e! asesoramiento vy
administracion de fondos provenientes de grupos de personas parg compras
programadas de vehiculos.

Préstamos v Obligaciones Financieras

Un resumen de los préstamoes v obligaciones financieras es el siguiente:
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Valor ngminal e

Tasa de interes Aho de importe en libros en LSS
narminal VEngimiento 2018 2017

Préstamo bancario con garantia 895% 2019 11.605.370 10,852,256
Préstamo bancario con garantia 8.95% 2019 3008348 2718537
Préstamo bancano con garantia 7.26% 2019 1.331.022 -
Préstamo bancario con garanifa 800% My 1.000.000 -
Préstamo bancario con garantla 883% me 833.333 -
Préstamo bancario con garantia 883% 2m9 1.200.000 -
Préstamo bancario con garantia 6,50% 2019 250.000 1.260.000
Préstarmno bancario con garantia 6.50% 2020 B875.000 1.275.000
Prastamo bancario con garantia 6,92% 2020 1.500.000 2.600.000
Préstamo bancario con garantia 8.00% 2020 Z2.078.084 3.000.000
Préstamo bancario con garantia 1.50% 2019 1.000.000 -
Préstarmo hancaria con garantia 8.00% 2019 1.000.000 -
Préstamc bancario con garantie 8,95% 2019 1.5600.000 -
Préstamo baneario con garantia 8,95% 2019 2.000.000 -
Préstarmo bancario con garantia 7.00% 2018 - 1.000.000
Préstamo bancario con garantia 7.00% 2018 - 1.000.000
Préstamo bancario can garantia 7.00% 2018 - 1.000.000
Préstamo bancgrio con garantia 7.00% 2018 - 1.000.000
Préstama bancario con garantia 7.80% 2012 1.000.000 -
Préstamp bancario con garantia 8.50% 2018 2.000.000 -
Préstamo bancario con garantia 7.25% 2018 - 1.671.632
Préstarno bancario con garantia 7.25% 2018 - 2.000.000

32.181.167 29.368.426
Intereses por pagar 196.474 154.504

3237763 29.522 930
Correntes 30422450 24,819,846
No carrigntes 1.856.172 4.703.084

32 377621 29.522.930

La nota [6 {b) iii] incluye informacién sobre la exposicion de la Companiia al riesgo de tasa
de interés y liquidez.

Los vencimientos anuales de los préstamos bancarios no caorrientes por cada afic
subsiguiente al 31 de diciembre de 2018 son como siguen:

Afio que terminara el
31 de diciembre del

2020 USs 1.956.172
]

iContinla)
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Acreedores Comerciales

El detalle de los acreedores comerciales es el siguiente:

Nota 2018 2017

Anticipos recibidos de clientes Uss 3.0356.197 2.406.052
Proveedores 1.099.206 1.174.675
Concesionarios 109.817 79.360
Otras 674,498 376.359
4.918.717 4.036.448

Partes relacioradas 24 (b} 58.130 265.067
uss A4.976.847 4,291,503

Los anticipos recibidos de clientes constituyen efectivo recibide aplicable a futuras
compras de bienes o servicios.  Estos anticipos no generan costos financieros v el plazo
maximo de figuidacién es de 30 dias.

La exposicion de la Compahia al riesgo de moneda vy liguidez reiacionado con acreedoras
comerciales se discute en la nota 6 [(b) iv).

Préstamos por Pagar a Terceros

El detalle de los préstamos por pagar a terceros es el siguients:

2018 2017
Contratos de mutuo Us$ 3.585.830 3.382.654
Intereses por pagar terceros 62.279 57.452
US$ 3.618.209 3.440.146
Corriente USE 2.086.330 1.268.267
No corriente 1.531.872 2.171.879

Los préstamos por pagar a terceros corresponden a: i) contratos de mutue, que causan
intereses & la tasa de 8% anual vy convienen un plazo mayor de 90 dias para el pago de
la obligacion a partir de la fecha de entrega del capital; si transcurride este plazo ninguna
de las partes da por terminado el contrato de mutuo, gl mismo puede extenderse; sin
embargo, la Compaliia considera que estas obligaciones no van a ser exigibles en el
corto plazo.

(Continua)
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{156]) Impussto a la Renta

(a) Impuesto a la Renta Recengeido en Resultados

Aflo terminado el.31
de diciembre de

2018 2017
Impuesto a la rents corrientg uss 1.036.911 823.843
Impuesto a le renta diferido (149.875) 842
Uss 887.036 824.685

(b Cenciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Afo terminado el 31de diciambre de

2018 27
% uss ¥ Us$

Ganancis antes de impuesto B ia renta 3.046.549 3.434.818
Impuesto a la renta que resulteris de

aplicar la tasa corporativa a la utilidad )

antes de irpuesto ala renta 25.00% FE1.637 22.00% 750.860
lias (menes):

Ingresas no gravados -1.03% (21.259)  -D.86% {29.500)

Gastos no deducibles B 14%% 166.657 3.01% 91.698

Qbros 0.00% - 0,22% 8.828

29,12% 887.036 24,01% 824 685

En el ano 2018, la Compania determiné gue el anticipo minimo de impuesto a la
renta superaba al impuesto a la renta eausado en US$133.205, esta diferencia se
registra como ofras por cobrar — no cerrientes [véase nota 6 (b iil, sin embargo, la
Compania ha procedido al pago total del anticipo de impuesto a la renta, v 2 |a
compensacion del impuesto a la renta {considerando el anticipo minimol con el
credito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la renta conforme lo
establece el procedimiento para liquidar el pago del impuesto a la renta
determinado por gl organismo de control tributario. '

{Continya)
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Movimiento de Activo v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

2018
Salds nata al Saldo rzto al
1 de enero Reconocido 31 de diciembre
de 2018 &n resultados de 2018
Inventarios uss 28329 16.457 44 786
Benefitios de empleacios - No corrientes - 121.307 121.307
Propiedades y equipos (85,1981 2N (73.087)
Uss (58.869) 148_B75 93,006
Impuesto a la renta diterido activo USs 168,083
Impuasto & la ranta diferide pasia Uss {73.087
2017
Salde neto al Salde neto al
1 de anaro Reconocido 31 de diciembre
de 2017 en esuliados de 2017
Inventarios uss 30.984 12655} 28.329
Propiedades v equipos [87.011] 1.813 185196}
uss [56.027) {242] [56.860)
3 A E ]}
Impuesto a la renta diferido active uss 28.329
Impuesto a la renta diferide pasive uss {85.198)

Precios de Transferencia

El Decreio Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial
No. 494 del 31 de diciembre de 2004 incorporé a la legislacidn tributaria, con
vigencia a partir del afio 2008, normas sobre la determinacion de resultados
tributables originados an operaciones con partes relacionadas. De acuerdo conla
Resclucidon del Servicios de Rentas Intermas (SR)} No. NAC-DGERCGC15-
00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que
hayan efectuado cperaciones con partes relacionadas dentro de un misme
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar
al Servicic de Rentas Internas el anexo de operacienes con partes relacionadas, y
el informe de precios de transferencia cuando sus operaciones con partes
relacionadas sea superior a US$15.000.000.

El estudio de precios de transferencia correspondiente al ano 2017 concluyd que
las operaciones efectuades por la Compafifa con sus relacionadas son
consistentes con los precios o mérgenes de utilidad que hubieran uiilizado partes
independientes en operaciones comparahles.

El estudio de precios de transferencia del afio 2018 estd en fase de diagndstico a
la fecha de autorizacidon para emision de los estados financieros separados,
Diagndstico segun el cual la compania no estima un ajuste al gaste y pasivo por -
impuesto & fa renta corriente.

{Continua)



(16)

(17}

AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

ie) Situacidn Fiscal

Las declaraciones de impuesto 2 la renta, impuesic al valor agregado vy
retenciones en la fuente presentadas por la Compafia por los afos 2015 al 2018,

&5tan abizrtas a revision de las autoridades tributarias.

La Compaiia cree ¢que sus obligaciones acumuladas por impuestos son
adecuadss para todos los afnos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de
muchos factores, incluyendo interpretacicnes de las leyes tributarias v la

experiencia previa.

Otras Cuentas por Pagar

El detalle de las otras cuentas por pagar es el siguiente:

2018 2017
SRl -
Retenciones en la fugnte de IVA
e impuesto la renta US§ 396.255 445,673
Beneficios a los Empleados
E! detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente;
Nota 2018 2017
Participacion de los trabajedores en
las utilidades 21 US$ 516.445 589.379
Beneficios por pagar 22h.596 232.637
Institute Ecuatorianc de Seguridad
Social (IESS] 226.433 2hb.617
Jubilacion patronal e indemnizacidn
por desahucio 2.935.354 2.768.481
Uss 3.803.828 3.846.114
Corrisnies USE 968.474 1.077.633
No corrientes 2.935.354 2.768.481
Uss 3.803.828 3.848.114
{Continda}
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Jubilgcién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Cédige de Trabajo del Ecuador, establece la obligacién por parte de los smpleadores
de conceder jubilacion patronal a todos aguelios empleados gue hayan curnplido 25 afos
de servicio para una misma ¢ompania. De acuerdo a lo previste en tal Codigo, los
empleades jubilados tienen dereche a pensidn vitalicia, la que se determina en funcicn
de la remuneracion percibida en los ultimo cincos afios previos al retirg, con un minimo
para la cuantificacidn de la pension vitalicia mensual de US320 si el trabajador es
beneficiario de la jubilacion del IESS v de USSE30 si solo tiene derecho a la jubilacion
patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Cddige de Trabajo establece gue cuando la relacidn laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base en el
numere de anos de servicio.

El movimianta del valor presents de la obligacion par jubilacidn patronal & indemnizacion
por desahucio es como sigue:

Jubilacian lndemnizacidn

HNota paironal r hugio Total
Walor presente de obligacionas por bensficios
definidos al 1 de enero de 2017 USs 2221335 704 661 2.925 996
Costo laboral par servicios actuales 21 261.575 102.647 354.222
Costo financiero 23 91.963 29.173 121,138
Gaste del periodo 343.538 131.820 475,358
Resultado integral -
Ganancia actuarial 18 {500.293) (78.597) {578.990)
Bansficios panados - 53883 (32883}
Walor presente de obligaciones por beneficios
definidos at 31 de diciembre de 2017 2.064.480 704.001 2.768.481
Cosio isboral por servicios actuales 21 226.140 100.815 326.955
Costo financiero 23 153.837 52.165 206.102
Basto dat periodo 380,077 152.980 533.067
Resultado integral -
Ganancia actuarial 18 145.644) {14B.367) {196.011)
Beneficios pagadas {52.373) {108,300} 1168173
Valor presente de obligaciches par beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2018 USs  2.235.540 B899.814 2.935.354
(Continua)
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De acuerde con los estudios actuariales, el valor presenie de la reserva matematica
actuarial de jubilacién patronal es comoe sigue:

2018 2017
Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:
Empleados activos con derecho a
jubitacion con tiempo de servicio
igual 0 mayor 3 25 anos USS h66.383 390515
Empleados activos con tiempo
de servicio mayoer 2 10 afos 1.331.492 1.290.147
Empleados activos con tiempo
de servicio menor a 10 afos 337.665 383.818
uss 2.235.5440 2.064.480

Los supuestos utilizados en los estudios actuarigles fueron:

2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 7.57%
Tasa de crecimiento de salario 1.50% 2,50%
Tabla de rotacion 15,97% 17.32%
Vida laboral promedic remanente 7.7 7.7
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002  TM IESS 2002

Las suposiciones actuarigles constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia
posee sobre las variables que determinaran el page futuro de esta obligacién. Los

cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un
efacto importante en los mantos reportados.

Andlisis de Sensibilidad

- Cambios razonzblemente posibles en las suposiciones actuariaies relevantes a la fecha
del estado separado de situacion financiera, siempre que las oiras suposicionss se
mantuvieran constanies, habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los
siguientes importes incluidos a continuacicn:

2018 2017
Aumento Disminycion Aymento Dismirnucion
Tasa de descuenta (++ 0,5%) 91.527 {B5.811) 84.817 i101.505]
Tasa de grecimiento de salario (+- 0,5%] 97.718 192.189) BG6.3N 1107.107]
{Continda)
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Patrimonio

Capital Social

La Compafia ha emitido 884.001 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal
de US$10 cada una, las cuales estan autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre
de 2018 (y 2017).

Reserva L egal

La Ley de Compafifas de la Repablica del Ecuador, requiere gue las compaliias andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utiidad neta anual, hasta igualar,
por lo menos, el B0% del capital social. Dicha resena no estd sujeta a distribucidn,
excepto en el caso de liquidacidn de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 371 de diciembre de
2018 la reserva legal es equivalente al 50% del capital social de 1s8 Compafifa.

Resultado Agumulado Proveniente de ta Adopcion Por Primera Vez de las NIIF

lLa  Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resclucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 20171, publicada en &l Reaistro Oficial
No. 566 del 28 de octubre de 2011 estabiecid que el saldo acreedor proveniente de los
ajustes por adopcidn por primera vez de las "NIIF" v que se registraron en el patrimonio
en una subcuenta denominada “Resultados acumulades provenientes de la adopcidn
por primera vez de las NIIF”, separada del rests de los resultados acumulados, solo
podra ser capftalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las
del dlitimo ejercicio economico, si las hubieren; utilizade para absorber pérdidas, o
devuelto a sUS accionistas en caso de liquidacidn de lz Compadia.

Utilidades Disponibles

La Junta Genersl de Accionistas celebrada ¢l 22 de marzo de 2018, aprabd el pago de
dividendos & los accionistas en proporcién a su participacion accionaria, por
US$1.500.000, umporte gue fue pagado durante el afio 2018,

La Junta General de Ac¢cionistas celebrada el 30 de marzo de 2017, aprobd el pago de
dividendos & los accionistas en proporcion a su participacién accionaria, por
US$3.000.000, importe que fue pagado durante el afo 2017,

Otros Resultados Intearales

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales que
surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos
[véanse nota 4(h)).

Ingresos de Actividades Ordinarias

La aplicacidon de inicial de la norma NIIF 15 no tuvo efectos en el reconogimiento de las
actividades ordinarias procedentes de contraios con clientes, segin se describe en la
nota 3.

{Continie)
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Flujos de Ingresos

La Comparfifa genera ingresos principaimente de:

Ventas de Vehiculos v Repuestog

Los ingreses provenientes de la venta de vehiculos son reconocidos al valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir, cuando existe evidencia
persuasiva de que el riesgo v los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, es probable la recuperacidn de la consideracion
adeudada, los costos asociados y el monto del ingreso pueden ser medidos de
manera fiable,

Venta de Servicios de Tallar

Los ingresos provenientes de la prestacién de servicios de taller en el curso de
las actividades ordinarias, son reconocidos al valer razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, neta de descuentos. Los ingresos son reconocidos cuando
gl servicio ha sido prestado y no subsisten incertidumbres significativas relativas
a la recuperacién de la consideracion adeuda vy los costos asociados y &l monto
del ingreso pueden ser medidos de manera fiable.

St es probable que se otorguen descuentos y 8 monto de estos puede estimarse
de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccién del ingrese cuando
s2 reconocen |os mismos.

En la aplicacién inicial de NIIF 15, con base en el andlisis efectuade, no se
determinaron campbios en las politicas del reconocimiento dg ingresos de los flujos
de ingresos de ventas de vehiculos y repuestos y de ventas de servicios de taller,
versus las politicas de reconocimiento con relacion al reconocimiento de ingresos
bajo la aplicacion de NIC 18.

Total
Nota 2018 2017
Ingresos por contratos
con ¢lientes Usg 170.788.163 162.268.385
Otros ingresos 20 {a) 1.187.570 760.577
Tota! Ingresos USE 171.885.733 163.028.962

Desagregacion de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Cortratos
con Cliente

A continuacion se presentan 108 ingresos de actividades ordinarias procedentes
de contratos con clientes, los cugles se desglosan por principales productos y
lineas de servicic y oportunidad del reconocimiento de ingresos.

{Continaa)
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2018 2017
Por el ano terminado &l 31 de diciembre:
Ingresgs por ventas de vehiculos
y repuesios US$ 183.872.508 155.267.937
Imgresos por ventas de servicio
por mantenimiento 6.915.655 7.000.449
US§ 170.788.183 162.268.386
Tiempo de reconocimiento de ingresos:
Productos transferidos un momento

determinado US$ 170.788.163 162.268.386

(c) Saldos del Cantrato

A continuacion los saldos de los contratos con clientes sobre cuentas por cobrar,
activo del cantrato y pasives de contractos con clientes:

2018
31 de
Nota Diciembre 1 de Enero
Activos del contrato - cuentas
por cobrar comerciales 7 US$  42.250.837 37.080.799

{20} Ingrescs v Gastos

{a) Otros Ingresos

Los otros ingresos se resumen a continuacion:

ARG terminada el
31 de diciembre de

MNota 2018 217

Comisiones sobre ventas Uss 474122 358 527
Comisionas por intermediacion en

la venta de vehiculos usados 49.654 67.012

Servicios de soporte ¥y otros 631.227 266.824

Reversién de perdida por detericro 6 (b) i 26.146 61.898

Utilidad en venta de propiedades

Yy Squipos 2.461 21

Otros 13.860 5295

USE 1.187.570 _ 760,577

{Continua)
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Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:

Afio terminado el
31 de diciermbre de

Nota 2018 2017
Costo de ventas de vehlculos,
repuestos y aCCesorios 8 USS  147.619.778 139.867.573
Gastos de beneficios a leos empleados 21 12.136.080 11.584.885
Promocisn vy publicidad 898.705 774,272
Trabajos en o1ros talleres 673.546 901.230
Arrendamienios operativos 22 8970.821 939.663
Cornigiones - 1.209.458 1082434
Depreciacion 10 722983 706.884
Fago a trabajadores autdnomos %89.457 513.097
WMantenimiento y reparacicnes 281,850 228.844
Sequridad y vigilancia 672768 522.172
Agus, energia v telecomunicaciones 507.726 500.454
Estimacion para detanoro de deudores
carmerciales 6 (B 639.711 350.000
Impuestos ¥ coniribuciones 477458 424,540
Transporig 325970 308.744
Herramientas menores y suministros 249,783 249.124
Gastos recuparabies y pérdidas ’
intermediacicn 15319 1.000
Gastos de vigje 97.115 80.075
Limpicza de oficinas y suministros 142,158 140.082
Seguros y reaseguros 147.485 138.002
Reproceso por dafos en talleres 39.929 83.165
(Gastos de gestion 41,940 36.530
Combustibles £5.980 71.100
Honorarios profesionzles 32 800 A 87
Reduccion de inventarios a su valor
nete de realizacién 8 B5.B29 (27.518)
Otros 530.225 456.570
USS_ 169.068:831  __ 159994918
{Continda}
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Gastos de Beneficios a los Empleados

Los gastos relacionados con sueldos y bensficios a los empleados se resumen a
continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre ds
1

Nota 2018 2017
Sueldos y salarios US$ 8.050.357 7.590.110
Participacion de los trabajadores
en las utilidades 17 51€.445 589,379
Aportes a la seguridad social 1.543.800 1.484.019
Beneficios sociales 888.770 888224
Otros bensficios 709.723 688.041
Jubilacién patronal & indemnizacion _
por desahucio 17 326.96b 354.222
Uss 12.1386.080 11.594.995

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, ia Compahia
debe distribuir entre sus trabajadores 16% de la utilidad antes de impuesto a la renta.
La Compafia ha estimade el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades,
de la siguiente manera:

Afno terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
ingresos US$ 174.395.732 184.962.107
Costos v gastos 170.832.738 160.937.909
Menos - dividendos 120.027 95.007
Base para el calculo de la participacidn
de [os trabajadores en las utilidades 3.442 967 3.929.191
15% 15%
Participacién de los trabajadores en
las utilidades Uss 516.445 589,379

Al 31 de diciembre de 2018 la Compaiifa dispone de 574 trabajadores {872 en 2017) en
relacion de dependencia, distribuidos enire empleados de comercislizacion, mercadeo,
administracion y taller de servicio.

(Cantinua)
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AUTOMOTORES CONTINENTAL 8. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

{En ddélares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Arrendamientos Operativos

La Compania arrienda equipos y terrenos mediante contratos de arrendamientos
operativos; sobre los terrenos construye areas de exhibicion, ventas y servicios,

El vencimiento de los contratos estd en un rango desde 1 & 10 ahos. Durante &l afo
terminado el 31 de diciembre de 2018 el gasto por concepto de arrendamiento operativo

fue de US$370.831 tUS$939.663 en 2017).

Los pagos minirmos futuras correspondientes a los arrendamientos operativos son como

sigue:

Menos de 1 afio US$

Entre 1 y 5 arios

Uss

ingresos v Costos Financieros

798.727
1.473.849

2.272.876

Los ingresas y eastos financieros se componen de [0 siguients:

Costos financieros:

Intereses y comisionas bancarias Uss
Intereses de contratos de mutuo

{partes relacionadas} 24 1(a)
Intereses de contratos de mutuo

{terceros)
Costo financiero de planes de

beneficios definidos 17
Pérdida en descuento de crédito
Comisiones por garantias bancarias

vy mercado de valor

Uss
Ingresos financieros:
[ntereses de créditos directos - LSS

Utilidad en venta de cartera
Otros

USs

-B5-

Ano terminado el 31
de diciembre de

2018 2017
1.409.620 £35.868
472.627 288.217
284.428 271.142
206.102 121.126
27.602 -

; 10.000
2.400.379 1.627.383
2.392.936 1.699.268

; 217.407

17.063 16.470
2.409.999 1.933.145
(Continda)



AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A,

Notas a los Estados Financieros Separados

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

(24) Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

fal Transacciones con Pattes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el

siguisnte:
Ano tarminedo el 31 de drciambre da 2018
Ecus
Autn 5. A Ezuzwagen Fmamsérica
ECAUSA S.A S.A Acciontsigs Toizl

Ingresns ardinanios:

Venizs de vehituios USE 558,595 1.479.397 J2348 2170336

Venizs de repuestos 122.665 4117 45 126828

Seniigios 113,263 - 186.207 784 300.354
Compras:

Vehiculgs 674.873 - . BTr4813

Repusstos 58.202 - - 58.202

Senntios 185 - 195
veniant de usados - 15964 i5.864
Qtros ingrasoes §7.077 7.000 60272 125148
Otros gastos . 2.790 5.264 11.056
Dividendgs declarados - 1.500.000 1.500.000
Costefinanciero - 472527 472827

Ao termunads el 31 de dicigmiie de 2017
Etue
Autn S A Ecuawagan Firamericz Intercarve
ECALISA S.A 5.8 SA Accignistas Toial

Ingresus ordirsnos:

Ventas de vehiculos  USE Flf 2E58.800 3376413

Ventas de repuestos 34933 - 25217 - 60.200

Senvicins 168,303 0 37603 1.081 268.242
Cormpwas:

Vehicutos 873444 . - 73.444

Repuesios 42723 KTl - 1158 44251

Senigios k113 4711 1718 Eet)

Propiedades y equipss - - ) .
Inventang de usadns 36403 36403
Ouios activas -
Dhiys mieses 23038 100 123,247 T2
Otros gastas 3083 304
Dividendos deciarados 3.000.000 3000000
Costo fimanciera asp.Av 3817

{Contintia)

-85 -



o

(c)

AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A
Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares ds Ios Estados Unidos de América - US$}

Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relagionadas:

Neota 2018 - 2017
Activos:
Cuentas per cobrar 8
partes relacionadas:
Ecua - Auto S. A. ECAUSA uss 207.301 136.840
Finamérica S. A. 939.668 990.914
Ecuawagen S. A, 4.907 15.679
Fideicomiso accionistas
Automotores Continental 20.787 -
USE  1.172.655 1.143.433
Pasivos:
Acreedores comerciales:
Ecua - Auto S, A, ECAUSA USsE B.789 9.360
Finameérica S. A. 5.838 886
Ecuawagen 5. A, - 215
Proveedora Automotriz S.A.C.I. 908 4.051
Plan automotor - 217.205
QOtros 44 594 23.340
13 USS 58.130 255.067
Préstamos por pagar a partes
relacionadas US$ 5,586.143 5.996.812
Dividendos por pagar 178.812 60B.799
USs 5764955 6.503.611

Los saidos con partes relacicnadas correspondientes & cuentas por cobrar y
acreedores comercigles, no devengan mi causan interéses y son cobrados y
liguidados, segin sea aplicable, en 30 y 80 dias posteriores a la fecha de emision
de las facturas.

Los saldes de préstamos por pagar a accionistas causan intereses a tasa fija del
8% anual y se liguidan o renuevan con base en lo establecido en los contratos de
Mutuo.

Compensacitn Recibida-por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo v por la gerencia clave
por concepto de bonos y honorarios se resumen a continuacion:

Aho terminado &l 31
de diciembre de

2018 2017
Honorarios Uss 5(3.349 486.160
{Continua)
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A
Netas a los Estados Financieros Separados

{En dalares de los Estados Unidos de América - USS)

Compromisos

(a)

(b)

el

Encargo Fiduciario

Con fecha 3 de junio de 2014, mediante escritura publica, se constituy6 ¢l encargo
fiduciario denorminado “Encargo Fiduciario Automotores Continental Garantia
Wholesale” cuyo Administrador es Fiducia 5. A. Administradora de Fondos vy
Fideicornisos Mercantiles, y su objeto es garantizar el cumplimiento de las
obligaciones por cada unidad de vehiculo adquirida a General Motors ("GM ™) o a
otro concesionario autorizado de GM con financiamignto administrado a través de
la Fiduciaria. El mecanismo de garantia establece que cada vehiculo gravara una
prenda comercial ordinaria a favar del financista, en este ¢aso Produbanco, hasta
el momento que la Compafiia haya cancelade las obligaciones garantizadas.

Conirato de Venta v Postventa de Concesionario

Con techa 3 de abril de 2017, la Compahia renovo la suscripcion del contrato de
conecesion con General Motors del Ecuador S. AL {GME), cuyo propdsito es como
sigue; i} autoriza a la Compafia para vender y dar servicio a los productos de GME
v los que ésta distribuya o comercialice vy para presentarse como Concesionario
autorizado Chevrolet, bajo las condicicnes establecidas en dicho contrato; i)
establece las condicicnes segin las cuales la Compafila y GME convienen para
operar activamente; iil) establecer las responssbilidades mutuas entrg la
Compafia y GME y las de ambos con respecta a log clientes; v, iv) refleja la
interrelacion de las partes para el logro de sus objetivos comerciales. La vigencia
del contrato es de dos afnos, contados a partir de la fecha de suscripeidn, la cual
podrd ser renovada en periodos adicionales de dog anes, siempre que el
concesionarno cumpla con todas las condiciones, obligaciones y responsabilidades
establecidas en el contrato, esta renovacion no sera auiomatica, deberd ser
expresa y constar por escrito.

Adicionalmente determina gque el contrato puede ser terminado sin causa, por
cuglguiera de les parfes y en cuglguier momento, & su exclusive decisidn v sin
posterior responsabilidad, entregando a la otra parte una notificacidn escrita y
fechadsz de terminacidn, con tres meses de antelacion. Ninguna de las partes
tendra derecho a formular reclamo alguno y por ningin ¢oncepto a la otra parte,
por decisién unilateral de ésta de dar por terminado gl contrato en mencion.

Codeudor

La Compafia 8s codeudor de obligaciones financieras convenidas por dos de sus
partes relacionadas [véase nota 8 {b} §ii].

Evenios Subsecuentes

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 1 de marzo del 2019 fecha
en la cual los estados financieros separados fueron autorizados para su emision.

Ningln evento significativo oourrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha
det estado separato de situacion financiers pero antes del 1 de rnarzo del 2018, que
reguiera revelacion o ajuste a los estados financieros separados de los cuales estas
notas son parte integral.
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