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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A:

Cpinidn

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompafian de Automotores
Continental S. A. vy sus subsidiarias (“ei Grupo "}, que incluyen el estado consolidado de situacion financiera
al 31 diciembre de 2017, v los estades consolidados de resuliados, de otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha y las notas que
comprenden un resumen de las politicas importantes de contshilidad y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera consolidada de Automotores Continental S. A. y sus subsidiarias al 31
de diciembre de 2017, y su desempefio financiero consolidado v sus flujos de efectivo consolidados por el
ano que termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinidn

Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Audiioria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion
"Responsabilidades del Audiior en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con ios requerimientos de ética
gue son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en Ecuador, y hemos
cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos
gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con los
Estados Financieros Consolidados

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonzble de estos estados financieros
consolidados de acuerdo con las Normas [nternacionales de Informacion Financiera (NIIF) v por el control
interno gue determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros consolidados
que esten libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

{Continda)



En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corrasponda, los
asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos
que, la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno de la entidad son los responsables de la supervisién dal proceso de
informacién financiera de la Compafia.

Responsabilidades del Auditor en relacicn con fa Auditoria de los Estados Financieros Consolidados

Nuestra objetivo es obtener una seguridad razonable acarca de si los estados financieros consolidados en
su conjunto estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria gue incluya nuestra opinién. Seguridad razenable es un alio grado de seguridad, pero no garantiza
que ung auditoria realizada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria (NIA} siempre detecte un
error material cuando este exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
geconomicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros consolidados.

Como parte de niuestra audioria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoriz (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditorfa.
También;

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieras consclidados,
debido a fraude o error, disefamos y desarrcllamos procedimienios de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditorfa gue es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el caso
de errores, ya que el fraude puede involucrar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
representaciones erréneas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevanie para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditorfa adecuados a las circunsiancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

- Evaluamos lo aprepiado de las politicas contables utilizadas vy la razonabilidad de las estimaciones; asi
como la correspondiente informacion revelada por la Administracién.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de negocio
en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas materiales sobre la capacidad de Ia
Compafifa para continuar como negocio en marcha. Si cencluimos gue existe una incertidumbre
material, estamos regueridos a llamar la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, modificar nuesira opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden causar que el Grupo no continde como un negocioc en marcha.

- Evaluemos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros

consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados represenian las
transacciones y |os hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

{Continga)



- Obtuvimos evidencia de auditoria suficiente vy apropiada sobre la informacion financiera de las
entidades dentro del Grupe para expresar una opinion sobre los estados Tinancieros consolidados.
Somos responsables de la direccion, supervision y desempefio de [a auditoria del Grupo. Somos
solamente responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nes comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacién con, entre otros temas, el
alcance y la oporiunidad de |a realizacidn de |a auditorfa v, cuando sea aplicable, los hallazgos significativos,
incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiguemos duranie nuestra auditoria.

JPrG del Kuadoy

SC - RNAE 089

2 de abrilde 2018

izuete Franco, Socia
Registro No. 17759



Actives
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Deuderes comercialas y otros activos

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Otras cuentas par cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Deudores comercialés

Propiedades y equipos

Propiedades de inversion

[nversiones en acciones

Activos mantenidos para la venta

Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos
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Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros consolidados.

Gerente General

AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS

Estado Consolidado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2016

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US§)

2017 2016 Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes:
Sobregiros v otros
3.370.074 1.271.970 Préstamos y obligacionas financieras
36.823.591 28 562.772 Acreedores comerciales
Préstamos y oiras cuentas por pagar a
6.009 85.883 partes relacionadas
3.013.555 2 363.239 Préstamos por pagar a terceros
Oftras cuentas por pagar
28.243.028 19.077.960 Beneficios a los empleados
237.038 219.101 Total pasivos corrientes
71.693.295 57.580.925 Pasivos no corrientes:
Préstamos y obligaciones financieras
Préstamos y otras cuentas por pagar a
8.324.400 5.560.574 partes relacionadas
Préstamos por pagar a terceros
16.367.348 16.208.241 Beneficios a los empleados
60.102 60.103 , Impuesto a la renta diferido
- Otros pasivos
1.319.828 1.332.791 Total pasivos no corrientes
109.869 101.168 Total pasivos
110.036 110.034 Patrimonio:
Capital social
26.281.584 23.372.911 Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio atribuible a los
propietarios de la Compania
Participacicnes no controladoras
Total patrimonio
97.984.879 80.953.836

Total pasivos y patrimonio

1
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22 (b)
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16
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2017 2016
10.368 6.158
32.321.476 24.037.100
£.846.815 6.412.304
1.486.500 969.716
1.422.800 1.713.253
846.518 695.076
1.775.209 1.260.842
44.709.686 35.094.449
5.967.399 471.120
6.890.583 5.927.780
2.418.852 2.095.682
4.511.124 4.963.011
136.213 124.174
63.698 53.597
19.987.869 13.636.364
64.697 555 48.730.813
8.840.010 © 8.840.010
5.170.813 5.160.989
14.559.253 13.954.037
28.570.076 27.955.036
4.717.248 4.267.987
33.287.324 32.223.023
97.984.879 80.953.836




AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS

Estado Consolidado de Resultados

Ano que terming el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingresos:
Ventas de vehiculos y repuestos
Ventas de servicios de taller vy alquiler
Ventas por unidades de alquiler

Costos:
Costo de ventas de vehiculos y repuestos
Costo de servicios de taller y alquiler

Ganancia bruta

Otros ingresos

Gastos de ventas

Gastos de administracidn
Otros gastos

Resultados de actividades de la operacién

Costos financieros
Ingresos financieros

Costo financiero, neto

Participacién en ganancia de asociada, neto de
impuesto
Dividendos ganados

Ganancia antes de impuesto a |z renta

Impuesto a la renta, neto

Utilidad neta del periodo
Resultados atribuibles a:

Propietarics de la Compafiia

Participaciones no controladoras

Utilidad neta de! periodo

Q JeffreyXaders™ °
Gerente General

Nota

18 (b)
18 (b)

18 (a)
18 (b}
18 (b
18 {b)

21 {a}
21 (k)

10

14 (a)

Us$

US$

US$

Uss

2017 016

203.073.346 156.819.992
15.172.295 15.283.514
318.173 134.879
218.563.814 172.248.385
(182.584.533) (140.083.384}
{10.033.260} (10.301.781}
{192.617.793} (150.385.165}
25.946.021 21.863.220

. 1.487.045 2.311.988
(16.417.875) (14.363.523}
(6.614.244) {6.995.337)
(98.118) (403.291)
(27.643.192) {19.450.933)
4.302.829 2.412.287
(2.629.439) (2.670.501)
2.522.828 2.577.954
{106.611} (92.547)
11.553 15.504
180.014 207.540
4.387.785 2,642,784
(1.192.485) {868.219)
3.205.290 1.673.565
2.816.616 1.620.628
388.674 52.937
3.205.290 1.673.565




AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A, Y SUS SUBSIDIARIAS
Estado Consclidado de Otros Resultados Integrales
Ano que termino el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 2017 2016

Otros resultados integrales - Partidas que

no se reclasificaran posteriormente al

resultado del periodo - Ganancia actuarial

por planes de beneficios definidos 16 US$ 831.850 118.675

Resultado integral del periodo USss$ 831.850 118.675

Otros resultados integrales atribuibles a:

Propietarios de la Compafifa US$ 751.578 164.981

Participaciones no controladoras 80.272 (46.306)

Uss 831.850 118.675

1\ N
~ Jetrey-Cadena—’ Ramiro-Tirgiillo
Gerente General Gerentd de ’ "

Las notas que se acompanfan son parte integral de los estados financieros consolidados.
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Afo gue termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

207 2016
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Cobros a clientes Uss 206.641.146 179.481.252
Pagos a proveedores, empleados vy oiros (211.742.819) (167.957 .681)
Efectivo (utilizado en) procedente de las actividades de operacion (5.101.673) 11.483.571
Impuesto a las ganancias pagado (1.603.258) {2.063.812)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
operacion 16.704.931) 9.419,759
Flujos de efectivo de las actividades de inversion: .
Adquisicion de propiedades y equipos (3.807.072) (2.827.469)
Proveniente de la disposicion de propiedades vy equipo 1.505.942 1.269.813
Dividendos cobrados 190.014 207.540
Efective neto utilizado en las actividades de inversion {2.111.116) {1.350.116)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de (pagos de) obligaciones financieras, neto 7.186.702 (424.700)
Proveniente de (pagos de) préstamos de ierceros, neto 322170 (176.121)
Proveniente de préstamos por pagar a partes relacionadas 962.803 765.527
Intereses cobrados 1.963.297 2.086.482
Intereses pagacos (2.415.793) (2.395,999)
Dividendos pagados (3.105.028) (3.081.943)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de financiamiento 4.914.151 {3.246.754}
(Disminucién} aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo {3.901.896) 4.822.889
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 7.271.970 2,448,081
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio Uss 3.370.074 7.271.970

ol o—
Q Jeffrey-Sadena " °

Gerente General

Las notas gue se acompanan son parte integral de los estados financieros consolidados.




AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad gue Reporta

Automotores Continental S. A. {la Compania) fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador,
segun escritura plblica el 25 de septiembre de 1972, Los estados financieros consolidades de
Automotores Continental S. A., incluyen los estados financieros de la Compania y los de sus
subsidiarias (juntas referidas como “el Grupo” e individualmente como “entidades del Grupo).

La Compania es concesionario de General Motors del Ecuador S. A. para la comercializacion de
vehiculos v repuestos automotrices de la Marca Chevrolet. Las actividades del Grupo
consisten principalmente en la compra de automotores marcas Chevrolet y Audi, maguinarias y
repuestos y accesorios para la venta v distribucion de los mismes, asi como la reparacion vy
reccnstruccion de ellos; ademaés, en el arrendamiento de vehiculos livianos de toda marca, bajo
la marca Budget Renta Car.

El Grupo estd sometido al control vy vigilancia de la Superintendencia de Companias, Valores vy
Seguros de la Republica del Ecuador.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros Consolidados

(a}  Declaracidn de Cumplimiento

LLos estades financieros consolidados adjuntos han sido preparados de conformidad con
lo pravisto en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF).

Estos estados financieros consolidados fueron autorizados para su emision por la
gerencia del Grupo el 28 de marzo de 2018 y segun las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacién de la junia de accionistas y del directorio.

{b) Bases de Meadicién

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la base del principio de
costo historico.

{c}  Monedz Funcional v de Presentacion

Los estados financieros consolidedos estan presentados en délares de los Estados
Unidos de América, que constituye la moneda funcional del Grupo. Toda la informacion
se presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

{¢)  LUso de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financieros consolidados de acuerdo con lo previsto en las
NIF requiere gue la Administracién del Grupo realice juicios, estimaciones y supuesios
que afectan la aplicacién de politicas de conisbilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

{Continga)



AUTOMOTQORES CONTINENTAL S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financiergs Consolidados

{En Dolares de los Estades Unidos de América - USS)

Las estimaciones y supuesios relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente,

Juicigs

La Administracion informa que no existen juicios criticos en la aplicacion de politicas
de contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre las montos reconacidos
en los estados financieros consclidados.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciongs

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién gue tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminara €l 31 de
diciembre de 2018, se incluye en la nota 16 - medicion de obligaciones por
beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas vy revelacicnes contables del Grupo, de acuerde con lo
previstc en las NIIF, requieren la medicién de los valores razonables tanto de los
activos y pasivos financieros como de los no financieros.

El Grupo utiliza la medicidn de los valores razonables principalmente para propésitos
de: {i} reconocimiento inicial; {ii} revelacion; y (i) cuando existen indicios de detericro
tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonahle de un activo o pasivo el Grupc utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previste en ias
NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de unz jerarguia
del valor razenable gue se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion,
como sigue:

* Nivel 1: precios cotizades {no ajustados) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos.

» Nivel 2. daigs diferentes de los precios catizadas incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente ({precios) o
indirectamente {derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo 0 pasivo gue no se basan en datos de mercado
cbservables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la
medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconocce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

(Continua)
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(3)

AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

En la nota 5 (a) se incluye informacién adicional sobre los supuestos hachos al meadir
los valores razonables.

Politicas de Coniabilidad Significativas

Las poiiticas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieres consolidados, a menos que oiro
criterio sea indicado.

{a) Bases de Consolidacion

Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por ¢l Grupoc. E! Grupo controla una
entidad cuando estd expuesto o tiene derecho a los rendimientos variablas
procedentes de su implicacion en la participada vy tiene la capacidad de influir en
esos rendimientos a través de su poder sobre la entidad. Los estados financieros de
las subsidiarias son incluidos en los estados financieros consolidados desde la fecha
en la cual comienza el control hasta la fecha de término de éste.

Participaciones no Controladoras

Las participaciones no controladcras se miden a la participacion proporcional de los
activos netos identificables de la adquirida, que generalmente estan a! valor
razonable. Los cambios en la participacién del Grupo en una subsidiaria que no
resultan en una pérdida de control, se contabilizan como transacciones de
patrimonio.

Inversiones en Asociadas

Las entidades asociadas son aquellas entidades en las cuales el Grupo tiene
influencia significativa, pero no control, sobre las politicas financieras vy
operacionales. Se asume que existe una influencia significativa cuando el Grupo
posee entre 20% v 50% del derecho a voto de ofra entidad.

Las inversiones en asociadas se reconocen sagun el método de la participacion v se
reconocen inicialmente al costo. El costo de la inversion incluye los costos de
transaccion.

Transacciones Eliminadas en Ja Consolidacién

Los saldos y transacciones significativas entre las entidades dei Grupo y cualquier
ingreso o gasto no realizado que surjs de esas transacciones son eliminados durante
la preparacién de los estados financieros consolidados. Las pérdidas no realizadas
son eliminadas de la misma forma que las ganancias no realizadas, pero solo en la
rmedida en la cual no haya evidencia de deterioro.

{Centinta)
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Clasificacién de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasives presentados en &l estado de situacidn financiera
consolidado se clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como corrienies
aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal de la oparacion del Grupo, y come ne corrientes, los de vencimiento superior a
dicho perioda.

Instrumentos Financisros

El Grupo clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de préstamos y
partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.,

Actives Financieros v Pasives Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baja

El Grupo reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar vy los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y
pasivos financieros se reconocen inicialmante en la facha de contratacién.

El Grupo da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financierc en una transaccion en
la cual se transfisren substancialmente todos 10s riesgos y beneficios relacionados
con [a propiedad del activo financiero.

Cualguier participacién en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por el Grupo se reconoce como un activo o pasivo separado.

El Grupo da de haja un pasivo financiero cuando sus cbligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, ¢ éstas han expirado.

Los actives y pasivos financieros son compensados vy el monto neto presentado en
el estado consolidado de situacidén financiera cuando, v sblo cuando, el Grupo
cuenta con un derecho legal para compensar los montos vy tiene el propdsito de
iiquidar scbre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente,

Activos Financieros no_Derivados - Medicidn

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconccen zl valor razonable mas cualquier costo de
transaccién directamente atribuible.

Posterior &l reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores
comerciales, cuentas por cobrar a paries relacionadas y otras cuentas por cobrar.

(ContinGa)
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iii. Pasivas Financieros no Derivados - Medicion

Los otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior al
reconscimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

El Grupo tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos y obligaciones
financieras, acreedoras comerciaies, préstamos por pagar 3 partes relacionadas y
terceros y otras cuentas por pagar.

iv. Capitat Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisidn de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos
de cualquier efecto tributario

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo v el valor neto de realizacion. El costo
de los inventarios de vehiculos v trabajos en proceso se determina por el método de costo
especifico, mientras que el costo del inventario de repuestos y accesorios se determina por
el método del costo promedio ponderado. El costo de los inventarios de vehiculos,
repuestos y accesarios, incluye los desembolsos en la adquisicion de los mismos v otros
costos incurridos para llevarlos a su ubicacion y condiciones actuales.

El costo del inventario de trabajos en procesc incluye el costo de los repuestos, mano de
obra y servicios incurridos en la reparacion de vehiculos a la fecha del estado consolidado
de situacion financiera.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normai del negocio,
menos los cosios y gasios estimados para completar la venta.

Activos Mantenidos para la Venta

Los activos que se espera sean recuperados principalmente a través de la venta en lugar de
5U use continuo son clasificades como mantenidos para la venta.

Estos activos por lo general se rmiden al menor entre su importe en libros v el valor
razonable menos los costos de venta. Las pérdidas por deterioro del valor en la
clasificacion inicial como mantenido para la venta se reconocen en resultados.

Cuando se han clasificado como mantenidos pars la venta, las propiedades de inversién no

siguen depreciandose.

(Continta)

- 13-



AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

{f) Propiedades y Equipos

Reconocimiento v Medicidn

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deteriorc. El costo de ciertas partidas de propiedades vy
equipos al 1 de enero de 2010, fecha de apertura por adopcion de las NIIF, fue
determinado por un perito independiente con base en el valor razonable a esa fecha.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos poseen vidas
tiles distintas, son registradas de forma separada como un compongnte integral del
activo. .

Cualquier ganancia o pérdida de lz disposicion de un elemento de propiedades vy
equipos, se reconcce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida (til del activo, son
capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdomicos
futuros para el Grupo y su costo puede ser estimado de manera fiable.

Depreciacién

La depreciacién de los elementos de propiedades y egquipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde &l costo de un activo menos su valor residual.

La depreciacion es recconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida Util estimada para cada componente de las propiedades y
equipos. El método de depreciacion, las vidas (tiles y los valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas UGtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Vida atil en_afios

Edificios Entre 20, 25 v 40
Instalaciones y mejoras a

propiedades arrendadas 5y 10
Maguinarizs y equipos 5,10 v 15
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10

(Continua)
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Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si el Grupo asume
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a Iz propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento operativo se reconocen en resultados bajo el
método de linea recta, durante el periodo de arrendamisnto.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y mejoras
a propiedades arrendadas, se clasifican come propiedades y equipos vy se deprecian por
el menor de los iapsos anire la vida Util estimada del bien v la vigencia del contrato de
arrendamiento operativo.

Deterioro del Valor

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por el Grupo en cada fecha de presentacion
de los estados financieros consciidados, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro.

La evidencia objetiva gue un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un vzlor
adeudado al Grupo en términos que este no consideraria en otras circunsiancias,
indicadores que e! deudor o emisor se declarard en bancarrota, cambics adversos en
el estado de pago del prestatario del Grupo, desaparicion de un mercado activo
para un instrumento vy datos observables que indican que existe un descenso
medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activas financieros.

El Grupo considera lz evidencia de deterioro de las partidas per cobrar a nivel
individuai v colectivo, por lo que, las partidas por cobrar son agrupadas con
caracteristicas de riesgo similares para realizar el andlisis. El modelo de pérdidas
utilizado para la cartera por cobrar a personas naturales y empresas, considera una
variedad de factores incluyendo, pero no limitados a, la experiencia histérica de
perdidas, condicicnes econdmicas actuales, garantias, tendencias de desemperfic, y
cualguier ofra informacién pertinente, lo cual resulta en una estimacion especifica
para pérdidas.

Una pérdida par deterioro relacionada con un activo financiero gue se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimadaos, descontados a la tasa de
interés contractual. Las pérdidas se reconocen en resultados vy se reflejan en una
cuenta de estimacion para deterioro de fa cartera de clhentes. Cuando &l Grupo
considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes
involucrades son castigades. Cuando un hecho posterior causa gue el monto de la
pérdida por deterioro disminuya, esta diminugion se reconoce en resultados.

(Continda)
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lLas perdidas por deterioro pueden ser revertidas (nicamenie si la reversion esta
objetivamenie relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por

deterioro fue reconocida.

ii.  Activos no Financieros

El imparte en libros de los activas ne financieras del Grupo, diferentes a inventarios,
es revisado en la fecha del estado consolidado de situacion financiera para
determinar si existe algin indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados en el grupo mas pegueno de activos lamados
“unidad generadora de efectivo” gue generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los gque son independientes de los flujos de entrada
de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo,

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayaor entre su valor en uso y su valor razonable, mencs los costos de ventz. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los
riesgos especificos que puede tener en el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un active o unidad
generadcra de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
s0n reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambic en el importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(i) Beneficios a los Empleados

i Beneficios Post-Emplec

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacidn Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Grupo determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacién por desahucio por separade, calculando el monto del
beneficio futuro gque los empleados han adquirido a cambic de sus servicios durante
el pericde actual y periodos pravios; ese beneficio se descuenta para determinar su

valor presente.
{Continua)
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El calcuio es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuys una
parte de los beneficios que se han de pagar en ¢l futuro a los servicios prestados en
el periodo corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

El Grupc reconoce en otros resultades integrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacion por los planes de
beneficios definidos.

El costo del servicio v el saneamiento del descuento se reconccen en resultados
como gastos de beneficios a los empleados y costo financiero, respectivamente.

La Admimstracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios, los cuales son definidos por el Grupo, utilizando informacion financiera
publica vy propia. Estos supuesios incluyen una tasa de descuente, los aumentos
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacién resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, serd
reconocida inmediatamenie en resultados. El Grupo reconoce ganancias y pérdidas
en la liguidacion de un plan de beneficics definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacidn

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada lz relacion contractual con los
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plaze de los trabajaderes son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidos como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si el Grupo posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar esie monto como resultade de un servicic entregado por el empleado en el
pasado vy la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas’ por este concepto corresponden a bonos de
desempeno vy a las establecidas en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, tales como
vacaciones, participacion de los trabajadores en las utilidades por cada entidad,
décimo tercera y décimo cuarta remuneracion.

{Continta)
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Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigics, multas o penzlidades en general, se reconocen comc pasivo en el
estado consolidado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar
la obligacidn y el monto puede ser razonablements estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo gue se espera & futuro, a
la tasa antes de impuesio que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo vy los riesges especificos de la obligacion. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado consolidado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e
inceriidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujc de salida de beneficios econémicos sea requerido, o
el montc no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente.  Obligaciones razonzhlemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno 0 Més evenios futurps, son tambign
reveladas como pasivos contingentses, a menos gue la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios economicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimienio de Ingresos Ordinarios v Gastos

i. Bienes Vendidos

Los ingrescs provenientes de la venta de vehiculos y repuestos en el curso de las
actividades ordinarias, son reconocidos al valer razonable de la contrapartida recibida
o por recibir, neta de devoluciones, descuentos y bonificaciones o rebajas
comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando exisie evidencia persuasiva de
que el riesgo v los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
compradar, es probable la recuperacion de la consideracion adeudada, los costos
asociados vy las posibles develuciones de los hienes vendidos y el monto del ingreso
pueden ser medidos de manera fiable.

Si es probable que se otorguen descuenios y el monto de estos puede estimarse de
manera fiable, el descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se
reconocen las ventas.

{Continda}
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ii. Servicios

Los ingresos por servicios de taller y renta de vehiculos son reconccidos cuando el
servicio ha sido prestado.

ii. Ingresos por Dividendos

Los ingresos por dividendos son reconocidos en el estado consolidade de resultados,
cuando se establece el dereche del Grupo a recibirlos, que generalmante es la fecha
en la cual se declara su distribucion.

iv. Comisiones
Cuando el Grupo actia come agente en lugar de como principal en la transaccion, las
ingresos feconocidos corresponden al imparte neto de la comision ganada por cada
una de las entidades.

v. (astos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectusdo no produce

beneficios econdmicos futuros.

Inaresos y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos, principalmente por intereses, los cuales son
reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

Los costos financieros est@n compuestos principaimente de gastos por intereses sobre
préstamos o financiamientos y el saneamiento del descuento de las obligaciones por
pianes de beneficios definides. Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicidén o la construccién de un activo que califica, se reconocen en
resultados usando el métedo de interés efectivo.

Impuesto g la Renia

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente v el
impuesto a lz renta diferido. Es reconocido en resultados, excepte que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamentie en el patrimonio, en
cuyo caso el montc de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a
la fecha del estado consolidado de situacion financiera y cualguier ajuste al impuesto
por pagar de afios anteriores.

{Continta)
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Impuesto a la Rentg Diferido

El impuesto a |z renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los actives y pasivos para propésitos de
informacidn financiera y los montos utilizados para propésitos tributarios.

No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias gue
surgen en el reconocimiento inicial de un activo © pasivo en una transaccion que ne
es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable. La medicién del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleia las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en la cual el Grupo espera, al
final del pariodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar €l importe en libros de
SuUs activos v pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes
tributarias que han sido aprobadas o a puntc de ser aprobadas a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se
cumplen ciertos criterios.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
no utilizadas y fas diferencias tempararias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
pueden ser utilizadas. Los activos por impuestc a la renta diferido son revisados en
cada fecha del estado consolidado de situacidn financiera y son reducidos en |z
medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos relacicnados
seran realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renia carriente e impuesto a la renta
diterido, el Grupc considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicicnales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién gue haga que
el Grupo cambie su juicic acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
ales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el pericdo en el
cual se determinen.

{Continua)
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Normas Nuevas e Interpretaciones Aln no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones gue se mencionan a
continuacion, son aplicables a l0s periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2017, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embarge, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros consclidados
adjuntos.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. Lla NIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 "Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas de
Fidelizacién de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopcion temprana es permitida.

Esta Norma establece un nuevo modele de reconocimiento de ingresos basado en el concepte
de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida gue se satisfagan las
obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en
un momenio en el tiempo o a 1o large del tiempo. El nuevo modelo introduce un enfoque de
reconocimiento de ingresos basado en los siguientes cinco pasos:

1.- Identificar el contrato con el cliente;

2.- Identificar las obligaciones de desempeno del contrate;

3.- Determinar el precio de la transaccion;

4 - Distribuir el precic de |a transaccidon entre las obligaciones de desempenio; vy,

5.- Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en gue) la entidad satisfaga las obligaciones de
desemperio identificadas en los contrates.

Venta de Bienes

Como se explica mas ampliamente en las notas 1 v 3 & a los estados financieros
consolidados, las principales actividades por las que el Grupo reconoce ingreses son por la
venta vehfculos v repuestos de la marca Chevrolet, para las cuales el Grupo ha evaluado, en
forma preliminar, que la mayoria de los contratos con sus clientes representan una sola
obligaciéon de desempefio (principalmente la obligacion de eniregar los bienes antes descritos)
y Cuyos ingresos se reconocen en el momento en que se transfiere el control de los mismos,
lo que no difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18.
Adicionalmente, el Grupo espera que, con base a su evaluacién preliminar, la adopcion de la
NIIF 15 ng tenga un impacto material en el reconocimiento o presentacion de los ingresos del
Grupo.

{Continua)
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Venta de Servicios de Taller v de Alguiler

Como se explica méas ampliamente an las notas 1 vy 3 (k} a los estados financieros
consolidados, las principales actividades por las que el Grupo reconoce ingrescs son por la
venta de servicios de taller v por la renta de vehiculos, para las cuales el Grupo ha evaluado,
que la mayorla de los contratos con sus clientes representan una sola obligacién de
desempefio {principalmente la chligacion de entregar los servicios antes descritos) y cuyos
ingresos se reconccen en el mecmenic en gue se presta el servicio, lo que no difiere
materialmente con el reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18. Adicionalmente, el
Grupo espera que, con base a su evaluacion preliminar, la adopcién de la NIIF 15 ne tenga un
impacto material en el reconocimiento ¢ presentacion de los ingrases del Grupo.

NIIF 9 Instrumentos Financieres

ta NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de fa NIC 39 "Instrumentos
Financieros: Reconocimiente y Medicion”. La NIF 9 incluye guiss revisadas para la
clasificaciéon y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modeio de pérdidas
crediticias esperadas para calcular el deterioroc de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39, La NIIF
es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enerc de 2018, con
adopcion temprana permitida.

El Grupo ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 para determinar el impacto gque
tendrfa la nueva norma y desarrollar ia politica contable que llevaré a cabo a partir del afio 2018.

Sobre la base de los actives y pasivos financieros que mantiene el Grupo al 31 de diciembre de
2017, el Grupec espera que el nuevo modelo de clasificacion de instrumentos financieros no
tenga un efecto material en los estados financieros del Grupo.,

Deterioro — Activos Financieros

La NIIF 9 reemplaza el modelo actual de pérdida incurrida con un nuevo modela de deterioro de
valor basado en las pérdidas esperadas. Este modelo requiere que el Grupo realice
considerables juicios acerca del impacto que cambios en factores econdmicos pudieren tener
en las pérdidas esperadas. Bajo la NIIF 9, [as provisiones para pérdidas se mediran usando una
de las siguientes bases:

- Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses, las que resultan de posibles eventos de
incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de presentacion; v en la
medida de gue un incremento significativo del riesgo no haya ocurrido.

- Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del active, resultantes de posibles
evenios de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. La
medicién de estas pérdidas es aplicable si el riesgo de crédito de un activo financiero a la
fecha de presentacion de los estados financieros ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial

(Continda)
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De la evaluacion preliminar rezlizada per la Administracion del Grupo respecto de la aplicacion
de los requerimientos de deterioro contenides en la NIIF 9, se estima que al 31 de diciembre
de 2018 las estimaciones de deterioro de cuentas por cebrar no resultarian en un impacto
significativo en comparacién con las pérdidas por deterioro reconocidas bajo la NIC 39. Neo
obstante, el Grupo aln se encuentra en proceso de finalizar las metodologias que aplicara bajo
la NilF 9.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIF 16 reemplaza las actuales gufas de arrendamiento, incluyendo la NIC 17
“Arrendamientos”, CINIIF 4 "Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC 15
“Arrendamientos Operativos — Incentives” v 5IC 27 "Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arreridamiento”.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician &n o después del 1 de enero de 2019.
Se permite adopcion temprana para entidades gue apliguen NIIF 15 “Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de |a aplicacion inicial de NIIF 16.

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamientc para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo
subyacente y un pasivo gue representa su obligacion de realizar los pagos correspondientes &l
canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a [a
norma actual, es decir, el arrendador continta clasificande los arrendamientos come financieros
u operativos.

£l Grupo ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de la
NIIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones econdmicas futuras, la tasa
de interés de los préstamos y obligaciones, del método de transicién elegido y de la extension
en la cual el Grupo utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de éstas excepciones.
El Grupo no planea una adopciéin temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

El Grupo no espera que las siguientes nuevas normas ¢ modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financiercs consolidados:

- Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28).

- Clasificacién y Medicién de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

- Transferencias a Propiedad de inversion (Enmienda a la NIC 40}.

- Venta o Contribucién de Activos entre un Inversor y sus Asociadas ¢ Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas a la NIIF 10y NIC 28).

- CINIIF 22 Transaccicnes en Moneda Extranjera y Consideracion Anticipada.

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario,

- Aplicando NIIF 9 Instrumentos Financieros con NIiF 4 Contratos de Seguros (Enmienda a la
NIIF 4).

- NIF 17 Contratos de Seguros.

(Contintia)

- 23-



(5

AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A.Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consclidados

(En Dalares de los Estados Unidos de América - USS)

Instrumentos Financieros - Valores Razonables v Adminisiracion de Riesgos

(a}

(b}

Valores Razonables

Las politicas contables del Grupo requieren que se determinen los valores razonabies de
los activos y pasivos financieros para propodsitos de valoracion y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponds, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuzdos en la determinacion de los vzlores
razonables.

Préstamos v Partidas per Cobrar

El valor razonable de los préstames y partidas por cobrar se estima al valor presente de
los flujos de efectiva futuros, descontados a la tasa de interés contractual a la fecha de
medicion. Los deudores comerciales corrientes sin tasa de interés son medidos al
monto de la factura original, si el efecio del descuento es inmaterial. Este valor razonable
se determina al momento del reconocimiento inicial y para propoésitos de revelacién en
cada fecha de los estados financieros consolidados anuales.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros consolidados anuales,
se calculz sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado consolidado de
situacién financiera.

El valor de los préstamos v obligaciones financieras [medicion categorizada en el nivel 2
de vzlor razonable - véase nota 2(d) iii] se aproxima al monto en libros puesto gue las
tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado para instrumentos
financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de acreedores comerciaies y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plazo,

Administracién de Riesgo Financiero

El Grupo estd expuesto a los siguientes rissgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

- Riesgo de crédito.
- Riesgo de liquidez.
- Riesgo de mercado.

(Continua)
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Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesges, &si como el desarrolle y seguimiento de las politicas de
administracién de riesgos del Grupo. Los departamentcs de crédito v finanzas son los
encargados de desempefar dichas funciones que les han sido otorgadas por el
directoric yjo gerencia general.  Dichos departamenios identifican, evalian vy
administran los riesgos en coordinacién estrecha con las unidades operativas del
Grupo. El Directorio proporciona gufas y principios para la administracién general de
riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de
credito, el riesgo de liguidez y el riesgo de mercado.

Las politicas de administracion de riesgo de! Grupo son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por el Grupo, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, v para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas vy los sistemas de administracion de riesgo del
Grupo, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. El Grupo, a través de sus normas vy procedimientos de administracién,
pretende desarrollar un ambiente de controf disciplinade y constructivo en &l cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién meonitorez el cumplimiento de las politicas v los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si su marce de administracion de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta el Grupo.

i. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Grupo, si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero, no cumple con sus obligaciones
contractuales, vy se origing principalmente de los deudores comerciales.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al
riesgo de crédito.

Deudores Comerciales

El Grupo mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de
clisntes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de andeudamiento, fuente de
repago, central de riesgos, comportamiento de pago, garantias, antigledad,
seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

(Continda)
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En el afio 2017, con relacion a los deudores comerciales, aproximadamente el 42%
{37% en el 2016} del total de las ventas de vehiculos se congentran en ventas a
crédito a través de instituciones financieras gue financian directamente al cliente, cuya
recuperacion no es mayor a 15 dias; y, aproximadamente 46% (58% en el 2016) del
total de las ventas de vehiculos se concentran en créditos directos otorgados por el
Grupo. Parte de estos Ultimos créditos son destinades a vehiculos de trabajo y £0%
{48% en el 2016) de este monto es financiadc hasta por un plaze de tres ahos. EI5%
(5% en el 2016) restante corresponden a ventas al contado. Debido a que el Grupe
mantiene una cartera de clienfes bastante dispersa y heterogénea, analiza la
calificacién de riesgo crediticio por cada cliente, basandose, principalmente, en su
antiglledad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histdrico de los
clientes, antigliedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcién del anaiisis de la capacidad de pago de cada cliente,
tomando en censideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

El financiamientc directo otorgado por el Grupo para la venta de vehiculos se
encuentra garantizade, durante todo el plazo del financiamiento mediante la
constitucion del “Fideicomisc Automotores Continental”, el cual tiene la finalidad de
que los vehiculos sirvan como garantfa y eventual fuente de pago a favor del Grupo
por las obligaciones contraldas por los clientes, en virtud de las operaciones de crédito
otorgadas para financiar la compra de vehiculos. Adicionalmente, para el caso de
vehiculos pesados se exige la contratacion de sistemas de rasireo satelital.

Para dichos préstamos y partidas por cobrar a clientes directos del Grupo, se
establece el cobro de tasas de mercado, utilizando como referencia la tasa activa
referencial del Banco Central del Ecuador, la cual es 16,81% en el 2017 (16,77% en
2016).

El Grupo establece {a estimacion para deterioro del valor, que representa su mejor
estimado de las pérdidas a incurrir en relacion con deudores comerciales.

Para la evaluacion del dsterioro, se clasificaron las operaciones en dos grupos;
aquellos clientes con riesgos mayores a US$1.000 sobre los cuales se hizo
avaluaciones individuales de su antigliedad, capacidad, colateral, capitel y condicicnes
del cliente. El segundo grupo es de clientes con riesgos inferiores o iguales a
LJS$1.000 a los cuales se aplicéd resultados estadisticos de evaluaciones historicas de
la morosidad de los créditos y del nivel de recuperacion de ésios.

La antigledad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera es como sigue:
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Nota 2017 20186

Vigentes y no deteriorados Us$ 36.732.700 26.398.200
De 31 & 60 dias 1.353.735 1.953.857
De 681 & 20 dias 1.152.842 6895.377
De 90 a 120 dias 856.440 658.601
De 121 a 150 dias 625.265 357.8b5
Mas de 150 dias 6.455.144 5.140.813
Total 6 US$  47.176.126 35.204.743

La variacion en la estimacion para deterioro con respecto a los deudores comerciales
fue la siguiente:

Afno terminado el
31 de diciembre de

Nota 2017 2016
Saldo al inicic del afo Uss 2.340.397 2.1569.239
Estimacion cargada a resultados 18 (b} 516.931 333.122
Reversion de pérdida por deteriore 18 (a} (61.897) (123.428)
Castigos (17.590) {28.537)
Salde al final del afio 6 US$ 2.777.841 2.340.396

El Grupo considera que ios montos en mora por méas de treinta dias son recuperables
sobre la base del compertamiento de cobro histérico v los analisis del riesgo de
crédito de los clientes.

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en otras cuentas por cobrar lo constituyen: i} el saldo con
empleados por US$117.588 {(US$179.647 en 2016), que corresponde, principalmente,
& préstamos a corto plazo sin intereses, que el Grupo concede a sus empleados y
cobra a través de descuentos de némina, v i) el saldo de préstamos a terceros por
US$365.00 al 31 de diciembre de 2017 (y 2016). El Grupo ¢ree gus no reguiere una
estimacién por deterioro para ninguno de los saldos de otras cuentas por cobrar
(véase nota 6).

Adicionalmente mantiene un importe de otras por cobrar por US$833.528,
correspondiente al exceso entre el impuesto a la renta v el anticipo minimo, importe

sobre el cual a criterio de la Administracién, el Grupe mantiene su derecho
constitucional de reclamo ante la autoridad tributaria (véase nota 6).

{Continda)
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Efectivo v Equivalentes de Efactivo

El Grupo mantenia efectivc y equivalentes de efectivo por US$3.370.074 al 31 de
diciembre de 2017 (U5$7.271.970 en 2016). El efectivo y equivalentes de efectivo
son mantenidos substancialmente en bancos e instituciones financieras gue en
general superan la calificacion “A”, segun agencias calificadoras de riesgo registradas
en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.,

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de gue el Grupo tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros gue son liguidados mediante fa
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para
administrar la liquidez es centar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligacicnes cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion del Grupo. El Grupo controla
la liquidez requerida mediante una adecuada gestion de los vencimientos de activos y
pasivos.

La Adminisiracién dispene de informacion que le permite monitorear fos
reguerimientos de flujo de efectivo; por lo general el Grupo tiene como abjetive contar
con los recursos necesarios para solventar 10s gastos operacionales esperados
durante un periodo de 7 dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando
vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas gue no pueden
predecirse razonabiemente.

Excepto, por lo indicado en el parrafo siguiente, a la fecha de autorizacidn para la
emision de los estados Tinancieros consolidados no se han detectado situaciones que
a criterio de la Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

En una de las subsidiarias al 31 de diciembre de 2017, los pasivos corrientes excaden
a los activos corrientes en US$632.367 (US$1.618.459 en 2016). La subsidiaria no
considera este indicador como clave en la evaluacion del riesgo de liquidez ya que en
la practica aproximadamente el 50% de la flota de vehiculos de alquiler, gque son
registrados como activos fijos, son renovados anualmente. Esta venta de unidades
usadas apalancd el afic 2017 ¢l 38% (45% en el 2016) de las compras de unidades
nuevas. El indicador Activo Corriente menos Pasivo Corrignte resulta insuficiente para
evaluar el capital de trabajo real de la subsidiaria, ya que no incluye los flujos de
efectivo por la venta anual de vehiculos, por rencvacién de la flota. El page de las
obligaciones bancarias ocurrird segin lo requerido y usando flujos de efectivo de ia
operacion, o a través del financiamiento de partes relacionadas, y cuenta ademas con
el respaldo de su casz matriz como garanie para la adguisicion de nuevas lineas de
crédito en el caso de reguerirse. En consecuencia la subsidiaria considera que no
existe una condicién deficitaria del capital del trabajo a la fecha de los estados
financieros.

{ContinGa)
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La Compania v dos de las subsidiarias mantienen lineas de crédito con entidades
financieras locales para la adqguisicion de vehiculos vy repuestos a su principal
proveedor. Las lineas de credito representan aproximadameante 60% (64% en 2016)
del total de obligaciones financieras y causan intereses a tasa fija con plazos de hasta
seis meses, algunas, y ¢tra con vencimiento en mayo de 2018.

La Compafia mantiene varias garaniias hipotecarias sobre terrenos y edificios (véase
nota 11) como se detalla & continuacion:

Institucién financiera Importe
Banco Pichincha C. A, Uss 13.153.395
Banco Bolivariano C. A, 3.928.506
Banco de la Produccién
Produbance S. A. 5.070.632
Banco de Guayaquil S. A 833.022

USs _22.985.555

Ecuawagen S. A. (subsidiaria) es codeudor con Germanmotors S. A. {asociada del
Grupo) por una chligaciéon contraida por US$30.000 (US$60.000 en 2016}, que vence
en 360 dias y causa intereses a la tasa de 3,5% anual y por US$100.000 para garantias
en compra de repuestos a Volkswagen AG con una tasa de interés del 5% anual a 360
dias.

El Grupo ha emitido avales bancarios para garantizar el crédito prendario contraido por
una de sus subsidiarias para la adquisicién de flotas de auios, como se detalla a

continuacion:

Ano de Tasa de
Codeudor de vencimiento interés Importe
Ecua Auto S. A, ECAUSA 2018 8,50% uss 700.000
Finamérica S. A. 2018 3,560% 16.152
Germanmotors S.A. 2018 1.500.000

USs 2.216.162

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados. Los importes se presentan brutos, no descontados e incluyen los pagos
estimados de intereses (en délares americanos):
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Flujos de Entre
Importe efectivo 3 meses 3yi2 Was de 12
Contablg contractuales 0 mengs meses meses
de diciembre de 2017
Préstamos y obligaciones
financieras US§  38.209.243 35.246.151 27.764.337 6.460.322 5.021.492
Agreedores comerciales 6.845.815 7.140.271 5 856,699 1.293.926 189.636
Préstamos y otras cuentas
por pagar a panies
relacionadas 8.377.083 9.018.315 610.557 375.322 8.032.436
Préstamos por pagar a
tercercs 3.841.852 4.057.421 41.047 1.404.014 2.612.360
Qtras cuentas por pagar 846.518 846.518 846.518 - -
US$  58.211.311 60.308.676 34.918.158 9.533.584 16.855.924
de diciembre de 2016
Préstamos y obligaciones
financieras USE 24514378 25.320.831 20692358  4.166.353 4771120
Acreedores comerciales 6.412.304 9.441.962 644243 2.999.53 -
Préstarnos y otras cuentas
por pagar a paries
refacionadas 6.807 496 7.376.737 10022 347 866 7.018.849
Préstamos por pagar a
tercers 3.809.835 4.107.2086 64292 1.655.389 2.387525
Otras cuentas por pagar §95.076 695,076 695.076 - -

Us$§  42329.18% 46.950.812 278904179 9.16%.139 9.877.494

. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos del Grupo o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene. El abjetivo de la administracion
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo, deniro
de pardmetros razonables y al mismeo tiempo optimizar la rentakilidad.

En junio de 2012 el Comité de Comercio Exterior (COMEX) mediante Resoluciones
No.66 y 65, decidid asignar cuotas a las importaciones de vehiculos y CKD de
vehiculos. En las referidas resoluciones se incluye la cucta de unidades de vehiculos
que ef principal proveedor (General Motors del Ecuador S. A} de vehiculos vy
repuestos del Grupo puede importar, asl como el nimero de CKD que Omnibus 8B,
ensamhbladora de vehiculos marca Chevrolet, puede importar. Adicionalmente, ! 29
de diciembre de 2014 mediante resolucion No.042-2014 el COMEX, decidio prorrogar
hasta el 31 de diciembre de 2017 la vigencia de las rescluciones No. 66 y B5,
mencionadas anteriormente, asi come redujo cupos de importacion en relacion con
los autorizados para el aflo que termind el 31 de diciembre de 2015.

(Continda)
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El 30 de diciembre del 2015 el Comité de Comercic Exterior (COMEX) mediante
resolucion No. 050, resolvié esiablecer una cuota global para la importacion de
vehiculos equivalents a US$655.680.927 en valor FOB, gue no podrd superar el total
de 84.555 unidades fisicas, distribuidas en: i} US$280.680.927 en valer FOB
correspondiente a 23.285 unidades parz la importacién de vehiculos armados (CBU),
i) US$352.138.973 en valor FOB correspondiente a 58.867 unidades para la
importacion de vehicules a ensamblar {CKD), v i) US$15.861.026 en valor FOB
correspondiente a 2.403 unidades para la importacion de CKD de chasises de
vehiculos. De la cuota senalada en el literal ) le corresponden a Omnibus BB
US$243.000.000 correspondiente a 37.246 unidades fisicas. La resolucidon también
establece que ningdn imporiador de vehicules completamente armados (CBU) podra
superar en imporiaciones, hasta el términc de cada mes, el valor de US$4.210.213
FORB o 349 unidades lo que suceda primero, los saldos no utilizados correspondientes
a esta cuota mensual no serdn acumulzbles tanio en FOB como en unidades, la
cuota antes mencionada para la importacion de vehiculos, serd distribuida
respectivamente en cuatro cupos iguales y trimestrales, cuyos saldos no utilizados
seran acumulables. La resolucién tiene vigencia hasia el 31 de diciembre de 2016.

- Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano,
moneda funcional del Grupo vy las transacciones que realiza el Grupo
principalmente son en €sa moneda; por lo tanto, la Administracién estima que la
exposicion del Grupo al riesgo de moneda no es relevante.

- Rigsqo de Tasas de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por el Grupo vy que por lo mismo generan incertidumbre respecio a los
cargos a resultados por concepio de intereses y por la cuantia de los flujos
futuros. El endeudamiento a tasas variables expone al Grupo al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo.

El Grupo administra este riesgo tratando de asegurar qua un alto porcentaje de
su exposicion a los cambios en las tasas de inferés sobre préstames vy
obligaciones financieras que causan iniereses, se manienga sobre una tasa fija.
La Administracion considera que lz expesicion a los cambios en dichas tasas no
tiene un impacto significative en los estados financieros consolidados del Grupo,
pues la igsa efectiva maxima, de acuerdo con lo previsto per el Banco Central del
Ecuador, es 9,33%.

{Contindia)
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El perfil de los pasivos segun el tipo de interés, es como sigue:

Importe en libros

2017 2016
instrumentos financieros a
tasa de interés 1ija:
Pasivos financieros US$ 50.607.610 32.481.873
Instrumentos financieros a
tasa de interés variable:
Pasivos financieros Uss - 855.820

- Anélisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fija

£l Grupo no mide los activos y pasivos financieros al valer razonable a través
de resultados y no participa en transacciones de derivades (permuta financiera
de tasa de interés). Por lo tanto, una variacion en la tasa de interds no
afectaria el valor regisirado de los activos vy pasivos financieros a tasa de
interés fija o los resultados o el patrimonio del Grupo.

v. Administracién de Capital

La politica del Grupo es mantener un nivel de capital que le parmita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futurc de sus
negocios.

El capital se compone del patrimonio. El Grupe no estd sujeto a requerimientos
externos de capital. No hubo cambios en el enfoque del Grupo para la administracion
de capital durante el ano. El Directorio también hace seguimiento al nivel de
dividendos pagados a los accionistas.

El indice deuds-patrimonio ajustado del Grupo al término del periodo del estado
consclidado ds situacion financiera era el siguiente:

2017 2016

Total pasivos US$  B4.697.555 48.730.813
Menos: efectivo y equivalente

de efectivo 3.370.074 7.271.970

Deuda neta US$ 61.327.481 41.458.843

Total patrimonio US$S  33.287.324 32.223.023

Indice deuda-patrimonic ajustado 1,84 1,29

{Continda)
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Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Nota 2017 - 2016
Deudores comerciales:
Créditos directos Uss 37.523.445 28.098.001
Créditos a través de instituciones
financieras 6.464 566 5.588.372
Tarjetas de crédito 2.274.008 862.618
Intereses por cobrar 914107 655.752
5 {b}ii 47.176.126 35.204.743
Estimacion para deterioro de valor 5 {b) ii (2.777.841) (2.340.396)
44.398.285 32.864.347
Otros activos 749.7086 1.253.000
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 117.588 179.647
Crédito tributario 971.401 524.930
Anticipos dados a proveedores 92.761 115721
Oftras 1.831.805 1.642.840
3.013.655 2.363.238
US$ 48.761.546 36.486.585
Corrientes Uss 30.837.146 30.926.011
No corrientes 8.324.400 5.560.574
US$ 48,161.546 36.486.585

El saldo de préstamos a terceros corresponde & un crédito otorgado por una Subsidiaria cuyo

vencimiento es septiembre 2018 {marzo 2017 en 2016} y devenga una tasa de interés del 8%
anual.

El saldo de otros activos corresponde & los contratos otorgados por terceras partes a una de las
subsidiarias, para que en su nombre y representacion puedan intermediar en la venta de
vehiculos, en donde lz subsidiaria tendrd derecho a recibir una comision sobre ef precio en que
se realice la venta,

lLa exposicién del Grupo a ios riesgos de crédito y moneda vy las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revelz en la
nota 5 (b)ii y iv.

(Continla)
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Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguisnts:

2017 20186
Vehlculos US$ 20.284.191 12.079.364
Repuestos y accesorios 6.686.055 5.745.932
Trabajos en proceso 1.260.123 1.251.039
Inventario en transito 2.659 1.625
us$ 28.243.028 19.077.2860

El inventario de vehiculos al 31 de diciembre de 2017 incluye US$11.645.221 (US$8.623.018 en
2018) de vehiculos cedidos en garantia, que estan bajo custodia de la Compafiia y una de sus
subsidiarias, los cuales garantizan el cumplimientc de obligaciones por la adquisicion de
vehicules con base en un Encargo Fiduciario [{véase nota 24{a)l.

En 2017, vehiculos, repuestos y accesorios y cambios en trabajos en proceso incluidos en el
cosio de las ventas ascendieron a US$185.002.785 (US$143.351.755 en 2016). La reduccion
de inventarios a su valor neto ds realizacién ascendié a US$752 en 2017 (US$37.402 er 2016),

Activos Mantenidos para_la Venta

El movimiento de los actives mantenidos para la venta fue como sigue:

Ano terminado
el 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo al inicio del afo Uss 101.168 199.149
Dispaosician 8.701 (97.981)
Saldo al final del afo USsS$ 108.869 101.168
(Continua)
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Propiedades Pignoradas como Garaniias

Al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones contraidas por Automotores Continental S. A.
con el Banco del Pichincha C. A. y Banco Bolivarfano C. A.; Ecua — Auto S. A. con el Banco

de la Produccion Produbanco S. A. estén garantizadas con terrenos y edificaciones [véase
nota 5 [{b) iii].

Inversiones en Acciones

Un detalle de fas inversiones en accicnes es el siguiente:

%

participacion 2017 2018
Plan Autormotor Ecuatoriano S. A, 12,00% USS 1.034.566 1.034.566
GermanMotors S. A. 49, 00% 230.031 218.477
Otras 55.231 79.748
US$ 1.319.828 1.332.791

En el afio gue termind el 31 de diciembre de 2014, la Compania vy una de sus subsidiarias
adguirieron cada -una, 50.541 acciones ordinarias y nominativas adicionales de Plan
Automotor Ecuatoriano S. A, & un precic de US$482 437, respectivamente. El contrate de
adquisicion de las acciones establece gue las Companias deberan eiectuar la cancelacion
de US$55.437 & la firma del conirato y US$436.696 en dos cuotas: i) US$216.405 el 23 de
marzo de 2015 vy, i) US$220.291 el 22 de junic de 2015. Asi también el contrato de
adquisicion de las acciones establece que la subsidiaria deberd efectuar la cancelacién de
US$53.604 a la firma del contrate y US$436.696; i) US$217.632 el 23 de marzo de 2015 vy,
iy US$220.884 el 22 de junio de 2015, respectivamente.

Adicionalmente el contraio establece una cldusula de reserva a través de la cual se indica
que el tercero al gue se adquieren las acciones recibird de las utilidades generadas por Plan
Automotor Ecuaioriana S. A. en gl ejercicio 2015 el importe de US$600.000, una vez que
los dividendos sean declarados. Durante 2016, la Compafia v su subsidiaria liquidaron las
obligacionas con base en las condicionas establecidas en el contrato.

La inversion en la asociada GermanMotors S. A. pertenece a una subsidiaria no consclidada
y estd reqgistrada por el método de la participacién. El derecho a voto de tal subsidiaria en
la asociada es igual al porcentaje de participacidn que posee. No existe evidencia de
deterioro de este activo al 31 de diciembre de 2017 (ni de 2016).

La participacion en la utilidad neta y resultado integral del afio terminado el 31 de diciembre
de 2017 de 1al asociada es US$11.553 (U5%$15.504 en 2016).

Un resumen de las principales actividades y operaciones de dichas compahias se presenta
a continuacion:
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Plan Automotor Ecuatorigno S. A. fue constituida el 14 de abril de 2004, en la ciudad

de Quiio Ecuador. Su objetivo es el asesoramiento en la administracion, evaluacion,
calificacion, analisis para la compraventa o cuaiguier otra forma de transferencia de
bienes especialmenie relacionados con el sector automotor.

Germanmotors S. A. fue constituida en la ciudad de Quitc - Ecuador, segln escritura

pubiica otorgada el 31 de enero de 2008, inscrita en el Registro Mercantil del Cantén

Quito el 12 de febrero de 2008.

Audi.

Préstamos v Obligaciones Financieras

Su objetivo principal es la importscion,
comercializacién, distribucion de automotores, repuestos y accesosios de la marca

Un resumen de los préstamos y obligaciones financieras es el siguiente:

Préstamo bancario con garantia
Préstamo bancario con garantia
Préstamo bancario con garantia
Préstamo bancario con garantia
Préstamo bancario con garantia
Préstamo bancario con garantia
Préstamo bancario con garantia
Préstamo bancario con garantia
Préstarnc bancario con garantfa
Préstamo bancario con garantia
Préstamo bancario con garantia
Préstamo bancaric con garantia
Préstamo bancaric con garantia
Préstamo bancaric con garantia
Préstamo bancarie con garantia
Préstamo bancario sin garantia
Otros

Interases

Corriente
No corriente

Valor nominal &
importe en libros en USS

Tasa de

interés Ao ds
nominal  vencimiento
B,50% 2019
6,50% 2020
6,92% 2020
7,00% 2018
7,25% 2018
7,50% 2018
7,72% 2018
7,85% 2018
8,00% 2017
895% 2017
8,95% 2017
8.00% 2017
8.95% 2018
8,95% 2018
8,83% 2016
9,33% 2021

-38-

2017 2016
1.260.000 -
1.375.000 -
2.500.000 -
4.450.000 -
3.671.833 -
497.436
200.000 -
752.407 -
- 2.000.000
- 1.000.000
- 1.000.000
3.600.000 2.000.000
2.719.537 2.416.927
15.565.083 12.853.021
- 1.666.666
- 562.487
2.153.275 821.611
38.134.371 24,320,712
154.504 187.508
38.288.876 24,508,220
32.321.476 24.037.100
5.967.399 471.120
38.288.87H 24.508.220
{Continva)
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La nota b {b) iil y iv incluye informacién sobre la exposicion del Grupo al riesgo de tasa de
interés vy liquidez.
Los vencimientos anuales de los préstamos bancarios no corrientes son como siguen:

Afo que terminars el
31 de diciembre del

2019 Uss$ 4.012.227
2020 1.966.172

LSS 5.967.399

{12} Acreedores Comerciales

El detzalle de los acreedores comerciales es el siguiente:

Nota 2017 2016

Anticipos recibidos de clientes USE . 3.165.384 3.116.8692
Proveedores 2.338.683 1.703.311
Concesionarios 93.849 198.162
Otras . 500.947 506.938
) ' 6.098.883 5.525.081
Partes relacionadas 22 (b} 747.952 887.223
uss 6.846.815 6.412.304

Los anticipos recibidos de clientes constituyen efectivo recibido aplicable a futuras
compras de bienes o servicios. Estos anticipos no generan costos financieros vy el plazo
maximo de liguidacion es de 30 dias.

La exposicion del Grupo al riesgo de moneda vy liguidez relacionado con las cuentas por
pagar se revela en la nota 5 i(b) iv].

(13) Préstamos por Pagar a Terceros

El detalle de los préstamos por pagar a terceros es &l siguiente:
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2017 2016
Contratos de mutuo Uss 3.784.199 3.745.643
Intereses por pagar terceros 57.453 64.292
USS 3.841.652 3.809.935
Corriente Uss 1.422.800 1.713.253
No corrientes 2.418.852 2.096.682

Los préstamos por pagar a terceros corresponden a: i) contraios de mutuo, gue causan
intereses a la tasa de 8% anual v convienen un plazo de 90 dias para el page de la
obligacion a partir de la fecha de entrega del capital; si transcurrido este plazo ninguna de
las paries da por terminado e! contrato de mutuo, el mismeo puede extenderse; sin
embargo el Grupo considera que estas obligacicnes no van a ser exigibles en el corto
piazo; y, i) préstamo para la adguisicion de acciones de la Compafia Plan Automotor
Ecuatoriano S. A. (véase nota 10).

(14) Impuesto a la Renta

(a) Impuesto a la Benta Reconocido en Resultados

Afio terminado el 31
de diciembre de

2017 201
Impuesto a la renta corriente Uss$ 1.180.456 893.786
Impuesto a la renta diferido 12.038 (24,567}
Uss$ 1.192.495 869.219

(Continga)
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{b) Conciliacién de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Ano terminado el 31 de diciembre de

2017 2016
% Uss % Uss
Ganancia antes de impuesto a la renta 4,397.785 2542784
Impuesto a la renta que resultaria de
aplicar la tasa corporativa a la
utilidad antes de impussto a la
renta 22,00% 1.025.103 22,00% 624.858
Més {menos):
Ingresos no gravados -1,24% {54.345} -4, 14% {50.163}
Gastos no deducibles 3.98% 174.989 5,83% 256.320
Efecto de disminucién de la tasa corporativa del impuasto
a la renta sobre el impuesto diferido de inicio de 0,34% 14.820 0,00% -
Exceso del anticipo minimo scbre el
el impueste a la renta causado 0.65% 28,724 0,60% 26.214
Otros 0.07% 3.204 0,27% 11.990

25,58% 1,192,485

27,56% 869.219

(c) Movimiento de Activo v Pasivo por Impuesto a [a Renta Diteridg

2017
Saldo neto al Saldo neto al
1 de enero Reconocido 31 de diciembre
de 2017 en resuliados de 2017

Inventarios uss 44,285 (8.883) 35.407
Propiedades y equipos {168.459) (3.1566) {171.615)
uss (124.174) {12.039) (136.213)

Impuesto a la renta diferido active USsS 35.402
Impuesto a la renta diferido pasivo USg (171.615)

(Continda)
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2016
Saldo nete al Saldo neto al

1 de enerc Reconocido 31 de diciembre

de 2016 en resultados de 2016
Inventarios Usg 44,853 (569} 44.285
Propiedades y equipos {193.595) 25.136 {168.459)
Uss (148.742) 24.567 (124.174)
Impussto a la renta diferido activo Uss 44,285
Impuesto & la renta diferido pasivo Uss (168.459)

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494
del 31 de diciembre de 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir
del afo 2005, normas sobre lg determinacion de resultados tributables originados en
operacicnas con partes relacicnadas. De acuerdo con la Resolucion del Servicios de
Rentas Internas (SR} No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los
sujetos pasives de impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de
operaciones con partes relacionadas, y el informe de precios de transferencia cuando
sus operaciones con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000.

Los estudios de precios de transferencia correspondiente al ano 2016 de tres de las
entidades del Grupo concluyeron que las operaciones efectuadas por el Grupo con
sus relacionadas son consistentes con los precios o margenes de utilidad que
hukieran utilizado partes independientes en operaciones comparables.

El estudio de precios de transferencia del afio 2017 de esas mismas tres entidades,
estd en fase de diagnéstico a la fecha de autorizacidn para emision de los estados
financieros consolidados, diagndstico segin el ¢ual el Grupo no anticipa ajuste alguno
gl gasto y pasivo por impuesto a la renta corriente; sin embargo, una vez terminado
dicho estudic podra concluir si las operaciones con partes relacionadas por el ano
terminande al 31 de diciembre de 2017, han cumplido con el principio de plena
competencia.

(e} Situacitn Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado, estdn abierias a
revision de las autoridades tributarias.

{Continda)
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El Grupo cree gue sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los anos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos faciores,
incluyendo interpretaciones de Ias leyes tributarias v la experiencia previa,

(15) Otras Cuentas por Pagar

E! detalle de las otras cuentas por pagar es el siguiente:

2017 016
SRE
Impuesto al valor agregado (IVA) US$ 14.981 116.455
Impuesto a |z renta 5.291 39.477
Retenciones en la fuente de impuesto
al valor agregado y a la renta 637.793 396.044
Otras cuentas por pagar 188.453 143.100
Uuss 846.518 695.076
{(16) Beneficios a los Empleados
El detalle de beneficios a los empleadcs es el siguientes:
Nota 2017 2016
Participacion de los empleados en las
utilidades 19 Uss 785.831 484.969
Sueldos y beneficios por pagar 618.373 498.450
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social {IESS) 371.005 : 277.423
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 4511.124 4.963.011
US$ 6.286.333 6.223.853
Corrientes Us$s 1.775.209 1.260.842
No corrientes 4511.124 4.863.011

US$ 6.286.333 6.223.853

{Coniinda)
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Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afcs de
servicio para una misma compafiia, De acuerdo con lo previsto en tal Cadigo, los
empleados jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la que se determina en funcion de
la remuneracion percibida en los dltimos cinco afios pravios al retiro, con un minimo para la
cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacion del IESS y de USS30 si sdlo tiene derecho a la jubilacion patronal; sin edad
minima de retiro.

Ademas diche Cdodigo de Trabajo establece gus cuando la relacion laboral termine por

desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero
de afnos de servicio.

El movimientio del valor presente de la obligacién por jubilacion patronal e indemnizacien
por desahucio es como sigue:

Jubilacién Indemnizacion

Nota patrenal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2016 US§ 2.982.697 1.166.311 4.149.008
Costo laboral por servicios actuales 19 217.974 174.489 392.463
Costo financiero 21 (a} 149.779 45896 195.675
Otros resultados integrales -
Pérdida {ganancia) actuarial 55.397 {174.072) 1118.675)
Ajuste retrospectivo NIC 19 452.689 168.969 621.558
Beneficios pagados (122.874) (154.144) {277.018)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2016 3.735 5662 1.227 443 4963011
Costo laboral por servicios actuales 19 306.676 132.591 430.267
Costo financiero 21 153,138 39872 193.010
Otros resultados integrales -
Pérdida {ganzncia) actuarial {725.560) (106.287) 1831.847)
Benzficios pagados i84.272) {168.045) {262.317}
Valor presente de obligacionas por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2017 US$ 3385544 1.125.580 4511.124

De acuerdo con los esiudios actuariales, el valor presente de la reserva matemética
actuarial de jubilacién patronal es como sigue:
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2016
Valor actual de las reservas
matematicas aciuariales:

Jubilados uss 340.263 724.783
Empleados activos con tiempo

de servicio mayor a 10 afios 2.5629.988 2.139.803
Empleades activos con tiempe

de servicio menor a 10 anos 515.293 870.976

US$ 3.385.544 3.735.562

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2017
Tasa de descuento Entre 7,57% al 7,69%
Tasa de crecimiento de salario 3,00%
Tasa de incremenio de pensiones 2,00%
Tabla de rotacién Entre 8,12% al 18,98%
Vida laboral promedio permanente Enire 6,35 al 8,24
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

2018
Entre 4,14% al £,17%
3,00%
2,00%
Entre 11,80% ai 19,16%
Entre 5,2 al 8,1
TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que el Grupo posee
sobre las variables que determinarédn el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas 0 supuestos usados en los estudios actuariales pusden tener un efecto importante

en los montos reporiados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razenablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
gstado consolidado de situacion financiers, siempre que las otras suposiciones se
mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los

siguientes importes incluidos a continuacion:

2017 2016
Aumento Disminugidn Aumento Disminucion
Tasa de descuento (-f+ 0,5%} 166.156 {155.580) 427.269 1390.938}
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 141.825 {189.699) 430.054 {396.937)
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Patrimonio

Capital Social

La Compafiia ha emitido 884.001 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$10 cads una, las cuales estdn autorizadas, suscritas v pagadas al 31 de diciembre del
2017 ty 2016}

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, requiere que las companias anénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, b0% del capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el
caso de liguidacion de las compafias, pero puede ser utilizada para aumentos ce capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultado Acurnulado Proveniente de la Adopcion por Primera Vez de las NIIF

La  Superintendsncia de  Compafias del Ecuador, mediante  Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial
No. 566 del 28 de octubre del 2011 establecio que ¢l saldo acresdor proveniente de los
ajustes por adopcion por primera vez de las “NIIF" y que se registraron en el patrimonio en
una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcidén por
primera vez de las NIIF”, separada del resio de los resultados acumuladoes, solo podra ser
capitalizado en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmiceo, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas, o devuelto a sus
accionistas en caso de liquidacion de las Compafiias.

Utilidades Disponibles

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de marzoc de 2017, aprobé el pago de
dividendos a los accionistas en proporcion a su participacion accionaria, por US$3.000.000,
imporie que fue pagado durante el ano 2017.

La Junta General de Accionistas celebrada gl 29 de marzo de 2016, aprobd el pago de
dividendocs a los accionistas en proporcion a su participacion accionaria, por US$3.000.000,
importe gue fue pagado durante el ano 2016.

Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales que
surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos
tvéanse nota 3 {i)).

(Continta}
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(18) Ingresos vy Gastos
(a) Otros Ingresos

(b)

Los otros ingresos se resumen a continuacion:

Servicios de soports y otros
Comisionges sobre ventas
Comisiones por intermediacion

en la venta de vehiculos usados
Arriendos de inmuehbles
Reversion de pérdida por deterioro
Venta de dispositivos satelitales
Utilidad en venta de propiedades

Yy equipos

Otros

Gastos por Naturaleza

Uss

5 (b}ii

Uss

Afo terminado &l
31 de diciembre de

2017 2016
190.807 519.784
567.484 499.854
444,150 671.618

72.000 98.400
61.897 123.428

- 3.714
12.456 41.750
138.251 353.440
1.487.045 2.311.988

El siguienie es un resumen de los gastos por naturaleza:
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Ano terminado el 31 de diciembre de

Nota 2017 2016

Costo de ventas de vehiculos, repuestos

Yy accesorios 7 uss 185.002.785 143.351.755
Gastes de bensficios a los empleados 19 16.466.678 15.039.973
Ceorisiones 1.550.480 1.173.567
Promocién y publicidad 1.185.395 1.231.821
Arrendamientos operativos 20 1.658.929 1.673.800
Depreciacidn 9 2.302.469 2.106.250
Trabajos en otros talleres 633.760 915911
Pagos a trabsjadores auténomos 609.257 661.203
Agua, energia y telecomunicaciones 690.307 621.589
Seguridad y vigilancia 697.757 675.326
Mantenimiento v reparaciones 641.773 428.872
Transporte 388.116 380.162
Estimacion para detericro de deudores

comerciales 5 (b i 516.931 333.122
Impuestos y contribuciones 566.728 798.747
Merramientas menores y suministros 249.124 214.043
Regalias 230.236 239.959
Gastos recupsrables y pérdidas intermediacion 1.000 2.892
Gastos de vigje 121.688 83.163
Reproceso por dafios en talleres 103.238 90.166
Saguros y reaseguros 451.096 224,435
Limpieza de oficinas y suministros 215.834 212.117
Combustibles 110.744 89.733
Gastos de gestién 39.726 41,758
Gastos por auditorias 58.581 52.088
Reduccion de inventarios a su valor neto -

de realizacion 7 752 37.402
Otros 1.243.646 1.457.252

US$ 215.748.030 172.148.086

(19) Gastos de Beneficios a los Emnleados

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a
continuacion:

-48-



AUTOMOTORES CONTINENTAL S, A.Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financiercs Consolidados

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2017 2016
Sueldos y remuneracionas US$ 10.821.440 9.790.296
Participacion de los trabajaderes
en las utilidades 16 785.831 434969
Aportes a la seguridad social 2.096.168 1.910.280
Beneficios sociales 1.379.195 1.587.080
Otros beneficios 944777 874.865
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio 16 439.267 392.463
US$ 16.466.678 15.0392.973

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, cada unz de las
entidades del Grupo estan obligadas a distribuir entre sus trabajadorss el 15% de la utilidad
antes de impuesio a la renta. Las entidades del Grupo han estimado el gasio de
participacion de los trabajadores en las utilidades, de Iz siguiente manera:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
Ingresos uss 223.020.927 177.568.911
Costos y gasios (217.591.838} {174.333.618)
Partidas no imputables a la base de célcuio
de la participacion de los trabzjadaores en
las utilidades:
Menos:
Efectos netos por consolidacion de los
estados financieros del Grupo - 205.374
Dividendos ganados (190.014) {207.540)
Base parz el célculo de la participacion
de los trabajadores en las utilidades 5.238.875 3.233.127
15% 15%
Participacién de los trabajadores en
las utilidades Uss 785.831 484,969

Al 31 de diciembre de 2017, el Grupo dispone de 820 trabajadores (762 en el 2016), en
relacion de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacion, mercadeo,
administracién y taller de servicio.

{Continta)
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(20) Arrendamienios Operativos

El Grupo arrienda equipos vy terrenos mediante contratos de arrendamientos operativos;
sobre los terrenos construye dreas de exhibicion, ventas y servicios.

El vencimiento de los contratos estd en un rango desde 1 a 10 apos. Durante el afo
terminado el 31 de diciembre de 2017 el gasto por concepto de arrendamiento operativo
fue de US$1.658.929 (US$1.673.800 en el 20186).

El detalle de los pagos minimos futuros de arriendos operativos es el siguiente:

2017 2016
Menos de 1 afio Us$ 1.292.367 1.218.627
Entre 1 v 5 afios 3.227.525 3.314.914
LSS 4.519.892 4,533.441
(21} Costos e Ingresos Financieros
(@) Costos Financiercs
Un detalle de los costos financieros s el siguiente:
Afo terminado el 31
Nota de diciembre de
2017 2016
Intereses y comisiones bancarias Uss  1.200.477 1.558.868
Intereses de contratos de mutuo (partes
relacionadas) 950.735 626.253
Intereses de contratos de mutuo (terceros) 275.144 276.059
Costo financiero de los planes de
beneficios definidos 16 183.010 195.675
Comisiones por garantias bancarias y
mergado de valor 10.073 13.646
US$ 2.629.439 2.670.501
(Contina)
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(b} Inaresos Financieros

A continuacion un detalle de los ingreses financieros:

Afo terminado el 31
de diciembre de

2017 2016
Intereses de créditos directos US$ 2.221.652 2.261.494
Utilidad en venta de cartera 280.692 303.501
Otros 20.484 12,8959
US$ 2.522.828 2.577.954

22} Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

(a)  Transacciones con Paries Relacionadas

£l resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Ano terminado el 31 de diciem bre de 2017

German
Motors S. A Accionistas Otros Total
Ingresos ordinarios:
Ventas de taller Uss 167.236 - - 167.236
Venias de repuestos 2670 - 3.805 6.475
Ventas de servicics 409.251 - - 409.251
Compras:
Compras de vehiculos 6.306.290 - 6.306.290
Compras de taller y repusstos 1.330.433 - 1.330.433
Servicios 322.503 - 322.503
Gastos diversos - - 85.863 85.963
Préstamos recibidos - - - -
Dividendos pagados - 3.000.000 3.000.000
Dividendos recibidos - - 190.014 190.014
Costos financieros - 388.217 72667 460.884
(Continla)
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Ano terminadeo el 31 de diciembre de 2016

German
Motors 5. A Accionistas Ctros Total

Ingrescs ordinarios:

Ventas de taller USs$ 149.707 - - 149.707

Ventas de repuestos 567 - 589 1.1586

Ventas de servicios 320661 - - 320.661
Comopras:

Compras de vehiculos 4.742. 599 - - 4.742.599

Compras de taller y repuestos 1.026.486 - - 1.026.485

Servicios 292666 - - 292666
Gastos diversos - - 131.538 131.538
Préstam os recibidos - - - -
Dividendos pagados - 3.000.000 - 3.000.000
Dividendos recibidos - - 207.540 207.540
Costos financieros - 345.990 88.967 434.857

A la fecha de los estados financieros consolidados el Grupo mantiene suscritos los
siguienies contraios con sus partes relacionadas:

Contratos de Mutug

Los contratos de mutuo establecen un plazo de 90 dias para el pago de la
obligacion a partir de la fecha de entrega del capital. Si transcurrido este plazo
ninguna de las partes da por terminado el conirato de mutuo, se puede extender
su plazo (véase nota 13). Estos préstamos causan intereses & las tasas
nominales de 7%, 8% vy 8,5% anual, pagaderos mensuzalmente.

Contratos de Distribucion

El 2 de junio de 2010, Ecuawagen S. A. (subsidiaria) firmd un contrato de
subdistribucion con GermanMotors S. A, (asociada) a traveés del cual la subsidiaria
otorga el derecho vy le impone al subdistribuidor (asociada), la obligacion de
comercializar los productos contractuales de la marca AUDI a consumidores
finales y garantizar que se prestard el servicio post-venta.

El contrato prevé que su vigencia se extenderd o renovard automaticamente en
tanto y en cuanto continde vigente el contraio entre Ecuawagen S. A. y AUDI
AG. A la fecha de los estados financieros consolidados, este contrato continta
vigente,

Convenio de Prestacion de Servicios Administratives

El 2 de enero de 2013, Ecuawagen S. A. (subsidiaria} firmd un convenio con
GermanMoters S, A. (asociada), mediante el cual le presta servicios
administrativos. El plazo del convenio es de un afo, pudiendo prorrogarse por
periodos adicionales iguales. El ingresc por este concepto es US$409.2517
durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2017 (US$320.661 en 2016).
{Continda)
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Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Nota

Cuentas por cobrar:
GermanMotors S. A,
Jorge Patricio Pinto
Fideicomiso Accionistas A. C.
Otros

Acreedores comerciales:
GermanMotors 5. A.
Proveedora Automotriz S.A.C.1.
Plan Automator
Otros
12

Préstamos y otras cuentas por pagar

partes relacionadas y accionistas:
Dividendos por pagar

Otros préstamos por pagar - Mutuos

Corriente
No Corriente

Usg

Uss

USs

US$

Uss

Uss

Uss

2017 2016
4.792 64.765
- 112
- 21.005
1.217 -
6.009 85.883
490.198 885b.722
4.051 1.501
217.205 -
36.498 -
747.952 887.223
7.870.284 5.020.587
506.798 611.827
8.377.083 5.632.414
- 1.265.082
8.377.083 6.897.496
1.486.500 969.716
6.890.583 5.927.780

Los saldos con partes relacionadas correspondientes a cuentas por cobrar 'y
acreedores comerciales ng devengan ni causan intereses y son cobrados vy
liquidados, segln sea aplicable, en 30 y 90 dias posteriores a la fecha de emision de
las facturas. Los saldos de préstamos por pagar a accionistas causan intereses a
tasa fija y se liquidan o renuevan con base en lo ostablecido en los contratos de

mutuo.

Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compenséaciones recibidas por el personal ejecutivo vy por la gerencia clave por
concepto de bonos y henorarios se resumen a continuacion:

-53-



{23)

AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A.Y SUS SUBSIDIARIAS
Noias a los Estadoes Financieros Consolidados

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

AnRo terminado el 31
de diciembre de

2017 2016
Sueldos, salarios US$ 533.660 401.047
Beneficios a corto plazo 539.676 549,357
Beneficios a largo plazo 78.986 82.133
USs 1.152.322 1.032.537

Entidades del Grupo v Participaciones no Controladoras

(a)

Lista de Entidades del Grupo

Las siguientes son las entidades del Grupo, todas las cuales estdn domiciliadas en
Quito, Ecuador:

Ecua - Auto S. A, ECAUSA, subsidiaria 56,05% poseida, fue constituida en la
ciudad de Quiio - Ecuador segun escritura publica otorgada el 13 de marzo de 1874
e Inscrita en el Registro Mercantil el 14 de mayo de 1974. Su actividad consiste en
la comercializacion y distribucion de toda clase de vehiculos, motores, maquinarias
v, e€n general, todos l0s servicios relacionados con el sector automotriz; [a entidad
&5 un concesionario de General Motors del Ecuador S. A, para la comercializacion
de vehiculos y repuestos automotrices de la marca Chevrolet.

FINAMERICA S. A., subsidiaria 99,80% poseida, fue constiida en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador segun escritura ptblica del 1 de agosto de 1983. Su actividad
consiste en la renta de vehiculos livianos de toda marca.

Ecuawagen S. A., subsidiaria 56,05% poseida, fue constituida en la ciudad de Quito
- Ecuador, segun escritura publica del 14 de febrero de 2001. Su actividad consiste
en la comercializacién de vehiculos y repuestos automotrices de las marcas
Velkswagen y Audi. Adicionalmente se dedica a la intermediacién de vehiculos
usados.

Intercarve S. A., subsidiaria 75% {25% en 2016) poseida, fue constituida en la
ciudad de Quito — Ecuador, segin escritura publica del 11 de julio de 2013. Su
actividad consiste en el andlisis, originacion, generacién, regisiro, adhesion,
administracién y gestion de cartera comercial.

Participacicnes no Controladoras

A continuacion se resume la informacion financiera relacionada con cada una de las
subsidiarias del Grupo que tienen participacidon no controladora, antes de efectuar las
eliminaciones de las transacciones significativas entre las entidades del Grupo:
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AUTOMOTQORES CONTINENTAL S, A. Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Compromisos

(@)

)

Encargo Fiduciario

Con fecha 3 de junio de 2014, mediante escritura publica la Compania, constituyd el
encargo fiduciario denominade “Encargo Fiduciario Automoteres Centinental Garantia
Wholesale”, de igua! manera su subsidiaria Ecua Auto Ecausa S. A, en igual fecha
constituyd el encargo fiduciario denominado “Encargo Fiduciaric Ecus-Auto Garantia
Wholesale”, ambes son Encargos Fiduciarios administrados por Fiducia S, A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles, y su objeto es garantizar el
cumplimiento de ias obligaciones por cads unidad de wvehiculo adquirida a General
Motors ("GM") o a otro concesionario auteorizade de GM con financiamiento
administrado a través de la Fiduciaria. El mecanismo de garantia establece que cada
vehiculo gravara una prenda comercial ordinaria a favor de GM, hasta el momento que Iz
Compania asf como su Subsidiaria hayan cancelade las obligaciones garantizadas.

Contrato de Venta v Posiventa de Concesionario

Con fecha 3 de abril de 2017 la Compania renovd la suscripcion del contrato de
concesion con General Motors del Ecuador S. A, (GME), cuyo proposito es como sigue;
i) autoriza a la Compania para vender y dar servicio a los productos de GME vy los que
ésta distribuya o comercialice y pare presentarse como Concesignario autorizada
Chevrolet, bajo las condiciones establecidas en diche contrate; i) establece las
condiciones segun las cuales la Compafiia y GME convienan para operar activamente;
i) establecer las responsabilidades mutuas entre la Compafia y GME vy las de ambos
con respecio a los clientes; v, iv) refleja la interrelacion de las partes para el logro de sus
objetivos comerciales. La vigencia del contrato es de dos ahos, contados a partir de la
fecha de suscripcion, la cual podra ser renovada en periodos adicionales de dos anos,
siempre que el concesionarioc cumpla con todas las condiciones, obligaciones vy
responsabilidades establecidas en ei contrato, esta renovacion no serd automatica,
deberd ser expresa y conslar por escrito.

De igua! forma Ecua - Auto S. A. ECAUSA (subsidiarial, mantiene suscrito un contrato de
concesion con General Motors del Ecuador S. A. mediante el cua! se autoriza a dicha
subsidiaria a comprar y vender vehiculos y repuestes marca Chevrolet. El 4 de abril de
2017, 1a Compaiia suscribié un nueve contrato de concasién con vigencia de dos afios;
dicho contrato podra ser renovade de mutuo acuerdo por periodos adicionales de dos
ahos, sin embargo, esta renovacién no sera automatica, deberd expresarse y constar
por escrito.

Adicionalmente en los dos casos, se determing que el contrato puede ser terminado sin
causa por cualguiera de las partes y en cualguier momento, a su exclusiva decision y sin
posterior responsabilidad, entregando a la otra parte una notificacién escrita y fechada
de terminacion, con tres meses de antelacion. Ninguna de las partes tendra derecho a
formular reclamao alguno y por ningun concepto a la otra parte, por decision unilateral de
esta de dar por terminado el contrato en mencidn.

(Continua)
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(c)

(d)

AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consoﬁdados

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Acuerdo de Licencia de Uso de Marca

En enero de 2018 v con vigencia hasta el 31 de diciembre de 2022, Finamérica S. A.
{subsidizaria} rencvo con Budget Rent a Car System Inc., entidad propietaria de la marca
Budget Rent a Car, un acuerdo de licencia de uso de marca mediante el cual ésta Ultima
le otorga el derecho, licencia y uso de la marca “Budget”. A la fecha de emision de los
estados financieros la Administracion de esta subsidiaria estd en procesc de gestionar la
renovacion del mencionado acuerdo.

Por el uso de marca, la subsidiaria debera remunerar & Budget Rent a Car System Inc.
6% de los ingresos por alquiler de vehiculos, con un incremento del 1% para el ejercicio
economico 2018. Ei contrato pravé gue si las regalias asi determinadas no alcanzan los
montos minimos establecidos para cada afnc de contrato, la subsidiaria debera pagar la
diferencia, después del final de cada periodo reportado. Los montos minimos a pagar
por concepto de regalias son variables para cada periodo en un rango gue va desde
US$137.280 en el primer periodo hasta US$201.285 en el Ultimo periodo.

La subsidiaria se compromete a desarrollar su negocio de renta de vehiculos en &l
territorio nacional mediante el aumento de su cuota en el mercade en la misma medida
que el alcance de la red, el nimero de localidades, los ingresos de alquiler y tamano de
la flota; para esto, debe mantener un nimero minimo de automoviles que van desde
250 en el primer periodo hasta 320 en el Ultimo periodo. Al 31 de diciembre de 2017, la
subsidiaria registré gastos por este concepto por US$230.236 (US$239.959 en 2016).

Codeudor

Ecuawagen S. A. (subsidiaria) es codeudor de obligaciones financieras convenidas por
GermanMotors S, A. (asociada) [véase nota 5 (b} jii].

Eventos Subsecuentes

El Grupo ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 28 de marzo de 2018 fecha en que
los estados financieros consolidagos fueron autorizados para su emision.

Ningun evento significativo ocurrié con posterioridad &l 31 de diciembre de 2017, fecha del
estado consolidado de situacidn financiera pero antes del 28 de marzo de 2018, que
requiera ravelacion ¢ ajuste a los estados financieros consolidados de los cuales estas notas
son parte integral.
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