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AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS

Estado Consolidado de Resultados

Ano gue termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparatives de 2013

(En dblares de los Estados Unidos de América - USS)

ingresos:
Ventas de vehiculos y repuestos
Ventas de servicios de taller y alquiler
Ventas por unidades de alquiler

Costos:
Costo de venias de vehiculos y repuestos
Costo de servicios de taller y alquiler

Ganancia bruta

Otros ingresos

Otros egresos

Gastos de ventas

Gastos de adminisiracion

Resultados de aclividades de |a operacian

Costos financieros
Ingresos financieros

Costo financiero, neto
Participacion en ganancia de asociada, neio de
impuesto
Dividendos ganados
Ganancia antes de impuesto a la renta

Impuesto a la rents, neto

Utilidad neta del periode
Resultados atribuibles a:
Propietarios de Iz Compafia
Participaciones no controladoras
Utilidad neta del periodo

A[OPIRN

“Jeffrey Cadena—"
Gerante General

Las notas que se acompaiian son pare integral de los estados financieros consolidados.
=Y W=

18 {c)
18 (¢)

18 (a)
18 (b)
18 (c)
18 (c)

21 (a)
21 (b)

10

14 (a)

uss

Uss

uss

2014

257.836.637
14.387.887
344 218

272.668.742

2013
restablecido

235.315.662
13.840.508
380.380

248.646.550

(231.396.496)

{211.975.354)

9.068.013 7.657.847
(240.464.500) (219.633.201)
32.204.233 30.013.349
3.050.672 2.801.353
" (560.000)
(19.102.799) (17.446.975)
(7.327.557) (6.128.972)
(23.370.684) [21.334.504)
8.824.549 8.678.755
(2.702.547) (2.185.689)
2.820.334 1.702.981
117.787 (482.708)
17.419 16.967
77.702 116.220
9.037.457 8.329.234
(2.172.455) (2.169.740)
6.865.002 6.159.494
6.164.756 5.485.433
674.061

6.159.494



AUTOMOTORES CONTINENTAL 5. A, Y SUS SUBSIDIARIAS

Estado Consclidado de Otros Resultados Integrales

Afio que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Otros resultados integrales - Partidas que
no se reclasificaran posteriormente al
resultado del periodo - Ganancia (pérdida)
actuarial por planes de beneficios definidos

Resultado integral del periodo

Otros resultados integrales atribuibles a:
Propietarios de |la Compafiia
Participaciones no controladoras

17

usg

uss

uss
uss

2013
2014 restablecido
59,055 (124.807)
59.055 124.807
74.986 (124. 91 3}
[15 831 E
5124 an?z

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros consolidados..
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS

Estado Consolidade de Flujos de Efectivo

Afio que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(En dblares de los Estados Unidos de América - USS)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagade a proveadores, empleados y otros

Efactivo procedente de actividades de operacion

Impuesto a la renta pagado
Flujo neto provisto por las aclividades de operacitn

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adguisiciones de propiedades y equipos
Adguisiciones de inversiones en acciones
Proveniente de la disposicidn de propiedades v equipa
Dividendos cobrados
Proveniente de la disposicion de activos mantenidos

para la venta
Pago adicional en la adquisicién de subsidiariz

Flujo neto utiiizado en las actividades de inversion

Flujos de efactivo de las actividades de financiamiento:
Provenlente (pages) de préstamos y obligaciones financleras
Proveniente de préstamos por pagar a lerceros
Proveniente (pagos) de préstamos por pagar a paries

relacionadas
Iniereses cobrados
Intereses pagados
Dividendos pagados
Flujo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neta de efective y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efeciivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros consolidados,

=

uss

uss

2014 2013
269.157.625 242.335.607
(262.092.504) _ (230.770.645)
7.085.121 11.564.962
(2.407.487) (2.286.928)
4.657.634 9.278.034
(3.084.270) (4.887.412)
(109.041) -
1.879.755 328.789
77.702 116.220
. 1.650.000
- (560.000)
(1.235.854) {3.352.403)
(B74,920) (1.887.719)
1.071,738 487.477
1.991.848 (214.993)
2.244.742 1.675.941
(2.009.822) (1.672.733)
(4.625.626) (4.953.058)
(2.292.042) (6.565.086)
1.129.738 (639.455)
4.635.722 5.275.177
5.765.460 4635.722




(1)

(2)

AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
MNotas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2014

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad que Reporta

Automotores Continental 5. A. {la Compafiia) fue constituida en la ciudad de Quito -
Ecuador, segln escritura plblica &l 25 de septiembre de 1972, Los estados financieros
consolidados de Automotores Continental S. A, incluyen los estados financieros de la
Compafiia y los de sus subsidiarias (juntas referidas como "el Grupo" e individualmente
como “entidades del Grupo).

La Compafia es concesionario de General Motors del Ecuador S. A para la
comercializacion de vehiculos y repuesios automofrices de la Marca Chevrolet. Las
actividades del Grupo consisten principaimente en la compra de automotoras marcas
Chevrolet, Audi y Volkswagen, maquinarias y repuestos y accesorios para la venia y
distribucion de los mismos, asi como la reparacion y reconstruccion de ellos; ademas,
ECI;' el arrendamiento de vehiculos livianos de toda marca, bajo la marca Budget Renia

El Grupo estd sometido al control y vigiiancia de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros de la Replblica del Ecuador.

Bases de Preparacion de |os Estados Financieros Consolidados
(a) Declaracién de Cumplimiento
Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de

conformidad con lo previsto en las MNormas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF),

Estos estados financieros consolidados fueron autorizados para su emisién por la
gerencia del Grupo el 18 de marzo de 2015 y segln las exigencias estatutarias
seran sometidos a la aprobacitn de |a junta de accionistas y del directorio.

(b) Bases de Medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la base del
principio de costo histérico.

(c) Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros consolidados estan presentados en délares de los
Estados Unidos de América, que constituye la moneda funcional del Grupo.
Toda la informacién se presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra
manera,

(d) Uso de Juicios y Estimados

La preparacion de estados financieros consolidados de acuerdo con lo previsto
en las NIIF requiere que la Administracidn del Grupo realice juicios, estimaciones
y supuestos gue afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales
pudieran diferir de tales estimaciones.

(Continda)



AUTOMOTORES CONTINENTAL 8. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
Motas a los Estados Financieros Consolidados
{En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i. Juicios
La Administracién informa que no existen juicios criticos en la aplicacion de
politicas de contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los
montos reconocidos en los estados financieros consolidados,

i estos e Incefidumbres en las Estimaciones
Lz informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion gue tisnsn
un riesgo significativo de resuliar en un ajuste material en &l afio que
terminara el 31 de diciembre de 2015, se incluye en Iz nota 16 - medicidn de
obligaciones por beneficios definidos: supuestos aciuariales claves.

iii. Medicion de Valores Raronables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia, de
acuerdo con lo previsto en las NIIF, reguieren [z medicion de los valores
razonables tanto de los actives vy pasivos financiercs ¢omo de los no
financieros,

El Grupo utiliza la medicidn de los valores razonables principaiments para
propositos de: (i) reconocimiento inicial; (i) revelacion; y (iil) cuando existen
indicios de deterioro tratandose de activos no financieros,

Cuando se mide & valor razonable de un active o pasivo el Grupo utiliza
datos de mercados observables siempre que sea posible, De acuerdo con
lo previsto en las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles
distintos dentro de una jerarguia del valor razonable gque se basa en las
variables usadas en las técnicas de valoracian, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no szjustados) en mercados activos para
aciivos o pasivos idénticos.

* Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1,
gue sean observables para el aclivo o pasivo, ya sea directamente
(precios) o indirectamente (derivados de los pracios).

e Nivel 3: datos para el active o pasivo que no se basan en datos de
mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo
pueden clasificarse en niveles distinios de jerarguia del valor razonable,
entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el
mismo nivel de jerarquia del valor razonable de |a variable de nivel mas bajo
que sea significativa a la medicion total. Cualguier transferencia entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo en
el cual ocurrio el cambio.

En la nota 5 (a) se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos
a2l medir los valores razonables.

(Continta)



AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A, Y SUS SUBSIDIARIAS
MNotas a los Estados Financieros Consclidados

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas
consistentemente 2 iodos los pericdos presentados en estos estados financieros
consolidados, 2 menos que otro criterio sea indicado.

(a)

Adopcion de Polifics Contable Significativa en Subsidiaria = Planes de Beneficios
Definidos Post - Empleo

Una de las subsidiarias adoptd en 2014 la NIC 19 Beneficio a los Empleados
{2011), aplicable retroactivamente para periodos anuales que iniclaron en o
después del 1 de enero de 2013, que fue adoptada por el Grupo en 2013. La
politica contable requisre que las ganancias o pérdidas actuariales que surgen
de las nuevas mediciones de las obligaciones por beneficios definidos, se
reconozcan en otros resultados integrales; la subsidiaria previamente reconocia
la totalidad de tales ganancias o pérdidas actuariales en los resultados, en
gastos por beneficios 2 los empleados.

El cambio antes indicado no tuvo efecto algunc en el estado de situacion
financiera o el estado de flujos de efectivo. Los efectos en el estado
consolidado de resultados y otros resultados integrales, son como sigue:

Estado Consolidado de Resultados

Afio terminado el 31 de diciembre de 2013

Previamente
informado Efecios Restablecido
Costo de ventas Uss  (219.637.656) (4.455) {219.633.201)
Gastos de administracion LUSE (6.133.048) (4.077) (6.128.972)
Utilidad neta del periodo USS 6.150.962 (8532) 6150404

Estado Consolidado de Ofros Resultados Integrales

Ao terminado el 31 de diciembre de 2013
Praviamenta
infarmado Efecins Resiablecido

(Ofros resuliados integrales -
Partidas que no se reclasificarén posteriormenta
al resultasa del periodo - Pérdida actuarial

par planes de bensficics definidos Uss {116.275) 8.532 {124.807)
Otros resultados integrales USF _ (116275) 8532 {124.807)

El impacto por & cambio en la politica contable por el afio gue termind el 31 de
diciembre de 2014 es como sigue:

-p-



(b)

iv.

AUTOMOTORES CONTINENTAL 8. A. Y SUS SUBSIDIARIAS

MNotas a los Estados Financieros Consolidados

(En ddolares de los Estados Unidos de América - USE)

Disminucién en los gastos de beneficios a los empleados USS

Disminucion en los ofros resultados integrales -
Partidas gue no se reclasificaran posteriormente
2l resultado del periodo - Pérdida actuarial
por planes de beneficios definidos

Efecto sobre el resultado integral del afio uss

sd lidacia

Subsidiarias

36.167

(36.167)

Las subsidiarias son entidades controladas por el Grupo. El Grupo controla
una entidad cuando estd expuesto o tiene derecho a los rendimientos
variables procedentes de su implicacion en la participada y tiens la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre la
entidad. Los estados financleros de las subsidiarias son incluidos en los
estados financieros consolidados desde la fecha en la cual comienza el

control hasta |z fecha de término de éste,

Participaciones no Confroladoras

Las participaciones no controladoras se miden a la participacion
proporcional de los activos netos identificables de la adguirida, gue
generaimente estan al valor razonable. Los cambios en la participacion del
Grupo en una subsidiaria que no resultan en una pérdida de control, e

contabilizan como fransscciones de patrimonio,

Inversiones en Asociadas

Las entidades z=sociadas son aguellas entidades en las cuales el Grupo
tiene influencia significativa, pero no control, sobre las pollticas financieras y
operacionales, Se asume gue exisie una influencia significativa cuando &

Grupo posee entre 20% v 50% del derecho a voto de ofra entidad.

Las inversiones en asociadas se reconocen segln el método de la
participacion v se reconocen iniciaimente al costo. El costo de la inversidn

incluye los costos de transaccion.

Transacciones Eliminadas en la Consolidacidn

Los saldos y transacciones significativas entre las entidades def Grupo y
cualquier ingreso o gasto no realizado gque surja de esas transacciones son
eliminados durante la preparacion de los estados financieros consolidados,
Las pérdidas no realizadas son eliminadas de fa misma forma que las
ganancias no realizadas, pero solo en la medida en la cual no haya

evidencia de deterioro,

=4%%

(Continda)



(c)

(d)

AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS

MNotas 2 los Estados Financieros Consolidados

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Clasificacién de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
consolidado se clasifican en funcidn de su vencimiento; es decir, como caorrientes
aquellos con vencimiento igual o inferior & 12 meses, los que estan dentro del
ciclo normal de la operacion del Grupo, y como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

El Grupo dlasifica los aciivos financieros no derivados en las categorias de
préstamos y parlidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos
financieros no derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

El Grupo reconoce iniciaimente los prestamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en ia fecha en la cual se originan. Los otros activos
¥ pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

El Grupo da de baja un activo financiero cuando |os derechos contractuales
a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero
en una transaccion en la cual se transfieren substancialmente todos los
riesgos y beneficios relacionados con |a propiedad del active financiero,

Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea
creada o retenida por e Grupo se reconoce como un activo o pasivo
separado.

El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladzas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monio neto
presentado en el estado consolidado de situacion financiera cuando, y solo
cuando, el Grupo cuenia con un derecho legal para compensar los monios y
tiene el propodsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y
liquidar & pasivo simultaneamente.

Actives Financieros no Derivados - Medicién
Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los prestamos y partidas por cobrar se
valoran al coslo amorizado usando el método de interés efectivo, menos
las pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se
componen de deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes
relacionadas y otras cuentas por cobrar.

(Continta)
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(e)

(f)

(@)

AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
Motas a los Estados Financieros Consolidados

{En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

il Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su
valor rezonable menos los cosios de transaccion direciamente atribuibles,
Posterior al reconocimientio inicial, esios pasives financieros se valoran al
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

El Grupo tiene los siguientes ofros pasivos financieros: préstamos y
obligaciones financieras, acreedores comerciales, préstamos por pagar a
partes relacionadas y terceros y otras cuentas por pagar.

iv.  Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como uns deduccion del
patrimonio, nefos de cualguier efecto tributario

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo v el valor neto de realizacion.
El costo de los inventarios de vehiculos v trabajos en proceso se determina por &l
meiodo de costo especifico, mieniras gue el costo del inventario de repuestos vy
accesorios se determina por el método del costo promedio ponderado. El costo de
los inventarios de vehiculos, repuestos y accesaorios, incluye los desemboisos en la
adquisicién de los mismos y ofros costos incurridos para llevarlos a su ubicacion v
condiciones actuales.

El costo del inventaro de trabajos en proceso incluye el costo de los repuestos,
mano de obra y servicios incurridos en la reparacion de vehiculos a la fecha del
estado consolidado de situacion financiera.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos y gastos estimados para completar la venta.

Activos Mantenidos para la Venta

Los activos que se espera sean recuperados principaimente a través de la venta
en lugar de =u uso continuo son clasificados como mantenidos para la venta,

Estos activos por lo general se miden al menor entre su importe en libros vy el valor
razanable menos los costos de venta, Las pérdidas por deterioro del valor en la
clasificacion inicial como mantenido para la venta se reconocen en resultados.

Cuando se han clasificado como mantenidos para |la venta, |as propiedades de
imversion no siguen depreciandoss,

Propiedades v Equipos

i. Reconocimiento v Medicidn

Las partidas de propiedades y equipos son valoradas sl costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de cierias
partidas de propiedades y equipos al 1 de enero de 2010, fecha de apertura
por adopcldn de las NIIF, fue determinado por un perito independiente con
base en el valor razonable a esa fecha.

{Continda)

B . T



AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A, Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En dblares de los Estados Unidos de América - USE)

Cuando partes significativas de una partida de propiedades y equipos
poseen vidas (tiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente Integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de
propiedades y equipos, se reconoce en resuliados,

ii. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo, son
capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas beneficios
econdmicos futuros para el Grupo y su cosio puede ser estimado de
manera fiable.

iii. Depreciacion

La depreciacion de los elemenios de propiedades y equipos se calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo menos
su valor residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de
linea recta, considerando la vida 0til estimada para cada componente de las
propiedades y equipos. El método de depreclaclon, las vidas Utiles v los
valores residuales son revisados en cada ejerciclo y se ajustan sl es
necesario.

Las vidas (tiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son

las sigulentes:

Vida dtil en afios
Edificios . Entre 20, 25 y 40
Instalaciones y mejoras a

propiedades arrendadzas Sy 10

Magquinarias y equipos 510 y 15
Eguipos de computacion 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10

(h)  Activos Arrendados

La clasificacién del arendamiento de activos depende si el Grupo asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento operativo se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta, durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arendados se reconocen como instalaciones y
mejoras a propiedades arrendadas, se clasifican como propiedades y equipos v
se deprecian por el menor de los lapsos entre la vida Otil estimada del bien y la
vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

{Continda)
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Deterioro del Valor

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por el Grupo en cada fecha de
presentacion de los estados financiercs consolidados, para determinar si
existe evidencia objeliva de deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir
gl incumplimienio de pago por parie de un deudor, |a reestructuracion de un
valor adeudado al Grupo en términos que este no consideraria en ofras
circunstancias, indicadores gque el deudor o emisor se declarara en
bancarroia, cambios adversos en el estado de pago del presistario del
Grupo, desaparicion de un mercado active para un instrumento vy datos
observables gue indican que existe un descenso medible en los flujos de
efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

El Grupo considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a2
nivel individual y colectivo, por lo gue, |as partidas por cobrar son agrupadas
con caracleristicas de riesgo similares para realizar el analisis. El modelo
de pérdidas utilizado para la cariera por cobrar a personas naturales y
empresas, considera una variedad de factores incluyendo, pero no limitados
a. la experiencia historica de pérdidas, condiciones econémicas actuales,
garaniias, tendencias de desempeno, y cualguier ofra informacion
pertinente, lo cual resulia en una estimacion especifica para pardidas.

LUna pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que sa valora
al costo amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros
del active vy el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés contraciual. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de estimacién para deterioro de la
cartera de clientes. Cuando el Grupo considera gue no existen
posibilidades realistas de recuperar el activo, los impories involucrados son
castigados. Cuando un hecho posterior causa gue el monto de la perdida
por deterioro disminuya, esta diminucion se reconoce en resuliados.

Las perdidas por deterioro pueden ser reveriidas Unicamente si la reversion
esta objetivamente relacionada con un evenio ocurrido despues de gue la
pérdida por deterioro fue reconocida,

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros del Grupo, diferentes a
inventarios & impuesto a [a renta diferido, es revisado en |a fecha del estado
consolidado de situacion financiera para determinar si existe algln indicio
de deterioro.

Si existen fales indicios, entonces se estima el importe recupersble del
activo,

{Continlia)
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Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente, son agrupados en el grupo mas pequefio de
activos llamados “unidad generadora de efeclivo” gue generan flujos de
entrada de efective provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de ofros activos o©
unidades generadoras de efeciivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es &l
valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de
venta. Para determinar el valor en uso, se descuenian los flujos de efeciivo
futuros estimados a su valor presente, usando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre &l valor
del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos que puede tener en el
activa. '

Se reconoce una pérdida por deterioro si el iImporte en libros de un activo o
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en resultados,

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en el imporie
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, &l valor del
activo no puede excedsr 2| valor que habriz sido determinado, neto de
depreciacion o amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

(i Beneficios a los Fmpleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de neficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacion por
Desahucio

El Grupo determina la obilgacion neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patronal e indemnizacidn por desahucio por separado, calculando
el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de
sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente.

El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el
*Meétodo Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el fuiuro a los
serviclos prestados en el periodo corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican
como planes de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafia y dos de sus subsidiarias reconocen en otros resuliados
integrales todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de |as
nuevas mediciones de la obligacion por los planes de beneficios definidos.
La otra subsidiaria reconoce en resuliados la totalidad de tales ganancias o
pérdidas actuariales. La evaluacion hecha por la Administracion del Grupo
respecto a esta inconsistencia en la politica contable entre las entidades del
Grupo, concluye gue | efecto no es material.

{Continua)
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El cosio del servicio v el saneamiento del descuento se reconocen en
resultados como gastos de beneficios a los empleados v costo financiero,
respectivamente.

La Administracién utiliza supuestos para determinar l2 mejor estimacién de
estos beneficios, los cuales son definidos por el Grupo, utilizando
informacion financiera pablica y propia.  Estos supuestos incluyen una tasa
de descuento, los asumentos esperados en las remuneraciones vy
permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultanie en el beneficio que se relaciona con servicios
pasados prestados por los empleados o |la ganancia o perdida por la
reduccidn, serd reconocida inmediatamente en resultados. El Grupo
reconoce ganancias y perdidas en la liquidacidn de un plan de beneficios
definidos cuando &sta ocurre.

ii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese lzboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada iz decisién de dar por terminada la relacion
contractuzal con los empleados.

iii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son reconocidos como gastos en
la medida en la cual el empleado provee el servicio o & beneficio es
devengado por &l mismo,

Se reconoce un pasivo si el Grupo posee una obligacidn legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y |z obligacion puede ser estimada de maners
fiable. Las principales acumulaclones reconocidas por este concepto
corresponden a bonos de desempefio y a las establecidas en el Cédigo de
Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones, paricipacion de los
frabajadores en las utilidades por cada entidad, décimo tercera y décimo
cuarts remuneracion,

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen
como pasivo en el estado consolidado de situacion financiera cuando existe una
obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea
necesario un desembolso para pagar la obligacion y el monio puede ser
razonablemente estimado,

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo gue se espera a
futuro, a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado

sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de [a obligacion.
El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero,

{Continda)
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El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la
fecha del estado consolidado de situacion financiera, tomando en consideracion
los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y
circunstancizs concurrentes a |2 valoracion de éstas.

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
reguerido, o el monto no puede ser estimado de manera fizble, |3 obligacion es
revelada como un pasivo contingente, Obligaciones razonablemente posibles,
cuya existencia sera confirmada por |z ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas
eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, & menos gue
la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimisnio de Ingresos Ordinarios v Gastos
i. Bienes Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de vehiculos v repuestos en el curso
de las actividades ordinarias, son reconocidos al valor razonzbie de la
contrapartida recibida o por recibir, nets de devoluciones, descusntos y
bonificaciones o rebajas comerciales. |os ingresos son reconocidos cuando
existe evidencia persuasiva de que &l riesgo v los beneficios significativos de
propiedad han sido fransferidos al comprador, es probable la recuperacion
de la consideracion adeudada, los costos asociados y las posibles
devoluciones de los bienes vendidos vy el monto del ingreso pueden ser
medidos de maners fiable.

Si es probable que se otorguen descuentos y & monto de estos puede
estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccién del
ingreso cuando se reconocen las ventas.

ii. Servicios

Los ingresos por servicios de taller y renta de vehiculos son reconocidos
cuando el servicio ha sido prestado.

iii. Ingresos por Dividendos

Los ingresos por dividendos son reconocidos en el estado consclidado de
resultados, cuando se establece el derecho del Grupo a recibirlos, gue
generalmente es |a fecha en la cual se declara su distribucién.

iv. Comisiones
Cuando el Grupo actia como agente en lugar de como principal en la
transaccién, los ingresos reconocidos corresponden al importe neto de la
comision ganada por cada una de las entidades,

v, (Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son

incurridos, Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

(Continda)
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(m) Ingresos y Costos Financieros

(n)

Los ingresos financieros estdn compuestos, principalmente por intereses, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de
interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos principalmente de gastos por intereses
sobre préstamos o financiamienios y el saneamienio del descuento de las
obligaciones por planes de beneficios definidos. Los cosios por préstamos que
no son directamente atribuibles a la adquisicién o la construccion de un activo
que califica, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

l est

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta
corriente y el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto
gue se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monio de impuesto relacionado
&s reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto a la Renta Cormriente

El impuesto a la renta corriente es el iImpuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de
ser aprobada a la fecha del estado consolidado de situacion financiera y
cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

ii. Ilm I Diferido

El impuesto a la reniz diferido es reconocido sobre las diferencias
temporarias existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos
para propésitos de informacion financiera y los montos utilizados para
propositos tributarios.

Mo se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias
gue surgen en el reconocimiento inicial de un active o pasivo en una
transaccion gue no es una combinacion de negocios, y que no afecta la
utilidad o pérdida financiera ni gravable, La medicion del activo y pasivo por
impuesto a la renta diferido, refleja las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en la cual el Grupo espera, al final del periodo sobre
el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus actives y
pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se
ezpera aplicar a las diferencias temporarias cuando son reveridas,
basandose en las leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser
aprobadas a la fecha del estado consolidado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si
se cumplen ciertos criterios.

(Continda)
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La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2017. Su adopcién temprana es permitida.

El Grupo esla evaluando el impacio potencial sobre los esiados financieros
consolidados resultante de la aplicacion de la NIIF 15. El Grupo no planea una
adopcion temprana de esta norma.

El Grupo no espera gque las siguienies nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros consolidados:

Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a

la NIC 19).

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012,

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 —2013.

- NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

- Adaracibn de los Métodos Aceptables de Depreciacidn y Amortizacion
{Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38).

- Venta o Confribucion de Aciives enfre un Inversionista y sus Asociadas o
Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28).

-  Mejoras Anuales a las NIF Ciclo 2012 — 2014 - varias normas

(3)

Las politicas contables del Grupo requieren que se determinen los valores
razonables de los activos y pasivos financieros para propésitos de valoracion y
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando
corresponda, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados
en la determinacion de los valores razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor
presente de los flujos de efeclivo futuros, desconlados a la tasa de inieres
contractual a la fecha de medicion. Los deudores comerciales corrientes sin tasa
de interés son medidos al monto de la factura original, si el efecto del descuento
es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento
inicial y para propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros
consolidados anuales.

Pasiv ncieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y
para propositos de revelacion en cada fecha de los eslados financieros
consolidados anuales, s2 calculz sobre |a base del valor presenie de! capital
futuro v los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la
fecha del estado consolidado de situacion financiera.

(Continta)

L



AUTOMOTORES CONTINENTAL 5. A, Y SUS SUBSIDIARIAS
MNotas a los Estados Financieros Consolidados

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

El valor de los préstamos y obligaciones financieras [medicion categorizada en &l
nivel 2 de valor razonable - véase nota 2(d) iii] se aproxima al monto en libros
puesto gue las tasas de interes de los mismos son similares a las igsas de
mercado para instrumentes financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de acreedores comerciales v otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido & que tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo.

(b) Administracion de Riesgo Financiero

El Grupo esid sxpuesio a los siguientes riesgos relacionados con &l uso de
instrumenios financieros:

I.

Riesqo de cradito,
Riesgo de liguidez,
Riesgo de mercado.

IMarco de Administracion de Riesgos

La Adminisiracion es responsabie por esiablecer v supervisar el marco de
administracion de riesgos, asl como el desarrollo y seguimiento de las
politicas de administracion de riesgos del Grupo. Los departamentos de
crédito y finanzas son los encargados de desempefiar dichas funciones gue
les han sido oforgadas por el directorio y/o gerencia general.  Dichos
departamentos identifican, evallan y administran los riesgos en coordinacion
estrecha con las unidades operativas del Grupo. El Directorio proporciona
guias y principios para la administracion general de riesgos asi como las
politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de crédito, el
riesgo de liguidez v &l riesgo de mercado,

Las politicas de administracion de riesgo del Grupo son establecidas con el
cbjeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por el Grupo, fijar
limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos vy el
cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las pollticas v los sistemas de administracion de
riesgo del Grupo, a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades. El Grupo, a fraves de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles
y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las poliicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de
administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los cuales se
enfrenta el Grupo.

ii. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Grupo, si
un cliente o coniraparte en un instrumento financiero, no cumple con sus
obligaciones confractuales, y se origina principalmente de los deudores

comerciales.
(Continda)
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El importe en libros de los activos financieros representa la maxima
exposicién al riesgo de crédito.

Deudores Comerciales

El Grupo mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comporiamiento de
pago, garantias, antigledad, seguimiento, cobranzas v deterioro, en los casos
aplicablas.

En el afio 2014, con relacion a los deudores comercizles, aproximadamentes &l
31% (49% en el 2013) del total de las ventas de vehiculos se concentran en
ventas a crédito a fravés de instituciones financieras que financian
directamente al cliente, cuya recuperacion no es mayor a 15 dias; v,
aproximadamente 53% (29% en el 2013) del total de las ventas de vehiculos
se concentran en créditos directos otorgados por el Grupo. Pare de estos
ultimos creditos son destinados a vehiculos de trabajo v 57% (89% en el
2013) de este monto es financiado hasta por un plazo de tres afos. El 10%
{22% en el 2013) restante corresponden a ventas al contado. Debido & que &l
Grupo mantiens una cartera de dientes bastante dispersa y heterogénss,
anzliza la calificacion de riesgo crediticio por cada cliente, basandose,
principalmente, en su antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la
cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el
comporiamiento de pago histdrico de los clientes, antigliedad, actualizacion
de datos, entre otros factores, Los limites de crédito se establecen en funcion
del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomande en
consideracion los resultados de calificaciones internas ylo externas,

El financiamiento directo otorgado por &l Grupo para la venta de vehiculos se
encuentra garantizado, durante todo el plazo del financiamiento mediante la
constitucion del “Fideicomizo Automotores Continental”, el cual tiene la
finalidad de que los vehiculos sirvan como garantia y eventual fuente de pago
a favor del Grupo por |as obligaciones contraidas por los clientes, en virtud de
las operaciones de crédito otorgadas para financiar la compra de vehiculos.
Adicionalmente, para el caso de vehiculos pesados se exige la contratacion
de sistemas de rastreo satalital.

Fara dichos préstamos v partidas por cobrar 2 clienies directos del Grupo, se
establece el cobro de tasas de mercado, utllizando como referencia la tasa
activa referencial del Banco Central del Ecuador, |a cual es 15,96% en el 2014
{15,91% en 2013).

El Grupo establece la estimacion para deterioro del valor, que represanta su
mejor estimado de las pérdidas a incurrir en relacién con deudores
comerciales.

Para la evaluacion del deferioro, se clasificaron |las operaciones en dos
grupos; aquellos clientes con riesgos mayores a US%1.000 sobre los cusles
se hizo evaluaciones individuales de su antigliedad, capacidad, colateral,
capital v condiciones del cliente. El segundo grupo es de clientes con riesgos
inferiores o iguales a US51.000 a los cuales se aplicd resultados estadisticos
de evaluacioness hisidricas de la morosidad de los créditos y del nivel de
recuperacion de éslos.

(Continda)
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A Y SUS SUBSIDIARIAS
Motas a los Estados Financieros Consolidados
(En dolares de los Estados Unidos de América - USE)

La antigliedad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera es como sigue:

MNota 201 2013

Vigenies y no deteriorados USE 38748497 37.234 853
De 31 a 60 dias 1.141.098 1.045.275
De 61 a 90 dias 382.040 300.987
De 90 a2 120 dias 228223 167.627
De 121 a 150 dias 242 331 324 172
Mas de 150 dias 2.355.208 1.159.184
Total B USE 43098398 40,232,108

La variacion en la estimacién para deterioro con respecto a los deudores
comerciales fue la siguiente:

Anfo terminado el

31 de diciembre de

Mota 2014 2013
Saldo al inicio del afio USE 1.204.838 1.219.804
Estimacion cargada a resuliados 18 (c) 581.589 485.884
Reversion de pérdida por deterioro 18 (a) - (263.783)
Castigos {22.075) (147.067)
Saldo al final del afio 6 USS 1.854. 352 1.284.838

El Grupo considera que los montos en mora por més de treinta dias son
recuperables sobre la base del comportamiento de cobro histdrico v los
analisis del riesgo de crédito de los clientes.

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en otras cuentas por cobrar lo constituye el saldo con
empleados por US$414.718 al 31 de diciembre de 2014 (US§249.535 en
2013}, que corresponde, principalmente, a préstamos a corto plazo sin
intereses, que &l Grupo concede a sus empleados v cobra a través de
descuentos de nomina. El Grupo cree gue no reguiere una estimacion por
deterioro para ninguno de los saldos de otras cuentas por cobrar (véase
nota 8),

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El Grupo mantenia efectivo v equivalentes de efectivo por USE5.765.460 al 31
de diciembre de 2014 (USS$4.635.722 en 2013). El sfectivo y equivalentes da
efectivo son mantenidos substancialmenie en bancos e instituciones
financieras gue en general superan la calificacion A", seglin agencias
calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos del
Ecuador.

(Continta)
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

iii. Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo tenga dificultades pars
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son
llquidados mediante la enirega de efectivo u otros activos financieros. El
enfoque de la Administracion para administrar |2 liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar |a reputacion del Grupo. El Grupo controla Ia liquidez
requerida mediante una adecuada gestion de los vencimientos de activos y
pasivos.

La Administracion dispone de informacidn que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efeclivo; por lo general el Grupo tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gasios
operacionales esperados durante un periodo de 7 dias, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente.

Excepto, por lo indicado en el parrafo siguiente, a la fecha de autorizacian
para la emision de los estados financieros consolidados no se han detectado
situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser consideradas como
rlesgo de liquidez.

En una de las subsidiarias al 31 de diciembre de 2014, los pasivos corrientes
exceden a los activos corrientes en US3694.293. La Administracion estima
gue el pago de las obligaciones bancarias ocurrird segln lo requerido y
usando flujos de efectivo de la operacion, adicionalmente cuenta con el
respaldo de la matriz como garante para la adquisicion de nuevas lineas de
crédilo en el caso de reguerirse. En consecuencia, la Administracion del
Grupo considera que tal condicion deficitaria del capital de trabajo a la fecha
de los estados financieros de |a subsidiaria, no constituye una incertidumbre
respecio a |la habilidad de la subsidiaria para continuar como empresa en
marcha durante el futuro previsible.

La Compafiia y dos de las subsidiarias mantienen lineas de crédito con
entidades financieras locales para la adquisicion de vehiculos y repuesios a
su principal proveedor, Las lineas de crédito representan aproximadamente
84% del total de obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2014 (y 2013)
y causan intereses a tasa fija con plazos de hasta seis meses, algunas, y otra
con vencimiento en mayo de 2017,

La Compafiia mantiene varias garantias hipotecarias sobre terrenos y
edificios (véase nota 11) como se detalla a continuacian:

ion financiera |mporte
Banco Pichincha C. A. US$ 9.866.185
Banco Bolivariano C. A 2.857.157

USS 12.723.342

(Contintia)
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Finandieros Consolidados

(En dolares de los Esiados Unidos de América - USS)

Adicionalmente la Compafila es garante de una operaclén cuyo importe al 31
de diciembre de 2014 es por US$13,953, con vencimiento en septiembra de
2015,

Ecuawagen 5. A. (subsidiaria) constituyd avales bancarios a favor de
Fisum 8. A. (proveedor principal de la subsidiaria) para garantizar el fiel
cumplimiento de las cuentas por pagar a tal proveedor, en relacion con la
adquisicion de vehiculos y repuestos, por US$1.075.000 con vencimiento de
360 dias; los referidos avales bancarios fueron restituidos por la entidad
financiera que los oforgo a |la subsidiaria, el 21 de enero de 2015, debido a2
que Ecuawagen S. A. y Fisum 5. A. ya no mantienen fransacciones enire si a
partir del 2015.

Ecuawagen S. A. (subsidiaria) es codeudor con Germanmoiors 5. A
(asociada del Grupo) por una obligacion contraida por US$60.000, que vence
en 360 dias y causa intereses 2 la tasa de 3,5% anual.

Ademds, ver notas 24 (f) y 24 (g).
A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos

financieros no derivados. Los importes se presentan brutos, no descontados
& incluyen los pagos estimados de intereses (en dolares americanos):

Flujos de Entra
Importe efactive I meses dy12 Més gz 12
Contable corractuales 0 Menos MESEE MBSAS
31 de diciembre de 2014
Préstames y obligaciones
financieras US§ IZ8546228 293955456 22102385 4118.684 3175497
Anreedores comenciales 3928225 3828235 3.6822.313 - 305.912
Préstamos y atras cuantas
por pager a partes
refacionadas 6.100.857 £6.545.852 5885 1103888 54358830
Pristamos por pagar a
1erceros 185243 AZIT5 £75.086 2.192.888 1.552.041
Otras cuentas por pagar 1.715.063 1.715.068 1.715.086 - -
USS 44355005 45812707 7000828 2 T42 580 10460833
EEa e e
31 de diclembre de 2013
Préstamos y obiigaciones
financeras UBS 28679682 30603874 20.408.512 5.535.802 4.749.760
Acrendores comerciales 3450573 3.450.573 3.208.173 . 241,400
Préstamaos y ofras cuentas
por pagar & paries
retacionadas 4504 578 4,562 875 £58.208 4,104.578 -
Préstamos por pagar 2
terceras 28840875 28024975 16.000 2,684,875 -
Otras cuentas por pagar 1.517.454 1.517.454 1.547.454 - -

US$ 41587372  43127.752 25611437 12525185 4,991,160
—_—— e —————————

(Continda)
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AUTOMCTORES CONTINENTAL S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
MNotas z los Estados Financieros Consolidados

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

iv. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo en |as tasas de cambio o tasas de interés, afecten los
ingresos del Grupo o el valor de los instrumentos financieros gue maniiens.
El objetiva de la administracién del riesgo de mercado es administrar v
conirolar las exposiciones a este riesgo, dentro de parémetros razonables v al
mismo tiempo optimizar Ia rentabilidad.

En junio de 2012 el Comité de Comercio Exterior (COMEX) mediants
Resoluciones No.B8 y 65, decidid asignar cuotas a las importaciones de
vehiculos y CKD de vehiculos. En las referidas resoluciones se incluye la
cuota de unidades de vehiculos que el principal proveedor (General Motors
del Ecuador S. A) de vehiculos y repuestos del Grupo puede importar, asl
como & nimero de CKD que Omnibus BB, ensambladora de vehlculos marca
Chevrolet, puede importar. Adicionalmente, e 29 de diciembre de 2014
mediante resolucion No.049-2014 el COMEZX, decidid prorrogar hasta el 31 de
diciembre de 2015 la vigencia de las resoluciones No. 86 y 65, mencionadas
anteriorments, asi como redujo cupos de Importacion en relacidn con los
autorizados para el afio gue termind el 31 de diciembre de 2014,

- Riesgo de Moneds

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar
americano, moneda funcional del Grupo v las transacciones que realiza
el Grupo principalmente son en esa moneds; por lo tanto, la
Administracidn estima que la exposicion del Grupo al riesgo de moneda
no es relevante.

- i T |

Este riesgo esia asociado con las tasas de interés variable de las
obligaciones contraidas por el Grupo y gue por lo mismo generan
incertidumbre respecio a los cargos a resultados por concepio de
intereses vy por la cuantia de los flujos futuros. El endeudamiento a tasas
variables expone al Grupo al desgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo.

El Grupo administra este riesgo trafando de asegurar que un alto
porcentaje de su exposicion a los cambios en las tasas de interés sobre
oréstamos y obligaciones financieras gue causan intereses, se mantenga
sobre una tasa fila. La Administracion considera que la exposicion a los
cambios en dichas tasas no tiene un impacto significativo en los estados
financieros consolidados del Grupo, pues la tasa efectiva maxima, de
acuerdo con lo previsto por el Banco Central del Ecuador, es 9,33%.

El perfil de los pasivos segln el tipo de interés, es como sigue:

=27 =



AUTOMOTORES CONTINENTAL 5. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
MNotas a los Estados Financieros Consolidados

(En dblares de los Estados Unidos de América - US§)

Importe en libros

Instrumentos financieros &
tasa de interés fija:

Pasivos financieros USS 36017050, 34908795
Instrumentos financieros a
tasa de interés variabla:
Pasivos financieros uss m 1_?1 2.449

- Andlisis de Sa i io de Efecl ara Inst entos Financieros a

Para los pasivos financieros a tass de interés varable, una varaddn de un
punto porcentual en la tasa de interés habria aumentado/disminuido el
patrimonio y resultados en US$14.241 en 2014 (US$11.975 en 2013). Este
analisis asume gue todas las ofras variables se mantienen constantes.

- alisis del Valor Razonabl I Fli

El Grupo no mide |os activos y pasivos financieros al valor razonable a través
de resultades y no pericipa en transazcciones de derivados (permuta
financiera de tasa de interés). For lo tanto, una variacion en la tasa de interés
no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de
interés fija o los resultados o el patimonic del Grupo.

v. Administracion de Capital

La politica del Grupo es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionisias y acresdores y sustentar el desarrollo futuro de sus

negocios.

El capital se compone del patimonio. E Grupo no estd sujelo a requerimientos
extermnos de capital. No hubo cambios en el enfogque del Grupo para la administracion
de capital durante &l afio. B Directorio también hace seguimiento al nivel de
dividendos pagados a los accionistas.

El indice deuda-patrimonio ajustado del Grupo al término del periodo del estado
consolidado de situacion financiera era el siguienta:

2014 2013
Total pasivos US$ 53.991.356 £1.386.502
Menos: efectivo y equivalente de efeciivo 5.765.460 4.635.722
Deuda neta USH 48.225.896 46.750.780
Total patrimonlo US$ 32.192.738 20.896.195
Indice deuda-patrimonic ajustado 1,50 1,56
(Continda)
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS

MNotas a los Estados Financieros Consolidados

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

tas por Cob

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Nota 2014 2013
Deudores comercialaes:
Créditos directos USS 35.368.246 32.273.601
Créditos a través de instituciones
financieras £.459.265 6.874.465
Tarjetas de crédito 1.270.887 1.084.042
5(b)ii 43.098.398 40,232 108
Estimacion para deterioro de valor 5 (b)ii 1.854. (1.294.838)
41.244.048 38.937.270
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 414.718 248,535
Préstamos a terceros 235.000 195,000
Crédito tributario 78.636 158,286
Anticipos dados a provesdores 14.490 83.112
Otras 589.076 477.191
1.331.820 1.179.124
USE 42.575.066 40.116.394
Corrientes Uss 34.351.425 33.179.676
No comrientes B8.224.541 6.935.718
uss 42.575.966 40.116.394

La exposicion del Grupo a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales y oiras cuentas por cobrar se revela en la nota 5 (b)ii y

.

Inventarios

El detalle de los inventarios es el siguients:

Vehiculos

uss

Repuestos y accesorios
Trabajos en proceso
Inventario en transito

uss

=20 -

2014 2013
12,378,758 11.892.352
4,398,585 4.416.405
1,503,577 1,263,109
394,013 146.676
18.674.933 17.718.542

(Continda)
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

El inventario de vehiculos al 31 de diciembre de 2014 incluye US$2.074.678 (US53.843.552 en
2013) de vehlculos cedidos en garantia, que estan bajo custodia de la Compafiia y una de sus
subsidiarias, los cuales han sido dados en garantia en cada une de los convenios de adhesion
transferidos al "Fideicomiso de Garantia Wholesale” en beneficio de su acreedor Produbanco
S. A [(véase nota 24(a)).

En 2014, vehiculos, repuesios y accesorios y cambios en trabajos en procaso incluidos en el
costo de las ventas ascendieron a US$233.228.851 (US$213.361.682 en 2013). La reduccion
de inventarios a su valor neto de realizacién ascendid a US$33.325 en 2014 (US$55.248 en
2013).

Activos M i la Wi

Durante el afio 2013, se ejecutd la promesa de venta por el precio de US51.750.000. de los
activos mantenidos para ls venta al 31 de diciembre de 2012, promesa que fue suscrita en
agosto de 2012.

En abril de 2013, una de las subsidiarias suscribit con un tercero una promess de venta por
US595.000 en relacién con un terreno ubicado en la ciudad de Guayaquil, que forma parte de
los actives mantenidos para la venta al 31 de diciembre de 2013. En junio de 2013, el
promitente comprador pagd US$75.000 en relacidn con el precio pactado, que se presenta
como anticipo recibido en otras cuentas por pagar (véase nota 15). Desde ese entonces, y
segln |o convenido en la referida promesa de venta, procede la entrega material del inmueble.
[véase nota 24 (e)]. Con fecha 8 de abril de 2014, se formaliza la venta del inmueble que al 31
de diciembre de 2013 se mantenia para la venta, el precio de venta fue de US$95.000.

El movimiento de los activos mantenidos para la venta fue como sigue:

Afio terminado
el 31 de diciembre de

2014 2013
Saldo al inicio del afic uss 88.879 1.750.000
Reclasificacién desde propiedades
de inversién - 53.364
Reclasificacion desde inventarios 235.563 35.515
Disposicitn (54.827) (1.750.000)
Saldo al final del afio uss 269.515 B8.879

(Continta)
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consclidados

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Propiedades Pignoradas como Garantias

Al 31 de diciembre de 2014, las obligaciones contraidas por Automotores Continental S. A.
con el Banco del Pichincha C. A. y Banco Bolivariano C. A. esidn garantizadas con
terrencs y edificaciones [véase nota 5 [(b) iii].

Los préstamos contraidos por una de las subsidiarias con una entidad financiera estén
garanfizados con una prenda industrial abierta sobre 141 vehiculos adquiridos por tal
entidad en el 2014, cuyo imperte neto en libros a esa fecha es de US52.440.302.

Cambio en la Estimacion

Durante el afio 2013, una de las subsidiarias revisd la vida Util de vehiculos, lo gue rasultd
en un cambio en & uso esperado de dichos activos. Producto de dicha revision la vida (il
esperada de estos activos aumentd de 3 a2 5 afios. El efecto de este cambio en el cosio de
servicios de taller y alquiler y gastos de administracién por la depreciacion raal y esperada,
835 Como sigue:

Afo
2013 2014 2015
(Disminucion) aumento del gasto

por depreciacién (441.169) (529.666) 30.140
Inversiones en Acciones
Un detalle de [as inversiones en acciones es el siguiente:

%
parficipacion 2014 2013
Plan Automotor Ecuetoriano 8. A. 12,00% USE  1.034.585 34,846
GermanMotors S. A 48,00% 192.049 175.830
Otras 50.821 32.018
USE 1.278.435 242,491

En el afio que terminé el 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia y una de sus subsidiarias
adquirieron cada una, 50.541 acciones ordinarias y nominativas adicionales de Plan
Automotor Ecuatoriano S. A., a un precio de US$482.437, respectivamente. El contrato de
adquisicion de las acciones establece gue |las Compafias deberan efectuar la canceladdn
de US$55.437 a la firna del contrato y US$436.696 en dos cuotas: i) US$216.405 el 23
de marzo de 2015 v, i) US5220.291 el 22 de junio de 2015, Asi también el contrato de
adguisicion de las acciones establece que |a subsidiaria debera efectuar la cancelacion de
US$53.604 a la firma del contrato y US$436.696: 1) US$217.632 el 23 de marzo de 2015
y, il) US$220.884 el 22 de junio de 2015, respectivamente. Dichos importes pendientes
de pago incluyen los respectivos intereses a una tasa de interés anual del 6%. [Véase
nota 13].

(Continda}
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En dblares de los Estados Unidos de América - USE)

Adicionalmente el contrato establece una clausula de reserva a través de la cual se indica
que el tercero al que se adquieren las acciones recibird de las utilidades generadas por
Plan Automotor Ecuatoriana S. A. en el ejercicio 2014 el importe de US$600.000, una vez
que los dividendos sean declarados.

La inversién en la asociada GermanMotors S. A. pertenece a una subsidiaria consolidada y
estd registrada por el métode de la participacion. El derecho a voto de tal subsidiariz en la
esoclada es igual al porcentaje de paricipacién que posee. No existe evidencia de
deterioro de este activo al 31 de diciembre de 2014 (ni de 2013).

La participacién en la utilidad neta v resultado integral del afio terminado el 31 de
diciembre de 2014 de tal asociada es USS17.419 (US$16.967 en 2013),

Un resumen de las principales actividades y operaciones de dichas compafiias se
presenta a continuacion:

- Plan Automotor Ecuatoriano 5. A. fue constituida el 14 de abril de 2004, en la ciudad
de Quito Ecuador. Su objetivo es 2| agesoramiento en la administracién, evaluacion,
calificacidn, andlisis para la compraventa o cualquier otra forma de transferencia de
bienes especialmente relacionados con el sector automotor,

Gemanmotors S, A. fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador, segin escritura
plblica otorgada el 31 de enero de 2008, inscrita en el Registro Mercantil del Canton
Quito el 12 de febrero de 2008, Su objetivo principal es la importacidn,
comerclalizacion, distribucion de automotores, repuestos y accesorios de la marca
Audi,

P Financieras

Un resumen de los préstamos y obligacionss financieras es el siguiente:
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Prastamo bancarlo con garantia
Préstamo bancario con garantia
Préstamo bancario con garantla
Préstamo bancario con garantia
Préstamo bancario con garantia
Préstamo bancario sin garaniia

Préstamo bancario con garaniia
Préstamo bancario sin garantia

Préstamo bancario con garantia
Préstamo bancario con garantia
Préstamo bancario sin garantia

Préstamo bancario sin garantia

Préstamo bancario con garantia
Otros

Intereses

Correntes
No cofrienles

Tasa da
interds Afio da
B,00% 2014
8,00% 2015
F.00% 2014
B,00% 216
8.50% 2017
9.33% 201
8.03% 2018
8.95% 2016
B25% 2015
B.25% 2014
7.75% 2014
8.50% 2014
B.50% 20186

Valor nominal e
Imparie en libros en USE
2014 2013
16.804.619 16.150,400
3.185.682 883.089
2.429.803 2317844
2.240m2 3.233.766
1.666.667 -
720.168 7BB.O33
625.000 1.125.000
400885 -
343129 -
- 343.732
2.000.000
2.000.000
- SB5.449
55.040 35.352
2B.471.105 29.482.465
175.123 147227
25.511.800 25.457.945
3.134.33}_3_ 4.171.747
28.645.228 28,629,682
T e e e ———

La nota 5 (b} iii y iv incluye informacion sobre la exposicién del Grupo al riesgo de tasa de

interés y liquidez.

Los vencimientos anuales de los présiamos bancarios no cormientes son como sigusn:

Afic gue terminara el
31 de dicianbis o

2016
27
2018
2019
2020
2021

=35

uss

Uss

2.238.508
424.700
100.887
111.400
123.008

135.825
3.134.328

(Continta)
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Acreedores Comerciales

E! detalle de los acreedores comerciales es el siguiente:

Anticipos recibidos de clientes
Proveedores

Concesionarios

Otras

Partes relacionadas

Corrientes
No corrientes

Nota

uss

22 (b)

uss
UsSs

Us$s

2014 2013
3.337.618 3.982.445
2.514.760 2.401.219

132.454 50.456
851809 _ 563825
6.836.731 6.997.055
429.112_ 435.063
7.265.843 7.433.018
6.959.031 7.181.618
305812 241.400

7.265.843

7.433.018

Los anticipos recibidos de clientes constituyen efectivo reclbido aplicable a futuras compras
de bienes o servicios. Estos anticipos no generan costos financieros y el plazo maximo de

liquidacion es de 30 dias.

La expaosicion del Grupo al riesgo de moneda vy liguidez relacionado con las cuentas por

pagar se revela en la nota 5 [(b) v].
Prestamos por Pagar a Terceros

El detalle de los préstamos por pagar a terceros es el siguiente:

Contratos de mutuo

Prestamos para adguisicion
de acciones

Intereses por pagar terceros

Corriente
Mo corrientes

Nota
uss
10
US$
USs

2014 2013
3.065.546 2.849.641
855.833 -
41.047 35.334
3.862.426 2.884.975
2.526.351 2.884.975
1.437.075 -
(Continda)
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Los préstamos por pagar & terceros comresponden a: 1) contratos de mutuo, que causan
intereses a la tasa de 8% anual y convienan un plazo de 90 dias para el pago de la
obligacion a partir de la fecha de entrega del capital; si transcurrido este plazo ninguna de
las partes da por terminado el contrato de mutuo, &l mismo puede extenderse; sin
embargo el Grupo considera que esias obligaciones no van a ser exigibles en el corto
plazo; vy, ii) prestamo para la adquisicion de accionss de |la Compafla Plan Automotor

Ecuatoriano S. A, (véase nota 10).

Impuesto a la Renta

{a) Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados

Impueste a la renta corriente
Impuesto 2 la renta diferido

uss

USS

Afio terminado el 31
de diciembre de

2014 2013
2.296.650 2,185.009
_{124.195) (15.359)
2.172.455 2.168.740

(b) Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Ganancia antes de impuesto 2 13 renta

Impuesto a la renta gue resuliarz de
aplicar |a tasa corporstiva a la
utilidad antes de impussto a [
ranta

htas (manos):

Ingresas no gravados
(Gastos no deducibles
Deduccion por pago a trabajadares
con discapacidad
Exceso del anticipo minimo sobre &l
&l impuesta a la renta causada
Religuidacion por la compra de scciones
de subsidiaria
Diros

=37 =

Ano terminado el 31 de diciembra de

2014 2013 [restablacics)
o8 o S Lk uss

9.037 457 8.328.234

2200 1.988.241 22,00 1.832 431
(0,25} (22.808) (0,35) (31.822)
2,16 277.293 2,16 180.148
(0,01} (1.075) (0,08) (5.011)
0,70 (61.397) Q.70 o8.742

- - 1.36 123.200
{0,089 [7.628) 0,13 12.051
24,51 2172455 25,95 2168.740

(Continta)
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{c) Movimisnto de Activo vy Pasiv rl gnta Diferido
2014
Salda neto al Saldo neto al
1 de energ Reconocido 31 de diciembre
de 2014 en resultados de 2014
Bereficios a los empizados - No comientes USS 126,807 23848 150.745
Estimacion para deterioro de valor
de los deudores comerciales 81.042 65.780 156.823
Inventarios 19.615 10.854 30469
Estimacién para promocionas comercizles - 22.447 22,447
Otros - 7.543 7.543
Propiedadss y equipos {210.543) (6.277) (216.820)
Uss 27.011 124.195 151.207
impuesto 2 la rents diferido activo USE 368.027
Impuesto a 1a rents diferdo pasivo LSS 215.3205
2013
Saldo neto & Saldo neto al

(d)

1 de enero Reconocide 31 de diciembre
de 2013 &n resultados de 2013

Beneficios a los empleados - No comientes  USE 12767 1£.130 126.807
Estimacion pars deterioro de valor
de los deudores comerciales 58.270 32772 91.042
Inventarios 25.198 (5.583) 18.615
Activos manienidos para la venia {5.189) 5.169 .
Propiedades y eguipos - Activo B6.016 (86.018) -
Propiedades y equipos - Pasivo [265.430) 54.887 {210.543)
s 11,652 15.359 27.011

Impuesto a Iz renta diferido activo uss 237.554
Impussto & Ia renta diferido pasivo Uss (210.543)
Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494
del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacidn tributara, con vigencia a pariir
del afo 2005, normas scbre la determinacién de resultados tributables originados en
operaclones con partes relacionadas. A partir del afo 2012, de acuerdo con o
previsto en la Resolucidn del Servicio de Rentas Intemas (SRI) No, NAC-
DGERCGC13-00011, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales yfo domiciliadas en el exteror, dentro de
un mismo pericde fiscal en un monto acumulado superior a US$6.000.000, deben
presentar al SRI el anexo de cperaciones con paries relacionadas e informe de

precios de transferencia.
{Continda)

<38
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Log estudios de precios de transferencia corespondienta al afic 2013 de tres de las
entidades del Grupo concluyeron que las operaciones efectuadas por el Grupo con
sus relacionadas son consistentes con los precios o margenes de utlidad gue
hubigran utlizado partes independientes en operaciones comparables.

E| estudio de precios de transferencia del afo 2014 de ssas mismas tres enfidades,
estd en fase de diagnostico a la facha de autorizacidn para emisidn de los estados
financieros consclidades, diagnéstico segln el cual el Grupo no anticipa ajusie alguno
2l gasip y pasivo por impussto a la renta corriente; sin embargo, una vez terminado
dicho estudio podra concluir si las operaciones con partes relacionadas por el afio
terminando al 31 de diciembre de 2014, han cumplido con el principic de plena
competencia.

Debido & que las transaccionss con partes relacionadas locales ylo domiciliadas en al
exterior de una de las entidades del Grupo, correspondientes al afio 2014 (asi como al
2013) no han superado los montos previstos en la resolucion antes mencionads, s
opinian de la Administracidn de esa entidad gue no estd reguerida a presentar el
informe Integral de Precios de Transferencia, exigido por la Ley Organica de Régimen
Tributario.

(2} Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en
la fuente presentadas por el Grupo por los afios 2011 al 2014, estén abieras a
revision de las autoridades tributarias.

El Grupo cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las teyes tributarias v la experiencia previa

(15)  Oiras Cuentas por Pagar

El deialle de las oiras cuentas por pagar es el siguienta:

Nota 2014 201
SRl
Impuasto al valor agregado (IVA) Uss 381.785 B663.383
Impuesto a la renta 262,572 273,408
Retenciones en la fuente de impuesto

al valor agregado y a Ia renta 584.253 372.341
Estimacion promociones comerciales 138.207 -
Anticipos recibidos 8 - 75.000
Otras cuentaspor pagar 347.562 108.321
Us§s 1.715.069 1.5982.454

(Continta)

-39 -
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Bensficios a los Empleados

El detalie de beneficios a los empleados es el siguients:

Nota 2014 2013
Participacion de los empleados en las
utilidades 19 USH 1.578.055 1.575.107
Sueldes y beneficios por pagar 488.892 370.798
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Saocial (IESS) 315.550 299,135
Jubilacion patronzl @ indemnizacion
por desahucio 3.879.598 3.492.316
US$ _5.283.093 5.737.356
Corrigntes USs 2.383.502 2.245.040
MNo cormisntes 3.879.5886 2.482.316
USE 6.263.088 D.737.356
Jubilacié ronal & [ndemnizacion por Desahucio

El Cdédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquelles empleados que hayvan cumplido 25 afios de
servicio para una misma compania. De acuerdo con lo previsto en tal Cédigo, los
empleados jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la gue se detarmina en funcidn de
la remuneracién percibida en los Gitimos cinco afios previos al retiro, con un minimo para
la cuantificacidn de la pensidn vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario
de la jubilacion del IESS y de US$30 si sdlo tiene deraecho 2 la jubilacién patronal; sin edad
minima de retiro,

Ademés dicho Codigo de Trabsajo establece gque cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el emplesdor deberd pagar unz jndemnizacidn calculada con base en el
nimero de afios de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacion per jubilacién patronal e indesmnizacion
por desahucio s como sigue:;
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Jubilacidn  Indemnizacidn

MNota patronal por desshucio Total
Vfalor presente da obligaciones por benaficios
definidos al 1 de enaro de 2013 IJS§  2.381.346 721654 3.103.000
Costo laboral por servicios actuales 258 831 T0.824 320.657
(Ganancia) pérdida actuarial, restablecida [10.982) 7.685 (3.297)
Gasto de beneficios a los empleados 19 247 849 78.511 326.360
Costo financiero 21 (a) 158.915 43.081 207.986
Otros resultades integrales, restablecido -
Pérdida acluarial, restablecida 3(a) 50.885 T3.922 124.807
Bansficios pagados {180.702) {88.145) [268.847)
Valor presenta de obligaciones por beneficios
definidos &l 31 de dicembre de 2013 __ 2.658.293 834023 3,482 316
Costo laboral por sarvicios actuales 217.285 B0.B81 288,178
Pardida actuarial L6574 1.658 6,333
Gastp de beneficios a los empleados 18 221.958 82.550 304.509
Casto financiera 21 (a) 150,536 55.918 237.754
Diros resuftados integrales -
(Ganancia) aciuzral {34.892) {24.191) (59.083)
Baneficios pagados {17.810) {78.000) {95.800)
Valor presente de obfigaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014 LS5 3.008.386 B71.210 3.870.586

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacion patronal es comao sigus:

2014 2013
Valor actual de las reservas
matemnaticas actuariales:

Jubilados uss 689,894 552.488
Empleados activos con tiempo

de servicio mayor a 10 afos 1.694.487 1.506.756
Empleados activos con tiempo

de servicio menor a 10 afios 524.005 589.048

USH _ 3.008.386 2.658.293

{Continta)
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Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fusron:

2013 2013
Tasa de descuento B,54% 7.00%
Tasa de crecimienio de salario 3,00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacicn Enire 11,80% al 20,27% 8,90%
Vida laboral promedio permanente Entre 56al 7.9 Entre 5.6 al 8,1
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 I IESS 2002

Las suposiciones actuarales consfituyen las mejores estimaciones que el Grupe posse
sobre las variables que determinaran el pago futurc de esta obligacion. Los cambios enlas
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecte mportante en
los montos reporiados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales refevanies a la facha del
estado consclidado de siiuacién financiera, siempre que las oifras suposiciones se
mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los
siguientes mportes incluidos & continuacion:

2014 2113
Aumento Disminucidn Aumento Disminucin
Tasa da descuanto -+ 0,5%) 303.725 {191.283) 271.962 [244,088)
Tasa de crecimiento de salario [+/- 0,5%) 313.267 {198.393) 281.682 [254.220)
Patrimonio
Capitz| Social

La Compafiia ha emitido 884.001 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US510 cada una, las cuales estén autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre del
2014 (y 2013).

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Replblica del Ecuador, requiere que las compafiias andénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, 10% de la utiidad neta anual, hasta igualar, por
loe menos, 50% del capital social. Dicha reserva no esté sujeta a distribucian, excepto en el
caso de liquidacion de las compafiias, pero puede ser utilizada para aumenios de capital o
para cubrir pardidas en las operacionss.

(Continda)
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Resul ulado Proveniente de la Adopcién por Prim | 1]

La Superiniendencia de Compafilas del Ecuador, meadiante Resolucion
SC.G.ICIL.CPAIFRS.11.007 del 2 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial
MNo. 566 del 28 de octubre del 2011 establecid que el saldo acreedor proveniente de los
ajustes por adopcidn por primera vez de las "NIIF” y que se registraron en el patrimonio en
una subcuenta denominada “Resuliados scumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados, solo podra ser
capitalizado en la parte que exceds al valor de las pérdidas acumuladas v las del Ultimo
gjercicio economico, si las hubieren; utiizado para absorber pérdidas, o devuelio a sus
accionistas en caso de liguidacidn de las Companias.

Utilidades Disponibles
La Junta General de Accionistas celebrada el 27 de marzo de 2014, aprobd el pago da

dividendes a los accionistas en proporcidn & su participecién eccionaria, por
US$54.000.000, importe que fue pagado durante &l afio 2014,

La Junta General de Accionistas celebrada el 25 de marzo de 2013, aprobd el pago de
dividendos a los accionistas en propercién a su pariicipacion accionaria, por
LIS%$4.200.000, importe que fue pagade durante el afo 2013,

fri tados Intearales

Los ofros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuarisles que
surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de bensficios definides
[véanse notas 3 (a) v 3 (J)].

Ingresos v Gastos
{a) Otros Ingresos

Los otros ingresos se resumen a continuacion:
Afo terminado

Mota 31 de diciembre del
2014 2013

Comisiones sobre ventas USs 1.585.315 1.066.533
Comisfones por intermediacion en la venta

de vehiculos usados 205,684 388.733
Servicios de soporte v otros 330.386 525.070
Reversion de pérdida por deterioro 5 (k)i . 263.783
Venta de dispositivos satelitales 41123 106.374
Utilidad en venta de propiedades y equipos 69.878 8.008
Otros 815.286 442 791

USS 3050672 _ 2.801.353

(Continda)
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Otros Egresos

Al 31 de diciembre de 2013, corresponde al importe de la reliquidacion del pago por la

compra de acciones de Finamérica S. A., {subsidiaria).

Gastos por Naturasleza

El siguiente &= un resumen de los gastos por naturaleza:

Costo de ventas de vehiculos, repusstos
y accesonos

(Gastos de benaficios g los empleados

Comisiones

Promocion y publicidad

Arendamientos oparativos

Depracizcion

Trabajos en ofros talieres

Pages & trabsjadores autinomos

Aaua, energia y telecomunicaciones

Seguridad y vigilancia

Mantenimiento v reparaciones

Transports

Estimacion para deterioro de deudores
comercialas

Impuestos y contribuciones

Herramientas menores y suministros

Regalias

(Gasios recuperables y pérdidas intermeadiacion

(Gastos de viaja

Reproceso por dafios en talleres

Seguros y reaseguros

Limpieza de oficinas y suministros

Combustibles

(Gastos de gestion

(Gastos por auditorias

Reduccion de inventarios a su valor neto
de realizacion

Otros

7 USH

5Bl

Uss

Afin terminado el 31 de dicismbre de

2013
2014 restablecido
233.228 851 213,361,882
17.612.30 15.675.360
1.025.267 1.050.348
1.868.983 1.673.541
1.773.911 1.484.318
22031 1.861.652
920.199 T75.625
987.701 T98.835
711.045 622,854
764.853 686.027
752,606 502.724
452 142 448,102
581.589 485,884
T04.233 487 603
345.647 307.613
211.206 108.085
102.883 181.741
182.382 186.040
B7.868 117.526
190.037 164,265
163.954 138.539
131.967 86.233
103.138 86.252
44 706 47062
33.325 56.248
1.723.871 1.608.056
266,804,865 243.200.148
(Continga)
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Los gasios relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a
continuacion:

Afo terminado el
31 de diciambre del

2013
Mota 2014 restablecido
Sueldos y salarios USS 11.023.503 9.293.900
Pariicipacion de los trabajadores

en las utilidades 16 1.578.055 1.575.107

Aportes 2 la seguridad social 1.943.235 1.707.043

Beneficios sociales 1.573.373 1.315.930

Diros bensficios 1.196.628 1.457.020
Jubilacién patronal e Indemnizacion

por desahucio 16 304,509 326.360

LIS  17.619.301 15.675.360

De acuerdo con o establecido en |as leyes |aborales vigentes en Ecuador, cada una de las
entidades del Grupo estan obligadas a distribuir enire sus trabajadores el 158% de la
utiidad antes de impuesto a la renta. Las entidades del Grupo han estimado el gasto de
participacion de los trabajadores en Ias utilidades, de la siguiente manera:
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Ano terminado 2f 31 de diciembrs de

213
2014 [establecida
Ingrescs USS 278,534,859 254.284.0T1
Costos v gastos {268.018.357) {244.370.730)
Partidas no imputables a la bass de célculo de la
participacion de los frabajadores en las utifidades;
Efecio de la reliquidacién an la consolidacian de
los estados financieros del Grupo por
compra de accionas - 560,004
Pardida de la subsidiaria [ntercarve S, A. antes
de impuests a la renta - T8.559
Menos - efecto del restablecimiento per adopcidn
de la NIC 19 (2009) [véase nota 3 {a) ] = (8.532)
Efecios netos por consolidacion de los estados
financieros del Grupo [17.443) B2.582
Dividendos ganados {77702} [116.220)
Base para &l calculo de la participacion
de los frabajadores en las uilidades 10.520.367 10.500.710
15% 15%
Pariicipacion da los trabajadaoras en
|25 utilidades Uss 1.578.055 1.575.107

Al 31 de diciembre de 2014, el Grupo dispone de 853 trabajadores (818 en el 2013), en
relacién de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacion, mercadeo,
administracian y taller de servicio.

(20)  Armendamienios Operativos

El Grupo arrienda squipos v terrenos mediante contratos de armendamientos operativos;
sobra los terrenos construye dreas de exhibicion, ventas y sarvicios.

El vencimiento de los contratos estd en un rango desde 1 2 10 sfios. Durante el afio
terminade el 31 de diciembre de 2014 el gasto por concepio de arrendamiento operative
fue de US$1.773.911 (US51.484 318 en el 2013},

El detalle de los pagos minimos futuros de arfendos operativos es el siguiente:

2014 2013
Menos de 1 afio USE 1.234.622 1.232.307
Entre 1 v 5 afios 3.760.788 5.050.629
Mas de 5 afios 669.212 1.135.425
USSE 5.664.622 7.418.361
{Continga)
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Motas a los Estados Financieros Consolidados

(En délares de los Estados Unidos de Ameérica - USE)

{21) In Financi
(a) Costos Financieros
Un detalle de los costos financieros es el siguiente:

Afo terminado &l 31

Nota de diciembre de
2014 2013

Intereses v comisionas bancarias Uss 1.506.281 1.151.933
Interesss de coniratos de mutuo (paries

relacionadas) 420.848 342.053
Intereses de contratos de mutuo (terceros) 201.723 205.138
Costo financiero de |los planes de

bensficios definidos 16 237.754 207.286
Comisiones por garantias bancarias y

mercado de valor 326.841 278.568

UsSs _ 2.702.547 2.185.688

(b} Ingresos Financieros
A confinuacion un detalle de los ingresos financieros:

Anfo terminado &l 31

MNota de diciembre de
2014 2013
Intereses de créditos directos USE 2244742 1.675.941
Litilidad en venta de cartera 5B2.813 -
Oiros 12.779 27.040

Uss 2.820.334 1.702.881

(22)  Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

(@) Transacciones con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

o
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Motas a los Estados Financieros Consolidados

{En dblares de |os Estados Unidos de América - USS)

Garman
Motors 5. & Accionistas Diros Tota

Ingrasos ordinarios:

Yantas de taler 55 222279 - - 222773

‘entas de repusstos G99 - - etsl=]

Ventas de senvicios 249,142 - - 249142
Compras:

Cormpras da vehiculas 2228887 - - 2 225,667

Compras de taller v repuestos 865,162 - - 955,162

Servicios 518,569 - - 519.568
Dividendes pagadas - 4.000.000 - 4,000,000
Dividendeos recibidos - - 7.702 7.702
Costes financiercs - 279648 150,300 428048

Afia terminsdo & 31 de diciembre de 2013
German
Motors 5. A, Agcinisizs Oires Total

Ingresas ordinaros:

Veniss de taler uss 166.170 - - 166,170

Verites de repuesios 1568 - - 156

Venlas de senicios 283,333 - - 283.333
Campras:

Compras de vehiculos 2042985 - - 2.042 905

Compras de taller y repussios 926.927 - - 826,927

Servicios 418.587 - - 418.587
Dividendas pagados & 4,200.000 - 4.200.000
Dividendos recibides . - 116.220 116.220
Costos financieros - 187.285 144,768 342053

Afa tarminads & 31 de diciembre de 2014

A la fecha de los estados financieros consclidados &l Grupo mantiene suscritos los
siguientes confratos con sus partes relacionadas:

- Coniratos de Mutuo

Los contratos de mutuo establecen un plazo de 90 dias para el pago de la
obligacién a pariir de la fecha de enirega del capital. Si transcurrido este plazo
ninguna de las paries da por terminado el contrato de mutue, se puede extender

su plazo (véase nota 13).

Estos prestamos causan intereses 2 lzs tasas

nominales de 7%, 8% y 8,5% anual, pagadsros mensualments.

(Continda)
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S, A. Y SUS SUBSIDIARIAS
Motas a los Estados Financieros Consolidados

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Cont i8 Distribucién

El 2 de junio de 2010, Ecuswagen 3. A. (subsidiaria) firmé un contrato de
subdistribuciéon con GermanMotors S. A. (asociada) a través del cual la
subsidiaria otorga el derecho y le impone al subdistribuidor (asociada), la
obligacion de comercializar los productos contractuales de la marca AUDI a
consumidores finales y garantizar que se prestard el servicio post-venia.

El contrato prevé que su vigencia se extenderd o renovarad automaticamente en
tanto y en cuanto continGe vigente el contrato entre Ecuawagen S. A. y AUDI AG.
A la fecha de los estados financieros consolidados, este contrato continlda
vigente.

El 2 de enero de 2013, Ecuawagen 5. A. (subsidiaria) firmd un convenio con
GemanMotors S. A (asociada), mediante e cual le presta servicios
administrativos. E! plazo del convenic es de un afio, pudiendo prosrogarse por
periodos adicionales iguales. El ingreso por este concepio es US$138.000
durante el afio terminado el 31 de didembre de 2014 (US$132.000 en 2013).

Saldos con Parles Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:

- 4G -
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AUTOMOTORES CONTINENTAL 5. A, ¥ SUS SUBSIDIARIAS
Motas a los Estados Financieros Consolidados

{En délares de los Estados Unidos de América - USE)

ata 2014 2013
Cuantas par cobrar;
Gamanhotors 5. A Uss 095629 82 B17
Guerrern Muriel Elsa Eugania 51M -
Uss 106.800 02 617
Aoreadoras comercizles - Germanbdotors 5. A 12 Uuss 428112 435.063
Préstamos y otras cuentas por pagar
pertes relacionadas y accionistas;
Elba Guerrarg LSS 2.497.255 2.297.255
Eva Friedman Weis T00.000 -
Inversionss Germania 5. A 558.928
Vinicio Pinto 350.000 330,000
[rene Guemero 337.808 290.000
MWancy Lalama 310.000 250.000
Cesar Patricio Murial 52.802 -
Iarion Graf 59157 58157
Bamario Acosta - -
Intereses por pagar B6.198 1.867
Dividendos por pagar uss 178.811 178.809
5.060.957 3.478.883
Otros préstamos por pagar - Mutuos 1.040.000 §77.690
Uss a.100.857 4104 578
Cormients USs 1.018.344 4.104.578
Na Comiente 5.081.613 -

Los saldos con paries relacionadas comrespondientes a cuentas por cobrar y
acreedores comerciales no devengan nl causan intereses y son cobrados vy
liguidades, segin sea aplicable; en 30 y 90 dias posterioras a |a fecha de emision de
las facturas., Los saldos de préstamos por pagar a accionistas causan iniereses a
tasa fija ¥ se liguidan o renuevan con base en lo establecido en los contratos de
mutuo,

Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensacionss recibidas por el personal ejecutivo v por la gerencia clave por
concepto de bonos y honorarios se resumen a continuacion:



(b)

AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
Motas a los Estados Financieros Consolidados

(En dblares de los Estados Unidos de América - USS)

Afio terminado el 31
de diciembre de

2014 2013
Sueldos, salarios uss 408,764 299.450
Bonos 638.205 34.345
Honorarios 106.133 497.133
Beneficios a corto plazo 69.678 7.124
Bensficios a largo plazo 51.326 §1.128

Uss _T274106. 99160

Las siguientes son lzs entidades del Grupo, todas las cuales estédn domiciliadas en
Quito, Ecuador:

- Ecua - Auto S. A. ECAUSA, subsidiaria 56,05% poselda, fue constituida en la
ciudad de Quito - Ecuador segln escritura plblica otorgada el 13 de marzo de
1874 & inscrita en el Registro Mercantil el 14 de mayo de 1874. Su actividad
consiste en |a comercializacion y distribucion de toda clase de vehiculos, motores,
maquinarias y, en general, todos los servicios relaclonados con el sector
automotriz: |la entidad es un concesionario de General Motors del Ecuador S. A,
para la comercializacion de vehiculos v repuestos automotrices de la marca
Chevrolet.

- FINAMERICA S. A., subsidiaria 99,80% poseida, fue constituida en la dudad de
Guayaquil - Ecuador segtin escritura piiblica del 1 de agosto de 1983. Su actividad
consiste en la renta de vehiculos livianos de toda marca.

- Ecuawagen S. A, subsidiaria 56,05% poseida, fue constituida en la cudad de
Quito - Ecuador, segln escritura pidblica del 14 de febrero de 2001. Su actividad
consiste en la comercializacion de vehiculos y repuestos automotrices de las
marcas Volkswagen y Audi.

=~ Intercarve S. A, subsidiaria 75% poseida, fue constituida en la ciudad de Quito —
Ecuador, segin escritura pOblica del 11 de julio de 2013, Su actividad consiste en
el andlisis, originacién, generacion, registro, adhesion, administracién y gestion de
cartera comercial.

Part : C |
A continuacién se resume la informacion financiera relacionada con cada una de las

subsidiarias del Grupo gue tienen participacidon no controladora, antes de efectuar las
eliminaciones de las transacciones significativas entre las entidades del Grupo:

-84 =
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AUTOMOTORES CONTINENTAL §. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
MNotas a los Estados Financleros Consolldados

{En Dolares de los Estados Unidos de América - US§)

Compromisos

(b)

Mediante escritura plblica del 2 de octubre de 2008, se constituy0 el Fideicomiso
Mercantil Irrevocable de Garantia denominado “Fideicomiso Garantia Wholesale” cuyo
Administrador es Fiducia S. A Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles, y
su objeto es la creacidén de mecanismos de garantia, en virtud del cual un vehiculo
transferido al fideicomiso mediante un convenio de adhesidn, tantos como fueren
necesarios, sirve para garantizar al acreedor el cumplimiento oportuno de la obligacién
gsumida por los concesionarios, por el financlamiento de wvehicules. Cada
concesionario se denomina "Constituyente Adherente” y formaliza su participacién en el
Fideicomiso con |a fima de un convenio de adhasién,

Contra Concesi i

Con fecha 1 de diciembre de 2014 la Compafiia renovo la suscripcion del conirato de
concesion con General Mofors del Ecuador S. A, (GME), cuyo propdsito s como sigus;
i) autoriza a la Compafiia para vender y dar serviclo a los productos de GME v los que
esta distribuya o comercialice y para presentarse como Concesionario autorizado
Chevrolet, bajo las condiciones establecidas en diche contrato; i) establece las
condiciones segln las cuales la Compafiia y GME convienen para operar activaments;
iii) establecer |as responsabilidades mutuas entre la Compafia y GME vy las de ambos
con respecto a los clientes; v, iv) refleja la interrelacion de las partes para el logro de
sus objetivos comerciales. La vigencia del contrato es de dos afios, contados a partir de
la fecha de suscripcion, la cual podra ser renovada en periodos adicionales de dos
afos, siempre gue el concesionario cumpia con todas las condiciones, obligaciones y
responsabilidades establecidas en el coniraio, esta renovacion no serd automatica,
debera ser expresa y constar por escrilo.

De igual forma Ecua - Auto S. A. ECAUSA (subsidiaria), mantiene suscrilo un contrato
de concesion con General Motors del Ecuador S. A. mediante el cual se autoriza a dicha
subsidiaria a comprar y vender vehiculos y repuestos marca Chevrolet. Durante el afio
2014, la Compafia firnd varas adendas al referido contrato para la ampliacién del
periodo de concesion, con plazos de entre 30 y 60 dias hasta el mes de noviembre de
2014, y con fecha 13 de enero de 2015, suscribid un nuevo contrato de concesidn con
vigencia desde el 1 de diciembre de 2014 hasta el 1 de enero de 2016; dicho contrato
podra ser renovado de mutuo acuerdo por periodos adiclonales de dos afios, sin
embargo, esta renovacidn no serd automatica, deberd expresarse y constar por escrito.

Adicionalmenta en los dos casos, se determina que el contrato puede ser terminado sin
causa por cualquiera de las paries y en cualquier momento, a su exclusiva decision y
sin posterior responsabilidad, entregando a la ofra parte una noiificacion escrita y
fechada de terminacidn, con tres meses de antelacién. Ninguna de las partes tendra
derecho a formular reclamo alguno y por ningdn concepto a la oira parte, por decision
unilateral de ésta de dar por terminado el contrato en mencion.

(Contintia)
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{c) Acuerdo de Licencia de Uso de Marca

En abril da 2012 y con vigencia hasta el 31 de marzo de 2017, Finamérica S. A,
{subsidiaria) renov con Budget Rent a Car System Inc., entidad propietaria de la marca
Budget Rent a Car, un acuerdo de licencia de uso de marca mediante el cual ésta dltima
le otorga el derecho, licencia y uso de la marca "Budget”.

For &l uso de marca, la subsidiaria deberé remunerar a Budget Rent a Car System Inc.
6% de los ingresos por alquiler de vehiculos. El contrato prevé gue si las regalias asi
determinadas no alcanzan los montos minimos establecidos para cada afio de contrato,
la subsidiaria deberad pagar la diferencia, despues del final de cada periodo reportado.
Los montos minimos a pagar por concepto de regalias son variables para cads periodo
en un rango que va desde US$179.361 en el primer periodo hasta US$232.863 en el
uitimo periodo.

La subsidiaria se compromete a desarmollar su negocio de renia de vehiculos en el
territorio nacional medianie &l aumento de su cucta en el mercado en la misma medida
que &l alcance de la red, el nimero de localidades, los ingresos de aiguiler y tamafio de
|z flota; para esto, debe mantener un nimero minimo de automdviles que van desde
210 en el primer periodo hasta 245 en el dltimo perfodo. Al 31 de diclembre de 2013,
los gastos por este concepto son US5211.206 (US$198.085 en 2013).

{d} Contrato de Distibucion

(e)

Ecuawagen S. A. (subsidiaria) mantenia suscrito un contrato de distribucion con
Fisum S. A., mediante el cual se autorizaba a la Compafila a comprar y/o vender los
vehiculos y repuestos marca Volkswagen. El contrato establecia que su renovacion era
automatica, siempre y cuando el distribuidor Fisum S. A. mantenga vigente &l contrato
con Volkswagen AG.

Con fecha 30 de septiembre de 2014, la Administracién fue nofificada por parte de
FISUM S. A., sobre la no renovacion del contrato de concesidn conforme la clausula
vigésima del mismo, la cual establece que se podré dar por ferminado en cualquier
momento antes de la fecha prevista de terminacién sin necesidad de causa alguna por
cuslquiera de las partes, a su exclusiva voluntad y sin posterior responsabilidad,
mediante la entrega a la otra parte de una notificacion escrita y fecha de terminacion,
con tres meses de antelacion. La parie notificada con la terminacion no tendrd derecho
a formular reclamo alguno por ningdn concepto a la otra parte por la decision unilateral
de ésta de dar por terminado el contrato.

P e5a

Finamérica S. A. (subsidiaria) ha suscrito una promesa de venta en relacidn con los
activos mantenidos para la venta (véase nota 8) prevé que en caso de incumplimiento
de la celebracion de las escrifuras definitivas: a) las paries se imponen una multa de
USS$9.500, sin perjuicio que se exija el cumplimiento de lo establecide en la referida
promesa; ¥ b) la subsidiaria se compromete a reconocer los valores por ameglos,
mejoras o construcciones realizadas por el promitente comprador en &l bien objeto de la
promesa de venta.

{Continta)
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Motas a los Estados Financieros Consolidados

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

{f) Avales Bancarios

A la fecha de los estades financieros consoclidados, el Grupo para garantizar el figl
cumplimienic de las cuentas por pagar a los proveedores por lz adguisicidn ds
repuestos, ha entregado avales bancarlos emitides por instituciones financieras locales
por USE2.037.250 con vencimientos entre 212 y 360 dias (US$3.087.250 con
vencimientos enire 129 y 360 dias, en 2013}

Asi también, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Ecuawagen S. A. (subsidiara) para
garantizar el fiel cumplimiento de |as cuentas por pagar al proveedor por la adquisician
de vehiculos y repuestos, ha entregado & su favor dos avales bancarios emitidos por
una insfitucion financiera, uno por US$1.000.000 vy otro por US$75.000 con vencimiento
de 360 diss. Los referidos avales bancarios fueron restituidos a |la subsidiaria por |a
entidad financiera el 21 de enero de 2015, debido a que Ecuawagen S. A. v Fisum 5. A.
va no mantienan transacciones entre si a partir del 2015,

(g) Codeudor

Ecuawagen S. A. (subsidiaria) es codeudor de obligaciones financisras convenidas por
GermanMotors S. A (asociada) [véass nota 5 {b) iii].

Eventos Subsecuentas

El Grupo ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 18 de marzo de 2015 facha en que
los estados financieros consolidados fueron autorizados para su emisidn.

Ningdn evento significativo ocurrid con postericridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del
estado consolidado de situacién financiera pero antes del 18 de marzo de 2015, qus
requiera revelacion o ajuste a los estados financieros consolidados de los cuales estas
notas son parte integral.
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