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ANDRADE GUAYASAMIN Cia. Ltoa,
» CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS

AV. COLON 134 6 EDIF. LAS TORRES DE LA COLON
OFICINA 5 . MEZZANINNE

TELFS.: 528-446 - 541-750 - casiLLa 17-07-9764

QUITO - ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores de

“AUTOMOTORES CONTINENTAL S.A.”

1.

Hemos auditado los Balances Generales adjuntos de “AUTOMOTORES
CONTINENTAL S.A.” a diciembre 31 del 2000, y los correspondientes
estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de caja por el
afio que termino en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Gerencia de la Empresa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinion sobre los mismos en base a nuestra auditoria.

Nuestra  auditoria se efectu6 de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria de tal manera que podamos obtener una seguridad
razonable, de que los estados financieros estan libres de errores importantes de
revelacion. La auditoria incluye en base a pruebas selectivas, el examen de la
evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros;
incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados en
las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la
evaluacion de la presentacion de los estados financieros en general
Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
nuestra opinion expresada a continuacion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de
“AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A" a diciembre 31 del 2000, los
resultados de sus operaciones, patrimonio de los accionistas y flujos de caja,
por el afio terminado en esa fecha de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (NEC), modificadas en
ciertos aspectos por normas y practicas contables autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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® 4. Tal como se menciona con mas detalle en la NOTA 2 a los Estados

® Financieros adjuntos, el 12 de marzo del 2000, el gobierno ecuatoriano aprobo
un proceso de dolarizacion oficial de la economia, el cual contempla

® principalmente cambios al Régimen Tributario, Laboral y Monetario del pais

® en los que se incluye la conversion de las cifras contables a marzo 31 del

® 2000, de sucres ecuatorianos a dolares estadounidenses, en base a la Norma

® Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 de “Conversion de Estados Financieros
para Efectos de Aplicar ¢l Esquema de Dolarizacion”. Consecuentemente, a

¢ partir del 1 de abril del 2000 las transacciones contables se registran en

@

®

®

dolares estadounidenses.

ANDRADE GUAYASAMIN CIA. LTDA.

Ana G. de AnW Veroénica Vinueza N.

Registro C.P. A. #28175

Representante Legal.
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S.A. é

L

é

BALANCE GENERAL A DICIEMBRE 31 DEL 2000 @

(expresado en délares) 9

9

ACTIVOS @

<9

ACTIVO CORRIENTE: @

Caja Bancos dolares NOTA3 726,376.32 L

Inversiones temporales NOTA 3 0.00 ]

Obligaciones por cobrar délares NOTA 4 1,935,035.82 Y
Cuentas por cobrar financieras NOTA4 787,762.39

Cuentas por cobrar NOTA 4 190,947.19 9

Otras cuentas por cobrar ddlares NOTA 4 36,038.96 @

Impuestos anticipados NOTA 6 45,085.41 @
Inventario vehiculos OBB NOTAS 36,329.79

Inventario vehiculos importados NOTAS 107,129.63 9

Inventario repuestos NOTAS 1,345,656.88 J @

Mercaderia en transito NOTAS 7,143.33 @
Gastos anticipados NOTA 6 8,873.68

(-) Intereses no devengados NOTA 4 (89,108.19) é

(-) Provision cuentas dudosas NOTA 4 (16,238.73) d

(-) Provision certificados NOTA 4 (24,343.59) @

Total Activo Corriente 5,096,688.89 o

L

ACTIVO FIJO: @

Instalaciones NOTA7 490,561.15 9

Edificios NOTA7 944,666.89 d

Terrenos NOTA7 13,314.33 @
Vehiculos NOTA7 130,139.51

Maquinaria y equipo NOTA 7 524,320.82 9

Muebles y enseres NOTA7 319,558.04 4
Equipos de computacidn NOTA 7 135,086.65

Mejoras propiedades arrendadas. NOTA 7 172,551.94 w9

() Depreciacion acumulada NOTA7 (1,055,786.96) @

Total Activo Fijo 1,674,412.37 )

9

ACTIVO LARGO PLAZO: <9

9

Inversiones NOTA 8 1,504,539.02 @

Certificados NOTA 9 54,550.24 e
Total Activo Largo Plazo 1,559,089.26

>

@

TOTAL ACTIVO 8,330,190.52 &

]
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PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
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PASIVO CORRIENTE
Préstamos Bancarios NOTA 10 152,197.38
Cuentas por Pagar NOTA 10 882,482.14
Anticipo de Clientes NOTA 10 191,919.47
Participacion Trabajadores NOTA 11 236,461.07
Impuesto a la Renta NOTA 11 340,577.89
Beneficios Sociales NOTA 11 63,435.84
Otras Cuentas por Pagar NOTA 10 104,092.13
Otras Cuentas por Pagar Délares NOTA 10 600,000.00
g, Otros Impuestos NOTA 11 98,635.26
Total Pasivo Corriente 2,669,801.18

PASIVO LARGO PLAZO:

Obligaciones a Largo Plazo NOTA 12 168,115.17
Total Pasivo Largo Plazo 168,115.17

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social Dividido en Acciones

Con un Valor Nominal de $ 0.04 NOTA 13 1,080,000.00
Reserva Legal NOTA 14 186,784.30
Utilidades Retenidas NOTA 15 1,302,499.80
W Reserva de Capital NOTA 16 2,023,558.72
Utilidad Ano Corriente 899,431.35
Total Patrimonio de los Accionistas 5,492,274 17
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO ' 8,330,190.52

Las Notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S.4

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO A DICIEMBRE 31 DEL 2000
(expresado en doélares)

INGRESOS

COSTOS

Utilidad Bruta

GASTOS

(-) Gastos de Vehiculos

(-) Gastos de Repuestos

(-) Gastos de Taller

(-) Gastos de Administracion

Total Gastos

Utilidad en Operaciones

MOVIMIENTO FINANCIERO
Ingresos
(-) Gastos

Total

Utilidad Antes de Participacion Trabajadores e
impuesto a la Renta

MENOS:

Participacion Trabajadores

Impuesto a la Renta
Transferencia a Reserva Legal

Utilidad (Pérdida) Neta del Ejercicio

Utilidades Retenidas al inicio
Impuestos no Pagados

UTILIDADES RETENIDAS AL FINAL

Las Notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

20,951,398.38

17,819,163.26

3,132,235.12

562,545.85
206,575.51
177,254.78
604,336.85

1,550,712.99

1,581,522.13

554,115.71
(559,230.71)

(5,115.00)
1,576,407.13

236,461.07
340,577.89
99,936.82

899,431.35

1,293,118.71
, 9,381.10

2,201,931.16



AUTOMOTORES CONTINENTAL S.A

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO A DICIEMBRE 31 DEL 2000

C

¢

(expresado en dolares)

et vt orItIeINCeqCeECEeoeCeEeECEoreeEecCegeorecceorveeceececece

CAPITAL SOCIAL

Saldo al inicio del aiio 1,080,000.00
Saldo al final del aio 1,080,000.00
RESERVA LEGAL

Saldo al inicio del aio 86,847.48
Transferencia de Utilidades 99,936.82
Saldo al final del afio 186,784.30
RESERVA POR REVALORIZACION

DEL PATRIMONIO

Saldo al inicio del afio 430,797.88
Efectos de Conversion 1,733,121.80
Transferencia a Reserva de Capital (2,163,919.68)
Saldo al final del afio 0.00
UTILIDADES RETENIDAS

Saldo al inicio del aito 526,823.72
Ajuste afios anteriores 9,381.10
Transferencia a Reserva Legal (99,936.82)
Utilidad del Ejercicio 999,368.17
Efectos de dolarizacion 766,294 .99
Saldo al final del aio 2,201,931.16
RESERVA DE CAPITAL

Reserva Revalorizacion del Patrimonio 2,820,205.71
Reexpresion Monetaria (796,646.99)
Saldo al final de! afo 2,023,558.72
PATRIMONIO

Saldo al inicio del aio 2,124,469.00
Utilidad Neta 1,344 ,246.37
Reserva de Capital 2,023,558.72
SALDO AL FINAL DEL ANO 5,492,274.09

Las Notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO A DICIEMBRE 31 DEL 2000
(expresado en doélares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Impuesto a la Renta Pagado

15% Participacion Trabajadores

Gasto por intereses

Ingreso por intereses

Otros Gastos

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Pago por la compra de activos fijos

Efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Cobro Certificados
Préstamos a corto plazo
Dividendos pagados

Efectivo utilizado en actividades de inversion

19,882,653.83
(18,791,452.63)
(167,576.51)
(179,966.06)
(694,590.34)
505,144.85
(338,004.82)

(37,993.56)

44,190.91
(42,802.62)
(85,695.15)

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Diferencia en Cambio
Efectivo al comienzo del aiio

EFECTIVOS Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO

216,208.32

(37,993.56)

(84,306.86)

93,907.90
184,330.49

448,138.23

726,376.62
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S.A

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE

EFECTIVO NETOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL. ANO TERMINADO A DICIEMBRE 31 DEL 2000

(expresado en dolares)

Utilidad Neta

Partidas de conciliacion entre la utilidad y el flujo de efectivo
neto provisto por actividades de operacion

Reserva Legal

Gastos de depreciacion y amortizaciones
Provision para cuentas incobrables
Provision para jubilacion patronal
Provision 15% participacion trabajadores
25% Impuesto a la Renta

Aumento en cuentas por cobrar

Disminucion (aumentos) en inventarios

Aumento cuentas por pagar y gastos acumulados
Disminucion en cuentas por pagar

Diferencia en Cambio

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

899,431.35

99,936.82
125,863.00
7,491.14
108,361.56
236,461.07

340,577.89

918,691.48

(1,068,744.55)
74,026.92
262,681.00

(685,547.39)

(1,417,584.02)
(184,330.49)

216,208.32
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO A
DICIEMBRE 31 DEL 2000.

NOTA 1 IDENTIFICACION DE LA COMPANIA:

Automotores Continental S.A. es una concesionaria de General Motors para el
Ecuador, fue constituida el 25 de septiembre de 1972, en la ciudad de Quito siendo
su objetivo principal la comercializacion de vehiculos y repuestos automotrices de la
linea General Motors.

NOTA 2 RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS:

Resumiremos los principios y politicas contables aplicados por la administracion de
la compafiia en la preparacion de sus estados financieros sobre la base de
acumulacion, conforme a principios contables de aceptacion general y disposiciones
legales emitidas en la Republica del Ecuador.

Bases de Preparacion:

Los estados financieros adjuntos son presentados sobre las bases contables
establecidas y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del
Ecuador de entre las cuales se aplica las modificaciones a las normas contables de la
empresa para la Conversion y Mantenimiento de Registros Contables en Dolares de
los Estados Unidos de Norteamérica a través de la Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, particularmente la Norma 17 la cual ajusta las cifras de los estados
financieros por la inflacion y la devaluacion hasta el 31 de marzo del 2000
registrando cargos y abonos para el efecto a la cuenta Resultado por Exposicion a la
Inflacién y su contrapartida a las cuentas de Activo y Pasivo ajustados.
Adicionalmente, los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio
y Reexpresion Monetaria, fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital.

Valuacién de Inventarios:
Se registra al costo ajustado que no exceda al valor de mercado como sigue:

Vehiculos - Costo Especifico
Repuestos - Costo Promedio
Importaciones - Costo de Adquisicion

Valuacion de Activos Fijos:

Estan registrados al costo de adquisicion ajustado y dolarizado por la NEC 17, las
reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados del ejercicio
comriente. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas y los activos
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S.A.

reemplazados son dados de baja y su depreciacion se realiza en linea recta utilizando
los siguientes porcentajes anuales:

Vehiculos 20%
Equipo de Computacion 20%
Maquinaria y Herramientas 10%
Muebles y Enseres 10%
Edificios 5%
Inversiones:

Las inversiones estan contabilizadas al costo de adquisicion acumulado,
modificado por la reexpresion monetaria sin que exceda el valor patrimonial,
dolarizado por la NEC 17.

Moneda Extranjera:

Los activos y pasivos de Moneda Extranjera mantenidos al inicio del ejercicio 2000
fueron ajustados a un tipo de cambio de S/. 25.000 por cada USD 1 provocando una
diferencia en cambio aplicado directamente al resultado del ejercicio.

Provisiones para Jubilacién y Desahucio:

El codigo del trabajo, establece la obligatoriedad por parte de los empleadores
de conceder jubilacion patronal a todos los empleados y trabajadores que hayan
cumplido 25 afios de servicio en una misma compaiiia. AUTOMOTORES
CONTINENTAL S.A. establece una reserva sobre la base de calculos actuariales.
Realizados por una firma de consultores reconocidos en esta area.

El Art. N° 185 del Codigo del Trabajo, establece una reserva para las bonificaciones
por desahucio, para la cual debe realizarse con una firma de actuarios el calculo

correspondiente. La Compaiiia cumpliendo esta obligatoriedad, ha registrado en sus
pasivos esta provision.

NOTA 3 CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA.
Un resumen de caja y equivalentes de caja como sigue:

(en dolares)

Caja y Bancos 726,376.32

Inversiones Temporales 0.00

Total 726,376.32
10
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S.A.

NOTA 4 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES.

El detalle de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Obligaciones por cobrar

Cuentas por cobrar financieras
Cuentas por cobrar repuestos de taller
Compaiiias relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Intereses no devengados

Provision cuenta dudosas

Provision certificados

Total

El movimiento de la provision para cuentas dudosas fue como sigue:

Saldo al comienzo
Adiciones
Utilizaciones

Total

NOTA § INVENTARIOS.

El detalle de Inventarios es como sigue:

Vehiculos OBB
Vehiculos importados
Repuestos

Mercaderia en transito

Total

11

(en dolares)

1,935,035.82
787,762.39
190,947.19
0.00
36,038.96
(89,108.19)
(16,238.73)

(24,343.59)

2,820,093.85

(en dolares)

6,706.75
18,174.18

(8,642.20)

16,238.73

(en dolares)

36,329.79
107,129.63
1,345,656.88

7,143.33

1,496,259.63
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S.A.

NOTA 6 GASTOS ANTICIPADOS Y OTROS.

El detalle de gastos anticipados y otros es como sigue:

Impuestos
Seguros

Total

NOTA 7 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.

El detalle de propiedad planta y equipo es como sigue:

Instalaciones

Edificios

Terrenos

Vehiculos

Maquinaria y Equipo

Muebles y Enseres

Equipos de Computacion
Mejoras Propiedades Arrendadas.

Total

(en dolares)

45,085.41

8,873.68

53,959.09

——e—————————————

(en dolares)

490,561.15
944,666.89

13,314.33
130,139.51
524.320.82
319,558.04
135,086.65

172,551.94

2,730,199.33

El detalle de la depreciacion de propiedad, planta y equipo es como sigue:

Instalaciones

Edificios

Vehiculos

Magquinaria y Equipo

Muebles y Enseres

Equipos de Computacion
Mejoras Propiedades Arrendadas.

Total

12

(en dolares)

148,085.37
263,719.49
69,751.04
277,792.63
166,798.92
47,688.35

81.951.16

1,055,786.96
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S.A.

NOTA 8 INVERSIONES PERMANENTES.

El detalle de inversiones permanentes es como sigue:

Cofiec
Continmobiliaria
Coneca

Elasto

Ecua-Auto

Club de Ejecutivos

Total

(en dolares)

2,247.50
66,140.14
1,085.74
82,689.07
1,350,971.70
504.87

1,504,539.02

NOTA 9 CERTIFICADOS DE DEPOSITOS REPROGRAMADOS.

El detalle de certificados de depositos reprogramados es como sigue:

Certificados
Fondos

Total

NOTA 10 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

El detalle de cuentas y documentos por pagar es como sigue:

Préstamos bancarios

Cuentas por pagar vehiculos y repuestos
Anticipo de clientes

Préstamos de socios

Otras cuentas por pagar

Total

13

(en dolares)

7,841.41

46,708.83

54,550.24

(en dolares)

152,197.38
882,482 14
191,919.47
600,000.00

104,092.13

1,930,691.12
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AUTOMQOTORES CONTINENTAL S.A.

NOTA 11 GASTOS ACUMULADOS.
El detalle de gastos acumulados es como sigue:

(en dolares)

Participacion trabajadores 236,461.07
Impuesto a la renta 340,577.89
Beneficios sociales 63,435.84
Otros Impuestos 98,635.26
Total 739,110.06

NOTA 12 PASIVOS A LARGO PLAZO.
El detalle de pasivos a largo plazo es como sigue:

(en dolares)

Reserva para desahucios 67,844 30
Jubilacion patronal 100,270.87
Total 168,115.17

NOTA 13 CAPITAL SOCIAL.

El capital social de Automotores Continental S.A. esta constituido por 27.000.000
acciones nominativas y negociables por un valor de USD 0.04 cada accion
dolarizadas mediante norma que dicta {a NEC 17.

NOTA 14 RESEVA LEGAL.

De conformidad con la Ley de Compaiiias de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la reserva legal, hasta que esta sea igual al 50% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos. Pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. E! saldo de esta cuenta se
encuentra dolarizada mediante {a norma que dicta la NEC 17.

14
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S.A.

NOTA 15 UTILIDADES RETENIDAS.

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de la compaiiia y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos o aumento de capital. El saldo de esta cuenta se encuentra
dolarizada mediante la norma que dicta la NEC 17.

NOTA 16 RESERVA DE CAPITAL.

Mediante la norma que dicta la NEC 17 las cuentas patrimoniales reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria pasan a formar esta cuenta.

NOTA 17 SITUACION TRIBUTARIA.

La empresa esta revisada por las autoridades fiscales hasta el ejercicio 1996.

NOTA 18 EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre y la fecha de preparacion de este informe (marzo 8 del
2001) no se han producido eventos que en la opinion de la Gerencia pudieran tener
efectos significativos sobre los estados financieros.

NOTA 19 COMPROMISOS.

En diciembre de 1995, la compafiia firma un contrato de Consignacion con GMAC
del Ecuador S.A. en el cual establecen las formalidades de comercializacion de los
vehiculos con marca General Motors, quienes cobraran mensualmente un cargo por
consignacion y administracion por cada uno de los productos que Automotores
Continental S.A. tuviere en consignacion durante el mes. Excepto cuando el
consignatario realice la venta tendra la obligacion de pagar dentro de los tres dias
posteriores a la venta.

Las partes contratantes han convenido un plazo de hasta 180 dias para vender los
productos entregados en consignacion, si el consignatario no ha vendido en ese
periodo estara obligado a pagar a GMAC el precio de venta base, mas el IVA, con lo
cual en ese momento la propiedad de los productos pasara a ser del consignatario.

15



