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A la Junta de Accionistas
AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A.:

Hemos auditado los estades financieros separados gue se acompafan de Automotores Continental
S. A, (“la Compaiiia®), que incluyen el estade de situacidn financiera separado al 31 diciembre del 2011,
y los estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio que termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes
de contabilidad y otra informacién explicativa.

Hesponsébﬁidad de la Administracidn por los Estados Financieros

La Administracidn es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con fas Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el contro! internc
que determina necesario para permitit ja preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas reguiaren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditorfa incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los montos y
ravelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacidn de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a
la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabllidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinién.

{Continda)

2011 KPMG del Ecuador Ciulids, sha compadia limitada acuatoriani y e bnna miembre de la firmas mismbros
indepencisntes de KPMG afiiados con KPR Internacions Cooperative ('KPMG Internacional’), una entidad suiza



Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera no congolidada de
Automotores Caontinental S. A. al 31 de diciembre del 2011, y su desempefio financiero no consolidado y
sus flujos de efectivo no consolidades por el afio que termind en esa fecha de conformidad con las

Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis en un Asunto

Sin modificar nuestra opinién llamamos la atencién a la nota 2(a) a los estados financieros separados,
en la cual se revela que los estados financieros separados del 2011 son los primeros estados financieros
de la Compaiia preparados de acuerdo con lo previsto en las Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF),
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o Gt
ricia de Arteaga, Socia

Registro No. 14571

SC - RNAE 069

3 g g NUA
e w\lﬁ\,;l F\T]AS

2 3 ABR, oo

OPEfAr
Frey
Qrry PO R 08




‘D R D G O O O OB G O O N D o G

Activos
Efectivo y equivaientes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipade

Activos mantenidos para la venta

Total activos corrientes
Cuentas por cobrar comerciales
Inversiones
Propiedades y equipos

Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Nota

7y8
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Automotores Continental S. A.

Estado Separado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de! 2011, con cifras comparativas

al 31 de diciembre del 2010y 1 de enero del 2010

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

1 de enero

2011 2010 del 2010
us$ 4.075.165 2.827.828 3.327.452
15.217.284 15.594.516 11.927.310
52,123 214.175 90.357
246.976 174.484 166.272
9.254.727 9.295.738 6.523.911
55.609 32.376 32.087
- - 109.383
28.901.884 28.139.117 22.176.772
3.399.144 2.869.616 2.183.245
5.794.700 3.554.700 3.554.700
8.831.976 7.486.867 7.416.221
60.764 49.030 44.032
18.086.584 13.960.213 13.198.198
uss$ 46.988.468 42.099.330 35.374.970

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros separados.

Pasivos y Patrimonio
Pasives:
Sobregiros y otros
Cuentas por pagar comerciales
Préstamos bancarios
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Préstamos por pagar a accionistas y terceros
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Total pasivos corrientes

Préstamos bancarios

Provisiones para pensiones de jubilacién patronal

e indemnizaciones por desahucio
Impuesto diferido pasivo
Otros pasivos
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones
Reserva legal
Reserva de capital
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF
Utilidades no distribuidas

Total patrimenio

Total pasivos y patrimonio

1de enero
Notas 2011 2010 del 2010
uss$ 2.892 136.296 6.665

116 14.265.906 12.665.919 9.316.340
7 1.541.255 573.742 1.855.223

21 12.421 96.765 11.690

18 4.700.924 3.807.754 3.555.016
19 2.430.825 4.756.874 3.087.375
I

22.954.023 20.037.350  _ 17.782.309
| - -

17 5.001.335 1450070 1.965.492
120 1,208,833 967.226 836.362
I 22 89.136 133117 156.297
I 89.554 36.764 33.683
; 89554 36764 33683
i 6.478.858 2.567.177 2.991.854
' 29.433.081 24624527 _ 20.774.163

23 8.840.010 8:840.010 8.840.010

23 2.126.106 1631.608 1.260.915
} - 506 506

23 720768 720.768 791.755
! 5.868.503 6.281.911 3.707.621
; 17.565.367 17.474803  14.600.807

. 46.988.468 42.009.330 _ 85.374.970
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A.

Estado Separado de Resultados Integrales

Afio terminado el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos:
Ventas de bienes
Ventas de servicios

Coslos:
Costo de ventas
Costo de sarvicios

QGanancia bruta
Otros ingresos
Dividendos ganados

Gastos de venta
Gastos de administraclén

Resultados de actividades de la operacién

Egresos financieros
Ingresos financieros

[ngreso (costo) financiero, neto

Ganancla antes de Impussto & la renta

Impuesto a la renta

Resultado del periode

Nota

24

25

27
27

22

2011 2010
uss 173.799.829 145,240,655
7.192.737 6.254.850
180.092.566 151.495.005
(155.,508.453) (180.328.468)
(4.174.753) (3.607.616)
(159.771.206) __ ({133.936.,084)
21.221.360 17.558.921
1.264.641 1.433.857
513.820 428,075
(12.338.277) {10.922.394)
(2.962.978) (2.202.656)
(13.542.695) (11.263.118)
7.676.665 6,295.803
(1.099.800) (640.456)
964.114 785.357
(135.686) 144,901
7.542.979 6.440.704
(1.675.678) (1.566.708)
Uss$ 5.867.301 4.873.996
—

Ham ill
ramte de

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros separades.
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Automotores Continental S. A.

Estado Separado de Cambios en el Patrimonio

Afio terminado el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 31 de diciembre del 2010

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados
acumulados
provenientes de
la adopcién por

Saldos al 1 de enero del 2010 us$
Resultado del periodo

Transferencia del efecto de la adopcién de NIIF en el
periodo de transicion

Distribucion a los accionistas - Dividendos declarados

Apropiacion para reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Resultado del periodo

Distribucion a los accionistas - Dividendos declarados
Transferencia

Apropiacion para reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2011 uss$

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros separados,

Capital Reserva Reserva de primera vez de Utilidades Total
acciones legal Capital las NIIF no distribuidas __ patrimonio
8.840.010 1.260.915 506 791.755 3.707.621 14.600.807

- - - - 4.873.996 4.873.996

- - - (70.987) 70.987 -

- - - - (2.000.000) (2.000.000)

- 370.693 - - (370.693) -
8.840.010 1.631.608 506 720.768 6.281.911 17.474.803

- - - - 5.867.301 5.867.301

- - - - (5.786.717) (5.786.717)

- - (506) - 506 -

- 494.498 - - (494.498) -
8.840.010 2.126.106 - ———720.768 5.868.503 17.555.387
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Automotores Continental S. A.

Estado Separado de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas

al 31 de diciembre del 2010

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo por actividades de operacién:
Cobros a clientes
Pagos a proveedorses y al personal

Efectivc neto generado por las operaciones
Disminucidn del impuesto diferido pasivo
Impuesto a las ganancias pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efective por actividades de inversién:
Adiciones en
Inversiones
Propiedades y equipos
Dividendos ganados
Producto de |a venta de propiedades y equipos y otros actives
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Efective para aplicar en (a obtener de) actividades de
financiamiento

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Aumento {pagos) de obligaciones financieras
Aumento {disminucién) de préstamos de accionistas y terceros
Aumento {disminucién) de sobregiros y otros
Interases cobrados
Interases pagados
Pagos de dividendos

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento {disminucién) neto de efectivo y equivalentes
de sfectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes ds efactivo al final del afio

il

Gefante Genefal

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros separados.
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USS  184.304.953 149.846.656
(174.843.877) (146.360.961)
9.461.076 3.485.695
(43.981) (23.180)
{1.786.388) {1.263.620)
7.630.707 2.198.895
(2.240.000) -
(1.925.721) (572.546)
513.920 428.075

34.917 24.345
(3.616.884) (120.126)
4.013.823 2.078.769
4.458.736 (1.770.219)
880.546 247.705
(133.404) 129,631
836.312 777.162
(977.718) (627.672)
(7.830.958) (1.335.000)
(2.766.486) (2.578.393)
1.247.337 (499.624)
2.827.828 3.327.452
uss 4.075.165 2.827.828
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre del 2011

(Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad de Reporte

Automotores Continental S. A. fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador, segtn escritura publica
de fecha 25 de septiembre de 1972. La direccion registrada de la oficina de la Compafifa es Avenida 10
de Agosto N45-266 y Avenida Amazonas, Quito. Las actividades de la Compaiiia consisten en la
compra de automotores, maquinarias, repuestos y accesorios para la venta y distribucién de los
mismos, asl como la reparacién y reconstruccidn de ellos.

La Compafia es un Concesionario de General Motors Ecuador S. A. para la comercializacion de
vehiculos y repuestos autormnotrices de la marca Chevrolet.

La Compafia es matriz de un grupo de empresas dedicadas a la actividad automotriz, integrado por
Ecua-Auto (concesionario de vehiculos Chevrolet), Ecuawagen S. A. (distribuidor de vehiculos de las
marcas Audi y Velkswagen) y FINAMERICA 8. A, (que se dedica al alquiler de automéviles).

Bases de preparacion

(a)

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en Resolucién
de Superintendencia de Compafiias No.SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo del 2011,
publicada en el Registro Oficial No.419 del 4 de abril del 2011, |la que requiere la presentacion de
estados financieros separados a los accionistas y organismos de control. Los estados financieros
consolidados de la Compafila y sus subsidiarias se presentan por separado.

Para Automotores Continental S. A. éstos son los primeros estados financieros preparados de
conformidad con lo previsto en las NIIF. La Compafia ha seguido los procedimientos y criterios
establecidos en la NIIF 1 "Adopcidn por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera® an la preparacién de estos estados financieros.

En |z nota 30 a ios estados financieros, se provee una explicacién de los efectos gue la adopcion
de NIIF tuvo sobre el estado separade de situacién financiera de apertura al 1 de enero de 2010 y
sobre la posicién financiera, los resultados de operaciones y los flujos de efectivo previamente
reportados por la Compaiiia al y por el afio terminade el 31 de diciembre del 2010.

Estos estados financieros separados fueron autorizados para su emision por la gerencia de la
Compafifa el 16 de marzo del 2012 y segln las exigencias estatutarias seran sometides a la
aprobacioén de la junta de accionistas y del directorio de la misma.

Bases de Medicion

Los estados financieros separados han sidc preparados bajo la base del principio de costo
histdrico.

{ContinGa)



(3)

AUTOMOTORES CONTINENTAL 8. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(Valores expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica - USS$)

()  Moneda Funcional v de Presentacién

La Companifa, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 21
(NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera’, ha
determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.
Para determinar la moneda funcional, se consideré que el principal ambiente econémico en el
cual opera la Companifa es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31
de diciembre de! 2011 y 2010 estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda funcional de la Compafiia, de curso legal de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo
del 2000.

(d)  Uso de Estimaciones icios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
administracién de la Compafila efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la
aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y
gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y
sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo
sobre los montos reconocidos en los estados financieros separados se describe en las siguientes
notas:

Nota 7 - Instrumentos financieros

Nota 15 - Propiedades y equipo

Nota 20 - Reservas para pensiones de jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio
Nota 22 - Impuestos

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos
los periodos presentados en estos estados financieros separados y en la preparacién del estado
separado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2010, para propésitos de transicién a las
NIF, a menos que otro criterio sea indicado.

(&)  Instrumentos Financieros
i.  Activos Financieros no Derivades

Inicialmente la Compafifa reconoce las cuentas por cobrar y los depdsitos en la fecha en la
cual se originan. Todos los demés activos financieros, se reconocen inicialmente a la fecha
de transaccién en la que la Companla comienza a ser parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

La Compafia da de baja un active financiero cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos

(Continda)



AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

{Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS$)

de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compariia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiiia a cuenta cen un derecho legal
para compensar {os montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar
el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Companiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y equivalentes de
efectivo y cuentas por cobrar.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos en efectivo y depésitos a la
vista con vencimientos originales de tres meses 0 mencs, desde la fecha de adquisicién que
estéan sujetos a riesgo insignificante de cambios en su valor razonable y son usados por la
Compafila en la gestién de sus compromisos a corto plazo. Las lineas de sobregiros
bancarios utilizadas se excluyen para todos los efectos del efectivo y equivalentes de efectivo
y se presentan separadamente en el pasivo corriente del estado separado de situacién
financiera.

Cuentas por cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable
mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, las partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Las partidas por cobrar se componen de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en la
cual se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la
fecha de la transaccion en la cual la Compafila se hace parte de las disposicicnes
contractuales del documento. La Compafila da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiiia cuenta con un derecho legal
para compensar los montos y tiene el propésito de liquidarlos sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Compaiiia tiene los siguientes pasivos financieres no derivados: préstamos bancarios,
cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas, y préstamos de
accionistas y terceros.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable méas cualguier
costo de transaccidén directamente atribuible, Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

{Continda)




(b)

(c)

(d)

AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(Valores expresados an délares de los Estados Unidos de América - US$)

iii. Capital Acciones

Las acciones ordinarias, nominativas e indivisibles son clasificadas como patrimonio. Los
costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones comunes y a
opciones de acciones son reconocidas como una deduccién del pattimonio, netos de
cualquier efecto tributario.

iv. Instrumentos Financieros Derivados

Durante los periodos terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiiia no efectud
transacciones con instrumentos financieros derivados.

inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de realizacion. El
costo da Ios inventarios de vehiculos, repuestos y accesorios, incluye los desembolsos en la
adquisicién de los mismos y otros costos incurridos en su traslado a su ubicacién y condiciones
actuales. El inventario de trabajos en proceso esta registrado al costo de los repuestos, mano de
obra y servicios incurridos en la reparacién de vehlculos correspondients al servicio de tailer, el
cual no excede a su valor neto de realizacién. El costo det inventario de vehiculos se determina
por el método de costo especifico, mientras que en |os inventarios de repuestos y accesorios el
costo se basa en el método promedio pondserado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los costos y gastos estimados para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dafiados, o
se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han disminuido. El
importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de
realizacién, se reconoce en el gjercicio en que ocurre la pérdida.

Inversiones

Las inversiones representadas por acciones en subsidiarias, se presentan al costo de adquisicién,
a los fines de dar cumplirniento a la presentacién de estados financieros separados descrita en la
nota 2(a).

Propiedades y Equipos

i Reconocimiento y Madicién

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y equipos se reconocen ¢como activo si
es probable que se deriven de sllos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinadc de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del active. El costo
de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente:

el costo de los materiales y la mano de obra directa;
cualquier otro costo directamente atribuible al procesc de hacer que el activo sea apto
para trabajar para su uso previsto;
¢ los costos por préstamos capitalizados.
{Contintia)
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AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(Valores expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Los programas de computacién adquiridos, los cuales estén integrados a fa funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de esos equipos.

Cuando partes significativas de un elemento de propiedades y equipo poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades y equipo son
determinadas comparando los precios de venta con laos valores en libros, y son reconocidas
en el estado de resultados integrales cuando se realizan.

Costos Posteriores

Mejoras y renovacionas mayores que incrementen la vida ttil del activo, son capitalizadas
sélo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos futuros para la Compafiia
vy su costo puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en propiedades y equipo son reconocidos en resultados cuando
ocurren,

i. Depreciacién

La depreciacidén de los elementos de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se substituye por el
costo, menos su valor residual. La depreciacién es reconocida en resultados con base en el
método de Iinea recta, considerando la vida (til para cada componente de las propiedades y
equipos, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud e! patrén de consumo esperado de
los beneficios econémicos futuros relacionados con el activo, Los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la cual estan
instalados vy listos para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la
fecha an la cual el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

. Edificios Entre 20 y 40 afios
. Instalaciones y mejoras de terrenos 10 afios

. Maaquinaria y equipos 10 afios

. Vehiculos 5 afios

. Muebles, enseres y equipos de oficina 10 afos

. Equipos de computacién 3 afios

Los métodos de depreclacion, vidas Ofiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario,

(e} Activos Arrendados

La clasificacion de! arrendamiente de actives depende si la Compafiia asurme sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados como financieros
cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso contrario se
clasifican cormo operativos.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento operacional de activo se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el método de linea recta durante el perfodo de arrendamiento.

{Continda)
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Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y mejoras, se
clasifican como propiedades y equipo y se amortizan por el menor de los lapsos entre la vida util
estimada del bien y la vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

I

Deterioro

Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafia en cada fecha de presentacién de los
estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera
que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del
reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del
activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estdn deteriorados incluye mora o
incumplimiento por parte de un deudor, reestructuracidn de un monto adeudado a la
Compaiiia en términos que la Compafiia no consideraria en otras circunstancias, indicios de
que un deudor o emisor se declarard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago
del prestatario de la Compafia, condiciones econdmicas que se relacionen con
incumplimiento.

Activos Financieros Medidos a Costo Amortizado

Para propdsitos del calculo de la provisidn para deterioro de los activos financieros medidos
a costo amortizado, la Administracién realiza revisiones periédicas y sisteméticas de la
cartera para identificar riesgos inherentes y evaluar la recuperacion colectiva de su
portafolio. La Compaifia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar)
tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar individualmente
significativas son evaluadas par deterioro especifico. Las partidas por cobrar que no son
individualmente significativas son evaluadas por detericro colectivo agrupando las partidas
por cobrar con caracteristicas de riesgo similares.

El modelo de pérdidas utilizado para la cartera por cobrar a personas naturales y empresas
cuyo riesgo individual no es significative, pero que colectivamente é&s un monto de
importancia relativa, considera una variedad de factores incluyendo, pere no limitados a,
condiciones econdmicas actuales, experiencia histérica de pérdidas, recuperaciones o
liquidaciones esperadas en la tendencia de ia cartera, atrasos y calificaciones de crédito.
Las cuentas por cobrar a personas naturales y empresas cuyo riesgo es individualmente
significativo estan sujetas a revisiones individuales que se hacen con base en la experiencia
histérica de pérdidas, condiciones econémicas actuales, garantias, tendencias de
desempefio, y cualquier otra informacién pertinente, lo cual resulta en una estimacién
especifica para pérdidas. La evaluacién de esos factores tanto para riegos individualmente
significativos y colectivamente significativos, lleva implicitos juicios complejos y subjetivos.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a Ia tasa de interés efectiva. Las
pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provisidn contra las
partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado contintia reconociéndose. Cuando
un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucién se reconoce en resultados.

{Continda)
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Las pérdidas por deteriorc pueden ser revertidas Unicamente si el reverso estd objetivamente
relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafifa, diferentes a inventarios s
impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el
valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un
activo o su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su
valor en usc y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el valor en
uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una
tasa de descuenio antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
sobre el valor del dinero en sl tiempo y los riesgos especlficos que puede tener en el activo.
Para propositos de evaluacidn de! deterioro, los activas son agrupados juntos en un pequsfio
grupo de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan fluios de entrada de
efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada
de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectiva sobrepasa su monte recuperable. Las pérdidas por dsterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en perlodas anteriores se revisan en la fecha de cada
estado de situacion financiera para determinar si las mismas se han reducido. Las pérdidas
por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar el
valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede
exceder al valor que habria sido determinado, neto, neto de depreciacion y amortizaciones, si
no se hubiese reconocide una pérdida por deterioro.

Activos no Corrientes Disponibles para la Venta

L os activos no corrientes que se espera sean recuperados principalmente a través de venta en
lugar de ser recuperados mediante su uso continuo son clasificados como mantenidos para ia
venta. Inmediatamente antes de esta clasificacién, los activos son medidos de acuerdo a las
politicas de la Compaiiia. A parir de ese momento, ios activos disponibles para la venta son
medidos al menor valor entre el valor en libros y el valor razonable, menos el costo de venta. Las
pérdidas por deterioro en la clasificacién inicial de mantenidos para ia venta y las ganancias o
pérdidas subsecuentes resultantes de la remedicién son reconccidas en el estado de resultados.
Las ganancias no son reconocidas si superan cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Beneficiog a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos — Provisiones para Jubilacidén Patronal e Indemnizaciones por
Desahucio

La obligacién neta de la Compaitia con respectc a planes de beneficios de jubilacién patronal
estd definida por el Coédigo de Trabajo de la Republica dei Ecuador que establece la
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obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
compafifa; tal obligacién califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de
fondos separados.

Ademds dicho Cdédigo de Trabajo establece que cuandc la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero
de afios de servicio.

La Compafifa determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal
e indemnizacién por desahucio calculando por separado para cada beneficiario, el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el
perfcdo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de
crédito unitario proyectado. lLa Compaffa reconoce en resultados la totalidad de las
ganancias ¢ pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

La Administracién utiliza supuestos para determinar {a mejor estimacién de estos beneficics.
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compaiia, utilizando
infformacién financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los
aumentos esperados en las remuneracicnes y permanencia futura, entre otros.

El importe de los pasivos actuariales netos causados al cierre del ejercicio se presenta en el
rubro provisiones para pensiones de jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio del
estado de situacion financiera.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compafiia procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas
ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el valor
presente de las obligacicnes por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera
ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido
previamente reconocidas.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como
coma gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacidn contractual con los
empleados. '

Beneficios g Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes laborales
ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas cormo gastos a medida que el empleado provee
el servicio 0 el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultade de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por
este concepto corresponden a la decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracién,
fondos de reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia.

{Continda)
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Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién
financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es
probable que serd necesario un desembolso para pagar la obligacién y el monto puede ser
razonablemente estimado. El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor
estimacion, a la fecha del estado de situacidn financiera, del desembolso necesario para cancelar
la obligacién presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas. El saneamiento
del descuento se reconoce como costo financiero.

Los compromisos y contingencias significativos son revelados en las notas a los sstados
financieros. No se recanocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto sobre la renta estd compuestc por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto que se
relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en
¢l patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio,
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a fa renta diferide por las
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivoe en una
transaccién que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable; (i) las diferencias relacionadas con inversiones en subsidiarias en la
medida en que es probable no seran revertidas en el futuro; y, (ili) las diferencias temporarias
tributables que surgen del reconocimiento inicial de una plusvalia.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento
del reverse de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada
o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes @ impuestos diferidos la Compafia considera
el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses
adicionales. La Compaiila cree que la acumulacién de sus pasivos tributarios son adecuades
para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacidn de muchos factores,
incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos
futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compaiiia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasives fiscales impactaran el
gasto fiscal en el perfodo en que se determinen.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados y consecuentemente se
presentan en los estado de situacidn financiera por su importe neto, si existe un derecho legal
exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con
los impuestos a las ganancias aplicados por [a misma autoridad tributaria sobre ia misma entidad
tributable, o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo
tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a periodos
futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que estardn
disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizadas. Los actives por
impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que no
sea probable que los beneficios por impuestos relacionados serdn realizados.

Recgnocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

i. Bienes vendidos

Los ingrescs provenientes de la venta de vehiculos y repuestos son reconocidos al valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. Los ingresos son
reconocidos cuande existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la recuperacién de la consideracién adeudada, de los costos asociados o por la
posible devolucion de los bienes negociados. Si es probable que se otorguen descuentos y
el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como
reduccién del ingresc cuando se reconocen las ventas.

ii. Servicios
Los ingresos por servicios de taller son reconocidos cuando el servicio ha sido prestado.
ii. Comisiones

Cuando la Compafiia actia como agente en vez de como principal en la transaccién, los
ingresos reconocides corresponden al monte neto de la comisién ganada por la Compaiiia.

iv. Ingresos por Dividendos

Los ingresos provenientes de dividendos se miden ulilizando el valor razenable de la
contrapartida recibida ¢ por recibir, derivada de éstos. Los ingresos por dividendos son
reconacidos en el estado de resultados integrales cuande se establece el derecho de la
Compaiila a recibirlos, lo cual generalmente es la fecha en que se declara su distribucidn

v. Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce

inmediatamente un gasto cuando el desembolse efectuado no produce beneficios
aconomicos futuros.
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(I}  Ingresos Financieros y Costes Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos principalmente por ingresos por intereses, los cuales
son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interds efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos principaimente por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. L.os costos por préstamos se reconocen en resultados usando el método de
interés efectivo.

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicidn, la construccion o
la produccion de un activo que califica se reconocen en resultados usando el método de interas
efectivo.

Normas Contables, Nuevas vy Revisadas, Emitidas pero adn no Aplicacidn Efectiva

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han sido emitidas con
fecha de aplicacién para periodos anuales que comienzan después del 1 de enero del 2011 y no han
sido aplicadas en la preparacidn de estos estados financiercs separados:

Asunto/Norma Tltulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

NIIF g Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NHF 10 Consolidacién de estados Enero 1, 2013
financieros

NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intareses enotras  Enerc 1, 2013
entidades

NIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de ftems en otro Julio 1, 2012

resultado integral
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Racuperacién  Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 {Revisada en &l Beneficios a empleados Enero 1, 2013
2011)

NIC 27 {Revisada en &l Estados financieros separados Enero 1, 2013
2011)

NIC 28 (Revisada en el Inversiones en asociadas y Enero 1, 2013
2011) negocics conjuntos :

La Administracién de la Compafila, con base en las evaluaciones preliminares que ha hecho, estima
que la adopcion de normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros separados de la Compaiiia.

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafifa requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valorizacion y revelacidn, conforme los
criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacién acerca de
los supuestos efectuados en la determinacién de Ios valores razonabies en las notas especificas
referidas a ese activo o pasivo.
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Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se estima al
valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés contractual a la
fecha del estado de situacién financiera. Este valor razonable se determina para propdsitos de
revelacién. '

Pasivos Financieros no Derivados

E! valor razonable, que se determina para propésitos de revelacion, se caicula sobre la base del
valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de intereés de
mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normat de sus operaciones ia Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

(@)

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracidén de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la
Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafifa son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiifa, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y ol cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compaiiia a fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compania, a traves
de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracién monitorea e! cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a
los riesgos a los que se enfrenta la Compa#iia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafila si un cliente no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales.

Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Compariia a concentraciones de
riesgo de crédito estdn principaimente representados por las cuentas por cobrar por ventas a
crédito de bienes y servicios. Las concentraciones de riesgo de crédito con respecto a estas
cuentas por cobrar son limitadas debido al gran nimero de clientes que posee la Compafifa. Al
31 de diciembre del 2011, la Compafiia no tiene otras concentraciones significativas de riesgos de .
crédito distintas a la anteriormente sefalada.

- (Continva)
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La Compariia ha establecide una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de
pago y entrega del bien. La revisién de la Compafiia incluye calificaciones externas, cuando estan
disponibles, y, adicionalmente, referencias bancatias.

Ademas la Compafiia obtiene garantias por la cartera originada en las ventas a credito a través
del el Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Garantfa denominado “Fideicomiso Automotores
Continental TF-Q-23, fideicomiso constituido por la Cornpaiila en noviembre del 2007, Las
personas a quienes la Comparfifa vende a crédito vehiculos nuevos o usados, garantizan con
dichos autornotores el debido cumplimiento de sus obligaciones, aportande dichos vehiculos al
fideicomiso.

Como politica la Compaiiia fija anualmente una meta de morosidad de carera de los créditos
vencidos, cuyo cumplimientc es monitoreade mensualmente con el objeto de definir estrategias
correctivas. Para fijar los indices objetivos se segmenta ios créditos por cada uno de los negocios
principales vehiculos, posventa y por localidad. Otro parametro de control para minimizar el riego
de crédito es evitar el envejecimiento de los créditos al mantener un indice de cartera vencida
global sin crecimiento.

Biesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante ia entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar ia liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Compaiiia.

Los créditos directos son destinados exclusivamente a vehicuios de trabajo, de este grupo de
operaciones solo el 20% son concedidos a plazos mayores de 60 dias. Los vehiculos livianos son
financiados por Bancos y Financieras; estas operaciones se descuentan sin recurso en un plazo
maximo de 15 dfas. Las obligaciones comerciales con proveedores tienen plazos de vencimiento
de hasta 45 dias.

Como se muestra en mayor detalle en la nota 17, en el afo 2011 la Compafila obtuvo
financiamiento a largo plazo con una institucion financiera por US$5.000.000 para capital de
trabajo. Ademas mantiene una deuda a large plazo con el Fideicomiso Global de Administracién
del Banco Central del Ecuador, por la adquisicion de un terrenc en la ciudad de Guayaquil (véase
nota 17).

Riesgc de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en
las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten los ingresos de la
Compafila o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de [a administracion
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Los activos financieros de la Compafila estan integrados principalmente por cuentas por cobrar
por ventas a plazo, las cuales son valoradas a su costo amortizado bajo el métode del interés
efectivo y cuyos flujos futuros son descontados a las tasas contractuales (15,20% nominal), estos
documentos no tienen un mercado activo de intercambic y las transacciones de descuento son
realizadas a tasas inferiores de las contractuales, es opinidn de la Administracién que este tipo da
riesgo es insignificante en el caso de la Compaiiia.

(Continta)
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i Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar americano y las
transacciones que realiza la Compafla principalmente son en esa moneda. El riesgo esta
asociado a la posibilidad de que el gobierno nacional aplicase politicas monetarias que

podrian conllevar a cambiar la moneda para las transacciones dentro del pals.

ii. Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo esté asociado a las tasas de interds variable de las obligaciones contraidas por la
Compaiiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por

concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.
Instrumentes Financieros Informacién Cuantitativa

Riesgo de Crédito

Exposicién al riesgo de crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito para préstames y partidas per cobrar a la fecha de! estado

separado de situacion financiera es como sigue:

Valor en libros

i de enero
Nota 2011 2010 del 2010
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo Uss$ 4.075.165 2.827.828 3.327.452
Cuentas por cobrar comercialas - corriente 156.217.284 16.594 516 11.927.310
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 52.123 214175 90.357
Otras cuentas por cobrar 248.976 174.484 166.272
Cuentas por cobrar comerciales - no corriente 3.399.144 2.869616 2.183.245
Us4 22.990.692 21.680.619 17.694.636
La concentracidn de las cperacionss de crédito es como se indica a continuacion:
2011 2010
Clientes LSS Clientes Us$
Clientes con rlesgo supsrior a
US$10.000 821 15.596.755 537 15.535.796
Ciientes con riesgoe supsrior a
US$1.000 y menor a US$10.000 641 2.692.537 609 2.653.536
Clientes con riesgo igual o menor .
a US§1.000 909 327.136 856 274.800
2171 18.616.428 2.002 18.464,132
{Continta)
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Seguidamente un resumen de los saldos vencidos de la cartera de créditos asi como del porcentaje de morosidad de los saldos vencidos a 31
dias y mas:

2011
% de
morosidad
0 a 30 dias 31a60das 61y mds dias Total vencido Saldo de capital 31 y mas dias
Financieras )
Fnancieras livianos Uss  1.092.286 260.095 111.757 1.464.138 4.355.653 8,54%
Financieras pesados 328.930 72.488 10.433 411,851 1.034.230 8,02%
Financieras usados 182 - - 182 27.870 0,00%
1.421.398 332.583 122,190 1.876.171 5.417.653 8,39%
Vehiculos
Vehiculos livianos 152.672 8.783 120823 282.278 4.905.294 2,64%
Vehiculos pesados 88.582 24.999 80.796 194.377 4.666.421 2,27%
Vehiculos usados 19.671 4.456 46.435 70.562 825,779 6,16%
260.925 38.238 248.054 547.217 10.397.494 2,75%
Servicios de taller
Latoneria 329.309 109.978 92.598 531.885 1.301.423 15,57%
Mecanica 69.984 25.274 121.927 217,185 783.973 18,78%
399.203 135.252 214.525 749.070 2.085.396 16,77%
Mostrador 104.839 62.565 114.400 281.804 623,463 28,38%
Intereses por cobrar 111.820 - - 111.820 111.820 0,00%
Otras cuenta por cobrar 771.338 2.203 8.836 782,377 441.553 2,50%
Retinanciamientos 83.908 18.175 196.012 298.095 328.958 65,11%
US$  3.153.521 589.016 804.017 4.646.554 19.406.337 7,69%
{Continda)
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Financieras
Financieras livianos
Financieras pesados
Financieras usados

Vehiculos
Vehiculos livianos
Vehiculos pesados
Vehiculos usados

Servicios de taller
Lateoneria
Mecanica

Mostrador
Intereses por cobrar

Ctras cuenta por cobrar

Refinanciamientos
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2010
0 agodas 31a60dias 61y mdasdias Total vencido Saido de capitaf
uss 696.089 40.272 29.254 765.615 3.490.933
87.444 - 6.701 94.145 384.906
30.328 13.020 2.700 46.048 109.696
813.861 53.292 38.655 905.808 3.985.535
209.864 7.269 124.427 341.560 6.160.432
502.811 22.766 60.656 586.233 4.741.188
50.751 18.260 43.325 112.336 940.675
763.426 48.205 228.408 1.040.129 11.842.295
141.896 46.800 42.858 231.554 828.811
41.467 25.596 124.532 191.595 576.615
183.363 72.396 167.390 423.149 1.405.426
95.488 47.183 143.279 285.950 609.367
B80.178 - - 80.178 80.178
1.464.388 168 7.049 1.471.605 273.302
54.806 14.085 155.504 224.395 1.183.029
US$ 3.455.510 235.419 740.285 4.431.214 19.379.132
.22

% de
morosidad

31 y mds d@as

1,99%
1,74%
14,33%
2.31%

2,14%
1,76%
6,55%
2,34%

10,82%
26.04%
17.06%

31,26%
0,00%
2,64%

14,34%

5,03%
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Para la evaluacidn del deterioro de activos financieros se clasificaron las operaciones en dos grupos,
aquellos clientes con riesgos mayores a US$1.000 sobre los cuales se hizo evaluaciones individuales de
su caracter, capacidad, colateral, capital y condiciones del cliente. El segundo grupo es de clientes con
riesgos inferiores o iguales a US$1.000 a los cuales se aplicé resultados estadisticos de evaluaciones
histéricas de la morosidad de los créditos y del nivel de recuperacién de estos. La variacién en la
provision por deterioro con respecto a los deudores comerciales durante el afio que termind el 31 de
diciembre de! 2011 fue la siguiente:

Rigsgo total Provision

Crédito directo Usg 13.218.173 762.824
Obligaciones por cobrar a emisores de tarjetas

de crédito 770.511 11.703

Obligaciones por descontar con financieras 5.417.653 15.382

uss 19.406.337 789.909

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafila mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$4.075.165 al 31 de diciembre del
2011 (US$ 2.827.828 en el afo 2010), que representan su méxima exposicién al riesgo de credito por
estos activos. El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos substanciaimente con bancos e
instituciones financieras, que estdn calificadas entre el rango AAA- y AA+, segln la agencia calificadora
que s& muestra a continuacion:

Bango Calificacion Calificador
Bolivariano S. A. AAA- BankWatchRatings
Guayaquil S. A. AAA- Humphreys S. A.
Machala S. A. AA+ Humphreys S. A,
Amazonas S. A. AA Humphreys S. A,
Pichincha C. A. AAA- BankWatchRatings
Produbanco S. A. AAA- BankWatchRatings
Del Austro S. A. A+ Humphreys S. A,
Promerica 8. A. AA+ PCRPacific S. A.

(Continda)
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Riesqo de Liquidez

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados (en

ddlares americanos):

31 de diciembre dal 2011 -
Sobregiros y préstamos bancarios
Cuentas par pagar comerciales, a
entidades relacionadas, a acclonistas
y tarceros y otras cuentas y gasttos
acumulados por pagar
Otros pasives

31 de diciembre del 2010 -
Sobregiros y préstamos bancarios
Cuentas por pagar comerciales, a
antidades relacionadas, a accionistas
y terceros y otras cuentas y gasttos
acumulados por pagar
Otros pasivos

1 de enearo del 2010 -
Sobregiros v préstamos bancarios
Cuentas por pagar comerciaies, a
entidades relacionadas, a accionistas
y tercaros y otras cuentas y gastios
acumulados por pagar
Otros pasivos

Bntre Entre

Valor 6 meses o By12 1y4d

Nota contable menos mases afos
8.545.482 1.050.210 493,937 5.001.335
21.410.076 18.626.811 2.783.265 -
89.554 - - 89.554
28.045.112 19.677.021 3.277.202 5.090.889
2.160.108 472.586 237.452 1.450.070
21.327.312 17.540.578 3,786,733 -
36.764 - - 36.764
23.524.184 18.013.165 4,024,185 1.4B6.834
3.827.380 1.147.311 714877 1.985.492
15.920.421 15.920.421 - -
33.683 - - 33.683
18.781.484 17.067.732 714.577 1.998.175

-4 -
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Administracién de Capital

La poiitica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
inversionistas y acreedores y sustentar el desarrolio futuro de sus negocios. Ei capital se compone del
capital acciones, la reserva legal, la reserva de capital y los resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, las mismas que de acuerdo a las disposiciones vigentes no estan
disponibles para distribucién a los accionistas. El Directorio también monitorea el nivel de dividendos
pagados a los accionistas. No hubo cambios en el enfoque de la Compafila para la administracion de

capital durante el afio.

El Indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafiia al término del periodo del estado separado de

situacién financiera era el siguiente:

Total pasivos
Menos: efectivo y equivalente de efectivo

Deuda neta
Total patrimonio

Indice deuda-patrimonio ajustado

Uss$

UsSSs

-95-

1 de enero
2011 2010 del 2010

29.433.081 24.624.527 20.774.163
4.075.165 2.827.828 3.327.452

25.357.916 21.796.699 17.446.711
17.555.387 17.474.803 14.600.807
1,44 1,25 1,19
{Continua)
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Clasificaciones contables y valores razonables

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros y sus valores en libros mostrados en el estado de situacion financiera, son
como sigue:

31 de diciembre del 2011 31 de diciembre del 2010 1 de enero del 2010
Valor Valor Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable en libros razonable
Activos financieras:

Hectivo y equivalentes de efectivo US$  4,075.165 4.075.165 2.827.828 2.827.828 3.327.452 3.327.452
Cuentas por cobrar comerciales - corriente 16.217.284 15.217.284 15.594.516 15.594.516 11.927.310 11.927.310
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 52.123 52.123 214175 214175 90.357 90.357
Otras cuentas por cobrar 246,976 246.976 174,484 174.484 166.272 166.272
Cuentas por cobrar comerciales - no corriente 3.399.144 3.399.144 2.869.616 2.869.616 2.183.245 2.183.245

US$ 22.990.692 22.990.692 21.680.619 21.680.619 17.694.636 17.694.636

Pasivos financieros:
Sobregiros y préstamos bancarios US$ 6.545.482 6.545.482 5.967.862 5.967.862 3.827.380 3.827.380
Cuentas por pagar comerciales, a
entidades relacionadas a accionista
y terceros y otras cuentas y gastos
acurulados por pagar 21.410.076 21.410.076 17.519.558 17.519.558 15.920.421 15.920.421
Otros pasivos B9.554 B89.554 36.764 36.764 33.683 33.683
US$ 28.045.112 28.045.112 23.524.184 23.524.184 19.781.484 19.781.484

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y de la deuda se aproximan a su valor razonable considerando que estan
sujetos a tasas de interés que se aproximan a la tasa de mercado para empresas con financiamiento proveniente de instituciones con
caracteristicas similares.

Los montos registrados de los otros activos y pasivos financieros corrientes se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimientos a corto plazo.

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia, requieren la determinacion de los valores razonables para los activos
y pasivos financieros o no financieros. Los valores razonables han sido estimados para propésito de valoracién y/o revelacién
utifizando la informacion disponible en el mercado y siguiendo métodos de valuacién apropiados. Informacion adicional sobre la
estimacion del valor razonable de activos y pasivos esta revelada en (as notas especificas a los estados financieros separados.

{Continda)
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8) Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Los saldos que se muestran en el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre dei 2011 v
2010 y 1 de enero del 2010, como efectivo y equivalentes de efectivo se componen de lo siguiente:

1 de enero

2011 2010 del 2010
Efectivo en caja uss 9.248 8.131 7.831
Bancos locales 3.985.454 2.550.043 3.092.932
Bancos del exterior 80.463 101.254 181.259
Inwrsiones a corto plazo - 168.400 45.431
US$ 4.075.165 2.827.828 3.327.452

(9) Cuentas por Cobrar Comerciales

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del

2010 es el siguiente:

Vencimiento cormiente
Créditos directos-wehiculos uss
Créditos directos-repuestos
Créditos directos-talleres
Créditos financieras
Créditos tarjetas de crédito
Intereses por cobrar

Vencimiento no corriente
Créditos directos-wehicules
Créditos directos-repuestos
Créditos directos-talleres

Cuenta por cobrar comerciales

Provisién para deterioro de la cartera
de créditos (vase nota 11)

Cuenta por cobrar comerciales, neto uUss

1 de enero
2011 2010 dal 2010
7.090.963 9.053.273 7.598.454
559.118 560.194 505.000
2.057.128 1.374.005 1.217.948
5.417.653 3.985.535 2.604.572
770.511 1.456.331 708.619
111.820 80.178 119,981
16.007.193 16.509.516 12.754.574
3.306.531 2.789.022 2.154.216
64.345 49.173 9.449
28.268 31.421 19.580
3.399.144 2.869.616 2.183.245
19,406,337 19.379.132 14.937.819
(789.809) (915.000) (827.264)
18.616.428 18.464.132 14,110.555

Los créditos directos representan financiamiento a clientes otorgados por la Compaiiia, respaldado con
pagarés cuyo plazo en el caso de vehiculos es de hasta 48 meses y devengan una tasa de interds
promedio de 15,20%. La Cecmpaiiia para garantizar la recuperacién de los créditos directos ha
constituido el Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Garantia denominado Fideicomiso Automotores

Continental TF-Q-237 (véase nota 29).

-27 -
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Las cuentas por cobrar — financieras constituyen valores pendientes de cobro a bancos y financieras,
cuyo periodo de plazo es de hasta 15 dias, mientras se formaliza el crédito que tales entidades otorgan

a los clientes. Esta cuenta no devenga intereses.

Otras Cuentas por Cobrar

1 de enero
2011 2010 del 2010
Anticipos dados a proweedores US$  108.379 108.441 96.944
Préstamos a empleados 63.692 66.043 69.328
Crédito tributario 74.905 - -
US$ 246.976 174.484 166.272

Los intereses corresponden al financiamiento directo gue proporciona la Compafia a sus clientes
(véase nota 9).

Los préstamos a empleados corresponden a préstamos realizados por la Compania, sin tasa de interés
y sin garantias reales, que se recuperan a traves de descuentoes mensuales del rol de pagos a los
empleados.

Provisi6n para Deterioro de la Cartera de Créditos

El siguiente es el movimiento de la provisidn para deterioro de la cartera de créditos en los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010:

2011 2010
Saldo al inicio del afo Uss$ 915.000 827.264
Provisién cargada al gasto 191.200 168.920
Rewersién de provisién (316.291) -
Castigos - (82.184)
Saldo al final del aiio Uss 789.909 915.000
Inventarijos

E! detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010, es el siguiente:

1 de enero

2011 2010 del 2010
Vehlculos Uss 983.645 3.175.799 1.391.141
Vehlculos dados en garantia 5.101.725 3.734.390 3.554.089
Repuestos y accesorics 2.330.410 1.742.898 1.095.997
Trabajos en proceso 867.882 642.651 482.684
9.283.662 9.295.738 6.523.911

Provision para valor neto realizable (28.935) - -
US$ 9.254.727 9.205.738 6.523.911

{Continua)
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Los vehiculos dados en garantia corresponden a inventarios custodiados por la Compafifa, los cuales
han sido dados en garantia en cada uno de los convenios de adhesién transferidos al fideicomiso
denominado “Fideicomiso de Garantia Wholesale” en beneficio de su acreedor Produbanco S. A.
{véase nota 15).

Al 31 de diciembre del 2011 la Compafiia estimd la disminucidn del costo de! inventario de repuestos y
accesorios a su valor neto de realizacién por US$28.935; esta disminucién fue cargada a costes de
ventas.

Activos Mantenidos para |a Venta

Los activos mantenidos para la venta estan conformados por vehiculos recuperados de clientes que han
incumplido con los plazos contractuales de pago, cuyo proceso de transferencia de propiedad dei cliente
a la Compaiiia esté en perfeccionamiento.

Inversiones

El siguiente es un detalle de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2011, 2010 ¥ 1 de enero
del 2010:
1 de enero
2011 2010 del 2010
Ecua-Auto S.A.; 22.549 acciones ordinarias nominativas
de valor nominal US$ 100 cada una; 56,05% de
participacién Us$ 2.254.900 2.254.900 2.254.900
Ecuawagen 8.A.; 12.999 acciones ordinarias nominativas
de vaior nomial US$ 100 cada una; 56,05% de
participacion 1.299.800 1.299.800 1.299.800
FINAMERICA S. A.; 1.234.989 acciones ordinarias
nominativas de valor nominal US$ 0,04 cada una;
100% de participacion 2.240.000 - -

US$ 5794700 3554700  3.554.700

Las inversiones en acciones, corresponden a inversiones en subsidiarias y estan registradas al costo. Al
cierre de cada afio de presentacién no existe evidencia de deterioro de estos activos.

Con fecha 12 de diciembre del 2011, la Compaffa adquirié del Fideicomiso AGD-CFN no Mas
Impunidad el 100% del paquete accionario de la compafifa FINAMERICA 8. A..

El derecho a voto de [a Compania en cada una de las subsidiarias, todas incorporadas en Ecuador, es
igual al porcentaje de participacién que posee. En los afics que terminaron ef 31 de diciembre del 2011
y 2010 la Compaiifa recibié dividendos en efectivo de las subsidiarias por US$513.290 y US$428.075,
respectivamente. Un resumen de la informacién financiera de las subsidiarias es como sigue:
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Fecha de
balance

20m
Ecua-Auto S. A 31 de diciembre
Ecuawagen S. A 31 de diciembre
FINAMERICA S. A. 31 de diciembre

2010
Ecua-Auto S. A. 31 de diciembre
Ecuawagen S. A. 31 de diciembre

La informacion financiera correspondiente a Ecua-Auto S.

AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

(Valores expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Participacién

56,05%
56,05%
100,00% .

56,05%
56,05%

Activos

corrientes

6.580.760
4.849.602

629.667

12.060.029

£.806.164

— 5860307
12.756.471

Activos

no comigntas

3.123.730
853.709

2.634.576

6.612.015

2.654.961

905.016
350977

NIIF; mientras que la correspondiente a FINAMERICA S. A. proviene de los estados financieros auditados preparados con base en lo previsto en las NEC.
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Total Pasivos Pasivos Total Activos Costos/

activos comigntes no corrientes pask netos Ingresos Gastos Utilidad
9.704.490 3.605.542 550.687 4.159.229 5.545.261 35.198.827 34.491.572 707.255
§5.703.311 2400814 394374 2.795.188 2.908.123 19.246.671 18.898.459 348.212
3.264.243 236.754 - 236.754 3.027.489 3.181.702 3.047.617 134.085
18.672.044 §.243.110 948.061 7.191.171 11.480.873 57.627.200 56.437.648 1.189.552
9.551.125 3.638.041 490.205 4.128.246 5.422.873 33.847.397 33.155.885 691.512
6.765.323 3.640.258 309.362 3.849.620 2.815.703 16.838.479 16.491.679 346.800
16.316.448 7.278.299 799.567 8.077.866 8.238.582 50.685.876 49.647.564 1.038.312

m—————— —— EeeTeee— aeee—" SEE——— e e S

A. y Ecuawagen S. A. proviene de los estados financieros auditados, preparades con base en lo previsto en las

(Continuia)
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(15) Propiedades v Equipos

A continuacion se presenta un resumen del movimiento de propiedades y equipos durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010:

Edificios, Muebles,
instalaciones enseres y Construccio-
y mejoras de Magquinaria equipos de Equipos de nes en
Terrenos terrenos y equipos oficina Vehiculos computacion proceso Total

Costo:

Saldos al 1 de enero del 2010 US$ 2545556 5.572.524 1.137.130 429.622 424683 583.426 - 10.692.947
Adiciones - 27.600 141.143 4543 103.601 75.892 219.767 572.546
Ventas y bajas - - (6.813) (447) (56.345) (13.016) - (76.621)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 TZ2BEA5556° T 5600124 277 — 433718 T 371545 T 636.302 A 1188872
Adiciones . - 13.687 331.713 44.459 82.068 76.513 1.377.281 1.925.721
Ventas y bajas - - - . - (59.434) (10.826) - (70.260)
Transferencias - 1.577.645 - - - - (1.577.645) -

Saldos al 31 de diciembre del 2011 US$ 2.545.556 7.191.456 1.603.173 478.177 _ 494.579 711.989 18.403 13.044.333

Depreciacion acumulada:

Saldos al 1 de enero del 2010 uss . (1.709.682) (577.624) (296.789) (187.559) (505.072) - (3.276.726)
Adiciones - (217.967) (103.838) (30.455) (64.060) (68.289) - (484.609)
Ventas y bajas - - 3.571 429 42,322 13.008 - 59,330
Saldos al 31 de diciembre del 2010 - T(1927630) ~ (67/891) ~— (326B15) ~ (200.287) ~ (560.353) - TT(3.702.005)
Adiciones - {266.206) (129.282) (29.125) (62.129) (59.104) - (545.847)
Ventas y bajas - - - - 24671 10.824 - 35.495

Saldos al 31 de diciembre del 2011 uss - (2.193.855) (807.173) (355.940) (246.755) (608.634) - (4.212.357)

Valor en libros neto:

Al 1 de enero del 2010 US$ 2.545.556 3.862.842 559.506 132.833 237.130 78.354 - 7.416.221
Al 31 de diciembre del 2010 US$ 2.545556 3.672.475 533.560 106.903 262.648 85.949 219.767 7.486.86;
Al 31 de diciemmbre del 2011 Uss$ 2.545 556 4.997.601 796.000 122.237 247,824 103.355 19.403 8.831.976
: (Contintia)
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(a8 Garantia
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010, terrenos, edificios, instalaciones y

mejoras de terrenos con un valor en libros de aproximadamente US$5.936.000, US$3.184.00C y
US$3.252.000, respectivamente han sido dados en garantia (véase nota 17).

Cuentas por Pagsr Comerciales

El siguiente es un resumen ds cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de
enero det 2010t ‘

1 de enero
2011 2010 del 2010
Concesionarios uss 76.284 188.352 265.421
Financiamiento de wehiculos y repuestos 11.580.288 9.926.911 7.031.518
Provesedores 1.072.135 1.182.202 1.093.148
Anticipos recibidos de clientes 1.450.927 1.281.309 847.853
Otros 86.272 87.145 78.400
Uss 14.265.906 12.665.919 9.316.340

Los valores de financiamiento de vehiculos y repuestos corresponden a deuda con Produbanco S. A, y
Banco de Guayaquil S. A., instituciones financieras a través de las cuales la Compafiia financia la
compra de los vehiculos y repuestos, mediante una linea de créditc debidamente aprobada, a la tasa de
interés de 8% anual. '

Los anticipos recibidos de clientes constituyen valores recibidos aplicables a futuras compras de bienes
o servicios. Estos abonos no generan costos financieros y el plazo maximo de liquidacién es de 30 dias.

Préstamos Bancarios

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de las obligaciones de la Compafifa que
devengan intereses, las que son valorizadas a costo amortizado. Para mayor informacién acerca de la
exposicidén de la Compafifa a tasas de interés, moneda axtranjera y riesgo de liquidez (véase nota 6).

Términos y calendario de reemboiso de la deuda

Un resumen de los préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010, es el
siguiente:
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Banco Pichincha C. A

Con vencimientos hasta octubre de! 2016

ytasa de interes variable anual del 8,00%

Banco Prometrica S. A

Con vencimientos hasta tebrero del 2012 ytasa

de interés anual de! 8,95% (tasa de interés

del 8,08% variabte anual en 2010 y entre

8,95% vy 9,14% anual al 1 de enero del 2010}
Fideicomiso Global de Administracién del Banco

Central del Ecuador

Con vencimientos hasta marzo del 2021 yiasa
de interés variable del 9,33% anual

Intereses por pagar

Menas vencimieantos circulantes

Deuda a largo plazo excluyendo vencimientos

corrientes

Los vencimientos agregados de los préstamos bancarios para cada uno de los afos subsiguientes al 31

de diciembre del 2011 es:

En garantia de los préstamos bancarios con Banco Pichincha C. A. y Fideicomiso Global de
Administracién de Banco Central del Ecuador, la Compaiifa ha constituido hipotecas abiertas sobre
terrenos con el valor neto en libros que se revela en la nota 15. Los demés préstamos tienen como

2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

garantia la scla firma de ta Companl(a.

Préstamos por Pagar a Accionistas y Terceros

El siguiente es un resumen de los préstamos por pagar a accionistas y terceros al 31 de diciembre del

2011 y 2010 y 1 de enero del 2010:
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Uss

uss

1 de enerc
2011 2010 del 2010
5.000.000 - -
516.257 1.007.113 2.732.488
905.155 955,563 1.000.407
121.178 61.136 87.820
6.542.590 2.023812 3.820.715
1.541.255 573.742 1.855.223
5.001.335 1.450.070 1.965.492

uss

uss

1.541.255
979.635
1.061.619
1.150.608
1.247.086
91.367
100.887
111.400
123.008
135.825

6.542.590
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{Valores expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

1 de ensero
2011 2010 de! 2010
Accionistas uss 2.432.253 2.232.253 2.182.253
Terceros 2.235.025 1.554.479 1.356.774
Intereses por pagar a accionistas 268 428 457
Intereses por pagar a terceros 33.378 20.594 16.532
US$ 4.700.924 3.807.754 3.555.016

Los préstamos adeudados a accionistas y terceros se utilizan para capital de trabajo, sus periodos de
vigencia son hasta de un afo, con vencimientos renovables, que devengan un interés nominal fijo anual
del 8% al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010. Estos preéstamos disponen de
contratos de mutue con cada acreedor.

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es un resumen de los saldos de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de
diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Impuesto al valor agregado por pagar Uss$ - 482.477 191.341
Retenciones de Impuesto a la renta &

"~ impuesto al valor agregado 258.212 257.123 169.523
Impuesto a la renta por pagar (nota 22) 598.941 665.670 339.402
Beneficios sociales por pagar 152.521 119.104 92.928
Participacion de los trabajadores

an las utilidades (nota 26) 1.240.423 1.056.466 780.971
Dividendos por pagar - 2.044.241 1.379.240
Otros impuestos y contribuciones por pagar 180.728 131.793 83.970

US$ 2.430.825 4.756.874 3.037.375

Provisiones para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio
El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e

indemnizaciones por desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es
como sigue:
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Jubilacion Indemnizaciones

patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero del 2010 uss 648.080 188.302 836.382
Costo laboral por senvicios actuales 123.426 31.249 154,675
Costo financiero 42,125 9.563 51.688
Beneficios pagados (24.340) (5.548) {29.888)
Pérdida {ganancia) actuarial (2.721) (31.169) (33.890)
Efecto de reducciones yliquidaciones anticipadas {11.741) - {11.741)
Gasto del periodo 126.749 4.095 130.844
Valor presents de obligaciones por beneficios
definidos ai 31 de diciembre del 2010 774.829 192.397 967.226
Costo laboral por sendcios actuales 141.724 36.592 178.316
Costo financiero 49.415 12.289 61.704
Beneficios pagados - (1.641) {1.641)
Pérdida {ganancia) actuarial "~ 58298 57.941 116.239
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (23.011) - (23.011)
Gasto del periodo 226.426 105.181 331.607
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2011 Us$ 1.001.255 297.578 1.208.833

Segun se indica en 1a nota 3(h), el Cddigo de Trabajo del Ecuador establece que todos aguellos
empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma compafila tienen derecho a jubilacién
patronal. La Compania acumula este beneficio con base en estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado
es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, a través del cual la Compafila atribuye una parte de los
beneficios que se han de pagar en el futuro a los setvicios prestados en el periodo corriente. Las
obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean
satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el
importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no establecen la
obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan.

El efecto positivo o negativo sobre las indemnizaciones originadas por cambios en las estimaciones o
por diterencias en las tasas de rotacién, mortalidad, incrementos de sueldo, inflacidn, tasa de
descuento, se registran directamente en resultados,

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracién del empleado y demés pardmetros
establecidos en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la cuantificacion de la pension
vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS y de US$30 si sélo
tiene derecho a la jubilacidn patronal, © un méximo igual al salario basico unificado rmedio del ultimo
afo, 25 ahos minimo de servicio sin edad minima de retiro y las tablas de actividad y mortalidad
ecuatoriana.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva matemética actuarial
de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010 es comoe sigue:
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1 de enero
2011 2010 del 2010

Trabajadores activos con derecho

adquirido de jubilacién vitalicia

{con 25 afos o mas de senicio) uss 96.770 86.172 38.650
Trabajadores activos con derecho

adquirido al valor proporcional del

beneficio de jubilacién en caso de

despido (con mas de 20 y menos

de 25 afios de senicio) 163.054 86.282 50.910
Trabajadores activos con 20 afos o
menos anos de senicio 741.431 602.375 558.520

Us$ 1.001.255 774.829 648.080

Supoesiciones actuariales

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacién proyectada al 31 de
diciembre del 2011, 2010 y al 1 de enero del 2010, fueron las siguientes:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Tasa de descuento 7,00% B,5% 6,5%
Tasa de incremento salarial 3,00% 2,4% 2,4%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,0% 2,0%
Tabla de rotacién (promedio) 8,90% 4,9% 4,9%
Vida laboral promedio remanente 7.8 8,0 8,0
Tabfa de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002 T™ IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafia posee sobre las
variables que determinaran el pago futurc de esta obligacién. Los cambios en las tasas o supuestos
usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos reportados.

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas
a. Transacciones con Compafias Relacionadas

Las transacciones realizadas con compaiifas relacionadas guardan relacién de equidad con otras
operaciones que se efectian regularmente.

Las principales transacciones con empresas relacionadas estan dadas por operaciones
mercantiles y financieras; y estdn referidas principalmente a compras y ventas de vehiculos vy
servicios de taller automotriz. El resumen de las principales transacciones con compafifas

relacionadas por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010
es el siguiente:

-36-




AUTOMOTORES CONTINENTAL 8. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(Valores expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compafiia ocasionalments efectia compras de vehiculos, repuestos y servicios de taller a
sus subsidiarias. En el afio que termind el 31 de diciembre del 2011 las compras efectuadas
ascienden, aproximadamente, a US$892.000 (US$1.112.000 en el 2010).

La Compafia efectia ventas de vehiculos, repuestos y servicios de taller a sus compaiifas
subsidiarias. En el afic que termind el 31 de diciembre del 2011 las ventas efectuadas
ascienden, aproximadamente, a US$1.463.000 {US$1.133.000 en el 2010).

- Ciertos accionistas de la Compaiia financian a la Compafifa mediante préstamos bajo
contratos de mutuo (véase nota 18). El interés causado sobre estos préstamos ascendid a
US$189.088 en 2011 y US$180.035 en 2010.

Un resumen de los saldos originados por las transacciones antes indicadas ai 31 de diciembre del
2011, 2010 y 1 de enero del 2009 es corno sigue:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Activos - cuentas por cobrar
Ecua-Auto S. A. Uss$ 39.532 204.640 87.750
Ecuawagen S. A. 3.254 9.535 2.607
FINAMERICA S. A. 9.337 - -
52.123 214175 90.357
Pasivo:
Cuentas por pagar
Ecua-Auto S. A. 11.468 95.354 10.802
Ecuawagen S. A. 953 1.411 788
12.421 96.765 11.690
Préstamos por pagar (wase nota 18)
Sra. Elba Guerrero 1.882.253 1.682.253 1.682.253
Sra. Irene Guerrero 550.000 550.000 500.000
Intereses por pagar 268 428 457
Us$ 2.432.521 2.232.681 2.182.710

Los saldos con companias subsidiarias tienen su vencimiento que no supera los 30 dias y no
tienen costo financiaro.

Compensacién Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Durante los afios 2011 y 2010, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la
gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a
largo piazo se resumen a continuacion:

Afio terminado el 31
de diciembre del

2011 2010
Sueldos y salarios 45.383 65.000
Beneficios a corto plazo 316.667 299.000
Beneficios a largo ptazo - 9.000

362.050 373.000
e ———— ——————— ]

(Continua)
-37-



(22)

AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(Valores expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Impuestos

Gasto por Impuesto a la Renta

El gaste por concepto de impuesto a la renta se presenta a continuacion:

Afio terminado el
31 de diciembre del

2011 2010

Impuesto a la renta cormrients estimado USs 1.719.659 1.589.888

Impuesto a la renta diferido (43.981) (23.180)
US$ 1.675.678 1.566.708

Conciliacién de! Gasto de Impuesto a la Renta Corriente

La tasa ecuatoriana corporativa de impuesto a la renta es el 24% (25% en 2010). Dicha tasa se reduce
al 14% (15% en el 2010) si las utilidades se reinvierten en las compafiias a través de aumentos en el
capital acciones y se destinan a la adquisicién de maguinarias o equipos nuevos o bienes retacionados
con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de aplicar la
tasa corporativa de impuesto a la renta a la ganancia antes de impuesto a la renta:

Afo terminado el
31 de diciembre del

2011 2010
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 24%
en 2011 (25% en 2010) a |a utilidad antes
de impuesto a la renta US$ 1.810.315 1.610.176
incremento (reduccidn) resultante de:
Ingresos no gravados - {123.341) (5.659)
Gastos no deducibles 92.925 60.577
Beneficio tributario por pago a trabajadores
discapacitados e incremento de trabajadores (75.867) (26.341)
Efecto de disminucién de la tasa
corporativa de impuesto a la renta sobre el
impuesto diferido al inicio del afio (5.546) (6.252)
Otros conceptos (22.808) {65.793)
US$ 1.675.678 1.566.708
Tasa efectiva 22,22% 24,33%
{Continua)
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Impuesto a la Renta per Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y retenciones
en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el
siguiente:

Afio terminado el 31 de diciembre del

2011 2010
Anticipo y Anticipo y
relenciones For pagar retenciones Por pagar

Saldo al inicic del afio Uss . 665.670 - 339.402
fmpuesto a la renta del afic corriente 1.719.659 - 1.589.888
Pago de impuesto a la renta del afio

anterior (665.670) {339.402)
Anticipos y retenciones de impuesto

alarenta (1.120.718) (924.218) -
Comrpensacién de anticipos y retenciones

contra el impuesto a pagar 1.120.718 {1.120.718) 924.218 {924.218)
Saldo al tinal del afio uss - 588.941 - 665.670

Impuesto Diferido

Los actives y pasivos por impuesto diferido son atribuibles a lo siguiente:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Activos:
Provisién para valor neto realizable de
inventarios uss$ 6.655 - -
Provision para deterioro de la cartera
de créditos 25439 28.035 42,439
Provisiones para pensiones de
jubilacién patronal @ indemnizaciones
por desahucio 74.968 58.497 45.005
us$ 107.062 86.532 87.444
Pasivo - Propiedades yequipos 196.198 219.649 243.741
Activo (pasivo) neto uss (89.136) (133.117) (156.297)
(Continia)
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El movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido durante los afios terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

Reconocido Saldo al Reconocido Saldo al

Saido al en resultados 31 de en resultados 31 de
1 de enero beneficio diciembre beneficio diciembre
del 2010 (gasto) del 2010 (gasto} del 2011
Activos:
Provision para deterioro de la
cartera de créditos US$ 42439 (14.404) 28.035 (2.596) 25.439
Provision para valor neto
realizable de inventarios - - - 6.655 6.655
Provisiones para jubilacidn patronal
e indemnizaciones por desahucio 45.005 13.492 58.497 16.471 74.968
87.444 (912) 86.532 20.530 107.062
Pasivo - propiedades y squipos 243.741 24.092 219.649 23.451 186.198
Pasivo, neto US$ (156.297) 23.180 (133.117) 43.981 {89.136)

Capital y Reservas

Capital

El capital social de la Compaiiia consiste de 884.001 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles con
valor nominal de US$10 cada una, autorizadas, suscritas y pagadas.

Reserva Legal

La Ley de Compafifas de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades anénimas transfieran a
la reserva legal, por lo menos &l 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del
capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucidn, excepto en el caso de liquidacidn de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

RBesultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de las NIIF:

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resoluciéon SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15
de marzo del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 418 del 4 de abril del 2011 determiné que los
ajustes de la adopcion por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el patrimonio en una subcuenta
denominada “Resultados acumulades provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”,
separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podrd ser distribuido entre los
acciohistas ni utilizado para aumentar el capital social. El saldo acreedor de esta cuenta podra ser
utilizado para enjugar pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere,
o devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacion.

{Continda)
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(24) Ofros Inaresos

AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A.

Notas a los Estados Financieros Separados

A continuacion un detalle de otros ingresos:

Afio terminado sl
31 de diciembre del

2011 2010

Comisiones sobre ventas uss 730.284 714.558
Honorarios por direccionamiento y gestion

de cobro 142.409 -
Utilidad en disposicidn de propiedades y

equipo 152 7.054
Venta de dispositivos Chewstar 8.194 163.017
Arrendamiento operativo 47.638 -
Otros 245.964 549.228

US$s 1.264.641 1.433.857

{25) Gastos de Ventas y Administracidn

Un resumen de los gastos de ventas y administracion causados es el siguiente:

Afo terminado el 31 de diciembre del

2011 2010
Sueldos y beneficios . 6.149.338 4.679.371
Participacién de los trabajadores en |la utilidades 1.240.423 1.056.466
Pagos a trabajadores auténomos 511.967 530.621
Mantenimiento y reparaciones 547.845 519.422
Gastos recuperables y pérdida por intermediacion 208.877 213.171
Arrendamignto operativo 741.445 519.690
Comisiones 1.263.014 1.133.618
Promocion y publicidad 1.057.347 1.095.123
Vigilancia 365.342 257.246
Gastos logisticos 720.731 613.147
Combustibles 106.271 108.157
Sequros y reaseguros 108.806 69.587
Transporte 328.215 253.001
Gastos de gestion 94.009 54.141
Gastos de viaje 38.456 24.936
Agua, energia y telecomunicaciones 418.192 416.242
Impuestos y contibuciones : 301.181 150.265
Deterioro de activos (reversion de deterioro) (125.091) 169,820
Bienes fungibles 160.051 139.864
Gastos legales 41.697 56.133
Depreciacion 545.847 484,609
Otros gastos 497.293 580.320

16.321.266 13.125.080

{Contintia)
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Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados (sin incluir mano de obra directa del
taller) se resumen a continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre del

2011 2010
Sueldos y remuneraciones ' UsSs 3.866.197 3.000.473
Aportes a la seguridad social (incluido fondos de resena) 741.866 568.517
Beneficios sociales e indemnizaciones 1.209.668 979.537
Planes de beneficios para empleadecs 331.607 130.844
Participacién de los trabajadores en las utilidades 1.240.423 1.056.466
Us$ 7.389.761 5.735.837

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaifia posee 537 y 435 trabajadores respectivamente en
relacién de dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacién, mercadeo y administracién.

Paricipacion de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes en Ecuader, la Compania debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta (PT). La Compafiia ha estimado el gasto
de participacidn de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera:

Afio terminado al
31 de diciembre del

2011 2010
Total ingresos uUss 183.735.241 154.142.294
Total costos y gastos (174.951.839) (146.645.124)
Ganancia antes de participacién de los
trabajadores e impuesto a la renta B8.783.402 7.497.170
Partidas no imputables a la base de cdlculo de la PT
Valor patrimonial proporcial - (120.155)
Dividendos (513.920) (428.075)
Efectos de la adopcidn de NIIF:
Depreciacion - (25.987)
Valor patrimonial proporcional - . 120.155
Base de calculo para la participacion de la PT 8.269.482 7.043.108
15% 15%
Participacion de los trabajadores en las utilidades Us$ 1.240.422 1.056.466
(Continva)
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Ingresos v Eqresos Financieros

Los ingresos y egresos financieros se componen de lo siguiente:

Ao terminado el
31 de diciembre del

201 2010
Ingresos financieros
Interases de créditos directos uss 867.954 737.359
Utllidad en descuento de créditos 61.808 6.950
Otros 34.352 41.048
964.114 785.357
Egraesos financieros
Intereses y comisiones bancarias 653.492 271.202
Intereses de contratos de muto, vinculados 189.088 180.035
Intereses de contratos de muto, no vinculados 156.723 112.660
Costo financiero por planes de empleados de ‘
beneficios definidos 49.415 42.125
Comisiones mercado de valores 51.082 34.434
Uss 1.099.800 640.456

Arrendamientos Operativos

La Compafila arrienda terrenos sobre los cuales construye dreas de exhibicién, ventas y servicios,
mediante contratos de arrendamientos operativos. El vencimiento de los contratos estd en un rango
desde 1 a 10 afios. Durante los anos terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, los gastos por
concepto de arrendamientos operativos ascendieron a US$741.445 y US$519.690, respectivamente.

Los pagos minimos futuros de los principales contratos de arrendamientos operativos para los préximos
tres afos son como sigue:

Afios que terminaran el - uss
31 de diciembre del 2012 497.640
31 de diciembre del 2013 497.640
31 de diciembre del 2014 497.640

Compromisos
Un resumen de los compromisos relevantes al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

. Eideicomiso Mercantil Irrevocable de Garantia — Fideicomiso Garantia Wholesale
Mediante escritura publica del 2 de octubre del 2009, se constituyd el Fideicomiso Mercantil
Irrevocable de Garantla denominado “Fideicomiso Garantfa Wholesale” cuyo Administrador es
Fiducia S. A.. Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles, y su objeto es la creacién de
mecanismos de garantia, en virtud del cual un vehifculo registrade (transferido) al fideicomiso
{Continda)
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mediante un convenio de adhesion, sirve para garantizar el cumplimiento oportuno de la obligacién
asumida por el concesionario al acreedor, por el.financiamiento de vehiculos. Cada concesionario se
denomina Constituyente Adherente y formaliza su participacién en el Fideicomiso con la firma de un
convenio de adhasién.

. Conirato de Venta y Postventa de Concesionatrio

La Compafiia mantiene suscrito un contrato de concesién con General Motors del Ecuador S.A,
mediante el cual se autoriza a Automotores Continental S.A. a comprar y vender vehiculos y
repuestos marca Chevrolet. La concesidn rige hasta marzo del 2014, la cual podra ser renovada en
periodos adicionales de dos afios, siempre que el concesionario cumpla con todas las condiciones y
obligaciones y responsabilidades establecidas en el contrato,

. Garantias Bancarias

Durante el afio 2011 la Compafiia, a los fines de garantizar el fiel cumplimiento de las cuentas por
pagar con General Motors del Ecuador S. A., generadas por 1a adquisicion de repuestos, ha entregado
garantfas bancarias por un tfotal de US$1.270.000 (US$1.075.000 en 2010), cuyo plazo de
vencimiento es de 360 dias {180 dfas en el 2010).

(30) Efectos de la Transicién a NIIF

Como se indica en la nota 2(a), éstos son los primeros estados financieros separados de la Compafifa
preparados bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). En la preparacion del estado
separado de situacion financiera de apertura y comparativo bajo NIIF, la Compafifa ha ajustado los
montos reportados previamente en los estados financieros separados preparados bajo las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Una explicacidn de cémo la transicion de NEC a NIIF ha afectado la situacién financiera, el desempefio
financiero y los flujos de efectivo se muestra en los siguientes cuadros y notas que se acompaiian:

a. Estados Separados de Situacién Financiera al 1 de energ v al 31 de diciermnbre del 2010

En la preparacién de los estados separados de situacién financiera de apertura (1 de enero del
2010), y comparativo (31 de diciembre del 2010}, la Comparila ha realizado reclasificaciones y
ajustes de cuentas previamente reportadas en los estados financieros preparados de acuerdo con
lo previsto en sus anteriores bases contables (NEC).

Los principales efectos de la adopeidn sobre los estados separados de situacién financiera al 1 ds
enaro de 2010 y 31 de diciembre det 2010, se resumen a continuacion:

P

¥ Ny

i bE C«;‘;Jf\.».»';'i*}{fi:'f:\g
2 3 ABR. 201

OPERADO
QUITO

R 08

-44 -




AUTOMOTORES CONTINENTAL S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(Valores expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

1 de enero del 2010

Efectos de
NEC transicién NIIF NIIF
Activos:

Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 3.327.452 - 3.327.452
Cuentas por cobrar comerciales 14.091.942 (2.164.632) 11.927.310
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 90.357 90.357
Otras cuentas por cobrar 242.245 (75.973) 166.272
Inventarios 6.523.911 - 6.523.911
Gastos pagados por anticipado 73.374 (41.287) 32.087
Activos mantenidos para la venta - 109.383 109.383
Total activos corrientes 24.258.924 (2.082.152) 22.176.772
Cuentas por cobrar comercialas - 2.183.245 2.183.245
Inversiones 4.289.828 (735.128) 3.554.700
Propiedades y equipos 5.768.785 1.647.436 7.416.221
Qtros aclivos 109.383 (65.351) 44.032
Total activos no cortientes 10.167.996 3.030.202 13.198.198

Total activos Uss$ 34.426.920 948.050 35.374.970

{Continia)
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Pasivos:

Sobregiros y otros
Cuentas por pagar comerciales uss
Préstamos bancarios
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Cuentas por pagar a accionistas y terceros
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
Total pasivos corrientes

Préstamos bancarios
Provisiones para pensiones de jubilacién patronal
e indemnizaciones por desahucio
Impuesto diferido pasivo
Otros pasivos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:

Capital acciones
Reserva legal
Reserva de capital
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF
Utilidades no distribuidas
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio uss

1 de enero del 2010

Efectos de

NEC transicién NIF NIIF al 1 de enero
- (6.665) 6.665
8.380.232 (926.108) 9.316.340
1.767.403 (87.820) 1.855.223
11.545 (145) 11.690
3.539.027 (15.989) 3.555.016
4.107.787 1.070.412 3.037.375
17.815.994 33.685 17.782.309
1.965.492 - 1.965.492
836.3682 - 836.382
- (156.297) - 156.297
- {33.683) 33.683
2.801.874 (189.980) 2.991.854
20.617.868 {156.295) 20.774.163
8.840.010 - 8.840.010
1.260.915 - 1.260.915
506 - 506
- (791.755) 791.755
3.707.621 - 3.707.621
13.809.052 (791.755) 14.600.807
34 426 920 {948.050) 35.374.970
(Contintia)
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31 de diciembre del 2010

Efectos de
NEC transicién NIF NIIF
Activos:

Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 2.827.828 - 2.827.828
Cuentas por cobrar comerciales 18.383.952 (2.789.436) 15.594.516
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 214.175 - 214175
Otras cuentas por cobrar 212.536 (38.052) 174.484
Inventarios 9.295.738 - 9.295.738
Gastos pagados por anticipado 87.792 (55.416) 32.376
Total activos corriente 31.022.021 (2.882.904) 28.139.117
Cuentas por cobrar comerciales - 2.869.616 2.869.616
Inversiones 4.409.984 (855.284) 3.554.700
Propiedades y equipos 5.813.444 1.673.423 7.486.867
Otros activos - 49.030 49.030
Total activos no corrientes 10.223.428 3.736.785 13.960.213

Total activos Us$ 41.245.449 853.881 42.099.330

{Continta)
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Pasivos:
Sobregiros y otros
Cuentas por pagar comerciales
Préstamos bancarios
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Cuentas por pagar a accionistas y terceros
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Total pasivos corrientes

Préstamos bancarios
Provisiones para pensiones de jubilacién patronal
& indemnizaciones por desahucio
Impuesto diferido pasivo
Otros pasivos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones
Reserva legal
Reserva de capital
Resultados acumulados provenientes de la
aplicacion por primera vez de las NIIF
Utilidades no distribuidas
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

31 de diciembre del 2010

Efectos de

NEC transicién NIIF NIF
- (136.296) 136.296
US$ 16.333.091 3.667.172 12.665.919
512.606 {61.136) 573.742
96.765 - 96.765
3.786.732 {21.022) 3.807.754
1.344.924 (3.411.950) 4.756.874
22.074.118 36.768 22.037.350
1.450.070 - 1.450.070
967.226 - 967.226
- (133.117) 133.117
- (36.764) 36.764
2.417.296 (169.881) 2.587.177
24.491.414 (133.113) 24.624.527
8.840.010 - 8.840.010
1.631.608 - 1.631.608
506 - 506
- (720.768) 720.768
6.281.911 - 6.281.911
16.754.035 (720.768) 17.474.803
uss 41,245.449 (853.881) 42.099.330
(Contintia)
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Conciliacién del Patrimonio Separado

A continuacion se presenta la conciliacidén del patrimonio separado de la Compaiiia al 1 de enero
del 2010 {fecha de transicién) y al 31 de diciembre del 2010 (fecha de los estados financieros
comparativos):

2010
Ret. 1 de enero 31 de diciembre

Patrimonio separado reportado segun NEC uss 13.809.052 16.754.035
Efecto de la adopcidn de NIIF:

Propiedades y equipos 1 1.647.436 1.673.423

Inversiones en subsidiarias 2 (699.384) (819.538)

impuesto diferido 3 (156.297) (133.117)

791.755 720.768

Patrimonio separado reportado segun NIIF uss 14.600.807 17.474.803

Explicacién de Reclasificaciones y Ajustes de Derivados de la Adopcidn por Primera Vez de las
NIIF

Mediante Resolucién N°® 08.G.DSC.010 del 20 de Noviembre del 2008 se establecié la
obligatoriedad de elaborar y presentar los estados financieros comparativos con observancia de
las Normas Internacionaies de Informacién Financiera (NIIF), a partir de los ejercicics econdmicos
que se inicien el 1° de enero del 2011, para las compafifas que al 31 de diciembre de 2007 tengan
activos totales superiores a US$4 miflones; las companias holdings o tenedoras de acciones, que
voluntariamente hubieren formado grupos empresariales; las companias de economia mixta y las
que bajo la forma juridica de sociedades constituya el estado el Estado y Entidades del Sector
Publico; las sucursales de compaffas extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y asociaciones que éstas
formen y que ejercen sus actividades en el Ecuador.

La conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicién, deberd ser aprobada
por el Directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos y
ratificada por la Junta General de Accionistas o por el apoderado, cuando conozca y apruebe los
primeros estados financieros del ejercicio preparados con base en lo previsto en las NIIF,

Los ajustes y reclasificaciones realizados a las cuentas previamente reportadas en los estados
financieros separados, preparados de acuerdo con lo previsto en Jas Normas Ecuatarianas de
Contabilidad {NEC), con base en las exenciones opcionales de la NiIF-1 aplicables a la
Compaifiia, se mencionan a continuacién:
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Ajustes de Adopcién pot Primera Vez

1. Bajo los principios de contabilidad anteriores las propiedades y equipos se depreciaron con
premisas tributarias. Las NIIF requieren se revisen la vida Gtil y el valor residual de los
bienes en cada periodo, los que deben estar en funcién del tiempc estimado de uso. La
Compafila reconocié un incremento en el monto registrado de los inmuebles adquiridos o
construidos (terrenos y edificios) considerando la aplicacién del costo atribuido en la primera
adopcién, el cual fue determinade por avaldos practicados por peritos independientes. El
valor residual y la vida (til estimados de esos bienes también han sido determinados por e
avaluador. Para el caso de vehiculos su vida Util de 5 afos se mantiene, con fundamento en
el parrafo 57 de la NIC 16, que establece que la vida util de un activo podré ser inferior a su
vida ecandmica, su valor residual se modifica al 20% del costo. La vida dtil y valor residual
de los grupos de instalaciones y mejoras de equipos de computacién, muebles y enseres y
equipos de doficina, y maquinarias y equipos permanecen sin cambio. Después de su
reconocimiento inicial, la Compafila continuatd con el modelo del costo para la medicién
posterior de los elementos de propiedades y equipo. El efecto de estos asuntos antes de
impuesto a la renta, a la fecha de transicién es US$1.647.436.

2. Las inversiones en subsidiarias bajo los principlos de contabilidad anteriores eran valoradas
a su valor patrimonial proporcional (VPP}, Las NIF establecen que si una entidad prepara
estados financieros separados de acuerdo con las NIIF, la NIC 27 (modificada en 2008) debe
ser observada y la Compaiiia debe contabilizar esas inversiones en subsidiarias al costo o de
acuerdo con la NIC 39, La Compania tomd la decisién de registrar esas inversiones al costo,
por lo gue ha eliminado el VPP registrado hasta el 31 de diciembre de 2008. El efecto de
este asunto, antes de impuesto a la renta, a la fecha de transicidn es una reduccion del
activo en US$699.384.

3. Bajo NIIF se contabilizan las consecuencias fiscales de las diferencias temporarias entre la
base financiera y la fiscal de los activos v pasivos. Los asuntos descritos en los numerales
anteriores y otras diferencias temporarias originaron a la fecha da transicién activo por
impuesto diferide de US$87.444 y pasivos diferidos de US$243.741, para un efecto neto de
US$156.297.

Estado Separado de Resultados Integrales

La adopcidn de NIIF tuve el impacto siguiente en los resultados del afio terminado el 31 de
diciembre del 2010:

Ref. uss
Utilidad neta reportada segin NEC 4,944,983
Depreciacion 1 25.088
Valor patrimonial proporcional 2 (120.155)
Impuesto difetido 3 23.180
Total ajuste por adopcién NIIF (70.987)
Resultado del periodo segun NIIF 4.873.996

{Continda)
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e. Estado Separado de Flujos de Efectivo

No existen cambios significativos en el estado separado de flujos de efectivo por el afio terminado

el 31 de diciembre del 2010.

Hechos Ocurridos Después de la Fecha del Estado Separado de Situacién Financiera

No se tiene conocimiento de hechos ocurridos con posterioridad al 31 de diciembre del 2011 y hasta la
fecha de emisién del informe de los auditores independientes sobre estos estados financieros, que

pudiesen afectar significativamente la interpretacion de los mismos.
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