IMPORTADORA REINATEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERAS
Por el afio terminado diciembre de 2018.

1.- INFORMACION GENERAL.

IMPORTADORA REINATEX S.A. (La compaiiia), estd constituida en el Ecuador y su actividad principal es la
importacion y comercializacion de telas y prendas de vestir, su principal relacion es con empresas, personas naturales y
juridicas, su domicilio principal y Unico es: La Garcia Moreno N3-08 y Sucre de la ciudad de Quito- Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2018, los principales accionistas son el sefior Andres Nmeir Seif con el 99% de participacion
accionaria y la sefiora Pierre Nmeir Seif con el 1% de participacion accionaria restante.

Al 31 de diciembre de los afios 2018 y 2017, el personal de la compaiiia alcanza a 16 trabajadores, distribuidos en las
areas administrativas y operativas.

La informacion contenida es estos estados financieros separados es responsabilidad de la Administracion de la
Compafiia.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Pymes emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), en base a los parametros de la Resolucion de la Superintendencia de
Compaiiias N.- SC-INPA-UA-G-10-005 de 7 de diciembre del 2010, que dispone que se acoge a los parametros de
referencia de la Comunidad Andina utilizar la normativa financiera respectiva.

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiia es el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S.
dolar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo
histdrico excepto por los activos disponibles para la venta que son medidos al menor entre su importe en libros y el
valor razonable de los activos menos los costos de venta y las obligaciones por beneficios a empleados a largo
plazo que son valorizadas en base métodos actuariales, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas adelante.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando ofra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo,
la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a |a fecha de medicién, Seccion 2, Parrafo 34 de Pymes.

2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion (Seccion 13, parrafo 6) o valor neto realizable, el menor
y son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo
de adquisicion; la entidad en el ejercicio informado no presenta deterioro de inventarios.

2.5 Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes para su disposicion se clasifican
como mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta y no
mediante su uso continuo. Esta condicion se considera cumplida Gnicamente cuando la venta es altamente
probable dentro del periodo de un afo desde la fecha de clasificacion y el activo esta disponible para la venta
inmediata en su estado actual. Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son
calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de ventas.

2.6 Propiedades, planta y equipos
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2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicaciéon y la puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
Administracion de la Compaiiia.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y
equipos, son registrados al costo menos la depreciacion acumulada. En caso de requerirlo, la Compania registra
pérdida de deterioro de los activos.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen. Cabe
sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periodicas.

En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel
de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre |a actual y hasta la siguiente reparacion.

2.6.3 Métodos de depreciacion y vidas utiles - El costo de las propiedades, planta y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada y método de depreciacion son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas Utiles usadas en
el calculo de la depreciacion:

CLASES ACTIVOS: VIDA UTIL "ANOS"
Méquinaria y Equipos 10
Equipo de Transporte "Vehiculos" 5a10
Muebles y Equipo de Oficina 10
Equipo de Computacién 3ab

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

2.6.5 Deterioro del valor de propiedades, planta y equipos Al final de cada periodo, la Administracion de la Compafiia
evalla los valores en libros de sus propiedades y equipos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en uso. Al estimar
el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo
futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo
se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el
resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no
excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor
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para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automaticamente en el resultado del periodo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se determiné deterioro de propiedades, planta y equipos.

2.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuestodiferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.8 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo sobre el
que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable
(tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en librosde sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene
reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Se reconoce como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

2.8 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe
de laobligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar una
provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Al 31 de diciembre de 2018, provisiones incluyen principalmente valores a pagar por demanda de jubilados en
contra de la Compaiiia por US$ 9.463,26, los cuales por el tiempo de relacion laboral se estima seran cancelados
a futuro, por lo que es un pasivo no corriente.

2.9 Beneficios a empleados
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2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los beneficios
definidos es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cadaperiodo por la empresa Actuaria.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el
interés financiero generado por la obligacién de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado de
situacion financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en
las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar. Se reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba
los beneficios econdémicos asociados con la transaccion.

2.11 Costos y gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectue el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

212 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.13 Activos financieros - Los activos financieros actuales se clasifican como efectivo y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar financieras. La clasificacion depende de la
naturaleza y proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de calculo del costo amortizado de un activo o
pasivo financiero y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que
estén incluidos en el calculo de |a tasa de interés efectiva) estimados a lo largo de la vida esperada del activo o pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de
reconocimiento inicial.

2.13.2 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.13.3 Cuentas por cobrar comerciales, financieras y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen principalmente cuentas
por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar financieras; las cuales son registradas a su
valor razonable y son medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor. Se clasifican en activos corrientes. La politica de crédito de la Compaiiia es de 90
dias dependiendo del volumen de las transacciones.
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3. Estimaciones y juicios contables criticos.

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, sin embargo, estas no han afectado en forma
considerable y/o han afectado en los resultados finales.

4. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

31/12/2018 31/12/2017
Clientes 1.617.316,44 1.076.478,19
Provisiéon Incobrables -10.576,75 -14.274,27
Cuentas x cobrar Relacio 2.223,26 6.731,65
Otras cuentas x Cobrar 22.788,54 8.127,37
Otros x Cobrar 2.671,48 4.807,50
TOTALES 1.634.422,97 1.081.870,44

Clientes - Representa valores pendientes de cobro principalmente de clientes por compras significativas y que
han superado los limites de plazo concedidos por la compaiiia y que se ha previsto van a ser canceladas en el
afo siguiente; Cabe considerar que la empresa no tiene fijado ningln interés en los pagos de clientes que rebasan
el limite del plazo concedido para las ventas a crédito.

Vencidos 30dias 1.114.909,63 652.428,19
Vencidos 60 dias 458.900,00 238.450,00
Vencidos 90 dias y mas 43.506,81 185.600,00
TOTALES 1.617.316,44 1.076.478,19

Representan saldos por cobrar las transacciones exclusivamente de la actividad comercial de la empresa que es la
comercializacion de telas (casimir).

5. Inventarios.

31/12/2018 31/12/2017

Inventarios 1.055.000,44 1.424.089,64
Importacién en Transito 120.989,96 46.712,72
Deterioro Inventarios 0,00 0,00
TOTALES 1.175.990,40 1.470.802,36

6. Propiedad. planta y equipo.
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31/12/2018 31/12/2017
V/ HISTORICO DEP. ACLDA V/HISTORICO DEP. ACLDA
Costo Histérico 1.171.884,44 1.107.048,97
Dereciacién Acumulada -238.658,92 -171.278,62
TOTAL 933.225,52 935.770,35
CLASIFICACION:
Edificios 1.168.140,09 -166.666,79 1.000.000,00 -116.666,75
Muebles y Enseres 14.732,14 -10.780,97 14.732,14 -9.307,73
Maquinaria y equipo 25.446,43 -1.183,02 0,00 0,00
Electrodomésticos 1.741,07 -856,08 1.741,07 -681,96
Equipo de computacic 3.676,16 -2.516,62 3.676,16 -2.451,94
Vehiculos 126.288,64 -56.655,44 86.899,60 -42.170,24
TOTAL " 171.884,4a” -238.658,92" 107.048,97 -171.278,62
7. Préstamos Financieros.
31/12/2018 31/12/2017

LOCALES:
Banco Pichincha 1.430.165,82 1.466.441,91
Banco Guayaquil 17.431,02 41.643,89
Banco Loja 400.905, 20 0,00
TOTAL LOCAL 1.848.502,04 1.508.085,80
EXTERIOR: 0,00 0,00
Interes por pagar 0,00 0,00
TOTAL PRESTAMOS | 1.848.502,04 1.508.085,80|
CLASIFICACION:
Corriente 1.430.165,82 1.508.085,80
No corriente 418.336,22 0,00
TOTAL PRESTAMOS | 1.848.502,04| 1.508.085,80|

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, préstamos que corresponden para el financiamiento de capital de trabajo, recibidos
de Instituciones financieras locales con vencimiento que van hasta el 2020 y con una tasa de interés 9.70%, los que han
sido otorgados con garantias personales y patrimoniales de los ejecutivos de la empresa.

8. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

8.1: Obligaciones Corrientes:
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Cuentas por Pagar comerciales:

Proveedores
Caja Chica por Pagar
Sobregiro bancario

SUBTOTAL1

Otras Cuentas por pagar:

Prestamos relacionados "Tessuti"
Michll Kamoun

Otros P. corrtes por pagar

Ctas. x pagar accionistas

Tarjeta de Credito Corporativa

Anticipos Recibidos
SUBTOTAL 2

TOTAL CUENTAS X PAGAR

31/12/2018 31/12/2017
415.496,18 332.972,11
886,56 429,69
0,00 59.809,81
416.382,74 393.211,61
25.049,48 36.000,00
0,00 80.000,00
353,32 2.092,85
13.042,30
15.801,17 24.613,57
7.500,00 4.480,00
48.703,97 160.228,72
465.086,71| 553.440,33|

El periodo de crédito promedio en las compras en los inventarios es de 90 dias, en tanto que para otros bienes y
servicios es de 30 dias desde la emision de |a factura

8.2 Provisiones:

31/12/2018 31/12/2017
Provisiones Otras 50.000,00 125.000,00
TOTALES 50.000,00 125.000,00

La Entidad con la proyeccion de crear una nueva linea de productos a ser comercializados provisiona en el ejercicio
informado el valor expuesto, el mismo que en base a lo planificado esta previsto concretarse en el afio 2020.

8.3 OTRAS OBLIGACIONES POR PAGAR NO CORRIENTES

31/12/2018 31/12/2017
Cuentas por Pagar Edificio 99.000,00 99.000,00
Prestamos Accionistas 1.305.446,89 1.013.733,94
Ctas por Pagar del Exterior 17.200,00 17.200,00
TOTALES 1.421.646,89 1.129.933,94

Obligaciones que la Entidad ha tenido que recurrir como capital de trabajo para financiar sus importaciones,
especialmente el rubro Prestamos Accionistas, que corresponde a valores del sefior Andres Nmeir S., los mismos que no
tienen ningun costo financiero, su plazo de vencimiento sera cumplido en base a la capacidad de pago de la Entidad.
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9. Pasivos por impuestos corrientes.

9.1 Pasivos del afio corriente por impuestos.

31/12/2018 31/12/2017
Impuesto a la Renta 25.699,97 17.622,59
Impuesto al Valor Agregado y RF 17.435,29 549,55
Retenciones de |. Renta 5.332,80 4.131,78
Otros Impuestos
SUBTOTAL 1 48.468,06 22.303,92

9. 2 Conciliacién Tributaria. Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente y diferido, es como sigue:

o 31/12/2018 31/12/2017
Utilidad segun Estados financieros antes de IR. 97.792,28 92.411,98
(-) Participacién laboral -14.668,84 -14.135,77
(+) Gastos no deducibles 5.264,80 1.826,47
(-) Ingresos exentos 0,00 0,00
(-) Deducciones Adicionales 0,00 0,00
(+) Gastos Incurridos para generar Ing. Exentos 0,00 0,00
(+) Participacion laboral proveniente |. exentos 0,00 0,00
SUBTOTAL1 88.388,24 80.102,68

GENERACION Y REVERSION DE DIF. TEMPORARIAS:

Por VNR de Inventarios 0,00 0,00
Provision y Jubilacion Patronal 0,00 0,00
UTILIDAD GRAVABLE 88.388,24 80.102,68
Impuesto a la Renta causado (25%/ 22%) Not.1 25.699,97 17.622,59
Impuesto Corriente 25.699,97 17.622,59
Impuesto Diferido 0,00 0,00

Nota 1- De conformidad con las disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con las tarifas 22% para el afio 2017 y
25% para el afio 2018; con la consideracion adicional, de que el Impuesto a la Renta del Ejercicio sera el que resulte del mayor valor
entre el Impuesto causado o el Anticipo de Impuesto a la Renta del ejercicio, hecho que es considerado en el ejercicio informado.

10. Saldos del activo por impuesto diferido.
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Saldos al Reconocidos saldos al fin
comienzo de en los
del afio
afio resultados

ANO 2018.

En relacién a:

Obsolecencia de Inventarios 0,00 0,00 0,00
Jubilacién Patronal y Desahucio 901,68 0,00 901,68
TOTAL 901,68 0,00 901,68
ANO 2017.

En relacién a:

Obsolecencia de Inventarios 0,00 0,00 0,00
Jubilacién Patronal y Desahucio 901,68 0,00 901,68
TOTAL 901,68 0,00 901,68

11. Participacién a trabajadores. — De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar de las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables; Los movimientos de
las provisiones para participacién de los trabajadores es como sigue:

9 31/12/2018 31/12/2017
Utilidad segun Estados financieros antes de IR. 97.792,28 92.411,98
15% de participacién laboral | 14.66884] 13.861,80

e EI2017 la Entidad por un error administrativo considera el valor de US/ 1.826,47 por gastos NO deducibles
como parte de la base para el calculo de |a participacion laboral,

12. Obligaciones por beneficios definidos.

e 31/12/2018 31/12/2017
Jubilacion Patronal 3.615,00 3.615,00
Bonificacién por desahucio 1.672,00 1.672,00
TOTAL [ 5.287,00] 5.287,00]

" La Entidad por un error Administrativo en el ejercicio informado a pesar de existir el calculo actuarial no registro
contablemente el valor de las provisiones para jubilacion Patronal y desahucio, si bien este valor NO significativo, el
mismo va a ser considerado en el afio 2019.

12.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social,

12.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia
entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios definidos fueron
realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones
por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El anilisis
de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

13. Patrimonio.

13. 1 Capital social. El capital social de la compaiiia es de 100.000 acciones ordinarias de valor nominal de US/ 1,00
cada una.

13. 2 Reserva Legal. La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea creado como
reserva legal hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital social, reserva que no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizado.

13. 3 Utilidades retenidas. El comportamiento de las utilidades retenidas y que son parte del patrimonio empresarial
son |as siguientes:

UTILIDADES RETENIDAS 31/12/2018 31/12/2017
Utilidades retenidas distribuibles 193.493,08 132.839,46
Perdidas Acumuladas -25.505,32 -25.505,32
Resultados adopcién NIIF lera. vez 0,00 0,00
Reserva de capital 3.226,90 3.226,90
Utilidad del ejercicio 57.423,47 60.653,62
Resultados actuariales 0,00 0,00
Otro Resultado Integral 0,00 0,00
14 Ingresos y resultados.
31/12/2018 31/12/2017
Ventas de mercaderia 3.601.442,25 2.556.465,46
Servicios "Arriendos" 4.000,00 23.110,11
Rendimientos Financieros/ otros 1,73 314,05
Otros Ingresos 12.693,22 6.117,00
Utilidad venta de activos 20.500,00 0,00
Costo 2.663.595,41 1.636.017,94
Gastos 877.249,51 857.576,70
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31/12/2018 31/12/2017
Utilidad del afio NETA 57.423,47 60.653,62
Numero de acciones (v/ nominal US/ 1,00) 100.000 100.000
Utilidad por accién | 0,57| 0,61|

La actividad comercial de la empresa, comercializacion de telas y prendas de vestir, mediante transacciones de contado
y a crédito sin limites de tiempo como resultado de contratos verbales con sus clientes, permite definir claramente, sus
ingresos ordinarios en cada ejercicio y por ende sus costos, en razén de cada transaccion se refleja su precio, su costo y
la cantidad comercializada en un momento determinado, hecho fundamental que lo define la NIIF 15 vigente desde
enero del 2018, ‘reconocer sus ingresos ordinarios de forma que la transferencia de los bienes o servicios
comprometidos con los clientes se registre por el importe que refleja la contraprestacion que la entidad espera que le
corresponda a cambio de dichos bienes o servicios”; en tal circunstancias, la empresa no requiere, ni realiza ninguna
nueva norma a sus transacciones historicas, y ajustar de forma retroactiva a sus ejercicios pasados.

15 Gastos por naturaleza.

31/12/2018 31/12/2017
Gastos de ventas 373.016,14 378.504,61
Gastos de administracion 224.545,97 198.084,73
Gastos Financieros 278.281,00 271.417,98
Otros gastos- JP/ D 1.406,31 9.569,38
TOTAL | 877.249,42| 857.576,70|

16 Contingencias. Al 31 de diciembre del 2018, la compafiia no mantiene ninguna obligacion que pueda ser considerada
como contingente.

17 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa. Al 31 de diciembre del 2018, fecha que se emite los
estados financieros separados adjuntos (abril 15 de 2019), se determina el NO registro de las provisiones por jubilacion
Patronal y Desahucio empleados, el que al no representar un valor material considerable sera regulado en el afo
siguiente; en cuanto a las provisiones, por 15% de participacion laboral y de Impuesto a la Renta a pagar por el ejercicio
informado, a la fecha de la aprobacion de los Estados Financieros han sido ya cubiertas, razon por la cual no procede
regulacion alguna.

18 Aprobacion de los estados financieros. Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la Administracion de la compaiia el 12 de junio del 2019 y seran presentados a la Junta de
Accionistas para su aprobacion, los mismos que seran aprobados sin modificaciones.

Christian Barango.
CONTADOR REINATEX S.A



