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INFORME DE COMISARIO

Quito, Marzo 31 del 2019

A los se

fiores accionistas de Importadora de Telas y Ropa Reinatex S.A registrada con RUC #

1792212685001.

1.

He revisado el Balance de Situacidn Financiera y el Estado de Pérdidas y Ganancias de
enero a Diciembre del 2018.
Los componentes de la estructura financiera de la compaiiia son:

2018 2017 Variacion %
Activos 4.194.170,65 3.658.362,99 535.807,66 14,65%
Pasivos 3.825.163,71 3.387.148,33 438.015,38 12,93%
Patrimonio 369.006,94 271.214,66 97.792,28 36,06%

El patrimonio incluye la utilidad después de 15% trabajadores e impuesto a la renta del
afio 2018 $ 61.026,38 y del afio 2017 $ 60.653,62.

Estos valores han sido conciliados con los respectivos registros contables.

Revisé los libros sociales determinado que los administradores han dado cumplimiento
a las normas legales estatutarias y resoluciones de la Junta General de Accionistas.

En mi opinion la Compania ha establecido y vigilado razonablemente el cumplimiento
de las normas y procedimientos de Control Interno.

Los libros de Actas de la Junta General, libro de acciones y accionistas, los
comprobantes y libros de contabilidad se llevan conservan de conformidad con las
disposiciones legales y normas de contabilidad. Ademas la custodia y conservacion de
los bienes de la Compafiia son adecuados.

En mi opinion los Estados Financieros presentan razonablemente la situacion
financiera de Importadora de Telas y Ropa Reinatex S.A. al 31 de diciembre del 2018 y
los resultados operacionales, puesto que se han aplicado los principios contables de
general aceptacion.

Del estudio de los Estados Financieros de importadora de Telas y Ropa Reinatex S.A.,
se llegé a las siguientes conclusiones:



Concepto

Venta inventarios
(-) descuento en ventas
(-) devolucién en ventas

Ventas netas inventarios

Ingreso arriendos
Intereses

Otros ingresos
Total Ingresos

Costo de ventas
Utilidad en Ventas

Gastos de ventas
Gastos de administracion
Gastos financieros

Otros gastos

Utilidad del ejercicio

15% Trabajadores

Impuesto a la renta

Utilidad liquida del ejercicio

2018 % 2017 % Variacién %
4.093.247,85 2.743.706,72 1.349.541,13 49,19%
-14.280,14 -28.778,98 14,498,384 -50,38%
-477.525,46 -158.462,28 -319.063,18 201,35%
3.601.442,25 98,98%  2.556.465,46 98,86% 1.044.976,79 40,88%
4.000,00 0,11% 23.110,11 0,89% -19.110,11 -82,69%
1,73 0,00% 314,05 0,01% -312,32 -99,45%
33.193,22 0,91% 6.117,00 0,24% 27.076,22  442,64%
3.638.637,20 100,00% 2.586.006,62 100,00% 1.052.630,58 40,70%
2.663.595,41 73,20% 1.636.017,94 63,26% 1.027.577,47 62,81%
975.041,79 26,80% 949.988,68  36,74% 25.053,11 2,64%
373.016,14 10,25% 378.504,61 14,64% -5.488,47 -1,45%
224.545,97 6,17% 197.910,09 7,65% 26.635,88 13,46%
278.281,09 7,65% 271.417,98 10,50% 6.863,11 2,53%
1.406,31 0,00 9.744,02 0,00 -8.337,71 100,00%
97.792,28 2,69% 92.411,98 3,57% 5.380,30 5,82%
14.668,84 0,40% 14.135,77 0,55% 533,07 3,77%
22.097,06 0,01 17.622,59 0,01 4.474,47 25,39%
61.026,38 1,68% 60.653,62 2,35% 372,76 0,61%

Comentarios sobre los resultados del aiio 2018

6.1 Los ingresos en el afio 2018 son $ 1.052.630,58 mayores al afio 2017 lo que

representa un incremento del 40.70%.

6.2 Los gastos en el afio 2018 son $ 19.672,81 mayores al afio 2017 lo que representa

un incremento del 2.29%.

6.3 La utilidad liquida en el afio 2018 ha sido mayor al afio 2017 en un 0.61%.

INDICADORES FINANCIEROS
7. Indicadores que miden la liquidez
Concepto 2018 2017 Variacién %
Liquidez corriente 1,68 1,27 0,41 32,40%
Prueba Acida 1,07 0,61 0,47 77,53%
Capital de trabajo 1.321.118,83 578.463,57 742.655,26 128,38%



7.1 Liquidez corriente

La empresa tiene al afio 2018 para cubrir sus pasivos $1.68 por cada S 1 de deuda,

es un 32.40% mas que el afio 2017.

7.2 Prueba Acida

Aplicando un ajuste a la liquidez con el valor de inventarios en el afio 2018 se tiene

$1.07 por cada $ 1 de deuda, es un 77.53% maés que el afio 2017.

7.3 Capital de trabajo

El capital de trabajo al afio 2018 es de $ 1.321.118,83 con el que puede operar sin

problemas la compaiiia, tiene un aumento del 128.38% con relacion al afio 2017.

8. Indicadores que miden la solvencia

Concepto 2018 2017 Variacién %
Endeudamiento del activo 0,91 0,93 -0,01 -1,50%
Endeudamiento Patrimonial 10,37 12,49 -2,12 -17,00%
Apalancamiento 11,37 13,49 -2,12 -15,74%

8.1 Endeudamiento del activo

Se requieren $0.91 de cada $ 1 del activo para cubrir los pasivos, esto es una

disminucion del 1.50% del afio 2017.

8.2 Endeudamiento Patrimonial

En el afio 2018 el Patrimonio esta comprometido 10.37 veces con relacion a los

pasivos totales, esto es una disminucion del 17.00% del afio 2017; dentro de los

pasivos el 37.59% corresponde a relacionados.

8.3 Apalancamiento

La compafiia tiene un alto financiamiento de terceros, en el afio 2018 los activos

son 11.37 veces el valor del patrimonio, es un 15.74% menos al afio 2017,



9. Indicadores que miden la rentabilidad

Concepto 2018 2017 Variacién
Margen Bruto 0,268 0,367 -0,099
Margen Operacional 0,027 0,036 -0,009
Rentabilidad neta de ventas 0,017 0,023 -0,007

9.1 El margen bruto de ganancia es de 26.80% en el 2018 una disminucién de 9.90%
con el afio 2017, esto se traduce a pesar del aumento de ventas se tuvo un mayor
costo de ventas.

9.2 El margen operacional de ganancia es de 2.70% en el 2018 una disminucién de
0.90% con el afio 2017.

9.3 La rentabilidad neta del afio 2018 fue un 0.70% mayor al afio 2017.

Agradezco al sefior Gerente General y al personal de Importadora de Telas y Ropa Reinatex

S.A., por la colaboracion recibida en el cumplimiento de mis funciones.

Atentamente,

Registro CPA 17-6446



