Guito 2 2% de abril del 2013,

Senores :
ACCIONISTAS DE LA EMPRESA IMPORTADORA
DE TELAS Y ROPA REINATEX S.A.

Presente.-

De mis consideraciones:

En cumplimiento a o dispuesto en el articulo 321 de la Ley de companhias, el
articulo vigesimo noveno de la escritura de constitucion de la Empresa vy
amparado en el nombramiento de comisario, me permito poner en conocimiento
de ustedes y para los fines legales pertinentes, el presente informe y analisis
financiero de su compafiia, por el gjercicio dos mil doce, de enero a diciembre,
que enmarca las siguiente informacion y puntualizacion:

CONTROL INTERNO Y ADMINISTRATIVO.

La estructura administrativa de la empresa vy la responsabilidad individual de los
empleados, en base a sus funciones, regulada en base a las necesidades que la
misma demande, permiten determinar y garantizar un adecuado control interno y
asegura la confiabilidad de que las actividades diarias, operativas, administrativas
y financieras que realiza la compania, se halla correctamente enmarcadas deniro
de las disposiciones legales y reglamentarias a las que ésta sujsta,

Los documentos de respaldo, disehados para el control administrativo y de
comercializacion, sustentados en el sistema contable, permiten mantener una
correlacion adecuada, entre registros y controles contables, a lo que debo agregar
como sugerencia, ia necesidad imperiosa, no sélo por mandato legal, sino por
historial administrativo mismo de la companiia, la actualizacidn periddica de sus
archivos. :

Las decisiones administrativas y politicas empresariales definidas por los senores
gjecutivos de la Empresa se hallan enmarcadas y respaldadas en las decisiones y
disposiciones legales pertinentes, las normas estatutarias y 1as resoluciones de la
Junta General de accionistas.
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Los archives de respaldo de las actividades empresariales del gjercicio en analisis,
esto es, en 1o societario, actas de sesiones, libros y talonarios de acciones y
control de participaciones;, en 1o operativo y administrativo, facturas,
comprobanies, documentos, libros contables y mas soportes al movimiento
scondmico, se hallan correctamente ordenados y controlados, conforme lo manda
las disposiciones legales pertinentes y que es el sustento de la vida empresarial.

Los bienes y activos de 'a empresa han sido debidamente inventariados vy
agrupados contablemente, permitiendo un mejor control administrativo y una
identificacion fisica eficiente.

MARCO CONTABLE Y FINANCIERO.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
ANTECEDENTES.-

La Superintendencia de companias del Ecuador, en uso de sus atribuciones
legales, mediante Resolucién N.- 11.01.SC.Q.1.CL.CPAIFRS, emitida el 12 de
enero del 2011, impone a la Companias sujetas a su control y vigilancia, adoptar
las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF), para el registro,
preparacion y presentacién de los estados financieros, de acuerdo con un
cronograma gue agrupa a la empresas en tres grupos.

De acuerdo al cronograma elaborado por el mencionado organismo de control, la
compania, IMPORTADORA DE TELAS Y ROPA REINATEX S.A., se encuentra
formando parte del tercer grupo de empresas, para 10 cual debe preparar sus
estados financieros en base a la Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NHiF), a partir del primero de enero del 2012, estableciéndose el ano
2011, como el periodo de transicion.

Como parte del proceso de transicion, el mencionade organismo de control
establece la obligatoriedad de determinar un plan de capacitacién, ante lo cual, la
Administracion de la compania considerd que esta implementacion, no representa
un proceso simple, y que no debe ser llevade a cabe Gnicamente por el personal
contable y financiero, por lo cual procedié a la contratacion de una empresa de
asesoria externa con experiencia en la implementacion de esta nueva normativa
contable.

PROCESO DE IMPLEMENTACION EMPRESARIAL..-
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Importadora de telas y Ropa Reinatex S.A, en base al cronograma dictaminado,
independiente de que la adopcion y aplicacion, de los estandares de ia Normas
internacionales de informacion Financiera y de la Normas Internacionales de
Contabilidad, sea legal o no, consideré como una aplicacién estratégica y como tal
involucro en la misma a todos los colaboradores y gue de una u otra manera estan
relacionados con las actividades comerciales diarias de la empresa, a fin de que
aprendan a enfrentar (08 impactos financieros y 10s nuevos retos de esta nueva
normativa financiera.

El proceso hacia la nueva normativa contable, conto con la participacién, del senor
Gerente, del Responsable Financiero, de la senora Contadora, representados, por
ios senores, Gaby Nmeir, Edgar Melena y de la sefiora Carmen Ormaza, y del
Consultor Externo sefior Doctor Hernan Guerrén, quienes llevaron a cabo una
revision de los estados financieros, 2010 y 2011, con el fin de adaptar a la
aplicacion de las Normas de Informacion Financiera aplicadas desde enero del
2012.

Hesultado del mismo y con &l fin de cumplir con las disposiciones del Organismo
de Control, se constata que el 2 de octubre del 2012, con_framite 50662-0, la
empresa presento al ente de Control, Superintendencia de Companias, los
siguientes documentos:

¢ Cronograma de Implementacion.y Conciliacion Patrimonial al 2010, v,
e Acta de Junta de Accionistas que aprueban la Imp!ementamon y de la
aprobacion de la Conciliacion Patrimonial.

La transicidon de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados vy las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, hacia las Normas internacionales de
Informacion Financiera y 1as Normas Internacionales de Contabilidad, se aplicaron
al cierre de los estados financieros del 2011, los que sirven de base e inicio para
esta implementacion obligatoria desde el 2012, resultado del cual se determind lo
siguiente:

e Previamente se procede a una reclasificacion de ciertos valores contables,
por aplicacion conceptual, _

e Las cuentas por cobrar, representan valores en base a los creditos
normales del negocio; en aquellas cuentas gue han superado estos
términos y que son cansnderadas recuperables, se ha calculado el interés
implicito respectivo.

e las existencias (inventarios), partidas que representan la mercaderia
disponibie para la venta, al cierre del gjercicio son presentadas al valor mas
bajo entre el costo y el valor neto de realizacion.

e Las cuentas por Pagar, corresponde a obligaciones normales y corrientes
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contraidas por la empresa; calculando el interés respectivo, en aguelias
obligaciones que han superado el plazo corriente,

» Los beneficios a empleados, tanto por jubilacidn Patronal, como por
desahucio, han sido aplicados en base a los calculos efectuados por una
firma experta en el calculo actuarial cuyo beneficio fue establecido por
mandato legal del Organismo pertinente, lo gue permite garantizar la
razonabilidad del monto de los beneficios que seran pagados a futuro. Los
demas beneficios comrientes que por ley la empresa debe reconocer han
sido provisionados correctaments. ’

« Los préstamos de capital, son requerimientos de capital de trabajo, los
gue han sido obtenidos en el mercado financiero local, por lo que se
encuentran debidamente sustentados y bajo los parametros legalmente
establecidos por el organismo de control respectivo,

» Las cuentas que representan, Propiedad, planta y equipo de la empresa, no
presentan mayor importancia, en razén de que al ser comercial la actividad
de la empresa, sus componentes no tienen valores significativos y lo que lo
tienen, estan directamente vinculados con los labores de la misma.

En general, el analisis vy trabajo realizado, permitié que la convergencia de 1os
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados a la Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), aplicadas a las cuentas de, activo, pasivo y
patrimonio, estan debidamente depuradas y permiten la aplicacion de las nuevas
politicas de conirol en cada una de la cuentas.

Los cambios que presentan estas regulaciones, en los anoes, 2010 y 2011, se
reflejan en el los saldos de los estados financieros, considerados como base de
apertura, el primero de enero del 2012, los mismos, que de producirse algun
cambio a futuro, por razones de actualizacion a las nueva Norma Contable, esta
se sujetara a las disposiciones de esta nueva Normativa.

SUSTENTO CONTABLE Y FINANCIERQ

La nueva estructuracion contable, ha requerido un ajuste, tanto en el plan de
cuentas, como en su definicion, suietdndose a la nueva normativa y ta politica
contable definida para la empresa, la que con el pasar del tiempo debera irse
regulando y enmarcandose en [os procedimientos de esta nueva Normativa
Vigente; de la revisidn del sustento y respaldo empresarial, a 108 documentos,
estados financieros y mas respaldos contables a la actividad de la empresa, se
puede resumir o siguiente: " '

ESTADOS FINANCIEROS.- Se han elaborado, el Estado fde Situacion Financiera,
El estado de Resultados Integrales, Estado de Movimiento Patrimonial, y el estado
de flujos de efectivo, a los que se suma, los estados Financieros Consolidados y
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de Transicion v el evolucién Patrimonial, han sido elaborados en base a la
disposiciones de la nueva Normativa Contable, acompanados de las revelaciones
y notas explicativas expuestas por la seficra Contadora de la empresa, las que
respaldan y sustentan el movimiento econdmico de ia empresa en este gjercicio.

DOCUMENTOS DE RESPALDOS.- Dentro del proceso interno de control
administrativo de la empresa este no presenta mayor novedad y se han
continuado con el mismo procedimiento, esto es, el registro contable debidamente
procesado, revisado y sustentado, cumpliendo asi, con las exigencias de control y
las obligaciones que cada transaccién demanda en cada caso; todos estos
debidamente archivados, en forma periddica.

OBLIGACIONES CON TERCEROS.- De las principales obligaciones con terceros,
generadas por la aclividad empresarial, entre estos, 10 tributario, este se encuenira
al dia en sus declaraciones, esto es, Impuesto a la Renta, Impuestos mensuales
de IVA y Retenciones en la Fuente, Anexos Transaccionales v otros; En 1o que
tiene que ver con lo laboral y Social, estos iguaimente se encueniran al dia,
aportes al IESS, pagos de sueldos adicionales vy utilidades de trabajadores; De
control del organismo de Control, Superintendencia de Companias, su datos de
control de socios y clave nueva se encuentra actualizado.

CONTROL SOCIETARIO.- Las actividades realizadas y la aplicacion de las
politicas, administrativas, ventas y financieras, se respaldan en las decisiones
tomadas por la Junta General de Accionistas, 1as mismas que se enmarcan dentro
de las normas legales y estatutarias, sustentadas en .las Actas de sesiones
respectivas, las que se encuentran debidamente archivadas y que complementan,
los documentos societario del historial de 1a compania, debidamente, archivados y
legalizados. -

ANALISIS E INDICES FINANCIEROS.

El andlisis financiero determinado en base a los indicadores expuestos, permitira
visualizar de manera mas objetiva y clara, la estructuracion y soporte informativo
de los Estados Financieros de la empresa, para que quienes requieren de esta
informacién, tengan una cabal imagen de la realidad econémica del ente
analizado, a 10 que se suma, las revelaciones y notas explicativas expuestas
por la Contadora, que forman parte integrante de los Estados Financieras de la
compania en &l ejercicio analizado, respaldado por la decisiones y aprobaciones
de la Junta de Accionistas, en las Actas de sesidn respectivas.

Los datos expuestos tienen como objetivo presentar un enfogue de analisis de tipo
vertical y horizontal, esto es, en el primero visualizar el comportamiento financiero
de diversos rubros dentro de la propia estructura de su balance y de su mismo
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gjercicio, mientras que el segundo, permitir efectuar un analisis comparativo de su
comportamiento econémico y financiero con el ejercicio inmediato anterior.

De lo expuesto, los datos informativos que han servido de base para el presente
andlisis financierc han sido tomados y recabados de los balances entregados por
fa empresa, 10s mismos (que han sido presentados a los diferentes organismos de
control y es como se demuestra a continuacion:

: VARIACION
CUENTAS REFERENCIA VALORES VALORES VALORES %%
CTAS REFERENCIALES
2011 2012 VARIACION %
VENTAS 1.228,819.48 1,050,183.88 -178,635.58 -0.15
COSTOVTAS 895,077.28 773,285.74 -121,791.54 -0.14
U, OPERACIONAL, 333,742.18 276,898.14 -56,844 .04 -0.17
INVENTARIOS 413,075.68 432 516.77 19,441.09 0.058
ACTIVOS FIJOS 49,008.93 50,387.09 1,348.16 0.03
ACTIVO CORRIENTE 755,203.93 661,096.08 -84,107.85 012
PASIVG CORRIENTE 82710518 ?1'9,348,28 -107,758.90 -0.13
CAPITAL 10,000.00 10,000.00 0.00 0.00
TOTAL ACTIWOS :854,1 83.32 732,202.93 -121,280.39 -0.14
TOTAL PASIVOS 827,105.00 719,346.28 -107,758.72 -0.13
U. NO DISTRIBUIDAS 22.579.82 8,699.94 -13,879.9% -0.861
UTIL. DEL EJERCICIO -5,601.75 -5,843.29 -341.54 0.06
IMDICES:
CAPITAL DE THABAJQ A, Corriente - P. Co -71,201.25 -58,250.20 13,6561.05 -0.18
RAZON CORRIENTE A. Corriente / P. Cc 0.91 .92
PRUEBA ACIDA A. corrte - inve. [ P 0.41 0.32
. APALANCAMIENTO Pasivos T./ Actives 0.97 0.8
LT, ORPERACIONAL Utitidad / Costo Vie -0.01 -0.01
REDMTO DE CAPITAL L. Neta / capital -0.55 -(1.58
RDMTO DE ACTIVGS U. Netas 7 Act Tola -0.01 -0.014
MAR. NETO DE UTIL. U, Netas / Venlas 0.00 -0.01
ROTACION INVETAR. Cosio Vtas. / Inv. F 4.33 5.58

Para concluir, los estados financieros de la empresa en mencién y que respaldan
el movimiento econdmico de la empresa analizada, del ano 2012, se encuentran
enmarcados, legalmente y estatutariamente y han sido elaborados tomando en
consideracién, las Normas Internacionales de Informacion Financiera vy las
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Normas Internacionales de Contabilidad; requiriendo a futuro complementar la
elaboracion y aplicacion de las politicas contables.

De los indices financieros expuestos se puede destacar, un capital de trabajo
también negativo para este afo, una capacidad de page igual al aho anterior, 92
centavos por cada dolar de deuda, una razdn de apalancamiento parecida al ano
anterior, un rendimiento de capital negativo, igual que el ano anterior, lo que
resume, que la actividad comercial, las politicas comerciales y administrativas de
la empresa siguen igual que al ano anterior, €5 Mas, sus-ingresos por venias, se
han visto disminuidas en un 15% en comparacion al ano anterior, con un segundo
afio consecutivo de perdida, mas alla de que este no sea un valor considerabie.

Para concluir, ios estados financieros de Empresa analizada, por el afio 2011, se
ehcuentran enmarcados en las normas contables, legales y estatutarias, su
comportarniento financiero, garantiza sus obhgacnones con terceros y su
operatividad comercial.

En lo que tiene gue ver con las obligaciones fributarias, el Departamento de
contabilidad ha mantenide un control adecuado v ordenado para dar cumplimiento
a las diversas obligaciones, fiscales, municipaies, y de otros organismos de
control, al momente de este analisis, como por ser el ano de inicio de actividades,
la compania no presenta saldos pendientes cubrir por este concepto, salvo los
saldos corrientes de la actividades diarias que deben ser cubiertas el mes
siguiente, como son retenciones en la fuente, por IVA e Impuesto a la Renta,
Impuesto al Valor Agregado de las Ventas, a las que -obligatoriamente deben
sumarse, valor por obligaciones sociales, esto es Seguro Social.

De existir por parte de la empresa, o de algin socio en particular la necesidad de
ampliar o sustentar la informacion expuesta en el presente informe, agradeceré
hacerme conocer en forma inmediata.

Con sentimientos de alta consideracion y estima hacia ustedes.

Atentamente,

@ésquez P. Julio C.
COMISARIO.



