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R O S ER O CARRERA A S O CI A D O S CI A LTDA -

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores Accionistas y Junta de Directores de. 

IMPORTADORA DE T E L A S Y ROPA R E I N A T E X S.A. 

Opinión con salvedades 

Hemos auditado los estados financieros de Importadora de Telas y Ropa Reinatex S.A. que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes 
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen 
un resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, excepto por los efectos de los asuntos descritos en la sección "Fundamento 
de la opinión con salvedades", los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos materiales, la situación financiera de Importadora de Telas y Ropa Reinatex 
S.A. al 31 de diciembre del 2018 y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efecfivo 
por el año terminado en esa fbcha, de conformidad con Normas Internacionales de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) . 

Fundamentos de la opinión con salvedades 

Esta es nuestra primera auditoria a los estados financieros de Importadora de Telas y Ropa 
Reinatex S.A. y el alcance de nuestro trabajo no fue suficiente con respecto saldos iniciales del 
ejercicio auditado para permitirnos determinar si los principios de contabilidad han sido 
aplicados uniformemente. Sin embargo, dichos saldos fueron auditados por I . Iglesias & Asoc. 
Cía. Ltda. cuyo dictamen fechado 25 de abril del 2018 es sin Salvedades. 

Independencia 

Somos independientes de Importadora de Telas y Ropa Reinatex S.A. de conformidad con el 
Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales 
de Ética para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo 
con estos requisitos. 

Otra información 

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información 
comprende el informe de la administración, informe del comisario, que no incluye los estados 
financieros ni el informe de auditoría sobre los mismos, la cual fue obtenida antes de la fecha 
de nuestro informe de auditoría. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Sociedad, no incluye dicha información y 
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

AUDITORES - CONSULTORES 



R O SER O CARRERA A S O CI A D O SzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA CI A LTDA -

En conexión con nuestra auditoría de los estados fmancieros, nuestra responsabilidad es leer el 
Informe de la Administración y, al hacerlo, considerar si esta información contiene 
inconsistencias materiales en relación con los estados fmancieros o con nuestro conocimiento 
obtenido durante la auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material. 

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha 
de nuestro informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta 
información, nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto. 

Responsabilidad de la Administración de la Sociedad por los estados financieros 

La Administración de Importadora de Telas y Ropa Reinatex S.A. es responsable de la 
preparación y presentación razonable de los estados fmancieros adjuntos de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y del control interno necesario para 
permitir la preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, 
debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Sociedad de confinuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, 
los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa 
en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar 
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus 
operaciones. Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la 
supervisión del proceso de elaboración de la infbrmación financiera de la Sociedad. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados fmancieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir 
un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de 
seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas 
Internacionales de Auditoría siempre detecte un error material cuando existe. Los errores 
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en 
su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los usuarios 
toman basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional 
durante toda la auditoría. También como parte de nuestra auditoría: 

• Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido 
a fraude o eiTor, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a 
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar 
una base para nuestra opinión. E l riesgo de no detectar un error material debido a un fraude 
es más elevado que en el caso de una incorrección material debido a error, ya que el fraude 
puede implicar elusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones 
intencionadamente erróneas o la vulneración del control interno. 
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R O S ER O CARRERA A S O CI A D O S CI A LTDA -

• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en fianción de las circunstancias y 
no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la 
Sociedad. 

• Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones 
contables sean razonables, así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la 
Administración. 

• Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del 
principio contable de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría 
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con 
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la 
Sociedad para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una 
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de 
auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados fmancieros o, si 
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la 
Sociedad no continúe como una empresa en funcionamiento. 

• Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluida la información revelada, y si los estados fmancieros representan las transacciones 
y hechos correspondientes de modo que logran su presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Sociedad en relación con, entre 
otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de las auditorías planificadas y los 
hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control 
interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

Nuestra opinión sobre el cumplimento de las obligaciones tributarias de Importadora de Telas 
y Ropa Reinatex S.A., correspondiente al año terminado al 31 de diciembre del 2018, requerida 
por disposiciones legales, se emitirá por separado. 

Quito D, M., 10 de junio del 2019 

Registro Nacional de Contadores No. 63 
Quito-Ecuador 

3 

AUDITORES - CONSULTORES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I 



IMPORTADORA DE T E L A S Y ROPA R E I N A T E X S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
POR E L AÑO TERMINADO E L 31 DE DICIEMBRE D E L 2018 
Expresado en US Dólares Americanos 

N O T A S 2018 2017 

A C T I V O 

A C T I V O C O R R I E N T E : 

Efectivo 6 43.871,12 36.220,08 
Cuentas por Cobrar Comerciales 7 1.623.271,52 1.060.137,36 
Inventarios 8 1.175.990,40 1.470.802,36 
Pagos Anticipados y Otras Cuentas por 
Cobrar 9 416.910,41 154.531,16 

Total Activo Corriente 3.260.043,45 2.721.690,96 
A C T I V O N O C O R R I E N T E 

Propiedad, Planta y Equipo 10 933.225,52 935.770,35 
Activos por Impuestos Diferidos 901,68 901,68 
Total Activo no Corriente 934.127,20 936.672,03 

T O T A L A C T I V O 4.194.170,65 3.658.362,99 

P A S I V O 

P A S I V O C O R R I E N T E : 

Obligaciones Financieras 11 1.447.596,84 1.567.895,61 
Cuentas por Pagar Comerciales 12 432.696,18 350.172,11 
Gastos Acumulados y Otras Cuentas por 

Pagar 13 1 12.597,50 225.159,67 

Total Pasivo Corriente 1.992.890,52 2.143.227,39 

P A S I V O N O C O R R I E N T E : 

Obligaciones Financieras 1 1 400.905,20 -
Otros Pasivos No Corrientes 14 1.462.846,89 1.238.633,94 

Jubilación Patronal y Desahucio 15 5.287,00 5.287,00 

Total Pasivo no Corriente 1.869.039,09 1.243.920,94 

P A T R I I V I O N I O D E L O S A C C I O N I S T A S 

Capital Social 19 100.000,00 100.000,00 

Reserva Legal 20 3.226,90 3.226,90 

Resultados Acumulados Años Anteriores 167.987,76 107.334,14 

Resultados del Ejercicio 61.026,38 60.653,62 

Total Patrimonio de los Accionistas 332.241,04 271.214,66 

T O T A L P A S I V O ^ P A T R I M O N I O 4.194.170,65 

/ 

'3.658.362,99 

Í^NGO A N D R E N1V| |E'IE/S . C H R I S T I A N S^ 

G E R E N T E G E N E R A L C O N T A D O R . G E N E R A L 

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros 
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IMPORTADORA DE T E L A S Y ROPA R E I N A T E X S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS I N T E G R A L E S 
POR E L AÑO TERMINADO E L 31 DE D I C I E M B R E D E L 2018 
Expresado en US Dólares Americanos 

N O T A S 2018 2017 

Ventas 

Costo de Ventas 

3.638.637,20 

(3.082.879,99) 

2.586.006,62 

(2.071.574,23) 

Utilidad Bruta en Ventas 555.757,21 514.432,39 

G A S T O S D E O P E R A C I O N : 

Gastos de Administración y Ventas 

Total Gastos de Operación 

17 171.545,14 

171.545,14 

144.991,52 

144.991,52 

Utilidad Operacional 384.212,07 369.440,87 

O T R O S ( G A S T O S ) I N G R E S O S NO 

O P E R A C I O N A L E S : 

Gastos Financieros 18 (286.419,79) (277.028,89) 

Total Otros Gastos No Operacionales (286.419,79) (277.028,89) 

U T I L I D A D A N T E S D E I M P U E S T O A L A 

R E N T A Y R E S E R V A S 97.792,28 92.411,98 

Participación de Trabajadores 

Impuesto a la Renta 

16 
16 

14.668,84 
22.097,06 

14.135,77 
17.622,59 

U T I L I D A D I N T E G R A L D E L E J E R C I C I O 

A N D R E N M f I R S. 

G E R E N T E G E N E R A L 

61.026,38 60.653,62 

C H R I S T I A N S A R A N G O 

C O N T A D O R G E N E R A L 

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financiero 



IMPORTADORA DE T E L A S Y ROPA R E I N A T E X S.A. 
ESTADO DE E V O L U C I O N D E L PATRIMONIO 
POR E L AÑO TERMINADO E L 31 DE D I C I E M B R E D E L 2018 
Expresado en US Dólares Americanos 

C A P I T A L 

S O C I A L 

R E S E R V A 

L E G A L 

R E S U L T A D O S 

A C U M U L A D O S 

ADOPCION NIIFs 

R E S U L T A D O S 

A C U M U L A D O S 

E J E R C . A N T E R I O R E S 

R E S U L T A D O S 

D E L 

E J E R C I C I O 

T O T A L 

Saldos al 1 de Enero del 2017 100.000,00 i .226,90 107.334,14 210.561.04 

Utilidad Neta del Ejercicio 60.653.62 60.653,62 

Saldo al 31 de Diciembre del 2017 100.000,00 3.226,90 107.334,14 60.653,62 271.214,66 

Transferencia a Resultados Acumulados Ejerc. Anteriores 60.653,62 (60.653,62) 

Utilidad Neta del Ejercicio 61.026,38 61.026,38 

Saldo al 31 de Diciembre del 2018 100.000,00 3.226,90 167.987,76 61.02638 332.241,04 

ANDRE N i v t R S . 
G E R E N T E G E N E R . \

C H R I S T L \  S / C R A N G O 

C O N T A D O B T G E N E R A L 

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financiero 
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IMPORTADORA DE T E L A S Y ROPA R E I N A T E X S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE E F E C T I V O 
POR E L AÑO TERMINADO E L 31 DE D I C I E M B R E D E L 2018 
Expresado en US Dólares Americanos 

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES: 
2018 2017 

Valores Recibidos de Clientes 

Pagos a Proveedores, Empleados y Otros 

Otros Ingresos (Egresos)Netos 

3.075.503,04 
(3.171.416,12) 

(286.419,79) 

2.137.982,27 
(2.494.223,67) 

(277.028,89) 

EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE 
INVERSION: 

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Efectivo Proveniente (Utilizado) en Operaciones (382.332,87) (633.270,29) 

AiuTiento de Propiedad Planta y Equipo (64.835,47) (53.861,71) 

Efectivo Utilizado en Inversiones (64.835,47) (53.861,71) 

Efectivo Recibido Obligaciones Financieras 

Efectivo Recibido (Pagado) Otros Prestamos 

280.606,43 

174.212,95 
852.533,43 

(189.932,54) 

Efectivo Provisto por Actividades de Financia miento 454.819,38 662.600,89 

Aumento (Disminución) del Efectivo 

Efectivo al Inicio del Año 

7.651,04 

36.220,08 

(24.531,11) 
60.751,19 

EFECTIVO 

ANDREJN^EIR S. 
GERENTE GENERAL 

43.871,12 2^.220,08 

CHRISTIAN S ^ A N G O 
CONTADOR GENERAL 

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros 
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IMPORTADORA DE T E L A S Y ROPA REINATEX S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE E F E C T I V O (Continuación.../) 
POR E L AÑO TERMINADO E L 31 DE D I C I E M B R E D E L 2018 
Expresado en US Dólares Americanos 

2018 2017 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL E.IERCICIO 
CON E L EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES: 

Utilidad Neta del Ejercicio 61.026,38 60.653,62 

Ajustes para conciliar el ingreso en efectivo 
proveniente de operaciones: 

Depreciación Propiedad Planta y Equipo 67.380,30 59.783,65 

Provisión Cuentas Incobrables zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 10.410,27 

Detrioro de Inventarios 47.614,06 -

Provisión Bonificación Cumplimiento Promoción 50.000,00 125.000,00 

Provisión Participación Trabajadores 14.668,84 14.135,77 

Provisión Impuesto a la Renta 22.097,06 17.622,59 

VARIACIONES EN ACTIVOS: 

Aumento de Cuentas por Cobrar 

Disminución (Aumento) de Inventario 

(Aumento) Disminución de Pagos Anticipados y Otras 

Cuentas por Cobrar 

(563.134,16) 

247.197,90 

(262.379,25) 

(448.024,35) 

(463.594,26) 

5.453,05 

VARIACIONES EN PASIVOS: 

Aumento (Disminución) de Cuentas por Pagar 

(D¡sininución9 Aumento de Gastos Acumulados y Otras 

Cuentas por Pagar 

82.524,70 

(149.328,07) 

(37.154,65) 

22.444,02 

EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN 

OPERACIONES 

ANDRE NMl 
GERENTE GENERAL 

(382.332,24) (633.270,29) 

CHRISTIAN SARANGO 
CONTADOR / 6ENERAL 

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros 



IMPORTADORA DE T E L A S Y ROPA R E I N A T E X S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR E L AÑO TERMINADO E L 31 DE D I C I E M B R E D E L 2018 
Expresadas en US Dólares Americanos 

NOTA 1. OPERACIONES Y ASUNTOS R E L E V A N T E S 

Constitución: 

IMPORTADORA DE T E L A S Y ROPA R E I N A T E X S.A. Se constituyó en la 
ciudad de Quito Distrito Metropolitano capital de la República del Ecuador 
mediante escritura pública celebrada el 20 de agosto del 2009, ante el Notario 
Trigésimo Segundo del cantón Quito. Mediante Resolución No. 
SC.IJ.DJC.Q.09.003683 la Superintendencia de Compañías el 4 de septiembre del 
2009, aprueba su constitución, fue inscrita en el Registro Mercantil del cantón 
Quito el 11 de septiembre del 2009. 

Objeto Social: 

La compañía se dedicará a la importación, exportación, compra, venta al por 
mayor y menor, distribución, representación, consignación de mercaderías en 
general, textiles, equipos industriales eléctricos, electrónicos y/o sus repuestos, 
accesorios relacionados, herramientas. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Tr a n s fer en cia de Accion es : 

Identificación N omb re Accion is ta Fech a No. Acciones 

1715344154 NMlílRzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Si:il' KOlíliRT ANTOUAN Ol-ocl-09 Cedente (5.a)0) 

1714399282 NMl'lR sini- Pll-RRi: A N l O l N i ; Ol-oct-09 Cedenle (5.(X)0) 

1716058183 NMlilR S!:1F ANDRi; ANTOINH Ol-oct-09 Cecionaria 5,(KX) 

17187(X)303 MlíAD llOMSl CLAUDINI- Bf)UlX)S Ol-oct-09 Cccionaria 5.000 

Identificación Nombre Accionista Fecha No. Acciones 

1718700.)03 MRAD llOMSl CLAUDlNi; BOlJl.OS 16-oct-14 Cedente (100) 

1718700303 MRAD llOMSl CLAUDINR BOlJl.OS 16-oct-14 Cedeiite (4.900) 

1714399282 NMl'lR Si:iF PIFRRÍ: ANTOlNi; 16-oct-14 Cecionaria 100 

1716058183 NMl'lR Si:it ANDRi; AN rOlNF 16-oct-14 Cecionaria 4.900 

Aumento de Capital: 

Mediante escritura pública celebrada el 8 de enero del 2015, ante la Notaría Sexta 
del cantón Quito, la Sociedad aumenta su capital de US $ 10.000,00 a 100.000,00, 
y reforma de los estatutos, dicho aumento fue inscrito en el Registro Mercantil del 
cantón Quito el 9 de marzo del 2015. 



IMPORTADORA DE T E L A S Y ROPA R E I N A T E X S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR E L AÑO TERMINADO E L 31 DE D I C I E M B R E D E L 2018 
Expresadas en US Dólares Americanos 

NOTA 1. OPERACIONES Y ASUNTOS R E L E V A N T E S Continuación.../ 

Aprobación de los Estados Financieros. -

Los estados fmancieros de IMPORTADORA DE T E L A S Y ROPA 
R E I N A T E X S.A., por el año terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 15 de mayo del 2019, por parte del 
Representante Legal de la Compañía y posteriormente serán puestos a 
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

NOTA 2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRÁCTICAS CONTABLES 

2.1 Bases de presentación de los estados financieros 

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) para Pequeñas y Medianas 
Entidades (PYMES), emitida por el Consejo de normas Internacionales de 
Contabilidad ( lASB) , las cuales requieren que la Administración efectúe ciertas 
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuación de algunas 
partidas incluidas en los Estados Financieros y efectuar las revelaciones que se 
requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueda llegar a diferir en su efecto 
final, la Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron 
los adecuados en las circunstancias. Los Estados Financieros están presentados 
en dólares americanos. 

Las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Tal como lo requiere la NIC 1, estas políficas han sido definidas en 
función de las Normas Internacionales de Información Financiera (PYMES) 
vigentes aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que se presentan. La 
preparación de los estados fmancieros conforme a las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF) para Pequeñas y Medianas Entidades 
(PYMES) requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la 
Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Sociedad. 

En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos 
para la elaboración de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente 
en este proceso contable, los saldos de las mencionadas estimaciones en los 
resultados finales pueden diferir de los montos esdmados por la Administración 
al cierre de cada ejercicio. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, 
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. Estas son de 
aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

10 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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IMPORTADORA DE T E L A S Y ROPA R E I N A T E X S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR E L AÑO TERMINADO E L 31 DE D I C I E M B R E D E L 2018 
Expresadas en US Dólares Americanos 

NOTA 2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES 
Continuación.../ 

Norma Tipo de camhb 

N I I F 16 línmiendas relacbnadas con la contabilidad de los aiTendatarbs y en el 

leconocimiento de casi lodos bs arrendamientos en el balance general. L a 

norma elimina la distincbn actual entre bs airendamientos operativos y 

lina ncie ros. 

Aplicacbn obligatoria 

para ejercicbs iniciados 

a partir de: 

1 de enero 2019 

Las no 

Normas aplicables para el año 2018 son: 

NIIF 15 - Ingresos provenientes de contratos con clientes vigente a partir del 
01.01.2018 
NIIF 9 - Instrumentos financieros vigente a partir del 01.01.2018 

Estas nuevas normas contables de información financiera que entraron en 
vigencia en el año 2018, la compañía deberá realizar un proceso de 
implementacion que incluya un Diagnóslico. Implementacion y Registros que 
deberán ser presentados en los estados financieros de manera retrospectiva por 
los años 2016 - 2017 y 2018. Así mismo la Compañía deberá demostrar con 
documentos que justifiquen todo el proceso antes mencionado y el registro o no 
de los posibles ajustes. 

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF antes descritas, 
así como de las nuevas NIIF, no tendrá un impacto significativo en los estados 
fmancieros en el ejercicio de su aplicación inicial. 

(Espacio en Blanco) 
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2.2 Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compaíiía se expresan en la moneda 
del ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). 
Los estados fmancieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la 
moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 

2.3 Efectivo 

El efectivo se compone de los saldos de efectivo disponible en caja y en cuentas 
bancarias, que son usados por la Compañía en la gestión de sus compromisos 
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. 

2.4 Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación: 

La Compañía clasifica sus acfivos financieros en las siguientes categorías: 
"activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas", "cuentas 
por cobrar", "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y "activos 
financieros disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las 
siguientes categorías: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias 
y pérdidas" y "otros pasivos financieros". La clasificación depende del propósito 
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La 
Administración detennina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de 
su reconocimiento inicial. 

La Compañía mantiene activos financieros en la categoría de "cuentas por 
cobrar". En cuanto a los pasivos financieros, la Compañía solo mantiene la 
categoría de "otros pasivos financieros". Las características de los referidos 
instrumentos financieros se explican a continuación: 

Cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situación 
financiera por cuentas por cobrar a terceros. Son activos financieros no derivados 
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado 
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor 
a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situación financiera 
por obligaciones financieras y cuentas por pagar comerciales. Se incluyen en el 
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a 
partir de la fecha del estado de situación financiera. 
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2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación 
financiera a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a 
comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los acfivos y pasivos fmancieros son medidos inicialmente a su valor razonable 
más cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es 
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo 
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los 
mismos como se describe a continuación: 

Medición posterior 

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la 
Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(i) Cuentas por cobrar a terceros: Estas cuentas corresponden a los 
montos adeudados por terceros no relacionados, los cuales se 
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican 
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos 
no corrientes. E l plazo de crédito otorgado a clientes regulares es 
de 90 días. En razón de la actividad de la empresa, es la venta al 
por mayor y menor de productos textiles, sus políticas 
comerciales y de ventas son de aplicación general, para todas sus 
productos y transacciones, por lo que la corrección y 
actualización de esta cartera, en la parte que corresponde se lo ha 
realizado con saldos por cliente y por fecha de cierres contables, 
aplicando como referencia para definir el valor presente, la tasa 
de interés que se paga en nuestras operaciones financieras. 

La estimación para cobranza dudosa se calcula de acuerdo con las 
políticas establecidas por Gerencia, sobre todo para aquellas 
cuentas con vencimientos pendientes de cobro con antigüedad 
mayor a los doce meses del año. 
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Dicha estimación se calculada sobre la base de un análisis por 
cliente, efectuado mensualmente. Así mismo, al realizar una 
evaluación por cada cliente, se efectúa una verificación de la 
totalidad de las cuentas impagas y o saldos vencidos por más de 
180 días, sus posibilidades de recuperación y la evidencia de 
dificultades financieras del deudor que incrementen más allá de 
lo normal el riesgo de incobrabilidad de los saldos pendientes de 
cobro, de modo que su monto tenga un nivel que la Gerencia 
estime adecuado para cubrir eventuales perdidas en las cuentas 
por cobrar a la fecha de cierre. Adicionalmente Gerencia realiza 
revisiones mensuales de las cuentas por cobrar comerciales con 
una antigüedad menor a la indicada anteriormente, clasificando 
en base a los riesgos de cobrabilidad. 

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden 
al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la 
Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(i) Obligaciones financieras: Se registran a su valor nominal que no 
difiere de su valor razonable, pues están contratadas a tasas 
vigentes de mercado. Posteriormente se miden al costo 
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses 
devengados que corresponden a préstamos utilizados en el 
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de 
resultados integrales. 

(ii) Cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el 
curso normal de los negocios. 

Si se esperan pagar en un año o menos se clasifican como pasivos 
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no 
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a 
su costo amortizado pues si generan intereses. 

2.4.3 Deterioro de activos financieros: 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas 
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz 
de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos 
originales de las cuentas a cobrar. 
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La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la 
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se 
ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía no ha tenido 
indicios de deterioro en sus cuentas por cobrar, por lo que no ha registrado 
provisiones por este concepto. 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros; 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos 
de efectivo del activo o si transfiere el activo a un tercero sin retener 
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado 
cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 

2.5 Inventarios 

Los inventarios están valorados al costo o valor neto realizable, el menor. E l 
valor Neto realizable es el precio de venta que la Administración estima en que 
se realizarán (liquidarán) los inventarios en el curso normal del negocio, menos 
los costos para ponerlos en condiciones de venta. 

E l costo se determina sobre la base de un promedio ponderado, excepto en el 
caso de las existencias por recibir, las cuales se presentan al costo específico de 
adquisición. 

La Administración de la compañía no estimado pertinente calcular ninguna 
valuación de deterioro al valor neto realizable, por tanto no existe ninguna 
aplicación a los resultados del ejercicio. 

2.6 Propiedad, Planta y Equipo 

2.6.1 Medición en el Momento del Reconocimiento 

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo de adquisición. 

2.6.2 Medición Posterior al Reconocimiento 

Las propiedades, planta y equipo, son registradas al costo menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro. Los 
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período 
en que se producen. 
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2.6.3 Métodos de Depreciación y Vidas Utiles 

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de 
acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada 
y el método de depreciación son revisadas al final de cada año. 

Maquinaria y Equipo 10 % 
Muebles y Enseres 10 % 
Equipo de Computación 33 % 
Vehículos 20 % 

2.6.4 Retiro o Venta de Propiedad, Planta y Equipo 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, 
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor 
en libros del activo y reconocida en resultados. 

2.6.5 Deterioro del Valor de las Propiedad, Planta y Equipo 

Al final de cada período, la administración de la Compañía evalúa si existe algún 
indicio de deterioro del valor de algún activo o de la unidad generadora de 
efectivo a la que pertenece. Si existe este indicio, la entidad estima el importe 
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. 

2.6.6 Propiedades de Inversión 

Las propiedades de inversión son aquellas mantenidas para producir rentas, 
plusvalías o ambas (incluyendo las propiedades en construcción para dichos 
propósitos) y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la 
transacción. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversión son 
registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado 
de las pérdidas de deterioro de valor. Las propiedades de inversión se deprecian 
de acuerdo a su vida útil y valor residual determinados mediante avalúos 
realizados por personal independiente. 

2.7 Impuesto a la Renta Corriente y Diferido 

E l gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta 
corriente y el diferido. E l impuesto se reconoce en el estado de resultados 
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en 
el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados 
integrales o directamente en el patrimonio. 
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2.7.1 Impuesto a la Renta Corriente 

E l cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se 
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias 
vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composición 
societaria de cada Compañía y su domiciliación específicamente, para los 
regímenes fiscales preferentes se considera el 28 % y 25% y para regímenes 
domiciliados en Ecuador se aplicará el 25% y 22%, y en el caso de que la 
participación societaria sea igual o menor al 50% se aplicará la tarifa del 28% y 
25% porcentualmente de las utilidades gravables. En el año 2014, las normas 
tributarias vigentes establecían una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades 
gravables, la cual ñie aplicada por la Compañía. A partir del ejercicio fiscal 
2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo mínimo de 
impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas 
el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos 
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado 
sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio 
de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la 
norma que rige la devolución de este anticipo. 

Durante el2018y2017, la Compañía registró como impuesto a la renta corriente 
causado el valor determinado sobre la base del 25% y 22%. 

2.7.2 Impuesto a la Renta Diferido 

E l impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del 
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de 
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. 
E l impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán 
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido acfivo se realice o el Impuesto 
a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que 
sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se 
puedan usar las diferencias temporales. 
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes 
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

2.8 Jubilación Patronal y Desahucio 

E l Código de Trabajo de la República del Ecuador, establece la obligación por 
parte de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos 
empleados que hayan cumplido un mínimo de 25 años de servicio en una misma 
institución. La provisión acumulada por este concepto que la compañía mantiene 
registrada según el cálculo actuarial al 31 de diciembre del 2018, cubre a todos 
los trabajadores desde el primer día de ingreso a la Compañía. 

E l costo de los beneficios defmidos (jubilación patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al fmal de cada periodo. La 
totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en el estado de 
resultados. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en 
la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son 
amortizados utilizando el método de línea recta en el período promedio hasta 
que dichos beneficios son otorgados. Al 31 de diciembre del 2018, las 
provisiones fueron consideradas suficientes. 

2.9 Reconocimiento de hmrcsos 

En razón de que la actividad principal de la empresa es la venta al por mayor y 
menor de productos textiles, los ingresos ordinarios procedentes de la venta de 
bienes deben ser reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las 
siguientes condiciones: 

1) L a Compañía ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo 
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; 

2) La Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión corriente 
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni 
retiene el control efectivo sobre los mismos; 

3) E l importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad; 
4) Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados 

con la transacción; y 
5) Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden 

ser medidos con fiabilidad. 
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2.10 Gastos 

Los gastos se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son 
incuiTidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y 
se registran en el período más cercano en el que se conocen. 

NOTA 3. ESTIMACIONES Y C R I T E R I O S CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados fmancieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos 
estados fmancieros y sus notas explicativas. Las estimaciones realizadas y 
supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes 
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las 
esfimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas 
que son importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los 
resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte 
de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se 
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos: 

(a) Deterioro de cuentas por cobrar 

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la 
Compañía, con base en la evaluación individualizada de la antigüedad de 
los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos, 
teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad y la 
existencia de saldos vencidos. La provisión para cuentas dudosas se carga 
a los resultados integrales del año y las recuperaciones de cuentas 
provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

(b) Vida útil de los propiedades y equipos 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios 
en el uso planificado, podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las 
estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las 
proyecciones de uso futuro de los activos. L a determinación de las vidas 
útiles se evalúan al cierre de cada año. 
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(c) Beneficios a empleados a largo plazo 

Calculada en base a hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de 
Jubilación patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales 
practicados por profesionales independientes. 

(d) Impuesto a la renta diferido 

L a Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base 
tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la 
adopción de las NIIF) se revertirán en el futuro. 

NOTA 4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

4.1 Factores de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía 
está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de 
manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, 
en consecuencia, sus resultados. La Compañía dispone de una organización y de 
sistemas de información, administrados por la Administración, que permiten 
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los Accionistas 
medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las 
medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 

a) Riesgo de crédito: 

E l riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la 
Compañía si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple 
con sus obligaciones contractuales, y se origina de las actividades de 
operación, principalmente de las cuentas por cobrar comerciales. 

E l riesgo relacionado con crédito a cuentes es gestionado en base a lo 
establecido en las políficas, procedimientos y controles de la Compañía. Se 
han establecido límites de crédito para todos los clientes en base a 
calificaciones externas o, de no estar disponibles, de acuerdo con los criterios 
de calificación interna. 
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La calidad de los créditos de clientes es evaluada detalladamente y los saldos 
excepcionales son constantemente monitoreados. La gestión de los créditos 
comerciales tiene por objeto sostener el crecimiento y la rentabilidad de la 
Compañía mediante la optimización de la utilización de activos y 
manteniendo los riesgos a un nivel aceptable. No existe una concentración 
significativa de créditos por lo tanto, se considera que el riesgo de crédito en 
estos casos es mínimo. 

La Compañía mantiene su efectivo en instituciones financieras con las 
siguientes calificaciones: 

Entidad financiera 

Banco Pichincha C . A . 
Banco Internacional 
Banco Solidario 
Banco Guayaquil 
Banco de Loja 

b) Riesgo de liquidez: 

E l Riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para 
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son 
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El 
enfoque de la Administración para administrar la liquidez es contar con los 
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto 
en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas 
inaceptables o arriesgar la reputación de la Compañía. La Compañía 
monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo 
esperadas para acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. 

E l cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía 
agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de 
situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. 
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NOTA 4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS Continuación.../ 

Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados 
que incluyen el pago de intereses: 

Al 31 de diciembre de 2018 Menos de I año Mayores a 1 año 

Préstamos Bancarios 1.447.596,84 400.905,20 
Cuentas por Pagar Comerciales 432.696,18 

Préstamos - 1.462.846,89 

Al 31 de diciembre de 2017 

Préstamos Bancarios 1.567.895,61 
Cuentas por Pagar Comerciales 350.172,1 1 

Préstamos - 1.238.633,94 

4.2 Administración del riesgo de capital 

La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los 
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuación del capital de la Compañía 
es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la 
gerencia. Los objetivos de la Compañía son: (i) salvaguardar la capacidad de la 
Compañía para continuar operando de manera que continiie brindando retornos 
a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y, (ii) mantener una fuerte 
base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades. 

La Compañía mantiene ratios de apalancamiento no significativos, ya que 
mantiene un bajo nivel de endeudamiento con terceros frente a sus activos 
líquidos. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes: 

Recursos de Terceros 

Menos: Efectivo 
Deuda Neta 
Total Patrimonio 
Capital Total 

Ratio de Apalancamiento 

2018 2017 

3.744.045,11 3.156.701,66 

(43.871,12) (36.220,08) 
3.700.173,99 3.120.481,58 

332.241,04 271.214,66 
4.032.415,03 3.391.696,24 

92% 92% 
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NOTAS. INSTRUMENTO FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos 
fmancieros al cierre de cada ejercicio: 

2018 2017 
Corriente No con-iente CoiTÍente No coniente 

n Activos tiiiancieros medidos al costo 

Hléctivo 43.871,12 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 36.220,80 -

43.ÍÍ7U2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 36.220,80 -

Activos linancieros medidos al costo 

amoilií'ado 

Cuentas por Cobrar 1.623,271,52 - 1.060.137,36 -

Total activos linancieros 1.667.142,64 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1.096.358,16 -

Pasivos linancieros medidos al costo 

amortizado 

n 
Préstamos Bancarbs 1.447.596,84 400.905,20 1.567.895,61 -

n 
Cuentas por Pagar 432.696,18 - 350.172,11 -

r Préstamos - 1.462.846,89 - 1.238.633,94 

Total pasivos linancieros 1.880.293,02 1.863.752,09 1.918.067,72 1.238.633,94 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Dada la naturaleza de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde 
o se aproxima a su valor razonable. En relación a los préstainos con entidades 
financieras y emisión de obligaciones, éstos se presentan a su costo amortizado 
que es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de 
mercado. 

NOTA 6. E F E C T I V O 

E l resumen del Efectivo, es como sigue: 

2018 2017 

Caja 6.160,24 8.227,77 

Bancos 37.710,88 27.992,31 

Total 43.871,12 36.220,08 
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NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR C O M E R C I A L E S 

E l resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, es como sigue: 

2018 2017 

Clientes ( i ) 

Provisión Incobrables ( i i ) 

Documentos en Cartera 

Total 

394.276,74 

(10.576,75) 

383.699,99 

1.239.571,53 

434.125,73 

(14.274,27) 

419.851,46 

640.285,90 

1.623.271,52 1.060.137,36 

(i) La antigüedad de la cartera se describe a continuación: 

2018 

Vigente 
De 1 a 30 Días 
De 31 a 60 Días 
De 61 a 90 Días 
Más De 90 Días 

Provisión 

335.529,53 85,10% 
24.272,19 6,16% 

3.426,66 0,87% 
16.604,92 4,21% 
14.443,44 3,66% 

394.276,74 
(10.576,75) -2,68% 

383.699,99 

( i i ) E l movimiento de la Provisión para Cuentas Incobrables es como sigue: 

2018 2017 

Saldo Inicial 

Provisión del año 

Bajas 

Ajustes 

14.274,27 4.499,24 
10.410,27 

(3.697,52) (4.755,35) 
4.120,11 

Total 10.576,75 14.274,27 
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NOTA 8. INVENTARIOS 

E l resumen de Inventarios de Costo es como sigue: 

2018 2017 

Mercaderías 

Importaciones en Transito 

1.055.000,44 

120.989,96 

1.424.089,64 

46.712,72 

Total 1.175.990,40 1.470.802,36 

NOTA 9. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

E l resumen de Pagos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar, es como sigue: 

2018 2017 

Sr. GabiNmeir 
Inmopanorama S.A. 
Tessulid llana 
Anticipos Comisbnes Vendedores 
Documentos por cobrar Empleados 
Cuentas por Cobrar T/C 
Préstamos a Empleados 
Anticipos Quincenas 
Otras Cuentas por Cobrar 
Crédito Tributar» IVA 
Retención en la Fuente del IVA 
IVA 12% 

Crédito Tributario Imp. Rta. 
Anticipo Impuesto a la Renta 
Retención en la Fuente del Imp. Fita. 
Antipo Proveedores 
Antipo Futuras Inversbnes 

Total 

223,26 
2.000,00 
2.615,64 
2.855,39 

785,68 
2.671,48 

500,00 
13.454,22 

9,23 
(4.364,88) 

4.663,62 
13.938,16 
23.084,62 

183.826,59 
170.647,40 

416.910,41 

6.731,65 

5.063,34 
3.767,50 
2.066,56 
1.040,00 

400,00 
2.664,03 

36.891,17 
6,99 

19,95 

10.537,06 
11.761,81 
73.581,10 

154.531,16 
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NOTA 10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

E l resumen de Propiedad, Planta y Equipo, es como sigue: 

Activos Tangibles: 
íídificios 
Muebles y tiiiseres 

Maquinaria y Equipo 
Electrodoinesticos 
Equipos de Computación 

Vehículos 

Subtotal 

2018 

.000.000,00 

14.732,14 

25.446,43 

1.741,07 

3.676,16 

126.288,64 

.171.884,44 

2017 

1.000.000,00 
14.732,14 

1.741,07 

3.676,16 

86.899,60 

1.107.048,97 

DEPRECIACION ACUMULADA: 
Activos Tangibles: 
Edificios 
Muebles y Enseres 
Maquinaria y Equipo 
Electrodoinesticos 
Equipos de Computación 

Vehículos 
Subtotal 

Total Propiedad, Planta y Equipo 

166.666,79 
10.780,97 

1.183,02 
856,08 

2.516,62 
56.655,44 

238.658,92 

933.225,52 

116.666,75 
9.307,73 

681,96 
2.451,94 

42.170,24 
171.278,62 

935.770,35 

E l movimiento de Propiedad, Planta y Equipo, es como sigue: 

2018 

COSTO: 
Saldo Inicial 
Adicbnes 

1.107.048,97 
64.835,47 

2017 

1.053.187,26 
53.861,71 

Saldo Final 1.171.884,44 1.107.048,97 

DEPRECIACION: 
Saldo Inicial 
Gasto Depreciación 

171.278,62 
67.380,30 

111.494,97 
59.783,65 

Saldo Final 238.658,92 171.278,62 
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NOTA 11. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

El resumen de Obligaciones Financieras, es como sigue: 

2018 2017 

Banco <le Loja 
Prestamos: 

Préstamo No. tt60223192 OP218903 400.905,20 

Total Largo Plazo 400.905,20 

9.731,97 27.153,38 

8.205,72 156.353,40 

18.424,57 102.113,49 

(29,89) 122.955,38 

18,89 154.565,50 

4,50 79.035,66 

263.448,30 

(12.290,37) 201.536,30 

397.875,00 

41.159,55 

Banco Picliiiiclia 

Prestamos: 

OP 02633875-00 por $100.000,00 convencimiento el 15/02/2018 a luia tasa de 

interés del 9,76% 

OP 0269653400 por $340.000,00 con vencüiiiento el 31/05/2018 a ima tasa de 

interés del 9,76% 

OP 0269788800 por $ 160.000,00 con vencimiento el 06/06/2018 a luia lasa de 

interés del 9,76% 

OP 0271765800 por $200.000,00 con vencmiiento el 06/07/2018 a luia tasa de 

interés del 9,76% 

OP 0274396900 por $220.000,00 con vencimiento el 22/08/2018 a ima tasa de 

interés del 9,76% 

OP 0276090800 por $100.000,00 con vencimiento el 19/09/2018 a una tasa de 

^ interés del 9,76% 

OP 0277306500 por $300.000,00 con vencimiento el 04/10/2018 a una tasa de 

interés del 9,76% 

n- OP0279826400 por $200.000,00 con vencmiiento el 02/07/2018 a una lasa de 

interés del 9,76% 

^ OP 0282861700 por $375.000,00 con vencimiento el 3 1/07/2018 a luia tasa de 

^ interés del 9,76% 

OP 025916834 por $39.55 1, 14 con vencimiento el 28/04/2018 a una lasa de 

interés del 9,76% 

B P P C A 0284291800 por US $ 105.376,95 Veto. 8.792,23 

^ B P P C A 0294154700 por US $ 210.753,95 Veto. 20-Mar-2019 52.701,72 

B P P C A 0296550700 por US $ 210.753,95 Velo. 20-Abr-2019 70.262,48 

B P P C A 0297758400 por US $ 169.933,82 Velo. 84.995,01 

BPPCA 0298496500 por US $ 190.162,34 Velo. 167.976,72 

B P P C A 0300793400 por US $ 119.976,07 Velo. 20-Jnl-2019 59.992,39 

^ BPPCA 0285216200 (30.585,60) 

^ BPPCA3031423000 porUS $ 717.278,47 Velo. 29-May-20l9 717.278,47 

BPPCA 303142700 por US $ 325.050,67 Velo. 29-May-2019 325.050,67 

Carta de Crédito M128548 29.390,39 

Saldo Inicial 3 l-Dic-2016 (18.807,72) (18.807,72) 

OP 259889300 (7.253,37) (7.253,37) 

OP 255632900 (13.387,39) (13.387,39) 

Reclasilicación (40.305,57) (40.305,57) 

Banco Giiayaquil 

Prestamos: 

Por $49.468,48 con vencimiento el 10/09/2019 a una tasa de interés del 11,23% 17.431,02 41.643,89 

Sohregiros 

Sobregiros por pagar - 59.809,81 

Total Corto Plaa) 1.447.596,84 1.567.895,61 
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NOTA 12. CUENTAS POR PAGAR C O M E R C I A L E S 

E l resumen de Cuentas por Pagar Comerciales, es como sigue: . 

2018 2017 

Proveedores Locales 415.496,18 332.972,11 
Proveedores Exterior & 17.200,00 17.200,00 

Total 432.696,18 350.172,11 

& Corresponde al saldo de la obligación del Exterior con Khalil Nmeir Seif 
otorgada e l l S de noviembre del 2015 por US $ 200.000,00 

NOTA 13. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

E l resumen de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar es como sigue: 

2018 2017 

Sueldos y Beneficios Sociales 7.685,55 25.228,55 
lESS por Pagar 3.287,43 2.833,02 
Impuesto a la Renta ( i ) 22.097,06 17.622,59 
Participación Trabajadores ( i ) 14.668,84 14.135,77 
Retenciones en la Fuente 5.332,80 4.131,78 
IVA Ventas 17.435,29 549,55 
Michell Kamoun zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 80.000,00 
Caja Chica por Pagar 886,56 429,69 
Otras Cuentas por Pagar 353,32 992,85 
Otras Cuentas por Pagar Accionistas (i i) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 13.042,30 
Tessutidilana 25.049,48 36.000,00 
Sr. Andre Meir (i i) - 1.100,00 
Tarjetas Corporativa x Pagar American 9.980,04 15.294,24 
Tarjetas Corporativa x Pagar Visa 5.821,13 9.319,33 
Arriendos Cobrados por Anticipado - 4.480,00 

Total 112.597,50 225.159,67 

(i) Ver nota 16 al 31 de diciembre del 2018 las provisiones finales no están 
registradas 

(ii) Corresponde a préstamos y pagos del señor Andre Nmeir 
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NOTA 14. PRESTAMOS Y OTROS L A R G O PLAZO 

E l resumen de Préstamos y Otros Largo Plazo, es como sigue: 

2018 2017 

Cuentas por Pagar Edificio 
Anticipo Venta Activos F'ijos 
Prestamos Accionistas 

Provisión Bonificación Ciunplimiento Gerencia 2017 
Provisión Promoción de bs Años 2017-2018 

Total 

1 

2 
3 

99.900,00 
7.500,00 

1.305.446,89 

50.000,00 

1.462.846,89 

99.900,00 

1.013.733,94 
75.000,00 
50.000,00 

1.238.633,94 

(1) Corresponde al valor de los intereses reconocidos 2015-2016 
(2) Valor que se Cancela con vehículo y US $ 500,00 en efectivo 
(3) E l movimiento de Préstamos Accionistas es como sigue: 

2018 2017 

Saldo Inicial 
Préstamos del año 
Pagos del año 
Reconocimiento de Intereses 

1.013.733,94 
312.591,42 
(20.878,47) 

286.366,48 
708.290,10 

(6.908,40) 
25.985,76 

Saldo Final 1.305.446,89 1.013.733,94 

NOTA 15. . lUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

E l resumen de Jubilación Patronal y Desahucio es como sigue: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Jubilación Patronal (a) 

Desahucio (a) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Total zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2018 2017 

3. 615, 00 3. 615, 00 

1. 672, 00 1. 672, 00 

5. 287, 00 5. 287, 00 

(a) A l 31 de diciembre del 2018 y 2017 la compañía no ha efectuado la provisión por 
Jubilación Patronal y Desahucio. 
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NOTA 16. IMPUESTO A LA RENTA 

a) Situación físcal. -

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2015 a 2018 están 
sujetos a una posible fiscalización. 

b) Impuesto a la renta. 

La composición del impuesto a la renta es el siguiente: 

2018 2017 

Impuesto a la Renta corriente: 
Gasto por Impuesto a la Renta 

c) Conciliación tributaria. 

22.097,06 
22.097,06 

17.622,59 
17.622,59 

2018 2017 

Conciliación Cálculo 15 % Participación 
Tral>aia<l()ix;.s y Empicados: 

Uliliciad del Eieicicb 

Gastos No Deducibles 

Base para el 15 % Participación Trabajadores 

15 % Participación Trabajadores y Empleados 

Conciliación Cálculo del Impuesto a la Renta: 
Utilidad del lijercieio 

(+) Gastos No Deducibles 

Valor Nelo Realizable Inventarios 

( - ) Participación IVabajadores y Empleados 

Utilidad Grava ble 
25% y 22% Impuesto a la Renta 

Impuesto a la Renta Causado 

SakJo del Antcipo Pendiente de Pago antes de la Rebaja 

Anlic. Determinado Conesp.Ejerc.Fiscal Corriente. 

Rebaja del saldo del Anticipo (Decreto Ejecutivo 210) 

Anticipo Reducido Conesp.Ejerc.Fiscal Declarado 

= Inip.a la Renta Causado Mayor al Antic.Detennin. 

(+) Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 

(- ) Retención en la Fuente 
(-) Crcdilo Tributario Años Anteriores 

97.792,28 

97.792,28 

14.668,84 

97.792,28 

5.264,80 

14.668,84 

88.388,24 

22.097,06 

22.097,06 

I 1.761,81 

25.699,97 

I 1.761,81 

23.084,62 

4.663,62 

92.41 1,98 

1.826,47 

94.238,45 

14.135,77 

92.41 1,98 

1.826,47 

14.135,77 

80.102,68 

17.622,59 

17.622,59 

8.079,56 

18.603,96 

3.231,82 

15.372,14 

2.250,45 

4.847,74 

I 1.761,81 

Ciiédito Tiibutarío a favor del Contribuyente (15.986,43) (4.663,62) 
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NOTA 17. GASTOS POR SU NATURALEZA 

L a composición de gastos se muestra a continuación: z
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H on or a r ios Profes iona les 6 1 . 2 3 2 . 5 9 2 3 . 9 6 6 , 5 7 8 5 . 1 9 9 , 1 6 3 0 . 1 5 9 , 1 1 3 0 . 1 5 9 . 1 1 

D es a h u c io 3 9 2 , 7 0 zyxw
vu

tsrq
p

on
m

lk
jih

gfed
cb

a
Z

Y
X

W
V

U
T

S
R

Q
P

O
N

M
L

K
J
IH

G
F

E
D

C
B

A

- 3 9 2 , 7 0 - - -
A g a s a jo N a videño 2 . 8 1 7 , 6 1 1 .378 ,57 4 . 1 9 6 , 1 8 9 8 0 . 6 9 - 9 8 0 , 6 9 

D epreciación 6 7 . 3 8 0 . 3 0 - 6 7 . 3 8 0 , 3 0 5 9 . 7 8 3 , 6 5 - 5 9 . 7 8 3 , 6 5 

G a s to C u en ta s In cob r a b l es - - - 1 4 . 1 7 9 , 1 0 - 1 4 . 1 7 9 , 1 0 

Promoción y Pu b l ic id a d - 1 3 . 0 4 3 . 4 6 1 3 . 0 4 3 , 4 6 - 5 8 . 6 9 2 , 3 5 5 8 . 6 9 2 , 3 5 

Tr a n s p or te - 1 .350 ,00 1 . 350 , 00 - - -
C omb u s tib l es 2 . 6 8 8 , 1 7 - 2 . 6 8 8 , 1 7 - - -
G a s to s de V i a j e - 2 9 . 7 0 5 , 7 4 2 9 . 7 0 5 , 7 4 - 2 1 . 3 1 8 , 0 2 2 1 . 3 1 8 . 0 2 

G a s to s de Gestión - 2 6 . 7 4 1 . 6 3 2 6 . 7 4 1 , 6 3 - 2 5 . 9 3 8 , 6 5 2 5 . 9 3 8 , 6 5 

S u min is tros y M a ter ia l es 1 0 . 2 8 9 . 6 0 2 . 5 5 8 . 4 0 1 2 . 8 4 8 . 0 0 2 1 . 8 4 8 , 5 8 - 2 1 . 8 4 8 , 5 8 

IVlantenimiento y Rep a r a c ion es 3 0 . 4 5 5 , 8 5 1 .847 ,75 3 2 . 3 0 3 , 6 0 1 6 . 0 1 9 , 6 2 - 1 6 . 0 1 9 , 6 2 

P r im a s d e S egu r os 3 . 7 8 1 , 3 3 - 3 . 7 8 1 , 3 3 1 1 . 222 ,24 - 1 1 . 222 . 24 

Imp u es tos C on tr ib u cion es y O tr o s 1 4 . 0 0 0 , 0 0 - 1 4 . 0 0 0 , 0 0 8 . 8 9 0 , 7 3 - 8 . 8 9 0 . 7 3 

C om is ion es - - - 2 8 . 0 1 9 , 1 0 - 2 8 . 0 1 9 , 1 0 

S er vic ios P u b b cos 7 . 7 8 0 . 2 9 - 7 . 7 8 0 , 2 9 7 . 9 6 1 , 2 9 - 7 . 9 6 1 , 2 9 

D eter ior o de In ven ta r ios 4 7 . 6 1 4 , 0 6 - 4 7 . 6 1 4 , 0 6 3 7 , 0 2 - 3 7 , 0 2 

O tr o s 5 0 . 8 2 2 . 5 9 9 . 3 3 1 , 0 8 6 0 . 1 5 3 , 6 7 1 3 8 . 9 0 0 . 5 7 1.21 1.34 1 4 0 . 1 1 1.91 

To ta l 3 . 0 8 2 . 8 7 9 . 9 9 1 7 1 . 5 4 5 , 1 4 3 . 2 5 4 . 4 2 5 . 1 3 2 . 0 7 1 . 5 7 4 . 2 3 1 4 4 . 9 9 1 . 5 2 2 . 2 1 6 . 5 6 5 . 7 5 
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NOTA 18. GASTOS FINANCIEROS 

E l detalle de los Gastos Financieros es como sigue: 

2018 

Intereses Intitiiciones Financieras 

Intereses Pagados a Terceros 

Comisiones Financieras 

255.194,08 

8.750,04 

22.475,67 

2017 

151.143,13 

125.885,76 

NOTA 19. 

Total 

PATRIMONIO 

286.419,79 277.028,89 

El Capital Suscrito y Pagado es de US $ 100.000,00 constituido por 100.000 
acciones cuyo valor nominal es de US$ 1,00 cada una. La nómina de Accionistas 
es la siguiente: 

A C C I O N I S T A No. V A L O R 

A C C I O N E S US$ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA% 

Andre Antoine Nmeir Seif 99.000 99.000,00 99% 

Fierre Antoine Nmeir Seif 1.000 1.000,00 1% 

100.000 100.000,00 100% 

(Espacio en Blanco) 
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NOTA 20. R E S E R V A L E G A L 

Salvo disposición estatutaria en contrario de las utilidades líquidas que resulten-
de cada ejercicio se tomará un porcentaje no menor de un diez por ciento, 
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos 
el cincuenta por ciento del capital social. En la misma forma debe ser reintegrado 
el fondo de reserva si éste, después de constituido, resultare disminuido por 
cualquier causa. 

NOTA 21. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de Diciembre del 2018 y la fecha de preparación del informe de los 
auditores externos, no se produjeron eventos que en opinión de la 
Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados 
fmancieros. 

ANDRE IfíMEIR S. 
G E R E N T E G E N E R A L 

CHRISTIAN'SARANGO 
CONTADOR G E N E R A L 
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