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Quito a 15 de abril del 2012.

Sefiores

ACCIONISTAS DE LA EMPRESA TESSUTIDILANA S.A.
Presente.-

De mis consideraciones:

En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 321 de la Ley de companias, el
articulo vigésimo noveno de la escritura de constitucion de la Empresa y
amparado en el nombramiento de comisario, me permito poner en conocimiento
de ustedes y para los fines legales pertinentes, el presente informe y analisis
financiero de su compaiiia, por el ejercicio dos mil once, de enero a diciembre,
que enmarca las siguiente informacién y puntualizacién:

ASPECTOS ADMINISTRATIVOS Y CONTROL INTERNO

La estructura administrativa implementada para el funcionamiento de la empresa
en cuestién, mas los correctivos implementados en estos meses, permiten
garantizar que el proceso interno de control sea el adecuado y asegura una
confiabilidad en las actividades diarias, operativas, administrativas y financieras,
enmarcandose dentro de las disposiciones legales y estatutarias; la asignacion de
responsabilidades administrativas a cada uno de sus empleados permite a mas de
su evaluacion periddica efectuar oportunamente los correctivos que sean del caso.

Los documentos de respaldo, disefiados para el control administrativo y de
comercializacion, a lo que debe sumarse su sistema contable, permiten mantener
una correlacion adecuada con los registros y controles contables de la Empresa, a
lo que debo agregar como sugerencia, la necesidad imperiosa, no sélo por
mandato legal, sino por historial administrativo mismo de la compafiia, se cree un
archivo debidamente ordenado y funcional, para toda la documentacion de
respaldo a las actividades de la compania.

Las decisiones administrativas y politicas empresariales definidas por los sefores
ejecutivos (4 Sorpresa es® N [enmarcadas dentro de las disposiciones
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legales pertinentes, las normas estatutarias y las resoluciones de la Junta General
de accionistas.

Los archivos de respaldo a las actividades empresariales del ejercicio en analisis,
esto es, en lo societario, actas de sesiones, libros y talonarios de acciones y
control de participaciones; en lo operatvo y administrativo, facturas,
comprobantes, documentos, libros contables y mas soportes al movimiento
econdmico, se hallan correctamente ordenados y controlados, conforme lo manda
las disposiciones legales pertinentes y que es el sustento de la vida empresarial.

Los bienes y activos de la empresa han sido debidamente inventariados y
agrupados contablemente, permitiendo un mejor control admlmstratwo y una
identificacion fisica eficiente.

SUSTENTO CONTABLE Y FINANCIERO

La estructuracién contable plasmada en el plan de cuentas de la empresa y en la
definicion contable del proceso de la empresa, mantiene coherencia y se
enmarcan dentro de las normas técnicas y legales vigentes para nuestro pais.

El soporte contable, documentos y registros se halla definidos de manera de que
todo el proceso operativo, esto es, desde la adquisicion de mercaderia hasta su
comercializacion se hallan correctamente definidos y controlados, siendo de vital
importancia para la empresa, el control personal de parte de los accionistas en las
actividades de riesgo y control, esto es, manejo de inventarios, control de cartera
y ventas, situacion que permite tener la seguridad de todas y cada una de las
transacciones comerciales, las que se complementan y se respaldan con las
respectivas facturas de ventas, compras y gastos.

Los estados Financieros, de situacion y de resultados, son el reflejo del proceso y
registros contables de todas y cada una de las transacciones realizadas por la
empresa, en sus actividades habituales licitas, productivas y de comercializacion,
los que han sido elaborados en base a los principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados y otras normas legales dispuestas por los 6rganos de
control vigentes.

La globalizacién mundial de las economias, conlleva no s6lo a la necesidad de
actualizacion tecnologlca smo también a que los procedimientos administrativos y
financiero. undo actual en el cual nos desenvolvemos, y

es asi, (e Immmr sa se halla implementando las Normas

InternaciGsisie nciera, (NIIFs), que por ley le correspondié
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al tercer grupo, esto es el ano de analisis, 2011 fue de transicién, sus regulaciones
y reclasificaciones se sustentan en papeles internos de trabajo.

ANALISIS E INDICES FINANCIEROS.

El andlisis financiero determinado en base a los indicadores expuestos, permitira
visualizar de manera mas objetiva y clara, la estructuracion y soporte informativo
de los Estados Financieros de la empresa, para que quienes requieren de esta
informacién, tengan una cabal imagen de la realidad econdémica del ente
analizado.

Los datos expuestos tienen como objetivo presentar un enfoque de analisis de tipo
vertical y horizontal, esto es, en el primero visualizar el comportamiento financiero
de diversos rubros dentro de la propia estructura de su balance y de su mismo
ejercicio, mientras que el segundo, permitira efectuar un analisis comparativo de
su comportamiento econémico y financiero con el ejercicio inmediato anterior, que
para el caso no puede ser realizado ser inicio de actividades.

De lo expuesto, los datos informativos que han servido de base para el presente
andlisis financiero han sido tomados y recabados de los balances entregados por
la empresa, los mismos que han sido presentados a los diferentes organismos de
control y es como se demuestra a continuacion:
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CUENTAS REFERENCIA VALORES VALORES VALORES %
CTAS REFERENCIALES
2010 2011 VARIACION %

VENTAS 953,791.88 1,039,357.84 85,565.96 0.09
COSTO VTAS 544,015.75 522,839.33 -21,176.42 -0.04
U. OPERACIONAL 409,776.13 516,518.51 106,742.38 0.26
INVENTARIOS 159,240.56 335,117.66 175,877.10 1.10
ACTIVOS FIJOS 0.00 19,700.00 19,700.00 #;Div/0!
ACTIVO CORRIENTE 718,789.68 1,104,370.22 385,580.54 0.54
PASIVO CORRIENTE 660,708.76 1,084,243.78 423,535.02 0.64
CAPITAL 10,000.00 10,000.00 0.00 0.00
TOTAL ACTIVOS 718,789.68 1,211,463.58 492,673.90 0.69
TOTAL PASIVOS 660,708.76 1,084,243.78 423,535.02 0.64
U. NO DISTRIBUIDAS -3,561.12 48,080.92 51,642.04 -14.50
UTIL. DEL EJERCICIO 79,717.77 107,136.76 27,418.99 0.34

4,911,977.85 7,083,072.38 2,171,094.53 0.44
INDICES:
CAPITAL DE TRABAJO A. Corriente - P. Co §8,080.92 20,126.44 -37,954.48 -0.65
RAZON CORRIENTE A. Corriente / P. Cc 1.09 1.02
PRUEBA ACIDA A. corrte - Inve. / P 0.85 0.71
R. APALANCAMIENTO Pasivos T./ Activos 0.92 0.89
UTIL. OPERACIONAL Utilidad / Costo Vie 0.15 0.20
REDMTO DE CAPITAL U. Neta / capital 7.97 10.71
RDMTO DE ACTIVOS U. Netas / Act. Tota 0.11 0.09
MAR. NETO DE UTIL. U. Netas / Ventas 0.08 0.10
ROTACION INVETAR. Costo Vtas. / Inv. F 6.83 3.12

Los datos expuestos reflejan claramente el crecimiento empresarial en el ejercicio
analizado, considerando su dos afos y pico de vida comercial, su capital de
trabajo, ha crecido a US/ 1.75 por cada US/ 1,00 de deuda, que se refleja también
en su razén corriente.

Entre sus indicadores financieros que permiten visualizar claramente el
crecimiento empresarial, estd el rubro de ventas, que alcanzan un promedio
mensual de US/ 86.614.08, superior en un 9% al aio anterior, una utilidad liquida
del 19%.

(9] Empresa analizada., por el afo 2011, se
fas|contables, legales y estatutarias, su
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crecimiento operativo y financiero, permite tener una solvencia empresarial y
garantia en las transacciones comerciales desarrolladas.

En lo que tiene que ver con las obligaciones tributarias, el Departamento de
contabilidad ha mantenido un control adecuado y ordenado para dar cumplimiento
a las diversas obligaciones, fiscales, municipales, y de otros organismos de
control, al momento de este analisis, como por ser el afio de inicio de actividades,
la compariia no presenta saldos pendientes cubrir por este concepto, salvo los
saldos corrientes de la actividades diarias que deben ser cubiertas el mes
siguiente, como son retenciones en la fuente, por IVA e Impuesto a la Renta,
Impuesto al Valor Agregado de las Ventas, a las que obligatoriamente deben
sumarse, valor por obligaciones sociales, esto es Seguro Social.

De existir por parte de la empresa, o de algin socio en particular la necesidad de
ampliar o sustentar la informacién expuesta en el presente informe, agradecere
hacerme conocer en forma inmediata.

Con sentimientos de alta consideracion y estima hacia ustedes.

Atentamente,

~§7mzea V44 C
Monica Vaca Cevallos.
COMISARIA.
CPA: 22801
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