
Jardín Verde PIVS. AL 

Notas los Estados Finantieros 

31 de diciembre de 2018: 

  

Entidad que Reoorta 

Jardín Verde PIV'S; A. (Ja Compañía), fue constituida según estrítura pública elS de nráyo de 2009, én la 
ciuslad de Quito-Ecuador, 

La actividad principal colresponde a la producción, Importación, exportación, compra, venta y distiibución, 
empaque, consignación, representación y comercialitación de productos allmenticios y bebidas de todo tipo, 
ensestado natural, elaborados o semielaborados, para consumo humano y animal. 

¡La Compañís mantiene su domicilo fiscal en la provincia de Pichincha, en la ciudad de Quito; en la Avenida 
General EnriquerSN y Tanicucht. 

La Compañíase encuentra bajo el control de la Superintendencia de Compañías, Valores Seguros. 

2 BasesdePresentación 

a) iración de Cumplimisnt 

Los estados finantisros han sido preparadós de acuerdo ton las Normas Internaciónales: de 
Información Financiera (en adelante "NIE" emitidas por el International Accounting Standards 
Board (en adelante "IASA*|. Los estados Financieros serán aprobados para su emisión por laJunta 
de Atcionistas. 

'Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras, 
Enmiendas e Interpretaciones e las normas existentes que na han entrado en vigencia y que la 
Compañía tienela intención de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en 
la quele resulten aplicables: 

Estassón de aplicación obllgatoriava partir de las fechas indicadas a continuación: pe
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Mass norma 
NIF 36 Arrendamientos: “Sustliyea lá NUC 47 y is tergretaciones atociadas 

NUFA7> Contrate de 

El priocial camaro radica en un modelo contable para 
Jos arrendamientos, que ictuirán e el alancetodos 
“arrendamientos (om lguñas escepelonesAmtacdas) 
onu Impacto imilaral delos actuaes artendamteñtos 
financieros se amoxturá el acuvo or deco de 
a y un past fanta per l costo amorirado del 
paso. 
Fieemiplaza a 12 MF A recogelos pinciptos dermgisto, 

Segutos valoración presentación y desglota delo» contratos de 
segurts con e cbjelvo dequela anticad proporcione 
Información reta y rable que permitas las 
usuarios dela información determinar e sfecto quee 
Contratos tienes os estacs financieras. 

Mogilicaciones-y/o Interpretaciones 
MIES yNuEs Ea FS clatilic cuado ura ent cena. 
Enmienda control de un negocia ques un jolnt venture. 

MCA2-Enrmlénda, 

MC23- Enmienda 

Modificación la 
mo 

Modificacióna: 
Nicas, 

  

Voelve zm 15 Imereses previamente 
raptonidos un dicho pegocio; La MIF Taca: 
que cuando una entidad objene el control 
conjunta de una empresa quees una operación 

corjurita, a enudad no úl medir os 
Antereses presiamenó conocidos en bs imprasá 

Viariica quetódas las consecuencias del impuesto 
“ala renta delos dimidendos d=ten reconocerse 
resultados, Independientomnte de cómo surja 
pl impuesto, 
Enmienda. Aclara quest un préstamo espécfico 

permanece pendiente después de quel activo 
relacionado esté listo pora su uso.o Manta previo. 
est endesdamiento se conviertan partede os 
ondas que la enicad toma géntral mentes 
préstamo al calcular la tusa de capitalización 6 
los préstamos genutales 

Esta modificación permita lá valoración a costo 
“mórtzaco deolgunos acuvos financiéros concilables 
anticipadamente pot una cantidad menor quel 
Imparte pendiente de principal Intereses sabre 

¡cho principal. 
Ciariica cómo calcular e costo del servicio para el 
perito actua ye inter neto para sk resto e un 
pestodo aqua! cuando se practice una modificación, 
tedoczión liquidación den plan de prestación 
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La Compas estima que la adopción dexestas nuevas normas, mejoras; enmiepias Interpretaciones. 
antes mencionadas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros, excepto en la 
aplicación de las nuevas normas vigentesaal 1 de enero de 2018: 

- En relación a la MF 9, la Compañía ha efectuado una evaluación de sus Impactos que incluyó la 
determinación de brechas entre los criterios de clasificación y medición de Instrumentos financieros 

con respecto los criterios actualmente utilizados yla determinación del impacto de pasara. un modelo. 
de pérdidas esperadas para la determinación del deterioro de sus activos financieros, 

Con base d la evaluación efectuada 5e ha determinado que no existen cambios significativos: que 
afecten la clasiicación y medición de sus activos financieros producto de lacaplicación de la NIF 9. 
Tampoco se han identificado impactos en las políticas contables para los pasivos financieros, ya que 
los nuevos requerimientos solo afectan la contabilidad para los.pasivos que se encuentran designados 

avalor ratonable con efecto en resultados, sobre las que la Compañía al 31 de diciembre de 2018 no 
tiene, ni tampoco han existido renegociaciones de deuda que pudieran verse afectadas por las nuevas 
aclaraciones sobrezl tratamiento contable sobre modificación de pasivos. 

En relación al nuevo modelo de deterioro; la norma requiere realizar el reconocimiento de pérdidas 
por deterioro basadas en pérdidas crediticias esperadas (PCE) én lugar de solo pérdidas crediticias 
incurridas según lo indicado en la NIC 39. Con base en las evaluaciones realizadas sobre la cartera de 

deudores comerciales al 31 de diciembre de 2018, la Compañía ha estimado que no hay un impacto 
significativo en la determinación de la provisión de pérdidas por deterioro, pero sí se modificará la 
política contable, 

La fecha de adópción de esta nueva normaes obligatoria a contar del 1 de enero de 2018, La Compañía 
aplicará usta norma en forma prospectiva, utilizando los recursos prácticos permitidos por la norma y 

dado que los efectos no son significativos los.saldos comparativos para el ejercicio 2017 no 
serán restablecidos. 

- — La NUF 16 de Arrendamientos requiere que los.contratos de arrendamientos que actualmente son 
«lesificados como operacionales, con una vigencia mayor a 12 meses, tengan un tratamiento contable: 

similar. al de los arrendamientos financieros. En términos generales, esto significa, que se deberá 

reconocer un activo por. el derecho, de uso: de los: bienes sujetos-3 contratos de arrendamiento 
operacional y un pasivo, equivalente al valor presente de los pagos asociados al contrato. En cuanto a 

losefectos sobre el resultado, los pagos de arriendo mensuales serán reemplazados porla depreciación 

del activo y el reconocimiento de un gasto financiero. 

Ala fecha de emisión de los presentes estados financieros, ta Compañía se encuentra evaluando el 
impacto de la adopción de esta norma de arrendamientos, incluyendo los efectos que pueda tener 
sobre cóvenants y otros indicadores financieros. 

b), Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico. BA
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c) Base de Contabilización de Negocios en Marcha 

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipótesis de negodo en marcha, la que 
supone que la Compañía podrá realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso normal de 
negodos. 

AL 31 de diciembre de 2018 la Compañía reporta pérdidas acumuladas por US$39.333 (US$57.424. 
isn 2017) la capacidad dela Compañía para continuar como negocio en marcha depende del apoyo 
financiero de los Accionistas hasta: generar los resultados necesarios para amortizar las párdidas 
Incurridas en años anteriores. 

a) Funcional 

Los estados financiétos se presentán en dólares delos Estados Unidos de/América (US$), la cual 
esla moneda funcional de la Compañía y dé curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda 
la información fimanciera se presenta en dólares, 

3. Usadetstimaciones y uidios 

La preparsción de los estados financieros de conformidad con lás NilF requiere qué la Administración 
utilice juicios y estimaciones que son determinantes en ia aplicación de las políticas contables y los 

importes incluidos en los estados financieros. La Compañía ha basado sus estimaciones y Juicios 
considerando los parámetros dispánibies al momento de la preparación de los estados financieros y la 
úxperiencia previa, Sin embargo, las circunstancias ylos juicios actualessobre acontecimientos futuros 

podrían variar debido a cambios en el mercado o: circunstancias que surjan más allá del control de la 
Compañía. 

las estimaciones y los supuestos son revisados £n forma continua. Las revisiones “3: estimaciones. 
tontables son reconocidas en el período en que las estimaciones son revisadas y en los períodos 
futuros afectados. 

En particulas, la Información sobre júlcios críticos en la aplicación de políticas de contabilidad, y sobre- 
supuestos e incertidumbres. en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los 
mantos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las sigulentes notas: 

Nota li) - Proplodad, equlpos y vehículos 
Nota) - Deterioro de activos no financieros 
Nota4(m) Beneficios a los empleados 
Nota ado) > Impuesto aa renta 

4 cat 

Con excepción de los camblos que se explican a “continuación, la Compañía ha aplicado 
consistentemente las políticas de contabilidad que se descríben más adelante a todos los períodos 
presentados en los estados flnantieras de los cuales estas notas 50n parto integral. 

La Compañía ha aplicado la NIF 15 y NUF 3 desde el 1 de'enero de 2018. Algunas otras nuevas normas 
también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pero no tienen un efecto significativo en 

los estados financieros de la Compañía, La Compañía ha seleccionado los métodos de transición 2 

10 
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aplicar estas normas la información comparativa, Incluida en los. estados financieros no ha sido 
restablecido, excepto por la presentación por separado de la pérdida por deterioro de los deudoros 
comerciales. 

3) NIE x5 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos 

la NIF 15 establece:un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse 
Ingresos de actividades ordinarias, cuándo se retopocen y en qué monto, La NIIF 15 reemplazó a 
la NIC 18 "ingreso" de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construcción” y las 
Interpretaciones relacionadas. 

Esta norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de Ingresos basado en el concepto de 

control, por el. cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satistagan fas obligaciones. 
contraídas con los clientes a través de ta entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en 

el tiempo o lo largo del tiempo. 

La Compañía ha adoptado la MF 15 utilizando el método del efecto acumutadó (sin soluciones 
prácticas), reconociendo el efecto de la aplicación inicial de esta norma en la fecha de adopción 

inicial (2 de enero de 2018), En consecuencia la información presentada para 2017 no ha sido 
establecida; es decir, está presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la 

NIC 18. Adicionalmente, los requerimientos de revetación de información de la NIF 15 no se hán 

aplicado en general ala información comparativa, 

Como se explica ampliamente en la nota 1: los estados ináncieros, la principal actividad por la 
que la Compañía reconoce Ingeesos corresponde a la producción, Importación, exportación, 
cómpra, Venta, distribución, empaque, consignación, representación y comercialización de 
productos alimenticios y bebidas de tado tipo en estado natural, elaborados o semi — elaborados. 
para consumo humano y animal, Con base alo antes mencionado, la Administración ha evaluado, 
que los contratos con sus principales clientes representan una sola obligación de desempeño y, 
tuyos Ingresos se reconocen en el momento en que se transfiere y acepta por parte del cliente los 
productos antes mencionados, lo que na difiere materialmente corr reconocImienta de ingresos 
antetlormente establecidos en NIC 3, 

6): MIEAS Arrendamientos 

La Compañía está requerida a adoptar la NIF 16. desde:el 1 de enero. de 2019 y ha evaluado et 
impacto de la estimación resultante de la aplicación: de la NIF 16: en los:estados financieros 
adjuntos. 1a NHF 46 introduce un solo modelo: de reconocimiento para los contratos de 
arrendamiento: Los arrendatarios reconocerán un activa por derecho de uso y un pasivo: por 
arrendamiento en la fecha de Inicio del-arrandamiento. La Administración 5e encuentra en 
proceso de análisisdel posible impacto. 

e). Instrumentos Financieros 

La NIF 9 entró en vigor a contar del 1 de gnero de 2018, en reemplazo de la NIC 39, y su aplicación 

'no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La Compañía Nevó a cabo una 
evaluación detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en los estados financiero; 

elcual se resume.como sigue: PL 

.
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6 Clasificación y Medición 

Con base en la evaluación realizada, la Compañtta tia determinado.que los nuevos requerimientos 
de clasificación no tienen Un impacto sobre la contabilización de-sus activos financieros. Las 

cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales: que 
representan únicamente pago de principal + Intereses, porlo tanto, cumplen las criterios paraser 
medidos a costo imortizado bajo AF 9. Las inversiones en instrumentos de patrimonio 
clasificadas como disponibles pará la venta continuarán midiéndose- a valor razonable: con 
cambios en otro resultado integral, exceptuando aquellas para las cuales el costo representa la 
mejor estimación del valor razonable. 

ti Deterioro de Valor 

12 norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por tobrar comerciales, activos 
«contrartuales-o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se registre 
siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante todo la vida delactivo. La Compañía eligió 
aplicariesta política para los activos financieros señalados. Al 1 de enero de 2018, la aplicación 
del modelo de pérdidas esperadas pera la: determinación de la: estimación de deterioro no ha 
tenido Impacto en los estados financieros de la Compañia. 

Ai) «Contabilidad de Cobertura: 

All de enero de 2018, la Compañía porsu objeto social no maneja contabilidad de cobertura por. 
lo que la aplicación del nuevo modelo de contabilidad de coberturas no ha tenidoimpacto en los. 
estados financieros. 

Losactivos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se convierte en 
una parte de las cláusulas contractuales del instrumento negociado. 

Loz activos financieros y pasivos financieras son medidos Inicialmente a valor rezónable, Los 
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición, o emisión de activos 
financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y pasivos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los 
activos financieros y pasivos financieras, según sea apropiado, en el reconocimiento inlelal, 

  

Los costas de transacción directamente atribuibles a-fa -adquí de activos financieros o 
pasivos financieros valor razonable con cambios en resultados son reconocidos inmediatamente 
entesultados. 

L Activas financieros 

Todos las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas 
de baja en la fecha de contratación. Las compras o ventas convencionales de un activo 

financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega 
del activo durante un período que generalmente está regulado o surge de una convención. 
establecida:en el mercado correspondiente.
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Tedos los activos Minancieras reconocidos sen posteriormente medidos en su totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la:clasificación dada a los 
activos financieros. 

¡ón de As 

  

1ane 

  

los activos financieras que cumplen las siguleñtes zondiciónes son: pósteriormienté 
medidos costo amortizado; 

+ sfstonservaderito dé ur mioitelo de negocio cuyo objetivo es mantener losaciivos 
financieros para obtener los flujos de efectivo sontractuales; y 

+ lascondiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas; flujos 
de efectivo queson únicamente pagosdel principal e interases sobre.el importe del 
principal pendiente. 

os activos que cumplen las siguientes: condiciones son posteriormente medidos a valor 
razonable con' cambios en otro resultado integral (VRCCOA!): 

«se mentiene dentro de un modelo de négocio cuyo objetiva se logre obteniendo 
Mujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, y 

las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a lujos 
de efectivo que son Únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del 
principal pendiente, 

Todos los otras activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son 
posteriormente medidos a valar razonable con cambios en resultados (VRCCR). 

Costo Amortizado y Método de Tasa de Interés Efectiva 

Elmétado de tasa de interés: efectiva es un método quese utiliza para el cálculo del costo 
amortizado de unactivo financiero y paraladistribución del ingreso por intereses lo largo 
del periodo:torrespondiente 

Para los Instrumentos financieras distintos e aquellos activos Imancleros: cio deteriora 
de valor crediticio comprados U originiados, la tasa de interás dfectiva es la tasa que 
descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (Incluyendo todas las 
comisiones y puntos básicos de interés, pagados o recibidas por las partes del contrato, 
que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y cualquier otra prima o 
descuento) excluyendo llas pérdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del 
activo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, con respecto al valor en 
libros bruto de un activo financiera en el momento de su reconocimiento Inicial. 

Para-activos financieros con deterioro. de valor crediticio comprados. u originados, se 
úcalcula:una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos 
de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al.costo amortizado 
activo financiero en su reconocimiento inicial. 

  

m3
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El costo amortizado dé un activo financiero es el importe al que fue medido en su: 
teconocimientó inicial un activo financiero, menos. reembolsos del principal, más la 
amortización acumulada, utilizando el método de tasa de Interés efectiva; de cualquier 
diferencia entre el Importe inicial y el Importe, al vencimiento, ajustado: par cualquier 
corrección de valor por pérdidas. 

Elvaloren bros bruto de un activo financiero es.el costo amortizado del activo financiero 
antesde ajustarlo por cualquier corrección de valor por pérdidas, El ingreso por intereses 
sereconoce usando el método de tasa de interás efectiva para activos financieros medidos 
acostoaamortizado y a valor razonable.con tambios en atra resultado integral. 

Activos Financieros Clasificados a Valor Raronab! en Otro Resul 
(VRCCORI 

Son inicialmente medidos a su valor razoriable más costos de transacción, 

Posteriormente, las cambios en el valor eñ bros de éstos instrumentos financieros como 
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por 
deterioro, e Ingresos porinterases calculados usando el método de tasa-de interés efectiva 
son reconocidos en el resultado del perjado. Los importes reconocidos:en resultados son 
los mismos que habrían sido reconocidos en resultados:s estos instrumentos financieros 
hubieransido medidos a. costo amortizado, 

ados los-otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son 
reconocidos en-otro, resultado: integral y acumulados en: la: "Reserva de ganancias y 
pérdidas: sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios: eh otro 
resultado Integral” en el patrimonio. Cuando estos Instrumentos financieros són dados de: 
baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro vesultado 
Integralson reclasificadas a resultados, 

Instrumentos finantieras Medidos a Valor Asrotiable cón Cámbios en Resultados (VRGCH 

Los actiVós financieros que ño cumplen el criterio para ser medidos a.costo amortizado o 
a VRCCORI son medidos a VACR, Específicamente: 

. Lasinversiones en Instrumentos de patrimonia son clasificadas para.ser medidas a 

¡VRCCR, a menos que la Compañia designe un instrumento de patrimonio que no. 

sea mantenido para negocíar.o una contraprestación contingente originada en una 
combinación de negocios para ser medido a VACCOR|,en su reconocimiento inicial, 

+ Los'activós financieros que han sido.en-el mamento del reconocimiento Inicial 
designados de forma irtevocable tomo medido al VRCCA, tal designación elimina 
'o reduce significativamente una incongruencia de medición o reconacimiento que 
surglria en otro caso de la medición de los activos 6 pasivos/o del reconocimiento 
de las gananélas y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes, La Compañía no 
ha designado ningún instrumento financiero para ser medido 3 VACCA, e 

18 
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+ Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a.valor razonable al 
erre de cada periodo de reporte, con las ganancias:o pérdidas a valor rázonable 
reconocidos en resultados en la medida que:no sean parte de una designada 
relación de cobertura, La ganancia: pérdida neta reconocida en resultadós incluye 
cualquier dividendo «a intereses ganados sobre el activo financiero y es Incluida. 
como Ingresos financieros. 

Deterioro de Activos Financieros 

La Compañía reconoce una corrección de valor por pérdidas cregíticias esperadas (“PCE”) sobre 
activos financieros que se miden 3 costo amortizado o a VRECORI, cuentas por cobrar clientes, y 
otros deudores. Nose reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de- 
patrimonio. 

El importe de las plérdlulas cregiticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte:para: 
reflejar los cambios en el rlesgo de-crédito desde el reconocimiento inicial e correspondiente 
activo financiero. La Compañía siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para 

las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias 
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado 

en la experiencia histórica de pérdidas crediticias de la Compañía, ajustada por factores que son 
específicos los deudores, condiciones económicas generales y una evaluación tanto dela actual, 
así como: también, de la presupuestada dirección de las condiciones en la fecha de reporte, 
incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando su apropiado, 

  

Para todos los otros Instrumentos Aiancieros, la: Compas reconoce PCE durasite el tiempo de 
vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el 
feconocimiento inielal. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha 
aumentado sígnificativamente desde el reconocimiento inicial, la Compañía mide la corrección de 
valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe lgyal a las pérdidas crediticias 
esperadas en los próximos doce meses, 

La evaluación de sl deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo está basada 
'en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de Un incumplimiento que ocurra desde el 
reconocimiento Inicial en Jugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro de 
valor credílicio ala fecha de reporte o que ocurra un Incumplimiento: 

Aumento Sienificativo en el Riesgo de Crédito 

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero 5e ha incrementado 
significativamente desde su reconocimiento inicial, ls Compañía compara el riesgo de que ocurra 

un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra 
Un incumplimiento en el instrumento financiero ala fecha del reconocimiento inicia. 

E-
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Al realizar esta evaluación, la Compañía considera información:cuantitativa y cualitativa que de: 
razonable y sustentable, Incluyendo, experiencia histórica: e nformación proyectada que esté 
disponible sin costa. esfuerzo desproporcionado: La información proyectada considerada 
Incluye tas perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la Compañía, obtenidas de Informes de: expertos económicos, ánalístas financieros, organismos 
gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras organizaciones similares, así como 
también la consideración de diversas fuentes externas de Información económica actual y 
pronostcada que ser relacion con las operaciones principales de la Compañía. 

La Compañía présume que el riesgo crediticio de Un activo finantlero, se ha jacrementado 
significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por 
més de 180 días, a menos que la Compañís tenga Información razonable y sustentable para 
slemostrar lo contrario. 

No obstante, la Compañía asume que el riesgo: crediticio de: un instrumento financiero'no: ha 
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial1se determina que el instrumento 
financiero tiene un bajo riesgo crediticio ata fecha de reporte. 

Definición de Incumplimiento 

La Compañía considera lo siguiente:como constituyente de'un evento da Incumplimiento para 
propósitos de la administración interna del rlesgo; crediticio, dado que la experiencia histórica 
indica que-las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criteios son 
generalmente no recuperables. 

+ Cuando esisticun Incumplimiento de las restricciones finantieras dela contraparte; o 

+ Información desarrollada internamente u obtenida de recursos externos Índica-que:es 
improbable que-el deudor pague, asus acreedores, Incluyendo: a fa Compañía, en-su 

totalidad (sin tomaren.consideración alguna garantía mantenida por la Compañi 

Independientemente: del -análisis anterior; la Compañia: considera 'que ha ocurrido un 
incumplimiento cuando un activo financiero está en mora por más de 180 'días,a menos que la 
Compañía: tenga: Información razonable y sustentable para demostrar que un criterio de 
Incumplimiento más aislado es más apropiado: 

Politica de Cástigos 

13 Compañía castiga un activo financiero cuando existe información queinaica quelo contraparté 
está en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por 
ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta.en liquidación:o ha.entrado en procedimientos de 

bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado 
morosos por más de das años, lo primero que ocurra primero, 

Los activas financieros castigados podrían totlavía estar sujetos a actividades de cumplimiento 
bajo los procedimientos de recupero: de la Compañía, teniendo:en: consideración asesoría legal 
cuando fuererapropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados. e 
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Medición y Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas 

La medición de las, pérdidas crediticias esperadas es una función de la: probabilidad de 
Incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un Incumplimiento) y 
la exposición al incumplimiento. La evaluación de la probabilidad de Incumplimiento y la 
severidad está basada en datos históricos ajustados por Información futura cómo se describió. 
anteriormente. 

Entuanto a la exposición al incumplimiento pararactivos financiaros, esta está representada por 
el valor en libros bruto de las activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y 
contratos de garantía financiera, la exposición incluye el importe que se dispondrá en el futuro 
en la fecha de Incumplimiento determinada sobre la base de tendencias históricas, el 
entendimiento de la Compañía delas especificas necesidades financieras futuras de los deudores, 
y otra información futura relevante. 

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se- estima como la diferencia entre: 
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compañía en conformidad con el 
contrato y todos los Mujos de efectivo que la Compañía espera recibir, descontados a la tasa de 
Interés efectiva: original... Para un: contrato de garantís financiera, ya que la Compañía está 
obligada a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en 
«conformidad con las cláusulas del instrumento que está garantizado, las insuliciencias de efectivo 
son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos, 
los importes que la Compañía espera recibir del tenedor, el deudor 0 un tercero. 

La agrupación es revisada regularmente por la' Administración de la Compañía para asegurarse 
que los Integrantes de cada grupo continúen compartiendo similares características de riesgo 
crediticio, SÍ la Compañía ha medido la corrección de valor por pérdidas para un instrumento 
financiero a un importe equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el período 
dereporte anterior, pero determina en el periodo de reporte actual que las condiciones para PCE 
durante el tiempo de vida del activo yz no se cumplen, la Compañía mide la corrección de valor 

por pérdidas a'un importe equivalente a la PCE de los próximos doce meses ala fecha de reporte 
actual. 

La Compañía reconoce una ganancia o párdida por deterioro de valor en resultados para todos 
los instrumentos financieros. con un.correspondiente ajuste, a su valor:en libros a través de una 
¡cuenta de corrección de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que son 
medidos 2 VRCCORI, para los cuales la corrección de valor se reconoce en otros resultados 
Integrales y se acumula en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos 
al valor razonable con cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor en libros del activo 
financiero en el estado de situación Financiera. 

Balawen Cuentas de Activos Financieras 

La Compañía da de baja un activo finánilero solamerite cuando expiran los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo Financiero, o cuando transfiera el 
financiero y sustancialmente todos losriesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo a 
un tercero, Sila Compañía no transfiece ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios. 
inherentes a la propiedad y continúa controlando el activo transferido, la Compañía reconoce su 
interésretenido.en el tivo y un pasivo asociado por os importes que podría tener que pagar 7 
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Sila Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios Inharentes 3 Ta propiedad 
de un activa financiero transferido, la Compañia continúa reconociendo el activó financiero y. 
también reconoce un préstamo garantizado por losImportes recibidos. 

'Nidar de baja un activo financiero medido a costo amortízado, fadiferencia entre elvaloren bros 
del activo yla sumatoria dela consideración recibida y por recibirse reconoce en resultados. 

Pasivos Finantleros o Instrumentos de Patrimonio 

Clasificación como Deuda o Patrimonio 

Los Instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compañía se clasifican como pasivos 
financieros o como patrimonio de conformidad con.ta sustancia del acuerdo contractual y las 
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio. 

Instrumentos de Patrimonio: 

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en Jos 
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los Instrumentos de patrimonio 
emitidos porta Compañía se reconocen por los importes recibidos, neto de las costos directos de 
emisión: 

Pasivos Financieros 

Todos los pesivós financieros son posteriormente medidas a costo amortizado usando el método 
de interés efectivo o a VRGCA. 

  

Los pasivos financieros se clasifican al VRGCR cuando. el. pasiva: financiero: es (1) una 
¡contraprestación contingenta que sería ser pagada: por el adquirente como parte de una 
combinación de negocios a la que se aplica IFRS 3, (1) mantenido para negociar; o (ii) se 
designa.a VRCCR. 

Un-pasivo financiero se clasifica como mantenido pars negociar sl; 

+ se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un 
Tuturo cercano; o. 

+ ensureconocimiento inicial es parte de una cartera de Instrumentos financieros 
identificados, que la Compañía gestiona conjuntamente y para la cual tiene 
evidentia de un patrón real reciente de obtención de beneficiosa corto plazo; o 

+ es un tlerivado, excepto: por los derivados que sean un contrato de: garantía 
financiera.o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz. P
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“Pasivos Financieros Medidos Posteriormente 3 Costo Amortizado 
Los pasivos financieros que no sean: 

una contraprestación contingente de un adquirente en una combinación de negocios; 
mantenidos para negociar; o 
designados a VRCCR, son posteriormente medidos a.costo amortizado usando el método 
de tasa de Interés electiva. 

El método de tasa de Interés efectiva es-un método que se utiliza para el cálculo del costo 
amortizado de un pasivo financiero y para la distribución del gasto por intereses a lo largo del 
periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es lá tasa que descuenta exactamente los 
pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas lás comisiones y puntos básicos de Interés, 
pagados orecibidos, que integren la tasa de nterás efectiva, los costos de transacción y cualquier 
otra prima o descuento) durante la viga esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, 
un periodo menor, al costo mortizado de un pasivo financiero. 

Baja.en Cuentas de Pasivos Financieros 

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda. extranjera se 
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo: de cambio, de cierne de, cada 
periodo de reporte. Para pasivos. financieros que son medidos a VRCCR, el componente de 
diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen 
en resultados para posivos financieros que no.sean parte de una relación de cobertura. 

La Compañía de de baja los pasivos financieros si, y solo s, las obligaciones de la Compañía se 
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero 

dado de bajay la contraprestación pagada y por pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo 
transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados. 

d). Electivo:en Caja y Bancos 

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponibie én caja y bancos, 
sujetos a un riesgo poco significativo de cambias en su valor. Los mencionados valores son de 

libre disponibilidad. 

8), Cuentas por Cobrar Comerciales y Partes Relacionadas 

Eniestegrupo contable se registran los derechos de cobro a cllentes relacionados y no relacionados 
originados por ingresos de actividades ordinarias, Se miden inicialmente, porsu valor razonable y 
posteriormente por su costo amartizado, de acuerdo con el método de tasa de interés afectiva 
considerando como tal: valor inicial, costo financiero y/o provisión por pérdidas por deterioro de 
valor(silo hubiere). e
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f), Otras Cuentas por Cobrar 

En.este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no relacionados 
origlnados en operaciones distintas de la actividad ordinaria: de la: Compañía. Se miden 
Inicialmente, porssu valor razonable y posteriormente porsu costo amortizado, de acuerdo con el 
método de tasa de interés efectiva, considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o 
peavisión por pérdidas por deteriora de valor (si lo hubiere): 

El Inventarios 

  

Losinventarios seregistram al costo o'asu valor neto de realización el que résulte ménof, Élcosto 
delos inventarios se determina usando el método promedió ponderado. El valor neto realizable 
«es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, mentos los costos estimadas 
necesarios para llevara cabo la venta. 

Las importaciones en tráhsito se preseñtan al casto de tas facturas más otros cargos relacionados 
corila Importación. 

h] Gastos Pagados por Anticipada 

En este grupo contable <e registra los anticipos entragados a terceros o pagos anticipados para la 
compra de blenes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio económico. Se 
«miden inicial y posteriormente asu valor nominal; su amortización se recoñote:en resultados del 
periodo en cual genera beneficios económicos futuras. 

1) Propiedad; Ec Vehicul 

Reconocimiento y Medición 

La propiedad, equipos yvehiculos se miden al tosto, neto de depraciación acumulada y/o párdlidas 
acumuladas por deterioro, silas hubiere, La propiedad, equipos y vehículos se reconocen como 
ariivo si es probable que se derive de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser 
determinado de una manera fiable. 

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisición delactivo. 

  

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, equipos y vehículos poseen vidas útiles 
distíntas, son registradas deforma separada como un componente integral detactivo, 

Medición Posterior al Reconocimiento —Modelo del Costo 

Después del reconocimiento inicial, la. propiedad, equipos y vehículos sor registrados al costo 
'menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputar a los resultados del periodo:en quese 
produren. 
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Método de Depreciación y Vidas Utiles 

La depreciación de' los elémentos de propledad, equipos y vehiculos se calcula sobre'al monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, w:otra monto-que:se sustituya por el costo. ta depreciación es reconocida en resultados con base:enel método de línaa'recta, considerando [a vida tl establecida para cada componente de propiedad, equipos y vehículos, puesto que éstas reflejancon mayor exactitud al patrón de consumo esperado de las ieneficios económicos futuros relacionados-com el activo; Los: métodos de depreciación, vidas úniles son revisados en cada 
ejercicio y se ajustan si es necesario. 

Lasvidas útiles estimadas para los periodos actuales y comparativos soi Jás siguientes: 

  

Edificios (Galpón) 10 
Instalaciones 10 

Muebles y enseres 10 
Equipo de oficina 10 

Vehiculos. 5 
Equipos de computación 3 
Maquinaria y Equipo 10 

Baja'g Venta de Propieag, Equipos VVehículós 

Una partida de propiedad, equipos y Vehículos puede darse de baja por diferentes circunstancias; 
venta, obsolescencia, daño irreparable, sustitución por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. 

La utilidad o pérdida ocasionada en lá'bajá por retiro'6 yenta dé una partida de propiedad, equipos 
y vehículos es calculada como la diferencia éntre el precio-de venta y al valoren libros del activo y 
se reconoce en resultados. 

En caso de ventas o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo. de la reserva de 
revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas. 

Deterioro de Activos no Financieros: 

os activos sujetos a: depreciación se: someten a: pruebas de deterioro: cuando se- producen 
exentos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su velorien libros. Las pérdidas 
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor 
retuperable. El valor recupetable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que 
se obtendrá de su venta o su valor én uso. Para efectos de la 8valuación por deterloro, lbs activos 
se agrupan a los niveles más pequeños ún los que generen flujos de efectivo identificables 
(unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido 
abjeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para 

«verificar posibles reversiones del deterioro. e 
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En glicaso que el monto del valor llbros del activo exceda-3:su monto recuperable; la Compañía 
registra una pérdida por deteriora en los resultados det ejerciclo. 

k)_ Cuentas por Pagar a Proveedores 

Enesta grupo/contablese registran las abilgsicianes de pago en favor de proveedores relaciónados 
Y norelacionados, adquiridos en él curso normal de negocio. Se miden Inicialmente, por suwvalor 
razonable y posteriormente porsu costo amortizado, de acuerdo can el método de tasa de interés 
efectiva, 

   

» con Instituciones finanelera: 

En este grupo contable se registran los sobre giros bancarios y los préstamos.con instituciones 
financieras. Se miden Inicialmente alvalor razonable de la transacción y posteriormente asu costo 
amortizado utilizando.el método dela tasa de interés efectiva. 

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada:periodo y 
la tasa de Interés pactada con el banco eninstitución fipanciera (Interés explicito). 

im) Beneficios a los Empleados 

La Administración utiliza Supuestos para determinar la mejor estimatión de estos teneficios. 
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos. por la Compañía, utilizando 
Información inanciéra pública, Estos supuestas incluyen una tasa de descuento, las aumentos 
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros, 

Cuando tengan lugar mejoras en los beneflelas del plan, la porción del beneficio mejorando que 
tiene relación con servicias pasados, realizados por empleadas será reconocida en resultados: 
usando el método lineal en el periodo promedio remanente: hasta que las empleados tengan 
derecho-a tales beneficios. En la: medida: en que los empleados: tengan derecho en forma 
inmediata a tales heneficios, el gastoserá reconocido inmediatamente en resultados, 

  

¡Cuando tengan lugar reducciones liquidaciones en un plan de henelicios definidos; la Compañía 
procederá reconocer las. ganancias o pérdidas derivadas: de los mismos. Estas ganancias 0 
pérdidas comprenderán cualquier cambio que pudiera: resultar en el valor presente de las 
Obligaciones por beneficios definidos contraídos por la entidad; por cualquier ganancias y pérdidas 
Actuariales y costos de servitio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas. 

Jubilación Patrónial 

La obligación neta dela Compañía con respéctó a planes de béneficiós de Jubilación patronal está 
definida porel Código de Trabajo dela Republica del Ecuador que establece la obligación por parte: 
de los empleadores de conceder Jubilación patronal a tatlos aquellos empleados que hayan 
cumplida un tiempo mínimo deservicio.de 25 años enuna misma compañía; el que califica comy 
sun plan de-beneficios definidos sin asignación de fondos separados. (e 

  

22



Jardin Verde PIV S.A. 

Notas a los Estados Financieros: 

S1:de diciembre de 2018 

mn 

La Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio por jubilación patronal, 
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus 
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio sedescuenta para determinar 
suvalor presente. El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método 
de crédito unitario proyectado. La Compañía reconoce en él estado de resultados Integrales la 

totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes. 

Desahucio. 

La obligación neta de la Compañía con respecto al desahucio está definida por el Código de Trabajo 
de la República del Ecuador que establece que cuando la relación laboral termine por desahucio, 
el empleador deberá pagar una indemnización calculada con base en el número de años: de 
servicio. Las indemnizaciones par desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar 
por terminada la relación contractual con la Compañía. 

Las indemnizaciones por terminación intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto 
cuando es tomada Ja decisión de dar por terminada la relación contractual con los empleados, 

Pron s 

Las provisionesse reconocen cuando: (1) la Compañía tiene una obligación presente, yá sea legal 
oimplicita, como resultado de eventos pasados; () es probeble vaya a ser necesaria una salida de 
recursos para liquidar a obligación; y (ll) el monto se ha estimado de formo fable: Los montos 
reconocidos como. provisión son la mejor estimación de la Administración a la fecha de 
presentación de los estados fiiancieros y de los desembolsos necesarios. para. liquidar la 
obligación, 

Los conceptos por los cuales la Compañía constituye provisiones son con cargo. al resultado 
Integral, las cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios 
alos empleados. No se reconocen ingresas. ganancias a activos contingentes. 

00) Impuesto a a Renta 

El gasto de impuesto a la renta comprende únicamente el impuesto corriente. Se reconace en 
resultados; excepto en la medida en quese relacionan con partidas reconocidas directamente en 
el patrimonio, en cuyo caso se reconoce-enel patrimonio: 

Impuesto Corriente: 

Elimpuesto ala renta corriente es elimpuesto que se estima pagarztás autoridades Nscáles sobr 
la renta gravable para él período actual, aplicando las tesas tributarids promulgadas o 
sustancialmente promulgadas a la Techa de presentación de informes, y cualquier ajuste 
impuesto a pagar con respecto a años anteriores. 

a
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impuesto Diferido 

Sereconoce sobre los diferencias temporarlás determinadas entre el valor en bros dé los activos y pasivas incluidos en os astados financieras y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferida, 
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo: por. 
Impuesto diferido se retonoce para todas fas diferencias temporarias deducibles.en la medida en 
que resulten probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las quese 
podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

El Importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse-a revisión al final de 
cada periodo sobre el que se informo y se debe reducir, en la medida queestime probable que no 
dispondrá de suficiente utilidad gravable (telbutaria) en el futuro, como. para permitir que se 
recupere la totalidad una parte del activo. 

  

p) OtrosPasivos Corrientes 

5e registran las obligaciones de pago En favor He acreodores rélatiónados y no relacionados 
adquiridos en actividades distintasal curso normal del negocio. Se mitlen Inicial y posteriormente 
su valor nominal menos las pérdidas por deterioro de valor. 

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medición initial es.por su valor 
óminal y posteriofmente se miden a su costo amortizado utilizando el método de tasa de Interés 
“festiva menos las pérdidas por deterloro de valor. 

a) “Aéconocimiento de Ingresos 

Los Ingresos se reconocen: cuando es probable que los: beneficios-económicas“asociados a la 
transacción fluyan:a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, 
independientemente del momento en quese genera el pago. 

Venta de Bienes 

  

Corresponde" al registra de las ventas de la elaboración y: conservación de compotas, 
mermeladas, jaleás y puré de frutas, cocidas y sin cocér o mediante congelarmjanto surgen 
cuando sean transferidos los riesgos y vóntajas de tado tipo significativo de propiedad de los 
blenes al comprador; la Compañía no conserva párasí ninguna implicación en la gestión de los 
bienes pl retiene el control efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y descuentos. 

1 Be ento de Costos y Gastos 

En el costo de ventas se registran aquellos costos incurridos para la generación de Ingresos de 
actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realización y bajas. dle 
inventarios. 

Loscostos y gastos se reconocen a medida quese devengan, inidependientemente del momento, 
en quese pagan, y se registran en los períodos con los cualesse relacionan: 

24



Jardin Verie PIV S.A: 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

3) Gastosfinantieros 

Los gastos financieros Incluyen los gastos por intereses sobre los. préstamos, los cambios: en el 
valor razonable de los actives financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, 
las pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por 
garantías. Todos los costos por préstamossereconacen en los resultados utilizando el método de 
interésfectivo. 

1) Distribución de Dividendos 

La disteibución de dividendos a lá acclonistas ee la Compañía se deduce del patrimionio y se 
recónocen como pasivos corrientes en los estados Financieras en el perfodo en el que los 
dividendos se dprueban para el reparto en la Junta General de Accionistas, celebrada cada año. 

5 nación dól Valor Razonable 

Las políticas y revelaciones contables de la Compañía requieran que-se determine-el valor razonable 
de activos y pasivos financieros y no financieros, Cuando corresponde, +e revela mayor Información 
acerca de los supuestos. efectuados en la determinación de los valores: razonables en las: notas 
especificas referidas ese activo.o pasivo, 

6. Admipistración 

Los principales pasivos financieras no derivados de la Compañía constituyes las cuentas por pagar a 
proveedores, otras cuentas por pagar. El objétivo principal de éstos pasivos financieros es la obtención. 

de Tondos para las operaciones de la Compañía, La Compañía poses también cuentas par cobrar a 

lentes y partes rolacionadas, otras cuentas por kobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente 
de sus operaciones, 

En el curso normal de sus opéraclonesla Compañía astá expuesta alos siguientes riesgas relacionadas 
coneel uso de Instrumentos financieros: 

-  Riesgodecródito 
-  Riesgodeliquidez 
= Riesgo de mercado 

Esta rióta presente Información respecto a la exposición de la. Compañía a cada uno de los riesgos 
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el iesgo, y la 
administración de capital por parte de la Administración. Los estados finncieros incluyen más. 
revelaciones cuantitativas; 

  

Marco de Aclministraci . 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, 
así'como del desarrollo y seguimiento delas políticas de administración de riesgo dela Compal 
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Las politicas de administración de riesgos de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar yanalizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar Imites y controles de riesgo adecuados, y para 
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. La Administración revisa regularmente las 
políticas y los sistemas de administración de riesgo de la Compañía 3 fin de que reflejen los cambios en 
les condiciones de mercado y en tas actividades en función de las estrategías especificas determinadas, 
Lz Compañía, a través de sus políticas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un 
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones 
y obligaciones. 

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de-administración 
deriesgo y revisa siel marco de administración de rlesgo es apropiado respecta detos riesgosa los que 
seenfrenta la Compañía. 

3. BlesgodeCrédito 

£5.el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o contrapárte en un 
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las 
actividades de operación, principalmente de tas cuentas por cobrar a cientes. 

Exposición al Riesgo de Crédito 

la exposición máxima al riesgo de crédito.a la fecha del estado de situación financiera es como 
sigue: 

Activas inancleros 
Efectivo en caja y hancos 301147 49.353 
Cuentas por cobrar comerciales 556.769 468.669 
Cuentas por cobrara partes retacionadas 409.258 61704 

519726 

  

La Compañia distribuye cada exposición una calificación de riesgo de cródito con base en datos 
gue se determina son predictivos del riesgo de pérdida (Incluyendo, sIn limitarse: a, calificaciones 
externas, estedosfinandieros auditados, cuentas y proyecciones de Nujo de efectivo de la gerencia 
einformación pública disponible sobre los cljentes) y aplicando Julcio crediticio experimentado, 
as calificaciones dé rlesgo crédito se definen usando factores cualitativos y cuantitativos que són 
indicativos del riesgo de incumplimiento. Las pérdidas crediticias esperadas se calculan con base 
enel estado dé mora y la experiencia de pérdida crediticia real de los últimos dos años. 

A criterio de la Administración, la astimación para deterioro de la cartera comercial al 31 de 
diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esa 
fecha. 
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ETS 2018 Il 2017 

Vigente y no deteriorados 8.139 - 
Créditos vencidas: 

Del 230 días 478:269 394.830 
De31 a 60días 37.746 30.484 
Do'61 290 días 13839 2.760 

De 91 a 360 días 13155 22.247 
Mas de 361 días 10,744 11746 

Total 562.892 469,167 

La variación en la estimación para deterioro con respecto á las cuéntas por cobrara clientes 
durante el año fue a siguiente 

Saldo al inicio delaño 498 - 
Estimación reconocida el resultados (nota 22) 5625 498 

Sáldoal final delaño 6423 298 

Efectivo e ¡Bancos 

  

ta Compañía mantenía efectivo. en cajs y bancos por US$30147 al 31 de diciembre de-2018: 
(1S$49.25321 2017), que representan su máxima exposición al riesgo de cródito por estos 

  

El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas calificaciones de riesgo, 
están entre AAA- y A otorgadas por las: calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad 

financiera e
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BansWatehRatrigs S.A / Baco Bolivariano S.A ARAÍADA» PCR Pacific. A: 
TUDO. dlls ass International Rating/. 

PCRPacificS:A 
Banco dela Producción $. A. BankWatchRetingsS:A./ Produbanco BERADHO: PCR Pacific S.A: 

Bank watchñatings SA: / Banco PIehincho CA ARA:/ARA- 1! PER Pacific, A. 
Banco Guayaquil SA: $08 Cal, Riesgo latinoamericana / aña Lei PCR PacifieS.A. 
Banco del Pacífico SA: ARAS BAnkWatehRatinis 5. A 

Banco Internacional 5.4. ARA ADA AA Class International Rating 

Banco Amazonas S.A. añ Cass International Rating 

ARAIAMA: PCRPaciñeSiA. 

  

Banco General Rumiñahui 

Riesgo de Liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo-de que la Compañía tenga: dificultades-para cumplir'con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de 
efectivo,u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es 
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus. obligaciones cuando vencen, tanto en 
condiciones normales como:de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la 
reputación de la Compañía. 

  

Cone! propósito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administración mantiene y tíonitores una 
proyección de fondos de 90 días en las quese incluyen los niveles de entradas de efectivo de las 

cuentas por cobrar a elientes y las salidas de efectivo esperadas para proveedores y otras cuentas 
Por pagar. 

Acuptinuación, se muestra el índice de liquidez: 

    
Activo corriente 1419.58 1.074.340 

Pasivo corriente 2.811.000 1.566.287 
Índice de liquidez 051 0,69 

de Mercado 

Esel riesgo de que los cambios en los precios de mercado; por ejemplo, en tas tasas de cambio. 
tasas/de interés relacionadas principalmente: con las actividades de operación y financiamiento, 
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dea Compañía como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. ¿El objetivo: de a 
administración del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos 
dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad, 

Riesgo de Moneda 

El riesgo, de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y 
pasivos registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la 
Compañía. 

Riesgo de Tasas de Interés 

La estructura de financiamiento de la Compañía considera como principal fuente de financiación 
el capital de trabajo proplo generado por sus operaciones, teniendo su principl apalancamiento 
den sus proveedores cuando estoslo permitan. 

d. — Administración de Capital 

El objetivo de la Compañía respecto la gestión de capital es de salvaguardar su capacidad para 
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y 
demás grupos de interés, así como también mantener una estructura óptima de capital. 

Elcapital monitarendo con base'en el ratio de capital, el cual se calcula tomó un porcentaje que 
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue: 

IEEE" ERIN HET ITA 
Total patrimonio 78912 60.821 
Total activo 4.010.380 2.397.447 

Índice - ratio de capital sobre activos 0,02 0,03 

?. Efectivo en Caja y Bancos 

Los saldos que se muestran en el estado: dessituación financiera al 31 de diciembre: de 2018 y 2017, 
como efectivo en caja y bancos se componen de la'sigulente manera: 

INN" TENEN VE IET 
Caja 562 503 
Bancos 29.585 48.450 

Total 20.147 49.353 

a Cuentas por Cobrar Comerciales 

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
como cuentas por cobrar comerciales, se componen como sigue;
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10. 

. 

Clientes 562.892 489.167 
562.892 469.167 

Estimación para deterioro decartera (6.123) (498) 
Total 556.769 468.569 

Inventario 

Los saldos que se muestran en el ástado de situación financiera al 31 de diciembre de-2018 y 2017, 
como inventario, se componen como sígue: 

Importaciones en tránsito 29.316 196.381 
Inventario materia prima 110.117 21.477 
Inventario producto terminado 12.990 27.852 
Inventario suministros y materiales 42.062 22.776 

Total 194.485 267.486 

¡Otras Cuentas por Cobrar 

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de ditlombre de 2018 y 2017, 
¡como otras cuentas por cobrar, se componen como sigue: 

Ext 
Otras.cuentas por cobrar 23.747 3175 

Total 23747 43175 

Gastos Pagados por Anticipado 

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
como gastos pagados por anticipado, se componen tomo sigue: 

Ea 
Anticipo dado a proveedores 22.089 26.690. 

Seguros peepagados 958 9342 

Total 24.017 236.032 

e 
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En 

16, 

Activos en Garantia 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ciertas propiedades han sido prendadas para garantizar los 
préstamos de la Compañía, véase nota 14. 

'érdidas por Det -onocidas en el Periodo 

Ls Administración, no identificó indicios de deterioro tte acuerdo a lo requerido por la'WIC-36, por lo 
ueno ha reconocido ninguna pérdida por este concepto. 

uk No Corrientes 

Los saldos que se muestrán en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
como otros activas no corrientes, se componen como sigue: 

Proyecto Jardín Verde 1755:849 950.204 
Intereses por devengar 145,000 - 
Instalaciones 3200 - 
Marcas y patentes 853 

Total 1.905.902. 950.204. 

Obligaciones Financieras 

Esta nota provée información sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones dela 
Cómpañía que devengan intereses, los que son valorizaos al costo amortisado, Pará mayor 
infomtación acerca de la exposición deta Compañía al siesgo de tasa de Interés y liquidez (véase mota 
slo), 

los saldos que se muestrán en el estado deSituáción fimantieraal 31 de Uiclenibre de 2028 y 2047, 
como otros activas no corrientes, se componen como sigue: 
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Pasivos corrientes: 

Obligaciones financieras: 
Banco Gueyaquíl S.A 22.193 . 
Banco dela Producción $. A Protiubanco 158.585 - 
Corporación Financiera Nacional 146.805 - 

Tarjetas de crédito 126.959 85,632 
Sobregiro bancario 50.759 154.687 

505.301 240.319 
Pasivos no corrientes: 

Obligaciones financieras: 
Banco Guayaquil S. As 37663 36.983 
Banco Vela Producción'S: A-Produbanto 494.083 21.645 
Corporación Financiera Nacional - 296.950 
Banco Amazonas 226.594 220.136 
Banco Internacional - 7.560 

758.340 583.274 

Total 1.263.641 923.593 

Las obligaciones financieras y los términos de reembolso'a 31 de diciembre de-2018y 2017 e detallan 
“a continuación: 

33



Jardín Verde PIV'S. A. 

Notas alos Estados Financieras. 

31 de diciembre de 2018 

Tasa de interés] 
A) 

Cuentas 3 2018    
Banco Guayaquil S.A. 

Préstamos bancarios con garantías reses 976% 59356 36.983 
Total 59.856 36,983 
Barco dela ProduciónS.A.Produbainco 

Préstamos barcarios con garantías reales 976% 21545 
Préstamos baacarios con garantías reales 895% 270960 
Préstamos bancarjos con garantías reales 895% 382.658. 

Total 652.568 21545 
Banco Añazonas 
Préstamos bancarios con garantías reales 90% 226594 320136 

Total 226594 320136 

Banco Internacional 
Préstamos bancarios con garantias reales 9,76% 1560 

Total - 7.560 
Corporacion Financiera Nacional 

Préstamos bancarios con garantias reales 895% 146805 296950 

Total 146305 296950 

Tarjetas decrédito 126959 85.632 
Sobregiro bancario 5059 150587 

Total 17718: 200319 

Total obligaciones financieras 1263.41 923593 

Los ventimientos anuales del capital de las obligaciones financieras:a largo plazo por cada año 
subsiguiente al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son como siguen, 

20 ase 
200 Sm 
2021 67.047 

20 seso 
2023 6137 

zo E 
as 048 

1.085.923 
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15, 

16. 

Las lineas decrégito con las instituciones financieras antes mencionadas fueron adquiridas para capital 
de trabajo y se encuentran garantizadas con bienes Inmuebles de propledad dela Compañía. (vernota 
12), 

Cuéntas por Pagar Comerciales 

  

Los saldos que se muestran en el estado de:situación financiera al 31 de diciombire:de 2018 y 2017, 
como. cuentas por pagar comerciales, se componen comossIgue: 

IS TA 

  

7 
Proveedores locales 955.869 872.854 

Total 955.869 872.864 

impuestos Cortientes 

Los:saldos que se muestran en él estado de situación financiera al 31 de diciembre Ue 2018 y 2017, 
tomó Impuestos corrientes, se comparen como sigue: 

TS 2018 
“Activo por: 

Sérviclo de Rentas Internas: 
Crédito tributario de Impuesto a la renta 107.608 147,821 
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 61.088 > 

Crédito tributario 15D 12.469 - 

Saldo al final delaño 181.165 147.921 

Pasivo por 

Servicio de Rentas Internas: 
Retenciones'en la-fuente por pagar 9.381 10.055 
IVA en ventas 14,743 14529 

Saldo alfinál del año 24.124 24.584 

Conclllación del Gasto de Impuesto a la Renta 

La tasa de impuesto a la renta eevatoriona corporativa es el 25%. La siguiente es a conciliación entre 
el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría de aplicarla tasa corporativa de impuesto ala 
renta del 25% (22% eh 2017) al='entidad antes de impuesto'a la renta: e 
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      RT 

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 58.403 (127.288) 
(Más) Gastos. no deducibles 31.094 224.746 
Urilidad gravable 89497 97.458 
Impuesto a la tenta causado 22374 21.441 
Anticipo de Impuesto a la renta calculado 40:313 18:110 

Impuesto.a la renta por pagar (1) 40.313: 21,441 

(1)' Deacuerdo con disposiciones legalesvigentes; la Compañía debe efectuar un anticipo deimpuesto 
a larenta, el cual se considera como anticipo mínimo definitivo, siempre y cxrándo dicho anticipo 
sea mayor al Impuesto causado, Pata el año 2013, la Compañía cancelará el impuesto a la renta 
en función delanticipo mínimo. 

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el país en los términos y condiciones 
determinados en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicación, podrian 
obtener una reducción en la tasa del impuesto ala renta de 10 puntos porcentuales sobreel monto 
reinvertido, siempre y cuando se efectúe la correspondiente Inscripción de la escritura pública en 
el Registro Mercantil respectivo hasta el 32 de diciembre del siguiente año, 

impuesto aa Renta por Pagar 

El movimiento del impuesto ala renta por pagar es como sigue: 

Saldoal inicio del año (147.921) 31175 
Impuesto a la renta corriente del año 40313 21441 
crédito tributario por retenciones an a fuente (03.557) (169.362) 
Impuesto a la renta pagado - (31.175) 

Saldo al final del año (181.165) (147.921) 

Situación Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, lo Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del Impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años pesteriores 
contadas a partir de lo, fecha de presentación de la. declaración de Impuesto:a la, renta, siempre y 
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. 

Precios de Transferencia 

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado:en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 
2004, se estableció con vigencia 3 partir del año:2005, las normas que deben aplicar las Compañías 
para la determinación de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. e
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Mediante resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial 
No, 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no 
estando exentos de la aplicación del régimen de precios de trasferencia conforme ala Ley Orgánica 
de Régimen Tríbutario Interno, dentro de un mismo período fiscal hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de dólares (US$3.000.000] 
deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. SI tal monto es superior a los. 
quince millones de dólares (US$15:000.000), dichos. sujetos. pasivos deberán presentar, 
adicionalmente al'Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de 
Transferencia, 

  

No obstante, la Administración Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podrá solicitar, 
mediante requerimientos de información, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes 
relacionadas al interior del país o en el exterior, par cualquier monto o cualquier tipo de operación o 
transacción, la presentación de la Información conducente a determinar si en dichas operaciones se 
aplicó el principio de plena competencia, de conformidadicon la ley, quienes para dar cumplimiento a 
este requerimiento tendrán un plazo no menora 2meses. 

Para" el:año 2018 y 2017, la Compañía no está obligada a efectuar el estudio de precios de 
transterencia, debido a que el monto delas transacciones anuales con portes relacionadas es menor 
'al mínimo requerido por las disposiciones legales, por lo que la Administración considera que no está 
tequerida a presentar el Informe de Precios de Transferencia. 

El 29 de diciembre de 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la economls, 
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera, a continuación, se detallan 

los aspectos más importántes de la mencionada Ley: 

Reglamento a la Loy Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera 

Los aspertos más importantes de dicho reglamento se Incluyen a continuación: 

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por conicapto de desahucio y de pensiones 
Jubllares patronales que obligatoriamente se deberán afectar alas provisiones ya constituidas en 
años anterlores; en el caso de provisiones realizadas en años anteriores que hayan sido 
consideradas deducibles o no, y que no fuerén utilizadas, deberán reversarse contra ingresos 
igravados'o no sujetos de impuesta a-la: renta en lo. misma proporción que hubieren sido 
deducibles ono. 

Adicionalmente, se establece:el reconocimiento de un Impuesto diferido relacionada con las 
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que 
sean constituidas a partir del 1 de enero de 2018, el cual podrá ser utilizado en el momento en 
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligación hasta 
porel monto efectivamente pagado. 

- — Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y 
Estabilidad y Equilibrio Fiscal e 

E
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El 21 de agosto de 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de 
Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,-a continuación; se detallan 
los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

+ Seestablecieron incentivos especlficos para l3atractión de Inversiones privadas talés como: 

Í.  Exoneración del impuesto la renta pára Jas nuevas Inversiones productivas en sectores. 
priorizados que se inicién a partir de agosto de 2018 por 12 años, contados desde el 
primer año.en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva 
Inversión, y que se encuentren fuera de lás Jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaaull 
4 dentro de las mismas por 8 años. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que 
generen empleo neto, Para los sectores priorizados industrial. agroindustrial, y 
agrossociativo, dentro de los cantones-de frontera, gozarán de esta exoneración por 15 
años, 

lí. Expneración del Impuesto a la Salida de Divisas 15D en los pagos realizados al exterior 
por importación de bienes y dividendos: relacionadas con nuevas inversiones 
productivas que suscriban contratos de inversión. 

  

ll Exoneración del ISD en los" pagos realizados al 'estorior por: dividendos para las 
sociedades que relnviertan'en huevos activos productivos en el país desde al menos el 
50% de lasutilidades, 

lv. Exeneracióntlsl impuesto's1arénta Y anticipo para Inversiónes que se inicien á partir 
de la vigencia de esta ley en los sectores ecoriómicas deserminadós como Industrias 
básicas por 15 años, contado desde el primer año en el que se generen Ingresos 
“atribulbles directa y Unicamente la pueva inversión y se ampllarán por 5 años más, en 
el caso de que dichas Inversionés se realicen en cantones fronterizos del país, Esta 
exoneración aplicará solo.en sociedades que generen empleo neto. 

+ Reformasavarios cuerpos legales 

Impuesto a la Renta 

Ingresos 

vo — Se considera Ingreso esento, los dividendos: y utilidades distribuidos a favor de 
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraísas fiscales.o jurisdicciones de. 
menor Imposición; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan cómo 
beneficiario efectivo de los dividendos a.uña persóna natural residente ep el Ecuador. 

  

Yi. 'Seelíminó el ditimo Inciso del artículo Y Exenciones que establecía lo siguiente: “En lo 
determinación y liquidación del impuesto a. la renta. no se reconocerán más 
exoneraciones que los previstas en este artículo, aunque atras leyes, generales o 
especiales, estublezcan extlusiones o disnensas a favor de cualquier contribuyente, con 
excepción de lo previsto, en lo Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones 
Prodactivos, Generación de Emplea y de Prestación de Servielas. e 
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vi, 

vil, 

Se determinó nuevos sectores como priorizados ¡para el Estado; tales como: agrícola; 
bleoquimica; cinematografía y audiovisuales, eventas internacionales; Exportación de 
semiclos; desarrollo. y servicios de software, producción y desarrollo de hardware 
tecnológico, Infraestructura: digital, seguridad informática, productos y contenido 
digital, servicios en Iínes; eficiencia energética; Industrias de materiales y tecnologías 

de construcción sustentables; y, sectonindustral, agroindustrial y agroasociativo. 

    

Los administradores u opiéradares de ZEDE, estarán exonerados del pago del Impuesto 
ala renta y su anticipo por los primeros 10 años, contados a partir del primer ejercicio: 
fiscal en el que se generen Ingresos operacionales. 

Gastos Deducibles 

Se establece que la deducibilidad enel Impuesto la Renta y lavexención del 15D 
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo: serán aplicables a 
tada perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios 
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y'con estándares 
internacionales de transparencia 

Tarifa 

xl 

Los Ingresos gravables obtenidos por sociedades tonstituldas en el Ecuador, así como. 
por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el país y los 
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el país, 
aplicarán la taria dol 25% sobre su base Imponible. 

a tarifa del impuesto a (e renta para, sociedades se Incrementará al 289% cuando la 
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos 

de capital exista un titular residente, establecido o amparado en un paraíso fiscal. 
Jurisdicción de menor Imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo 
sea residente fiscal del Ecuador. 

Utilidad en la Enajenación de Acciones 

a. Se establece un impuesto a la renta único a las utilidades que perciban las sociedades 
domitiliadas-o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, 
residentes o no en el país, provenientes de la enajenación directa o Inditecta de 
derechos representativas de capital; de sociedades domítiliadas o establecimientos 
permanentes en Ecuador, 

  

Adicionalmente, se establece que en restrcturaciónes societarias. nio se entenderá 
producida enajenación directa ni Indirecta alguna. e 

Anticipo.de impuesto a la Rento. 
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xi, Sereliminaal anticipo de impuesto la renta para sociedades como Impuestd mínimo y 
se establece su devolución, eel caso ep que éstesunereo no extáta Impuesto alla renta 
causado; 

Iniguesto al Valor Agregado 

Mvi Ls vehiculos híbridos pasáma gravar 12% de IVA 

  

kv. Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obllgatarios: por 
accidentes agropecuarios; los servicios de construcción de vivienda de interés soctal; y 
elarrendamiento de tlerras destinadas a usos agricolas pasan'a gravar 0% de IVA 

avis Eluso del crédito tributario porel IVA pagado en adquisiciones locales'e Importatianes 
de bienes y servicios; podrá ser utilizado hasta dentro dé'5 años contados desde la Jecha 
de pago 

avi; Se podrá solicitar al SAI la devolución o tompensación del crédito tributario por 
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años, 

will Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución del IVA de los bienes y 
servicios adquiridos para la exportación de servicios 

Impuesto a la Salléla de Divisas. 

xiii Las compensaciones realizadas con o:sin la intermediación de instituciones del sistema 
financiero ya no representan un hecho generador para:el pago del ISO 

xx Se incluye como exención de 1SD, los pagos al exterior realizados a Instituciones 
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus eráditos: 

xx, Están exentos del ISD, los pagos de capital'e intereses sobre tréditos otorgados por. 
intermediarios financieros que operen en mercados Internacionales y que cumplan con 
ciertas condiciones como límite de la:tasa referencial, plazo mínimo 360 días, destinado 
a microcrédito o Inversiones productivas. 

ll. Se establece la devolución 15D a exportadores de' servicios, por, la Importación de 
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que Sean necesarios 
para la prestación del servicio que se exporte 

Incentivo a Zonas Afectados par el Terremoto del 16 de obrilide 2016 

oil. — Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten an los siguientes cinco años 
contados a partir dela vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y 
Esmeraldas estarán exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 años, 
contados desde el primeraño en el que se generen ingresos atribuibles únicamente ala 
hueva Inversión: Pára el caso del sector turístico; esta exoneración será de hasta 5al 
adicionales. 
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17, Beneficios: los Empleados 

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31-de diciembre de 2018 y 2017, 
como beneficios alos empleados, se componen como sigue: 

  

au 
Participación de los trabajadores en 

las. utilidades (1) 11.741 1435 

Sueldos por pagar 54060 eras 
tueaciones zonal 86 203 20.50 
Beneficios sociáles 48,098 35.030 

139.862 118,500 

No corriente: 

staciónquemecal 20759 sxaez 
Desahucio 19.682 15.108 

50.481 46,290 

(4), De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derechio a participar'en las 
útilidades de la Compañía en el 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables, 

El movimiento de la provisión para participacióna los trabajadores fue como sigue: 

  

  

Saldo al inicio delaño 24.375 
Provisión del año cargada a resultados (nota 25) 10.306 - 
Pagos dela provisión del año anterior - (22.940) 

Saldo al final detaño 11741 1435 

(2) El movimiento en el valor presente de las reservas para provisión de jubilación patronal y 
desahucio por os afas que terminaron l31 de diciembre 2018 y 2047, es comosgue: q 
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18: 

  

AN 
  

¡AAA E Ce 
Saldo alMdcoeto de d00 20095 338 23689 

Casto délos.sericios 13361 5743 18,604 
Costo financiero 1280 a 1897 
Beneficios pagados (5.0501 (850) (5900) 

Salio ala1de dliiembrede2017: 31182 15.108: 46290 
Costo delos semiclos 126 407 11297 

Costo finangiera 1483 q 2295 
Ganancih actuarial (05921 308) (6501 

Saldo 131 de diciembre de 2018: 30799 18582. 50481 

Las principales premisas actuarlales utilizadas para determinar la: obligación proyectada-al-31 de 
diciembre de 2018 y 2017, fueron las siguientes: 

    
Tásalde descuento 172% 336% 
Tasadde Incremento.salarial 1.50% 397% 
Tasa de rotación (promedio) 18,218 303% 

Patrimonia 

tal Social 

  

A131 de diciembre de 2018 y 2017 él capital social de la Compañía és de USS101.000 'd 
101.000 acciones ordinarias de valor nominal de USS2 dólar estadounidense por cada acción. El capital 
social de la Compañía está integrado por los accionistas domicilados en el Ecuador: Sántiago Enrique 
Loyo Vallejos y Serglo Andrés Loyo Valtejos, con el 30% y 70% de participación respectivamente. 

Réserva Legal 

La Lay de Compañias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea aproplada como reserva lógál, 
hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser 
distribuida a los:accionistas; pero puede ser utilizada para:absorber pérdidas futuras o pare aumento 
descapital. 

  

Resultados Acumulados 

Elsaldló e'esta cuenta está a lsposición de los accionistas de la Compañía y puede ser utilizado para 
la distribución de: dividendos y ciertos pagos talks cómo reliquidación de impuestos, ett., excepto por, 
los ajustes por efectos de la conversación de NIJF. 
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19. 

20. 

¡Otros Resultados Integrales 

Correspondezatasganandas actuariales generadas por los beneficios definidos als empleados, determiñados 
deacuerdo al estudio actuarial 

Parts Relstlanadas 

  

Los saldos que se mueótran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017. 
omo cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas, se componen como:sigue: 

     
puixitamaccas s2ass A 27068 nes Loya 67589 - 2058 
indus eras 100308 2307 350 só (eoapery 50520 028 . aran 
atea ; 12000 - 12000 

ora aopase aa ron es 
Ingresos por Actividades Ordinarias. 

El efecto dela aplicación inicial de la NIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias procegentes 
detontratos con clientes de la Compañía se describa en la nota 4 (a). Debido“al miétoda de transición 
elegído al aplicar NIF 15, la información comparativa po:se ha restablecido para teflejar Jos nuevos 
requerimientos 

Los saldas que se muestran án el astádo dé resultados integrales al 31:48 diciembre de 2018 y 2017, 
como Ingresos, se companen como sigue: 

Venta de productos (1) 6:645:472 5629330 
Total 6.645.472 5,629:330 

(2) La principal actividad por la que la Compañía reconoce ingresos: corresponde a la producción, 
Importación, exportación, tompra, venta, distribución, empaque, consignación, representación y 
comercialización de productos alimenticios y bebidas de todo tipo en estado nátura), elaborados 
o semi — elaborados para cónsumo humano y animal. Con base a lo antes míencionado, la 
Administración ha evaluado, que los contratos £on sus principales clíéhtes representan Una Sola 
obligación de desempeño [principalmente la obligación de entregar los bienes antes descritos) y 
cuyos Ingresos se reconocen el momento en quese transfiere el control de los mismos con base a 
los términos contractuales, Á 
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2. CostodeVentas 

Los saldos quese muestrarven el estado:de resultados integrales:al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
tomo cósto de ventas, se cómponen como sigue; 

Casto devéntas y producción 4023491 3,234.293 
Gasto de personal (nota 24) 695.617 368,953 
Depreciación propiedad, equipos y vehículos (note 12) 16.462 - 
Otros costos. 16.247. 204.382 
Impuestos, contriuciones y arras 539 - 
Suministros y útiles deohcina 723925 128430 
Servicios públicos 355 s30 

Seguros 19.337 13.262 
Transporte 128.798 130.779 
Pagos par.otros servicios 19,657 2702 
Mantenimiento y reparaciones 23.680 30,676 
Gastos viajes 1300 253 
Respuéstos 6.046 7206 

Total 5,033,354 4.190.166 

22 Gastos Operacionales 

Los saldos quese muestran en el estado de resultados integrales'al 31 de ticiembre de 2018 y 2017, 
como gastos operacionales, se componen como sigue: e
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E A VES CERA MI 
Gasto de personal (nota 24) 310.514 237.291 
IVA cargado al gasto 117.026 113552 
Otros gastos 37021 6,243 
Pagos por otros servicios 29.194 6255 
Suministros y útiles deoficine 21.189 20.918 
Servicios publicos 20.193 11:566 
Gastos no deducibles 16.853 213.656 
Depreciación de propiedad, equipos y vehicutós (nota 12) 13,696, 45.823 
Gastos de viaje 13.072 15280 

Arrendamiento 3.000 3.000 
Mantenimiento y reparaciones 2.484 75667 
Impuestos y contrlbuciónes 8037 25.928 

Transporte 6.017 5731 
Estimación para deterioro de cartera (nota 6(a)) 5.625 
Amortización 3520 2928 
Seguros 2217 4/045 
Honorarios y comistones 2,130 1330 
Gastos degestión 1439 7297 

Publicidad y propaganda 1,682 2122 

Total 526.909, 738.232 

2. Gastos de Ventas 

Los saldos que se muestran en el estado de resultados integralos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
como gastos de ventas, se componen como sigue: 

Publicidad y propaganda 239.180 153.727 
Gasto de personal (nota 24) 191.220 213.559 

Transporte 159.995 123.400 
Otros gastos 29.790 4306 
Mantenimiento y reparaciones 10.636 3.242 
Honorarios y comisiones 38.560 2.120 
Suministros y útiles de oficina 7,015 6.081 
Gastos demiaje 4546 2:230 
Pagos por otros servicios 4.077 9.950 

Total 655,099 519.115 

24: GastosdePersonal 

Los:saldos quese muestran-en-el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 

como gastos de personal, se componen como sigue: 17 
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as 

  

Gasto sueldos y salarios 733.728 561.803. 
Participación delos trabajadores sobre las 

las. utilidades (nota 17) 10-306 - 
Aporte patronal 110.032 82452 
Beneficios sociales 180.120 36.132 

Comisiones 152.943 137579 
Otros gastos de personal 10.222 1.837 

total 1.497.351 $19.803 

25, Costosfinancieros 

Los saldos que se muestran en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
soma costas financieros, se componen como sigue: 

mo ETE ñ   
Intereses financieros en venta de cartera 215588 212.322 
Intereses financieros 51,498 125.501 
Comisiones bancarias 21,096 21.682 

Total 288.182 359.505, 

26, — Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Reporta 

Desde el31 de diciembre de 2018 hasta el30 dé abril de 2019, fecha de autorización para la publicación 
de estos estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinión de la Administración requieran 
revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la Interpretación de les mismos, 
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