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Entidad gue Reporta

Jardin Verde PIV 5. A, (la Compaiia), fue canstituida segin estritufa poblica el 6 de maye de 2008, énfa
ciudad de Quito ~ Ecuador '

Lam:mldatl principal correspande 3 la produccion, Importadion, exportacion, compra, venta y distibucién,
empague, mrﬁgmuﬁm representacion y comerelalizacion de productasallmenticis y bebidas de todo tipa,
en estado natural, elaborados o semieglsborados, para consumo humana y animal.

'La Compafila mantiene su domicilio fiscal en I provingis de Pichincha, en I3 dudad de Quito; en |a Avenida
‘General Enriquez SNy Tanicuchi,

ta Compafiie se ercuentra bajo e controd de & Superimendencia de Cormpafiias; Valores y Seguros.

_Bases de Presartation

a)

Los estados financisres han sido preparados de acuardo con las Normas inta-nadnnaias de
Infarmacian Financiera {en adetante "hl'lrF"I emitidas pur el lnle-matinn;l Mmunﬂng Strmdard:
erd {en adelante TASE"). Los astados financteros serdn aprobados para su emlislan por la. Junta
de Atcionistas.

Enmiendas e Interpretagiones @ i3 normas existentes que na an an'::a_:f.n en vigentia v que la
Compafilz tiene la intencidn tie adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en fa medida en
laque e resulton @phicables:

Estas s0n deaplication obligatoriaa partir de fas fechas indicadas a continuacion: @?f
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La Cumpaﬁfa estima que la adopeicn deestas nuevas normas, mejoras, enmiendas & interpretaciones.
antes menclonadas, no tendrin un Impacto significativo en los estades findnderos, excapto en la
aplicacian de las nuevas normas vigentes al 1 de enera de 2018:

- En relacion o fa NIIF 9, la Compaiila ha efectuado una evaluacion de sus Impactos qua incluyd e
determinacion de brechas entre los critstiod de clasificacion y medicién de Instrumentas financiergs
con respecto & fos criterlos actualmente utiiizados y la determinacion del impacta de pasar 3. un modelo
de pérdidas esperadas pard 2 determinacion del deteriorp de sus activos financieros,

Con base i la evaluacion efectuada se ha determinado que no existen cambios significativos que
afecten la clasificacidn y medicidn de sus activos financieros producto de la aplicacion de ta NIIF 8.
Tampoco se han identificado Impactes en las politicas contables para los pasivos finandieros, ya que
los nuevos requerimientos solo afectan la contabilidad parm los pasivos que se encuentran designados
a valar raronable con efecto en resuliados, sobre los gue iz Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 no
tiene, nl tampoco han exlstido renegociaciones de deuda que pudieran varse afectadas por las nugvis
aclaraciones spbre-el tratamiento contable sobre modificacidn de pasivos.

En relacién al nuevo modelo de deteriors; la norma requiere realizar el reconocimienio de pérdidas
por deteriore basadas en pérdidas crediticias esperadas (PCE) en lugar de solo pérdidas crediticias
incurridas segin lo indicado en la NIC 33. Con base en las évaluaciones realizadas sobre la cartera de
deuddres comercizies al 31 de diciembre de 2018, fa Compafiia ha estimado que no hay un impacto
stignificativa en |z determinacidn de la provisién de pérdidas por deterlora, pero sl se maodificard |a
politica contable,

Lafecha de adopcién de psta nueva norma e4 obligatoria 2 contar del 1 de enoro de 2018, La Compaiila
-aplicard esta norma en forma prospectiva, utilizando los recursos practicos permitidos por la norma y

dado que los efectos no son significativos los saldos comparativos para el ejercicio 2017 no
serdn restablecidos.

- La NIF 16 de Arrendamientos requiere que los contratos de arrendamientos que actualmente son
clasificados como operacionales, con una vigencia mayor @ 12 meses. tengan un tratamienta contable
similar al de los arrendamientos financierps. En términos generales, esto significs, que se debera
reconocer un active por el derecho de uso de los blenes sujetos @ contratos de arrendamiento
operacional y un pasive, equivalente al valor presente de los pagos asociados al contrate. Encuantoa
los efectos sobre e rasultado, los pagos de arriendo mensuales seran reemplazados por [a depreciacion
del activo v el reconocimiento de un gasto finantiero,

A la fecha de pmisién de los presentes estadas fAnancleros, ta Compafila s encuentra evaluando el

impacto de la adopcion de esta narma de arrendamientos, Incluyande Jos mfectos que pueda tener
s6lhire covenants y otros indicadores I'lnannm

bl Basesde Medicién
Los estados financieras han sido preparados sobre |a base del costo histérico. é)/
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¢} Basede Contabillzacion de Negocios en Marchg

Los estadas financieros han sido preparados bajo la hipétesls de negodo en marcha, la que
supone que |a Compania podrd realizar sus actlvos y cancelar dus pasivos en el curso normal de
negocios.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compaiiia reporta pérdidas acumuladas por US$39.333 (USS57 424
8 2017} |a capacidad de la Compaiifa para continuar como negocio en marcha depende del apoyo
financlero de las Acclonistas hasta: generdr lby resultados necesarios para amortizar las pérdidas
incurridas en afios anteriores.

d) Moneda Funsional

Los estadas financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América (US5), la cual
es la moneda funcional de la thpaﬁlwdn cursa legal y de unidad de clienta del Ecuador. Toda
la infermacién financiera se presents en duhrﬂ.

1 Usa de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estadas finandleros de conformidad con las NIIF requiere que 13 Administracian
utllice juicios v estimaciones que son determinantes en fa aplicacién de las politicas contables y los
importes incluldos en los estados financieros. La Compafiia ha basado sus estimaciones y Julcios
considerando los parametros dispdnibles al momento de la preparacion de los estades financieros y la.
expetiencia previa. Slnembargo, las circunstanclas v los juicios actuales sobre acontecimientas futuras
podrian variar debido a camblos en el mercado o 8 circunstancias gque surjan mas aild del contral de |a
Compafita.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma cantinua. Las revisiones 3 estimaciones.
contabiles son recanocidas en el pefiodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos
futuros afectados.

En particular, 1a Informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e Incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los
montas reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las sigulentes notas:

Nota 4 (i) - Propledad, equlpos y vehiculos
Nota&(j) E Deterioro de actives no financieros
Nota 4 (m) . Beneficios a los empleados

Nota 4/(o] . Impuesta a fa renta

Con excepcidn de los camblos gue se explicen 2 continuacion, la Compafiia ha aplicado
consistentemente las pu-lmc.as de contsbilidad que s= describen mas adelante a todos los petieodos
presentades en los estados finangierns de los cuales estas notas son parte integral,

La Compafita ha aplicadola NIIF 15 y NiIF 9 desde el 1 de enero de 2018. Algunas otras nugvas normas
uménes:tmmvigmnmtﬂrdﬁlﬂaenmdemm.mmm“ﬂmdwﬂﬂnmﬂl
los estados financieros de la Compafifa, La Compafiiz ha seleccionado los métodos de transicidn p@
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aplicar estas normas, la informacién comparativa Incluida en los estados financieros no ha sido

restableida; excepto por la presentacian por separado de la pérdida por deterioro de los devudoras
camerdiales.

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo pars déterminar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cuando se recanocen v en qué monta. La NIIF 15 reemplazé 2
la NIC 18 "ingreso de Actividades Ordinarids”, la NIC 11 “Contratos de Construecion® y las
interpretaciones relaclpnadas.

Esta norma establece un nueve modelo de reconocimiento de Ingresos basado en ef concepto de
control, por 2l cual los ingreses han de reconocerse a medida que se satisfagan fas obligaciones
contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en
el tiempo o a lo largo del tiempo.

La Compafila ha adoptado la NIIF 15 utilizando &l méteds del efecto acumutado (sin soluclones
préctitas), raconociende el efecto da la aplicacion inicial de esta norma en | fecha de adopcion
inicial (1 de enera de 2018), En cansecuencia, la Informadion presentada pars 2017 no ha sido
restablecida; e decir, estd presentada. como fue informada previamente, de conformidad con la
NIC 18. Adicionalmente, los requenmientos de revelacidn de informacion de la NIIF 15 no se han
aplicado en general a |a informacidn comparativa,

Coma se explica ampliamente en 13 nota 1 a los estidos financieros, la principal actividad par |
tue la Compafila reconoee Ingresos cofresponde a la production, Importacion, expartacion,
compra, venta, distribucion, empanue, consignacién, representacién y comercializacion de
productos alimenticios vy bebidas de tado fipo en estado natural, elaborados o semi —elaborados
para consume humano y animal, Con base 310 antes mencionado, la Administracién ha evaluado,
que 03 contralos con sus principales dientes representan una sola obligacion de desempefio y,

Cuyos Ingresas 52 reconocen en el momento en gue se transfiers y acepta por parte del cliente los
productos antes mencionados, lo gue no difiere materialmente con &l reconocimienta de ingresos
anterlormente establetitos en NIC 18,

b} MUF 16 Arrendamientos

La Compafiia asta requerida a adoptar la NIIF 16 desde &l 1 d= enero de 2019 y ha evaluado of
impacto de la estimacion resultante de la aplicacién de |z NIIF 16 en los estados financieros
adjuntos. La NIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de
arrendamiento. Los arrendatarios reconoceran un active por derecho di use y un pasiva por
arrendamiento #n la facha de Inicio del arrandamiento.  La Administraclén. e encuentra en

praceso deandlisis del posible impactc.

g Finanel

La NIIF 9 entrd en vigar a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC33, y su aplicacian

“no ha generado impactos slnnmmﬁvm en los estados financieros. Ls Campafia llevd a cabo una
evaluaclén detallada te las tres aspectos de |s norma y de su impacto en los estados. ﬂnmuhr@/
ol cual se resume cofmo sigue:

il
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(i) Clasificacion v Medicion

Con base en la evaluacion realizada, la Compaitia ha determinado que s nuevos requerimientas
de clasificacion no tiemen un impacto'sobre la contabilizacion de-sus activos financleros. Las
cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que
representan Unicamente pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser
medidos a costo umortizado bajo NIF 9. Las iversiones en Instrumentos de patrimonio
clasificadas como disponibles pard fa venla continuardn midiéndose o valor razonable con
cambigs en otro resultade integral, exceptuando aguellas para las cuales ¢l costo représenta la
mejor estimacion del vaior razonable.

(i) Deterioro de Valor

La norma permite aplicar un enfogue simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos
contrattuales o cuentas por cobrar por arrendamiantos, de modo que el deterioro se registre
siempre en referenciz a las pérdidas esperadas durante toda |a vida del active. La Compaiiia eligit
aplicar esta politica para los actives financleros sefialados. Al | de enero de 2018, Is aplicacion
‘del modelo de pérdidas esperadas para la determinacian de la estimacidn de deteriora no ha
tenidd impacto en los estados financieros de la Compaia.

(i) Contabilidsd de Cobertura

Al de enera de 2018, I Compafia por su objeto sotfal no manejs contabilidad de cobertura por
lo que |a aplicacion del nueve modelo de contabilidad de coberturas no ha tenido impacto en los:
estados financleros.

Losactivos financieras y pasives financieras son reconocidos cuands la Compaia se convierte en
‘una parte de lascldusdlys contractuales del instruments negociado.

Lo sctives financesros y pasivos financierns son medidos Inicialmente a valor rezonable. Los
tostns de transaccidn gue son directamente atribuibles a ka adquésicion. o emisién de actived
Imaru:mm ¥ pnsmﬁnunderm {distintos de los activos financiercs. '.r pasivos financleros a valor

activos financiaros y pasivos Hnaridﬂm ugﬂnsra -'Bepm plata; en el ramm:imiem inicial,

Los costas de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de actives financieros o
pasivos financleros 3 valor razonable con cambios en resultados son reconocidos inmediatamente
en resultiados.

i Activgs Financleroy

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconoridas y dadas
de haja n |3 fecha de contratacidn. Las compras g ventas convencionales de un activo
financiero son compras © ventas bajo un conitrato cuyas condiciones requieren la entrega
del activo durante un perfodo que generalmente estd regulado o surge de una canvencion
establecidaen el mercado correspondiente,

12
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Tndns.&u: acilvos financierns reconocidos san posteriormente medidos en su totalidad, yia
43, 3 costo amortizado o a valor razenable, dependiendo de ta clasificacién dada 3 los
activos ﬂl'l'aﬂﬂii!l’ﬂﬁ.

o inn de Activas Finan

Los activos financieros que cumplen las sigufentss condiciones son posterinrmente
miedidos # costo amortizado:

. e tonserva dentro de un modelo de negoclo cuyo obijetivo 25 mantener losactives
fina ru:fems para olitefier fos fllljos de efectiva tontractuales; y

* las candiclones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas;a flujos
de efectlvy que son tnicamenta pagos-del pringipal e intereses sobra el importedel
principal pendiente.

tos activos que cumplen las sigulentes condiclones son pesteridgrmente medidos a valor
razanable con cambios en otro resultadointegral (VRECORI):

. se mantiene dentro de un modelo de =goclo cuyo objetivo se lugra obitefiendo
flujos de-efectivo contractuales y ventﬂendu activos financieras; y

- Jas candiclanes contraciliales del actlvo dan lugar, en fechas espaciticadas, a flujos
e :ﬁn‘cﬂm que son Wnicamente pagos def principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente,

Todos los otros actives financieros que no cumplen gon las condiciones antariores son
posteriarmentemedidos 3 valor razanable con cambios en resultades (VRCCRL

mortizad todo de Tasa de [nt

Efmétado de tasa de interés efectiva es un medtodo quese utiliza para 8l caloulo del vaste
amortizado deun activo finandero v para ladistribucidn del ingreso porintsreses a lo largo
‘del perlods ¢orrespandionts.

Para las Instrumentos financisras distintos de agueellns activos finaricleras con deterinrn
de valor crediticio compradog U ariginadas, la tass de interés éfectiva & a tasa fuE
destuenta euas:{'amente los cobros de efectivo futures estimadas (Inelityendo todas las
comisiones y puntos héﬁm de interss, pagﬂdu!. o recibildos por fas paries del c:rntrutn,
gue Integren la tasa de {ntﬂl‘é‘s efectiva, los costos de transa eion v«cuulqul'ur ot prima o
descuent) excluyendo las pérd{ﬁas crediticlas esperadas, durante I3, 'ﬂda esperada del

activg finandlern, o mandu sea apropiado, un periode menor, con, rmpmu al walor en
libros bruto de un active finandiera en el momento de su m,mnn_;imlunm Inteal,

Parz:-actives financieros con deteriore die valer crediticio comprades u orlginados, se
cateutauna tasa de interés efectiva ajustadi por calidad rediticia descontando los flujes
de efectivarestimades, inchyendo pérdidas crediticias esperadas, sl costeamortizado @
gerve fingncieroen su reconodimiento inicial,

13
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El coste amortizado dé un activo financlero es &l importe 3l que fue medido en su
fecanocimientsd infcial un active ﬁnannrarn. menaos reembolsos del princlpal, mas
amortizacion acumulada, uiilizndo el metadg de tasa ge-|hteris efectiva; de cualquier
diferencia entre el (mporte inicial y €l Importa al venclimienta; ajustatto par maiqumf
correccién de vajor por pérdidas,

Elvalor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del sctive financiero
antes de ajustarlo por cudlquier correccidn dewvalor por pérdidas. Elingreso porintérases
sereconoce Usando el método de tasa di interds efectiva fara activos finantieros medidos
a tosto:amortizado y a valor razonable con Eambios en otro resultada Integral.

il Adtivios Financieros Clasificadas 3 Valor Razton

[WVRCCORIY

Soninicialments medidos 4 su valor razonahble mas costos de ransaction.

Posteriarmente, los combios en el valor en llbros de estas instrurmentos financleros come
msultaﬁn de pérdidas y ganancias por diferenclss de cambio, pérdidas v ganancias por
deterigro, & ingresos ptirintereses caloulidos usando el método de tasa dé interés efective
son racanocidos en el resultada del perodo. Los importes reconocidesen resultades son
|os mismas gue habrian sido reconoidos en resultados si estos instrumentas finandieros
hubigran sido med|dos a costo amortizado,

Todos los otros: cambios en el valor #n libros de estos instrumentos: finarcerss son
reconotidos en otre resultado integral 'y acumulados en 13 "Reserva de ganancias y
pérdidas sobre actives finanderos medides al valor monakite cab cambios an Bird
resultado Integral” an el patrimionio. Cuanda estas instrumedtos financléros sdn dados de
baja, as ganancias o pérdidas acumuladss prévismente retonocidos en ofro resultado
infegrar sun reclasificadas @ resultados,

Los actlves finaricieres que no cumiplen el criterio para ser medidos a tosto amortizedo o
2 'I.I’REL‘HHI 500 medldus a VRCR. Especfﬂt,arnnnm

- Lasinversiones en Instrumentes de patrimonia son clasificadas para ser medidas a
WRECA, & menos aque la Compania designe un instruments de patrimanio gue no
seamantenido para Negecian o una contraprestacion contingente orginads gn una
‘combiracion de negocios para ser medido a VRCCORL, 2n su reconocimiento inicial;

. Los activis finandercs gque han sida @n el momento del reconocimiznto inicial
Hestgnaios de farma Irdebooable tdmi medido al VRCCR, si'tal d&iignadﬂn'aﬁmir'lh
o reduce dgnificativamente una incongruencia de medicldn o reconacimients que
surgiria en otro caso de la midiclan de lhe actives b pasivos o del reconocimisnto
de las ganancias y pérdida-: de los mismos sobre bazes diferentss. La Compaiiia no
ha designade ningun insteu mento financizro para ser medido 3 VRCCR, @
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. Los activos financieros designados como VACCR son medidos a valor razonable al
clerre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable
reconacidos en resultados en |a medida que no sean parte de Une designadi
relacian de cobertura. Laganancla o pérdida neta reconocids en resultados mcluye
cualquier dividendo o intereses ganados sobre & activa financiero y &5 Incluida
coma Ingresos financieros.

Dateriarp de Activos Financieros

La Compaia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticlas esperadas ("PCE") sobre

activos financieros que se miden 3 costo amartizado o a VRCCORI, cuentas por cobirar cliantes, y

otros deudores. No se reconoce una pérdida por deteriora para inversiones en instrumentos de
rE

El importe de (as pérdidas craditicias esperadas es actualizade en cada fecha de reporte para
reflejar Tos camblos en el rlesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente

activa financiero. La Compafiia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del active para

las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros desdores. Las pérdidas crediticias -
esperadas en estos activos financierss son estimadas usando una matrizde provisiones basado

en |a experiencia historica de pérdidas crediticias de la Compafiia, ajustada por factores que son

especificos alos deudores, condiciones scondmicas generales y una evaluacion tanto de la actual,

asl como también, de |a presupuestada direccidn de les condiclones en la fecha de reporte,

meluyende el valor del dinero en & Benipd cuantdo so aproplede,

Para todos Jos otros Indtrumentos financieros, la Compafila reconoce PCE durante el tiempo de
vida del activo cuando ha hahido un aumento significativo en al riesgo de crédite desde el
feconocimiento Inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, [a Compaiifa mide la correccion de
valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un Importe lgual 3 las pérdidas crediticias
esperadas en los proximos doce meses,

La evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del active estd basads
mi aumentas significativas en la probabllidad o riesgo de un incumplimiento que ocurrs desde el
reconpcimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro de
valpr crediticio a la fecha de reporte o gue oourra un ingumplimiento.

Al evaluar si &l riesgo de crédito de un instrumento finangero se ha Incrementado
significativamante desde su reconocimiento inicial, |3 Compafila compara @ riesgo de que ocurra
un incumplimiento en &l instrumento finandero a la fechs de réporte con # riesgo de que ocurra
un incumplimiento en el instrumento financiero a la fechi del reconocimiento inicial.
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Al regilitar esta eua[uaﬁﬂn, l2.Compaiita consitlera Informacion cuantitativs y clalltatvg que e
razonabile y sustentable, Incliyendo: experiencia historica e infarmacion. proyattada que esté
disponible sin costa o esfuerze desproporcionado. Ls informacion prayectads considerada
Incluye fas perspectivas futuras de las industriss en 138 cuales operan los deudores de [a
Compafiia, chtenidas de Inforimes de-expertas emndmh:us. dnalistas financieros, nrganlsmrp:
gubermamentales; grupes de expartos refevanles y otrgs organizaciones similares, asi como
tambign la colsideracion da diversas fuentes externas de Infun-r'radnn feondmica actual y
pranosticada que ser relaciond con |as operaciones principales r:lE I Compafiia.

Lz Compafia prisume que el riesgo crediticlo de un activo finantlero se ha incrementado
slgnificativamente desde el reconocimienta frilcial, ::uand,a los pagos contractuales se atresen por
méds de 180 dias, a menos que fa Compaiis tenga Informacian razenable v sustentabie para
demastrar lo contrario,

No obstante, la Compafiia asume que e riesgo crediticio de-un instrumento financiero o hs
aumsntado significetivamente desde su reconocimiento inicial sl se detsrming que el instrumento
financiere tiene un bajo riesgo crediticio =t fecha da regorte

Befinicitn de Incurnplimients

L Compaiiia considera |0 siguiente como constituyenite de un evento de fncumplimiento pars
propositas de la administracian Internz del rlesgo crediticio, dado c que I experiencia histdrica
mdles que las guentas por mbmr que cumplen cualqulera ue Tm mgu’tmm#s ﬁrnerins sar
genefalmente no rﬂupmblﬁ

. Cuande extste un incumplimienta de las restriceionas finanderas dela contraparte; o

. Informacion desarrollada internamenta u abtenida de recursos externos Indica gque es
imprabable que. e deudor pagu= 3 sus acresdores, Incluyvends 2 fa Compafia, en su
totalidad {sin tomar en consideracion alguna garantia mantenida por la Compsfia;

Independientemente del andlisls anterior; la Compania considera que ha ocurrids un
incumplimienta cuande unactive financiero estd en mara-par nids de 180'dias, a menas uela
Campaflia tengd Informacion raronsble v sustaniabie pars demostrar gus un critedlo de
Incumplimiznto mds alslado &5 mas aproplado.

Politica de Castigos

l.aﬂ:mpnﬁi'a castiga un activa finandiera cuando existe lnhrmaﬂun Hue ndica queia mmpurtu
estd en dlﬂr.ultades- ﬁnan:leras severas y no existe una p&mpecthra reallsta {:I'e recupere, por
ajiemp]a cugndo la. l:nntrapar'l.a ha sido puesta.en Ilquldiacldn o haentrada en prnmdimlemm e
bancarrota, o E_n,el caso de guentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado
muaroses par mas de dos afios, |0 prifmero queaclirma primero,

Los activos financieros casticados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimignta

bajt los procedimientos de recuperoide fa Compania; tenlendosen consideracion asesoria legal
cuando fuersapropiade. Cuslguier recupern realizado sereconoce enresultades, fﬁ,
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La medicion de las perdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento, |a severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un Incumplimienta) y
la exposicion al incumplimiento. ta evaluacion de la probabilldad de. Jnﬂumpﬂmiﬂntu ¥ la
sevaridad esta basada en datos histdricos Fjustados por Informacidn futurt coma sz describid
anteriormente.

En tuanto a la expesition al incumgplimiento para activos financieros, esta estd representads por
el valor en libros bruto de Jos actives 2 |3 fecha de reporte; para compromisos de préstamos y
contratos de garantia financlera, la exposicion incluye el importe que se dispondra en el future

en |a fecha de Incumplimiento determinada sobre la base de tendencias histdricas, el
Humdlmlmtode la Compatiia de as especificas necesidades financieras futuras de los deydores,
y otra informacion futura relevante.

Pary los actives finandieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre:
todas los flujos de efective contractuales que se adeudan a la Compafia en conformidad con =l
contrato y todos los flujos deefective que ta Compaliia espera recibir, descontados a fa tasa de
interés efectiva original, Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compaiiia ests
obligada & realizar pagos solamente en el evento de un incumplimlento por parte del deudar en
conformidad con |as cldusulas del instrumento que estd garantizado, 1ds insuficiencias de efective
son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticla en la que incurre menos
los Imyportes que la Compafils espera recibin del tenedor, el dedor o un tetoero.

La agrpacion es revisada regulaimente por |a Administracion de la Campafiia para asegurarse
gue ios Integrantas de cada runﬂ mnunﬂm mmmrﬁmﬂo similares caracteristicas de riesgo
crediticio. Sl la Compafiia ha medido 1a correceion de valor par pérdidas para un Instrumento
financiero a Ln Importe equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en &l periodo
d&reporte anterior, pera determina en el periodo de reporte actual que las condiciones para PCE
durante &l tiempo de vida del active y= no se cumplen, |3 Compafila mide'la correccian de valor
por pérdidas a un importe equifvalente a la PCE de los pedaimos doce meses a la fecha d= reparte
actual,

La Compaitia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor én resultados para todes
los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros 2 través de una
cuenta de correccidn de valor por perdidas, excepio para los instrumentas financieros que son
medidas @ VRCCORI, para los cuales la vorreccidn de valor se reconoce en otros resultados:
integrales y s¢ acumula en la reserva de ganantias v pérdidas sobre actives financieras medides
al valor razonable con camblas en otro resultado integral, y no reduce el valor en libros det activo
financlers en el estatdo de sitiscian financiers.

painis s

La Compafifa ta de bajs un active financiero solamente cuando explran los derechos
contractuales sobre los flujos de efiectivo del active financiero, o cuando transfiers el antfw
financiera y sustancialmente todos Ias riesgos y beneficios Inherentes a ka propledad del activoa
un tareers, Sl la Compafiia no transfiere ni retlene sustancialmente todos Jos riesgos y benefidos
inherentes a la propiedad y continia contralando el active transferido, la Compafiia reconoce su
interés retenido.en el active y un pasivo asociado por o5 imqucpnddatwguem@

17



dardin Verde PIV 5, A,
Notas & los Estados Financleras

31 de diclembre de 2018

5i fa Compafifa retiene sustancialments todos los riesgos'y beneficios inkarentes & Ia propiedad
de un activa financlero transferido, ta Compafia continua reconaciendo el activa financiero y
también reconace un préstamo garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizada, ladiferencia entre el valor en libros.
del activo y la sumatoria de Ja consideracion recibida y por recibir se reconoce en resultados.

Los instrumentos de deuda y patrimonic emitides por i3 Compaiia se clasifican como pasivos
financieros o como patrimonic de confarmidad con Iz sustancia del acuerdo conteactual y las
definiclones de pasivo financiera e instrumento de patrimenio.

lnstrumentos de Pattimonie
Un instrumento de patrimonio es cualguier contrato que svidencie un interés residual en las
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los Instrumentos de paltrimonio

emitidos por Ia Compafila se reconocsn por los importes recibidos, nelo de las costos directos de
emision.

Pugluss Firtaihtisoo

Todas los pasives financleros sun pestariormente medidos @ costo amortizado usando el método
de inferés efectivo o a VACCA.

Los pasivas financieros se clasifican g YRCCR cuande el pasive financiero es (i) una
contraptestacidn contingento que seria ser pagada por el adquirente coma parte de una
combinacién de negocios a la que se aplica IFRS 3, {ii] mantenida para negociar; o (i} se
designa 3 VRCCR.

Uin pasive financiero te dasifica comio mantenido para negociar si;

. %2 compra 0 se inturre en & princlpalments con el objetivo de venderlo en un
futura cercana; o

. 26 su recanoeimientn inicial 85 parte de unz carters de Instrumentas financleros
identificados, que la Compafila gestiona conjuntamente y para la cual tiens
‘evidencia de un patron real reciente de obtencion de beneficios s corta plazo; o

- es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz. EJ
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Los pasivas financieros que no sean:

una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacién de negocios;
mantenidos para negodiar; o

designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando e método
de tasa de Interés efectiva,

El método de tasa de Interés efectiva es un método que se utiliza para el cdleulo del costo
amartizado de un pasivo financlero y para 1a distribucién del gasto por [ntereses & lo lrge del
periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es 13 tasa que descuenta exactamente los
pagos de efectivo futuros estimedos (incluyendo todas las comisiones'y puntos bisicos de Interés,
pagados o recibidos; que Integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccitn y cualgquier
otra prima o descuento) durante Ia vida esperada del pasiva financiero, o cuando sea apropiado,
un periodo menor, 3l costo amortizade de un pasivo financlero.

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros

El valor razonable de los pasives financieros denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjora y son convertidos al tipo de cambio de clerre de cada
periodo de reporle. Para pasives: financleros que son medides a VACCR, e componente da
diferencia de cambio farma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen
en resultados para pagivos financieros qua no sean parte de una relacion de cobertura.

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, y solo i, las obligaciones de la Compaiiia se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre ef valor en libros del pasive financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo
transfenido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

d) Efectivo en Csia y Bancos

El efetctivo en cajs y bancos se compone de los saldas del efettivo disponible en caja v bancos,
sujetos a un riesgo poco fignificativa de cambitas en su valor. Los menclonados valores son de
libre dispanibilldad.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no relaclanados
originados por ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriorments por su costo ameriizado, de acuerdo con &l método da tasa de interés sfectiva
considerando como tak valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro de

valor (si lo hublere]. E
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[En este prupo contable se registran los derechos de cobro 3 clientas relacionadas y no relacionados
origlnados en operaciones distintas de |a actividad ordinaria de 13 Compafita. Se miden
Ink:ialmmte, por su valor razonahle y posteriormente porsu costoamortizado, deacuerds con el
metodo de tasa de interés efectiva, cansiderando como tal a: valor inidial, costo financierd y/o
pravisian por perdidas pon deteriora de valor (sl lo hublere):

Inventarios

Los inventarios seregistranal costo 0 2 su valor neto de realizacion &l que resulte menor, Elcosto
de las invéntsiids se determitia usiando & mitedo promedic pundemdn El valar neto realizsble

=5 &l precio de ventd estimado en e curso normal de los negocits, menos los tostos estimados
necesarios para llevar a.mbﬂa venlta.

Las impmta:inm &n trafsito s presentan 2l costo de las factures mas otros cargos relacionados
con la Impartacién.

Gastos Pagados por Antlcinado

Eneste grupo contable se registra los anticipos entragados = terceros o pages anticlpados pata |a

campra de blenesy servicios que nio hayan sido devengados al cierre delejerciclo econamito. Se

amiden inicidl y posteriormente s suvalar nominal; suamortizacién se reconoreen resultados del

periodo gn cual genera benaficlos econdmicos futurds.

La propledad, equipos y vehlculos se miden al casta, neto de dep reclacion acumulada y/o pardidas
scumuladas por deterioro, si las hubiere, La pwpledad. muipm y vehiculos s recanocen como
agtive 51 o4 probable que se derive de ollos beneficios econdmicos futlires y su costo puede ser
determinado de una maners flable.

E| easto incluye gastos que son direclamente atrlbuibles s la sdauigicldn del activo,

Cuando partes significativas de unz partida de prapiedad, aquiposy vehiculos paseen vidas ttiles
distintas, son registradas de forma separatda como un components integral del activo;

Medicion Posterioral Reconocmienta —Madeto del Costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, equipos y vehiculos son' registrados:al cesto
menos ld deprodiacion adumulada ¥ gl Importe scimulado di las pérdidas pir deterdorg de valor

Los gasios de reparaciones y mantenimientos e imputan a las resultados del peritdo en que se
producen. '
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La depreciacion de los elementos de propledad, eguipos yvehiculos se ealeula sobre sl mbnto
dEpr{'tItrhle que -:m'rﬁpqnde #l costo de un activo; u otro mento fuesa sustituye por el castp.
Lp depreciation es-reconocida en resultados con baseen el métode de linaa Fecta, considerande
I vitla Utll establecida para cada components de: propiedad, equiposy vehiculos, puésto que éitm
refiejan con mayor exactitud ! patran de consuma esperado de lds benaficios écondmicos futuros
relacionados con el activo: Los mitodss de depreciacion, vidas uljles son muisadus nada
ajerciciony se ajustan si es nocesario.

Las vidas Uitiles estimadas paralos perindos actudlesy comparaliVos soh |2s lgulentes:

Cuentas

Vidas utiles

estimiadas en ahos

Edificins (Galpdn) 10
Ifstalariones 10
Mugbles y ensares ig
Equlpo de oficina 10
Vehitulns.: 5

Equipos decomputagian 3

M:aqufnarra v Equipa 10

—— -—

Baja'd Venta da PronkEdad, Equipos v Vehiculis

Una partida de propiedad, equipos y vehiculos puete darse de baja par diferantes direu nstancias;
venia, obsolescencia, dafio rreparable, sustitucion por mejara, siniestro, hurto o caso fortuito.

La utilidad o pérdids nrasionais an I3 baja por relirﬂn yents t:fE una partida de propiedad, equlpos
Wuhlcu!us o5 caleulada como la diferencla entre preciode vants yal valor en libros del active y
L1 ﬂm;mm:e enresulladas,

En caso de ventas o retiro subsiguiente de propledades reveluadas, gl saldo de la reserva de
revalyacion es transferido directamente s utilidades retenidas,

j| Deterioro-de Actives no Financieros:

Los aclivos supetos & depreciacion se sbmeten & pruebas de detertort cianto se-producen
eventos o crcunstancias gueindican que podria no Fecoperarse su valoren libiros. Lag pérdidas
jrae deteriary corresgicnden &l morto en ol que of valor en libros del active excede 3 su valor
retiperalile. El vdlor recuperable de los activos tomesponde al hayor eritre o] ménts nete qué
se oblendrd de su venta o su'valor £n uso. Para efectos de | svaluacion por deterioro, (85 activos
58 SErupan a los niveles mas pequeﬁm én |es que gnneren flujos de el't'.f:t'ivu identificables
(unidades generadoras de efectivol. Los 5aTﬂns en fikros de activas no financieros gue han sido
gbjeta de castigos por #ureﬂuruse revisana uada fiecha de cierre de tus astadds finan cieroy para.
varificar posibles reversiones del deterlore. Q
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Fn ¢l caso que el monteo del valor libras del active sxceda a'su monto recuiperable; la Compiafia
registra una pérdida per deterioro an los resultados del- ajerciclo.

kl Cusntas por Pagara Pravesdores

En esta grupo tontable se registrun las abligociones de pago e favor de praveetores relacionados
'y no relacionades, adguiridos en el curso. narmal da negucln Se miden Inicialmente, porsuvalor

razonable’y posteriorments porsu nrstn amortizado, de acuerda con el método de tasa de interes
sfectiva

I

£n este srupo tontable se reglstran los sobre giros bancarios y los:préstamaos:con instituciones
financleras. Se miden inicialmentealvalor razonable de |3 transacoidny posteriormenteasu costo
amortizado utilizando el método de fa tasa de interéds efectiva:

El costo financiero se fo establece considerando el tlempo transcurride al final de cada:pativda y
la tasa deinterds pactada con el banco eninstitucion financiers (Interés explicita).

m] B icias'a los |

La Admiinistracign utiliza Supuestos para determinar i3 mejor estimiacion de estos beneficios.
Dicha axpectativd al igual que los supyestos sun establecidos por 1a Compaiiia; utifizando
Infarmacidn ﬂnanﬂern publica, Estos supuastos incluyen una tasa de descuento, los aumentas
esparados en lis remuneraciones y permanenicia futura, entre otros;

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficlas del plan, la porcibn del benefitio mejoranda que
tiene relacion con servicias pasades; realizades por empleadas serd reconocida en resultados:
usandp el métada lineal en gl periodo promedio remanerite hasta que lus empleados tengan
tlerecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tepgan derecho en forma
inmediata a @les heneficies, &l gasto sera reconacido inmediatamments an resultadss.

Cuando tengan lugar retlucciones o liquidaciones en un plan de benelicios definidos; fa Compaiiia
provedera & reconocer |as ganancias o perdidas dervadas de los mismos. Estas gananclas o
pérdidas comprenderdn cualguier camble gue pudiera resultar on el vilor presente delas
obligationes por beneficios defiifldos contraidos por la €ntidad; por cualguier ganancias y fercdidas
Attuariales y costos de servitio pasado que no hubieran sido prevismeitte reconocidss.

Jubifacian Patrenal

La obligacion neta defa Compafila con respecto a planes de beneficios de Jubilacion paltonal ssta
tefinida por el Cﬂdigu de Trabajo de la Republica del Ezuador que establece | abligacion por parte
de los empleadores de :nmeder jubllacidn patronal 3 tados aquelios emptaadus nue I'rwan
cumplide un tfempqmmimu de&miclu die Z5 afios enuna milsma tompafia; E} ue califica com
un ptin de benefivios defi nidas £in aslgnacion de fondos separados. G"—"
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La Compania determina |a obligacidn neta relacionads con el beneficio por jubliacién patronal,
calculando &l monto del beneficio futuro que los empleados han adquinido a cambic de sus
servicios durante ! periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar
suvalor presente. El calculo es realizado anualmente por unactuario calificado usando 2l método
de crédito unitario proyectado. La Campaitla teconoce én &l estado de resultados Integrales Ja
totalidad de las gananclas o pérdidas actiiariales qué surgen de =stos planes.

Degahucio

La obligacidn neta de |a Compafiia con respecto al desahucio ssta definida por el Codigo de Trabajo
de la Repiblica del Ecuador gue establece que cuando la relacin laboral termine por desahucdio,
dmpludurd!bmipwum indemnizacion calculads con base en el nimerp de afios de
serviclo. Las indemnizaclones por desahucio son reconoridas cuando los empleados deciden dar
por terminada |a relacién contractual con la Compafiia.

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas tomo gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada |a relacion contractual con los empleados.

n) Erguisiones y Contingencias

Las provisiones s reconocen cuando: (i) s Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultede de eventos pasados; (Il) es prohsble vaya a ser necesarla una salida de
récursas para liquidat la abligacidn; v (i) el manta ¢ ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisian son Ia ma}n-r ‘estimacion de la- Administracion ala Feﬂ'ra de
presentacidn de los estados financieros v de los dnmhulm necesarios para liquidar la

obligacion,

Los conceptos por los cuales la Comgafiia constituye provisiones son con carge 2l resultado
Integral, los cusles corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios
a lps empleados. No se reconocen ingresas, gananclas o activas contingentes.

o) Impuesto sla Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende Unicamente ef impeesto comignte. 5e reconoce en
resuliados; excepto en Iz medida en que sa relaclonan con partidas reconocidss directamente en

el patrimonic; en cuyo caso se reconoce-an 2 patrimonio.
Impuesto Carriente

Elimpussts 3 la rentd corrlente es el impuesto gue se estima pagar a las autorldades fiscalss sobre

Iz renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a Ia fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste
impuesto & pagar con respecto a anos anterioras, %}
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Impuesto 'ﬁffeﬂgn'

Sereconoce sobre las diferghicias tempararlis determinadas entre f valor en lifiros de los activos:
v pasivas Incluidos en |ns estados financleros y sus boses fiscales. Un pasive por impuesto diferide
se recondce generalments para todas las diferencias temporarias Imponibles. Un active par
impusto diferido se recanoce para todas fas diferencias temporarias deducibles en la-medids en
yue resulten pmbal:re quela Compaiiia disponga de utllidades gravables futuras contra las que se
podria crgar esas diferencias tempararias dedicibles.

El Importe en libros de un active por impuestes diferidos debeo sometersed ravision al final de
cada periodo sobre el que seinfarme y se debe reducdir, en la medida quesstinie firalsble que no
dispondra de suficlents utllidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitie que se
recupere 3 totalidarl o una parte del activo.

p} Btros Pasivos Corrientes:

52 reglstran lac obligaclones de pago en favor te soeedores rélacionados v no relarienades
adquiridos en actlvidades distintas al curso normal del negocio. Se miden lnl'ninl ¥ Fnﬁtm‘innmmte
25y valor nominal menos as pérdidas por deterioro de valor.

Para fas otras cuentas v documentos por cobrar de largo plaze sy medicion inicial es-por su valer
Aaminal Ay pnstnrlnrmente se miden a su costo arharr.lzadn utilizando el método de 1asa de Intprés
efeqtiva menos las pérdidas por deterlaro de valor,

) Reéconocimiento de Ingresos

LRs Ingreses se raconeoen cuands es probable gue tos beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan & |2 Compafia y el monto de ingreso puede ser medido confiablamante,
independientermante dsl momento en gue se genera =l pago.

‘Ventade Bisnes

Corresponde &l reglstrd de las venhitas de |a elaboracldin ¢ conservacion de éomipotas,
meérmeladas, jaleds y puré de fritas, cocidos v sin cocer o 'mediante congelamients surgen
cuando sean transferidos 168 riesgas ¥ véntajas de todo tips dgnificitive de propledad de los
blengs al compradar; la Cdmpafiia no conserva par si ninguna hnpl‘cai::dn e la gmtrdh de los
biznas nl retiene &l control efectivo 5nhre las mismos. Se miden al valor razonable de la
contraprestacion re:ihlda o por reclbir neta de devoluciones, rebajas y descuentas,

rl -Reconocimientode Costosy Gastos:

En gl coste de ventas se registran aguellos costas incurridos para la generacion de ingresos de
agtividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas par valor neto de realizacion y bajas de
inventaras,

Los costos y gastos se reconocen a medide que sa devengan, independientamente del momenta
B jue 5@ pagan,y se registran en los perindas con los cualess2 relagionarn -
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Los gastes financieros Inuiuven |as gastos por intereses sobre |os préstamos; las cambios an el
valor razanable de |0s actives financieros medidas al valor razonable con cambios en resultados;
las pérdl_ﬂ-as por deteriora de activos financiercs; los gastos bancarios y comisiones banearias par
garantias. Totos loscostos por préstamos sereconocen en los resultadas Uyilizando el métade de:
interesafective,

t}  Distribucidn de Dividendos
Le distribucion de dividendos 3 |os accionistas de |a Compalila se deduce del patrimonlo y se
reconocen coms ﬁaﬁuns chrrlentes on los estados ﬁnannl&rm &1 irl periudu en gl gue los
dividendas se apruahan para el reparto &n |3, J!untﬂ therai de Aulnn?uma{, celebirada cada afio.

5 eterminacian del Valor Razonshle

Lu politicas y revelaciones contebles de |z Compafiia requieren que se distermine =l valor razonable
de attivos y pasivos financleros v no financiercs. Cuande corresponde, ge revéla mayor informacion
aterca de los supuestos efectuatios en la determinacion de los valores: razonables en lis notas
espacificns referidas a ese activo o pasivo,

Lo pringipales pasivos financieras no derivados de s Compaia constitliven 1as cusntas por pagar a
proveedores, olras cuentas por papar. El objétivi principal dedstos pasivos finandermes es f3 pbtencion.
deTondos para las operacibnes de la Compania, La En'nipﬁia poses tamblén quentas par cobfar a
clisites y partes relationadss, otras cuentas por tobirar, v dinero en efectivo obtenidos directaments
de sus aperacio nam

Em &l ﬂm_-nhrrrml de s operaciones o Com paﬁfa__ﬂ_ﬂ_i}_g:,tpuurn-a]m-ifguiﬂnfas rigsgoe relacitnados
con el usg d_e_;lns-trurnanmﬁ-ﬁlflanﬂ_m 0

- Riesgg g8 crédito
- Riesgeo de liguides
- Riesgo deé mercado

Esta nota. presents Informacion redpecty a la exposiclan de ls Compafifa & cada uno de los rinsgos
menclonados, los abjetivas, las politicas v fos procedimientos pars madir y adminlstrar el riesgo, y Ia
administracion de capltal por parte de la Administracion.  Los estados financieros incluyen mas
revelagiones cuantitativas,

Maroo de &dministracion de Riesgos:

La Administracion es responsable por establecer v supervisar el marco te administracion de riesgos;
asi comio del desatiolla y seguimiente delas politicas deadministracion de riesgo de ta Compania:

A
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Las politicas de administracion de riesgos de la Compafifa son establecidas con el objeto de identificar
v analizar [os riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de rissgs adecuados; y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracion reviss regularmenta las
potiticas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compafia a fin de que reflzien los cambips en
las condiciones de mercado y en tas actividades an funcitn de las estrategtas especificas determinadas,
Lz Compafiia, a través de sus politicas y procedimientos de administracion, protende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados antiendan sus funciones
yobligaciones.

La Administracion monftorea el :un_‘upllmien!:n de las politicas v los procedimientos de-administracidn
detiesgo y revisa sl el marco de administration de Hesgo es aprapiado respecto de fos riesgos 4 los que
se enfrentd la Compafia.

@ Riesgo de Crédito
£5-el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa & un cifente o contraparte en un

instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuates, y se origina de las
actividades de operacidn, pmml_'lm de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicidh al Riesgo de Crédito

Lz exposicion mixima al riesge de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como

sigue:

Activas finand eros
Efectivo an caja y bancos 301147 49,353
Cuentas por cobrar comerciales 556.760 468 669
Cusntas por cobrar a partes relacionadas 409.258 61704

579.726

La Compafia distribuye cada exposicidna una calificacidn de riesgo de eridito con base en ditos
gue se determina son predictivos del rissgo de pérdida (Incliyendo, sin limitarse a, calfficaciones
exterias estadoy finanéleros auditados; cueritas y proyvecclones de Mulo de efecivo dié la gerencin
e’informacian piiblica disponible sobre los cljentss) y aplicandoe |ulcio crediticio experimentado,
Las calificaciones de riesgo erédito s definen usando factores cualltativos y cuantitativos que son
indicativas del riesgo de incumplimienta. Las pérdidas crediticlas esperadas se cloulan con base
en e estado de mora y la experiencia de pérdida crediticia real de los Ultimes dos afios.

A criterio de la Administracion, la estimacion para deterioro de la cartera comercial af 31 de

diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente ¢l riesgo de crédito de estas partidas a esa
fecha.
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Cuentas 2018 i 2017
Vigerite y o deteriorades 8139 2
Criditos vencidos:
Bela 30 dias 478.269 294,930
De3l a 60/dias 37746 30 484
Do 61 & 90 dias 13839 9.760
Pe91 3360 dias 13155 22.247
Mas e 361 dias 10744 11.746
Tatal 562892 469,167

La' varfacion e la estimacian pard detetloro con respenio d las cuehta_s-par pokirar o c!'_ienta
durante el 4fio fue la siguiente

Saldo al inkcio del afio 498 -

Estimaclén reconoolda en resultados (nota 22) 5.625 498
‘saldo al final del afio 6.123 498
Efectivo en Cijs y Bencos

ta Compafiia:manteniz efectivo en caja v bancos por US530.147 al 31 de dicembre de-2018'
(U5549,.353 al 2017), gua representan su maxims exposician dl riesgo de crodito per estos activas:

E! efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras covas calificaciones de riesgo:
gstan entra AA44- v &A otorgadas por las calificadoras de nesgos contratadas por cade entidad

financiera. fﬁ
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BankWatchRatings S A S

Banco Bollvariano 5.A ARA-fBaa,.
PCR PacificS. A
Hance dil Austre SA. AAJAA Class Inernatonal Rating /
' PCR PacificSo A
Banco dela Produceion 5 A ARA. A BankWatchRstings S A [
Protdubanca : PCR Paclfie 5. A
) . BankWatchRatings .0,/
Banco Blehincha CA AARAAA- - ;
. Ml PCR Bagific 5 A
Banees Guayaqull SA. S Soc Cal. Riesgo In:r:nnramericann /
PCR Pacific 5. A
Banco dal Pacificos5.A Adde BankWatchRatings S, A
Banco Internacional §, A. RSB/ AR RankWatchRzdngs S. A, /
Class International Rating
Banco Amazonas 5. A Al Class International Rating
Banco Genaral Rumifiahul §. & Afh Ao PCR Pacific SCA
b.  Riespo de Liguides

E! rlesgo de Hguides es el riesgo de que la Compafiia tenga dillcuitades para cumplir con sus
chligacianes asociatlas con sus pasives financierns, que son liguidados medlante la entrega de
efectivo u otros actives financieros. El enfoque de la Gerencia paraadministrar la llguides es
contar cen los recursos suficientes para cumplir eon sus abligaciones cuando vencan, tanto an
condiciones normales como de tension, Sin incurrir en pérdidas Inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafia.

Con el propdsito de cumplir altos niveles de liguides, la Administracién mantieng y monitoraa una
proyeccion de fondps de 90 dias en los que se inclupen los niveles de entradas de efectivo de las
cuenias por cobrar a clientes y las salidas de sfectivo esperadas para proveedores y otras cuentas
porgagar.

A continuacion, se muestra &l indice de liguidez:

Activo corrients 1.419.588 1.074.340
Paslvo corriente 2:811.000 1.566.287
indice de liquidez 051 0,69

€.  Riesgo de Mercado

£s =l riesgo de que los cambios &n los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio @
tasas de interés relacionadas prindpalmente con las actividades de operacion y finandamiento

P
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de 13 Compania como el valor de les Instrumentos flinancieros que-mantiéne. El objetive do |a
aﬁminrstrncidn del rlesgs de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estus riesgos
dentro de parametros razonables y af misme tiempo optimizar |z rentabilidad,

Riesgo de Maoneds
El riesgo de maneda y tipo de cambio surge de transacciones comercisies futurss o activas ¥

pasivos Tegistrados denominados en una moneda diferente 3 la moneda funclonal de la
Compaiiia.

Riesgo dg Tasas de (nterds

La estructura de financiamiento de (3 Compafiia considera come princlpal fuente de financlacidn
el capital de wrabajo proplo generado par sus bperaciones, teniends su principal apalancamiento
&n sus proyeedores cuando estos o permitan.

d.  Administracién de Capital
El objetivo de la Compaiiia respecto 3 |z gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y
demas grupos de interés, asl como también mantener una estructura gutima de-capilal.

El eapital manitareads con baseen ¢l ratio de capital, e cual s& calcula como un porcentaje gue
representa el patrimonio sobre el total de sus aclivas, fue coma sigue:

Total patrimonio 78912 60.821
Total activo 4010380 2.397.847
indice - ratio de capital sobre activos 0,02 0,03

7. ffectivo en Cala v Bancos

Los saldos gue se muestran en ol estado de situacion financlera al 31 de diciembre de 2018 ¢ 2017,
como afectivo en caja y bancos se componen de 12 siguiente maneral

cim | 2o | zoiy |

Caja 562 an3
Bancos Z9.585 48.450
Totat 30.147 49353
8 r iales

Los saldas que sé muestran en el estado de situacidn finantiera al 31 de didembre de 2018 y 2017,
como cuentas por cobrar comerciales, s componen como shjue:
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Clientes 5628927 4689.167
562.892 469167
Estimacion para deterioro de cartera (6.123) {4a4)
Total 556.769 468.669
9, Inventario

Los saldos que se muestran #n el astado de sltuacldn financlera al 31 de diciembre de2018 v 2017,
como inventatio, se componen como sigle:

2017

Importaciones &n ransito 29.316 196,381

inventaric materia prima 110.117 21477

Invantario producto terminado 12.590 27.852

Inventario suministras y materiales 42062 21.776

Total 194.485 267.486
10. Otr ¢

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diclémbre de 2018 y 2017,
como otras cuentas por cobrar, se companen camg slgue:

L Cuentas | 2018 2017

Otras cuentas por cobrar 23 747 43.175
Total 23.7a47 43.175
il Gastos Pagados por Anticipado

Lot saldos que s& muestran en el estadn da situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
como gastos pagddos poranticipado, se componen comao sigue!

2018

Antlelpe dado a proveedories 23.058 26,640
SeEplros prépagados a58 8342
28017 36.032

Total

&':I.
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13,

14,

Activos en Garantia

Al31 de diclembre de 2018 y 2017, ciertas propledades han sido prendadas para garantizar los

priéstamos de la Compania; vaase nota 14

Perdidas por Beterior anocidas en el Perodo

La Administration, no Tdertificsd indicios de deterioro de atlerdo @ lo requeridd por la NIC 36, por lo
fgue ni ha reconocido ninguna pefdida por esteconcepto.

Otrigs Actlves No Corrleintes

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiéra 3l 31 de diciembre de 2018 y 2017,

oomo olros activas no cormenies, se componen como slgie:

Frayecto lardin Verdé 1.755.849 950.204
Intereses por devengar 148,000 )
Instalacionst 3.200 -
Marcas y patenies a53

Total 1.905.902 950.204

‘Obligacignes Finantigros

E<ka nota provie infhriidcitn sobis los tErminod contrdctuales de lbs préstdmas v ebligacidnss da |a
tompaiia que deévehgan intereses, los gue son valorlzsdes 3l costd amortizado,  Pard miayor
infarmiacidn acerca de la expeosiciin de la Comparifa al riesgo da tasa de Interds y lquidez (véase riotd
6 leh,

Los saldos que se muestran en el estado desitecian financiera 8l 31 de diclonibre de 2018 y 2017,
oMo otras aclivis no corrlentes, se compenen como sigue:
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CARE [ ———3pis™——Ji— gty - =4
Pasivos corrientes:
Obligdaciones financieras:
Banco Guayaquil 5. A 22,193 .
Banco de la Production §. A, Produbanco 158,585 #
Corporacidgn Financiera Naclonal 146805 -
Tar|etas de dradito 126859 B5.632
Sohragiro bancario 50.759 154.687
505.301 240319

Pasives no corrientas:

Obligaciones financieras:

Banco Guayagull §, A 37.663 i6 983
Banco de la Produccldn 5. A Produbando 494.083 21.645
Corporacidn Financiers Nacional - 296.950
8anco Amazonas 426.594 320.136
Banco Internacional - 7.560
758.340 683.274

Total 1.263.641 523.593

Las obligaciones finandieras y los términos de reembolso al 31 de diciambre de 2018'y 2017 se detallan _;Q_
a continuaclon:
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Cintas

BancoGuayaguil S A

Tasa de intereés

nominal
TPR

Préstamos bancarios con garantias reale o,76% 58856 36983
Total 58,856 16.983
Barice de la Producidn 5. A, Produbance

Pristamos bancarios con garantias realés 9.76% - 21.645

Prestamas bancarios con garantias reales 8059 270000

Préstamos bancarios con garantlas reales B.95% ABL668
Total 652,668 21.645
Banco Amazonas

Présizmos bancarios con garantias reales 9,02% 26594 30136
Total 216.594 320.136
Banco Internacional

Préstamos bancarios con garantias reales 9,76% 1.560
Total . 7.560
Corporacion Finangiera Maclonal

Pristamos bancarios con garantias reales B.95% 146,805 296950
Total 146805 196.950
Tarjetas decrédito 126459 85.532
Sebrogiro bantario 50.759 194 687
Total 171718 240.312
Total obligaciones finandieras 1.263.641 9233543

Live vencimientos anuales del cagital de las obligaciones finanderas a largo plazo por eada afio
subsigulente al 31 de diciembire de 2018 y 2017 son como sigusn.

2019 423582
2020 212N
2021 67.047
2032 56590
2023 61377
2024 73598
2025 190,458
1085923 Q.
L

el
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15,

16

Las lineas decraditd con fas instituclonas financieras antes menmnn;:d'as fueron adquiridas para caplital
de trabajoy Se Bhcuantran garantizadas con bienes inmuehles de prupllﬂddd de la Compaia. (ver nota
12).

Cuéntas por Pagar Comerciales

Lus saldos que se muestran en el estado de-situacian financiera al 31 de diclombre da 2018 ¥ 2017,
COMD CUENEas par pRgar comerciales, s& componen comoshgue:

L cwents | 201 | 2017

Proweadores |ocalss 955869 BE72 854
Total 855,869 B7ZB64

Impuestos Corrantes

Las saldos que se muestran en & estado de situacion fimencierd al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
camb Impuestos cofrientes, se comipanen como sigue:

Cuentas 2018
Active por:
serviclo de Reftas Internas: _
Crédito tribltario de impuesto a la renta 107 608 147,821
Retenciones en la fuante impuestoa la renta 61,088 .
Credito tributarie 15D 12.489 -
Saldo al final del afio 181.165 147,921
Pasive por-
Servigin deRentas Internas)
Retencionesen | #fusnte por pagar S.381 10:055
INA &n viEritas : 14.743 14528
Saldo al final del afio 24.124 24584

Eoneil del Gasto de Impuesto a |a Bent

Latasa de impuesto a |a renta ecyator|ana porparativae es el 25%. [asiguiente gs |2 ronciliacion entre
&l gasto desimpussto a |3 renta v aguel que resultaria de aplicar la lasa corporativa de impusstoa la:
renta dil 25% (22% &h 2017) sz entidad antes de impuesto’a |2 rental @
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Concilacon tributaria

Utilidad (pérdida) antes de impuestoa la renta 58.403 {127.28E)
{Mas) Gastos no deducibles 31.094 224.746
Utilidad gravable 89497 97.458
Impuesto a |s renta causado 22374 21.441
Anticipa de impuesta a 13 repta calculado 40,313 18410
Impuesto.a [a renta por pagar (1) A3 21,441

(1) Deacuerdocon disposiciones legalesvigentes; la Compahia debe éfectuar un enticlpe deimpuesto
a la renta, el cual se considera came anticipo minima definitive, slempre v cudande dicho anticipo
sez mayor al Impuesto causado, Para el afio 2018, la Compafifa cancelars el impuasto 3 la renta
en funcldn del anticipt minimo.

Las sociedades que reinvierian sus utilidades en el pals en los términos y condiciones
determinadas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Raglamento de Aplicacidn, podrian
obtener una reduccidn en la tasa del impuesio a la renta de 10 puntos poreentuales sabre el monto
reinvertido, siempre y cuando se efectie I3 correspondiente inscripaidn de 1a escriturs publica en
el Reglstro Mercantll respectivo hasta &l 31 de diclembre del siguiente afio.

{mpuesto 4 la Renta por Fagar

I movimiento dal impuesto a la renta por pagar es como sigue:

Saldeal Inicio del afio (147.921) 11.175
Impuesto a la renta corriente del afo 40313 21.44]
Cradito tributario por refencionss &n 2 fuente (73.557) {169362)
impussto a la renta pagado . (31.175)

Saldo al final del afio {181.165) (147921}

Situacidn Fiscal

De aauerdo con disposiciones legales, Is Autoridad Tributara tiene |a facultad de revisar las
deciaraciones del Impueste a la renta de Iz Compafiis, dedtro del plazo de hasta tres afios posteriores
contadas a partir de o lecha de presentacidn de la declaracion de Impuesto @ la renta, slempre ¥
cuando haya cumplido opertunamente con las ebligaciones tributarias.

Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de didembre de
2004, <= #stablecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Compahias
para la determinacitn de los precios de transferencia en sus transacciones con partes reladonadas. @/
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Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento dal Registro Oficial
No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no
estando exentas de la aplicacion del régimen de precios de traslerencia conforme 2 Ia Ley Orgdnica
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas en un monto acurmiado superior a tres millones de ddfarss (USS$3.000.000)
deberin presentar el Anexo de Operadoniss con Partes Relacionadas. Sital monto essuperiora los
‘guines 'millonies  de. didlares (US515.000:000), dichos sujetos pasivos deberdn  presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Infarme Integeal de Praclos de
Transferencia.

No ofistante, & Administracion Tributariz en ejerciclo de sus facultades legales podrd solicitar,
mediante requerimientos de informacion, 3 los comribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al Interlor del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de aperacidn o
transaccian, la presentacion de la Informadan conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicéd el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a
este requerimiento tendrdn un plato no menora 2 meses.

Para el afle 2018 y 2017, |a Compafiia no esta obligada a electuar el estudio de predos de
transierencia, debido a gue el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es menor
al minimo requertdo por las disposiciones legales, por lo que la Administracion considers que no sstd
requeridaa presentar el Informe de Precios de Transferancia,

El 29 de diciembre de 1017, se emitld la Ley Organica pard la reactivacion de |z economie,
fortalecimiento de |a dolarizacién y maderiizacian de la gestion financiera, a continugcian, s& detallan
los aspectos mas Importantes de la mentionada Ley:

Regiamento a la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de k3 Gestion Financiera

Los aspactos mids importantes de dicho reglamento sé Incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubliares patronales que obligatorfamente se deberan afectar alas m!mmw constituldas en
afios antertores: en ul caso de provisiones realizadas eh aflos anteriores gue hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren ytilizadas, deberdn reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impussto ala renta en la misma proparcian que hubleren sido
disducibles o no.

Adicionalmente, se sstabilete el recanocimiento de un Impuesto diferido relacionada con las
provisiones efectuadas pars cubrir 164 pagos por desahuco y pensiones jubilares patronales que
sean constituldas a partir didl 1 de enero de 2018, al cual pudra ser utilizado en &l momaento 2n
que el contribuyente se ﬁesprenda efectivamente de recursos para cancelar Iz obligacion hasta

por &l monto efectivamente pasado.
Ley Orgédnica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal @
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El 21 dé agosta/de 2018, se emitid |s Ley Orgdnics para el Famento Productivo, Atraceién de
rnvarsinmaﬁ, Generaclion ﬂe Emp!ewmahllldad ¥ Equilibrio Fiscal, a continuacldng e ditalian
los aspectos mas impartantes de 18 mencionads Ley:

*  Seestablecieron incentivos especificos pars I3 atraceldn de [pversiones privadas talas camo:

i, | Exorieracion del impussto s la renta pirs [as nimias Inversignes productivas en sectores
priarizades que s inldén a parir de aposto de 2018 por 12 aH{rs,. contados desde el
fprimer aflo en &l que se generen ingresos atribuibles directs y Unlcamente a fa nueva
Inversidn, y gue se enclentren fusre de I Jurlsdicoionas urhanas de Quite y Guayagull
0 dentro de las mismas por § afios. Er.r.a exoneracion apucara solo en sociedades que

‘generan emplen neto, Para los sectures priorizadas industrial; agroindustrial y
aﬁmasuctmn} ﬂantra te Ins cantones de fronters, gozardn de esta exonaracion por 15
AN05,

it.  Exgneracidn del Impuestoa ka Salids de Divisas - 1SD en los pagos realizados al exterior
por importacidn de biepes y dividendos: relacionadas con nuevas inversiones
productivas gue suscriban contratos de inversion.

il Exoneracion daf ISD en los- pagos realizades & axterior ot dividendas para fas
sociedades que relnviertanen Nisevos actives productivos en ef pais desde 3l meanas el
50% de lasutilidades,

ly. Exonerzcidn del impuesto & la renta y anticipo para inversiones que se iniclen par’dr
de |z vigencia He esta 8y en loy seciores econgmicds determinados como infligtrias
basicas por 15 afios, contado desde el primer afib en &l que se generen ingresos
atribulbles dirécta y Unicamante a [a nueya inversion y se ampliarén por 5 afcs mds, en
el g4so de gule dichas inversianas se realicen en eantones fronterizos del pais, Esta
euunam:idn aplicard salo en sociedades e generen emplen neto.

*  Reformasavarios cuerpos legales
Ingresas

V. S consider Ingrese esento, los divideridas youtilidider distribuides 3 Favar de
socledades o de persanab naturales domiciliatlos en garaisis fiseales o jurisdiceiones de
mienef impescitn; sempre y cuahds, [as socledades que distribuyen ho tengan como
bereficiarin efectivo de los dividendos 2 unia persting natural residente en &l Eeuador.

vl.  Seeliming el Gitimo |nciso del articulo 9 Exencignes que establecis |0 siguiente: “En lo
n‘ﬂtfrmlnaﬂfdn Hqufdncldn del implesto . le renta no se reconocerdn mds
exunérdvianes tfue los pmu&tus en este Mfmfﬂ, aungue atras ie;.rr_f, genamf-es o
esperiales, establezcan exclusiones o ;Hs,r:rms a favor de cualguier mnh‘rhuyanfe, con
‘excepcion de lo previsto en fa Ley de Berreﬁclqs Tributarios paro muvas mvm‘mnur
Productivos, Generacian de Emplea y de Prestacidn de Seruitias” &
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Vil 5e determing nuévossectores coma priorizados para el Estado; Lales eomio: agritota;
oleoguimicas; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; Exportacion de
servicios; dasarrollo y servicios de software; produccidn y desarrollo de hardware
tecnologico, Infrasstructira digitsl, ssguridad informdtica, productys y cantenido
digital, servicios en ljnes; efidencid energélica; Industrias de materiales y teenologias
de tonstruction sustentables; y, seetanindustrial, agroindustrial y agroasociative,

vill, Los adminlmdums u operadares de ZECE, estardn exonerados del pago del Impussto:
ala ranﬁ ¥ sl anuclpﬁ pot fos pﬁmera; 10:ahas, contados a partic del primer ejercicio
fiscal en el gue se generen ingresos opera n1rmaiﬁ

Gastos Dedutibles

. Be establece que la deducibilidad en el Impuesto @ la Renta y la exendén del 15D
refacionados con los pagos orlginados por financiamisnto extsrno seran aplicables 2/
toda percaptor de! pago en el extranjery, siempre y tusndo se cumplan les critéros
establecidos en el Reglamento de |2 Ley de Régiman Tributario Interna y con esténdares
internacicnales de transparencia

Tarife

%, Los Ingresos gravables obtedidos por sokiedades constituidas en el Ecuador, asi come
por las sucurssles de socledades extranjerss domiciliadas en el pais y los
establecimlentos permanentes de socledades extranjeras no demiciliadas en el pais,
aplicaran la tarifa del 25% sabre cu base Imponible.

%, La tarifa del impuesto 3 |z rents para socledades se Ineremeantara al 28% cuando la
sociedar dentro de la cadena de propledad de los respectivas derechos representatives
de capltal exista un titular residents, establetido p amparado en un paraise fiseal,
jurisdiccion de menar lmposiclon o régimen flscal preferente v &l bensficianc efectivo
sea residente fiscal tel Ecuador.

Uitifidlad en lo-Enajenacian de Acclongs

wii.  Beestablece un impluesto ald renta Unica @ las utilidades gue perciban las sockadades
domiciliddas & wo en Efuador y las persomas haturales, scugtorianas o @strarjerss,
residentss o no en el pais, proveniantes de la-anajenation directa o Inditects: de
derechos repredentativos de’ capital; de soticdades domitllimdas o establédimientos
permanentes en Ecuador,

Ad]ﬁunalmnta se astablece que en restructuraciones societarias no se enl:endera
producida enajenacién directs ni Indirects slguna, Q‘

Anticipo de Impuestoa la Renta.
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Wi, Seshmingal anticpodeimpuesio a a renta pace socledades como Impuesto minimo ¥,
seestablece sudevolucidn, e & caso g que éste supereo 6 exlsta impuesto a la renta
causads’ '

Inipuesto of Valar Agrégidi
v, Losvehiculos hibridey pasan a gravar 12% de VA

Xv.  Los seguros de desgravamen en el otorgamienta de créditos y los ebligatorios por
accldentes agropectarions; los servicios de construocion deviviends de mteres social;
el arrendamiento de tierras destinadas @ usos agricolas pasana gravar 0% de (VA

i Eluse del crédita tributario porel VA pagado en adguisiciones loeslese Importadanss
de bienes y servicios; podri ser utilizado hastd dentro dé 'S sfos contadas desdeti fecha
ore . . i

xvji 'Se podra sollcitar 3l SRl 12 develucitn (o tompensation del ¢rédito tributaris por
fetencionss de IVA hasta dentro de 5 arios, : Rl

sviii.  Los exportadores de sefvicios podran solicitar la devolucion dal (VA de los bisnes y
servitios adquiridos para Ia exportatién de serviclos

Impijesto a fa Sallda de Dlvisas

Xk lascompensaciones realizadas can o sinla intermediacién de instituciones del sistema
finandiero ya no representan un heche generador parael pago del 150

¥¢ Se incluye como exencion de 1SD, los pagos & esterlor realizades & Instituciones
financleras por-otros oostes relaclonados can & otargamiento de sus trédites:

Kl Estan exentos del 150, [0S pagos de capital @ intereses sobre praditos otorgados por
intermadiarios financieros que dperen en migrcados Internacionales y que cumplan.con
clertas condiciones como |imite de latass referencial, plazo minimo 360 dias; déstinado
2 microerédito o Inversiones productivas.

il Se pstablece |z devilucidn |SD & esportadores de servidies, por la Importacion de
materias primas, (nsumos y bienes de capital, con fa finalidad de que sean necesarios
parala prestacion del servicio que se exparie

Incentive a Zpnas Afectadas par ef Terremato del 16 de abril de 2016

waill. =5 nueevas inversiones prpductivas que se rjecuten en los slguientes: cheo aflos
contados a partir de 12 vigencia de fa Ley de Solidaridad, en las provinclas de Manabi y
Esmieraldas estardn exoneradas del pago del Impussto a la Renta hasts por 15 anes;
contados desde el primeranio en el gue e generen ingreses atribuibles unicamente a ls
nusea Inversian. Para el caso del sectar turistico; esta exoneracion serd de hasta 5 anps
adlclonales.
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17, Beneficios & los Empleados

Los saldos que se muestran en el estadao de situacian financiersal 31 de diciembre de 2018 y 2017,
come heneficios a los empleados, se componen camo sigye:

Corriente:
Participacidn de los traba|adores or)
las utilidades (1) 11.741 1.435
Susidos por pagar 59.000 61.585
Obligaciones con el 1ESS 21,023 20,450
Beneficios sociales 48098 35.030
139.862 118.500
No corriente:
Jubitacién patronal 30,799 31.182
Besahucio 19.682 15.108
50.481 46,290

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a pariicipar en las
utilidades detn Compaiiia en el 15% aplicable a las wtilidades liguidas o contables.

El movimiento de |a provision para participacion a los trabajadores fue como sigue:

LuUenLis “
Saldo al inicio del afio 1435 24375
Provisian del afio cargada o resutiados (nota 25) 10.306 -
Pugos de |3 provision del afio anterior - I22.940)
Salkde al final detafe 11,741 1435

{2} El movimiento en el valor presents de las reservas para provisin de jubilacidn patronal y
dasahucio por los afios gue terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como Sigue: p-_
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Jubilaion Indemnizacion
Ceontas patrans por desaliidn

Saldoa| 1 deeniero de 2017 20091 93598 25689
Costo de by sericios 12.861 5,743 18,604
Costo financiero 1.280 87 1,897
Beneficios pagatios AZ050) [2s5d) (3.800)

Saldo al 31 de digfembre de 2017 3nag2 8108 46290
Costo telos servicios 1926 4071 11747
Costo finanzlern 1480 812 2295
Ganangli actuarial 552 (305) (%401)

Saldo a1 31 de diciembre de 2018 30.798 19682 50481

Lak prinﬁﬁ;alé; prefmisas actuarfales utilizadas pars determinar |2 obligacidn proyectsds 2l 31 de
diciembre de 2018 y 2017, fueron |as siguientes:

2018 2017

Tasa de desuuehto 1,725 8,34%
Tasa de increments salarial LEDY 3.97%
Tasa darotacion (promedia) 1821 30,33%
Fatrimanic
apital Social

Al 31 de diciembre de 2018y 2017 el capital soial de |a Compafiia es de USS101.000 dividido en
1011 000 actianes ortlinalias de valor nominal de USS1 délar estadounidense par cada acclin. Bl capital
sacial e |3 ﬂﬂmpaﬁfa esta mtegﬁdu por los atnlunlstus domicillados 2n el Ecuadar: Eanhaga Enrigque
Loyh Vallgjos y Serglo Andrés Loyo Vallejos, con &l 30% y 70% de participacion réspectivamente.

.Wl |

La key de Companias requiera que & 1_5?!9_3:‘5.;1& I utilidad neta anual sea aproplada coma resenvi Iegéi.
hasta que represente por lo menos & 50% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida & los-actionistas, pero puede ser utilizada para-absorber pardidas futuras o para aumento
descaplital.

Resullados Adumiulades
El saltls e esta cuents estd 3 Hispesicion de |us actionistas de 12 Compafiia y puede ser utilizado para

la distribucion de dividendos y cigftos pagos tales tomo reliquidacian de impuesstos, ete., excepto par.
fos ajistes por efectos de |3 conversacitn de NIifF.
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Eires Resultados Integrales

Correspondes s ganandas actuariales gensradas for [os bensfivine definidos alas empleados, determinades
deacuerdd al estudio actuarial,

19, Partis Reldcionadas

Los saltos que se muestrsn en el estado de situacidn financlera al 31 de diciembre de 2018 v 2017,
como cuentas por cobiar y por pagar 3 partes relaclonadis, se companen comao sizue;

Cuentas Cuentas Clsntay Chentas
por cobrar " Ragar ar cobrar POF pagar

Nua}. Leamarca 5, A 1E2.4491 - 3068
Andrds Loyn 675489 = 5054
gholndustriz Adrfrut iodseg 7547 19.582 116
e K ppaty SH.BL0 A40.1EE - 3TAT2
Eloiss Vallsos . 12.008 : 12,000
Total 409 258 59.713 S1.704 43580
20, Irgresas gor Actividades Ordinarias

El sfecto de |3 aplicacian Inicial de'la NIF 15 sobré los Ingresss de sctividades ordinarlas plocedentss
te tontratos con clientes de la Compania se describe'en fa nota 4 (3). Debido-al mstodo de transicisn
elegido al aplicar MIFF 15, |z inldrmacidn comparative nose ha restablécida pada reflefor 1os nuevios
requerimientos.

Los saldas que se musstran an ol astado de resultados integrales 3l 31 de diclembre de 2018 y 2017,
coma ingresos, se companen como sigue:

Menta da productos (1), 6.645472 5629330
Total 6645472 5.629330

(1) L3 principal actividad por la que 1o Compaliy récondee [ngreses carresponde 3 la produceion,
Impertacian, expdrtacian, tompra, venta, distribuclon, empiaque, consignation, representdcion y
comercializacion de productos alimetiticios v babidas de todo tipo =n eitado nitural, elaborados
o semi — elaborades Fars consumo humane yanimal, Con base 5 lo anles miendionado; la
Administracian ha evaluado, que Jos cantratos can sus principales clightes rapresentar Una sola
‘obligacién de desempenio [principalmente la nhllﬂaﬂll&n de enfregar las bienes antes deseritos) v
rliyas Ingresas se recanocen el momentien gL se tranﬁﬂere el corfrol de los mismos con basea
las términas contractyates. é-f

-
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21 Costo de Ventas

Los saldos-guese mugstran en el estady de rasultidos integralesal 31 dodiciembre g6 2018y 2017,
parmo casto derentas, sg etmpanan comosigiie:

Costa de ventas y producclan 4023491 3,234.293
Gasio de personal (nota 24) 695,617 368 0957
Depreciacion propiedad, equiposy vehicwlos (npts 12) 164G2 -
Otros cogtes 16.247 204:382
Impiesios, edritrilciones y otras 539 .
Sumintstrasy Uifles deohicira 72928 128.130
Seryicips plblicos 355 530
Sepuros ' 5337 13,362
Transporie 1;&.'.-"9_3 20779
Pages porotros servicies 19.657 21,702
Manteni mienta y reparaciones 23.680 0,676
Gastof vlia)es 1300 253
Respusstos 6,046 TR06
Total 5.033.354 4190166
Gastos Operaclonales

Las saldos que se muestran en el esiado dé resultades integrales al 31 de diciembre de 2018y 2017,
come gastos operacionales, se companen como sigue: Q
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Gasto de parsohal (nota 24) 310,514 237.291
IVA cargadoal gasto 117.026 113 552
Otros gastis 37071 6.243
Pagos por otros servicios 35,194 6.855
Sumninistros y Otiligs de oficing 21189 208918
Sesvicios publicos 20158 11 5¢H
Gagtng no deducibi e 16 853 213658
Depreciacitn de propiedad, equipes y yehiculos (nota 12} 13.696 45823
Gastos deviaje 13.072 15.280
Arrandamiento 9,000 9.000
Mantanimiento i reparscioliss BAR4 F667
Impuestos y contrlbugiones 8.037 25928
Transporte . 6017 5.731
Estimacionpara deteriaro de cartera (nota &(3)) 5625 -
Amotti zacidn ' 3520 3928
Segurns 1217 4,045
Hanorarios y comisiones 2130 13349
Gastos degestian 1438 7.297
Publicidad y propaganda 1682 2122
Toatal 626.909 738232

23, Gastos de Ventys

Los saldos que se muestran en el estado de resultados integrales al 31 de dicdembre de 2018 y 2017,
come gastos deventas, Se Companen coma sigue:

Publ|cidad y propaganda 238 180 153.722
Gasto de personal (nota 24) 191,230 213.559
Transports 159,945 123.400
Otros pastos 287490 4306
Mantenimignto y reparaciones 10,636 3,242
Honorarios y comisiones 8,660 2120
Suministros v ub |es-de aficina 7.015 5.081
Gastis davigje A5AR 2:230
Papgos por olros servicios aA077 9.950
Total 655,099 519115
24;  Gastos de Persongl

Los saldos que se:muestran-en el estado te resuitados integrales al 31 de diclembre de 2018y 2017,
como gastos de petsonal, se componen comao sigue: EJ;
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Gasto sueldos y salarios 733.728 561,803
Pariicipacion de los trabajadores sobre las
Ias utilidades (nata 17) 10.306 -

Aporte patronsl 110.032 82452

Beneficios sociales 180.120 35.132

Comisianes 152,943 137579

Otros gastos depersonal 10.222 1.837
Total 1.197.351 §19.803

Cnatos Financiargs

Los saldos que se muestran en el estado de resultades integrales al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
coma costos financleros, se componen como sigue:;

Inlersses financieros on venta de cartera 215,588 212322
Intereses financleros 51.488 125501
Comisiones bancarias 21,096 21.682
Tatal 288.182 359.505

Hechos Ocurridos Despuiss del Perdode Sobire el aue se Reporia

Besde el 31 de diciembre de 2018 hasta el 30 de abiri| de 2019, fecha de autorizacién para la publicacidn
de estos estados financienss, no han ocurmido eventos gue en opinign de |a Administracion reguieran
revelaciones adicdonales o que pudieran afectar significativemente |3 Interpretacion de les mismaos,

L B B ]
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