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Infarme de los Auditores Independientes

A los Sefiores Accionistas de
Jardin Verde PIVS. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Jardin Verde PIV S. A., que comprenden el estado de
situacion financiera al y por el afio que terminé al 31 de diciembre de 2019, el estado del resultados integrales,
el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Jardin Verde PIV S. A, al 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados
y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

Fundamentos de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de la Compafila de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Enfasis en Dos Asuntos

- El saldo de otros activos no corrientes, detallado en la nota 13 de estos estados financieros, incluye
desembolsos para el desarrollo de |as operaciones de la Compaiiia y partidas de regularizacién las cuales
fueron acumuladas desde afios anteriores en la cuenta Proyecto Jardin Verde. La Junta General de
Accionistas ha decidido amortizar este saldo en un periodo no mayor a siete afios y considerando las
proyecciones de los resultados a obtenerse. Este asunto fue aprobado y formalizado mediante acta del
30 de diciembre de 2019,

- Como se detalla en la nota 2(a), la Administracién ha efectuado un andlisis de los lineamientos
establecidos en la NIIF 16 — Arrendamientos y ha determinado que no existen efectos materiales que
reportar. En consecuencia, los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2019, no presentan
efecto alguno por la adopcién de NIIF 16 — Arrendamientos.
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Responsabilidades de la Administracion y de los Responsables del Gobierno de la Compafiia en Relacion con los
Estados Financieros

Los Administradores de la Compafiia son responsables de formular los estados financieros de forma razonable
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error. En la preparacién de los estados financieros adjuntos, los administradores
son responsables de evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segln corresponda, los asuntos relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio
en marcha excepto si tienen intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista. Los encargados de la Compaiiia son respansables de la supervision del proceso de
informacién financiera de Jardin Verde PIV S, A.

Responsabilidades del Auditor en Relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas [nternacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas gue los usuarios toman baséndose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuestas a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el caso de un error material debido a errores,
ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o |a evasion de control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion
sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracién de la Compafifa.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable de negocio en
marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestra opinion. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compafiia no
contintie como negocio en marcha.



- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de Jardin Verde PJV S. A, en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Quito, Ecuador
Septiembre 22, de 2020

5&%&5/‘//%{ Eeontor
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Jardin Verde PJV S. A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

2019 2018

Activo corriente

Efectivo en caja y bancos 7 246.696 30.147
Cuentas por cobrar comerciales 8 868.452 556.769
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 19 1.003.423 409.258
Inventario 9 231.407 194.485
Impuestas corrientes 16 221125 181.165
Otras cuentas por cobrar 10 29.910 23.747
Gastos pagados por anticipado 11 20.074 24.017

Total activo corriente 2.621.087 1.419.588

Activo no corriente

Propledad, equipos y vehiculos 12 732.624 684.890
Otros activos no corrientes 13 2.346.922 1.905.902
Total activo no corriente 3.079.546 2.590.792
Total activo 5.700.633 4.010.380

\ CAE
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Représéntante Legal tador General

Las notas en las paginas 7 a 41 son parte integral de |os estados financieros.




Jardin Verde PJV S. A,
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2019 con cifras comparativas de 2018

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América — USS$)

2019 2018

Pasivo corriente

Obligaciones financieras 14 *3.491.181 505.301
Cuentas por pagar comerciales 15 900.779 955.869
Cuentas por pagar a relacionadas 19 287.264 59.713
Impuestos por pagar 16 15.005 24,124
Beneficios a los empleados 17 99.679 139.862
Otros pasivos corrientes 50.655 1.126.131
Total pasivo corriente 4,844,563 2.811.000
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras 14 184.663 758.340
Beneficios a los empleados 17 47.860 50.481
Otros pasivos no corrientes 148.581 311.648
Total pasivo no corriente 381.104 1.120.469
Total pasivo 5.225.667 3.931.469
Patrimonio
Capital 18 101.000 101.000
Reserva legal 18 17.245 17.245
Aporte futuras capitalizaciones 18 372.019 -
Resultados acumulados 18 (15.298) (39.334)
Total patrimonio 474,966 78.911

5.700 4.010.380

Ca

Gi)uiaﬁhiorégm
Representante Legal Contador Genéral

Las notas en las paginas 7 a 41 son parte integral de los estados financieros.




Jardin Verde PIV S. A.
Estado de Resultados Integrales
Por el afo que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de resultados integrales 2019 2018

Actividades ordinarias

Ingresos de actividades ordinarias 20 4.312.575 6.645.472
Costo de ventas 21 (3.111.230) (5.033.390)
Utilidad operacional 1.201.345 1.612.082
Gastos administrativos 22 (481.459) (626.909)
Gastos de ventas 23 (249.798) (655.063)
Costos financieros 25 (598.828) (288.182)
Otros ingresos (egresos), netos 163.242 16.475
Utilidad antes deimpuesto a |a renta 34.502 58.403
Gasto impuesto a la renta 16 (10.466) (40.313)
Utilidad del afio 24.036 18.090
Otros resultados integrales
Beneficios definidos a los empleados 17 - 9901
Resultado integral del afio 24.036 27.991

Sergioul’rg r/ Loyo Gigljanma(enﬁl
Representante Legal Contador Genera

-

Las notas en las paginas 7 a 41 son parte integral de los estados financieros,
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Jardin Verde PJV S. A,
Estado de Flujo de Efectivo
Por el aiio que termind el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Estado de flujos de efectivo 2018

Flujos de efectivo de |as actividades de operacion

Efectivo recibido de clientes y otros 4.000.892 6.551.747
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (6.124.512) (6.528.543)
Impuesto a la renta pagado (10.466) (40.313)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (2.134.086) (17.109)

Flujos de efectivo delas actividades de inversion

Adiciones de propiedad, equipos y vehiculos (61.568) (342.145)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (61.568) (342.145)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Obligaciones financieras 2.412.203 340.048
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento 2.412.203 340.048
Variacién del efectivo en caja y bancos 216.549 (19.206)
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 30.147 49.353
Efectivo en caja y bancos al final del afio 246.696 30.147



Jardin Verde PJV S. A,
Estado de Flujo de Efectivo
Afo que termino el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado

por las actividades de operacion:

Otro resultado integral 24.036 27.981
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Impuesto a |a renta 10.466 40.313
Participacidn trabajadores 6.089 10.306
Depreciacion de propiedad, equipos y vehiculos 38.970 30.158
Ajustes en la depreciacion (25.136) -
Jubilacién patronal y desahucio (2.621) 14.092
Otros resultados integrales - (9.901)
Deterioro de cartera - 5.625
Amortizacion 3.589 3.520
Cambios netos en activos - aumento / disminucidn:
Cuentas por cobrar comerciales (311.683) (93.725)
Cuentas por cobrar partes relacionadas (594.165) (347.554)
Inventarios (36.922) 73.001
Impuestos corrientes (39.960) (33.244)
Otras cuentas por cobrar (6.163) 19.428
Gastos pagados por anticipado 3.943 12.015
Otros activos no corrientes (444.610) {959.218)
Cambios netos en pasivos - aumento / disminuci6n;
Cuentas por pagar comerciales (55.089) 83.006
Cuentas por pagar partes relacionadas 227.551 10.125
Impuestos por pagar (9.119) (460)
Beneficios a empleados (40.183) 21.362
Otros pasivos corrientes (1.075.476) 865.699
Otros pasivos no corrientes (163.067) 270.872
Resultados acumgta_d‘ci\&. 372.019 (9.901)
Efectivo neto utillz actividades de operacion (2.134/086 ] (17.109)

| ¥

|\
Sergio ARdrés Loyo

Representante Legal

Las notas en las paginas 7 a 41 son parte integral de los estados financieros,

Giuliani e
Contadora Gepenal



Jardin Verde PJV S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

1,

Entidad gue Reporta

Jardin Verde PJV S. A, (la Compaiiia), fue constituida segin escritura plblica el 6 de mayo de 2009, en la
cludad de Quito — Ecuador. En el afio 2019 mediante Acta de Junta General de Accionistas se aprueba
constituir un aporte futuras capitalizaciones por $372.019 con el objetivo de fortalecer el patrimonio de la

Compaiiia.
La actividad principal corresponde a la produccion, importacion, exportacion, compra, venta y distribucion,
empacue, consignacién, representacion y comercializacion de productos alimenticios y bebidas de todo tipo,

en estado natural, elaborados o semielaborados, para consumo humane y animal.

La Compafiia mantiene su domicilio fiscal en la provincia de Pichincha, en la ciudad de Quito, en la Avenida
General Enriqguez SN y Tanicuchi y ha sido asignado por el Servicio de Rentas Internas con el
RUC No. 1792192978001,

La Compafiia se encuentra bajo el control de la Superintendencia de Compaias, Valores y Seguros.

Bases de Presentacion

a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”) emitidas por el International Accounting Standards
(en adelante “IASB”). Los estados financieros seran aprobados para su emisién por la Junta de
Accionistas.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras,
enmiendas e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compaiiia tiene la intencidon de adoptar esas normas cuando entren en vigencia, en la medida en
la que le resulten aplicables.

Estas normas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:



Jardin Verde PJV S. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

Aplicacién obligatoria para

ejerciclos iniciados en:

MNuevas normas:
NIIF 17 - Contrato de Reemplaza a la NIIF 4 recoge los principios de registro, 1 de enero de 2021
Seguros valoracion, presentacion y desglose de los contratos de

seguros con el objetivo de que |z entidad proporcione

informacidn relevante y fiable que permite a los

usuarios de la informacidn determinar el efecto que los

contratos tienen en los estados financieros.

Mejoras, Enmiendas e Interpretaciones

Modificacidna la NIIF 3 Definicidn de un negocio. 1 de enero de 2020
Modificacion a la NIIF9, Reforma de |la tasa de interés de referencia. 1 de enero de 2020
NIC39y NIF7

Modificaciéna la NIC1  Presentacidn de estados financieros y politicas contables, 1 de enero de 2020
yNIC8 cambios en las estimaciones y errores contables.

Marco Conceptual Modificaciones al marco conceptual delas Normas 1 de enero de 2020

Internacionales de Informacidn Financiera.

Modificacidna la NIIF 10 Venta o contribucidn de activos entre un inversionista 1 de enero de 2020
yNIC 18 y su asociada o negocios conjuntos.

La Administracién estima que la adopcion de estas nuevas normas, mejoras enmiendas e
interpretaciones antes mencionas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros.

- Con relacion a la NIIF 16 — Arrendamientos, la norma establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion de los arrendamientos. Esta norma
introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de arrendamiento. Los
arrendatarios reconocerdn un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en
la fecha de inicio del arrendamiento. Como resultado de los analisis efectuados por la
Administracion, los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 no presentan efecto
alguno por la adopcién de NIIF 16; debido que a la fecha la Compafiia no mantiene vigentes
ni ha celebrado nuevos contratos de arrendamiento.

b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histarico.

¢) Base de Contabilizacién de Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha, la que
supone que la Compafiia podra realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso normal de
negocios.

d) Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América (USS), la cual
es la moneda funcional de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda
la informacion financiera se presenta en dolares.



Jardin Verde PJV S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

3. Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Administracién
utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacion de las politicas contables y los
importes incluidos en los estados financieros. La Compafifa ha basado sus estimaciones y juicios
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros y |a
experiencia previa. Sin embargo, |as circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientos futuros
podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la
Compaiiia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones
contables son reconacidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos
futuros afectados.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en |a aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (d) - Propiedad, equipos y vehiculos
Nota 4 (e) B Deterioro de activos no financieros
Nota 4 (i) - Beneficios a los empleados
Nota 4 (k) - Impuesto a la renta

4. Resumen de Politicas Contables Significativas

La Compafiia ha aplicado consistentemente las politicas de contabilidad que se describen mas adelante
atodos los periodos presentados en los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.

a) Instrumentos Financieros

i. Activos Financieros

Reconocimiento y Medicién

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja en la fecha de contratacién. lLas compras o ventas convencionales de un activo
financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
del activo durante un periodo que generalmente estd regulado o surge de una convencion
establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya
sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacién dada a los
activos financieros.

Clasificacion de Activos Financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizado:




Jardin Verde PJV S. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son tinicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del

principal pendiente.

Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja, bancos y en inversiones temporales, sujetos a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Cuentas por Cobrar Comercizles y Relacionadas

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que
no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable. Posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar comerciales
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, si estos
activos fueran a largo plazo, menos las pérdidas por deterioro. Las cuentas por
cobrar se componen de cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar.
Los costos de transaccion no se incluyen en el costo de adquisicidn ni en el célculo
del costo amortizado. Son costos de transaccion directamente atribuibles las
comisiones, pagos de apertura de cuenta y otros costos. Los costos de transaccion
y las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de resultados.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCCORI):

se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo
flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son tnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

Costo Amortizado y Método de Tasa de Interés Efectiva

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el célculo del costo
amortizado de un activo financiero y para la distribucion del ingreso por intereses a lo largo
del periodo correspondiente.
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El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la
amortizacion acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier
correccion de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo
financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por pérdidas. Elingreso por
intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos
financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otra resultado

integral.

Activos Financieros Clasificados a Valor Razonable con Cambios en Otros Resultados

Integrales (VRCCORI)

Son inicialmente medidos a suvalor razonable mas costos de transaccidn. Posteriormente,
los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como resultado de
pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por deterioro, e
ingresos por intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva son
reconocidos en el resultado del periodo. Los importes reconocidos en resultados son |os
mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros
hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados de
baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado
integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o
a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCCORI) son medidos a
valor razonable con cambio en resultados (VRCR). Especificamente:

° Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a
valor razonable con cambios en resultados (VRCCR), a menos que la Compafifa
designe un instrumento de patrimonio que no sea mantenido para negociar o una
contraprestacion contingente originada en una combinacion de negocios para ser
medido a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCCORI), en
su reconocimiento inicial.

. Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial
designados de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambio en
resultados (VRCCR), si tal designacion elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicion o reconocimiento que surgiria en otro caso de la
medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas
de los mismos sohre bases diferentes.
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La Compaiiia no ha designado ningun instrumento financiero para ser medido a
valor razonable con cambio en resultados (VRCCR).

° Los activos financieros designados como valor razonable con cambio en resultados
(VRCCR) son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de reporte, con
las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la medida
gue no sean parte de una designada relacién de cobertura. La ganancia o pérdida
neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados
sobre el activo financiero y es incluida como ingresos financieros.

Deterioro de Activos Financieros

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente
activo financiero. La Compafiia siempre reconoce pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros
deudores.

Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz
de provisiones basado en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la Compaiiia, ajustada
por factores que son especificos a los deudores, condiciones econémicas generales y una
evaluacion tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccién de las condiciones
en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafila reconoce pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la
Compafifa mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses.

Aumento Significativo en el Riesgo de Crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financlero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaiiia compara el riesgo de que ocurra
un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reparte con el riesgo de que ocurra
un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compafiia considera informacion cuantitativa y cualitativa que se

razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e informacién proyectada que esté
disponihle sin costo o esfuerzo desproporcionado.
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La informacién proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las industrias en las
cuales operan los deudores de la Compaiiia, obtenidas de informes de expertos econdmicos,
analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras
organizaciones similares, asi como también la consideracion de diversas fuentes externas de
informacién econdmica actual y pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales
de la Compaiiia.

Definicion de Incumplimiento

La Compaiiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento para
propdsitos de la administracion interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia historica
indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son
generalmente no recuperables,

° Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o

° Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compaiiia, en su
totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia mantenida por la Compaiiia.

Politica de Castigos

La Compafiia castiga un activo financiero cuando existe informacidon que indica que la contraparte
esta en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por
ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidaciéon o ha entrado en procedimientos de
bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado
morosos por mas de dos afios, lo primero que ocurra primera.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento
bajo los procedimientos de recupero de la Compaiifa, teniendo en consideracién asesoria legal
cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizadoe se reconoce en resultados.

Medicién y Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y
la exposicion al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la
severidad estd basada en datos histdricos ajustados por informacién futura como se describié
anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta esta representada por
el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y
contratos de garantia financiera, la exposicién incluye el importe que se dispondra en el futuro
en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias historicas, el
entendimiento de la Compafiia de las especificas necesidades financieras futuras de los deudores,
y otra informacion futura relevante.
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Para los actives financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compaiiia en conformidad con el
contrato y todos los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir, descontados a la tasa de
interés efectiva original, Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compaiiia esta
obligada a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en
conformidad con las cldusulas del instrumento que estd garantizado, las insuficiencias de efectivo
son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos
los importes que la Compaiiia espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos
los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una
cuenta de correccion de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que son
medidos a valor razonable con cambio en olros resultados integrales (VRCCORI), para los cuales
la correccion de valor se reconoce en otros resultados integrales y se acumula en la reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral, v no reduce el valor en libros del activo financiero en el estado de situacion
financiera.

Baja en Cuentas de Activos Financieros

La Compafila da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a
un tercero. Sila Compaiifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y contintia controlando el activo transferido, la Compafiia reconoce su
interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar.
Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de un activo financiero transferido, la Compafiia contintia reconociendo el activa financiero y
también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros
del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se reconoce en resultados.

ii. Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonio

Clasificacion como Deuda o Patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compaiifa se clasifican como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
cantractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual
de los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por Ia Compafiia se reconocen por los importes recibidos, neto
de los costos directos de emision.
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Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de interés efectivo o a valor razonable con cambio en resultados (VRCCR).

Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los pasivos financieros se clasifican al valor razonable con cambio en resultados (VRCCR)
cuando el pasivo financiero es (i) una contraprestacién contingente que seria ser pagada
por el adquirente como parte de una combinacién de negacios a la que se aplica NIIF 3,
(ii) mantenido para negociar, o (iii) se designa a valor razonable con cambio en resultados
(VRCCR).

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:

® se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en
un futuro cercano; o

e en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para
la cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencion de beneficios
a corto plazo; o

e esun derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido desipnados como un instrumento de cobertura

eficaz.

Pasivos Financieros Medidos Posteriormente a Costo Amortizado

Los pasivos financieros que no sean:

e una contraprestacién contingente de un adquirente en una combinacion de negocios;
mantenidos para negociar; o

s designados a valor razonable con cambio en resultados (VRCCR), son posteriormente
medidos a costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cdlculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por intereses a lo largo del
periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés,
pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier
otra prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado,
un periodo menor, al costo amortizado de un pasivo financiero,
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b)

d)

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compaiiia se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo
transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

Inventario

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo
de los inventarios se determina utilizando el método de promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
eslimados necesarios para llevar a cabo la venta,

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacion.

Gastos Pagados por Anticipado

En este grupo contable se registran los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para
la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio econdmico.
Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se reconoce en resultados
del perfodo en el cual genera beneficios econdmicos futuros.

Propiedad, Equipos y Vehiculos

Reconocimiento y Medicion

La propiedad, equipos y vehiculos se miden al costo, neto de depreciacion acumulada y/o pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hubiere, se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, equipos y vehiculos poseen vidas Gtiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Medicion Posterior al Reconocimiento — Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, equipos y vehiculos son registrados al costo
menos |a depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los pastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados del periodo en que se
producen.
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e)

Método de Depreciacién y Vidas Utiles

La depreciacion de los elementos de la propiedad, equipos y vehiculos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo.
La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando
la vida util establecida para cada componente de la propiedad, equipos y vehiculos, puesto que
éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econémicos
futuros relacionados con el activo. Los métodos de depreciacion, vidas Gtiles son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Vidas utiles
Cuentas estimadas en anos

Edificios (Galpdn) 10
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Baja o Venta de Propiedad, Equipos y Vehiculos

Una partida de la propiedad, equipos y vehiculos puede darse de baja por diferentes
circunstancias; venta, obsolescencia, daio irreparable, sustitucion por mejora, siniestro, hurto o
caso fortuito.

La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de la propiedad,
equipos y vehiculos es calculada como la diferencia entre el precio de ventay el valor en libros del
activo y se reconoce en resultados.

Deterioro de Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, es revisado en la fecha de
presentacion del estado de situacion financiera para determinar si existe algin indicio de
deterioro. Siexisten tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de
su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de
castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un active o su unidad generadora
de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en
estado de resultados integrales.
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f)

g)

h)

Contratos de Arrendamiento

La Compaifiia mantiene contratos de arrendamiento como arrendataria de ciertos bienes
inmuebles. En todos los casos, la parte arrendadora conserva significativamente los riesgos y
beneficios de la propiedad, por lo tanto, son clasificados como arrendamientos operativos.

Cuentas por Pagar a Proveedores

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores, relacionados
y no relacionados, adquiridas en el curso normal del negocio. Se miden inicialmente, par su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva,

Obligaciones Financieras

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con instituciones
financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su costo
amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo estable considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo y la
tasa de interés pactada con el banco o institucién financiera (interés explicito).

Beneficios a los Empleados

lacién Patronal

La obligacidn neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal esta
definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, que establece la obligacién por
parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados gue hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; el que califica como
un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion patronal,
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar
su valor presente. El cdlculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método
de crédito unitario proyectado. La Compafifa reconoce en el estado de resultados integrales la
totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Desahucio

La obligacion neta de la Compafiia con respecto al desahucio esta definida por el Cédigo de Trabajo
de la Republica del Ecuador, que establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacidn calculada con base en el nimero de afios de
servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar
por terminada la relacién contractual con la Compafifa.
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i)

k)

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liguidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimaciéon de la Administracion a la fecha de
presentacion de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién. Los conceptos por los cuales la Compafiia constituye provisiones son con cargo al
resultado integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los
beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos cantingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende tnicamente el impuesto corriente. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en
el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades fiscales sobre
la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas 2 la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores,

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles en la medida en
gue resulten probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se infarme y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Capital Social

Acciones ordinarias, Gnica clase de acciones emitidas por la Compafiia, las cuales son clasificadas
como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones
ordinarias, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualguier efecto
tributario.
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m) Reconocimiento de Ingresos

n)

o)

p)

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genere el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan. El costo de ventas se
registra cuando se entrega los bienes de manera simultanea al reconocimiento del ingreso por la

correspondiente venta.

Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el
valor razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados,
las pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias por
garantias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método

de interés efectivo.

Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se valoran utilizando la moneda
del entorno econémico en el que opera.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional
vigente en la fecha de la transaccion. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacidn de los
estados financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histérico en moneda extranjera se
convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccion inicial.

L Determinacidn del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren que se determine el valor razonable
de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando correspande, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables en las notas
especificas referidas a ese activo o pasivo.
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6. Administracion de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compaiiia constituyen las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores y partes relacionadas. El objetivo principal de estos
pasivos financieros es |a obtencion de fondos para las operaciones de la Compafiia. La Compafiia posee
también cuentas por cobrar a clientes, cuentas por cobrar a partes relacionadas v dinero en efectivo
obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacién respecto a la exposicion de la Compafiia a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y la
administracion de capital por parte de la Administracion. Los estados financieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas.

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos,
asi como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgo de la Compaiifa.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracion revisa regularmente las
politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en
las condicienes de mercado y en las actividades en funcidn de las estrategias especificas determinadas.
La Compafiia, a través de sus politicas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones
y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion
de riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que
se enfrenta la Compafiia.

a. Riesgo de Crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las
actividades de operacion, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacidn financiera es como
sigue:
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Activos financieros

Efectivo en caja y bancos 246.696 30.147
Cuentas por cobrar comerciales 868.452 556.769
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1.003.423 409.258
Total 2,118,571 996.174

Riesgo de Crédito Relacionado con las Cuentas por Cobrar Comerciales

La Compaiifa distribuye cada exposicion a una calificacion de riesgo de crédito con base en datos
que se determina son predictivos del riesgo de pérdida (incluyendo, sin limitarse a, calificaciones
externas, estados financieros auditados, cuentas y proyecciones de flujo de efectivo de la gerencia
e informacién plblica disponible sobre los clientes) y aplicando juicio crediticio experimentado.
Las calificaciones de riesgo crédito se definen usando factores cualitativos y cuantitativos que son
indicativos del riesgo de incumplimiento. Las pérdidas crediticias esperadas se calculan con base
en el estado de mora y la experiencia de pérdida crediticia real de los Gltimos dos afios.

Un detalle de la antigiiedad de cuentas por cobrar es como sigue:

Antigiiedad 2019

Vigente y no deteriorados 276.915 9.139

Créditos vencidos:

De 1 a 30 dias 239.747 478.269
De 31 3 60 dias 102.966 37.746
Do 61 a 90 dias 56.975 13.839
De 91 a 360 dias 197.972 13.155
Mas de 361 dias - 10.744
Total 874.575 562.892

La variacion en la estimacion para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar a clientes
durante el afio fue la siguiente:

2018

Saldo al inicio del afio 6.123 498
Estimacion reconocida en resultados (nota 22) - 5.625
Saldo al final del afio 6.123 6.123

A criterio de la Administracion, la estimacion para deterioro de la cartera comercial al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esa
fecha.
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Efectivo en Caja y Bancos

La Compaiifa mantenia efectivo en caja y bancos por US5246.696 al 31 de diciembre de 2019
(US$30.147 al 2018), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos.
El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas calificaciones de riesgo
estan entre AAA y AA+ otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad
financiera.

Entidad Financiera Calificador

PCR Pacific 5. A.

Banco Bolivariano CA, AAASAAA-
BankWatchRatings S. A.
Union Rating 5.4/
Banco del Austro S.A. A AAF
/ Summa Rating S.A.
Banco de la Produccién S. A. PCR PacificS.A./
AAA-/AAA-
Produbanco / BankWatchRatings S. A.
o PCR PacificS. A./
B Pichincha C.A. AAASAAA-
PR LA BankWatchRatings S. A.
B G A CR f v
anco Guayaquil § / P : PacificS. A/
Soc Cal. Riesgo latinoamericana
Banco del Pacifico S.A. AAA PCR Pacific S. A,
Banco Internacional S. A AAA-JAAN BaniWatchRatings 3. A./
Class International Rating
Banco Amazonas S. A. AA+ Class International Rating
Banco General Rumifahui . A, AAA- PCR Pacific 5. A.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensian, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiifa.

Con el proposito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administracién mantiene y monitorea una

proyeccién de fondos de 90 dias en los gue se incluyen los niveles de entradas de efectivo de las
cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivo esperadas para proveedores y otras cuentas

por pagar.

A continuacion, se muestra el indice de liquidez:
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Activo corriente 2.621.087 1.419.588
Pasivo corriente 4.844.563 2.811.000
[ndice de liquidez 0,54 0,51

C. Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en lags tasas de cambio
o tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacién y financiamiento
de la Compafiia como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos
dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y
pasivos registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la

Compaiiia.

Riesgo de Tasas de Interés
La estructura de financiamiento de la Compaiiia considera como principal fuente de financiacién
el capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento

en sus proveedores cuando estos lo permitan.

d. Administracion de Capital

El objetivo de |a Compafifa respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y
demds grupos de interés, asi como también mantener una estructura éptima de capital.

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje gue
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

P S SRR PR AN A P e [ T

Total patrimonio 474966 78911
Total activo 5.700.633 4,010.380
indice - ratio de capital sobre activos 0,08 0,02

7. Efectivo en Caja y Bancos

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
coma efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera:
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Caja 550 562
Bancos 246.146 29.585
Total 246.696 30.147

Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
como cuentas por cobrar comerciales, se componen como sigue:

2019 2018

Clientes 874.575 562,892
Estimacién para deterioro de cartera (6.123) (6.123)
Total 868.452 556.769

La exposicion de la Compaiiia a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro relacionadas con
las cuentas por cobrar comerciales se revelan en la nota 6 (a).

Inventario

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
como inventario, se componen como sigue:

Inventario de materia prima 139.499 110.117
Inventario de suministros y materiales 47.369 42.062
Importaciones en transito 43,785 29.316
Inventario de producto terminado 754 12.990
Total 231.407 194.485

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
como otras cuentas por cobrar, se componen como sigue:

2019 2018

Otras cuentas por cobrar a empleados (1) 29,910 23.747
Total 29.910 23.747

(1) Este saldo corresponde principalmente a los anticipos de sueldos y préstamos entregados a los
empleados, que se devengan de acuerdo a la politica de [a Compaiifa.
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Gastos Pagados por Anticipado

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
como gastos pagados por anticipado, se companen como sigue:

2019 2018

Anticipos dados a proveedores 17.268 23.059
Seguros prepagados 2.806 958
Total 20.074 24,017
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14,

Activos en Garantia

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ciertas propiedades han sido prendadas para garantizar los
préstamos de la Compafiia, véase nota 14.

Pérdidas por Deterioro Reconocidas en el Periodo

La Administracién no identifico indicios de deterioro de acuerdo a lo requerido por la NIC 36, por lo
que no ha reconocido ninguna pérdida por este concepto,

Otros Activos No Corrientes

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
como otros activos no corrientes, se componen como sigue:

2018

Proyecto Jardin Verde (1) 1.754.852 1.755.849
Garantias (2) 446.070 -
Intereses por devengar (3) 146.000 146.000
Instalaciones - 3.200
Marcas y patentes - 853
Total 2.346.922 1.905.902

(1) Este saldo comprende desembolsos para el desarrollo de las operaciones de la Compafiia y
partidas de regularizacién las cuales fueron acumuladas desde anos anteriores. La Junta General
de Accionistas ha decidido amortizar estas partidas en un periodo no mayor a 7 afios,
considerando los resultados que se obtendran en dichos periodos. Este asunto ha sido
debidamente formalizado mediante Acta de Junta General el 30 de diciembre de 2019,

(2) Corresponde a garantias entregadas por préstamos concedidos en el afio 2019.

(3) Este saldo incluye los intereses por devengar por las operaciones de venta de cartera, los cuales
seran amortizados de conformidad con las condiciones de la negociacion.

Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacidn sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones de la
Compaiifa que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para mayor
informacidn acerca de la exposicion de la Compaiifa al riesgo de tasa de interés y liquidez (véase nota

6 (c)).

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
como obligaciones financieras, se componen como sigue:
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2019

Paisivos corrientes:

Obligaciones financieras:

Banco de la Produccidn S. A. Produbanco 1.130.000 158.585

Banco Guayaquil S. A. 200.000 22.193

Banco Amazonas S.A. 73.602 -
Sobregiro bancario 304.184 50.759
Tarjetas de crédito 121.742 126.959
Microfactoring (1) 1.661.653 146.805
Total 3.491.181 505.301

Pasivos no corrientes:

Obligaciones financieras:

Banco Amazonas S.A. 147.000 226.594
Banco Guayaquil S. A, 37.663 37.663
Banco de la Produccidn S. A. Produbanco - 494,083
Total 184.663 758.340
Total 3.675.844 1.263.641

(1) Estosvalores corresponden a la venta de cartera efectuada con diferentes empresas de factoring,
con el objetivo de obtener financiamiento para las operaciones de la Compafiia. La mayor parte
de estas operaciones tienen plazo de 120 dias y una tasa que va desde 1,60%al 2,30% mensual.

Las obligaciones financieras y los términos de reembolso al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se detallan
a continuacion:
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16.

Tasa de interés

nominal
Cuentas TPR

Banco Guayaquil S. A.

Préstamos bancarios con garantias reales 9,76% 37.631 59.856
Préstamos bancarios con garantias reales 9,84% 200.000 -

Banco de la Producion S, A. Produbanco

Préstamos bancarios con garantias reales 8,95% 84.109 270.000
Préstamos bancarios con garantias reales 8,95% 352,542 382,668
Préstamos bancarios con garantias reales 8,95% 693.381

Banco Amazonas S.A.

Préstamos bancarios con garantias reales 9,02% - 226.594

Préstamos bancarios con garantias reales 9,33% 73.602 -

Préstamos bancarios con garantias reales 9,33% 147.000 -
Total 1.588.265 939.118
Microfactoring 1.661.653 146.805
Sobregiro bancario 304.184 50.759
Tarjetas de crédito 121.742 126.959
Total 2.087.579 324.523
Total obligaciones finandieras 3.675.844 1.263.641

Las lineas de crédito con las instituciones financieras antes mencionadas fueron adquiridas para capital
de trabajo y se encuentran garantizadas con bienes inmuebles de propiedad de la Compaiiia (ver nota

12).

Cuentas por Pagar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
como cuentas por pagar comerciales, se componen como sigue:

2019 2018

Proveedores locales 900.77% 955.869
Total 900.779 955.869

Impuestos Corrientes

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
como impuestos corrientes, se componen comao sigue:
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2019 2018

Activo por:
Servicio de Rentas Internas:
Crédito tributario de impuesto a |a renta 97.142 107.608
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 107.647 61.088
Crédito tributario de impuesto a |a salida de divisas 15.868 12.469
Anticipo de retencién IVA 468 -
Total 221.125 181.165
Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:

Retenciones en |a fuente por pagar 6.007 9.381
IVA en ventas 8.998 14.743
Total 15.005 24.124

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacion:

Impuesto a la renta corriente 10.466 40.313
Total 10.466 40.313

Un detalle de la conciliacién del gasto de impuesto a la renta es como sigue:

Conciliacion tributaria m 2018

Utilidad antes de participacion trabajadores e

impuesto a la renta 40.591 68.709
Menos: Participacion trabajadores (6.089) (10.306)
Utilidad antes de impuesto a la renta 34.502 58.403
Mas:

Gastos no deducibles 7.363 31.094
Utilidad gravable 41.865 89.497
Impuesto a la renta causado 10.466 22374
Anticipo de impuesto a la renta calculado (1) - 40,313
Impuesto a la renta por pagar 10.466 40.313

(1) Enelafio 2018, de acuerdo con las disposiciones legales vigentes a esa fecha, la Compaiiia efectuo
el pago del anticipo de impuesto a la renta el cual fue mayor al impuesto causado; constituyéndose
en el impuesto a |a renta por pagar del afo 2018.
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Impuesto a la Renta por Pagar

El movimiento del impuesto a la renta por pagar es como sigue:

2019

saldo al inicio del afio (181.165) (147.921)
Impuesto a la renta corriente del afio 10.466 40.313
Retenciones en la fuente efectuadas (46.559) (73.557)
Retenciones de impuesto a la salida de divisas (2.299) E

Saldo al final del afio (220.657) (181.165)

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracién de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004,
se establecio con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Compaiiias para la
determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial No.
511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesta a la Renta, no estando
exentos de la aplicacion del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgdnica de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulado superior a tres millones de délares (US53.000.000) deberdn presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los quince millones de dolares
(US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

No obstante, la Administracion Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra solicitar, mediante
requerimientos de informacién, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas al
interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo de operacion o transaccion, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico el principio de
plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a este requerimiento
tendran un plazo no menor a 2 meses.

Para los anos 2019 y 2018, la Compafia no estd obligada a efectuar el estudio de precios de transferencia,
debido a que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es menor al minimo requerido
por las disposiciones legales; por lo que la Administracion considera que no esta requerida a presentar el
Informe de Precios de Transferencia.
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Reforma Tributaria

El 31 de diciembre de 2019, fue publicada la Ley Orgédnica de Simplificacion y Progresividad Tributaria a
traves del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas tributarias son las siguientes:

a)

Impuesto a la Renta

Se exonera del Impuesto a la Renta por cinco afios incluyendo las inversiones nuevas y productivas
en los siguientes sectares productivos: servicios de infraestructura, servicios educativos y servicios

culturales y artisticos.

Dividendos

Se grava la distribucién de dividendos a sociedades y personas naturales no residentes en el
Ecuador, Las empresas que distribuyen dividendos retendran el 25% sobre el ingreso gravado. En
el caso de que la distribucién se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el beneficiario efectivo
sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo dispuesto en el punto anterior.

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales en el Ecuador actuardn como agentes de retencién aplicando la tarifa para no residentes.

Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de Informar su composicion

societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre los dividendos que
correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la tarifa del 35% sobre el ingreso gravado.

Jubilacién Patronal y Desahucio

Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacién patronal, soportadas en estudios
actuariales, siempre y cuando para las tltimas se cumpla con lo siguiente:

a. La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo
en la misma empresa;

b. Losaportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas especializadas
en la administracién de fondos y debidamente autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores.

Deducciones

= Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compaiiias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por
créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto
total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio.

=  Tratandose de otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto
en operaciones con partes relacionadas no deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes
de la participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes
al respectivo ejercicio fiscal.
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Se establece un 100% de deduccién adicional en gastos de publicidad a favor de
deportistas, programas y proyectos deportivos calificados por el ente rector.

Los gastos por organizacién y patrocinio de eventos artisticos y culturales se podran
deducir hasta un 150% de conformidad con las condiciones establecidas en el Reglamento
de aplicacién.

Se elimina la obligacién de determinar y cancelar el anticipo de Impuesto a la Renta en
funcién de activos, patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del
impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto
a la renta causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el

ejercicio fiscal anterior.

b) Impuesto al Valor Agregado

Se grava con tarifa 12% del IVA la importacion de servicios digitales y los pagos por
servicios digitales de entrega de bienes muebles de naturaleza corporal, el IVA se aplica
sobre la comision adicional al valor del bien.

Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor
agregado a los siguientes:

- Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp).

- Papel periddico.

- Glucdémetros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos.

-  Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector
pesquero artesanal.

- El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacién en
la nube (cloud computing).

- El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o privadas
para la recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos.

c¢) Impuesto alos Consumos Especiales

Se modifica el margen minimo de comercializacién del 25% al 30%.

Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de azicar menor o igual a 25
gramos por litro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de telefonia movil, que
comercialicen unicamente voz, datos y sms del servicio mévil avanzado prestado a
personas naturales, excluyendo la modalidad de prepagado; y. las fundas plasticas.

Se incluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos bienes gravados
con este impuesto.
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d)

e)

Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales
en parafsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion. No se aplica esta exoneracion
cuando los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez,
dentro de su cadena propietaria, posean directa o indirectamente derechos representativos
de capital, las personas naturales o sociedades residenles o domiciliadas en el Ecuador que
sean accionistas de la sociedad que distribuye los dividendos.

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades economicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a un millon de ddlares en el ejercicio fiscal 2018, pagardn una
contribucién Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos
ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados desde Ingresos gravados hasta

1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%

Esta contribucién serd pagada con base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive los
ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico. En ningtin caso
esta contribucion serd mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en el ejercicio fiscal
2018 y no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible. Su declaracién
y pago se realizard hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de conformidad con lo
establecido por el Servicio de Rentas Internas.

17. Beneficios a los Empleados

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
como beneficios a los empleados, se componen como sigue:
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2019 2018

Corriente

Participacion de los trabajadores en

las utilidades (1) 7.420 11.741
Sueldos por pagar 74327 59.000
Obligaciones con el IESS 17.932 21.023
Beneficios sociales - 48.098

Total 99.679 139.862

No corriente

Jubilacidén patronal 36.061 30.799
Desahucio 11.799 19.682
Total 47.860 50.481
Total 147.539 190.343

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Compaiiia en el 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

El movimiento de |a provisién para participacion a los trabajadores fue como sigue:

e SR MaviiBite R S B ap g 2018

Saldo al inicio del afio 11.741 1.435
Provisidn del afio cargada a resultados (nota 24) 6.089 10.306
Pagos de la provision del afio anterior (10.410) -

Saldo al final del afio 7.420 11.741

(2) El movimienta en el valor presente de las reservas para provision de jubilacién patronal y
desahucio por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

Jubilacion Indemnizacion
patronal por desahucio Total

Saldo al 1 de enero de 2018 31.182 15,108 46.290
Costo de los servicios 7.726 4.071 11.797
Costo financiero 1.483 812 2.295
Ganancias actuariales {9.592}) (309) (9.901)

Saldo al 31 de diciembre de 2018 30.799 19.682 50.481
Costo de los servicios 12.631 6.814 19.445
Costo financiero 2.381 1.497 3.878
Beneficios pagados - (7.883) (7.883)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (7.255) - (7.255)
Ganancias actuariales (15.873) (5.637) (21.510)
Ajustes 13378 (2.674) 10.704

Saldo al 31 de diciembre de 2019 36.061 11.799 47.860
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18.

19,

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacién proyectada al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, fueron las siguientes:

2019 2018

Tasa de descuento 8,53% 7.72%
Tasa de incremento salarial 1,50% 1,50%
Tasa de rotacion (promedio) 18,72% 18,21%
Patrimonio
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital social de la Compafiia es de US$101.000 dividido en
101.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 délar estadounidense por cada accién. El capital
social de la Compaiiia esta integrado por los accionistas domiciliados en el Ecuador: Santiago Enrique
Loyo Vallejos y Sergio Andrés Loyo Vallejos, con el 30% y 70% de participacion, respectivamente.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento
de capital.

Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta est4 a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para
la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc., excepto por
los ajustes por efectos de la conversacién de NIIF,

Aportes Futuras Capitalizaciones

En el afio 2019, los accionistas por decisién unanime constituyeron un aporte para futuras
capitalizaciones por US$372.019 con el propdsite de fortalecer el patrimonio de la Compafiia.

Otros Resultados Integrales

Corresponde a las ganancias actuariales generadas por los beneficios definidos a los empleados, determinados
de acuerdo al estudio actuarial.

Partes Relacionadas

Los saldos que se muestran en el estada de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
como cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas, se componen como sigue:
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20.

21.

(1)

2018

Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas
Partes relacionadas por cobrar por pagar por cobrar or pagar

Agroindustria Hortifruti S.A. 386.599 131.043 100.588 7.547
Nuestramarca S. A. 222145 - 182.491 -
lce Kappery 208.242 113.378 58.620 40.166
Santiago Loyo 112.484 - - ~
Andrés Loyo 73953 28.943 67559 =
Eloisa Vallejos - 13.900 - 12.000
Total 1.003.423 287.264 409,258 59.713

Ingresos de Actividades Ordinarias

La composicion de ingresos de actividades ordinarias de los afios terminados el 31 de diciembre de
2019 y 2018 es la siguiente:

Venta de productos (1) 4.312.575 6.645.472
Total 4312575 6.645.472

La principal actividad por la que la Compafiia reconoce ingresos corresponde a la produccion,
importacion, exportacion, compra, venta, distribucion, empaque, consignacidén, representacion y
comercializacién de productos alimenticios y bebidas de todo tipo en estado natural, elaborados o
semi— elaborados para consumo humano y animal.

Costo de Ventas

Los saldos que se muestran en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
como costo de venlas, se componen como sigue:
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2018

Costo de ventas y produccion 2.317.975 4.023.391
Gasto de personal (nota 24) 526.513 695.617
Transporte 96.417 128.758
Arrendamiento 53.977 =
Mantenimiento y reparaciones 29.275 23.680
Pagos por otros servicios 27.013 19.657
Seguros 20.733 28.373
Suministros y Gtiles de oficina 16.858 72.925
Depreciacién de propiedad, equipos y vehiculos (nota 12) 14.245 16.462
Otros costos 4.249 16.247
Respuestos 2.743 6.046
Servicios publicos 224 355
Gastos deviaje 408 1.300
Impuestos, contribuciones y otros = 539
Total 3.111.230 5.033.390
22. Gastos Administrativos

Los saldos que se muestran en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
como gastos administrativos, se componen comao sigue:

2019 2018

Gasto de personal (nota 24) 238,772 310.514
IVA cargado al gasto 82.873 117.026
Otros gastos 34.116 53.874
Pagos por otros servicios 26.200 29.194
Arrendamiento 23.608 9.000
Transporte 22.278 6.017
Servicios publicos 14.262 20.193
Impuestos y contribuciones 5.070 8.037
Mantenimiento y reparaciones 8,919 8.484
Depreciacidn de propiedad, equipos y vehiculos (nota 12) 7.829 13.696
Suministros y (tiles de oficina 5.287 21.189
Seguros 4.416 2.217
Amortizacién 3.589 3.520
Honorarios y comisiones 240 2.130
Gastos deviaje - 13.072
Estimacidn para deterioro de cartera (hota 6(a)) - 5.625
Gastos de gestion - 1.439
Publicidad y propaganda =z 1.682
Total 481.459 626.909
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23. Gastos de Ventas

Los saldos que se muestran en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
como gastos de ventas, se componen como sigue:

2019 2018

Publicidad y propaganda 110.965 239.160
Transporte 89.865 159.995
Otros gastos 28.140 29.754
Mantenimiento y reparaciones 12.829 10.636
Suministros y utiles de oficina 4.164 7.015
Gastos deviaje 3.277 4.546
Gasto de personal (nota 24) 355 191.220
Pagos por otros servicios 203 4.077
Honorarios y comisiones - 8.660
Total 249.798 655.063
24, Gastos de Personal

Los saldos que se muestran en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
como gastos de personal, se componen como sigue:

2019 2018

Gasto sueldos y salarios 496.157 733.728
Participacion de los trabajadores sobrelas
las utilidades (nota 17) 6.089 10.306
Aporte patronal 71.776 110.032
Beneficios sociales 145.348 180.120
Comisiones 33.549 152.943
Otros gastos de personal 12.721 10.222
Total 765.640 1.197.351
25, Costos Financieros

Los saldos que se muestran en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
como costos financieros, se componen como sigue:

2019 2018

Intereses financieros por venta de cartera 422.463 215.588
Intereses financieros 163.251 51.498
Comisiones bancarias 13.114 21.096
Total 598.828 288.182

40



Jardin Verde PJV S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

26.

Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Reporta

Ante la inminente amenaza de la pandemia global de COVID-19 y en busca de minimizar los efectos de
su propagacion, los paises del mundo han adoptado una serie de paliticas que estan afectando
significativamente a la economia debido a la interrupcidn de las actividades productivas y de comercio
local e internacional; y sus efectos en las cadenas de abastecimiento de los diferentes sectores
ecandmicos. Como consecuencia, también se ha producido una volatilidad significativa en los
mercados financieros, de materias primas y divisas en todo el mundo.

Con el propésito de contener la propagacién de COVID-19 en el Ecuador, las autoridades
gubernamentales locales han dispuesto medidas excepcionales de restriccion a la movilidad cuyo
mayor impacto es la reduccion generalizada de |a actividad productiva, econémica y comercial.

Como medidas complementarias y compensatorias al impacto econdmico local, las autoridades del
gobierno ecuatoriano han emitido disposiciones que flexibilizan ciertas regulaciones de los organismos
de control; disposiciones sobre el sector financiero publico y privado con enfoque en el diferimiento
extraordinario de obligaciones crediticias y la reestructuracion de deudas; ademés de la asignacion de
presupuesto para el otorgamiento de créditos personales y empresariales a través de banca publica y
el bono de contingencia a través del Ministerio de Inclusion Econdmica y Social dirigido a personas con
ingresos inferiores al salario basico unificado.

Con fecha 27 de marzo de 2020, el Presidente de la Reptiblica emitié el Decreto Ejecutivo No. 1021 que
contiene las normas para el diferimiento, sin interés, del pago del impuesto a la renta del ejercicio fiscal
2019 y del IVA de los meses de marzo, abril y mayo de 2020, que debia pagarse en abril, mayo y junio,
respectivamente. El Decreto crea también un régimen de “auto retencién” de impuesto a la renta en
virtud del cual obliga a ciertos contribuyentes a practicar, de forma mensual, una “auto retencion” en
la fuente sobre los ingresos gravados que obtienen dentro del respectivo mes. Los valores retenidos
constituyen crédito tributario del impuesto a |a renta del propio contribuyente que practica la
retencion y deben ser declarados y pagados al Servicio de Rentas Internas (“SRI”) dentro del mes
siguiente.

Desde el 31 de diciembre de 2019 hasta el 22 de septiembre de 2020, fecha de autorizacién para la
publicacion de estos estados financieros, la Administracion de la Compafia no ha considerado registrar
efecto alguno en los estados financieros como consecuencia del efecto coronavirus. En opinién de la
Administracion de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

¥ & £ % %
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