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. S e Managemenl Adiira

Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Accionistas de
Jardin Verde PIV 5. A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjunian de lardin Verde PIV S. A (una sociedad andnima
constituida en el Ecuador). que comprenden ¢! estado de situacién financiera al y por el afio que terming al 31
de diciembre de 2018, el estado de resultados Integrales, el estado de camblos en el patrimonio neto y ef estado
de fiujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fechi, asl como las notas explicativas de
los estados financleros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

En nuestra opinion, los estados Mnancleros adjuntos presentan razonablemente, en todds los aspectos
importantes, la situacion financlera de Jardin Verda PIVS, A al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados
'y sus flujos de-efective correspondientes al ejerciclo terminado en esa l'er.hn. dee conformidad con las Nermas
mmmarciﬂna‘su de Infarmacion Financlera ~ NIF:

Fundamentos de la Opinidn

Hemos llevade & cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria [NIA),
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mds ‘adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Refocian con jo Avditorig de los Estodos Finoncieras™ de nuestro informe.
Somos Independientes de la Compaliia de conformidad con los reguerimientos de ética aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador v hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos gque I3 evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base sufidente y adecuada para nuestrs opinidn de auditoria.

£nfasis en dos Asuntos

Sin calificar nuestra opinion dirigimas la atencidn a la'nota 2 (¢) a los estados linancieros, en'la cual se
menclona gle la Compalfila al 31 de diciembre de 2018 reporta pérdidas acumuladas por US539.333. La
capacidad de ta Compafila para continuar como negocio en marcha depende del apoyo financiero de los
Actianistas hasta generdt los resultados necesarios para amortizar las pérdidas Incurridas en aflos
anterlores,

- Los estados financieras de Jardin Verde PIV S, A, al 31 de diciembre de 2017 fueron examinados por otro
auditor, quien expresd una opinidn sin salvedades et 15 de marzo de 2018.



Responsabifidades de la Administracidn y de los Responsables del Gobiemo de ta Compofia en Relocion can los
Estodos Financieros

Los Administradores de la Compafiia son responsables de formular los estados financieros de forma razonable
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIE, y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir |a preparacion de estadas financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error. En |a preparacion de los estados financieras adjuntos, los administradores
son responsables de evaluar la capacidad de la Compafiia para continiar como negoclo en marcha, revelando,
seglin corresponda, los asuntos relacianados con el negoclo en marcha y utifizando ta base contable de negacio
en marcha excepto si tienen intencidn de liquidar |2 Compafiia o cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa reallsta. Los encargados de |a Compaiiia son responsables de la supervision del proceso de
infermacion financiera de Jardin Verde PJV 5. A,

Responsobilidades def Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nugstro objetivo es ahtener una seguridad razanable acerca de si los estados financieros en su conjunto estin
libres de errores matnriales, debido a fraude o error, y 2mitir un informe de auditoria que contiene nuestrs
opinian, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pera no garantiza gue una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte ur error material cuando exista. Los
errares pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que Influyan en las decisioneés econdmicas que los usuarios toman basandose
en |os estados finanderos.

Coma parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicames nuestro
Juleto profesional y mantenemos Una actitud de escepticlsmo profesional durante toda la auditaria.

También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estades financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicames procedimientos de auditorla en respuesta a dichos riesgos y obtenemos
avidancia de auditeria suficiente y apropiada para proveer una bise para nuestra opinion. £l riesgo de no
detactar errores materiales debido o fraude es mayor que en el caso de un error material debido a errores,
ya que el fraude puede involucrar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o elusidn del contral interno.

Obtenemas conocimiento del contral Interno refevante para la suditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria adecuadas en las circunstandias, y no con |a finalidad de expresar una opinion
sobre la eficacia del control Interno de la Compaiiia.

- Evalusmos |a adecuatidn de las politicas contables aplicadas y la razonabliidad de las estimaciones
contables y |a correspandiente Informacion revelada por la Adminstracion de [a Compafin.




- Concluimos sobre lo adecuado de wtllizar, per parte de la Administracidn, |a base contable de negocio én
marcha y, basdndonos en la evidencla de auditoria obtenida, concluimos sobre |a existencia, o no, de una
incertidumbre material reladionada con hechos o con condiciones que puaden generar dudas significativas
sobre |a capacidad de la Compafilz para continuar comb un negodo en marcha, S conclulmos que existe
una Incertidumbre material, se nos requlere llamar la atenclon en nuestro informe de auditoria sobre |as
correspondientes revelaciones en los estados financleros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
muodificar nuestra opinién, Nuestras conclusiones se basan en |s evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestra Infarme de avditoria, Sin embarge, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la
‘Compafila no continds como un negocio en marcha:

-~ Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados flinandgeros,
incdluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan ias transacclones y los hechos
subyacentes de un modo gue logran la presentacion razonable.

Comunicomos a los responsables de la administracian die Jardin Verde PV S. A n relacidn con, entre atros
ssuntos, el sleance v el momentt de realizacidn de 1z auditorla plenificada v los hallazgos :hnlﬂtatﬁm de la
auditorfa, asl como cualquier deficiencia significativa def control interno que identificamas en ol transcurso de |2

auditoria,

CQuito, Ecuador
Abrll 30, de 2019

éﬂ‘w&ﬂ MMS Econtor

SC - RNAE No. 860




lardin Vierde IV 5. A,
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
{Expresados en Daolares de los Estados Unidos de América = USS)

Active corriénte
Efective en caja y bancos 7
Cuentas por cobrar comerciales B
Cuentas por cobrar a panes relacionadas 19
[nwentarios a
Impuestos: 16
Otras cuentas por cobrar 10
Gastos pagados por anticlpada 11
Tatal active corrlente
Active no carriente
Propiedad; equipos y vehiculos 12
Otros activos no corrlentes 13
Tatidl aotive ni corriste
Tatal activo

0147
556.7659
409.258
1594.485
181.165

13.747

24,017

1419588

GE4.890
1.905.902

2.590.792

49353
468.669
61.704
267 4B6
147.521
43375
36.032

1072340

372.903
950.204

1323107
2.397.447

Liss notas en las paginas 7 2 46 son parte integral de los estados financleras,




Jardin Verde PIVS. A
Estatlo de Situacion Fnandera

31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas de 2017
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Pasivo caorriente
Obligaciones financieras 14 505.301 240.319
Cuentas por pagar comarcliales 15 955 869 B72.HB64
Cuentas por pagar a relaclonadas 15 59.713 A9.588
|mpuestos por pagar 18 24124 24 584
Benaficios a empleados 17 139.862 118.500
Otros pasivos corriantes 1.126.131 260.432
Tatal pasivo corriente 2.811.000 1.566.287
Pasivano corriente
Obligaciones financieras 14 758,340 6E31.274
Beneficios a empleados 17 S0.481 46.290
Otras pasivos nocorrlentes 311 648 40.775
Total pasive corrlerte 1,120,469 770339
Total pasivo 3.931.463 2336626
Patrimonlo
Caplital 18 104000 101000
Réserva légal 18 17.245 17,245
Resultidos acumulados 18 {35.334) (57.424)
Total patrimonio 78911 60.821
Total pasivo y patrimonio 4.010,380 ‘2397447

Lis notas en las paginas 7 a 46 son parte integral de los estados financieros,



lardin Verde PIV S. A,
Estado de Resultados Integrales

Por el afio que terming el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
{Expresados en Délares de los Estados Unidos de Amésica - USS)

Estado de resultados Integrale
hctividades prdinarias
Ingresos de actividades ordinarias 20 5845472 5.629.330
Coztn de ventas 21 {5.033.354) (4.140.166)
thilidad operacional 1512118 1488164
Gastos administratives b (626,909} (738,232}
Gastos de ventss 3 (655099} [519.115)
Costos financieros 25 {288.182) 1359.505)
Otros ingresos {egresos), netos 16475 400
Urilidad (pérdida ) antes de (mpuesto a la renta 58,003 (127.285)
Gasto impuesto a | renta 156 (40.213) {21.441)
Uti|idad [perdida] del afio. 18.090 (148.729)
Dtros resultados ntegrales
Beneficios definides 3 los empleados 17 5.801
Resuitado integral dol afo 27.991 (148.729)

Las notas en las paginas 7.2 A6 son parte integral de los estados financieros.
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iardin Verde PIV S. A
Estado de Flujo de Efectivo

Por el afio gue terming el 31 dediciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
[Exprasados en Dolares da los Estados Unidos de Amiérica — USS)

Estado de flujos de efoctivo m

Fiujds de eféctivo dedas actividades de dperacion

Efectivo recibido de clientes y olros 6551.747 5.654.803

Efectivo pagado a proveedores, empleados y ofros (6.528.543) {6385.242)

Impuesto a la renta pagade {40.313) {31.175)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion {17.109) (761.514)
Flujos de efectiva detas actividades delnversién

Adiciones de propiedad, equipos y vehiculos {342.145) {141.671)
Efectivo neto utllizado en tas actividodes deinversion (342.245) {141.671)
Flujos de efectivo de las zctividades de financiamiento

Obligaciones financieras 140.048 TH8.917

Otras entradas y otras salidas - an7i7s
Efectivo neto utllitado en [as actividades deinversion 340048 805,702

Variacion del efectivo encaja y bancos (19.2086) {97.4B3)
Efectivo en caja v bancos = Inicio del afio 49353 146536
Efectivo en caja y bancos al final del afio 30147 48353




Jardin Verde PIV 5, A.

Estiide de Flujo de Efectivo

Afo gue termind el 31 de diclembre de-2018, con cifras comparativaz de 2017

[Expresadas en Dalares de los Estados Unidos de America — USS)

Concliiadan de la utllidad nota con el efectivo neto pravisto

por les actividades de operacidn
Otro resultado inmegral
Ajustes por partidas que no reguieren efectivo:

|mpuesto a la renta

Participacién trabajadores

Depraciacidn de propledad, equipds y vehiculos
Bensficios a empleados

Otros resultados integrales

Deterioro de cartera

Amortizatidn

Cambics netos en activos - aumenta / disminucion:

Cuentas por cobirar comercinlus
Inventarioyotros activos

Cambics netos &n pasivas -aumento fdisminucion:

Cuent=s por PARAT Comerciaies
Baneficios & (os empleados y otras pasiveos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacdidn

Las notas en las paginas 7 = 46'son parte integral de los estados financieros.

27950

30.183
10306
30.158
14,082
(5.501)
5.625
1520

(93.725)
(1.235572)

§3.006
1117209

(17.109)

n

(127.288]

21441

25823
16.601

24.008
98593

163.625
(54.114)

188.690

il



Jardin Verde PIVS. A,

Notas a las Estados Financieros

31 de dicembre de 2018

Entidad e Reporta

Jardin Verde PIV S, A (la Compiafiia), fue constituida <egin estritufa poblica el & de mayo de 2009, én fa
ciudad de Quito - Ecuador. '

_Lammdad principal corresponde s ks pmdumﬁn Importacion, exportacion, compra, venta y distibucién,
empague, :nrﬁp‘mdﬁm representacian y comerclalizacion de productos allmenticas y bebidas de todo tipe,
en estado natural; elaborados o semiglaborados, para consume humano v animal

,Li__-'.fumpanfa mantiene su domicilio fiscal gn la provingis de Pichincha; en la dudad de Quito; en la Avenida
‘General Enriquez SN y Tanicuchi,

ta Compafiiz se encuentra bajo el control de & Superimendencia de Cormpafiias; Valores y Seguros.

_Bases de Presatitaciin
a) aracion d i

Los estados financieros han sido preparados de aciardo con las Nermas Internacionales de
Infarmacion Financiera (en adelante "NIIEY) emitidas por el International Mmunﬂngﬁmndarﬂls
Board (en adelante TASE"). Los astados financterds serdn aprobados para su emislan por laJunta
de Atcionistas.

A la fecha de emision de estos estados financieros; se han publicado nuevas Normas, Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones & fas normas existentes gue no han entrado en vigencia y que la
Compafiz tisnela intencién e adoptar esas Normas cuando entren en vigencin en la medida en
la-que e resuiten aplicables:

Estas son deaplication obligatoriaa partir de las fechas indicadas a continuacion: @?f




Jardin Verde PIV 5. A,
MNotas a los Estados Financléros

31 de diclembire de 2018

Nu=vas normas
MIF 16 - Arrendarmientos  Susttuyedda MC 1T y [ay Interpritacianes atocladay i de enerp de 2010
H pringlpal cambio radica en un modelo contalie para
los arrendemisntod, que inclulrén en el S lance todos
arrendamientos (oan olgutas extepeomess Hml ediy)
con un impacmosimllaral delos actustes arrendimiantod
financieros (5= amortimrs & activo por & derecho de
w5 y wn gasto fimansioo por @l costo amerimado de
praz ).
NILF 17~ Contrate ds Ressnplacn 4 13 NITF & racogslos principios de registra, 1deencrode 3021
SEgurot valoracion, prezsntacldn v d=iglode de loy contratos de
sepurds con = objellve d=que la u-tidﬂlwnpnrﬂm
Informacian relevants y fizbbs que permita o log
wyuarics de la infarmacion detsrminar o sfecio quelos
contrates tenen en lop estedos financiens
Muogificaciapis yin inierpremEoiones
MIE 3% NILF 11 L WIIF 3 clanlca cuando una entiitsd obtieng i deenero de J010
Enmasnda control de uh REPOCio NUS ES Un [oinl vanture
Vel ve g medir (o5 intefeies previaments
manten| tos eo dicho negocio. La NIIF Tiaclarm
e tisnds une enfidad obtiens o control
Conjunts 0f una EMPNEE QUE 85 UNa Nperaclan
carjuritn, la entidad e veelve 2 medin les
{Htarines prevl dmimtn conocidds an kS emprosa

NIC 12 - Enmldnda Clavifice gue todas las comacuenciay B impusmio 1 gasniro de 2019
i laventa de lof dividendos d=ben reconocerss e
resultnday; | ndepsndl etomente do cdimo siirja
pl impuesto,
MC I3 - Enmienda Enmienda Acliars gue si un pristamo sipeciioo 1 de enmro ce 2019
permEnece pend) anie despods-de gue o activo
relaelonado pste | vio pATA U USOD VEntE pomiR1n,
v it povleudani entc s& conviene en parm-de (o5
fondos que Lo snvidad mma penirs [ mentzen
peéstamo Al calcular |b @y cecapitallmclan de
los pristamios Zeeisl e
Mediticacitn ¥ la Estz modi licacids permile (2 valorscidn a costo 1 de endre de 2019
MILF imarErado deal guncs activos indncieros cancsables
abticipn dameante Pt una cantidad menor guesl
\mparta pendiartede principsl g lnlasstessabre

dichn principal
Modificacién a o Clarifics céme calculnt of costo 0@ serviclo paras &l i de eneroge 2019
NI 15 peripdo actunl v intecds neto para o resto de N

periodo anual clznto se prodice una migdl ficacidn,
redursi O o iguitacian de un plan g prestacitn
defimida.

— s —




Jardin Verde PIV 5 A,
Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

La Compaiiia estima que |a adopcion deestas nuevas normas, mejoras, enmiendas & interpretaciones
antes menclonadas; no tendrdn un impacto significativo en los estados finanderas, excepto en la
aplicacion de las nuevas normas vigentes al 1 de enero de 2018:

- En relacion o lo NIIF 9, la Compafila ha efectuado una evaluacion de sus Impactos que incluyd la
determinacion de brechas entré los criterios de clasificacion y medicién de Instrumentes financieros
con respecto a los eriterios actualmente utifizados y la determinacién del impacto de pasar a un modelo
de pérdidas esperadas pard [a determinacion del deteriorp de sus activos financieros,

Con base i |s evaluacion efectuada se ha determinado que no existen cambios significativos que
afecten la clasificacidn y medicidn de sus activos financieros producto de la aplicacion de la NIIF 9.
Tampoco se han Identificado Impactos en las politicas contables para los pasivos finanderos, ya que
los nuevos requerimientos solo afectan |2 contabilidad para los pasivos gue se encuentran designados
a valor razonable con efecto en resuliados, sobre los gue 12 Compaiiia 3l 31 de diciembre de 2018 no
tiene, ni tampoco han existido renegociaciones de deuda que pudieran verse afectadas por 1as nusvas
aclaraciones sobre-el tratamiento contable sobre modificacidn de pasivos.

En relacion 2l nueve modelo de deteriorg; la norma requlere realizar el reconocimienio de pérdidas
por deterioro basadas en pérdidas crediticias esperadas (PCE) en lugar de solo pérdidas crediticias
incurridas segin lo indicado en la NIC 33, Con base en las évaluaciones realizadas sobre a cirtera de
deudares comerciaies al 31 de diciembre de 2018, la Compadiia ha estimado que no hay un Impacto
significativa en |z determinacidn de fa provisién de pérdidas por deterlore, pero sl se modificard la
politics conlahle,

La fecha de adopcitn de esta nueva norma e< obligatoria 4 contar del 1 de enero de 2018, La Compaiiia
aplicara esta norma en forma prospectiva, utilizando los recursos practicos permitidos por la norma y

dado que los efectos no son significativos los sildos comparativos para el efercicio 2017 no
seran restablecidos.

La NIIF 16 de Arrendamientos requiere que los contratos de arrendamientos que actualmente son
clasificados como operacionales, con una vigencia mayor @ 12 meses. tengan un tratamiento contable
similar al de |os arrendamientos financierss. En términos generales, esto significs, que se debera
reconocer un active por el derecho de uso de los blenes sujetos 3 contratos de arrendamiento
operacional y un pasivo, equivalente al valor presente de los pagos asociados al contrate. Encuanto a
los efectos sobre e resultado, los pagos de arriendo mensuales serén reemplazados por la depraciacion
del activo y el reconodimiento de un gasto financiero.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, fa Compafiia se encuentra ei.ra;_u_:ndw el
impatto de la adopcion de esta norma de arrendamiientos, Incluyendo |os efectos que pueda taner
sbire covenants y etros indicadores financieros.

b) Basesde Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, 4?7/



Jardin Varde PIV 5, A
Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

Los estados (inancieros han sido preparados bajo la hipétesls de negodo en marcha, la que
supone que la Compania podrd realizar sus actlves y cancelar sus pasivos en el curso normal de
negocios.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compaiiia reporta pérdidas acumuladas por US$39.333 (US$57 424
er12017) la capacidad de la Compafila para continuar camo negocioen marcha depende del apoyo
financlero de los Accionistas hasta generar lbs resultados necesarios para amortizar las pérdidas
incurridas en afios anteriores. '

d) Fu |

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América (USS), la cual
esla moneda funciona! de la Compafila y de cursa legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda
la infermacién financiera se presents en délares,

3. Uso de Estimaciones y Juities

La preparacion de los estados finanderos de conformidad con las NIIF requiere que |a Administracidn
utilice juicios y estimaciones que son determinantes en la aplicacidn de las politicas contables y los
importes incluldos en los estados financieros. La Compafiia ha basado sus estimaciones y julcios
considerando jos pardmetros dispanibles al momento de la preparacion de los estades financieros ylz
experiencia previa. Sln embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre acontecimientas futuros
podrian variar debldn 3 camblos #n el mercado o 8 circunstancias que surjan mas alld del contral de la
Compafila.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a estimaciones.
contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos
futuros afectados.

En particular, la Informacién sobre juicios criticos en L aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos & incertidumbres en estimadones que pudieran tener un sfecto significativo sobre los
montas reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en las sigulentas notas:

Mata 4 {i) . Propiedad, equipas y vehiculos
Nota &-{]) - Deterioro de activos no financieros
Nota 4 (m) . Beneficios a los empleados

Nota 4 (o] . Impuesto a-ta renta

Con excepcion de los camblos que se explican 3 continuacidn, la Compafiia ha aplicado
consistentamente las politicas de contabllidad que s= describen mas adelante a todes los periodos
prasentados en los estados financierns de los cuales estas notas son parte integral,

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 y NIIF 9 desde el 1 de enero de 2018. Algunas otras nugvas narmas
también entran en vigencia a partir det 1 de enero de 2018, pero no tignen un efecto significativo an
los estados financieros de la Compafiia, La Compafiia ha seleccionado lmmdemmkd&nng
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aplicar estas normas, la informacion comparativa Incluida en los estados financieres no ha sido
restablecida; excepto por la presentacion par separado de la pérdida por deteriore de los deddoras
cameraiales.

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplazd a
la NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratns de Construccitn® y las
interpretaciones relaclonatas.

Esta norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de Ingresos basado en el concepto de
control, por &l cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan fas obligaciones
contraidas con los clientes a través de la entrega de blenes y servicios, ya se2 en un momento en
&l tiempo o a la largo del tiempo.

La Compafila ha adoptado la NiIF 15 utilizando &l métade del efecto acumulado (sin soluciones
pricticas), raconoaciendo el efecto de la aplicacion iniclsl de esta norma en |a fecha de adopeidn
inicial {1 de enero de 2018). En consecuencia, la Informadon presentada para 2017 no ha sido
restablecida; es decir, estd presentada, comao fue informada previamente, de conformidad con la
NIC 18. Adicionalmente, los requenmientas de revelacidn de informacion de la NIIF 15 no se han
aplicado en general a |a informacidn comparativa,

Coma se explica ampliamente en 13 nota 1 a los estados financieros, la principal actividad par |a
gue la Compafila recondce Ingresos corresponde @ la produccian, importacidn, exportacidn,
compra, vents, distribucion, empague, condlgnacion, representaclon y comercisiizacion de
productos alimenticios y bebidas d= tado tipo en estado natural, elaborados o semi —elsborados
para consumo humano y animal, Con base a la antes mencionado, la Administracion ha evaluada,
que los contralos con sus principales dientes representan ung sola obligacion de desempefio v,

Cuyos Ingresas se reconocen en el momento en gque se transfiers y acepta por parte del cliente los
prnﬁur.tu-untﬁ menclonados, lo que no difiere matetialmente con @l reconocimiento de ingresos
anterlormente establetidos en NIC 18,

b} MIUF 16 Arrendamientos

La Compafiia esté requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado o
impacto de la estimacion resultante de la aplicacién de l= NIIF 16 en los estados financieros
adjuntos. La NIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de
arrendamiento. Los arrendatarios reconocerin un active por derecho de use y un pasivo par
arrendamiento en la fecha de Inicio del arrandamiento. La Administracion se encuentra en

praceso de andlists del posible impacto.
¢) Instrumentos Financieros

la NIIF 9 entrd en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplizo de Ta NIC 39, y su aplicacion
na ha generado impactos sighificatives en los estados financieros. La Compania llevé a cabo una
evaluacién detaliada de los tres aspectos de |a norma y de su Impacto en los estados financleros
el cual se resume como sigue: &/

i1



Jardin Merde PIVS. A,
Maotas a los Estados Financleros

il de diclembre de 2018

(i Clasificacion v Medicion

Con base en |a evaluacion realizada, la Compafiia ha determinado que los nuevos requerimientos
de clasificacion no tienan un impacto sebre la comabilizacion de sus activos financieros. Las
cuentas por cabrar se mantienen para obtener los fMujos de efectivo contractuales que
representan Unicamente pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen los criterios para ser
medidos a costo umortizado bajo NIF 9. Las inversiones en nstrumentos de patrimonio
clasificadas como disponibles para la venta continuaran midiéndose a valor tazonable con
cambios en otro resultado integral, exceptuando aquellas para fas cuales el costo repfesenta la
mejor estimacion del valor razonable.

(il Deterioro de Valor

La norma permite-aplicar un enfogue simplificado para cuentas por cobrir comerciales, activos
contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se registre
siempre en referenciz a las pérdidas esperadas durant= toda |a vida del activo. La Compadila eligic
aplicar esta politica para los activos financieros sefialados. Al 1 de enero de 2018, la aplicacion
del| modelp de pérdidas esperadas para la determinacian de la estimacién de deterjoro no ha
tenido Impacto en los estados financderos de li Compiafia,

() Contabilidad de Cobertura

Al1de enero de 2018, 1a Compafiia porsu objets sacial no manejs contabilidad de cobertura por
lo que |a aplicacion del nueve modelo de contabilidad de coberturas no ha tenido impacto en los:
estados financleros.

Los activos financieros y pasivas financieros son reconocidos cuando la Compafia se convierte en
una parte de las ¢lausdlas contractuales del instrumento negociado.

Los sctives financieros y pasivos financieros son medidos Inicialmente a valor razonable. Los
costos de transaccion gue son dieectamente atribuibles a la adquisicion o emisidn de actives
financieros y pasivos financieros (distintos de los activas financieras y pasivos financleros a valor
razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los
activos financiaros y pastvos financleras, seglin sea aproplatle, en el reconocimiento Iniclal.

Los costas de transaccidn directamente atribuibles a la adguisicion de actives financieros o
pasivos financieras a valor razonable con cambiosen resultados son reconocidos inmediatamente
en resultados.

i Activas Financlergy

Todas las compras o ventas convencionales de actives financieras son reconocidas y dadas
de haja #n |3 fecha de contratacién. Las compras o ventas convencionales de un active
financiero san compras o ventas bajo un contrato cuyss condiciones requieren la entrega
diasl active durante un perioda que generalmente estd regulado o surge de una convencld *
establecidaen el mercada correspondiente., (é
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Teidos los artivas lnancieras reconocidos son posteriormante medidos en su totalidad, ya
5ea, 3 costo amortizade o & valor razonable, dependiendo de la dasificacidn dada 3 los
activos financierns.

il inn de Actives Financ

Los actives financleros que cumplen las sigulentes condidiones son posteriormente
madidos # costo amortizado:

. s& tonserva dentro de un modelo de negoclo cuya obijetivo 25 mantener losactives
financiercs para obitener fos flujos de efectivo contractuales; y

* las candiclones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas;a flujos
de efectivo que son Unicamentn pagos-del pringipal e intereses sobre al importe del
principal pendiente.

Los activos que cumplen las sigulentes condiciones son pesteriormente medidss a valor
razanable con cambios en otro resultadaintegral (VRCCORI):

= se mantiene dentro de un modelo de riggocio cuyo objetiva se logra obiteniendo
flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

. las condiciones contractuales del activo dan luger, en fechas especificadas, & flujos
de efective que son unicamente pagos def principsl & intereses sobre &l importe ded
principal pendlente,

Todos los otros activos fmancieres que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriarmente medidos 3 valar razanable con cambios en resultades (VRCCR)

to Amorti étodn g rgs Ef

Etmétodo detasa de interés efectiva es an método que =e utiliza para al caloulo del costo
amortizado deun activo financiero v para ladistribucian del ingreso por interesss & lo largo
del periods eorrespondisnte.

Parg los Instrumeintos financieras distintos de aguellos activos financleras con deterioro
de valor crediticlo comprados U originadas, la tass de inferde éfectiva es |a tasa que
descuenta euar,tamente los cobras de efectivo futures estimadas (Incluyendo tadas las
comisiones y puntu: basicos de interés, pagadas o recibidas por las partes del c:mtrm,
gue Integren |a tasa de interés efectiva, los costos de transacion y cualquler otra prima o
descuento) excluyendo las pérd{das crediticlas esperadas, durante |s yida esperada del
activo finandlern, o cuando sea aproplado, un periodo menor, con respecto 3l valor en
lipros bruto de un activo financiero en el momento de su reconacimienta Inigal,

Para:actives financieros con deteriore de valor creditico comprades u orlginados, se
calcula una tasa de interés efectiva ajustadi por calidad crediticia descontando los flijos
(de efectiva estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado 1:&2
active finandero en suU reconocimiento Inicial,
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El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
recanocimients inicial un activo financiero, menos reembolsos del pringlpal, mas
amortizacion acumulada, utilizande el método de tasa de |nterds efectiva; de cunlquier
diferencia entre e Importe inicial v el Importa al vencimiento, ajustado par cualquier
correccion de valor por perdidas,

El valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del active financiero
antesde ajustarlo por cudlquier correccion de valor por pérdidas. El ingresa porintereses
sereconoce usanda el método de tasa de intérés efectiva para activos financiercs medidos
a cesto:amortizado y a valor razonable con Eambios en otro resultado Integral,

Son inicialmente medidos 4 su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambias n el valor en libros de estas instrumentos financleros como
resultado de pérdidas y ganancias por diferenciss de camblo, pérdidas y ganancias por
deterigro, eingresos por intereses calculiados usando el método de tasa de interés efectiva
son reconocidos en el resultado del perfodo. Los importes reconocidesen resultados son
|os mismas que habrian sido reconocidos en resultados si estos instrumentos finandieros
hubieran sido med|dos a costo amortizada,

Tados los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos finarncieros son
reconotidos en obro resultado inksgral 'y acumulades en la "Reserva de ganancdias y
pérdidas sobre actives fhanderos medides al valor ratonatile con camblos an bt
resultada Integral” an el patrimonio. Cuanda estas instrumentos financléros san dados de
baja. las ganancias b pérdidas acumulidas prevismente reconacidos én otro resultado
Integral san reclasificadas @ resultados, '

fii.  Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los actlves financieros que no cumiplen el criterfo para ser medidos a costo amortizado o
2 VRCCOR! son medidos a VRCR. Especificamente:

- Las.imversiones en Instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a
VRCCR, a menos gue la Compafia designe un instrumento de patrimanio gue no
‘seamantenido para Negecian o una contraprestacion contingente originada gn una

comblnacion de negocos para ser medido a VRCCOR(, en su reconocimiento inicial;

. Los activas finarderss gue han sida én el momento del récohocimisnto inlcial
dosignados de forma irfevocable cdmo medido af VRCCR, si tal designacion slimina
o reduce significativamente una incongruencia de medicidn o reconocimlento que
surgiria en otro caso de la madicldn de los actives o pasives o del reconacimiento
de |as ganancias y pérdidas de los mismos <obre basés diferentes, La Compaiiia no
ha designado ningun instrumento financiero para ser medido a VRCCR, CZ,
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*  Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al
clerre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor rszonable
reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una designada
relacion de cobertura. La ganandia o pérdida neta reconocida en resultados incluye
cualquier dividendo a intereses ganados sobre & active financiero y es Inciuida
como ingrasos financiaros.

Activos F

La Compahiad reconoce una correceion de valor por pérdidas crediticlas esperadas ("PCE”) sobre
activos finencieros que se miden a costo amartizado o a VRCCOR|, cuentas por cobrar clientes, y
otros deudoras. No se reconoce una pérdida por deterioro parz inversiones en instrumentos de
patrimonic.

El importe de las pérdides crediticias esperadas es actualizade en cada fecha de reporte para
reflejar los camblos en el rlesgo de crédito desde el recenocimiento Inicidl del correspondiente
activa financiera. La Compafiia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del active para
las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matniz de provisiones basado
en la experiencia historica de pérdidas creditidas de |z Compafia, ajustada por factores que son
especificos  los deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual,
asi como también, de la presupuestada direccion de las condiclones en la fechs de reporte,
incluyende el valor del dinero en &l Bemipo cuondo se aproplede.

Para todos los otros Instrumentos financieros, la Compafifa reconace PCE durante al tiempo de
vitla del activo cuando ha habide un aumento significativo en &l riesgo de crédite desde el
reconocimiento Inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en @l instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde &l reconocimlento inicial, la Compafila mide la correccion de
valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas en los proximos doce meses,

La evaluacian de si deberlan ser reconocidas PCE durante ef tiempo de vida del activo esta basads
mn aumentas slgnificativas en la probablidad o riesgo de un incumplimientn que ocurra desde el
reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un active financiero con deterioro de
valor crediticio a a fecha de reporie o que ocurra un incumplimisnto.

Al evaluar s & riesgo de erédita de un instruments financiero se ha Incrementado
significativamente desde su reconocimientn iniclal, |a Compafita compara el riesgo de que ocurra
un incumplimiento en el instrumento financiero b la fecha de reéporte con el riesga de que ocurra
un Incumplimiento en el instrumenta financiero a la fecha del recanocimiento inicial.
&~
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Al mal_irar esta evaluacian, |2 Compaiia considera informacion cuantitativa y clalitativd que e
razonable y sustentable, indluyende experiencia histérica e informacion pioyectada que esté
disponible sin costo @ esfuerzo desproporcionado. La informacidn proyectada considerada
incluye fas perspectivas futuras de las industrias en las cualeés dperan los deudores de [a
Compahia, obtenidas de Informes de expértos econdmicos, analistas financinros, organismos
gubemamentales; grupos de expertos refevantes y otras organizacionee similares, asi comn
también la consideracion de diversas fuentes externas de Informacien econdmica actual y
pranosticada que ser relaciona con las aperaciones principales de la Compafiia.

Lz Compais presume que el riesgo crediticlo de un active finsnclero se ha incrementado
-slgp_liﬁl:aﬂva mente desde &l reconocimienta infcial, cuando las pagos contractuales se atrasen par
mas de 180 dias, a menos que fa Compafiis tenga informacién razenable v sustentable para
demasirar lo contrario,

No obstante, la Compaiia 2sume que el riesgo craditicio de un instrumento finaricicro no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial <i se determina que el instrumento
financigre tiene un bajo riesgo crediticda = ta fecha de reporte.

Definicion de Incurmplimients

La Compafiia considera |o siguiente como constituyente de un évento de incumplimiento pars
propésitos de la administracidn Interna del rlesgo crediticio, dado que Ia experiencia histdries
indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son
generalmente no recuperables.

. Cuando exlste un incumplimisnto delas restrictionas flnancieras de la contraparte; o

. Informaciaon desarrollada Internaments u obitenida de recursos externos indica gue es
imprabable que e| deudor pague a sus acreedores, Incluyends a fa Compania, en su
totalidad {sin tomar en consideracion alguna garantia mantenida por la Compafia.

Independientemente del andlisls anterior, la Compania considera que ha oeurrids un
incumplimiento cuando un active financiero estd en marad par mits de 180 dias a menos gue ld
Campaflia tenga Informacion raronable y susteniable para demostrar gue un criterlo de
Incumplimiento mas aislado &5 mas aproplado.

Politica de Castigos

La Compaiiia castiga un activa financiera cuande existe informacion que indica que la contraparte
estd en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva reallsta de recupere, por
ejemplo, cugndo la contraparta ha sido puesta en liquidacidn o ha entrads en procedimientos de
Bincarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado
marosos por mis de das aios, 1o primero que ogurra primero.

Los activas financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividides de cumplimienta
bajo los procedimientos de recupero de fa Compafia; teniendosen consideracion asesoria legal

cuando fuereapropiado. Cuslguier recupern realizado se reconoce en resultados, E,
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La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de |a probabilidad de
incumplimiento, |a severidad (es decir, la magnitd de la pérdida si existe un incumplimiento) i
la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de [3 probabilldad de innumpiiminntu ¥ la
severidad esta basada en datbs histéricos ajustados por Informacidn fulura como s describié
anterormente.

En cuanto a |3 exposician al incumplimiente para actlvos financieros, esta estd representads por
el valor en libros bruto de los actives 3 13 fecha de reporte; para compromisos de préstamos y
contratos de garantia financlera, la expesicion incluye &l importe que se dispondra en el future
en |a fecha de Incumplimiento determinads sobre la base de tendencias histéricas, e
entendimiento de la Compafiia de las especificas necesidades financieras futuras de los deudores,
y otra Informadian futura relevante.

Parg los activos financieros, |2 pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre-
todas los flujos de efective contractusles que se adeudan a la Compafia en conformidad con el
contrato y todos los flujos de efective que ts Compaiiia espera recibir, descontados a3 la 13sa de
interés efectiva original. Para un contrato de garantia financiera, va que la Compafiia estd
obligada & realizar pagos solamente en el evento de un Incumplimiento por parte del deudor #n
confarmidad con |as cléusulas def instrumento que estd garantizado, las insuficiencias de efective
son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticla en la que incurre menos
los Importes que la Compafiis espera recibin del tenedor, el déudor o un tetcero.

La agrupacidn es revisada regularmente par |a Administracidn de la Compafiia para asegurarse
gue o8 Integrantes de cada grupo contintien compartiendo similares caracteristicas de riesgo
crediticlo. Sl la Compahia ha medido la correccion de valor por pérdidas para un Instrumento
financiern a un importe equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el periodo
dereparte anterior, pero determina en el periodo de reporte actual que las condiciones para PCE
durante el tiempo de vida del activo yz no se cumplen, la Compafiia mide la correccidn de valor
por pérdidas a un importe equivalente a la PCE de los prosimos doce meses a |a fecha da reporte
actual,

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos
los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros 2 través de una

cuenta de correccion de valor por perdidas, excepio para los instrumentos finendieros gue son
medidas @ VRCCORI, para los cuales la correccidn de valor se reconoce en otros resultados

integrales y s¢ acumuls en fa reserva de ganancias y pérdidas sobre actives financiercs medides
il valor razonable con cambios én otro resultado integral, y no reduce el valor en libros det activa
financlers en el estado de situsdan financiera.

o ALt

La Compafila da de bajs un active financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del actlve financiero, o cuando transfiers &l antiw
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios Inherentes a la propledad del activo &
un tercern. §i la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continia contralando el activo transferido, la Compafiia reconoce su
interés retenido en el active y un pasivo asociado por los importes gue podria tener que Fﬂ@
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51 1a Compafiia retiene sustancialments todos los riesgos y beneficios inherentes 2 la propiedad
de un activo financiero transferido, la Compadia continua reconociendo el activo financiers y
también reconace un préstamo garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, ladiferencia entre el valor en lbros
del activo y la sumatoria de la consideracitin recibida y por recibir se reconoce en resultados,

Los instrumentos de deuda y patrimonic emitides por la Compaiiia se clasifican como pasivos
financieros o como patrimonio de confarmidad con Iz sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiera e instrumenta de patrimanic.

Instrumentos de Patiimonio

Un instrumento de patrimonio es cualguier contrato que evidencie un interés residual en los
actives de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compafila se reconocen por los importes recibides, neto de |as costos directos de
emision.

Pasivos Financiér

Todos los pasivos financleros son pesteriormente medidos 2 costo amortizado uséndo el método
de Interés efectivo o a VACCR.

Los pashvas financieras se clasifican al VRCCR cuande el pasiva financiem es (i) wna
contraptestacidn contingento que serfa ser pagada por el adquirente coma parte de una
combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, (il] mantenida para negociar, o (i) se
designa a VRCCR.

Un pasiva financiero se clasifics como mantenido paranegociar sii

. ¢ compra 0 se incurre en él principalmente con ¢l abjetivo de venderlo en un
future cercano; o

. en su recanocimiento imicial s parte de una cartera de Instrumentas financieros
identificados, que la Compafila gestiona conjuntamente y pars ka cual tiene
‘evidencia de un patron real reciente de obtencion de heneficios a corta plazo; o

. es un derivado, excepto por los denvados que sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido designadas como un instrumento de cobertura eficar. P
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Los pasivos financieros que no sean:

. una contraprestacion contingentie de un adquirente en una combinacidn de negocios;

. mantenidos para negociar; o
designados @ VRCCR, son posterlormente medidos a costo amortizado usande el método
de tasa de Interds efectiva.

El métoda de tasa de Interés efectiva es un método que se utifiza para e cilculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y para la distribucidn del gasto por intereses a lo largo del
periode correspondiente. La tasa de interés efectiva es 13 tasa que descuenla exactamente los
pagos de efectivo futuros estimades (incluyendo tadas las comisiones y puntas bislcos de interds,
pagados o recibidos, que Integren la tasa de Interés efectiva, los costos de transaccian y eualguler
otra prima o descuento) durante ia vida esperada del pasivo fimanciero, o cuando sea apropiado,
un periodo menar, 3l costo amartizado de un pasive financiens.

Bais e Cuentas de P. Fingng

El valor razonable de los pasives financieros denominadas en una meoneda estranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de ceme de cada
periodo de reporte. Para pasivos: finandleros que son medides a VRCCR, ¢ companente de
diferencia de cambio farma parte de las ganancias o pérdidas per valor razonablie y se reconocen
en resultados para pasives financieros que no sean parte de una relacidn de cobertura.

La Compadiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compafifa s
cumplen, cancelan o han expirado, Lz diferencla entre & valor en libros del pasiva financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce, incluyendo cualguier activo
transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce 2n resultados.

d) Efectivo en Csia y Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja v bancos,
sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su valor. Los menclonados valores son de
libre disponibilidad.

g

En este grupo contable se reglstran los derechos de cobiro a clientes relaclonados y no relacionados
originados por ingresas de actividades ordinarlas. Se miden inicdalmente, por su valor razonable y
posterlarmente por su costo amartizade, de acuerdo con el método de tasa de interés afectiva
eonsideranda como tal: valar inicial, coste financlero y/o provisidn por pérdidas por detarioro de

valor {si lo hubiere).
&_
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Ciras Cuentas por Cobirar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no relacionadas
origlnados en operaciones distintas de |a actividad ordinaria de la Compafifa. Se miden
In'ldalmmtae.. por su valor razonahle y posteriormente por su costo amaortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva, cansiderando como tal a: valor nichal; costo financiera y/o
pravision por perdidas por deteriora de valor (sl lo hubiere).

Inventarios

Loz inventarias se registran al costo 0 2 su valor neto de realizacian el que resulie menor, Elcosto
de las inventarios se detetmina Usando el método promedio ponderade. El valor neto realizable

5 el precio de vefitd estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos estimados

necesarios para llevar a cabg |2 venta.

Las impartaciones en transito & presentan 2l costo de fas facturas mas otros cargos relacionados
con la Impartacién,

Gastos Pagados por Anticipado

En este grupo contable se registra los anticipes entragados a terceros o pagos anticlpados pata |2
compra de blienesy servitios que no hayan sido devengados:al cietre del-elercitlo ezonomico. Se

‘miden inicidl y posteriormente a suvalar nominal; suamortizaclén se reconoteen resultados del

periodo en cudl genera beneficios econdmicos futurds.

Propiedad, Enuipos v Vehiculas:
Recanocimiento y Medicldn

La propledad, equipos y vehlculos se miden al costa, neto de dupm:i aciinacumulada y/o pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hubiers, La FFMFWH. equlpm ¥ vehiculos se reconocen como

active si es probable que se derive de eflos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una maners flable.

El casto jneluye gastos que son directamente atribuibles 3 la adquisicion del activo,

Cuando partes significativas de ung partida de propledad, equipos y vehiculos poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un components integral del activo,

Medlicion Posterior al Reconocimienta —Maodelp del Costo

Despuis del reconocimiento inicial, 1a propiedad, equipos y vehiculos son' registrados al costo
menaos la depreciacion acumulada y el importe scumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos <e imputan a los resultados del periodo en aue se
producen.
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Métado de Depreciacion v Vidas Utijes

La depreciacion de los elementas de propiedad, equipos y vehiculos se calcula sobré el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo; u otro monto fue se sustituye por el eosto.
La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linaa recta, considerande
I vidia utll establecida para cada componente de propiedad, equipas v vehiculos, puécto que éstas
reflejan eon mayor exactitud 2l patron de consuimo espiratio de los benaficios scoidmicos futtiros
relacionados con el activo: Los métodss de depreciacidn, vidas otjies son revisados en gada
gjercicio v se ajustan si es nocesario. '

Las vidas Utiles estimadas pars los periodos actualésy comparativos son |as sigulentes:

Vidas utiles

l."hlllT'nI[i..Tﬁ en anos

Edificios (Galpdn) 14
Instalaciones 10
Mushles y ensaces 30
Egulpae de aficina 10
Vehiculas: 5
Equipos decomputagidan 3

Maquinaria y Equipa 10

Baja'g Venta de Propiedad, Equipos v vehiculss

Una partida de propiedad, equipos y vehiculos puede darse de baja por diferentes circunstancias;
venta, obsolescencia, dafio Irreparable, sustitucidn por mejara, sinlestro, hurto o caso fortuito.

La utilidad o pérdida ocasionada en |3 baja por retiro o venta de una partida de propiedad, equlpas
v vehiculos es caleulada coma |a diferencla entra & precio de vents y el valor en libros del activo y
sB reconoce en resultadas.

En caso de ventas o retiro subsiguinnte de propledades revaluadas, e saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas,

Deterioro de Activos no Financieros:

Los actives supetos & depreciacion se sbmeten & pruebas de detertort cusnto se-producen
eventos o tircunstancids gue indican gue podria o recuperarse su valorén libires. Las pérdidas
por deteriore carresgignden al' monto en el que ol valor en libros del active excede a su valor
retuperabile. El valor recuperable de los actlvos tomesponde al imayor entre ¢l manto neto qué
se oblendrd de =u venta o su valor 2n uso. Para efectos de |z evaluacion par Heterlaro, |05 activos
se agTupan a los niveles mas pequefios én los que generen flujos de efective dentificables
(unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de actives no financieros gue han sido
objeto de castigos por deterioro se revisan a cads fecha de cierre de los estadds financieros para
varificar posibles reversiones del deteriorp.
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Fn el caso que el monto del valor libros del active exceda a'su manto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejerciclo.

kj m r Pagara Provesdn

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores relacionados
¥ no relacionados, adquiridos en el curso normal de negoci, Se miden Inicialmente, porsuvalor
razonabley posteriarments porsu mst:r amortizado, de acuerda con ef método de tasa de interés
sfectiva,

) Chligaciones con Instituciones Finangleras

En este grupo contable se registran los sobire giros bancarios y los préstamos con instituciones
financleras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaceidn y posteriorments a'su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés afectiva.

El costo financiero se fo establece considerando al tiempo transcurride al final de cada petioda y
I tasa dednterss pactada con el banco en institucion finantiera (Interés explicito).

) Benelicios a los Emplesdos

La Administracion wtiliza Supuestos para determinar la mejor estimacion de estos heneficios.
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compaiiia, utitizando
Infarmacién financiera publica, Estos supuestas Incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esparados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros,

Cuando tengan lugar mejaras en los beneficlos del plan, la poarclén del benef|cio mejoranda que
tiene relacion con senvicias pasados; realizados por empleadas serd reconocida en resultados
usando el métado lineal en gl periodo promedio remanents hasts que los empleados tengan
terecho a tales bepeficos. En la medida en que lps empleados tepgan derecho &n forma
inmediata a mles beneficios, &l gasto sera reconecido inmediataments an resultados.

Cuanda tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos; la Compaiia
procedera & reconocer las ganancias o pirdidas derivadas de los mismos. Estas: ganandlas o
pardidas comprenderdn cualguier camble que pudiera resultar en el vilor presente de las
obligationes por benelicios definidos contraidos por [eentidad; por cualoller ganancias y gérdidas
actuarigles y castos de servitio pasado que no hubieran sido prevismeitts reconocidas.

6n Patronal

La obligacion neta de la Compafila con respecto a planes de beneficios de Jubilaclén patronal esta
definida por el Codigo de Trabajo de |a Replblica del Ecuador que estatilece |a obligacion por parte

de los empleadores de conceder jubjlacion patronal a tados aquelios empleados que hayan
cumplida un tiempo minimo te seryicio de 25 afips &n una misma compafita; el que callfica com

un ptan de beneficios definldes sin aslgnacitn de fondos separados. (I F""‘
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La Compadiia determina la obligacién neta relacionads con el beneficio por jubilacién patronal,
calculando &l monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido & cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar
suvalor presente. £l cilculo es reafizado anualmente por un actuaria calificado usando &l método
de crédito unitario proyectado. La Compailia reconoce en & estado de resultados integrales la
totalidad de las ganancias o pértidas actuariales qué surgen de estos planes.

Degahucio

La obligaciin neta de la Compaiiia con respecto al desahucio estd definida por ol Chdigo de Trabajo
de la Repiblica del Ecuador que establece que cuando Ia relacién laboral termine por desahucio,
¢l empieador deberd pagar una indemnizacion calculada con hase en el numero de siies de
serviclo. Las indemnizaclones por desshucio son reconoridas cuando los empleados deciden dar
por terminada |a relacidn contractual con la Compaiiia.

Las Indemnizaciones por terminacidn intempestiva o cese laboral son reconccidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar porterminada | relacion cantractual con los empleados.

n) Provisiones y Contingencias

Lias provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal
o implicita, come resultide de eventos pasados; (1) es probsble vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar L abligacidn; v (ill) el manto se ha estimado de form flable: Los montos
reconocidos como provision son fa mejor estimacion de la Administracidn ala fecha de
presentacidn de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacidn,

Los conceptos por los cuales la Compafifa constituye provisianes son con cargo al resultado
integral, los cuales carresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los benaficlos
a los empleados. No se reconocen ingresas, gananclias o activas contingentes,

0] |mpuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende unicamente ef impuesto corriente. 5e reconoce en
resuliados; excepto en |2 medida en que sa relacionan con partidas reconocidss directamente en
el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en 2 patrimonio.

Impuesto Corriente

Elimpuests 3 la rents corrlente es el impuests que se estima pagar 2 s autoridades fiscalss sobre
la renta gravable para el periode actual, splicando las tasas tributarias promilgadas o
sustanciatmente promulgadas a |3 fecha de presentacion de informes, y cualguier ajuste
impuesto & pagar con respecto a afios anteriores,
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Impuesto Diferdo

Sereconoce sobre las difergncias temporarlis determinadas entre el valor en litiros de las activos:
v pasives incluidos en o< estados financleras y sus bases fiscales, Un pasive por impuesto diferide
s reconace generalments para todas |as diferencias temporarias Imponibles. Un active por
impugsto diferido se reconoce para todas fas diferencias tempararias deducibles en la medids en
que resuiten probalile quela Compadiia disponga de utllidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deduribles.

El Importe en libros de un active por impuestos difendos debe someterse a revisian al finsl de
cada periodo sobre el que se infarme y se dabe reducir, en la medida queestime pirabable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el future, como para permitic que se
recupere |3 totalidad o una parte del activo.

pl Otros Pasivos Corrientes:

Se reglstran las obligaclones de pago en favor e acreedares rélacionados y no relacionados
adquiridos n actividades distintas al curse normal del negocio. Se miden infeial y mtaﬁunﬂ&nm
2 5u valor hominal menas las pérdidas por deterioro de valor.

Para as otras cuentss v documentos por cobrar de largo plazo su medicidn Inicial es por su valer
naminal ¥ pnstn-riurmeme s& miden a su costo amortizado utliizando el método de tasa de |ntergs
efeqtivs menos las pérdidas par deterloro de valor.

q) Reconocimiento de Ingresos

L0s Ingresas se raconecen cuands es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a |2 Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confinblemante,
independientemante del momento en gue se genera el pago.

‘Ventade Bienes

Carfresponde al reglstrd de las ventas de la elaboracldn ¢ conservicidon de compotas,
mermeladas, jaleds'y poréd de frotas, cocldos y sin cocer o mediante congalamiento surgen
cuando sean transferidos 10 riesgos y vénlajac de tado tipo significative de propledad de los
blenes al comprador; la Cdmpafiia no conserva pard si ninguna implicacidn en |a gestion de (og
bienes ni retiene el control efective sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por reclbir neta de devoluciones, reba)as y descuentaos,

o ento de Costosy Gastos

En el costo de ventas se registran aguellos costas incurridos para la generacion de ingresos de
actividades ordinaras; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacidn y bajas de
inventarios,

Los costos y gastos se reconocen a medide que sa devengan, independientemente del momenta
en gue se pagan., y se registran en los periados con los cuales se relacionan: E _
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§) GastesFinintisn

Los gastes financieras incluyen |as gastos por intereses sobre los préstamas; los cambios en el
valor razonable de (os actives financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados;
las pé_rdl_das por deteriora de activos financieras; los gastos bancarios y tomisiones bancarias par
garantias. Todos los costas por préstamos se reconocen en los resultados Utilizande ol métade de
interes efectivo.

t}  Distribucitn de Dividendos

Lis distribucion de dividendo: 3 los dcclonistas de la Compaiifa se deduce del patrimonlo y se
reconocen comd pasivos corrlentes en los estados financieras en el par!ndu en el gue los
dividendos se dprushan para el reparto én la Junta General de Acclanistas, celebrada cada afio.

5. sterminaci /alor Raronshle

Les politicas y revelacionas contables de |z Compafiia requieren que sé determine el valor mzonable
de activos y pasivos financleros v no financieres. Cuande corresponde, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en i determinacion de los valores: razonables en las notas
especificas referidas a ese adtivo o pasivo,

6. Administracion de Rissgo Financiero

Los grincipales pasivas financieros no derivados di la Compaiia constituyen las cugntas pof pagar a
provesdores, oLras cuentas por pagar. El objétivo principal de éstos pasivis linandieros es fa ohtencidn.
de Tondos para las operaclones de la Compififa. La Compaiiia posed tamblén cuentas por cobiar a
clizfites y partes refacionadas, otras cuentas por tobirar, v difero en efectivo abtenidos directamente
de sus operaciones, '

En el curso normal de sus operaciones 13 Compafiiz #5138 expuesta 2 los slguisntes riesgos relacionadas
con el usg de Instrumentas financieras:

Riesgo dit criédito
- Riesgo de liguide:
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta Informacion respeeto a la exposiclan de ls Compafifa & cada uno de los riesgos
mentionades, los abjetivas, las paliticas y los procedimientos para medir y administrar el rlesgo, y la
administracion de capltal por parte de la Administracién. Los estades finandieros incluyen mas
revelaciones cuantitativas

Marco de Administracion de Riesgos:

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos,
asi comio del desarrollo y seguimiento defas politicas de administracion de riesgo de ia Compania:
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Las politicss de administracion de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los rlesgos y el cumplimiento de los limites. La Administracidn revisa regulirmente |as
politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en
las condiciones de mercado y en las actividades en funcion de 135 estrategias especificas determinadas,
Le Compafiia, a través de sus politicas y pracedimientos de administracion, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructive en &l que tados los empleados entiendan sus funciones
y abligaciones.

la Administracidn monitorea el cumplimiento de las politicas v los procedimientas de administracién
deriesgo y revisa si el marco de administracidn de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a las que
se enfrenta la Compafiia.

4, Riesgo de Crédito

£5 el riesgo de perdida financiera que enfrenta |y Compafifa & un cliente o contraparte en un
instrumento financiere no cumple con sus obligaclones contractuales, y se origina de Jas
actividades de operacion, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicién al Riesgo de Crédito
La exposicidn maxima al riesge de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como
sigue
Actives financieros
Efectivo en €aja y bancos 30147 49.353
Cuentas por cobrar comerciales 556.769 468,669

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 409.258 61704

La Compaiiz distribuye cada exposicidn-a ura calificacion de riesgo de crédito con base en datos
que se determina son predictives del rissgo de pérdida (Incluyendo, sin limitarse a, callficaciones
externas; estados financieros auditados, cuentas y proyecciones de flujo de efectivo de 1a gerencia
e informacidn pdblica disponible sobrelos cllentes) y aplicando julcio crediticio experimentado.
Las calificaciones de rlesgo crédito se definen usando factores cualltativos y cuantitativos que son
indicatives del riesgo de incumplimienta. Las pérdidas crediticizs esperadas se calculan con base
en el estado de mora y la experiencia de pérdida crediticia real de los Ultimos dos afios.

A criterio de 1a Administracion, la estimacian para deterioro de la carters comercial al 31 de
diclembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente o rlesgo de crédito de estas partidas & esa
fecha.
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Vigerite y rio deterforados 8.139 E
Créditos vencidos:
BDel 3 20 dias 478.269 394.8930
De31 2 60 dias 37746 30484
De' 61 2 90 dias 12830 9. 76i0
De gl '3 360 dias 13155 22247
Mas de 361 dias 10744 11.746
Tatal 562892 469,167

La' variacion ed la estimaclion pard deterloro con respecto 3 |as cuehtas por cobirar @ clientes
durante gl afio fue 1a sigulente

2018 2017

Saldo al inldio del afio 498 -

Estimacién reconoclda en resultados (nota 22) 5.625 4948
saldo al final del afio 6.123 a493
Efectivo en Caja y Bancos

k= Compaiia mantenis efectivo en caja v bancos por USS3N,147 3l 31 de diciembre de 2018
(US549.353 al 2017}, que representan su maxima exposician al riesgo de crédito por estos activas:

E! efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyvas callficaniones de riesgo:
estan entro AAA- y &4 otorgadas por [as callficadoras de nesgos contratadas por cada entidad

financiera. YQ



dardin Verde PIV 5. A
Notas a los Estadaos Financieros

31 de diciembre de 2018

BankWatchRatings S A/

Banco Bolivariano 5.A AR BAR
PCR Paclfie S A
Hance dil Austre S.A AAJAA Class Internatonal Rating /
PCR PacificSo A
Banco de la Produccion S A N BankWatchRstings S. A [
Produbance A PCR Pacific 5. A&
BankWatchRatings 5.4/
Barco Plehincha CA Al AAN- f
f PCR Facific s A
Baneo Guayagull 54 AAA 72 Soc Cal, Riesgo latinoamericana /
PCR Pacific 5. A
Banco del Pacifico S.A AfA- BankWatchRatines 5, A
Baneco Internacional 5. A PSR AR Bankwatchratings . A. |
Class International Rating
Banco Amazanas 5. A A Class Intenational Rating
Banco Genaral Rumifishul § A AADTAMR, PCR Pacific 5. A
e ——— b e

b. Rlesgo.de Uguides

El rlesgo de Hguidez es ¢l rigsgo de que la Compafia tenga diflcultades para camplir con sus
cbligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados medlante |a entrega de
efectivo u otros actives financieros. El enfoque dela Gerencla para administrar la liguidez es
contar con los recursos suflcientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, Sin incurrir en pérdidas Inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafiia.

Con el propGsito de cumplir altos niveles dis liguidis, 1a Administracién mantiene y monitorea una
proyeccion de fondos de 90 dias en lot que se incluyen los niveles de eniradas de efectivo de las
cuenias por cobrar a cdlientes y las salidac de sféctivo esperadas para proveedores y otras cuentas
por gagar.

A cantinuacion, se muestra &l indice de liguldez;

2018 2017

Activo corrients 1419588 1.074.340
Paslvo corriente 2.811.000 1.566.287
indice de liquidez 051 0,69

¢ Riesgo de Mercado

Es =i riesgo de que los camblos &n los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio @
tiasas de intersés relacionadas principalmente con las actividades de operacion y finandamiento
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de I3 Comparija como el valor de los Instrumentos financieros gue mantiene. El objetive de |2
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos
dentro de pardmetros razonables y al mismo liempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda
El rlesgo de moneda y tipo de cambio surge di transaccldnes comerciales futuras o activas y

pasivos registrados denominados en una moneds diferentz 2 la moneda funclonal de [a
Compafia.

Riesgo de Fasas de intends

La estructura de financlamiento de |3 Compafiia considera como principal fuente de finandacidn
¢l capital de rrabajo proplo generado por sus bperaciones; teniendo su principal apalancamients
£ sus proveedores cuandn eitos lo permitan.

d.  Administracién de Capital
El objetive de la Compaiia respecto a la gestion de capital s de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar baneficlos a los sccionistas y
demds grupos de interés, asl como también mantener una estructura optima de capital.

El capital monitoreado con base en ¢l ratio de capital, el cual == calcula como un porcentaje que
representa el patrimonio sobre el total de sus activas, fue como sigoe:

T | |

Total patrimonio 78912 60.821
Total activo 4.010.380 2397347
indice - ratio de capital sobre activos 0,02 0,03
1. : Cala ne

Los saldos que se muastran en o estado desituacién financlera al 31 de diclembre de 2018 y 2017,
comao efectivo en £3ja ¥ bancos se componen de [2 sigulente manera!

| —— T (— T A T

Caja 562 an3
Bancos 20, 585 48.450
Total 30,447 49353
&, r arcial

Los saldos que se muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de dicdembre de 2018 y 2017,
como cuentas por cobrar comerciales, s componen COMo Sigue:
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10.

1

Cliantes 562892 469.167

562,892 469167

Estimacian para deterioro de cariara (6.123) {428

Total 556.769 468.669
nventarlo

Los saldos que se muestran #n el estado de situacidn financlera al 31 de diclembre de 2018 v 2017,
coma inventario, se componen come sigue

e | oy =

Importaciones &n wansito 29.316 196.381
inventaric materia prima 110.117 21477
Inventario producto terminado 12.990 27.852
Inventario suministros y materiales 42.062 21.776
Total 194.485 267486
Otras r

Los saldos que se muestran en el estado de situacion linanciera al 31 de diclembre de 2018 y 2017,
como otras cuentas por cobrar, se componan coma slgue:

Cuentas 2017

Dtras cuentas poar cobrar 23.747 43.175
Total 23.7a7 43,175

Gastos Pagad r Antici

Los saldos gue s& muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
como gastos pagidos por anticipado, se componen comao sigue!

Artleipe dado a provesdores 23.059 26,6480
SegLros prépagados 958 g.347
Total 24017 36.032

é

E ]
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13

14

Activos en Garantia

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ .?iﬂl_?. ciertas propiedades han sido prendadas para garantizar los
préstamos de la Compaiila, veéase nota 14,

erdidas por geonocidas en el Pariodo

La Admilnistracion, no identilicé indicios de déterioro de atuerdo alo reguerido’ por I NIC 36, por lo
gue ng ha reconocido ninguna pérdida por estecancepto.

; vk No ffes

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
coma olros activas no cormentes, $8 componen come sigue:

Froyecto lardin Verda 1.755.B49 a950.204
Intereses por devengar 14s,000 -
Instalaciones 3.200 -
Marcas y patentes a53

Total 1.905.902 950.204

Dhlligaciones Fikantigras

Edta nota proveée informacion sobre los términos contrdctuales de s préstamis y obligacidnes de 18
Compaiila que devergan Intereses, los que son valorizsdes al costo’ amortizado.  Pard mayor
informacion acerca de 1 exposicldn de la Compafifa al riesgo de tasa de Interds y lquldes (véase notd
& (el

Los saldos que se muestran en el estado desltuacion financiers &l 31 de diclenibiie de 2018 y 2017,
COMn otros activos No corrientes, se componen como sigue:
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(=== =—=S ettt —— —=—— o} AN - .= a8iy + 3
Pasivos corrientes:

Obligaciaones financieras:

Banco Guayaquil 5. A 22.193
Banco de la Produccidn §. A, Produbanco 158.585 .
Corporacitn Financiara Nacional 146805 -
Tar|etas de crédito 126959 B5.632
Sobreglro bancario 50.759 154.687
505301 240.319

Pasivos no corrigntes:

Obligaciones financieras:

Banco Guayagull 5. A 37.663 36983
Banco de la Producelén 5. A Produbanco 494.083 21.645
Corparacidn Financiera Naclional - 296.950
Banco Amazonas 226.594 320.136
Banco Internacional - 7.560
758340 6683.274

Total 1.263.641 523.593

Las obligaciones financieras y las términos de reembolso al 31 de diciembre de 2018y 2017 se detallan £
a continuacion: =
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Tasa de Intereés

nominal

Cuantas TPR

BancoGuayagull S A

Préstamos bancarios con garantias reales 8.76% 59856 36.983
Total 59856 36.983
Barco de la Producidn . A Produbinco

Préstamos bancariot con garantias realss 9,76% : 21645

Préstamos bancarios con garantias reales 8.95% 270.000

Préstamos bancarios con garantlas reales B.95% 8668
Tatal 652.668 21.645
Banco Amazonas

Préstamos bancarios con garantias reales 9.02% 126594 310136
Total 216.594 320136
Banco Internacional

Préstamas bancarios con garantias reales 9,76% - 1.560
Total - 1,560
Corporacion Finnngiera Macional

Préstamos bancarios con garantias reales B.95% 146,805 296950
Tatal 146805 196.950
Tarjetas decrédito 1264859 85.632
Sobregiro bantario 50.759 154 6&7
Total 177.718 240.319
Total obligaciones finanderas 1263641 923593

Los vencimientos anuales del capital de las obligaciones financleras a largo plazo por cada afio
subsiguiente al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son come sigusn:

Afio

2013 423582
020 212371
2021 67.047
2012 56,590
2023 651377
2024 73528
2025 190,458

1.085923

da
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15,

16

Las lineas decrédito con las instituclong financierds antes mencionadas fueron adquiridas para capital
de trabajo y Se eivcuantran garantizadas con bienes Inmuebles de propledad de |a Compadila. (ver nota
12).

Cuentas por Pagar Comerciales

Lus saldos que se muestran en el estado de situacién financiera 2l 31 de diciembre de 2018 y 2017,
COMO CUENtas por pagar comerciales, s componen como sigua:

Proveadores |ocales 955.869 BE72 864
Total 855,869 872.864

Impuestos Corrantes

Lids saltdoy que se muestran en & estado de situacion Anancierd al 31 de diclambre de 2018 v 2017,
como Impuestes cofrientas, se companen camo sigue:

2018
Acitive por:
Serviclo de Rentas Internas: _
Credito tributario de lmpuesto a la renta 107.608 147 921
Retenciones n la fusnte impusstoa la rents 61.088
Credito tributario 15D 12.459
Saldo al final del afio 181.165 147.921
Pasive par:
Servicio deRentas Internas;
Retenciones:en | & fuente por pagar 8.381 10.055
IVA &n ventas 14.743 145259
Saldo al final del afio 24.124 24584

Concilizcion de| Gasto de |mpussto a |a Benta

Latasa de impuesto a |a renta ecuator|ana corporaiiva €5 gl 25%. [asiguiente es |a ponciliagion entre
&l gasto de impuesto a |3 renta v aquel que rasultaria de aplicar |a tasa corporativa deimpuestoa |a
renta dil 25% (22% eh 2017) als entidad antes de impuesto a |a rental E
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Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 58.403 {127.28R)
{Mas) Gastos no deducibles 31.094 224.746
utilidad gravable B9.4497 97.458
Impuesto a |a rents causado 22.374 21.441
Anticlia de Impuesto a 18 renta calculado 40,313 18110
impuestoa la renta por pagar (1) A0.313 21441

(1) Deacuerdocon disposiciones legalesvigentes; la Compafia debe éfectuar un anticlpe deimpuesto
4 la renta, el cual se considera come anticipo minimao definitive, slempre y cuando dicho anticipo
sez mayor al Impuesto causado, Para &l sfio 2018, la Compaia cancelara el Impuasio a la renta
en funclén del anticipe minimo.

Las sociedades que reinviertan sus utllidades en el pals en los términos v condicanes
determinadas en la Ley de Régimen Tributatio Interno y su Reglamento de Aplicacidn, podrian
abtener una reduction en la tasa del impuesto a la renta de 10 punioes poreentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cusndo se efectie |a correspondiente inscripaidn de la escritura pablica en
el Registro Mercantil respectivo hasta el 31 de diclembre del siguiente= afo.

Ampuesto 3 la Renta por Fagar

I movimiento del impuesto a la renta por pagar es como sigue:

Saldo al Inicio del afio (147.921) 31.175
Impuesto a la renta corriente del afo 40313 71.44]
Crédito tributario por retencion=s &n 2 fuente (73.557) (1693862)
impussto a la renta pagado - {31.175)

Saldo al final del afio (181.185) {147.921)

Situacidn Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Teibutaria tiene [a facultad de revisar las
declaraciones del mpuesta a la repta de ls Compaiis, dentro dol plaze de hasta tres afios posteriores
contadas a partir de la techa de presentacidn de la detlaracion de Impuesto a la renta, siempre y
cuando haya cumplido opertunamente con las ebligaciones tributanias.

Precios de Transferencio

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en e Registro Oficial No. 494 del 31 de didembre de
2004, <= establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Compahias
para la determinacitn de los precios de transfarencia en sus transacciones con partes relacionadas. @
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Mediante resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial
No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto 2 la Renta, no
estando exentos de |a aplicacion del régimen de precios de trasferencia conforme 2 la Ley Orgdnica
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periado fiscal hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas en un monto acumulado superior @ tres millones de ddfarss (USS$3.000.000)
deberdn presentar el Anexo de Operacioness con Partes Relacionadas. Si tal monto essuperior a los
quings millones de dédares (US515.000.000), dichos sujetos pasives deberdn  presentar,
adigionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relaclonadas, el Infarme Integral de Pracios de
Transferancla,

No obstante, |3 Administracién Tributariz en elerciclo de sus facultades legales podrd solicitar,
mediante requerimientos de informacidn, 3 los cantribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al Interlor del pais o en el exterlor, pot cualquier monto o cualquier tipo de operacidn o
transaccidn, |a presentacidn de la Informacian conducente a determinar i en dichas operaciones se
aphicé el principio de plena competencis, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a
e5te requerimiento tendrdn un plato no menor a 2 meses.

Para el afio 2018 y 2017, la Compafila no esta obligada a efectuar el estudio de predos de
transferencia, debido a que el monte de ias transacciones anuales con partes relacionadas es manor
al minimo requerida por las dispasicones legales, por lo gue la Administracion considers gue no esta
requerida a presentar el Informs de Precios de Transferencla.

El 29 de diciembre de 2017, se emitid I3 Ley Organica pard la reactivacién de |z economis,
fortalecimiento de la dolarizac|dn y modernizacidn de la gestion financlera, a cantinuacian, se detallan
los aspectos mds Importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgdnica para la Reactlvacidn de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacidn de la Gestidn Financiera

Los aspactos mis importantes de dicho reglamento se Incluyen a continuacidn:

Serd deducible 2 totalidad de los pagos efectuados por concepto de desshucio y de pensiones
jublitares patronales que obligatoriamente se deberin afectar alas provisiones ya constituldas en
afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en aflos anteriorss gque hayan side
consideradas deducibles o no, y que no fueren ytilinadag, deberdn reversarse contra ingresos
gravados © no sujetos de impussto a fa renta en lo misma proporcion que hubleren sido
deducibles o no.

Adiclanalmente, se sstablets el recanoeclmiento de un Impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir 164 pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituldas a partir dél 1 de enero de 2018, el cual podra ser ulllizado en &l momento en
que ¢l contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacidn hasta
por &l monto efectivamente pagado.

mm;u:ﬂmmmmn,ﬁu:ndhhmm*mphr
Estabilidad y Equilibrio Fiscal & -
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El 21 de agosta de 2014, se emitid |z Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacion de Empleo v Establlidad v Equilibrio Eiscal, a continuagldn, se detalian
los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

= Seestablecleron incentivos especificos pars la atraceitn de [pversisnas privadas tales camo:

i Exoneracion del impuesto s |3 rénita para las nugvas Inversiones productivas en sectores
priorizados qui se iniden a parfir de agosta de 2018 por 12 afios; contados desde &l
[primer afo en &l que se generen Ingresos atribuibles dicecta y Unlcamente a la nueva
Inversion, y que se encuentren fusra de |as jurlsdiccionss urbanas de Ouito y Guayacull
o dentro de las mismas por § aflos. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que
generen empleo neto, Para los sectores priorizados industrial; sgroindustrial y
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15
afios,

it. Expneracion del impuestod la Salida de Divisas = 1SD en los pagos realizados al exterlor
por impartacion: de bienes y dividendos relacionadas con nugvas inversigings
productivas gue suscriban contratos de inversion.

iil. Exoneracion del ISD en los pagos realizades &l exterior por dividendes para las
‘sociedades que relnviertan-en nuevos sctives productivas en el pais desde 3l menaos el
50% de las utilidades,

le. Exonerzcidn del impuesto & la renta y anticipe para Inversiones que se inicien a partir
de |a vigentla tle esta léy en los sectores econdmicds determinados como Industrias
basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en «| que se generen Ingresos
atribuiblas dirécta y Unicamente a la nueva inversion y se ampﬂar.’m por S afios mds, en
el caso de gue dichas inversiones s realicen en cantones fronterizos del pais, Esta
exoneracion aplicars solo en sodedades que generen emples neto.

» Reformasa varios cuerpas legales
Impuestoa la Renta
Ingresas

v.  Se considera Ingreso esento, los dividerdos y utllidades distribuidos 2 Taver de
socledades o de persanas naturales domiciliatos en garaists fiscales o jurisdiccianes de
mithaf Imposicion; siempre y cuando, [as socledadeas que distribuyen no tengah como
beneficiario efectivo de las dividendos & una persona natural residente en el Ecuador.

vl. 5= elimind el Gitime Incise del articule 9 Exenclones que establecia |o slguiente: “En o
determinacitn Hqufdaddn del impuesto g la renta no se reconocerdn mds
exaneraianes que los previstas en esfe urt-‘-'.'urn. aungue atras leyes, genern.‘es
‘especinles, establezcan exclusiones o dispensas o favor de cualguier mntﬁhuwnfg._ can
excepcion de lo previsto en o Ley de Beneficios Tributiros paro mievas inversianes
Productivas, Generacion de Emplea y de Prestacion de Servitias” Q
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Vi, Se determing nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales eomo: agritola;
olesquimica: cinematografia y audiovisuales, eventos intérnacionales; exportacion de
servicios; desarrallo y servicios de software, produccian y desarrollo de hardware
tecnologico, Infrasstructura digitsl, seguridad informatica, productes y contenido
digital, servicios en lines; aficioncid energética; Industrias de materiales y tacnologlas
de canstructlon sustentables; y, séctorindustrial, agroindustrial y sgroasociativa.

Vil Los administradores u operadares de ZECE, estardn exonerados del pago del Impuesto
alarenta y su anticlpo por fos primeros 10 ahos, contados a partir del primer ejercicio
fiscal en el que se generen ingresos operacioniles.

Gostos Deducibles

.  5e establece que la deducibilidad en el Impuesto @ la Renta vy |2 exencién del 15D
refacionados con los pagos orlginados por financiamiento extsrno seran aplicables 2
toda percaptor del pago en el extranjero, siempre v cuando se cumplan los critérios
establecidos en el Reglamento de |3 Ley de Régimin Tributario Intetno y con estindares
internacicnales de transparencia

Torifo

%, Los Ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como
por las sucursales de socledades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimlentos permanentes de socledades extranjeras no domiciliadas en el pals,
aplicardn la tarifa del 25% sobre su base Imponible.

4. La tarifa del impuesto 3 (2 renta para socledades se Incrementard al 28% cuando I
sodedad dentro de la cadenz de proplediad de los respectivos dereches representatives
qe capital exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiseal,
jurisdiceitn de menar imposicion o régimen flscal preferente v el bensficiano efectivo
seq residente fiscal del Ecuador.

LUtilidad en to Engjenacian de Acciones

wil.  Geestablece un impuesto a @ renta Gnica & las utilidades gue perciban las spckedades
domiciliddas o no en Ecuador y las gersomas naturales, scuatorianas o estranjeras,
resitlentes o no en el pals, provenientes de la enajenation directa o Indirects: de
derechos repredentativos de’ capital, de sotiedades domitlliadas o establégimientos

permanentes en Ecuador,
Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd
producida ma}ena:ir.’m directa nl Indirects alguna, Q_
Anticipo de Impuesto o la Renta
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Wi, Seehming ol anticlpe deimpuesto 3 |a rents pars sociedades como Impuesto minimo y
se establece su devolueitn, en ol caso an que éste supere o o exlsta Impuesto a la renta
causada;

Iipuesto ol Vafor Agregada
wlv.  Losvehiculos hibeides pasan a gravar 12% de (VA

¥ Los seguros de desgravamen en el otorgamienta de créditos v los obligatorios por
accidentes agropecuarias; (05 servicios de construccion de vivienda de interés social; y
el arrendamiento de tierras destinatas a usos agricolas pasan'a gravar 0% de IVA

i Eluse del crédito tributario por el IVA pagado &n adquisicianes |ocales @ Importaciongs
de hienes y servicios, podri ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde 1a fecha
de pago '

wuiil  Se podra solicitar al SRl la develucidn o compensation del crédite tributario per
tetehciones de IVA hasta dentro de 5 afios. o

svill.  Los exportadores de sefvicios podrin solicitar la devolucion del (VA de los bignes y
servitios adquiridos para la exportacion de serviclos

Impuesto a fa Salida de Divisas

xiw.  Las compensaciones realizadas con o sinfa intermediacion de instituciones del sistema
finandiero ya no representan un heche generador para el pagn dal 50

%% Se incluye como exencion de 1SD, los pagos &l exterior realizades s Instituciones
financieras por otros costes relacionados can & otargamiento de sus tréditos:

xKl. Estdn exentos del 15D, los pagos de capital @ intereses sobre préditos otorgados por
intermediarigs financieros gque dpereén en mercados Intarnacionales y gue cumplan con
clertas condiciones camo |imite de latasa referancial, plazo minimo 360 dias, destinado
& mitroorédito o Inversiones productivas.

xxll,  Se establece |z deviolucidn |SD 3 exportadores de servicios, por |a Importacién de
materias primas, Insumes y bienes de capital, con a finalldad de gue sean necesarios
para la prestacion del servicio que se exparte

Incentive a Zonas Afectados par of Terremato del 16 de abril de 2015

wiili.  Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en fos sigulentes cihco afos
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en lis provinclas de Manabi y
Esmeraldas estardn exoneradas del pego def Impuesto a la Renta hesta por 15 anes,
contados desde el primerafio en el que $& generen ingresos atribuibles unicamente a la
fiuevs Inversian. Para el caco del sector turistico; esta exoneracion serd de hasta 5 afns

adleloindles.
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17 Beneficios @ los Empleados

Los saldos que s muestran en el estado de situacian financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
comn beneficios a los empleados, se componen como sigue:

Corriente:;
Participacidn de |os traba|adores en
las utilidades (1) 11.741 1.435
Susidos por pagar 59.000 61.585
Obligaciones conel 1ESS 21,023 20450
Beneficios sociales 48.098 35.030
139.862 118500
No corrlente:
lubitacidn patronal 30,799 31.182
Desahucio 19.682 15.108
50.481 46,290

{1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a pariicipar en las
utilidades deln Compafia en el 15% aplicable a las utilidades liguidas o contables.

El movimiento de |a provision para participacion a los trabajadores fue como slgue:

Cuentas 4018 “
Saldo al inicio del afio 1435 24.375
Provisidn del afio cargads a resuliados (nota 25) 10.306 -
Pagos de la provision del afio anteriar . (22.340)
Saldo al final del afo 11741 1435

(2] Bl movimiento en el valar presentz de las reservas para provisidn de jubilacion patronal y
desahucio por los @fios gue terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017, és como Sigue: &
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18

Jubiflecian indemnkzachin
Canntas patrons por desahiico

Saldo al 1-de enero de 2017 20081 9508 10,689
Casto de s seryicios 12.861 5.743 18,604
Costo financiera 1280 B17 1897
Beneficios pagatios 050 [850) (3:900]

Saldo al 31 de diclembre ds 2017 3L182 15,108/ 46290
Costo de los servicins 1726 4071 11797
Costo financizra 1483 812 2295

Ganancia actuarial {8552} (309] 5:401)

Saldo al 31 de ficiembre de 2018 30799 19682 50481

Lag prin:}pill-'es premisas actuariales utilizadas parg determinar |2 obligecidn provectads al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, fueron |as siguientes:

2017

Tasa de descuento 1,72% B,34%
Tasa daincremanto salarial L50% 3.97%
Tasa daromcion (promedial 18.21% i0.33%
P.atnmuniq
ital Social

A 31 de diciembire de 2018 v 2017 &l capital sorial de la Compafiia & de USS101.000 dividido en
101.000 atcianes ordinarias de valor nominal de US$1 dolar estadounidense por cada accion. Bl capital
social de la Companiia esta Integrado por los acclonistis domicillados en el Ecuador: Santiage Enrlque
Loyo Vallejos y Serglo Andrés Loyo Vallejos, con el 30% y 70% de participacion respectivamente.

Reserva |

La Ley de Compafitas requiere que el 1055 de | utilidad neta anual ses sproplada coma reserva leégal,
hasta que represente por lo menas &l 50% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida & los-actionistas, pero puede ser utilizada para absorber paérdidas futuras o para aumento
decaplital.

Resullados Acumiulados

El saldlo te estd cuenta pstd s disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para
Ja distribucion de dividendos v clartos pagos tales como rellquidacion da impuestos, ete., excepto por
fos ajustes por efectas de |s conversacidn de NIIF.
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Otros Resultados Integrales

Corresponde i las ganancias actuariales penaradas for los benshicios definlidos a las empleados, determinades
de acuerdd af estudio actiiarisl

Partis Relaclonadas

L{H saldes que s& muestran en el estado de situacian financlera al 31 de diciembee de 2018 v 2017,
COmo cuentas por cobrar y por pagar 3 paries relaclonadas, se componen como sigue:

Cuentas Cusntas Cuantas Cludintas
Parte raladonada or. cobrar por cobirar par pagar

Ny bramarca 5.8 182491 - 31068

Anelrds Loy 67569 - 5054

HKgholndustriz Hortifrut 100588 7.547 19 582 116

= Kappery SH.B20 40168 - 37472

Elolsa Vallgjos . 12.008 z 12.000
Totat 409 258 §9.713 61.704 43,580

Ingresas por Actividades Ordinarias

El efecto de |3 aplicacian Inicial de'la NIIF 15 sobré los Ingriesss de sctividades ordinarlas piocedentes
de tontratos con clientes de la Compania se describe 'en [a nota 4 (a). Debido al métoda de fransicidn
elegido al aplicar NIFF 15, |& inflormacidn comparative no =e ha restablécido para reflefar los nuevos
requerimientos,

Los saldas que se muestran en el 2stado de resultados integrales al 31.de diclembre de 2018 y 2017,
comao Ingrescs, 58 companen come slgue:

Venta de productos (1), £8,645.472 5.629.330
Total 6.645.472 5629330

{1} L& principal actividad por la que la Compafily' réconcee Ingresos corresponde a' la produccion,
Importacidn, expdrtacian, compra, venta, distribuclon, empaque; consignaciahn, réprésentacion y
comercializacidn de productos alimeiticios y bebidas de todo tipo en sitade nitural, elabotados
o semi = elaborades para consumo humane y-animal, Con base 3 lo antes mgncionado, la
Administracian ha evaluado, que los caniratos can sus princlpales clientes representan Una sols
obligacitn de tlesempefio (principalments la obligacidn de entregar las bienes arites descritos) ¥
cuyas Ingresas se reconocen el moemento en que se transfiere el corftrol de los mismos con bssea
los términas contractyates.
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& de Van

Los saldos gue-se muestran en el estado de resultados integrales dl 31 de diclembre de 2018y 2017,
caimo cadto de ventas, se componen como sigua:

2017
Costo de ventas y produccion 4023391 3.234.293
Gasto de personal (nots 24) B95.617 I68.953
Depreciacion propiedad, equipos y vehiculos (nopla 12) 16462 -
Otros costos 16.247 204.382
Impuestns, cortriuciones y otras 539 .
Sumintstras y Uiiles deoficing 72828 128.130
Servic/es publicos 355 530
Seguros ' 18.337 13,962
Transparte 128.798 130.779
Pagos por otros servicios 19.657 21,702
Ma nteni mienta y reparaciones Z3.680 30676
Gastos via)es 1.300 253
Resplestos G046 7206

Total 5.033.354 4,140,166

Ga |[E9

Las saldas que se muestran en el estadoe dé resultados integrales al 31 de didembre de 2018y 2017,
como gastos operacionales, se companen como sigue Q
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Gasto de personal {nota 24) 310514
IVAcargadoa! gasto 117.028
Otros gastos ivpil
Fagos por otros servicios 25194
Suministros y Otiles de oficing 21.189
Servicics publicos 20,193
Gastos no deducibl es 15853
Depreciacidn de propiedad, equipes y vehiculos (nots 12} 13.696
Gastos deviaje 13.072
Arrendamients 9000
Mantenimiento ¥ reparaciones 8484
Impuestos y contrlbuciones 8.037
Transporte _ 6017
Estimacionpara deteriaro de cartera (nota 6(a)) 5625
Armartizacion 3520
Sesuros 2217
Hanorarlos y comisl ones 2130
Gastos degestian 1439
Publicidad y propaganda 1682
Total 626909
Gastos de Ventas

45

Los saldos que se muestran an el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2018 v 2017,
como gastos de ventas, se companen coma sigue:

Publ|cidad y propaganda 238180 153.727
Gasto de personal (nota 24) 191.220 213.559
Transporte 159.945 123.400
Otros gastos 28790 4308
Mantenlmiento y reparaciones 10.636 3,242
Honorarios y comisiones 8.660 2120
Suministros y gt |es de oficina 7.015 6.081
Gastos daviaje 4 546 2230
Pagos por olros servicios 4077 9.950
Total 655,098 519.115
Gastos de Personal

:os saldos que se muestran n el estado de resultados integriales al 31 de diciembre de 2018 ¢ 2{:1'?,{
como gastos de personal, s& componeEn como siue:
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Gasto sucldos v salarios 733,728 561.803
Participacin e los trabiajadores sobre las
las utilidades (nata 17) 10.306 -

Aparte patronal 110.032 B2.452

Beneficios sociales 180:120 36.132

Comisiones 152943 137578

Otros gastos depersonal 10222 1.837
Total 1.197.351 819.803

Costos Financieros

Los saldos que se muestran en el estado de resultades integrales al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
como costos financieros, se componen como sigue:

L cweotas | 2018 | 2017 |

Intereses financieros en venta de cartera 215588 212322
intereses financieros 51.498 125501
Comislones bancarias 21.096 21,682
Tatal 288.182 359505

Hechos Ocurridos Despuis del Periodo Sobire el aue se Reporta

Desde el 31 de diciembre de 2018 hasta el 30 de abril de 2019, fecha de autorizacién para la publicacién
de estos estados financierps, no han ocurnido eventos gue en apinidn de la Administracian reguieran

revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativemente la Interpretacion de los mismas,
(
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