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Informe de los Auditores Independientes 

Alos Señores Accionistas de 
Jardín Verde PIVS, A, 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Jardín Verde PIV $, A. (una sociedad anónima 
constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situación financiera al y por el año que terminó al 31 
de diciembre de 2018, el estado de resultados integrales, el estado de camblos en el patrimonio neto y el estado 
de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, así como las natas explicativas de 
los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas y'otra información 
explicativa. 

En nuestra: opinión, los estados: financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de Jardín Verde PIVS, A. 81 31 de diciembre de 2018, así como sus resultados 
y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera — NIF: 

Fundamentos de la Opinión 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA). 
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante en la sección 
“Responsabilidades del Auditor en Reloción can fa Auditoría de los Estados Financieros” de nuestra informe. 
Somos Independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra 
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de 
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido 
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría. 

Enfasts en dos Asuntos 

Sin calificar nuestra opinión dirigimos la atención a la'nota 2 (€) a los estados financieros, env la: cual sé 
menciona que la Compañía al 31 de diciembre de 2018 reporta pérdidas acumuladas por US$39,333. La 
capacidad dé la Compañía para coritinuar como negocio en marcha depende del apoyo financiera de los 
Acclonistas hasta generar los resultados necesarios para amortizar las pérdidas incurridas en años 
anteriores. 

- — Losestados financieros de Jardín Verde PIVS. A.,al 31 de diciembre de 2017 fueron examinados por atra 
auditor, quien expresó una opinión sin salvedades et 15 de marzo de 2018.



Respónsabilidades de lá Administración y de los Responsables del Gobierno de ta Compañía en Relación con los 
Estados Financieros 

Los Administradores de la Compañía son responsables de formular los estados financieros de forma razonable 
de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera - NIF, y del control interno que la 
Administración considere necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de errores 
materiales, debido a fraude o error. En la preparación de los estados financieras adjuntos, los administradores. 
son responsables de evaluar la capacidad de lo Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, 
según corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negacio 
en marcha excepto si tienen intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones, o blen no exista otra 
alternativa realista. Los encargados de la Compañía son responsables de la supervisión del proceso de 
información financiera de Jardín Verde PJV 5. A. 

Responsobilidades del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros 

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados. inancieros en'su conjunto están 
libres de errores matoriales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra 
opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pera no garantiza que una auditoría realizada de 
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista, Los 
xrores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, 
puede preverse razonablemente: que influyan en tas decisiones económicas que los usuarios toman basándose 
enlos estados financieros. 

Coma parte de una auditoria de conformidad cón las Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos nuestro. 
Juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. 

También: 

-  Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o 
error, diseñamos y aplicamos procedimientos. de auditoría en respuesta a dichos riesgos y obtenemos 
evidencia de auditoría suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinión, El riesgo de no 

detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el caso de un-error material debido.a errores, 
ya que el fraude puede involucrar colusión, falsificación, omisiones. deliberacas, manifestaciones. 
intencionadamente erróneas, o elusión del control interno. 

-  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría adecuados en las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión 

sobre la eficacia del control Interno de la Compañía: 

-— Evalugmos la adecuación de las políticas contables 'aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada pora Administración de ta Compañía.



= Concluimos sobre lo adecuado de utlizar, por parte dela Administración, la base contable de negocio en 
marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una 

incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobre la capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha, Si concluimos que existe 

vna Incertidumbre matertal, se nos requiere llamar la atención en nuestro informe de auditoria sobre las 
correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no-son adecuadas, 
'múodificar nuestra opinión, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de 
nuestro Informe de auditoría. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la 
Compañía no continúe como un negocio en marcha. 

-—  Evaluamos la presentación en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y si los. estados financieros representan las transacelones y los hechos 
subyacentes de un modo que logran la presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la administración de Jardín Verde PIV'S. A: ln relación cón, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos de la 
auelitoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la 
auditoría. 

Quito, Ecuador 
Abril30, de 2019 

SerucesMas Ecombor 
SC + ANAE No. 860 

 



Jardin Verde PIV 5. A. 

Estado de Situación Financiera 

Al 31 de diciembre de 2015, con elfras comparativas de 2017 
(Expresados en Dólares de los Estados Unidos de América US$) 

    

ActIVO corriente 
Efectivo encaja y bancos 1 30.147 49353 
Cuentas por cobrar comerciales 8 556.769 458.569 
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 19 409.258 61704 

inventarios a 194.485 267.486 
Impuestos 16 181.65 147921 
tras cuentas por cobrar 10 23747 225 
Gastos pagados par anticipado n 24017 36.032 

Total activo corriente 119588 1074300 
Aivonocorrlente 

Propiedad; equipos y vehículos 2 684.590 37290 
Otros activos no corrientes pe 1905302 950.204 

Total activo no corriente: 2590792 1323107 

Total activo. 4010390 2397447 

A 
tadora General 

  

Las notas en las páginas 7 2.46 son parte Integral de los estados financieros



Jardín Verde PIV S.A. 

Estado de Situación Financiera 

31 de diciembre de 2013 con cifras comparativas de 2017 
(Expresados en Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Pasivo corriente 
Obligaciones financieras 1 505.301 240319 
Cuentas por pagar comerciales 15 955.369 872.864 
Cuentas por pagar a relacionadas 19 59.713 9.588 
Impuestos por pagar 16 24.124 24.584 
Beneficios a:empleados D 139.362 118.500 
Otros pasivos corrientes 1126131 260.432 

Total pasivo corriente 2.811.000 1.566.287 
Pasivo:no corriente 

Obligaciones financieras 14 758.340 683274 
Beneficios a empleados D $081 16.290 
Otras pasivos no corrientes 311.608 40.775 

Total pasivo corriento 1.120.469 770.339 
Total pasivo 3931469 2.336.626 

Patrimonio 
Capital 18 101.000 101.000 
Reserva legal 18 17.245 17245 
Resultados acumulados 18 (39334) 157424) 

Total/patrimonio 78911 60.821 

Total pasivo y patrimonio 4,010,380 2.397.447. 

  

Las notas en las páginas 7 46 són parte Integral delos estados financieros.



Jardín Verde PIV'S. A. 

Estado de Resultados Integrales 

Porel año que terminó el 31 de diciembre de 2018, cón cifras comparativas de 2017 
(Expresados en Dólares delos Estados Unidos de América - US$) 

  

[IEEE 
Actividades ordinarias. 

Ingresos de actividades ordinarias 20 6.645.472 5.629.330 
Costo de ventas a (5.033.356) (4.140.166) 

Utilidad operacional 1612118 1,489,164 

Gastos administrativos 2 (626.909) (138238) 
Gastos de ventas 2 (655.099) (519.115) 

Costos financieros 2 (282.182) (859.505) 
Otros ingresos (egresos), netos 16475 400 

Wbilldad (pérdida) antes de Impuesto» la:renta. 58.403 (127288) 
Gasto impuesto a la renta 16 (40313) (21441) 

Utilidad (pérdida) deliaño 18.090 (1aaz29) 
Dtros resultados integrales 

Beneficios definidos a los empleados Y 9.901 $ 

Resultado integral del año nm. (148729) 

la Cart 
itadora General 

  

las notas en las páginas 73 46 50n parte integral de los estados financieros.
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Jardín Verde PIVS. A. 

Estado de Flujo de Efectivo 

Por eliaño que terminó el 31 de diciembre de 2018, con ciftas comparativas de 2017 
Expresados an Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

IATA METI 
Fiujos de efectivo Uelas actividades de operación 

Efectivo recibido de clientes y otros 6551747 5.654.903 
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (6.528.543) (6.385.242) 

Impuesto la renta pagado (40,313) (81.175) 
Efectivo neto utilizado.en las actividades de operación (17.109) (761.514) 

Flujos de efectivo delas actividades de Inversión 

Adiciones de propiedad, equipos y vehículos. (342.145) (141.671) 

“Hfectivo neto utilizado en fas actividades deinversión (642145) (141.674) 
Flujos de efectivo delas actividades de financiamiento 

Obligaciones financieras 340.048 764.927 
Otras entradas y otras salidas - 40-775 

Efectivo neto utilizada en tas actividades de Inversión. 340,048 805.202 
Variación del efectivo en caja y bancos (29.206) (97.483) 
Efectivo en caja y bancos al inicio del año. 49.353 146.836 

Efectivo en caja y bancos al final del año 30.147 49353



Jardín Verde PIVS, A, 

Estado de Flujo de Efectivo: 

Año que terminó el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017 
[Expresados en Dólares de los Estados Unidos de América US$) 

  

Otroresultado imegral 

AJustes por partidas que no requieren efectivo 
IÍnpuesto a la renta 
Participación trabajadores 
Depreciación de propledad, equipos y venículos 
Benehcios a empleados 
Otros resultados integrales 
Deterioro de cartera 
Amortización 

'Camblos netos en activos - aumento / disminución: 

Cuentas por cobrar comerciales 
Inventario y otros activos 

¡Cambios netos en pasivos -aumento / disminución: 

Cuentas por pagar comerciales. 
Beneficios a los empleados y otras pasivos 

Efectivo neto provisto por las actividades de oporación 

  

as notas en las páginas 7.46 son parte integral de losestados financieros: 

30183 
10306 
30.158 
14.097 
(9801) 
5.625 
3520 

(93725) 
(1235572) 

83.005 
1117209 

(17109) 

  

24.009 
98593 

163.625 
(54.114) 

189.690



Jardín Verde PIVS. A. 

Notas los Estados Finantieros 

31 de diciembre de 2018 

  

Entidad que Reporta 

Jardín Verde PIVS, A. (Ja Compañía), fue constituida según estritura pública el 6 de máyo de 2009, én la 
ciudad de Quito-Ecuador. 

¡La actividad principal corresponde a la producción, importación, exportación, compra, venta y distribución, 
empaque, consignación, representación y comercialitación de productos alimenticios y bebidas de todo tipo, 
enestado natural, elaborados o semielaborados, para consumo humano y animal. 

La Compañía mantiene su domicilio fiscal en la provincia de Pichincha, en la ciudad de Quito, en la Avenida 
General Enriquez SN y Tanicuchi. 

La Compañía se encuentra bajo el control de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

2 BasesdePresentación 

a) ración de limien: 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera [on adelante "NI/E") emitidas por el Intermational Accounting Standards 
Board (en adelante "IASA"]. Los estados financieros serán aprobados para su emisión por la Junta 
de Accionistas. 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras, 
Enmiendas e: Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía tienela intención de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en 
la quele resulten aplicables. 

Estas són de aplicación obllgatorizva partir de las fechasindicadas a continuación: pe



Jardín Verde PIVS.A. 

¡Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

Moss norma 
NIF 36 Arrendamientos: <SUstIuyea lá NIC 17 y as iterpretaciones atociadas 

El principal cam radica en un modelo coma para 
Jos arremtamientos, que incluirán en el falancetodos 
“arrendamientos (om algunas scepcloneslitadas) 
úconun impacto indlar al detos actuales arendaméentos 
financieros (se amortuar el acuvo or e derecno de 
a yu gasto fra por el costo amortrado el 
pase). 

  NUFA7=Contratode —— Reemplaza a 12 IFA recogelos principios deregistro, 
Segutos valoración presentación y desglose delos contratos de 

Seguras con e objevo dequela antidad proporcione 
Información cetevante y rate que permuta alas 
uxuarios dela infarmación determinar e ferto quetós 
contratos sones os estacos financieros. 

Mogilicaciones-y/0 Imerpreraciones 
MIES yes La MIES claclica cuando una entidad cena. 
Enmienda conto! de un negocio que es un jolnt venture. 

MIC12-Enmiénda, 

MC23- Enmienda 

Modificación ala 
muro 

  

Modificacióna! 
lucas. 

Voeivea medios intereses previamente 
mantenidos en dicho pegocio. La MIÉ Et:aclara. 
que cuando una entidad obiene el contra 
conjunta de una empresa quees una operación 
«corjurita, a enudad mo Vela medir os 
kntreses presiamento conacidos en bsa emprosa 
laviica que todas las consecuencias de impuesto 
a laventa delos dividendos deben reconocerse es 
resaltadas; Independientemente de cómo su 
pl impuesto, 
Enmienda. Aclara quest un préstamo especifico 

permanece pendiente después de quel activo 
relacionado evté listo pora su uso. o Manta preso. 
est endesdamiento se convite en parte de os 
ondos que la entidad toma generalmente an 
préstamo al calcular la tasa de capitalización 
los préstamos genurales 

Este modificación permita la valoración costo 
amórtzado de algunos acuvos financieros cancalables 
anticipadamente pot una cantidad menor quel 
imparte pendiente de principal a ntereses sere 
dicho principal 
Ciatiica cómo calcular e costo del servicio par el 

perito actua ye inter neto para sk resto de un 
pestodo aqua! cando se produce una modificación, 
tedorzión liquidación de un plan de prestación 

  

1 desero dezo19- 

10 enerUda202 

1 decnero de 2010 

1 0emnero de 2019 

1 de mero demo 

1 deenerode2mo 

Lócenerode2019



Jardin Verde PIV S:A: 

Notas.a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

La Compañía estima que la adopción de-estas nuevas normas, mejoras, enmiendas € Interpretaciones 
antes mencionadas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros, excepto en la 
aplicación de las nuevas normas vigentesal 1 de enero de 2018: 

- En relación a la. MF 9, la Compañía ha efectuado una evaluación de sus impactos que incluyó la 
determinación de brechas entre los criterios de clasificación y medición de Instrumentos financieros 

conrespecto a loscriterios actualmente utilizados y la determinación del impacto de pasara.un modelo. 
de pérdidas esperadas para la determinación del deterioro de sus activos financieros. 

Con base úl la evaluación efectuada se ha determinado que no existen cambios significativos que 
afecten la clasiicación y medición de sus activos financieros producto de la-aplicación de la NIF 9. 
Tampoco se han identificado Impactos en las políticas contables para los pasivos financieros, ya que 
los nuevos requerimientos solo afectan la contabilidad para los. pasivos que se encuentran designados 
avalor ratonable con efecto en resultados, sobre las que la Campaña al 31 de diciembre de 2018 no 
tene, ni tampoco han existido renegociaciones de deuda que pudieran verse afectadas por las nuevas 
aclaraciones sobre:el tratamiento contable sobre modificación de pasivos. 

En relación al nuevo modelo de deterioro; la norma requiere realizar el reconocimiento de pérdidas 
por deterioro basadas en pérdidas crediticias esperadas (PCE) én lugar de solo pérdidas crediticias 
incurridas según lo indicado en la NIC 39. Con base en las evaluaciones realizadas sobre la cartera de 
deudores comerciales al 31 de diciembre de 2018, la Compañía ha estimado que no hay un impacto 
significativo en la determinación de la provisión de pérdidas por deterloro, pero sí se modificará la 
política contable, 

La fecha de adópción de esta nueva norma.es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018, La Compañía 
aplicará esta norma en forma prospectiva, utilizando los recursos prácticos permitidos por la norma y 

dado que los efectos no son significativos los saldos comparativos para el ejercicio 2017 no 
serán restablecidos. 

- La NIF-16 de Arrendamientos requiere que los.contratos de arrendamientos que actualmente son 
clasificados como operacionales, con una vigencia mavor a 12 meses, tengan un tratamiento contable. 
similar al de los arrendamientos financieros. En términos generales, esto significa, que se deberá 
reconocer un-activo por: el derecho: de uso de los bienes sujetos a contratos de arrendamiento 
operacional y un pasivo; equivalente al valor presente de los pagos asociados al contrato. En cuanto a 

losefectos sobreel resultado, los pagos de arriendo mensuales serán reemplazados porla depreciación 
del activo y el reconocimiento de un gasto financiero. 

Ala fecha de emisión de los presentes estados financieros, ta Compañía se encuentra evaluando el 
impacto de la adopción de esta norma de arrendamientos, incluyendo los afectos que pueda tenor 
sóbre covenants y otros indicadores financieros. 

b) Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico. EA



Jardin Verde PIV'S. A. 

Notas á los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

4. 

£) Base de Contabilización de Negocios en Marcha 

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipótesis de negodo en marcha, la que 
supone que la Compañía podrá realizar sus activos y cancelar sus pasivos en el curso normal de 
negocos. 

Al31 de diciembre de 2018 la Compañía reporta pérdidas acumuladas por US$39.333 (US$$7.424 
len 2017) la capacidad dela Compañía para continuar como negocio en marcha depende del apoyo 
financiero de los Accionistas hasta generar los resultados necesarios para amortizar las párdidas 
Incurridas en años anteriores. 

dl Monedatincional 
Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América (US$), la cual 
esla moneda funcional de la Compañía y de curso legal y do unidad de cuenta del Ecuador. Toda 
la información financiera se presenta en dólares, 

Uso de Estimaciones y Juicios 

La preparación de los estados financieros de conformidad con las NilF requiere qué la Administración 
utilice juicios y estimaciones que son determinantes en fa aplicación de las políticas contables y los 

importes incluidos en los estados financieros. La Compañía ha basado sus estimaciones y juicios 
considerando los parámetros dispónibies al momento dela preparación de los estados financieros y la 
xperiencia previa. Sin embargo, las circunstancias ylosjuicios actualessobre acontecimientos futuros. 

podrían variar debido a cambios en el mercado o'8 circunstancias que surjan más allá del contral dela 
Compañía. 

Las estimaciones y los supuestos son revisados £n forma continua. Las revisiones 3: estimaciones. 
tontables son reconocidas en el período en que las estimaciones son revisadas y en Jos períodos 
futuros afectados. 

En particular, la información sobre julcios críticos en la aplicación de políticas de contabilidad, y sobre- 
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los 
montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre atras, en las sigulentes notas: 

Nota 4 (i) 3 Propiedad, equipos y vehículos. 

Nota 4 (1) Deterioro de activos no financieros. 

Nota 4 (m] Beneficios a los empleados 

Nota 4 (0) e Impuesto a ta renta 

Résiumen de Políticas Contables Sipaificatvas 

Con excepción de los camblos que se explican a continuación, la Compañía ha aplicado 
consistentemente las políticas de contabilidad que se descríben más adelante a todos los períodos 
presentados en los estados financieras de los cuales estas notas 50n parto Integral. 

La Compañía ha aplicado la MF 15 y NUF 9 desde el 1 de enero de 2018. Algunas otras nuevas normas 
también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pero no tienen un efecto significativo en 
los estados financieros dela Compañía. La Compañía ha ro 

10 

 



Jardin Verde PIVS. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2018 

aplicar estas normas, la información comparativa incluida en los estados financieros no ha sido 
coles excepto por la presentación por separado de la pérdida por deteriora de los deudores 

comerciales, 

3) NUEx5 logresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos 

la NIF 15 establece-un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse 
ingresos de actividades ordinarias, cuándo se reconocen y en qué monto, La AIF 15 reemplazó a 
la NIC 18 “ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construcción” y las 
interpretaciones relacionadas. 

Esta norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de Ingresos basado en el concepto de 
control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones 

«contraídas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en-un momento en 
el tiempo oa lo largo del tiempo. 

La Compañía ha adoptado la NIF 15 utilizando el métado del efecto acumulado (sin soluciones 
prácticas), reconociendo ol efecto de la aplicación inicial de esta.norma en la fecha de adopción 
Inicial (1 de enero de 2018), En consecuencia, la Información presentada para 2017 no ha sido 
restablecida; es decir, está presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la 
'NICA8. Adicionalmente, los requerimientos de revelación de Información de la NIF 15 no se han 
aplicado en general ala información comparativa. 

Como se explica ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, la principal actividad por la 

que la Compañía reconoce ingresos corresponde a la producción, importación, exportación, 
compra, venta, distribución, empaque, consignación, representación y comercialización de 

productos alimenticios y bebidas de todo tipo en estado natural, elaborados o semi — elaborados. 

para consumo humano y animal. Con base a lo antes mencionado, la Administración ha evaluado, 

que los contratos con sus principales clientes representan una sola obligación de desempeño y, 

Kuyos Ingresos se reconocen en el momento en que se transfiere y acepta por parte del clente los 
productos antes mencionados, lo que no difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos. 

anteriormente establecidos en NIC.18, 

E) MIE16 Arrendamientos 

La Compañía está requerida a adoptar la NIF 16 desde-el 1 de enero de 2019 y ha evaluado el 

impacto de la estimación resultante de la aplicación de la NIF 16 en los estados financieros 

adjuntos. La NIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de 
arrendamiento. Los arrendatarios reconocerán un activa por derecho de uso y un pasivo por 
arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento. La Administración se encuentra en 

proceso de análisis del posible impacto. 

e) instrumentos Financieros 

La NIF9 entró en vígora contare! de enero de 2018, en reemplazó de la NIC39, y su aplicación 
no ha generado impactos significativos en los estados financieros, La Compañía llevó a cabo una 
evaluación detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en los estados financieros 

rana 3 
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0) Clasificación y Medición 

Con base en la evaluación realizada, la Compañía ha determinado que los nueyos requerimientos 
de clasificación no tienen un impacto sobre la contabilización de sus activos financieros. Las 
cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que 
representan únicamente pago de principal + Intereses, por lo tanto; cumplen las criterios para ser 
medidos a costo imortizado bajo NIF 9. Las inversiones en instrumentos de patrimonio 
clasificadas como disponibles para la venta continuarán midiéndose a valor razonable con 
cambios en otro resultado integral, exceptuando aquellas para las cuales el costo representa la 
mejor estimación del valor razonable. 

to Deterioro de Valor 

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales, activos 
contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el deterioro se registre 
siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante todo la vida delactivo. La Compañía eligió 
aplicar esta política para los activos financieros señalados. Al 1 de enero de 2018, la aplicación 
del modelo de pérdidas esperadas para la: determinación de la estimación de deterioro no ha 
tenido Impacto en los estados financieros de la Compañia. 

(ill) Contabilidad de Cobertura 

Al de enero de 2018, la Compañía porsu objeto social no maneja contabilidad de cobertura por: 
lo que la aplicación del nuevo modelo de contabilidad de coberturas no ha tenido impacto en los. 

estados financieros. 

Losactivos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se convierte en 
una parte de las cláusulas contractuales del instrumento negociado. 

Loz activos financieros y pasivos financioros son medidos Inicialmente a Válor razonable, Los 
costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos 
financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y pasivos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los 
activos financieros y pasivos financieras, según sea apropiado, en el reconocimiento inielal, 

  

Los costos de transacción directamente atribuibles a Ja adquisición de activos financieros o 
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos inmediatamente 

en resultados. 

L Activas financieros 

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas 
de baja en la fecha de contratación. Las compras o ventas convencionales de un activo 

financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega 
del activo durante un periodo que generalmente está regulado o surge te una convención 
establecida:en el mercado correspondiente.
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Todos los activos inancieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya 
sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificación dada a los 
activos financieros. 

le Acti 

  

1an€ 

  

Los activos financieros que cumplen las siguientes zondiciones son: posteriormente 
medidos costo amortizado: 

+ séstonservaderito de un moitelo de negocio cuyo objetivo es mantener losactivos 
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y 

+ llascondiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas; flujos 
de efectivo queson únicamente pagosdel principal e intereses sobre el importe del 
principal pendiente. 

tos activos que cumplen las siguientes conditiones son posteriormente medidos a valor 
razonablecon'cambios en otro resultado integral (VRCCORI): 

+ se muntiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetiva se logre obteniendo 
Mujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, y 

+ lascondicianes contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a lujos 
de efectivo queson Únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del 
principal pendiente, 

Todos los otras activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son 
postestarmente medidos a valar razonable con cambios en resultados (VRCCR). 

imorti tétodo de Tasa tecti 

El método de tasa de interés.efectiva es un método que se utiliza para el cálculo del costo 
amortizado deunactivo financiero y para adistribución'del ingreso por intereses alo largo 
del período :correspondiente 

  

Parallos Instrumentos financieros distintos de aquellos activas financieros con deteriora 
de valor crediticio comprados u originados, la tasa de interás efectiva es la tasa que 
descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (Incluyendo todas las 
comisiones y puntos básicos de interés, pagados o recibidas por las partes del contrato, 
que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y cualquier otra prima o 
descuento) excluyendo llas pérdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del 
activo financiero, o cuando sea aproplado, un período menor, con respecto al valor en 
libros bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento Inicial. 

Para-activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se 
calcula:una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos. 
de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado 
“activo financiero:en su reconocimiento inicial. 
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El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su 
teconocimientó inicial un activo Financiero, menos. reembolsos del peincipal, más la 
amortización acumulada, utilizando el método de tasa de Interés efectiva, de cualquier 
diferencia entre el Importe inicial y el Importe al vencimiento, ajustado par cualquier 
torrección de valor por pérdidas, 

Elvaloren libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo financiero 
antes de ajustarlo por cualquier corrección de valor por pérdidas. El ingreso por intereses 
sereconoce usando el método de tasa de nterás efectiva para activos financieros medidos 
acostoamortizado y a valor razonable con tambios en atra resultado integral, 

:Finantieros Clasificados a Valor Razon: 
(VRCCORI) 

Son inicialmente medidos a su valor razonable más costos de transacción, 

Posteriormente, los cambios en el valor en libras de estos instrumentos financieros como 
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por 
deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva 
son reconocidos en el resultado del período. Los importes reconocidos en resultados son 
llos mismos que habrían sido reconocidos en resultados sí estos instrumentos financieros 
hubieran sido medidos a costo amortizado, 

Tados los-otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son 
reconocidos en-otro, resultado: integral y acumulados en la "Reserva de ganancias y 
pérdidas sobre activos financieras medidos al valor razonable con cambios-en otro 
resultado Integral” en el patrimonio. Cuando estos Instrumentos financieros son dados de 
baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado 
Integralsan reclasificadas a resultados, 

Instrumentos Finanéieras Medidos a Valor Aszoniable cón Cambios en Resultados (VRGCH) 

Los activós finantieros que no cumplen el criterio para ser medidos a.costo amortizado o 
a VRCCORI son medidos a VACR. Específicamente: 

+ Lasinversiones.en Instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a 
VRCCR, a menos que la Compañía designe un instrumento de patrimonio que no 
sea mantenido para negociar o una contraprestación contingente originada en una 
combinación de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial, 

+ Los'activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento Inlcat 
designados de forma irtevocable cómo medido al VACCA, sital designación elimina 
'o reduce significativaménte una incongruencia de medición o reconocimiento que 
surgla en otro caso de la medición de las activas 0 pasivos o del reconocimiento 
de las gananélas y pérdidas de los mismas sobre bases iferentes, La Compañía no 
ha designado ningún Instrumento financiero para ser medido a VACCA, a 
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+ Los activos financieros designados como VRCER son medidos a valor razonable al 
lerre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable 

reconocidos en resultados en la medida queno sean parte de una designada 
relación de cobertura, La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye 
cualquier dividendo « intereses ganados sobre el activo financiero y es Incluida 
como Ingresos financieros. 

Deterioro de:Activos Financieros. 

La Compañía reconoce una corrección dé valor por pérdidas crediticias esperadas [*PCE”) sobre 
activos financieros que se miden 3 costo amortizado o. a VRCCORI, cuentas por cobrar clientes, y 
otros deudores. No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en instrumentos de 
patrimonio. 

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para 
reflejar los cambios en el rlesgo de crédito desde el reconocimiento Inicial del correspondiente 
activo financiero. La Compañía siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para 

las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias 
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado 

sn la experiencia histórica de pérdidas crediticias de la Compañía, ajustada por factores que son 
específicosaos deudores, condicianes económicas generales y una evaluación tanto de laactual, 

así como también, de la presupuestada dirección de las condiciones en la fecha de reporte, 
incluyendo el valor del dinero en el Uempo cuando se apropiado, 

a todos los otros Instrumentos financieras, la Compañía reconoce PCE durante el tiempo de 
vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el 
feconocimiento inicial. Si, por ótro lado, riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha 
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicia, la Compañía mide la corrección de 
valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe Igual a las pérdidas crediticias 
esperadas en los próximos doce meses. 

La evaluación des! deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo: está basada 
"en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el 
reconotimiento inical en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro de 

valor crediticio la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento. 

Aumento Significativo en el Riesgo de Crédito 

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero 5e ha incrementado 
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compañía compara el riesgo de que acurra 
Un Incumplimiento en el instrumento financiero 4 la Techa dereporte con el riesgo de que ocurra 
un Incumplimiento en el instrumento financiero a lá fechá del reconocimiento inicial. 
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Al realizar esta evaluación, la Compañía considera información:cuantitativa y cualltitiva que te 
razonable y sustentable, Incluyendo: experiencia histótica-e Información proyectada que esté disponible sin costo.o esfuerzo desproporcionado: La información proyectada considerada 
Incluye las perspectivas futuras de las industrias en las cuales operan los deudores de la Compañía, obtenidas de Informes de expertos económicos, analistas financieros, organísmos 
gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras organizaciones similares, así como 
también la consideración de diversas fuentes externas de Información económica actual y 
pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales de la Compañía. 

La Compañía presume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado 
slgnificativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por 
más de 180 días, a menos que la Compañía tenga información razonable y sustentable para 
demostrar lo contrario. 

No obstante, la Compañía asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero:no há 
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el instrumento 
financiero tiene un bajo riesgo crediticio =a fecha de reporte. 

Definición de Incumplimiento 

La Compañía considera lo siguiente como constituyente de un evento de Incumplimiento para 
propósitos de la administración interna del rlesgo crediticio, dado que la experiencia histórica 
índica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son 
generalmente no recuperables. 

+ Cuandosxisteun Incumplimiento delas restricciones flnantieras de la contraparte; o 

+ Información desarrollada internamente u obtenida de recursos externos Índica que-es 
improbable que el deudor pague asus acreedores, Incluyendo a la Compañía, en-su 
totalidad (sin tomar en consideración alguna garantía mantenida por la Compañía. 

Independientemente: del análisis anterior, la Compañía: considera 'que ha ocurrido un 
incumplimiento cuando un activo financiero está en mora por más de 180 días;a menos que la 
Compañía: tenga: Información razonable y sustentable para demostrar que Un criterio de 
Incumplimiento más aislado es más apropiado: 

Politica de Castigos 

La Compañía castiga un activo finañiclero cuando sxiste Información que indica quela contraparte 
está en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por 
ejemplo, cuéndo la contraparte ha sido puesta en liquidación o ha entrado en procedimientos de 
bancarrota, o en el caso de cuentas comercioles por cobrar, cuando los importes han estado 
morosos por más de dos años, lo primero que ocurra primero, 

Los activos financieros castigados podrían todavía estar sujetos a actividades de cumplimiento 
bajo los procedimientos de recupero de la Compañía, teniendo:en: consideración asesoría legal 
cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados. e 
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Medición y Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas 

La medición de las pérdidas crediticias esperadas es una función de la probabilidad de 
Incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un Incumplimiento) y 
la exposición al incumplimiento. La evaluación de la probabilidad de Incumplimiento y la 
severidad está basada en datos históricos ajustados por Información futura como se describió. 
anteriormente. 

En cuanto a la exposición al incumplimientó para activos financieros, esta está representada por 
«el valor en llbros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y 
contratos de garantía financiera, la exposición incluye el importe que se dispondrá en el futuro 
en la fecha de Incumplimiento determinada sobre la base de tendencias históricas, el 
entendimiento de la Compañía de las especificas necesidades financieras futuras de los deudores, 
y otra información futura relevante. 

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre 
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compañía en conformidad con el 
contrato y todos los flujos de efectivo que la Compañía espera recibir, descontados a la tasa de 

Interés efectiva original. Para un contrato de garantía financiera, ya que la Compañía está" 

obligada a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en 

«conformidad con las cláusulas del instrumento que está garantizado, las insuliciencias de efitivo 
son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia:en la que incurre menos. 
los importes que la Compañía espiera recibir del tenedor, el deudor o un tercero. 

La agrupación es revisada regularmente par la Administración de la Compañía para asegurarse 
due los Integrantes de cada grupo continúen compartiendo similares características de riesgo 
crediticio, SÍ la Compañía ha medido la corrección de valor por pérdidas para un instrumento 
financiero a un importe equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el período 
dereporte anterior, pero determina en el periodo de reporte actual que las condiciones para PCE 
durante el tiempo de vida del activo yz no se cumplen, la Compañía mide la corrección de valor 

porpérdidas a un importe equivalente ala PCE de los próximos doce meses ala fecha de reporte 
actual. 

La Compañía reconoce una ganancia o párdida por deterioro de valor en resultados para todos 
los instrumentos financieros con un.correspondiente ajuste.a su valor:en libros a través de una 
¡cuenta de corrección de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que son 
medidos a VRCCORI, para los cuales la corrección de valor se reconoce en otros resultados 
Integrales y se acumula en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieras medidos 
al valor razonable con camblos en otro resultado integral, y no reduce el valor en libros del activo 
financiero en el estado de situación Financiera. 

Bala.en Cuentas de Activos Financieros 

La Compañía da de baja un activo financiero solamerite cuando expiran los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo Financiero, o cuando transfiera el activo 
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo a 
untercero, Sila Compañía no transfiece ni retlene sustancialmente todos los riesgos y beneficios. 
inherentes a la propiedad y continúa controlando el activo transferido, la Compañía reconoce su 

Interésretenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podría tener que pagar > 
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St la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inhorentes a la propiedad: 
de un activo financiero transferido, la Compañía continúa reconociendo el activo financiero y 
también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos. 

A dar de baja un activo financiero medido 3 costo amortizado, la diferencia entre el valor en líbros. 
del activo y lasumatoria de la consideración recibida y por recibir se reconoce en resultados. 

Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimonlo 

Clasificación como Deuda o Patrimonio 

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compañía se clasifican como pasivos 
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las 
definiciones de pasivo financiera e instrumento de patrimonio. 

Instrumentos de Patrimonio: 

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los 
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los Instrumentos de patrimonio 
emitidos por la Compañía se reconocen por los importes recibidos, neto de los costos directos de 
emisión. 

Pasivos Financieros 

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método 
de interés efectivo o a VRGCR. 

  

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando. el pasivo: financiera es (1) una 
contraprestación contingenta que sería ser pagada por el adquirente como parte de una 
combinación de negocios a la que se aplica IFRS 3, (1) mantenido para negociar; o (1) se 
designa a VRCCR. 

Un pasivo financiero se clasífiez como mantenido para negociar sl; 

+ se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un 
futuro cercano; o. 

+ ensureconocimiento inicial es parte de una cartera de Instrumentos financieros. 
identificados, que la Compañía gestiona conjuntamente y para la cual tiene 
«evidencia de un patrón real reciente de obtención de beneficios a corto plazo; o 

+ es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantía 
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz. P
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Pasivas Financieros Medidos Posteriormente a Costo Amortizado 

¡Los pasivos financieros que no sean: 

*  unacontraprestación contingente de un adquirente en una combinación de negocios; 
mantenidos pará negociar; o. 
designados a VRCCA, son posteriormente medidos a:costo amortizado usando el método 
de tasa de Interés electiva. 

El método de tasa de Interés efectiva es un método que se utiliza para el cálculo del costo 
amortizado de un pasivo financiero y para la distribución del gasto por intereses a lo largo del 

periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los 
pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas lás comisiones y puntos básicos de Interás, 
pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y cualquier 
otra prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, 
un periodo menor, al costo amortizado de up pasivo financiero. 

Bala:en Cuentas de Pasivos Financieros 

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda. extranjera: se 
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio, de cierre de cada 
periodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VACCR, el componente de 
diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen 
en resultados para pasivos financieros que no sean parte de una relación de cobertura. 

  

La Compañía de de baja los pasivos financieros sl, y solo si, las obligaciones de la Compañía se 
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero 
dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo 
transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados. 

a). Electivo.en Caja y Bancos 

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible én caja y bancos, 
sujetos a un riesgo poco significativo de cambias en su valor. Los mencionados valores son de 

libre disponibilidad. 

e), Cuentas por Cobrar Comerciales y Partes Relacionadas 

Eneste grupo contable se registran los derechos de cobro a cllentes relacionados y no relacionados. 
originados por ingresos de actividades ordinarias, Se miden inicialmente, por su valor razonable y 
posteriormente por su costo amartizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva 
considerando como tal: valor inicial, costo financiero y/o provisión por párdidas par deterioro de 
valor (si lo hubiere). e 
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f), Otras Cuentas por Cobrar 

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a cientes relacionados y no relacionados 
ariglnados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compañía. Se miden 
Inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el 
método de tasa de interés efectiva, considerando como tal a: valor Inicial, costo financiero y/o 
previsión por pérdidas por deterioro de valor (silo hubiere): 

8) Inventarios: 

Los inventarios se registran al costo o'2 su valor neto de realización el que resulte menor, Elcosto 
delos inventarios se determina usando el método promedió ponderado. El velor neto realizable 
es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, mentos los costos estimados 
inetesarios para llevara cabo la venta. 

Las importaciones en tránsito se preseñtan al costo de tas facturas más otros cargos relacionados 
conta Importación. 

h) Gastos Pagados por Anticipado 

En este grupo contable <e registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para la 
compre de blenes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio económico. Se 
miden inicial y posteriormente asu valor nominal; su amortización se reconoce:en resultados del 
periodo en cual genera beneficios económicos futuras. 

1) - Propiedad; Equipos y Vehiculos 

Reconocimiento y Medición 

La propledad, equipós yvehlculos se miden al costo, neto de depreciación acumulada y/o párdidas 
acumuladas por deterioro, si las húbiere, La propiedad, equipos y vehículos se reconocen como 
activo si es probable que se derive de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser 
determinado de una manera fiable. 

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisición del activo. 

  

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, equipos y vehiculos poseen vidas útiles 
distíntas, son registradas de forma separada como un componente integral detactivo. 

Medición Posterior al Recor 

  

Después del reconocimiento inicial, ía propiedad, equipos y vehículos san registrados al costo 
'menos la depreciación acumulada y el Importe acumulado de las pérdidas por deteriora de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a las resultados del periodo en quese 
producen.    
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Método de Depreciación y Vidas Uni 

D 

La depreciación de los elementos de propledad, equipos y vehículos se calcula sobre“sl monto: depreciable, que corresponde al costo de un activo, w.otra monto quese sustituye por el costo. a depreciación es reconocida en resultados con base:en el método de línea recta, considerando. lavidatil establecida para cada componente de propiedad, equipos yvehículos, puesto que éstas refiejon con mayor exactitud el patrón de consumo esperado de los beneficios económicos futuros relacionados con: el activo: Los métodos de depreciación, vidas úliles son revisados en cada, ejercicio y se ajustan si es necesario. 

Lasvidas útiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son ls siguientes: 

qe   

Edificios (Galpón) 
Instalaciones 
Muebles y enseres 
Equipo de oficina 

  

Vehículos 
Equipos de computación 3 
Maquinaria y Equipo 10 

Baja:ú Venta de Propiedad, Equipos y Vehículos 

Una partida de propiedad, equipos y vehículos puede darse de baja por diferentes circunstancias; 
venta, obsolescencia, daño irreparable, sustitución por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. 

La utilidad o pérdida ocasionada en la bajá por retiro 6 yenta dé una partida de propiedad, equipos 
y vehículos es calculada como la diferencia éntre el precio de venta y al valoren libros del activo y 
se reconoce en resultados, 

En caso de ventas o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de 
revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas. 

Deterioro de Activos no Financieros 

Los activos sujetos a depreciación se someten a: pruebas de deterioro: cuando se: producen 
exentos o circunstancias queindican que podria no recuperarse su valoren libros. Las pérdidas 
por deterioro corresponden al monto en el que el valor ex libros del activo excede a su valor 
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al áyar entre el monto neto que 

se obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de ls evaluación por deterloro, los activos 
se serunan a los, niveles más pequeños én los que generen flujos de efectivo identificables 
(unidades generadoras de efectivo]. Los saldos en bros de activos no financieros que han sido 
beto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierra de los estados financieros para, 
verificar posiblesreversiones del deterioro. a 
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k 

m 

En el caso que el monto del valor llbros del activo exceda asu monto recuperable, la Compañía 
registra una pérdida por deterioro.en los resultados det ejercido. 

«tas por Pagar a Proveedor 

Enesta grupo.contablese registran las abilgaciones de pago en favor de proveedores relacionados 
Y no relacionados, adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden Inicialmente, porsuvalor 
razonable y posteriormente porsu costó amortizado, de acuerdo can el método de tasa de interés 
efectiva, 

Obligaciones con Instusiones Financioras 

Én este grupo contable se registran los sobre giros bancarios y los préstamos.con instituciones 
financieras. Se miden Inicialmentealvalor razonable de la transacción y posteriormente asu costo 
amortizado utilizando el método dela tasa de interés efectiva. 

  

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada: periodo y 
lartasa de Interás pactada com el banco en institución financiera [Interés explleto). 

Bentficios'a los Empleados 

La Administración utiliza Supuestos para determinar la mejór estimación de estos beneficios. 
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la Compañía, utilizando 
Información Iinanciéra pública. Estos supuestos Incluyen una tasa de descuento, las aumentos 
sparados en las remuneraciones y permanencia futura, entre ottos, 

Cuando tengan lugar mejoras en los beneflelas del plan, la porción del beneficio mejoranda que 
tiene relación con servicios pasados, realizados. por empleadas será reconocida en resultados 
usando el método lineal en el periado promedio remanente hasta que las empleados tengan 
derecho a tales beneficios. En la medida en que Jos empleadas tengan derecho en forma 
inmediata a tales beneficios, el gasto.será reconocido inmediatamente en resultados, 

  

¡Cuando tengan lugar reducciones 9 liquidaciones en un plan de beneficios definidos; ta Compañía. 
procederá 2 reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias 0 
pérdidas comprenderán cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las 
obligaciones por beneficios definidos contraídos por la entidad; por cualquier ganancias y pérdidas 
Actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas. 

Jubilación Patrónal 

La obligación neta de la Compañía con respecto a planes de beneficios ca Jubilación patronal está 
definida porel Cóiga de Trabajo de la República del Ecuador que establece la obligación por parte 
de los empleadores de conceder jubllación patronal a tados aquellos empleados que hayan 
cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma compañía; el que callfica com 
vun plan de beneficios definidos sin asignación de fondos separados. 
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La Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio por jubilación patronal, 
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus 
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar 
su valor presente. El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método 
de crédito unitario proyectado. La Compañía reconoce en él estado de resultados integrales la 

totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes. 

Desahuclo 

La obligación neta de la Compañía con respecto al desahucio está definida por el Código de Trabajo 
de la República del Ecuador que establece que cuando la relación laboral termine por desahucio, 
el empleador deberá pagar una indemnización calculada con base en el número de años de 
servicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar 
por terminada la relación contractual con la Compañía. 

Las indemnizaciones por terminación intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto 
cuando es tomada Ja: decisión de dar por terminada la relación contractual con los empleados. 

Pros , 

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compañía tiéne una obligación presents, ya sea legal 
implícita, como resultado de eventos pasados; (1) es proboble vaya a ser necesarla una salida de 
recursos para liquidar la obligación; y () el monto se ha estimado de forma fiable: Los montos 
reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración a la fecha de 
presentación de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la 
obligación, 

Los conceptos por los cuales la Compañía constituye provisiones son con cargo al resultado 
Integral, las cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios 
alos empleados. No se reconocen ingresas. ganancias o activos contingentes. 

Impuesto a (a Renta 

El gasto de impuesto a la renta comprende únicamente el impuesto corriente. Se reconoce en 
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en 
el patrimonio, en cuyo caso se reconoce-en el patrimonio: 

Impuesto Corriente: 

Elimpuesto ala rentá corriente es el impuesto que se estima pagar a as autoridades fiscales sobre 
la renta gravable para el período actual, aplicando las tasas tributarias promulgadas o. 
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentación de informes, y cualquier ajuste 
impuesto a pagar con respecto a años anteriores. 

a
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Impuesto Diferido 

Sereconoce sobre los diferencias temporarlas determinadas entre el valor en lbros de los activos y pasivas incluidos en jos estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido 
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por. 
Impuesto diferido se reconoce pera todas las diferencias temporarias deducibles en la medida en 
que resulten probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las quese 
podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

El importe en llbros de un activo por impuestos diferidos debe someterse:a revisión al final de 
cada período sobre el que se infarmo y se debe reducir, enla medida que estime probable que no 
dispondrá de suficiente utilidad gravable (telbutaria) on el futuro, como para permitir que se 
recupere la totalidad o una parte del activo. : 

Pp) Otros Pasivos Corrientes 

Se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores rélatiónados y no relacionados 
adquiridos en actividades distintasal curso normal del negocio. Se miden Inicial y posteriormente 
asu valoc nominal menos las pérdidas por deterioro de valor. 

  

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plaza su medición inicial es.por su valor 
oMinal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando el método de tasa de Interás 
“efectiva menos las pérdidas por deterioro de valor. 

4) Reconocimiento de 

os ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios. económicos asociados a la 
transacción fluyan: a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, 
Independientemente del momento en quese genera el pago. 

Venta de Bienes 

  

Corresponde al registro de las ventas de Ja elaboración y: conservación de compotas, 
mermeladas, jaleas y puré de frutas, cocidos y sin cocer o mediante congelamiento surgen 
cuando sean transferidos los riesgos y véntajas de todo tipo sighificativo de propiedad de los 
blenes al comprador; la Compañía no conserva pará. ninguna implicación en la gestión de los 
bienes nl retiene el control efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la 
contraprestación recibida.o por reclbjr neta de devoluciones, rebajas y descuentos, 

f) Reconocimiento de Costos y Gastos 

En el costo de ventas se registran aquellos costos incurridos para la generación de Ingresos de 
actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realización y bajas de 
inventarios. 

Los costos y gestos se reconocen a medida que se devengan, indlependientemente del momento, 
en quiese pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan: 
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$)  GastosFinantieros 

Los gastos financieras incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios:en el 
valor razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, 
las pérdidas por deterioro de activos financieros; los gastos bancarios y comisiones bancarias por 
garantías. Todos los costos por préstamosse reconocen en los resultados utilizando el método de 
interés efectivo. 

1) Distribución de Dividendos 

Ls distribución de dividendos 3 los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se 
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el período en el que los 
dividendos se apruetian para el reparto en la Junta General de Accionistas, celebrada cada año. 

5 orminación Razonable 

Las políticas y revelaciones contables de la Compañía requieran que-se determine:el valor razonable 
de activos y pasivos financieros y no financieros, Cuando corresponde, se revela mayor información 
acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores: razonables en las notas 
especificas referidas a ese activo.o pasivo, 

6. Administración de Riesgo Financiero 

Los principales pasivas financieros no derivados de la Compañía constituyen las cuentas por pagar a 
proveedores, otras cuentas por pagar. El objétivo principal de éstos pasivos financieros es la Dbtención 
de fondos para las operaciones de la Compañía, La Compañía posee también cuentas por cobrar a 
elientes y partes relacionadas, otrás cuentas por tobrar, y dinero en efectivo obtenidos directamente 
de sus operaciones, 

En el curso normal de sus operaciones la Compañíe está expuesta alos siguientes riesgos relacionadas 
con:el uso de Instrumentos financieras: 

-  Riesgodecrédito 
-  Riesgodelíquidez 
- Riesgo de mercado 

Esta nota presenta Información respecto a la exposición de la Compañía 3 cada uno de los riesgos 
mencionados, los objetivos, las políticas y los procedimientos para medir y administrar el flesgo, y la 
administración de capital por parte de la Administración. Los estados financieros incluyen más. 
revelaciones cuantitativas, 

Marco de Administración de Riesgos 

13 Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, 
asícomo del desatrollo y seguimiento delas políticas de administración de riesgo dela Compal 
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Las políticas de administración de riesgos de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar y analizar os riesgos enfrentados por la Compañía, fiar límites y contreles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. La Administración revisa regularmente las 
políticas y lossistemas de administración de riesgo de la Compañía afin de que reflejen los cambios en 
las condiciones de mercado y en las actividades en función de las éstrategías especificas determinadas, 
La Compañía, a través de sus políticas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un 
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones 
y obligaciones. 

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de administración 
deriesgo y revisa sil marco de administración de riesgo es apropiado respecto de los riesgos alos que 
se enfrenta la Compañía, 

a. Riesgo de Crédito 

Es:el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía sl un cliente o contraparte en un 
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las 
actividades de operación, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes. 

Exposición al Riesgo de Crédito 

a exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situación financiera es como 
sigue 

Activas financieros 
Efectivo en caja y bancos 30.147 49.353 
Cuentas por cobrar comerciales 556,769 468.669 
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 409.258 61704 

Total 996.174 579.726 

Riesgo de Crédito Relacionado con las Cuentas por Cobrar Comerciales 

La Compañia distribuye cada exposición a una calificación de riesgo de crédito con base en datos 
que se determina son predictivos del riesgo de pérdida (Incluyendo, sin limitarse a, calificaciones 
externas, estados financieros auditados, cuentas y proyecciones de flujo de efectivo de la gerencia 
e información pública disponible sobre los clientes) y aplicando juicio crediticio experimentado. 
Las calificaciones de rlesgo crédito se definen usando factores cualitativos y cuantitativos que son 
Indicativos del riesgo de incumplimiento. Las pérdidas crediticias esperadas se calculan con base 
sen el estado de mora y la experiencia de pérdida crediticia real de las últimos dos años. 

A criterio de la Administración, la estimación para deterioro de la cartera comercial al 31 de 
diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esa 
echa. 
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Vigente y no deteriorados 9.139 . 
¡Créditos vencidos: 

Del 230 días 478:269 394.830 
De31a 60 días 37746 30.484 
Do'61 3:90 días 13839 2.760 
D291 a 360 días 13455 22.247 
Mas de 361 días 10,744 11746 

Total 562892 469,167 

La variación en la estimación: para deterioro con respecto á las cuéntas por cobrar a clientes 
durante el año fue la siguiente 

  En ENT 2017 
Saldo al inicio delaño 498 z 
Estimación reconocida en resultados (nota 22) 5/625 498 

Saldoal final del año 64123 ase 

Efectivo 

  

Cala y Bancos 

ta Compañía mantenía efectivo en caja y bancos por US$30147 al 31 de diciembre de-2018: 
(1s$49.353 21 2017), que representan su máxima exposición al riesgo de cródito por estos activos. 

  

El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas calificaciones de riesgo: 
están entro AAA- y AA otorgadas por las callficadoras de riesgos contratadas por cada entidad 

financiera, e
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Bano Bolivariano S.A. ANA-/ARA As Ef PCR Pacific S.A: 
CUA AENOR. Hs Cass International Rating / 

PCRPacificS.A 
Banco dela Producción S-A. BankWatchRstings S.A. / Produbanco PAM PCR PacificS. A: 

Bankwatchñotinas S.A / Banco Plehincho CA. ARA:/AAA- HAN PER Pacific, A. 
Banco Guayaquil SA. 7 Soc Cal. Riesgo latinoamericana / 

di PCR Pacific S.A. 
Banco del Pacífico SA. AMA BankWatehRatinge 5. A. 

Banco Internacional S.A. ARA JAN ERA Class International Rating 

Banco Amazonas 5. A ne Cass International Rating 

Banco General Rumiñahui S/A: AMA JAMA PCRPacifieS:a. 

b.  Alesgo de Liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga: dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de 
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es 
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 
condiciones normales como:de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables: o arriesgar la 
reputación de la Compañía 

Conel propósito de cumplir altos niveles de liquidez, la Administración mantiene y monitores una 
proyección de fondos de 90 días en las que se incluyen los niveles de entradas de efectivo de las 

cuentas por cobrar a dlíentes y las salidas de efectivo esperadas para proveedores y otras cuentas 
Por pagar. 

Acantinuación, se muestra él índice de liquidez: 

Activo corriente 1419588 1.074.340 
Pasivo corriente 2.811.000 1.566.287 
Índice de liquidez 051 0,69 

€ Riesgo de Mercado 

Esel riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en tas tasas de cambio o 
tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operación y financiamiento, 
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dela Compañía como el valor de los instrumentos financieros que mantiene, El objetivo de la 
administración del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones 3 estos riesgos 
dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. 

Riesgo de Moneda 

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o' activos y 
pasivos registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional. de la 
Compañía. 

Riesgo de Tasas de Interés 

La estructura de financiamiento de la Compañía considera como principal fuente de financiación 
el capital de trabajo proplo generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento 
en sus proveedores cuando estos lo permitan. 

Aiministración de Capital 

El objetivo de la Compañía respecto a la gestión de capital es de salvaguardar su capacidad para 

continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y 
demás grupos de interés, así como también mantener una estructura óptima de capital. 

  

  

El capital monitoreado con base en el ratio de capital, el cual se calcula tomó un porcentaje que 
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue: 

Total patrimonio 78912 60.821 
Total activo 4.010.380 2.397.447 

Índice - ratio de capital sobre activos 0,02 0,03 

7. Efectivo en Cale y Bancos 

Los saldos que se muestran en el estado dessituación financiera al 32 de diciembre de 2018 y 2017, 
como efectivo en caja y bancos se componen de la siguiente manera: 

Caja 562 303 
Bancos 29.585 38.450 

Total 20,147 49.353 

8. Cuentas por Cobrar Comerciales 

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
como cuentas por cobrar comerciales, se componen como sigue: 
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10. 

. 

A EEE TAE 
Clientes 562.892 469.167 

562.892. 469167 
Estimación para deterioro de cartera (6.123) (498) 

Total 556.769 468.669 

Inventario 

Los saldos que se muestran en el astado de situación financiera al 31 de diciembre de:2018 y 2017, 
como inventario, se componen como sigue: 

Importaciones en tránsito 29.316 196.381 
Inventario materia prima 110.117 21.477 
Inventario producto terminado 12.990 27.852 
Inventario suministros y materiales 42.062 21.776 

Total 194.485 267.486 

Otras Cuentas par Cobrar 

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de ditlembre de 2018 y 2017, 
¡como otras cuentas por cobrar, se componen como sigue: 

207 
Otras cuentas por cobrar 23.747 43175 

Total 23747 43175 

Gastos Pagados por Anticipado 

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
como gastos pagidos por anticipado, se componen como sigue: 

Antltipo dado a proveedores 22.059 26.690 
Seguros prepagados 958 9342 

Total 24.017 236.032 

e 
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3 

16, 

Activos en Garantia 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ciertas propiedades han sido prendadas para garantizar los 
préstamos de la Compañía, véase nota 14. 

Pérdidas por Deterioro Reconocidas en el Periodo 

La Administración, no identificó indicios de deterioro de acuerdo a lo requerido' por la NIC36, par lo 
gueno ha reconocido ninguna pérdida por este concepto. 

vea No Corrientes 

Los saldos que se muestrán en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
como otros activas no corrientes, se componen como sigue: 

Proyecto Jardín Verde 1755:849 950.204 
Intereses por devengar 146,000. - 
Instalaciones 3.200 -= 

Marcas y patentes 853 
Total 1.905.902. 950.204 

Obligaciones Finantieras 

Esta nota provée información sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones de la 
Cómpañía que devengan intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para mayor 
información acerca de la exposición de la Compañía al riesgo de tasa de Interés y UIquidez (véase nota 
6lc). 

Los saldos que se muestrán'en el estado desItuación finantiera-3l 31 de ditlombre de 2018 y 2047, 
cómo otros activos no corrientes, se componen como sigue: 

EN
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VENENO" REE EEE ESTI 
Pasivos corrientes: 

Obligaciones financieras: 
Banco Guayaquil S.A 22.193 
Banco dela Producción S. A, Protubanco 158.585 - 
Corporación Financiera Naciona! 146.805 - 

Tarjetas de crédito 126.959 85.632 
Sabregiro bancario 50.759 154.687 

505.301 240.319 

Pasivos no corrientes: 

Obligaciones financieras: 
Banco Guayaquil S. A: 37.663 36.983 
Banco dela Producción'S: A: Produbanto 494.083 21.645 
Corporación Financiera Nacional 296.950 
Banco Amazonas 226.594 320.136 
Banco Internacional - 7.560 

758.340 583.274 

Total 1.263.641 923.593 

Las obligaciones financieras y los términos de reembolso'al31 de diciembre de-2018y 2017 se detallan 
a continuación 

33 
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Tasa de interós] 

COTAS ra 
Banco Guayaquil S.A. 

Préstamos bancarios con garantías estes 976% 59356 36.983 
Total 59.856 36,983 
Barco dela ProduciónS.A. Produbarco 

Préstamos bancarios con garantías reales 976% 21545 
Préstamos bancarios con garantías reales 895% 270.900 
Préstamos bancarjos con garantías reales 895% 382.658. 

Total 652.668 21545 
Banco Amazonas 

Préstamos bancarios con garantías reales 90% 226594 320136 

Total 226.594 320.36 

Banco Internacional 
Préstamos bancarios con garantías reales 3,76% 1560 

Total - 7.560 
Corporacion Financiera Nacional 

Préstamos bancarios con garantias reales 835% 146.805 296950 

Total 146305 296950 

Tarjetas decrédito 126359 85.632 
Sobregiro bancario 50759 154587 

Total 177018 200319 

Total obligaciones financieras 1263.41 923593 

Los ventimientos anuales del capital de las obligaciones financieras-a largo plazo por cada año 
subsiguiente al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son como siguen, 

2 ase 
200 Sm 
2021 67.047 

20 seso 
2023 6137 

zon 2 
as us 

1.085.923 
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16, 

Las lineas decrégito con las instituciones financieras antes mencionadas fueron adquiridas para capital 
de trabajo y se encuentran garantizadas con bienes inmuebles de propiedad de la Compañía. (vernota 
12), 

Cuéntas por Pagar Comerciales 

Los saldos que se muestran en el estado de:situación financiera 21 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
como'cuentas por pagar comerciales, se componen como sigu 

Proveadores locales 955.859 872.864 
Total 955.969 872.864 

  

Impuestos Cortientes 

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2047, 
tomó Impuestos cotrientes, se comipanen como sigue: 

En ASnO pOr 
Servicio de Rentas Internas. 
Crédito tributario de Impuesto a la renta 107.608 147,921 
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 61.088 - 
Crédito tributario 15D 12.469 

Saldo al final delaño 181.165 147.921 

Pasivo por: 

Servicio de Rentas Internas: 
Retenciones/en la fuente por pagar 9.381 10.055 
IVA en ventas 14.743 14529 

Saldo al finál del año 24.124 24.584 

lación del Gasto de Impuesto a la Rent 

  

La tasa de Impuesto a la renta ecuatoriana corporativa es el 25%. La siguiente es la concillación entre 
el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría de aplicarla tasa corporativa de impuesto ala 
renta del 25% (22% eh 2017) ala entidad antes de impuesto a la renta: e 

as
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Utilidad (pérdida) antes de impuestoa la renta 58.403 (127.288) 
(Más) Gastos no deducibles 31.094 224.746 
Utilidad gravable 89.497 97.458 
Impuesto a la tenta causado 22:374 21.441 
Anticiba de Impuesto a la renta calculado 40.313 18:110 

Impuesto la renta por pagar (1) 40.313: 21,441 

(1)  Deacuerdo con disposiciones legalesvigentes; la Compañía debe efectuar un anticipo de impuesto 
a larenta, el cual se considera como anticipo mínimo definitivo, siempre y cxrando dicho anticipo 
sea mayor al Impuesto causado, Para el año 2018, la Compañía cancelará el impuesto a la renta 
en función delanticipo mínimo. 

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el país en los términos y condiciones 
determinados en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicación, podrían 
obtener una reducción en la tasa del impuesto alla renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto 
relnvertido, siempre y cuando se efectúe la correspondiente inscripción de la escrítura pública en 
el Registro Mercantil respectivo hasta el 32 de diciembre del siguiente año. 

|mpuesto aa Renta por Pagar 

El movimiento del impuesto a la renta por pagar es como sigue: 

IT EE FEET IE 
Saldo al Inicio del año (147.921) 31175 
Impuesto a la renta corriente del año 40313 21481 
Crédito tributario por retenciones an ta fuente (73.557) (169.362) 
Impuesto a la renta pagado (81.175) 

Saldo al final del año (181.165) (147.921) 

Situación Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del Impuesto a la renta de la Compañía, dentro dol plazo de hasta tres años posteriores 
contadas a partir de la, fecha de presentación de la declaración de Impuesto-a la, renta, siempre y 
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. 

Precios de Transferencia 

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 
2004, se estableció con vigencia a partir del año 2005, las normas que deben aplicar las Compañías. 
para la determinación de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. e
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Mediante resolución No. NAC-DGERCSC15-90000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial 
No, 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, no 
estando exentos de la aplicación del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Orgánica 
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo períado fiscal hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas en:un monto acumulado superior a tres millones de dólares (US$3.000.000) 
deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. SI tal monto es superior a los 
quince millones de dólares (US$15:000.000), dichos sujetos. pasivos deberán presentar, 
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de 
Transferencia, 

No obstante, la Administración Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podrá solicitar, 
mediante requerimientos de información, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes. 

relacionadas al Interior del país o en el exterior, par cualquier monto o cualquier tipo de operación o 
transacción, la presentación de la información conducente a determinar si en dichas operaciones se 
aplicó el principio de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes pará dar cumplimiento a 
este requerimiento tendrán un plazo no menora 2 meses. 

Para: el:año 2018 y 2017, la Compañía. no está obligada a efectuar el estudio de precios de 
transferencia, debido a que el monto de as transacciones anuales con partes relacionadas es menor 
“al mínimo requerido por las disposiciones legales, por lo que la Administración considera que no está 
requerida a presentar el Informe de Precios de Transferencia. 

El 29 de diciembre de 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, 
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera, a continuación, se detallan 

los aspectos más Importantes de la mencionada Ley: 

Reglamento a la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera 

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se Incluyen a continuación: 

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por coricapto de desahucio y de pensiones 
Jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones ya constituidas en 
años anteriores; en el caso. de provisiones realizadas en años anteriores que hayan sido 
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberán reversarse contra Ingresos 
gravados o no sujetos de impuesta a la: renta en la misma proporción que hubleren sido 
deduciblos ono. 

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un Impuesto diferido relacionado con las 
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones Jubllares patronales que 
sean constituidas a partir del 1 de enero de 2018, el cual podrá ser utilizado en el momento en 
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para tancelar la obligación hasta 
por el monto efectivamente pagado. 

Loy Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y 
Estabilidad y Equilibrio Fiscal e 

7
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El 21 de agosto de 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de 
Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a:continuación; se detallan 
los aspectos más Importantes de la mencionada Ley: 

+ Seestablecieron Incentivos específicos para ls atracción de inversiones privadas tales como: 

Í..  Exoneración del impuesto la renta pára las nuevas Inversiones productivas en sectores 
priorizados que se inicien a partr'de agosto de 2018 por 12 años, contados desde el 
primer año en el que se generén ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva 
Inversión, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil 
A dentro de las mismas por $ años. Esta:exoneración aplicará solo en sociedades que 
generen empleo neto, Para las sectores priorizados industrial. agroindustrial y 
agroasoclativo, dentro de los cantones de frontera, gozarán de esta exoneración por 15 
años, 

li. Espneración del Impuesto la Salida de Divisas=ISD en los pagosrealizados al exterior 
por importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones 
productivas que suscriban contratos de inversión. 

il Exoneración del ISD en los: pagos. realizados al exterior por: dividendos para las 
sociedades que relnviertan'en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 
50% de las utilidades, 

lv. Exoneración tel impuesto'a la renta y anticipo para Inversiónes que se inicien á partir 
de la vigentia de esta ley en los sectores económicas determinados como Industrias 
básicas por 15 años, contado desde el primer año en el que se generen Ingresos 
atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión y se ampllarán por 5 años más, en 
el caso de que dichas Inversiones se reglicen en cantones fronterizos del país, Esta 
exoneración aplicará solo.en sociedades que genecen empleo neto. 

+ Reformasa varios cuerpos legales. 

Impuesto a la Renta 

Ingresos 

vo Se considera Ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a: favor de 
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de 
menor Imposición; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como 
beneficiario efectivo de los dividendos a una persóna natural residente en el Ecuador. 

vi. Seeliminó el último Inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente; “En lo 
determinación y liquidación del Impuesto a lo renta no se reconocerán más 
exoneraciones que los previstas en este artículo, aunque atras leyes, generales o 
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con 
excepción de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevos inversianes. 
Productivos, Generación de Empleo y de Prestación de Servicios”. e 
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vi 

vil 

Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola; 
bleoquímica; cinematografía y audiovisuales, eventas internacionales; exportación de 
servicios; desarrallo y servicios de sofware, producción y desarrollo de hardware 
tecnológico, infraestructura 'digitel, seguridad informática, productos y contenido 
digital, servicios en lines; eficiencia energética; Industrias de materiales y tecnologías 
de construcción sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo. 

    

Los administradores u opisradares de ZEDE, estarán exonerados del pago del Impuesto 
ala renta y su anticipo por los primeros 10 años, contados a partir del primer ejercicio. 
fiscal en el que se generen Ingresos operacionales. 

Gastos Deduciblés 

he Se establece que la deducibllidad-en el Impuesto-a la Renta y la: exención del 15D 
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serán: aplicables a 
toda perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los erterios 
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estándares 
internacionalos de transparencia 

Tarifa. 

*% 

xl 

Los Ingresos gravables obtenidos por soledades constituidas en el Ecuador, así como. 
por las sucurseles de sociedades extranjeras domieliadas en el país y los 
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el país, 
aplicarán la taria dol 25% sobre su base Imponible. 

a tarifa del Impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando la 
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos 
de capital exista un titular residente, establecido o amparado en un paraíso fiscal. 
Jurisdicción de menor Imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo 
sea residente fiscal del Ecuador. 

Utilidad en la Enajenación de Acciones 

xd. Se establece un impuesto a la renta único a las utilidades que perciban las sociedades 
domiciliadas o: no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, 
residentes o no en el país, provenientes de la enajenación directa o Indirecta de 
derechos representativas de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos 
permanentes en Ecuador, 

Adicionalmente, se establece que en restructuraciónes societarlas. no se entenderá 
producida enajenación direct ni Indirecta alguna. e 

Anticipo.de Impuesto a la Renta.
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xi, — Sereliminasl anticipo de impuesto a la renta para sociedades como Impuestó mínimo y 
se establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista Impuesto a la renta causado. 

Impuesto il Valor Agregado 

al Los vehículos híbridos pasan a gravar 12% de IVA 

xv. Las seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por 
accidentes agropecuarios; los servicias de construcción de vivienda de interés soctal; y 
elarrendamiento detlerras destinattas a.usos agricolas pasan'a gravar 0% de IVA 

vii Eluso del crédito tributario por+l IVA pagado en adquisiciones locales e Importaciones 
de bienes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro dé 5 años contados desde la fecha 
de pago 

avli; Se podrá solicitar al SAI la devolución o compensación del crédito tributario por 
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años, 

vil Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución del IVA de los bienes y 
servicios adquiridos para la exportación de servicios 

Impuesto o la Salida de Divisas. 

xiko Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones del sistema 
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISO 

xx Se incluye como exención de 1SD, los pagos al exterior realizados a instituciones 
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus eráditos: 

sol. Están exentos del 15D, los pagos de capital + intereses sobre créditos otorgados por 
intermediarios financieros que operen en mercados Internacionales y que cumplan con 
ciertas condiciones como límite de latasa referencial, plazo mínimo 360 días, destinado 
a microcrédito o Inversiones productivas. 

dll. Se establece la devolución 1SD' a exportadores de servicios, por, la importación de 
materias primas, Ínsumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios 
para la prestación del servicio que se exporte 

Incentivo a Zonas Afectados por el Terremoto del 16 de abril de 2016 

boi. Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco años 
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y 
Esmeraldas estarán exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 años, 
contados desde el primeraño en el que se generen ingresos atribuibles únicamente ala 
hueva Inversión: Pára el caso del sector turístico, esta exoneración será de hasta 5 al 
adicionales. 
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17, Dentñiios os Empleados 

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
como beneficios a las empleados, se componen como sigue: 

aa 
artcipAciTad ostra Mares 

las utilidades (1) 11.741 1435 

Sueidos por pagar soc eumas 
cin senal (66 2103 20.50 
Beneficios sociales 48,098 35.030 

139.862 118.500 

No corriente: 

somfaciónquncenl 30759 a1:02 
Desahucio 19.682 15.108 

50.481 46.290 

(1), De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
útilidados de la Compañía en el 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. 

El movimiento de la provisión para participación los trabajadores fue como slgue: 

  

Saldo al nico del año 1435 24375 
Provisión del año cargada a resultados (nota 25) 10306 - 
Pagos dela provisión del año anterior - (22.940) 

Saldo al final det año 11,741 1435 

(2) El movimiento en el valor presente de las reservas para provisión de jubilación patronal y 
desahucio por los años que terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017, escomo sigue: 

  

aL
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      pe patronal | pordesalucio | Total 
Saldoal/Ldeonero de 100 dos 9508 20680 
Costo delos seriicios 12861 5743 18,604 
Costo Nnanciero 1280 617 1897 
Beneficios pagados (5.0501 (850) (5300) 

salio ala1de ditiembrede 2017: 3112 15.108: 46290 
Costo elos sérvitlos 1326 407 11297 
Costo financiera 1483 qn 2295 
Ganancin actuarial (9592) 0%) 19901) 

Saldo 131 de Hiclembre de 2018: 30799. 10542 50481 

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la: obligación proyectada al 31 de 
diciembre de 2018 y 2017, fueron las siguientes: 

Ena 
Tosa de descuento 172% 5,34% 
Tasa de Incremento salarial 1,50% 397% 
Tasa dorotación (promedio) 15210 30,33% 

Patrimonia 

tal Social 

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital social de la Comipañía es de US5101.000 dividido en 
101.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 dólar estadounidense por cada acción. El capital 
social de la Compañía está Integrado por los accionistas domicilados en el Ecuador: Santiago Enrique 
Loyo Vallejos y Serglo Andrés Loyo Vallejos, con el 30% y 70% de participación respectivamente. 

Réseiva Legal 

La Lay de Compañias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea aproplada como reserva legal, 
hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser 
distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para:absorber pérdidas futuras o para aumento 
decapital 

  

Resultados Acumulados 

Elsaldlo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y puede ser utilizado para 
la distribución de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, ett., excepto por 
los ajustes por efectos de la conversación de NIF. 

a 
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Otros Resultados Integrales 

Corresponde:alas ganancias actuariales generadas por los beneficios definidos als empleados, determinados 
deacuerdo al estudio actuarial 

19. PartesRelatianadas 

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
como cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas, se componen como sigue: 

  

    
fiixiramarcos s62as5s A 27068 
anórs Loya 67588 - 3058 
indus Heras 100588 2307 13582 16 tes apor 50520 018% : 2747 
ote Vas ; 12000 : 2000 

a O 
20. Ingresospor Actividades Ordinarias 

El efecto della aplicación Inicial de la NIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias procetentes 
de tontratos con clientes de la Compañía se describe en la nota 4 (a). Debido al miétoda de transición 
elegido al aplicar NIF 15, la información comparativa nose ha restablecido para teflejar Jos nuevos 

  

Los saldos que se muestran en el astado dé resultados integrales al31 de diciembre de 2018 y 2017, 
como Ingresos, se componen como sigue: 

Venta de praductos (1) 6.645.472 5.629:330 
Total 6.645.472 5,629:320 

(1) La principal actividad por la que la Compañía reconoce ingresos corresponde a la producción, 
Importación, exportación, compra, venta, distribución, empaque, consignación, representación y 
comercialización de productos alimenticios y bebidas de todo tipo en estado nátural, elaborados 
o semi — elaborados para consumo humano y animal. Con base a lo antes mencionado, la 
Administración ha evaluado, que los contratos ¿on sus principales cliéntes representan una Sola 
obligación de desempeño (principalmente la obligación de entregar los bienes antes descritos) y 
cuyos Ingresos se reconocen el momento en que se transfiere el control de los mismos con base a 
los términos contractuales, 
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2 CostodeVen 

Los saldos quese muestran en el estado de resultados integrales:al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
tomo cósto de ventas, se cómponen como sigue: 

Costo de ventas y producción 4,023:391 3,234.293 
Gasto de personal (nota 24) 695.617 368.953 

Depreciación propiedad, equipos y vehículos (nota 12) 16462. - 

Otros costos. 16.247. 204.382 

RE DÉTTT =s , 
Santy Late ue ola EE ae 
Servicios públicas 355 530 

Seguros 28.337 13.262 

Transporte 128.798 130.779 
Pagos par otros servicios 19,657 21,702 

Mantenimiento y reparaciones 23.680 30,676 

es 2300 23 
Repuesis na 7206 

Total 5.033.354 4.140.166 

a Sastos Operacionales 

Los saldos que se muestran en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 

e o eran somo a e 

A
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DEA VEA CIA MI 
Gasto de personal (nota 24) 310.514 237.291 
IVA cargadoal gasto 117.026 113552 
Otros gastos 3702 6.243 
Pagos por otros servicios 29:94 6355 
Suministros y útiles de oficina 21.189 20.918 
Servicios públicos 20.193 11586 
Gastos no deducibles 16.853 213.656 
Depreciación de propiedad, equipos y vehiculos (nota 12) 13.696 45.823 
Gastos de viaje 13.072 15280 

Arrendamiento 2.000 3.000 
Mantenimiento y reparaciones 28.484 7,667 

Impuestos y contribuciones 8.037 25.928 
Transporte 6.017 5731 
Estimación para deterioro de cartera (nota 6(a)) 5.625 

Amortización 3520 3.928 
Seguros 2217 4,045 
Honorarios y comisiones 2130 1330 
Gastos de gestión 1439 7297 
Publicidad y propaganda 1,582 2.122 

Total (526.909 738.232 

a. Gastos de Ventas 

Los saldos que se muestran en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
como gastos de ventas, se componen como sigue: 

Publicidad y propaganda 239.180 153.727 
Gasto de personal (nota 24) 191.220 213.559 

Transporte 159.995 123.400 
Otros gastos 29.790 4806 
Mantenimiento y reparaciones 10.636 3.242 
Honorarios y comisiones 2.560 2.120 

Suministros y útiles de oficina 7.015 6.081 
Gastos demiaje 4.546 2:230 
Pagos por otros servicios 4.077 9.950 

Total 655.099 519.115 

24: Gastosde Personal 

Los saldos quese muestran en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 

como gastos de personal; se componen como sigue: 17) 
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26, 

INN" HE IET 
Gasto sueldos y salarios 733.728 
Participación delos trabajadores sobre las 

las utilidades (nata 17) 10:306 
Aporte patronal 110.032 
Beneficios sociales 180,120 

Comisiones 152,943 
Otros gastos de personal 10222 

Total 1197351 

£ostos Financieros 

561.803 

82,452 
36.132 

137.579 
1.837 

$19.803 

Los saldos que se muestran en el estado de resultados integrales al 32 de diciembre de 2018 y 2017, 
como costos financieros, se componen como sigue: 

Intereses financieros en venta de cartera 215588 
Intereses financieros 51.498 
Comisiones bancarias 21,096 

Total 288.182 

Hechos Ocurridos Después del Períado Sobre el que se Roporta 

212.322 
125.501 
21.682 

359.505, 

Desde el 31 de diciembre de 2018 hasta el 30 de abril de 2019, fecha de autorización para la publicación 
de estos estados financieros, no han ocurrido eventos que en opinión de la Administración requieran 
revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente la Interpretación de las mismos, 
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