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Notas a lps Estades Financieros

Al 31 de diciembre de 2018

i :

lcekappery 5. A. (la Compadiia), fue constituida segun escritura plblica &l 6 de mayo de 2009, &n |4 ciudad
de Quito — Ecuador.

La actividad principal corresponde a fa produtcién y comerdializacion de productos allmenticios y bebidas en
estado natural y semi elsborados para eonsumo humano y antmal.

La Compaiia mantiene su domicilio fiscsl en {3 provincia de Pichincha, en la tiudad de Quite, on fa Avenida
General Enriquez SNy Tanicsichf,

taCompaiia se encuentra bajo & control de la Superintendencia de Compaiiias, Vialores y Seguros.
r Bases di Presentacidn
a)  Declaracidn de Cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de scverdo con fas Normas Internaclonales de
Informacian Financiers (en adelante “NIF") emitidas por el Intsrmationdl Actounting Stundards
Board (en adelante “IASE"). Los estados financleros serdn aprobados para su emisidn por 12 lunts
de Accienistas.

A la fechs de emisidn de estos estados financieros, s hin pu‘hlm nuevis Normas, Meium,
Enmiendas @ Interpretaciones a las normas exlstentes que no han entrado en vigencla v que lz
Compaiifa tiene la intencidn de adoptar esas Normas ctiando entren en vigentcia, en la medida en
la qua le resulten aplicables.

&~

Estas 500 de aplitacion ohligatoria 8 parti de las fechas Indicadas = continuagidn:
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La Compafiia estima que la adopcidn de estas nuevas normas, mejoras, enmigndas & interpretaciones
antes mencionadas, no tefidrén un Impscto significativa en los estados financleros, excepto enla
aplicacién delay nmnmumntﬁalidemmdemia

< En relacion o fa NIF 9, |s Compailia ha efectuada una evaluacion de sus Impactos que incluyd la
determinacion de brechas entre los criterios de clasificicidn y medicidn de instrumentos financieros
‘con respecto alos criteries actualmente utilizados y la determinacion del impacto de pasar a un modzlo
de perdidas esperadas para la determinacian del deteriore de sus activas financieras,

Con base 3 Is evaluacion efectuada se ha determinado que no existen cambios significatives que
‘afecten ta clasificacion y medicién de sus activos financleros-producto dee la aplicacion de la NIE 9.
Tampoco se-han identificado impactos en las politicas contables para los pasives financieres, ya que
los nuevos mﬂnﬂmmnﬂnmhmuﬂﬁﬂﬁmmmmmmmn designados
a valor razonahie con efecto én resultades, sobre los que la Compaiifa al 31 de diciembre de 2018 no
tiane; nl tampoca han existido eenegociaciones de deuda que pudieran verse afectadas por las nuevas
mnasmeummlmmmm&mam

En relaciéin al nueve modelo de deteriors, la norma requiers realizar el réconocimiento de pérdidas
por deterioro basadas en pérdidas crediticias esperadas (PCE) en lugar de solo pérdidas crediticias
incurridas segun lo indicado en & NIC 39, Con base en las evaluaciones realizadas sobre 1a cartera de
doudores comerciales al 31 de didembre de 2018, la Compafiia ha estimade que no hay un Impacta
Wmhdﬂuﬂnaﬁﬂnd&hw%ﬂnd&p&mﬁnwﬂmﬁmmﬂmnmh
politica contable,

La fecha de adopcitn de esta nueva nofmia & obligatonia a contar del 1 de enero de 2018. La Compafila
aplicard esta norma en forma prospectiva, utilizande los recursos pricticos permitidos por.fa norma y
‘dado gue los efectos ne son significatives los saldes comparativos para el ejercicio 2017 no serdn
restablecidos.

- ke NIF 16 de Arrendamientas tequiere que |os contratos de arrendamientos gque actualments son
clasificados como operacionales, con Una vigencla mayor a 12 meses, tengan um tratamianio contabie
similar al de los arrendamientas financleros, En terminos generales, esto significa, que se deberd
reconocer un activo por el derecho de uso dé los bienes sujetos a contratos de arrendamiento
operacional y un pasivo, Equlvﬂﬂrhil valor presente de |os pagos asociados al contrato. En cuanio 2
los efectos sobre el resultado, los pagos de arriendo mensuales serdn reemplazados por la depréciacidn
del active y el reconocimignto deun gaste financiero.

A lz fecha de emision de los presentes estados financieras, la Compafiia se encuentra evaluando el

impacto de |5 adopcion de esta norma de arrendamisntas, Induyendo los efectos que pueda tener
sabre covensntsy otros indicadores financieros.

b) Basesde Medicion
Los estados financierns han sido preparadas sobre la base del costo histérico. @
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el de Meggclos en Marchs
Log e%{aﬂé_;s'ﬁnanclm. han sido preparados bajo 3 hipdtesis de regocio en martha, fa que
supane que la Compaiifa padra realizar sus-activas y cancelar sus pasivos =n el cursé normal de
negocios: '
d) Moneds funcional

Los estados financieros se prosentan on dolares dé e Estados Unidos de Améiica (USS), 14 cual
#5 |y moneda funcional de s Comipanla y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador, Tods
lainformacidn ﬁhandémﬂ.pnéshgnm &n dalares,

3 'Uso de Estirmaciones v Jyldos

La preparacitn de [os estados financieros de conformidad con las NIF requiere que fa Administeacion
ttiflee Julcios § estimaciones que son determingntes en |a aplicacian de las politicas contables y los
Importes incluldas en (os estados financieros. |a Compafia ha basado sus estimationes y julcios
cansiderando los pardmetros disponibles al momento de la-nreparacion de los estados financiercs via
.p‘-:i;f:fe_rlen_ﬁa previa. Sin embargo, las circunstanciasy los juitios actuates sabre scontacimientos fuluros
‘podrian varfar tebldo a cambios en &l mercado o @ dircunstancias gl surjan mids alld del cantral de 13
Compaiia, '

fontables son recanocidas en el perlodo en que a5 estimaciones san revisatias 'y en los periodos
futures afectados. :

En particular, la infarriiacion sabre julcios criticos en |a aplicatidn de politicas de contabllidad, y sobre
supupstos e incartidumbres en estimaclonss que pudieran tener un electo significativo sobre los
montos reconoeldos en los sstados financieros sa desor(be, entre otras, en las slgulentes notas:

Netad (i) : Muebies, equlpos y vehiculos
Nota 4 () - Beterioro de activos ne financleros
Notd (m) - Beneficios 3 los empleades
Notad {a) - Impuests a li renta

4 Resumen de Politicas : i

Con excepcign de lps cambios que se explican a continuadin, lo Compaiis ha asplicade
consistentemante las pollticas de contabilidad que se describen mvds adelante a tédas o8 pariodas
presentados en los estados financieras de los cuales estay notas son parte integral,

La Comprafifs a aplicado la NIF 15y NIIF 9 désife el 1 di enero de 2018, Mgunas otras riuevas normas
también éntran en Uigenca a partir del 1.de enara de 2018, perd nd tienen un efecto significative en
los estatios financietos de [ Compafiii. La Comparila ha selectionado (04 métodos de transician para
apliear estas ndrmas, |2 informacién comparativa fnclulda en |gs estados. financieros ine ha sido
rettablecida; excopto por l'.'a'"=[':-re'séﬁta"':’fd'n por separadn de 3 pérdida por deteriore de los devdares.
comerciales. ' G
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La NIIF 15 establece un marco conceptual completo pars determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cudndo se recoriocen y en que monto. La NIIF 15 reemplazd a
la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarlas”, |3 NIC 11 "Contrates de Construcelon® 'y las
interpretaciones relacionadas.

Ests norma establece un nuevo modsio de reconocimiento de ingresos basade en ef concepto de
contred, por-el cual los ingresos han de reconocerse a medida gue se satisfagan las obligationes
cantraldas con los clientes a través de |2 entrega de bienes y seryiclos, ya sea an un momeanto en
el tiempo 0 4 o largo del tiempo.

La Compaitia ha adopiade Ja NIF 15 wtilizando el método del efecto acumulade (sin soluciones
practicas), reconpeiendo ol efecto de 1a aplicacion Inicial de esta norma en la fecha de adoption
Inigfal {1 de enero de 2018). En consacuencia, la informacion presentada para 2017 no ha sido
restablecids; es declr, ests presentada, coma fue informada previamente, de confarmidad can la
NIC 18. Adicionaiments, los requarimientos de revelacidn deinfarmacion de k2 NIIF 15 no se han
aplicado en general a la informacidn comparativa:

Como se explica ampllamente en la nota 1 a los estadys financieros, la principal actividad por la
que la Compafiia recibe ingresos corresponde a la produccidn v comercializazidn de productos
alimenticios y bebidas en estado natural elaboradas y semi-elaborades para consume humane y
animal. Con base a lo antes mencionado, fa Administracién ha evaluade, que (os cantratos con

‘sus principales cllentes representan Lina sola obligaciin de desempafio v cuyos Ingresos se
rﬂcnnucmtna! momenta en que sé fransfiere y acepta por parte del cliente los productos antes
menclionades, lo que no difiere matadalmente con e reconacimiento de ingreses anteriormente
establecidos¢n NIC 18.

b}, NIE 16 Arrendamigntos

La Compafiia estd requerida 2 adoptar la NIIF 16 desde el | de enero de 2015 y ha evaluado e
Impacto de fa estimacion restitante de |a aplicacion de la NIF 16 en los estados financieros
adjuntas, La NIF 16 infroduce un solo modela de reconocimiento para los contratos de
arrendamisnto, Los arrendatarios reconocerdn un-activo por derscho de uso y un pasive gor
arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento. La Administracién se encuentra en

proceso de analisis del posible impacto.
¢) lnstrumantos Financieros

La NIIF 9 entrd en vigor a contar del 1 deenero de 2018, n reemplazo de la NEC39, y su aplicacian
no ha generado impactes significativos en los estados financieros, La Compafiis llevo a cabo una
evaluacidn detallada de Jos trés aspettos de la norma y de su impacto en los estados financieras, -~
&l cual se resume como sigue: {
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() Olasificacin y Medicion

Can base en la evaluacion realizada; 1a Compafiia ha determinado que los nuevos requerimiantos
de dasificacidn no tienen un Impatto sobre la contabilizacian de sus actives finanderos. Las
cuenias por cobrar se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que
representan unicamente pago de princlpal @ intereses, por lotante, :umpltn s criterios pard sar
medidos a.costo amortizado bajo NIF 9. Las inversiones en Instrumentes de patrimonio
clasificadas ‘como disponibles para la venta continuardn midiéndose a vafor razonable con
cambios 2n otro resultado Integral, exteptuando aquellas para las cuales &l casto representa 13
mejor estimacion del valor razanabile.

- - .

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas per cobrar comerciales, activos
contractiszles o cuentas por cobrar por arrendamientos; de modo que e dﬂuriuru i rnms:ra
siempre en referencia alas pérdidas esperadas durante toda la vida dél activa. ucump:ﬂfa elige
aplicar esta politica pars los activos financieros sefialados: Al 1 de enero de 2018, ta aplicscion
del modele de pérdidas esperadas para la determinacidn de |3 estimacion de deterloro ne ha
tenido impacto en los estados financierds de la-Campafifa.

(i)

Al 1 de enero de 2018, 1a Compafiia por su objeta social no maneja contabllidad de cabertura por
lo que Iz Fplicacian del nueve modelo de contabllidad de cobarturas no ha tenido Impacto en |os
estadas finanderos.

Los activis financieros y pasivos financieras son reconacidos cuando la Compadia se convierta en
una parte de las clausulas contractuales del instrumento negociado.

Los actives financieros y pasivos financieras son medidos inicialmente 3 valor razonable. Los
costos de fransaccion gue son directamonte stribuibles a la-adguisicién o emividn deactivos
financieros y pasivos financieros (distintos de los activos finandieras y pasivos financieros a valor
razonable con camblos en resultados) son agregados o deducitdos del valor razonable de los
actlvos financieros y pasivos financieros; segln seaapropiado, en el reconocimienta Inicial.

Los tostos de transaccion directamente atribulbies a la adguisicidn de actives financieros o
pasivos financieros a valor razonable con camblos en resultadios son. feconncidos Inmediataments
en resultados.

L. Activos Financieros

Todas las campras o ventas convenclohales de activos financigros son reconocidas y dadas
de baja e |a fecha de contratacion. Las compras © ventas convencionales de un active
financiero son compras 0 ventss bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
del activo durante un periodo que generalmente estd regulado o surge de una convencion
establecida en &l mercado correspondiente. @
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Todos log activas financigrss recanacidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya
m.immrtiudtmavalarmnmhh dependiendo de fa clasificacion dada 3 los
activos financieros

lasificacid -

Los activas financloros que cumplen las siguientes condiclones son posteriorments
mididos a costo amortizado:

. e conserva dentro de un modelo de negocio cuyn objetivo es mantenes los activos
financieros pary obtener los flujos de efectivo contractuales; y

. 13 condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efactivo que son ﬁnlmmenlepagusdel principal e inter=ses sobre el iImporte del
principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriorments medides & valar
razonable con camblos en ofro resultado integral (VRCCORI):

. se mantiene dentra de un modelo de negodio cuyo objetivo se logra obtenlendo
fiujos de electiva contractiales y vendiendo activos financizros; y

*  lascondiclones contriciuales del active dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamerite pagos del princlpal e intereses sobre el Importe del
principal pendienta.

Todos los ofros activos financieros que ne cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados {VRCCR),

El método de tasa de Interés efectiva es un método que se utiliza para el cileulo del costo
amortirado de un activo finandiero y para la distribucidn del ingreso por intereses a lo largo
del periodo cotrespandiente:

Para los instrumentos financleros distintos de aguellos sctivos financieras con deterloro
de valor craditiclo comprados u ofiginados, la tasa de interés efectiva es |a tass que
descuenta sxactamente los cobros de efectivo futuros estimados (induyendo todas fas
comisianes y puntos bisicos da interés, pagades o recibidos por las parles del contraio,
que integren |3 tasa de interés-efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o
dascuento) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante (3 vida esperada del
attiva financiero, o cunndo sea apropiado, Un periodo menor, con respecto al valor e
libras brute de un activo riqan:i.-.rnm el momenta de su reconocimianto inicial.

Para actives financieras con deterioro de valor crediticio comprades u originados, se
calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad creditivia descontando los flujos
de efectivo estimados, Incluyenda pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizade
acthd fingndero en s recanncimlents inlclal.
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El costo amortizade de un dctivo finandero &5 el Importe @ que fue medide en su
reconocimiento Inicial un activo financlero, menos reembolsos del principal, mas ta
amortizacidn acumulada, utitizando ol método de tasa de interds efectiva, de cualquiegr
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimients, ajustado por cualquler
correccidn de valor por pérdidas.

Elvalot en libros bruta de un activo financiero esel costo amortizado del active financiers
antes de sjustario por cualguier correccidn de valor por pérdidas. El ingreso porintereses
se reconoce usangdo & método de tass de interés efectiva para activos financieros medidos
2 tosto amortitado ¥ a valor razonable con cambios en otro resullado integral.

Son Iniciatmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion,

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros coma
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por
deteriora, e Ingresos por intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva
son rpcenscidas en el resultade del periodo. Los impartes reconocidos en résultados son
los mismos que habirfan sido reconocides en resuitados si estos Instrumentos financiercs
hubleran sido medidos a costo. amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
mﬂmmﬁmmﬂhﬂulnmrmmlaﬂnﬁmh'hmahgdev
pérdidss sobre actives financleres medides al valor razonable con cambios en otro
resultado integral’ en el patrimanio. Cuando estos instrumentos financleros son dados de
bajs, las ganancias o pérdidas scumuladas previamente reconocidos en olro resultado
integral son reclasificadas a resultados.

Los activos financigros que io cumplen el criterio para ser medidos a costo amartizado o
& VRCCORI son medidos 8 VRCR. Especificamente:

- Las inversiones en Instrumentas de patrimonio son clasificadas para ser madidas a
VRECR, a menos que 2 Compaiiia designe un instrumento de patrimonio que ng
sea mantenido para negociar o una captraprestacion conlingent= originada an una
combinacién de negocios para ser medide a VRCCORI, en su recoriotimiento inicial

. Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimients inicial
designados de forma irrsvocable come medido al VRCCR, si tal designacion eiimina
o reduce significativamente unas Incongruencia de medicion o reconocimiento que
surgiria en otro caso de la medicion de |os activos o pasivos © del reconocimiento
de tas ganancias y pérdidas de los mismas sobre bases diferentez. La Compafifa no
ha. ualgnadn riingun instrumento financiero para ser medide 3 VRCCR.

14
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. Los activos financieros designades como VRCCR son medidos 2 valor razonable al
tierre de cada periodg de reporte; con las ganancias o pérdidss a valor razonable
reconocidos en resultados en lo medida que ne sean parte de una designada
relacion de coberturs. La ganancia o pérdida nets reconocida en resuitados incluye
tualquier dividendo o intereses ganados sobre el activo finantlero y &5 induida
como ingresos financleros.

La Compafiia reconoce una correccidn de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE") sobre
activos financleros quese miden a costo amortizado o 4 VRECOR], cuentas por cobrar clientes; y
otros deudores. NoO Sereconoce uma aérﬂlda por deterloro para Inversiones en instrumentos de
patrimonio.

El impotte de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para
reflefar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento Inicial del correspondients
acthvo financiero, La Compafiia siempre reconoce PCE durante ol tiempa de vida del activo para
las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una mutriz de provisiones basado

en la axperlencta histdrica de pérdidas crediticias de la Compaia, ajustada por factores que son
especilicos a los deudores, condlciones econdmicas generalecy unam;_lﬁ't tanto dela actual,
35l como también, da b presupuestada direccién de las condidiones en la fecha de repone,
Incluyendo el valor del dinero en =l tiempo cuando se apropiada.

Para todos los otros instrumientos financieros, fa Compafia reconoce PCE durante &l tiempo de
vida del sctivo cuande ha habido un aumento significalive en el riesgo de crédito desde el
reconocimiznto Inlcial. Si, por otro lado, rlesgo de crédito en el Instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el m‘.nnudrnhmn Inicial, 13 Comparila mide la correccién de
valor por pérdidas para sse Instrumento financiero a un Importe igual a las pérdidas creditictas
esperadas en los prénimos doce meses,

La evaluacion de st deberian ser reconocidas PCE durants el tiempo de vida del active esté basada
e Bumenios m{ﬂmﬂws enla probatiilidad o lesgo de un incumplimiento que ocurre destde el
reconocimients Inl:lalmluprdumhrelaﬂﬂmﬂadlunmﬂmnm con deterioro de
valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurta un incumplimianto.

Al evaluar s el riesgo de crédito de un Instrumento financiero se ha Incrementado
significativamente desde su recanadimiento inicral, I3 Compafiia compara €] riesgo de que teurra
un Ineumnplimiento en el instrumente financiero a la fecha die reporte con el riesgo de-que ocurra
un incumplimiento en el instrumento financiero 2 la fecha del reconocimiento inicial. Q?___



lcelappery S, A.
Notas a los Estados Financiergs

Al 31 de ditlembre do 2018

Al realizar esta evaluadién, la Compaiiia considera Informatisn cuantitativa y cualitativa que se
raztnable y sustentable, incluyendo experiencia histdrica e Informacidn proyectada que esté
disponible sin costs o estuerzo desproporcionado. La Informacién proyectada considersds
Incluye las perspectivas fuwras de las Industrias en 135 cuales aperan los deudores de fa
Compafia, obtenidas de Informes de expertos econdmicos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupod de experios rﬁmmﬁrmmﬂm{mmhms.mmu
ramblén 12 consideracion de diversas fuentes externas da informacidn econdmica attual y
pronasticada que ser relaciona con las operaciones principales de la Compafila.

La Compaiiy presume que el riesgo crediticlo de un activo financiers sé ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos coniractuales se atrasen por
ma< de 180 dlas, 3 menos que |z Compafiia tenga informacién mzenable y sustentable para
demostrar lo contrarie, '

No obstante, |3 Compafila asume que ol riesgo crediticio de un Instrumema financlero no ha
dumentada significativamente desde su reconacimienta inicial sl se determina que &l mstrumento
financiero tiene un bajo riesgo crediticio 3 la fecha de reporte.

Definigion de ncumplimiento

|a Compania considera 1o sigulents como canstituyente de un evento de Incumplimienty pars
propasitos de |la administracion interna del riesgo crediticlo, dado que la experiencia histérica
indica que les cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son
generalmente no recuperabiles,

. Cuando existe un Incumplimiento de 135 restricclones financipras de o contraparte; o

. informacitn desarroliada intecnamente u obtenida de recursos externas Indics que es
improbable que ol deudor pague a sus acresdores, Incluyendo a Ia Compafia, en su
totalidad (sin tomar en consideracion algund garanta mantenids por la Compafita.

Independientemente del analisic anteror, Ia Compafia considers que ha wocurride un
incumplimiento cuando un activo financlers estd #n mora por mils de 180 dias. a menos que I
Compafiia tenga informacién raronable y sustentable para demostrar que un criterio de
incumplimiento mas aliklado 25 mis aproplada,

Politica de Castigos
La Compafiia castiga un active financiero cuando existe informacién que indica que la contraparte
&la en lﬁﬂﬂlliﬂdﬂi financieras severss y no existe una perspectiva redlista de recugero, por

ejerplo, cusindo la contraparte ha sido puesta en llguidacion oha entrado en procedimientos de
bancarrota, 0 en el aso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estade

morosos por mas de dos afios, lo primero que ocurrs primero.

Los activas financieras castipados podrian todavia estar sufetos a actividades de cumplimients
baja los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en consideracion asesoria legal
cuanda fuere apropiado, Cuslguier recuper realizado se reconoce en resultados.
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Megieidn y Reconoimlento de Pérdidas Crediticias Esperadas

Lla medicidn de las pérdidas crediticas esperadas es una funcitn de [z probabilidad de
incumplimiento, |a severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y
la exposicion al incamplimiento, La evaluacidn de I probabilidad de incumplimiento y la
severidad estd basada en datos histéricos ajustadon por Informacién futura como se describio
anteriormente.

En cuanto 3 la ewposicion al incumplimiento para activas linancieros, esta estd representada por
el valor en libros brute de Igs activos 4 |a fecha e reporte; para compramisas de préstamos y
contratos de garantia financlera, la exposlcién incluye el imparte que se dispondrd en el future
en la fecha de Incumplimiento determinadz sobre la base de tendencias histéricas, el
entendimiento de |a Compafila de las especificas necesidades financieras futuras de los deudores,
y otrz Informacién futura relevante.

Para los.sctivos finanderos, la pérdida crediticia esperada <= estima coma |2 diferenciz entre
todos los fiujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compafiia en conformidad con el
contrate y todes los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir, descontados a la tasa de
interés afectiva original. Para un contrato de garantfa financlera, ya que ls Compafifa estd
obligada a realirar pagos solamente en &l dvento de un Incumplimiento par parte del deldor en
conformidad con laseldusulas del instrumento gue estd garantizado, las Insuficlenclas de efectivo
son pagos esparados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticls en |z que incurre menos
los impories que la Compafiia espera recibir del tenedor, el deudor o up tercero.

La ggrupatidn &s revisada regularmente por i Administracion de la Compaiia para asegurarse
que los integrantes de cada grupo continuen compartiendo similares caracteristicas de riesgo
crediticio. Si la Compafiia ha medide |5 commeccin de valor por pérdidas para un instrumento
financiero a un Imperte equivalents a las PCE durante el tiempa de vida del active en & periodo
de reporte anterior, pero determing en el periado de reparte actual que fas condiciones para PCE
durante el tiempo de vida del active ya no se cumplen, la Compadia mide I3 correccidn de valor
por pérdidas 3 un Importe equivalente a la PCE delos proximeos doce meses a I3 fecha de reporte
actual,

'La Compaitia reconoce yna ganancia o pérdida por deterlorg de valor en resultados para todos
los instrumentos financieras con un correspondiente juste a su valar en libros a través de una
cuenta de correccion de valor por pérdidas, extepto para los instrumentos financieros que son,
medidos 2 VRCCORI, para los cuales la correcciéh de valor se recanote en otros resultados
ntegraies y se acurmula en la reserva de gananclas y pérdidas sebre activos ﬂnannir.ma medidos
‘al valar razonable ton camblos en otro resultade integral, y no reduce el valor en libros del activo
financiero en ol estado da situacién finandiera. ,Q_
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ummmﬁwamuﬂmﬂmwemnﬂnmm#EHﬂm
contraciuales sabre los flujos de efectivo del active financiero, o cuando transfiera el active
financiero y sustancialmente todos los riesgos y bengficlos Inherentes a la propiedad del activo a
un tercero. Sty Compaiifa no trassfiare i retiene sustancialmente todos fos riesgos y beneficios
Inherentes a la propiedad y cdntinda controlande =l activo transferido, la Compafia reconoce su
interés retenido en el activo y un pasive asociade por los importes que podria tener que pagar.
51 la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de un activo financiers tansferido, 13 Compaiila continig recanociendo el active financidra y
también reconoce un préstama garantizado por los importes resibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido 3 costo amortizado, fadiferencia entre el valor en libras
del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se reconote en résultados.

Los Instrumantas de deuda y patrimonio emitides por la Compafifa se clasifican como pasivos
'ﬂnudemammmh&mﬂnm&mhmnﬁa del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumente de patrimanio.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio s cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de una entidad despus de deducin todos sus pasivos, Los instrumentos de patrimonio
emitidas por ia Compafia se reconocen por log Importes recibidos, neto de los costos directos de
Eenisicn,

Pasihvos Financierps

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizade usanda &l método
deinterds efective o a VRCCR.

Las pasivos financieros se clasifican 3l VRCCR cuando el pasive finaniciero es (i) una
«contraprestacion contingente gue seria ser pagada por & adguirents como parte de una
combinacién de negocios a ls que 5o aplica IFRS 3, (1) mantenido pars negoclar, o [fi) se
dasignaa VRCCR,

Un pasive finandiéro se clasifica como mantenido para negociar sk

*  secompra o se Incurre en @l principalmente con &l objetivo de venderlo en un
Tuture carcano; o
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. en su reconocimienta iniclal es parte de una cartera de instrumentos financleros
identificados; que ks Compaiila gestiona conjuntamente y para I3 cual tiene
evidencia de un patrdn real reciente de obtencidn de beneficios a corfo plato; o

. es un derivado, exceplo por los derfvados que sean un contrato de garantia
financiers o hayan side designados como un Instrumento de cobertura eficar

Los pasivos financleros que no sean:

una contraprestacion contingenta de un adquirente-en una combinacion de negocios:;

mantenidos pars negodan o

designadas @ VRCCR, son posteriormente medidos 3 costa amortizado usando & métore
«detass deinterés efgctiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza parn el cdlculo del costo
amortizado de un pasive financiere y para la distribucian del gaste por intereses = Jo largo de!
peripdo correspandiente. La tasa de interés ofectiva és Ia tasa que descuenta exactamente los
pagos de afectivo futuros estimadas (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interds,
pagados o recibidos, que integren (3 tasa de interds efectiva, los costos de transaccion y cualguier
otrs prima o descuento) durante |z vida esperada del pasivo financiero, o tusndo seaapropiado,
un perfado menar, al coste amorfizade de un pasive financiero.

El valor razonahle de los pasives financieros denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertides 3l tipo de cambio de dierre de cada
periodo de reporte. Para pasivos finenderos que son medidos 3 VRCCR, & componenta de
diferencia de cambio forma parte de |25 ganancias o pérdidas por'valor rizonable y s2 reconocen:
en resultades para pasivos financigras que ny sean parte de uni relecidn de coberturg,

La Companila da de baja los pasives financieros sl, y solo sl, las obligaciones de la Compaiila se
cumplen, cancelan o han explrado. La diferencia entre el valor en libros del pasive financiera
dedo de baja y |a contraprestacidn pagada y por pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo
transferido diferanta del eféctivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

d) Efgctivo en Cais y Bancas

El eféctivo en caja y bancos se compane de los saldps del efectivo disponible en cafa y bancos,
sujetos @ un riesgo poco significativo de camblos en su valor. Lps mencionados valores son de
libre disponibilidad. v g
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g Cue

En este grupo contable se registran los derechos de cobroa client=s relaclonados y no relacionados
originados por Ingresos de actividades ardinarias. Se miden Inicialmente, porsu valor ratonatiley
postetiormente por su costa amartizado, de acuerdo con el métedo de tasa de interds efactivd
eonsiderando como tal: valar infcial, costo finarciero y/o provisién por pérdidas por deterlore de
valor (& lo hublere).

fl  Otras Cuertas por Cobirar

En este grupo contablese registran losderechos de cobro a dlientes relacionados y no relacionados
originados en operaciones distintas de la actividad ordinania de la Compafilz  Se miden
iniclalmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva, considerando camo tal a2 valor (nicisl, coste financierp yie.
provisién por perdidas por deteriora de valor (si lo hublere),

gl Inventatios

Los inventarios se registran al costo o @ su valor neto de teallzacion el que resulte menor, El costo
de los inventarias se determing usando el métode promedio pondersdo, El vaior neto realizable
s ¢l precio de venta estimado en el curso normal de los negotios, menos fos costos estimados
necesarios para llevar a cabe la venta.

Las importeclones en transite se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relagionados
con la impaortacion.

En este grupo contable se reglstra los anticipos entregadas 2 terceras o pagos anticipados para la
compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al derre del ejerciclo econdmicd. Se
miden lnicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacion se reconoce en resultados del
periodo encual genera beneficios acondmicos futuras.

I} Muebles, Equipos y Vehiculos
Recgnocimiento v Medicién
Los muebles, equipas y vehiculos se miden al costa, neto de depreciacion acumutada y/o pérdidas.
acumuladas por deterioro, si las hublers. Los muebles, equipes y vehiculos se reconacen como
activo si es grobable que se derive de elios beneficios econdmicos futuros y su zosto puede ser
dotermirado de una manera fable.
El costo incluye gastos gue son directamenteatribuibles a iudqulsiclﬂn del activa,

Cuando partes significativas de una partida de muebles, equipos y vehiculos poseen vidas Otiles
distintas, son registradas de forma separada comao un componenteintegral del activo. @__
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Megicion Posterior al Reconocimienio — Modela del Costo

Después del reconocimienta inlcial, los muebles, equipos y vehiculos son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y &) importe scumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Loz/gastos de réparaciones y mantafimientos se Imputan & los resultadaos del petiodo en que se
producen.

Vitods d :

La depreciacion de los elementos de muebles, equipos v vehiculos se caloula sobre el monto
depraciable, que carresponde al costo de un active, U olro mondtd que se sustiiuye por el costo,
L3 depreciacién es reconocida en resultados con base #n el métado de linea recta, considerando
la vida Gtil establecida para cada componente de muebies, aquipos y vehiculos, pussto que éstas
reflejan con mayor exactitud el patrén'de consumbo esperado de los beneficios econamicos futures
relationados con &l active: Los métodos de depreciacidn, vidas Utiles son revisados en cada
efercicio y se ajustan sl o8 necesarnio.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos sciuales y comparatives son las sigulentes:

Vidas dtiles

estimatias &

Vehicules 5
Equipe deaficing 10
Equipos de computacidn y software 3
Mugbles y enseres 10
Mﬂquinnﬂw ¥aquipe 10

Instalaciones 10
R e — i e
Baja o Venta de Muebles, Eguipos y Vehiculos
Una partlda de muebles, equipos y vehleulos puede darse de baja por diferentes circunstancias;
venta, obsalescencia, dafio irreparable; sustitucidn por rejora, sinfestro, hurto o caso fortuite.

Lz utllidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta dé unz partida de muebles, equipos
y vehiculos es calculada comela difereéncia entre el precio de venta y el valor en (ibres del activoy
sereconoce &n resultados.

En caso de ventas o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de'la reserva de
revaluacion as transferido directamente a utilidades retenidas. @
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] Deteriaro de Activos no Financiercs

Los artivos sujetos 3 depreciacion se someten @ pruebes de deterioro cuando <e producen
eventos o eircunstancias que indlcan que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas
por ﬁﬂaﬂ.,-.urn corresponden al monto en el queel valor en libros del Active excede a su valor
recuperable. |l valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre 2l monto neta que
se obtendrd de suventa o su valoren uso. Para efectos dela evaluacion por deterioro, log attivas
se agrupan a los niveles mis pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de actives ne financieros gue Han sido
obleto de castigos por-deteriory se révisan a cada fecha de clerre de los estadas financieros para
vetificar posibles reversiones del deterioro.

En el easo que i monto del valor libras del activo ekceda 3 su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterloro en los resultaros del ejercicio.

k) Cuentasoor Pagar a Provesrores

Eﬂmmnmnuhtese registran las nhﬂgaﬂm&}ﬂﬂ pago en favor de proveedores relacionados
yno tutaulunadns, adquiridas en el curso normal de negoclo. Se miden Infcialmente, por suvalor
razonable y posteriormente por su casta amertizado, de acuerdo con el método de tasa de interis

En este grupo contable se registran 165 sobre giros bancarios y los préstames cn instituciones
financieras. Se miden inticialmente al Valor razonabiedela transaccion y posteriormente a su costo
amortizado utilizando @ método de 1z tasa de inierés efectiva,

El esto financiere se o astablece considerando el tlnmpa transcurrido & final de cada periodo y
la tasa de interés mmmnﬂhmm institucién financiera (interés explicito).

m) Beneficigs 3 los Empleados

La Administracidn ufifiza supuestes para determinar la mejor estimacion de estos beneficios,
Dicha expectativa al igual que fos supuestos son establecidos por la Compaiila, utifizando
informacion financiera piblica, Estos supuestos Incluyen una tasa de descuento, los aumentas
esperados en las remuneraciones y permanencia futura; anfre atros,

‘Cuantlo tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del Leneficio mejorando que
tiene refacion con servicios pasados, realizados por empleados serd reconocida en resultados
usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasts que los empleados tengan
derecho a tales beneficlos. En I8 medida én que los empleados thnuandmnhn en fnrma
Inmediata 3 tales beneficios, ol gusto serd reconacido Inmegdiatumente en resultados. ‘E._
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Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definidos, s Compafia
procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Eslas ganancias o
pérdidas comprenderdn cualguier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
‘ebligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; porcualguier gananciasy pérdidas
actuariales y costos de servicio pasado que ne hubleran side previamente reconocidas.

Jubiiacion Patronal

La obligacién neta de |a Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal ests
definida por el Cadigo de Trabajo de 13 Repiblica del Ecuador que establece fa obligacién por parte
de los nmplﬂﬂnm de conceder jubllacion patronal & todes squellos émpleados gue haysn
cumplida un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafia; el que califica como
un mummgnmm&n&ms@am.

La Compafifa determina la obligacion reta refacionada con el beneficio por jubilacion patonal,
calculando el monto del beseficio futuro que Jos empleados han adquinde a cambio de sus
servicios durante el perfode actual y perfodos pravins; ese beneficio se descuenta para determinar
suvalor prisente. El tdleulo #s realizado anualmente por un etuatlo calificads vsando el métoda
de crédito unitario proyectado. La Compafiia recanoce en ul estado de resuitados integrales i
totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Desahucia

La obligacian neta de la Compiarifa con respocto al desdhucio esti definida por el Codigo de Trabajo
de la Repiblica del Ecuador que estabilece que cuando fa relacion laboral termine por desahucio,
el empleador debard pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de afios de
senvicin. Las Indemnizaciones por desahutio son reconocidas cuando los empisados decidan dar
por terminada |a relacién contractual con la Compafia.

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas come gasto
cuando es tomada la decisicn de dar por terminada la relacidn cantractual con los emplesdos.

nj P ntingencias

Las provisiones se reconocen cuanda: (1) 1 Compafila tiene una obligacion presente, ya sea legal
oimplicita, como resultado de eventos pasados; (H) s probable vaya i ser necesariy una safida de
recursas para lquidar 1a obligacidn; y (i) el monto se ha estimado de forma fiable, Los mantos:
teconocidos como provisian son la mejor estimacidn de la Administracién 2 la fecha de
presentacion de les estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién.

Los conceplos por los cuales la Compafifa constituye provisiones son con cargo' al resultado

integral, los cuales correspanden peinclpalments a: costos acumulados de servicios, lus benalicias
alos empleados. No se reconocen ingresos, ganancas o activos contingentes. &
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o)

El gasto de impuesto a la renta comprende Unicamente el impuesto corriente. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se refaclonan con partidas ceconacidas directamente en
el patrimanio, en cuyo case se reconocs én el patrimoenio,

o

Elimpuesto 2 la renta corrignte es el impuesto que se estima pagar 3 las autoridades fiscales sobre
la mmagmabl: para el periodo actual, aplicanda las tasas tributartes premulgadas o
sustandalmente promulgadas 2 la fecha de presentacion de informes, y cualquier ajuste de
impuesto 3 pagar con respecto a anos anteriores.

Se reconoce sobre las diferencias temporarias doterminadas entre el valor oh libros de los activad
v pasives incluldos en los estados financieras y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diférldo
s& reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce pars todas las diferentias temporarias deducibles en [a medida en
gue resuiten probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra fas que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisign al final de
cada perlodo sobre el que se Informe y se debe reducir, en la medida que estime probable gue no
dispondrd de suficlente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se
recupere fa totalidad o una pane del activo,

p) Otros Pasivos Corrientes

a)

Se registran |as obligaciones de pago en favor de acreedores relacionados y no reladonados
adquiridos en actividedes distintas 5| cursa normal del negocio. Se miden inicial y postedormente
a suvalor nominal menos las pérdidas por deteriara tevalar.

Para las otras cuentas y documentes por cobrar de largo plazo su medicidn inicial es por su valor

nominal y posteriormente se miden a su costo amortizade utilizando & método de tasa de interés
efectiva menos fas pérdidas por deterioro de valor.

Recanocimiento de |ngresas
Los Ingresas s& recanoten tuando es probable gue los beneficios econdmicas asociados a la

transaceion fluyar @ ls Compafiia y el manto de ingreso puede ser medido confiablemente,
Independientemente del momento en qie se genera el pago. @
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Corresponde al registro de las ventas de la efsboracion de productos alimenticios y bebidas
en estado natural elaborados o semielaborados para tonsume humano y animal, surgen
ruando sean transferidas los riesgos y ventajas de todo tips significative de propledad de los
blenes al comprador; la Compadia no conserva pard sl ningunaimplicacion en la gestién de los
bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos, Se miden al vaiar razonable de la
cantraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y descuentos.

En el costo de ventas se registran aquellos costos incurridos para la generacién de ingresos de
actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valer neto de realizacidn y bajas de
inventarlos,

Los costos y gastos se raconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los periodas con los cuales se relacionan.

s Gastos Finatciergs

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cembios en el
valor razonable de los-activos finandieros medidas sl valor razonable con cambios en resultados,
Ias pérdides por deterioro de sctives finaricleros, fos gastos bancarios y comlisianes bancarlas por
garantias Todos lo% costos por pristamos s recanocen en (o3 resultados utilizando el métado de
interds efectiva,

Y} Distribucidn de Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio y se
réconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el perindo en el que los
dividendos s2 apruaban para #l reparto en la Junta General de Arcionistas, celebrada cadaafio.

" P —

Las politicas y revelaciones contables de ta Compafia requieren que se determine el valor raronable
de activos y pashvos finandieros y no financieros: Cuando carresponde, se revela mayor informadién
acerca di los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables én las natas

espenificas referidas 3 ese activo o pasivo.

Los principales pasivos financieros no derivadas de Ia Compahia constituyen las cuentas por pagar a

provesdores, otras cuentas por pagar. ﬂoﬁuﬁwnﬁcﬁnlhmupaﬁvuﬂmmulam
ﬂfmmlummdmﬂllcumm La Compaiiia posee también cuentas por cobrar 2
clientes y partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, y dinera ¢n efective obtenidos directamente
de sus operagiones.
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En el curso normal de sus aperaciones I Compalia esta expuesta o los sigulentes riesgos relationados
con &l uso de instrumentos financieros;

= Riesgode crédito

- Riesga de liquldez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto 3 la exposicion de la Compafiia a cada uno de los riesgos
menclonados, log objetivas, 1as politices v las procedimiantos para medir y administrar el riesgo, y I3
administracién de cipital por parte de Iz Administracién. Los estados financieros incluyen mas
revelacions cuantitativas,

ir idn de

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de riesgos,
#si como del desarrollo v seguimiento delas politicas de administracion de fiesgo de la Compafia.

Las politicas de administracién de riesgos de la Campafifa son establecidas con el objeto de identificar
yanallxar los riesgos enfrentados pot la Compahia, fijar limites y controles de riesgo adecuadoas, y para
monitorear los riesgos y e cumplimients de los limites, L3 Administracion revisa regularmente las
politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compafiia a fin de que refieien los camblos en
las condiciones de mercado y en las sctividades en funcion de las ‘estrategias especificas determinadas.
La Compafifa, 3 través de sus polilicas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un
‘amblente de_r,qntrdl disciplinado y constructivo an @l que todos los empleados entiendan sus funciones

y obligaciones.
La Administraclén moniteras-el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de sdministracion

de riesgo y revisa sl el marco de administracion de riesge es spraplado respectd de los riesgos d los que
seenfrenta la Compafia,

a2 Riesgo de Crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta |la Compafifa si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se orlgina de las
actividades de operacidn, principalmente de |as cuentas por cobrar 3 clientes.

E icidn 3l R jo Créd
La expasition maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financlera es como
sipues
i et | s =gty
Activos financieros
Efectiva en caja y bancos 1.057 Sa71
Cuentas por cobrar comerciales 113,244 146.737
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 356.311 355.201
Total 470612 507,969
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Rigsgo de Crédito Retacionado con las Cuenlas por Colbirar Comergiales

La Compadia distribiuye cada exposicdon a una calification de riesgo de crédito con base en datos
que se determina son predictivos del riesgo de pérdida (incuyendo, sin limitarse a, calificaciones
externas, estados finantieros auditados, cuentas y proyecclanes de flujo de sfectivo dela gerentla
& Informacién publica disponible sobre las clientas) y aplicands jultle craditicio experimentado,
Las calificaciones de riesgo crédito se definen usando lactores cualitativos y cuantitatives que son
indicatives del riesgo de incumplimisnto. Las pérdidas crediticias esperadas se caloulan con base
en el estado de mora y |a experienciz de pérdida crediticia regl de los Uitimos dos afjos,

Vigenie y no delerioimdos 5.423 2524
Creditas vencidos:
De 13 30 dias 92775 115.633
De31a 6D dias 9.791 2241
Do 61290 dias 4583 2838
Detla 360 dias 672 361
Total 113.244 146.797
Efectivo en Caja y Bancos

La Compafita mantenia efectivo en caja y bancos por US51.057 al 31 de diciembre de 2018
{US55.971 al 2017}, que representan su mixima exposicion al rissgy de crédita por estosactivos.

El efective an bancos es mantenide en Instituciones linancieras cuyas Galificaciones de irh!ﬂau
estdn entre AAA- y AAA otorgadas por las calificadoras de riesgos cantratadss por cada entidad

financiera.

L s pinsnoera | Gattaion L cuincsion
AN e PSSR
Banco Fichinche CA RAN:F AL mpi\:;:;:;iﬁsﬂik 'ts';]h i
Banco Guayequil S.A AAA JARA: Soc Cal F?;I:;;':?:T:;i:m /
Banco Internacional 5.4, AAA-LARA BankWatchRatings 5. A

{lasy Interpational Ratng
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b, Riesgode Liguides

El riesgo de liquidez s el riesgo de que la Compania tenga dificultades pars cumplir con sus
obligaciones asociadss con sus pasivos financieros, que son liguidados mediants la entrega de
efectiva u otros activos financiercs. €l enfoque de la Gerencia para administrar 14 liquidez es
contar con los recurses suficiantes para cumplir con sus-obligaciones cuando vanten, tanto en
tonditionas normalfes como de tensidn, sin incurrir en pérdidas Inaceptables o arriesgar la
reputacitn de la Compafiia,

Canel u]_f_i;_,ﬁj',t;ltu de cumplir altos niveles de liquidez; la Administrscidn mantiene y monitorea una
proveccion de fondos de 90 dias en los que se induyen |os niveles de entradas de efectivo de las
cuentas por cobrar a clientes y las salidas de efectivoecperadas para proveedores y olras cuentas
por pagar,

Acontinuacion, se muestra' ol ndice dé lquldaz:

Active corriente 534,799 BO03E5
Pasivo corriente 73706 0834
Indice de liquidez 0,79 0,86

e R de Mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o
tasas de interés relacionadas principaimente con las actividades de operacidn y financiamiento
de la Compafila como el valor de las instrumentos financieros que mantiene. El objetive de [z
administracion del rlesgo de mercado es administrar y controlar las exposiclones a estos riesgos
dentro de pardmetros razonibles y al mismo tiempo optimizar la rentabllidad.

Hissgo de Moneds

El riesga de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comercialis futuras o actives y
pasivos registrados denominados en una moneda diferente 3 la moneda funcional de la

Compafiia
de Tas niter

La estructura de financiamiento de la Compaflia considera como principal fuente de financiacidn
2l capital de trabajo propio generade por sus operaciones, teniende su principal spalantamiento
en sus proveedares cuando estos lo perimitan.

d. Administracign de Capital

£l objetivo de a Compafiia respecto 2 la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha v de esta forma proporcionar beneficies a los accionistas y
demis grupos de Intends, asl comp también mantener una estructurs dptima de capital. @
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10.

El capital monitoreadn con base en ef ratio de capital, ol cual se calcula como un porcentale gue
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, Jue coma sigue:

Yotal patrimonio 13,997 30.214
Total activa 1.2159.449 946.322
Indice - ratio de capital sobre activos 0,01 0,03

Efeectivo en Caja y Bancos

Los saldos que s& muestran en el estado desituacion financiera al 31 de diclembre de 2018 y 2017,

como efective an caja y bancos se companen de 1o siguiente mapern;

= —— - ) T 2017

Caja - 150
Caja chica 475 800
Bancos 82 5.021
Tatal 1.057% 5971

Cuentas por Cobrar Comerciates

Los saldas que se muestran on al estade de sitacion financiera al 31 de diclembre de 2008 v 2017,
como cusitas por enbrar comerciales, se componen came sigue

2017

Clientes 113,244 146.797
Total 113,344 146,797
Inw o

Los saldes gue se muestran en el pstate de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018y 2017,
coma Inventario, S8 componan como sigue:

Inventario materia prima 16375 18.032
Inventario producto tarminado B.aDa E.IBIU
Invientario suministros y materiales 16,382 38,031
Total 41.361 54.243

Gastos Pagados por Anticipado

Los saldes que se muestran en el estatla de situacion financiera al 31 de didembre de 2018 y 2017,

como gastos pagados par anticipado, se companen como sigue: S
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Cuentas } <017
Anticipo dads 3 provesddres 645 2178
Seguros prepagados 2631 1.860
Total ‘3326 4.038
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12, Attives en Garantia

Al 31 de diclembre de 2018, clertas propisdades han sido prendadas para garantizar los préstamos de
la Compafiia, véase nota 14.

L Administracion, no dentifics Indicios de deterioro de acuerdo i lo requerido por k) NIC 36, por lo que
na ha reconocide ninguna pérdida por este concepto,

13.  Otros Activos No Comientes

Los saldos que s= muestran en 2l estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
como otros actives no cortientes, Se COMPonen tomo sigue;

Proyecto |cekappery 165123 25902
Uecencla de software 52.236 .
labas 15.945 15.945
instalaciones 5.794 .
Marcasy patentes 852 -
Total | 239,951 41,847
14, Obligaclones Financleras

£sta nota provee informacién sobire los términos contractuales de los préstamos v obligaciones de la
Compafiia que devengan intereses, los que son valorizados sl costo amortizade. FPara mayor
irformacidn acerca de la exposicidn de la Compatiia 4l riesgo de tasa de Interés v liquidez (vtase nota 6

(312
Los saldos que se muestran en ¢ estada de situacidn linancierz al 31 de dicembre de 2018 y 2017,
£amo otros #ctivos no corrientes, se compaonen como sigue. O
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T — T T

Pasivas carrientes:
Obligaciones financieras:

Banco de la Produccidn S, A. Produbanca 68.139 302.666
Tarjetas de crédito 101.715 65.632
Sobregiro bancario : 43.637
sohregiro por liquidar 71.760 -
Total 241,614 411,935

Pasivos no corrientes:
Obligaciones financieras:

Banco de la Produccion 5. & Produbanco 1470743
Total 147.783 -
Tatal 389.357 411.935

Las obligaciones financleras y los térmings de reembolso al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se detallan
a continuacian:

Tasa de interés

naminal

PR

Bancode la Praducian S, A, Produbanco

Préstamos bancarlos con garantias reales 11.23% 27875 265.982

Préstamos bancarios con garantias réales 9,76% 47818 3E6.684

Préstamos bancarlos con garantias réales 9.76% TBAGD

Préstames bancarlos con garantias reales 8,76% 52.626

Fristamos hancarlos con garantias reales 16,06% 9303
Total 215.882 302.666
Tarjetas decrédito 101.715 65.632
Sabregiro contable : 43.637
Sobregiro par liguldar 71760 -
Total 173.475 102,269
Tatal obligaciones finanderas 389.357 411.935

Los vencimientos anuales del capital de las obligaciones financieras & largo plato por cada aflo
subsiguiente al 31 dediclembre de 2018 y 2017 son como siguen: @©
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T T

019 31488
4920 ¥7.083
bt 75.658
2022 31.653

2882

Lag lineas de crédito con lasinstituclonés financieras antes mencionadas fueron adquiridas pare capital
de trabajo y se encuentran garantiradas con blenes inmuebles de propiedad de la Compaftia. (ver nota
11).

15 Cuentas por Pagar Comergiales

Los saldas que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diclembrs de 2018 y 2017,
tomp cuentas por pagar gomercliles, se componen como sigue:

Cuentas

Preveedores locales 232411 167,854
Total 232411 167.858
i6. mpu rrl

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financieraal 31 de diclembre de 2018 y 2017,
como impuestos corrientes, se componen camo Sigues

2018 | 2617 -

Activo por:
Servicio de Rentas Iinternas:
Credito tributario por Impuesto a la renta - 23.795
Retenclones en la fuent2 Impuesto a 1a renta 5.;93
Retenciones Impuesto al valor agregado 1552 .
Saldo al final del afio 6.850 23.795
Pasive por:
Servicio de Rentas Internas: _
Retencianes en |a fuentapor pagar 6,736 3.209
impuesto al valor agregado por pagar 16.043 8220
Impuesto a la renta por pagar - 21.243
Saldo al final del afio 22779 32672
Gasto por impuesto Sobee |a Renta

Fl gasto por concepto de impuesto a la renta se detallaa continuacidn,
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Cunntas 2018 2017

impuestoa la renta corriente 11.388 21.243
Total 11.388 21.243
Congiliacion del Gasto de Impuesto a la Renty

La tasa die Impuesto 3 la renta ecualtoriana corporativa es &l 25%. La siguiente es la conclliatién entre
el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultarls de aplicar la tasa carporativa de impuesto 3 13
renta del 25% (22% en 2017) a Ia entidad antes de impuesto a larenta

Conciliacion tributaria 2017

Utilidad [perdida) antes de impuesto a la renta 28.925 102 946
[Maz) Gastos ho deducibles 2751 198.506
Por provisiones (diferentes de cuentas incobrables;

desmantelamiento, desahuday jubllacian patronal) F.aya -
Utilidad gravable 39,055 96.560
Impuestoa Iz renta cadsado '9.764 21243
Anticipo de Impuesto a la renta calculado. 11388 7:149
impuestoa a la renta pagado (1) 11.388 21.243

(1] Deacusrdo con disposiciones legales vigentes, ta Compafiia debe efectuar un anticipa de impuesto
a ls renita, & cugl se considera comp anticipo minimo definitive, siempre y cuanda dicho anticipo
sra mayor al Impuesto caussdo. Para e afic 2018, a Compafiia cancelara el impuesto a la renta en
funcitin del anticipa minimo.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pals en los términos y condiclones determinados
on la Ley de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento de Aplicacidn, podrian tbtener una
reduccidn &n la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando se efectiss la correspondiente inscripcion de [a escritura publica en &l Registro
Mercanti| respective hasta el 31 de didembre del sigulente afio,

Situocidn Fiscol
L Autoridad Tributaria tiene la facultad de rovisar las declaraciones tel impuwsto 3 la renta de la
Compahia, dentro dal plazo de hasta tres aflos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion

de la declaration de impuesto a la rents, slempre v cuande haya cumplide opartunamente con fas
obligaciones tributarias,
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Precios de Trangferencia

Mediante Decrato Ejecutiva No. 2430, publicade en el Registro Oficial No. 494 dél 31 de diciembire de
2004, se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las Compafilas para
la determinacion de los precios de transferencia en sus transactiones con partes relacionadas.

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC1S.00000455 publicada en &l suplementa del Registro Oficial
No. 511 de fecha 79 de mayo dese establece que los sujelos pasivos del Impuesto 3 13 Reata, no estando
exentos de la aplicacion del ragimen de pratios de Wrasferencia conforme a I Ley Organica de Régimen
Tributario Interna, dentro de un mismo perfodo fiscal hayan efectuado operaciones cen. partes
relacionadas en un monto tumulado superior a tres millones de dalares (US$3.000.000) deberdn
presentar el Anexo de Operacionés con Partes Relacionadas. S tal monto es superior a los quince
millones de dlares (US$15.000.000), dichos suletos pasivos deberdn presentar, adiclonaimente al
Anexo de Dperacianes con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Pracios de Transfarencia.

No bstante, Ia Administracion Telbutaria en ejercicio de sus facultades legales podrd solicitar,
médiante requerimientos de informacion, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas ai interior del pais 0 en el exterior, por cualguier monto o cualguier tipo de operacion o
transaccidn, Iz presentacian de la informacidn conducente # determinar sl en dichas operationes se
aplics &l principlo de plena competencia, de conformidad con 1a ley, quienes para dar cumplimiento a
este requerimients tendran un plazo no menor & 2 meses,

Para el aho 2018 y 2017, Ia Compafifa no estd obligada a efectuarél estudio de precios de transferencia,
debido a que 2l monto de fas transacciones anuales con partes refacionadas es menor al minimo
requerido por las disposicionss legales; por lo que la Administracidn considera que no estd requerida a
presentar el informe de Precios de Transferencia.

£l 29 de diclembre de 2017, se emitié la Ley Organica parg B reactivacitn de la economia,
fortalecimlento de |3 dolarizacion y modernizacion de la gestian financiera, » continuation, se-detallan
o aspectas mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento 3 la Ley Orgdnlca pars la Reactivacidn de la Econemia, Fortalecimiento de la
Dolarlzacién y Modernizacian de la Gestlén Financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

serd dedbcible 15 totalidad de los piges efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
[ubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a [as provisiones ya constituidas en
shos pnteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utllizadas, deberan reversarse CONra ingresos
sravados o nosujetes de Impuesto a renta en a misma proporcion que hubieren sido deducibles
ono

Adidonalments, se establece el reconacimiento de un impuesto diferido refacionado con las
provisiones efuctuadas para cubiric (05 pagos por desshuc(o y persiones Jubilares patronales que
‘span constituldas o partir del L de enere de 2018, ¢l cusl porrd ser utllizade en e momento en
que e contribuyente se desprenda efectivaments de recursos para cancelar a obligacion hasta

por ¢l monto efectivamente pagado. @
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Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y
Establiidad y Equilibrio Fiscal

Fl 21 de agosto de 2018, se emitid |a Loy Organica para & Fomento Productivo, Atraccién de
Inversienes, Generacian de Emplea y Estabilidad Equilibrio Flscal, & comtinuarion, se detallan los
aspectos mas importantes de la mentionada Ley:

*  Seestablecieron incentivos especificos para fa atraccién de inversiones privadas tales como:

118

Exoneracion del impuesto 2 I renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se Inicen 5 partir de agosto de 2018 por 12 afios, contados desde ol
primer afio.en el quo se generen ingresos atribuibles directs y Unicamente a ia nueva
inversién, y que se encuentren fuert de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayagull
o dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracién aplicars solo an sotiedades que
genéren empleg neto,  Para los sectores priorizados Industrial, agroindustrial v
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozardn de esta exoneracion por 15

Exaneracidn del Impuesto & 1s Salida de Divisas - 1SD en los pagos realizados al exterior
por importacion de blenesy dividendas relacionadas con nuevas Inversiones praductivas
fue suscriban contratos de inversion.

‘Exoneracion del |50 ¢n los pagas reﬂr:a:!usal exterior por dividendos para las sodiedades
que reinviertan en nuevas activos pmducﬁvusﬁn &l pals desde al menos el 50% de las
utilidades.

Exaneracion del impuestaa Ia renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de:
[3 vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinades como industrias basicas
par 15 aflos, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directe y Gnicamente o la nugva inversion y se ampliardn por 5 afios mas, enel tiso de
que dichas inversiones se realicen en cantones franterizas del pafs. Esta exongraciin
aplicari solo en sociedatlesque generen empleo neto.

» Reformas avarios cuerpos legules
jesto o lu Renty

W

Se considera ingreso exentd, oy dividendos y utilidades distribuldes & favor de
sotledades o de personas naturales demicillados en paralsos fiscales o jurisdieciones de
menor Imposicién; slempre y cuando, las socedades que distribuyen no tengan come
teneficiario efective de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

a7




leekappery 5. A
Notas a los Estados Financisros

Al 31 de diclembre de 2018

v, Seeliminé el lime Inciso dél articulo 9 Exenciones que estabilecia lo sigulente: "En fo
determinacidn y liquidacion del Impuesto ¢ la renta no se recanocerdn mas exonerociones
que las pravistas en este articulo, cunque otras leyes, generales o especiales, establezcon
exclusiones o dispensas o favor de cualquier contribuyente, con excepcion delo previsto
en la Ley de Beneficios Tributarios pare nuevos Inversiones Productivas, Generocion de
Empleo y de Prestacion de Servicios™.

vil.  Se determing nuevos sectores como priorizades para el Estado, talzs como: agricola;
oleoquimica; cinematografiz y audievisuales, oventos mmﬁﬂhﬂ'ﬂ_n: exportacidn de
sefvicios; desarrollo y servicios de software; produccién y desarrollo de hardwarg
tecnolagico, Infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital,
servitlos en linea; efidencia energética; industrias de materiles y tecnologlas de
construccldn sustenitables; y, settor Industrial, agroindustrial y agroasociative,

vill.  Losadministradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados def pago dal impuesto a
la renta y su anticipo par les primeros 10 aflos, contades a partir del primar ejercicio flscal
en ¢l que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Ix.  Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a |3 Renta y la exencidn diel 1SD
relacionados con los pages originades por financlamianmo externa seran aplicables a todo
perceptor del pagn en el extranjero; slempre y cuande s cumplan los criterlas
establocidos en gl Reglamanto de |2 Ley de Régimen Tributario Intarno v ton dstdndares
Intermacionakes de transparencia

Tarifa

x.  losingresosgravables obtenidas porsnciedades constituidas en el Ecuador, asi como por
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pals v 165 establecimientds
permanentes de sociedades extranjeras no domicilladas en el pais, aplicardn ls tarifs del
25% sobre su Base imponible.

xl.  La tarifa del Impuesio & 13 renta para saciedades se Incrementard al 28% cuando Ja
socledad dentro de la cadena de propiedad de o5 respectives derechas representatives
de capital exlsta un tiwlar residente, establecido o amparado en un parafso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicién o régimean fisoal preferente y 2l benefidario efective
sea residente fiscal del Ecuador,

Utilldad en la Enajenacidn de Accianes

xil.  Seestablece un impuesto a la renta dnico a las utilidades que perciban las socledades
domicilisdas o no en Ecuador y las’ personas nalurales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de |a enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiclliadas o establetimientos permanentes e
en Ecuador, t"’




Icekappery 8, A.
Notas i los Estados Financieros

Al 31 de diciambra de 2018

Adicionalmients) se extishlece quean restructuraciones societarias no se entenderd producida
enajenation directa ni indirecta algun, '

Anticipo de fmpuesto ¢ la Renta

il Seeliming el anticipe de IMpuesto 3 13 renta para sogiedaties comaim prasto minimo y
5B E".;tablev:esu dmrﬁlut:‘ i, &n el @50 en que éste supere o no exista; impueste ala tenta
causado.

Impuesta af Valor-Agregada
My, Losvehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

xv.  Los seguros de desgravamen en ¢l otorgamiento de créditos ¢ Jos ubligatorns por
accidentes agropecuarios; los servicios de constiuccion de viviendd de interés sdcial) y el
arrendamilento da tierras distinadas a usos agricolas pasan gravar 0% de IVA

awl. Ebuse del crédito tributarlo pof &l IVA pagade en adquisiclones locales e importaciones
de blenes y servicios, poded ser utilizado hasta dentro dé 5 afios cantados desde 1 fecha

de pago

xvit.  Se pﬁd’ri w‘ll-almr al SRl la devolucion o compensacion del erédita tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de S anos,

vl Los exportadores de servicios podran solicitar 1. devolucian del VA de los bienes v
-servities adquinidos para la exportacion de servicios

limpuesto o o Salido de Divisas
v Las compensaciones realizadas con o sip 1 intekmediacion de institutiones del sistema
financigta ya ne represertan un héche generador pars = pagd det 150
W Selincluye como Exencion de 1SD, los pages 3l extérior réalizadbs a Instituciones
finantieras por otros tostos fefacionados con &l otargamlente de sus créditos '

®xl.  Estdn exentos del 15D, los p-agm de capital e Iftereses robre créditos otorgados por
intermediarios financleros que operen en mercados Internacionales y que cumplan con
ciertas condiclones came limite dela tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinade
amitcrocradito o inversiones pmductms

sl Se establece fa devolucién 15D » exportadores de servitios, por li Impartacidn de

materias primas; Insumos-y bienes de capital, con fa finalidad de que sean pecesarios
para la prestacion del servicic que se sxporte (
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Al 31 de diciembre de 2018

Incentive @ Zonos Afectadas por e Terremoto del 16 de obril de 2016

il Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en lus siguléntes cinco afios contados
a partir de la vigencia de la Ley de Solldaridad, en fas provincias de Manabi y Esmeraldas
estaran exonerados del pago del Impuesio 2 la Renta hasta por 15 afios, contados desde
¢l primer afio en el que se generen ingresos atribuibles unicamente 3 ia nueva inversin.
Para el caso dél sector Wuristico, #sta exoneracian serd de hasta 5 afios adiclonales.

17, Eem!tlc o5 @ los Emplegdos

Los saldos queé de muestran en e estado de situacldn financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
como beneficlas a los empleados, se componen como slgue:

Corriente:
Farticipacion de las trabajadores en
las utilidades (1) 5.479 a7s
Sueldos por pagar 17.256 5730
Obligaciones con el 1E55 5.801 4,741
Bancficios sociales 6.665
35.201 10.852
No corriente:
lubllacian patronal 15.494 5.097
Desahucio 16.540 1.910
32.034 7.007

{1} De tonformidad con disposiciones legaies, los trabajedores tienen derecho a participar en fas
utilidades de la Compafifa en el 15% aplicable a las utilidades liquldas o contables,

El movimiento de Iz provision para participacion a los trabajadores fue como sigue:

Saldo al Inlclo del afio 375 7.018
Provision del ario cargada a resultadas (nota 23) 5,104 .
Pagos de la provision del afio anterior - {7.043)

Saldo al final del afio 5479 3rs

{2} Eimovimientoen elvalor presente delas reservas parn provision de jubliacion patronal y desahm:in
por los afios gue terminaron 3 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue o i
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leekappery 5. A
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Al 31 de diclembre de 2018

Saldo al 1 de enero'da 2017

Costo de Tos servicios 2102 776 2838
Cosw financiero 63 128 44z
feneficlos pagades 459 1M 833
Saldo al-31 de diciembre de 2017 5.087 1910 7.007
Casto de los senvicips 2833 1981 1914
Costo financiero 1032 1217 3248
Perd|da actyarial 5432 11432 16.864
Saido 3l 31 de diciembre de 2018 15494 16.540 32038

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligadén proyectada al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, fueran tas siguigntes:

e T T R | e Y I

Tasa de descuento T.72% 4.02%
Tesa de incremento salarial 1.50% NfA
Tasa de rotacidn (promedio) 14,00% 28,63%
8. Pattimonio
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital social de la Compaiila es de U531.000 dividido en 1,000
aociones ordinarlas de valor nominal de USS1 délar estadouniderse por cada accion. €l capltal social de
la Compafifz estd integrado por los accionistas démiciliados on el Eeuador: Fernando Rafse| Castro
Wright, Santiage Enrique Loya Vallejos y Sevgio Andrés Loyo Vallejos, con el 50%; 15% y 35% de
participacion respectivamente.

Reserva Legal

La Ley de Compafifas requiére que ¢l 10% de la utilidad netas anual sed apropiada coma reserva legal,
hasta que represente por lo menas el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida 3 los accionisizs, pero puede serutifizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de
capital,

Resultados Arumylados
Fl saldo de asta cuenta esta o disposicién de los accionistas de [a Compafiia y pusdeser utilizado parala

distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, elc, exceépto por Ia;?__
8justes por efectos de |z conversacion de NilF.
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Otros Resultades integrales

Correeponde 3 las ganandas actuariales generadis por los beneficios definides 3 los empieados, deterrninados
de acuerda al estudio actuarial

19, Panes Relacionadag
Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
temo cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas, se componen como sigue:
Parte relaconada
lardin Verde PIVE, 4, a0 168 58521 k0
Mussirs Marcs 56 68 4.1
Aprolndustria Hortifruti 4.030 . 4010 -
Andris Loyo 1.8859 7335 1.884 -
Hefaderias 310,158 - 311,742 -
Fernando Castn - 16500 - ia.800
Green Gardan 57.100 - 57,100
Total 356311 139 558 355201 73.600
20. Ingresas por Actividades Ordinariag

El efecto de la aplicacidn inicial de la NIIF 15 sobre Jos ingresos de sclividades ordinarias procedentes
de contratos con clientes de la Compafila se describe en |2 nota 4 {a). Debido al método de transicién
elegide al aplicar NIF 15, la informecldn compardtiva no se ha restablecide pars reflefar |os nuevos
requarimientos.

Los saldos que s muestran én ol estado de resultados Integrales al 31 de dictembre de 2018 v 2017,
COMmo Ingresas, se componen como sigue;

1.704.702 1.618.429
1.518.429

Venta de productos
Total 1.704.702

{1} Lz principal actividad por la que la Compafifa reconote ingreses corresponde a la produccidn,
comercializacion de productos alimenticies y bebidas en estado natural elsborados o
semielaborados para consumo humano y animal, Con base a lo antes menclonado, 1o
Administracidn Ha svaluado, que los contratos con sus principales clientes representan una sola
obllgacién de desempefio [principalmente la obiligacidn de entregar los bienes antes descritos) v
cuyos ingrescs 5& reconoten ¢l mamento en que se transfiere ef control de los mismos con base a
los términos contractuales,
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2L Costo de Ventac

Lus Saldas que ge muestran en el estado de resultados Integrales al 31 de diciambire de 2018'y 2017,
£omo costo de ventas, se compaonen comosigue:

Costo de ventas vy produccidn B19.802 743320
Sueldos y beneficios [véase nota 23) 190.273 159.452
Arviendos 25,652 41,740
Serviclos hésicos 31775 59.628
Transpartey mowll| gacion 38.896 48.132
Utiles v suministras 28873 35,229
Ofiros costos B1.434 57.739
Total 1.216.805 1145240

22 Gastos Administrativos y Ventas

Los saldos que s& muestran en al estado de resyltadaos Integrales al 31 de diclembire de 2018 v 2017,
como gastos administrativos y vehtas, se camponen camo sigus:

= _—_ = Dy BN tesdo=Sughy— L i F

Sueldos y benellcins (véase nota 23) 123587 62027
Otros gastos 66.952 30,075
Depreciacidn muebles; equipos y vehiculos 45,554 30.294
Publicidad 22.934 46.162
Sepuridad y vigitancia 22,484 32815
hantenimienio y reparacionss 14.409 20.763
Honorario, comisiones y dietas personas 11876 6.097
Sumiinlstros y dulles 7.794 12.693
Irmpuestos, cantrlbugiones v otos 5.502 4.937
Servicios publicos 1.786 6.533
Gastos.no deducibles 702 199.506
Total 323670 451,902

23, Sueldosy Beneficios

Los saldos que se muestran en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2018y 2017,
como sueldos y beneficios, se componen como sigue:
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Al 21 de diclembre de 2018

24,

5.

G- —— 2018 2017

Horas extras 26.324 24.332
Sueldos 109.040 96.760
Comisiones 93.303 36.800
Baneficios sociales 49,397 42407
Otros gastos del personal 2.535 414
Bonos 386 -
Panicipacian delos irabajadores 5qﬁr& las - -
lag utllidades (nota 17) 5.104 ;
Aporte patranal 27770 20,766
Total 313.859 221.479
Costos Financiergs

Los saldos que se muestran en @l pstade de resultados integrales al 31 de ditlembre de 2018 y 2017,
como costos linancieros, se componen comb sigus,

Intereses finanderas en venta de cartera 80.651 -
Intereses financiercs 39.099 97.120
Comistones bancarias 6,861 10.6854
Total 136.611 107.974
Hechos Qgurridos Daspues del Periodo Sobre ef que 5& Repoaria

Desde el 31 de diciembre de 2018 hastza 30 de abril de 2019 de sutorizacion parala publicacion de estos
sstides finanderas, no Han ocurrido eventos Yue en opinién de la Administracion requieran
revelaciones adicionales o que pudieran atectar significativamente a interpretaclan de lps mismos. f”



