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informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Acclonistas de
icekappary 5. A

Opinidn

Hemas duditado los estados finandleras que se adjuntan de leekappery 5. A, (una saclédad andnlma constifuida en el
Ecuadar), que comprenden el Satado de situacién finandera al y por #l afio gue terming 3| 31 de diclembre de 2018,
¢ estado de resultados integrales, el estado de camblos en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes 3l ejervicio terminado en dicha fecha, 251 como las hotas explicativas de jos estados financlares que
incluyen un resumen de las paliticas contables significativas y otra |nfarmacion explicativa,

En nuestra opinian, los estadas financiaros adjuntos presentan razgnablemente, en todos los aspectas iImportantes,
I situacian financiera de icekappery 5.4 al 31 de diciembre de 2018, as{ coma sus resultados y sus flujes de efective
correspondientes al ejercicio tarminado en esa fecha; de conformidad con las Normas intemacionales de (nfermacian
Financiera— NIIE.

Fundamentas de la Opinldn

Hemigs llévada a cabo nusstra auditoria de confarmidad con las Normas Internacionales de Auditaria [NIA). Nuestra
resporisalillidad de acusrda ton dichas hormas de describie mas adelante en |5 seccidn "Responsabilidades del Auditor
en Reloditn coh fg Auditorfe'de los Estodos Finoncferos” de nuestroinforme. Seimes independientes de la Compaliia
de confarmidad con los requarimientos de &tica aplicables 8 nuestra soditoria di los estados financierss en Ecuadir
y hemos cumplide les demds responsibilidedes de dtica de conformidad con esos requerimientos, Consideramos que
1a evidencia de audiitoria que hiemos obtenido proporciona una base suficients y adetuada para nuésirs opinidh de
auditorfa.

Enfasis en un Asunto

- Los estados financieras de |cekappery S. A, al 21 de diclembire de 2017 fueron examinados par otre auditar,
‘quien exprest una opinidn sin salvedades 2| 15 demarza de 2018,




?mmmdmmm y de los Responsables del Gobiermao de lo Compaeiiio en Relocidn con los Estados
nancleros

Los Administradores de la Compaiiia son responsables de formular |os estadas financieros de forma razonable de
conformidad con las Normas Internacionales de Informatidn’ Financiera - NUIF, y del control interno que la
Administracitin considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de arrores materiales,
debido a fraude o error. Enla preparacion de los estados financleros adjuntos, los administradbres son responsables
de evaluar s capacidad de 1a Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los
muﬂhﬂmﬂm&mmm?mummm&nqndum marcha excepto i tienen
intencion de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien no exista otrg alternativa realistz. Los encargados
de la Compaitia son responsables de |a supervisidn del procese de Informacion financiera de lcekappery 5. &

Responsobilidades del Auditor en Reldtidn con la Auditorin de los Estadas Fingncieros

Nuestro cbjetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financlercs en su conjunto estdn libres
de errores materiales, debido & fraude o errar, y emitir un informe de auditoria que contlene nuestra apinién.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una suditoriz realizada de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditorla siempre detecte un error material cuando exista. Los errores pueden
deberse a fraude o error v se consideran materlales, si, Individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que Influyan en las decisiones econdmitas que los usuarios toman basdndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internaclonales de Auditorla, aplicamos nuestra juido
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda |3 auditoria,

También;

Identificamos y valarames los riesgas de errores materiales en los estados financieres, debido a fraude o errar,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos vy obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y apropiada para provesf una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errares
materigles debido 3 fraude es mayor que en el caso dis un error material debido a errores, ya que el fraude
puede Involucrar colusién, Falsificacion, omisiones deliberadas, manifestacicnes intencionadamente errdneas,
o elusidn del control interna,

- Dbténemos conpcimiento del contral interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria adecuados en las dircunstancias, y nocon la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
contral interno de s Compaiila;

Evaluamos la adecuacian de las politicas contabies aplicadas y |8 razonabilidad de las estimacjones contables y
Il correspondiente informacién revelada por la Administracitn de la Compariia.




Concluimos sobre lo adecuade de utilizar, por parte de la Administracidn, la base contable de negocio en marcha
¥, baséndonos en Iz evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre |3 existencia, o no, de una incertidumbre
material relacionada con heches o con condiclones gue pueden generar dudas significativas sobrre la capatidad
de la Compafils para confinuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe unz Incertidumbre
material, se nos requiere llamar [ atencion en nuestro informe de auditorla sobre las correspondientes
revelpciones en los estados financieros o, sl dichas revolaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinidn,
Nuestras conclusiones se basan en |2 evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que |3 Compaiiia no continde como un NEEOCIo #n
marcha.

- Evaluamos |3 presentacion en su canjunto, la estructura y 2| contenido de les estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan Las transacciones y 1os hechos subyacentes de un modo
‘que logran |a presentacidn razonable.

Comunicamos @ los responsables de la administracion de lcekappery S. A. en relacion con, entre otros asuntos, @
alcance y el momento de reallzacion de la auditorfa planificada y los hallazgos significativas de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control Interna que identificamos en ef transcurso de la auditoria.

Clufte; Ecuador
Abril 30, de 2019

Seennds Mans Ceonion

o~




lcekappery 5. A.
Estadn de Situacidn Finandera

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en Délares de |os Estados Unidos de América — UISS)

Motas

Actlve corriente
Efsctivio en caja y blances 7 1.057 59N
Cusntas por cobrar comerciales B _J.:ll.?u 146.797
Cueritas por cabear & partes relacionades 19 a56.313 155201
Inventarios a 41361 64343
Imnpuesios 15 6.850 23795
Gastos pagados por anticlpado 10 3328 4038
Otras cusntas por cobrar 12.650 5910
Total activo corriante 534.799 600.955
Activo no corriente
Mushbles, equlpos y vehiculos 11 444699 ipas10
Otros dctives no corrientss 13 239951 41 847
Total activo no tarrlents 684,650 345357
Total activo 1219449 946322

ns
artaCando

ontadora General

Las notas en las paginas 7 a 44 son parte integral de los estados financleros.



lcekmppery 5. AL
Estado de Situacion Finandera

31 de dickembre de 2018 con cifras comparativas de 2017
(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de Amérlca — LSS}

Pasivo carriente
Obligaciones financieras 14 241614 411935
Cunntas por pagar comerciales 15 231411 167 858
Cuentas por pagar relacionadas 19 139.556 73,600
Impuestos por pagsr 16 22779 12672
Beneficios 4 empleados 17 35.201 10.852
Otros paslves corrientes 2.145 3817
Total pasive corriente 673.706 700.834
Pasivo np corrlente
Obligaciones finuncigras 14 147.743 .
Beneficios & empleados mw 32.034 1.007
Otros pasives no corrientes 351.969 208.2G7
Total pasive corriente 531.746 215274
Total pasivo 1205452 916,108
Patrimanio
Capital 18 1.000 1.000
Reserva legal 18 9411 9411
Resultzdos acumulados 18 3586 19.803
Total patrimenio 13967 ‘30214
Total pasivo y patrimonio 1219449 945322

Las notas en las paginas 7 a 44 son parte integral de los estados financieros.



leekappery 5. A
Estado de Resultados Integrales

For el afio que termind el 21 de diclembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Estado de resultados integrales

Actividades ordinarias

|ngresos de actividades ardinaring
Costo deventas

\Utilidad aperacional
Gastos administrativas y ventas

Costas (ndnelerps
Otros ingresos (egresos), netos

Utilidad {pérdida) antes de Impuesto a |s renta
Gasto impuesto 3 a rents

Ulilidad {pérdida) def afic
Otros resultados | ntegrales

fieneficios definidos a los empleados

Las notas en las paginas 73 44 son parte integra! de los estados financieros.

0

21

22

24

16

18

1.704,702 1618279
(1.216.805) {1.145240)
487,897 473189
(323.670) (451.902)
(136.611) {107.974)
1.309 629
28925 (86,058}
{11.388) {21.243)
17537 (107.301)
(16.864)

673 (107.301)

Contadora General
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leekappery 5. A

Estaddo de Flujo de Efective

Por el afio que terming el 31 de didembre de 2018, con diras comparativas de 2017
|Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Estado de flujos de efectivo

Flujos de efectivo de Ias actividades de oparacicn

Efectivo recibido de clientes y otros 1.738.255 1618429

Efectivo pagado & proveedores, empleados y otrod (1522.458) (1.857.006)

|mpuesto a la renta pagada {11:388) (21.243)
Efectiva neto provisto (utilizado en) por 1as acthidades i =

de aperacion = 204.400 (359.820)
Flujos da eféctiva de las sctividades de Inversién

Adicidn de mushles, equipas y wehiculos {1B6.745) 107.452
Efectiva nete utilizado en las actividades de Inversion (186, 745) 107452
Flujos de efectivo de las actividades de financlamiento

Ohbligaciones financieras {22578} 212104
Efectivo neto utifizado (provisto porf en fas actividades. =

de finenciamlento (22.578) 212104

Variacion de cajs y bancos [#914) AD.254)
Efective on caja y bancas al inicio del afio 5571 46235
Efectivo en caja y bancos al final del afic 1.057 5971 @



Icekappery 5. A.
Estado de Flujo de Efectiva

Porelafo que terming el 31 de didembre de 2018, con cifras comparativas de 2017
(Expresados en Dolares de los Estadas Unidos-de América — USS5)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion:

Otro resultado integral 673
Alustes por partidas gue no requieren gfective:
impuesto & la renta 40,313
Participacidn trabajadores 5.014
Depredacion de muebles, equlpos y vehiculos 45.556
Bepeficios a empleados 8.163
Otros resultados integrales 16.864

Cambios netes en activos -aumento [ disminucion|

Cuentas por cobrar comercinles 33553

Inventario y otros activos {170.405)
Cambios netos en pasivos -aumento / disminucién:

Cuentas por pagar comergiales 64.553

Beneficlos a los empleados y otros pasivas 160,125
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 204.409.

I
MafiaCando
Representante Legal Contadora Guneral

Las notas en las paginas 7 a 44 son parte integral de los estados linancieros.



lcekappery S, A,
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018

L Entidad que Reports

Icekappery 5. A. (la Compadiia), fue constituida segin escritura plblica &l 6 de mayo de 2009, 2n la ciudad
de Quite — Ecuador.

La actwidad principal correspande a {a produecién y comerdializacion de productos alimenticios y babidas en
estado natural y semi elaborados para consumo humano y aimal.

La Compafia mantiene su domicilio flscal en la provincia de Pichingha, en la tudad de Quite, en fa Avenida
‘General Enriguez SNy Tanicuehi.

La Compafiia se encuentra bajo & control de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
2 pres .
a) Declaracidn de Cumplimiento
Los estados financiercs han sido preparados de acuerdo con las Normas Internaclonales de
Informacian Financiera (en adelante “NIIF®) emitidas por el Internationdl Accounting Standarids

Board (en adelante “IASE"). Los estados finandieros serdn oprobados para su emisldn por Iz lunta
de Accienistas.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se hin publicado nuevas Normas, Mejoras,
Enmiendas-e Interpretacionss a las normas exlstentes que no han entrado en vigencia y que |z
Compafifa thene I intencidn de adoptar edas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en
la que le resulten aplicables.

&

Estas son de aplicacién obligatoria & partir de las fechas Indicadas 2 continuacidn:



Icekappery S A
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diclembre de 2018

Muievas normas: -B
NIIF 16 - Arrendamienios  Sustiteyn s ls WO 1T v las interpretaciome= asotindas 1 de enero de 2010
B wrincigh] camblo radica eq un modela contable parz
los arendamisrton. qua inclulrdn an of balanca todas
arrerdarienton (pan algunay srcepciones |mitadas|
£on U i mpacio sumilur af de (o actuales arendin ot
finencieros {iesmortizard #l active por o derschn d¢
eie y un gasio finenciers por o costo amotEzado dab
pasivel,
MI|F 17 - Contratn de Resmplara o fe NIF 4 recoge [os pringipios 2 reghstro, 1 de enuro de 2031
Sepuon valgracibn, presentacicn y desgl oi=de (0§ contramm de
suguren corl ol oblitive degus fa eniided propoiclone
|ntermacidn rdewante y fable quepermite s ios
wruarios deTa infermatifn dewminar & electo que los
coniratos Henen on |05 estadas lindntlercs

MiiF 3y NITF11 La WHE 3 elarifiea cuanda una sniidad obiens 1w Erierg o 2074
Enittienda eontral ge un Abgodhe gle & un |elat wanture.
Vuslved medir lod interesss prégimen L
marnl dod en dithe fegocio. La NIF 11 actans
gue canto una entidad obilnesl control
£ UTTD e UNS EMETEE S Gud B UR opeTacidn
canjunta, bs enfided no veelve 2 medir Ios
IHteTeies it eviAmente conoeitos en msa ampresa
MIC 12 - Enmienda Clarifica gua todas |08 conzscuentias del (mpuesio 1 degnero de 2019
ol renta o ben diidenidns debiop reconorerssen
reultados, independl entemente decémo surja
ol Impussio
WIC23 - Eamlenda Eriminhda. Attars que v un préstamo espoeilicn 1 e enexo de 2D1F
permaners pendiente despuls de gue sl active
rlsersnado sl (1110 pars vu UIE © vt Peeyinio,
ane endmutdo mi eito e conisrte en pitie e fos
tondos que fa spodad toma geeoralments on
pristame ol calculat |8 =3 do capializcion de
L pristamos generd | es.
Madificatitna ls tate moditicac in parmite ks veloracidn a costa 1 de enero de 2019
NitFS amortizade dealguncs actives financieras cancelables
antiipagdamente got una cantdad menor gue &
imporin pendients de princigal @ interaes 1obre

dicha principal.
modillcacidn a la £l edme calpylar ol cesio dol vevigio pera @ i teenero de 1049
NC19 periodo actual e interds neto pars o reto de un

periode-anial cusnde seproduce uns modificacien,
reduccion o |iguidacion deun Han de prosies an
onliniga.

...




lcekappery 5, A
Notas a los Estados Financleros

Al 31 de diclembre de 2018

La Compafiia estima que la adopcidn de estas nuevas normas, mejoras, snmiendas & interpretaciones
antes mencionadas, no tendrin un Impatto significativa en los estados financleros, excepto en la
aplicacion delas nuevas normas vigentes al 1 de enero de 2018:

- En relacidn a fo NIF 9, s Compailia ha efectuado una evaluacin de sus Impactos que incluyd la
determinacion de brechas entre los criterios de clasificacion y medicion de instrumentos financieros
con respecto los criterios actualmente utilizados y la determinacion del impacto de pasar s un modela
de pardidas esperadas parala determinacion del deteriore de sus activas linancieras,

Con base 3 la evaluacion efectuada se ha determinado que no existen cambios significativas que
afecten la clasificacion y medicidn de sus activos financleros producto de |a aplicacian de la NIIF 9.
Tampoco se han identificado impactos en las politicas contables para los pasivos financieros, ya que
los nuevos requerimientos solo afectan la contabilidad para los pasivos que se encuentran designados
a valor razonahble con efecto en resultades, sobire los que la Compafifa al 31 de diciembre de 2018 ro
tiene, nl tampoca han existido renegociaciones de deuds que pudieran verse afectadas por las nuevas
aclaraciones sobre &l tratamiento contable sobre modificacion de pasives.

En relacién al nuevo modelo de deteriorn, la narma requiere realizar el reconocimlento de pérdidas
por deterioro basadas en pérdidas crediticias esperadas (PCE) en lugar de solo pérdidas crediticias
incurridas segun lo indicado en la NIC 39, Con base en las evaluaciones realizadas sobre la cartera de
deutores comerciales al 31 de diciembre de 2018, la Compafita ha estimado que no hay un Impacta
significativo en la determinacidn de la provision de pérdidas par deteriore, pero sl se modificard |a
politica contable,

La fecha deadopeidn de esta nueva norma es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018, La Compafia
aplicard esta norma en forma prospectiva, utilizando los recursos practicos permitidos por la norma y
‘dado que los efectos no son significatives los saldos comparatives para el ejercicio 2017 no serdn
restablecidos.

- Lo NUF 16 de Arrendamientos requiere que (05 contratos de arrendamientos gque actualments son
tlasificados camo dperacionales, can Una vigencla mayor a 12 meses, tengan un tratamiento contabie
similar al de los arrendamientos financieros. En términos generales, esto significa, que se deberd
reconacer un activo por el derecho de uso de los blenes sujetos a contratos de arrendamiento
operacional y un pasive, equlvaiuﬁn il valor presente de los pagos asociados al contrato. En cuanto 2
los efectos sobre el resultado, los pagos de arriendo mensuales serén reemplazados por la depreciacidn
del activo y el reconocimiento de un gasto financiero.

A lz fecha de emisidn de los presentes estados financieros, la Compafiia s& encuentra evaluando el

impacto de |3 adopcidn de esta norma de arrendamientos, [nduyendo los efectos gue pueda tenar
sabre covensnts y otros indicadores financieros.

b} Basesde Mediclon
Los estados linandieras han sido preparados sobre |a base del costo histdrico, Q_




lcakappery's. A
Notas a los Estadas Financiers

Al 31 de diciembre de 2018

¢l en Marcha
Loys e.-:s:’t._adib_a'financfm han sido preparados bajo la hipdtesis de negotio en marehs, 13 que
supone que I3 Compafifa padrd realizar sus-activos y eancelar sus pasives =n ol cursé narmal de
negecios. :
d) Moneds Funcional

Los estados financieros se presentan en dolares de 16s Estados Unidos de América (USS), 13 cual
£s ln moneda funcional de ls Compania y de curso legaly de unidad de cuenta del Ecuador, Tods
lainfurmacian financiera s& presenta an délares,

3. Uso de Estitnaciones'y Julcios

La preparacitn de 165 estados financieros de conformidad con las NIF requiere que la Administracisn
utillee Julcios y estimaciones que son determinantes en la aplicacian de las paliticas contables y log
Importes Incluidas en (os estados financieros. La Compafiia ha basado sus estimatiohes y juicios
considerando los pardmetros disponibles al momento de la-oreparacion de los astados financiercs via
‘#xperlencla previa. Sinembargo, las circunstanciasy los juicios actuates sobrs Scontecimlentos Tuluros
pedrian variar debldo a cambios en &l mercado o @ clrcunstancias gue sirjan mids alld def control de 13
Compania. '

Las estimacianes y los supuestos son revisados en forma continus. Uas revisiones a estimaciones
contables son recanacidas en el perfodo en gue las estimacion®s son révisadas 'y n los periodos
futuros afectados.

En particular, la infarmiacion sobre Julcios criticos en |a aplicacidn de politicas de contabllidad, y sobre
Supuestos e incertidumbres en estimaclones que pudieran tener un electo significativo sobre los
montos reconoeldos en los estados financleros sa describe, entre otras, en las slgulentes notas:

Netad (i) ’ Muebles, equipos v vehiculos
Nota 4 (j) - Deterioro de actives ne financleros
Nota 4 (m) - Beneficios 3 los empleados
Nota 4 (o] - Impuesto 3 ld rents

4 Resumen de Politicas Contables Significativas

Con excepcion de lps cambios que se explican a continuacidn, la Compaitia ha aplicado
consistentemante las politicas de contabilidad que se describen mds adelante a tados 0% periodas
presentados en los estados financieras de los cuales estas notas son parte integral,

La Compafifa ha aplicade la NIF 15y NIIF 9 déside ol 1 de enero de 2018, Algunas otras nuevas normas
también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, perd no tienen un efecta significativo en
los-estados financieras de [ Compafiie. Ld Compafita ha seleccionado |os métodes de transicidn para
aplicar estas normas, |8 informacién comparativa Inclulda en |os estados financieros no ha sido
restablecida; sxcepto por la presemtatidn por separado de s pérdida por deterioro de los deudores
comerciales. 2"-— 1
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lcekappery S, A.
Notas a los Estados Fnancieros

A 31 de diciembre de 2018

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse
Ingresas de actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplazo a
fa NIC 18 “Ingresn de Actividades Ordinarlas”, la NIC 11 “‘Cﬂﬂh‘ltnl de ﬁunum:ﬂﬁn* y las
Imerpretaciones relacionadas.

Esta norma establece un nuevo modeio de reconocimiento de ingresos basado en ef concepto de
control, por el cual los Ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las abligationes
contraidas con los clientes a través de |z entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en
¢l tiempo o 4 lo largo del thempo.

La Compaiiia ha adopiado Ia NIIF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin soluciones

practicas), recanociendo el efecto de I aplicacion inicial de esta norma en la fecha de adopeitn
Inilctal {1 de enero de 2018). En ronsecuencia, |a informacion presentada para 2017 ne ha sido
restablecida; es detlr, esta presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la
NIC 18, Adiclonalments, los requarimientos de revelacién deinformacién de Iz NIIF 15 no se han
aplicado en general a la infermacion comparativa:

Como se explica amplliamente en la nota 1 2 los estados finaricieros, la principal actividad por la
que la Compafila recibe ingresos corresponde a la produccidn v comercializacidn de productos
alimenticios y bebidas en estado natural elaborados y semi-elaborades para consumo humano y
animal. Con base a lo antes menclonado, la Administracién ha evaluado, que |os contratos con
sus principales cllentes representan Una sola obligacidn de desempafio y cuyos ingresos se
reconocen en €l momento en que e transfiere y acepta por parte del cliente los productos antes
menclonades, lo que no difiere matlerialmente con & reconocimiento de ingresas anteriarmente
‘establecidosen NIC 18,

b} NUE 16 Arrendamientos

La Compafiia estd requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2015 y ha evaluvado e
impatto de la estimacion resultante de ld aplicacidn de la NIIF 16 en los estados financieros
adjuntas, La NIIF 16 Intraduce un solo modela de reconocimiento para los contratos de
arrendamiento, Los arrendatarios reconocerdn un activo por derecho de uso y un pasive por
arrendamiznto en la fecha de inicio del arrendamiento. La Administracién se encuentra en
proceso de analisis del posible impacto.

€] Insfrumentos Financigros

L NIIF 9 enird en vigor a contar del 1 deenero de 2018, &n reemplazo de la NIC39, y su aplicacidn

no ha gen=rado impactos significativos en los estados financieras, La Compafia llevo a cabo una
ovallacion detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en los estados financie

el eual se resume como sigue: EW
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(M Qiasificacion y Medicion

Coi hase en ls evaluacian realizada; 1a Compafiia ha determinado que los nuevos requerimientos
de clasificacian no tienen un impatto sobre la contabilizacién de sus activos financieros. Las
cuenias por cobrar se mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que
representan Unicamente pago de ptincipal ¢ intereses, por lo tantg, cumplen |ps criterios para ser
medidos a costo amortizado bajo NIF 9. Las Inversiones en Instrumentos de patrimonio
clasificadas como disponibles para la venta continuardn midigndose a valor razonable con
camblos 2n otro resultado integral, exeeptuando aguellas para las cuales el costo representa la
mejor estimacion del valor razonable

(i) Deterioro de Valor

La narma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentzs por cobrar comerciales, activos
contractuysles o cuentas por cobrar por arrendamientos; de modo gue e detarioro se reglstre
stempre en referencia alas pérdidas esperadas durante toda la vida dél activa. ul:umpaﬁh elighé
aplicar esta palitica para los activos financieros sefialados. Al 1 de enero de 2018, Is aplicacién
del modeta de pérdidas esperadas para la determinacidn de |5 estimacion de deterioro no ha
tenido impacto en los estados Minancieros de la Compafia.

(i} Contabilidad de Cobertyra

Al 1 de enera de 2018, la Compafiia por su objeta soctal no maneja contabllidad de cobertura por
lo gue iz aplicacion del nueve modelo de contabllidad de coberturas no ha tenido Impacto en los
estados financieros

Los activos financieros y pasivos financieres son reconocidos cuando la Compaiiia se convierts en
una parte de las cliusulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos finanderos son medidos inicialmente 3 valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente stribuibles 8 la-adguisicién o emisidn deactivos
financieros y pasivas financieros (distintos de |os activos financieros y pasives financieros avalor
razonabli con camblos en resultatos) son agregades o deducidos ded valor razonable de los
attives financieros y pasivos financieres, segln sez apropiade, =n el reconocmiento inlcial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adguisicidn de actives financieros o
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconacidos inmediatamente

an resultados.

I Activos Financieros

Todas las compras o ventas canvenclonales de activos financieros son reconacidas y dadas
de baja en |a fecha de contratacién. Las compras o ventas convencionales de un active
financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
del active durants un periodo que generalmente estd regulado o surge de una cenvencién
establecida en &l mercado correspondiente. @
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Todos log actives linancieros reconocldos son posteriormente medidos en su totalidad, ya

sed, @ costo amartizado o 2 valor razonable, dependiendo de la clasificacion dada 2 los
activos financieros.

Clasificacion de Activos Financleros
Loy activas financleros que cumplen las siguientss condiclones son posteriormente

medidos a costo amortizado:

. se conserva dentro de un modelo de negocio cuye objetivo es marntener los activos
financiaros para obtener los flujos de efectiva contractuales; y

. las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unlcamente pagos del principal & intereses sobire el importe del
principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos 2 valor
razonable con camblos en otre resultado ntegral (VRCCORI):

- se mantiene dentra de un modelo de negodio cuyo objetivo se logra obtenjendo
fujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; v

. las.condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intareses sobre el Importe del
principal pendients.

Todos los otros actives financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
pesteriormente medidos a valor razonabile con cambios en resultados (VRCCR),

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cileulo del costo
amertirzado de un activo financiero y para la distribucién del ingreso por intereses a fo largo
del pericdo correspondiente.

Para |vs instrumentos financieros distintos de aguellos activos financieros con deterloro
de valor crediticlo comprados u originados, |5 tasa de interés efectiva es la tasz que
descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (induyendo todas las
comisiones y puntos bisicos de interés, pagados o recibidos por lzs partes del contrato,
que Integren |3 tass de interés efectiva, los costos de transaceion v cualquier otra prima o
descuento) excluyendo las pérdidas credificias esperadas, durante f3 vida esperada del
attivo financiers, o cuando sea aproplado, un periode menor, con respecto al valor en
libros bruto de un activo financiers en el momente de su reconocimianta iniclal.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originades, se
talcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos

de efectivo estimados, Incluyenda pérdidas crediticias esperadas, al costa amortizado
active financiero en su reconacimiento |njclal. @
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El costo amortizado de un activo financlero s el Importe ol que fue medide en su
reconocimiento Inicial un active financlero, menos reembolsos del principal, més la
amortizacion acumulada, utilizando gl método de tass de interds efectiva, de cualqular
diferencia entre ef importe inicial y & importe al vencimients, ajustado por cualquler
correccidn de valor por pérdidas.

Elvalor en llbros bruto de un activo financiero #s 2l costo amortizado del activo financiero
antes de sjustario por cualquier correccion de valor por pérdidas. El ingreso porintereses
se reconoce usando & mitodo de tass de interés efectiva para activos financieros medidos
2 tosto amartlzado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Son Inidaimente medidas a su valor razonable mas costos de transaccidn.

Posteriormente, lac cambios en el valor en libros de estos instrumentos financiaros como
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por
deterlora, e ingresos por Intereses calculados usando &l método de tasa de interds afectiva
son raconacidas en el resultado del perlodo. Los impartes reconocidos en resultados son
ios mismas que habrian dido reconocidos en resultados si estos Instrumentas financiercs
hubleran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieres son
reconocidos en otro resultade integral y acumulados en |z “Reserva de gananchas y
pérdidis sobre actives financleres medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral” an el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados de
bajs, las ganancias o pérdidas scumuladas préviamente reconocidos en otro resultado
integral son reclasificadas a resultados.

Los actives financieros que ho cumplen el criterio para ser medidos a costo amartizade o
& VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

. Las [nversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas &
VRCCH, @ menos que |z Compaiifa designe un instrumento de patrimonio que no
sea mantenido para negociar 0 una contraprestacion conlingents originada an una
combinacién de negocios para ser medido a VRCCOR|, en su recanocimienta Inlclal

. Los activos financieros que han sido en e momenta del reconocimiento inicial
designados de forma irrevacable como medido al VRCCR, sl tal designacion efimina
o reduce significitivamente una Incongruencia de medicion o reconocimiento que
surgiria en otro caso de fa medicion de los activos o pasives o del reconocimiento
de Ias ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafifa no
ha deslgnado ringun Instrumento financiero para ser medide 3 VRCCR. Q
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. Las activas financieras dasignades como VRCCR sen medidos a valor razonable al
tierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas 2 valor razonzble
reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una designada
relacion de cobertura. La gananciao pérdida neta reconocida en resultados incluye
cualquier dividendo o intereses ganados sobre el activo Ninanciero v es incluida
tama ingresos financieros.

Deteriora de Activos Financieros

La Compaiila reconoce una correccldn de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE") sobre
activos financleros que se miden 3 costo amortizado o a VRCCORI, cuentas por cobrar clientes, y
otros deudores. No s reconoce una pérdida por delerlors para inversiones en instrumentos de
patrimanio,

El impotte de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para
reflefar los cambios en el rlesgo de crédito desde el reconocimiento Inicial del correspondients
activo financiero. La Compafiia siempre reconoce PCE durante e tiempo de vida del activo para
las cuentas por cobrar comerclales, deudores varios y otros deudores. Los pérdidas crediticias
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una mutriz de provisiones basado
en la experlencia histdrica de pérdidas crediticias de la Compafiia, ajustada por factores gue son
especificos a los deudares, condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de ka actual,
sl como también, da la presupoestada direccion de las condidiones en |a fecha de repone,
incluyendo el valor dei dinero en & tiempe cuando se apropiada,

Para todos los otros instrumentos financieros, ia Compaiia reconoce PCE durante el tiompo de
vida del activo cuanda ha habide un aumento significativo en &l rlesgo de crédito desde el
reconocimiento Inicial. Si, por otro fado, rlesgo de crédito en el instrumento financiero no ha
sumentzdo significativamente desde el recopacimiento inicial, |z Compafiia mide |a correccian de
valor por pérdidas para=ee Instrurmnento financlers a un Importe lgual a las pédrdidas crediticias:
esperadas en los praximes doce meses

La evaluacidn de si deberian ser reconacidas PCE durante el tiempo de vida del activo estd basada
et sumentos significativos en la probabilidad o rlesgo de un incumplimientn que ocurra desds el
reconocimiento Iniclal en lugar de sobre la evidencia de un active financiero con deterioro de
valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Al evaluar s ol riesgo de crédito de un Instrumento financiero se ha Incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, I3 Compaiiia compara el riesgo de que ocurma
un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con &l rissgo de que ocurra
un Incumplimients en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento injclal. &
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Al realizar esta evaluadién, la Compadia eonsidera Information cuantitativa y cualitativa que se
razanable y sustentable, incluyendo experiencia histdrica e Informacion proyectada que esté
disponible sin costo o estuerzo desproporcionado. La Informacién proyectada considerads
Incluye las perspectivas futuras de las Industrias en las cuales operan los deudores de 2
Compafia, obtenidas de informes de expertos acondmicos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras organitaciones similares, asi como
también |2 consideracion de diversas fuentes externas de informacion econdmica actual y
pronosticada gue ser relaciona con las operaciones principsies de la CompaRila.

La Compafis presume que el resgo crediticlo de un active Mnanciers se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por
mds de 180 dlas, a menos que Iz Compafiia tenga informacién razenable y sustentable para
demostrar lo contearlo,

No obstante, |a Compafila asume que el riesgo credificio de un Instrumenta financlero no ha
aumentadao signlficativamente desde su reconocimiente inlcial sl se determing que el instrumento
tinanciero tiene un bajo riesga crediticio 3 la fecha de reporte.

Definicign de incumplimiento

l.a Compafiia considera 1o sigulente como canstituyente de un evento de Incumplimiento para
propdsitos de la administracidn interna del riesgo crediticio, dade que |a experiencia histérica
indica que las cuentas par cobrar que cumplen cualquiers de los siguientes criterios son
generalmente no recuperables,

. Cuando existe un incumplimiento de las restricclones financipras de lo contraparte; o

. Informacién desarrollada internamente u obtenida de recursos externas indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, Incluyendo a la Compafiia, en su
totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia mantenida por la Compafiia.

Independientemmente del andlisic antedor, la Compafiia considers que ha wocurride un
incumplimienta cuanta un activo financlers estd en mora por mis de 180 dias, a menos que fa
Compafiia tenga informacion ratonable y sustentzble para demostrar que un criterio de
incumplimiento mas atslado es mis aproplada.

Politica de Castigos

La Compafiia castiga un activo financiero cuando existe informacion que Indica que la contraparte
esta en dificultades financleras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por
ejemplo, cuande |a contraparte ha sido puesta en liquidacion o-ha entrado en procedimientos de
bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado
morosas por mas de dos afios, lo primero que ocurra primero.

Los activas financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de cumplimiento
baja los procedimientos de recupero de la Compafiia, teniendo en consideracion asesorla legal
cuanda fuere aptoplado. Cualguler recupero realizado se reconoce en resultadeos.
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Medicion y Reronocim|ento de Pérdidas Crediticias Esperadas

La medicidn de las pérdidas oeditidas esperadas es unz funcidn de Iz probabilidad de
incumplimiento, |a severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un Incumplimiento) y
la exposicion: al incumplimiegnto, Ls eviludeidn de I probabllidad de inpumplimiento y la
severidad estd basada vn datos histéricos ajustados por Informacién futura como se describid
anteriormente.

En cuanto 3 la exposicion al incumplimiento para activas linancieros, esta estd representada por
el valor en |ibros bruto de |os activos 4 1a fecha de reporte; para compromisos de préstamas ¢
contratos de garantia financiera, la exposicion Incluye el importe que se dispandrd en el futuro
en la fecha de Incumplimienta determinada sobre |a base de tendencias histGricas, el
entendimiento de Ia Compafila de las especificas necesidades financieras futuras de los deudores,
y otra Informacion futura relevante.

Para |os activos finanderos, la pérdida crediticla esperada se estima comao |2 diferenciz entre
todes los fiujos de efectiva contractuales que se adeudan a la Compafiia en conformidad con el
contrate y todes los flujos de efective que lé Compafia esperarecibir, descontados a la tasa de
interés afectiva ariginal. Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compafila estd
abligada a realizar pages solamente en &l évento de un Incumplimiento por parte del deudar en
conformidad eon las cldusulas del instrumento que estd garantizado, las insuficienclas de efectivo
son pagos esperados a reembalsar al tenedor por una pérdida crediticls en |z que incurre menos
los Impaortes que la Compafia espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

La sigrupatidn s revisada regularmente por fa Administracian de la Compaiia para asegurarse
que los integrantes de cada grupo continden compartiendo similares caracteristicas de riesgo
crediticio. 5i la Compafiia ha medido la correccitn de valor por pérdidas para un instrumento
financizro a un Importe equivalente a las PCE durante el tiempa de vida del active en el perioda
de reporte anterior, pero determina en el periodo de reporte actual que las condiciones para PCE
durante el tiempo de vida del activo ya no se cumplen, la Compafila mide [a correccidn de valor
por pérdidas 3 un importe equivalente a 1a PCE delos proximos doce meses a la fecha de reporte
actual,

La Compafiia reconoce una ganancie o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos
los instrumantaos financieras con un correspondiente ajuste a su valor en libros 2 iravés de una
cuenta de correccion de valor par pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que san
medidos a VRCCORI, para los cuales la correccidh de valor se recanoce en otros resultados
Integrafes y se acumula en la reserva de ganancids y pérdidas sobre activos financieras medidos
al valar razonable con camblos en otro resultado integral, y no reduce el valor en libros del activo
financiero en el estado de situacién financiera. ,Q‘
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La Compafiiz da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
tontractuales sabre los flujos de efective del activo financiero, o cuando transfiera el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos y benéficios Inherentes a la propledad del activo a
un tercero. Sk Compadia no transfere nl retiene sustanchalmente todos jos riesgos v benoficios
Inherentes a la propiedad y cantinda eontralando el active transferido, s Compaiia reconoce su
interés retenido en el activo y un pasive asociado por los importes que podria tener que pagar.
5| la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad
de un activo linanciero transferido, la Compafila continda recanodendo el active financiero y
también reconote un préstamao garantizado por los Importes recibidas.

Al dar de baja un active financiero meditdo a costo amortizado, la diferencla entre el valor en libros
deel active y la sumataria de la mnsldendﬁn recibida y por recibir se recarioce en résultzdos.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitides por k2 Compafiia se clasifican como pasivos
financieros @ camo patrimenio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasive financiefo e instrumento de patrimanio.

Instrumentgs de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de una entidad después de deducl todos sus pasivos. Las instrumentos de patrimonio
emitidas por la Compafia se recanocen por los Importes recibidos, neto de los costos directos de
emisidn.

Pasivas Financieros

Todos los pasivos financieros son posterjormente medidosa costo amartizade wiando el método
de interés efectivo o a VRCCR.

Los pasivos financleros se clasificon al VRCCR cuando el pasive financiero es () una
contrapresiacidn contingente gue serfa ser pagada por el adguirente como parte de una
combinacion de negecios a la que sa aplica IFRS 3, (11) mantenido para negociar, a (ill) se
‘deslgna @ VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica coma mantenido para negociar si:

. se compra o se Incurre en # principalmente con el objetivo de venderlo en un
future cercano; ©
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. en suU reconatimiento iniclal es parte de una cartera de instrumentas financieros

identificados, que ls Compaiifa gestiona conjuntamente y para la cual tiene
evidencia de un patron real reciente de obtencidn de beneficios a corfo plazo; o

. es un derivado, excapto por los derlvados que sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido designados cormo un Instrumento de cobertura eficar

Lors pasivos financieros que no sean:

. una contraprestacion cantingenta de un adquirente 2n una combinacion de negocios;

. mantenides para negodiar; o
daesignados a VACCR, son posteriarmente medidos 2 costo amortizado usando &l métodp
e tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza pare el célculo del casto
amortizado de un pasive finandiere y para la distribucion del gaste por intereses 2 lo largo del
periodo corréspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
pagos de efectivo futuros estimadas (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés,
pagados o recibidos, que integren {3 tasa de interés ofectiva, los costos de transaccion y cualquier
atra prima o descuento) durante s vida esperada del pasiva financiero, o cuando sea apropiade,
un perindo menar, al costo amortitado de un padive financiera

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjers y son convertides al tipo de cambio de clerre de cada
periodo de reporte. Para pasivos financeras que son medidos a8 VRCCR, & componente de
diferencia de cambio forma parte de [as ganantias o pérdidas por valor razonable v se reconocen
en resultades para pasives finaricieros gue ng sean parte de una relacion de cobertura,

Li Compafila da de baja los pasives financietos sl, y solo sl, las obligaciones de la Compafils se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre & valor en libros del pasive financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo
transferido diferente del eféctivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

d) Efective gn Caja y Bancas

El efectivo en caja y bancos & compone de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos,
sujetos @ un riesgo poco significativo de camblos en su valor. Los mencionades valores son de
libre disponibilidad. v
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&) Cuentas or Cobrar Comercialesy Partes Relacionadas

En este grupo contable se registran |os derechos de cobro a client=s relacionados y no relacionados
originados por Ingresos dé actividades ardinarias. Se miden Inicialmente, porsu valor razonable y
postetiormente por su costo amartizads, de acuerdo con & métedo de tasa de interés efectiva
cansiderando como tal: valar infcial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterloro de
valor (s lo hublere).

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionades y no relacionados
originados ¢n operaciones distintas de la actividad ordinaria de |a Compsfila Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con of
método de tasa de interés efectiva, constderando camo tal a: valor Inicial, costo financiero y/o.
provisién por pérdidas por deterioro de valor (s) lo hublere),

gl [loventarios
Los inventarios se reglstran al cokto o a su valor neto de reallzacidn el que resulte menor, El costo
de los inventarios se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable
ot @l precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos fos costos estimados
necesanios para llevar a cabo la venta.

Las impartaciones en transito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionadas
con la impartacion.

h) Gastos Pagados por Anticipado
En este grupo cortable se reglstra Ibs Snticipos entrégados a tereeros o anticipados para la
compra de bienes y servicios gue no hayan sido devengados al derre del ejerciclo econdmico. Se

miden Inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacidn se reconoce en resultados del
periodo en cual genera beneficios econdmicos futuros.

i) Muebles, Equipoy y Vehiculos

Reconocimiento v Medicién

Los muebles, etuipos y vehiculos se miden al costo, neto de depreciacion acumutada y/o pérdidas.
acumuladas por deterloro, silas hublers. Los muebles, equipos y vehiculos se reconocen como
activo si es probable que se derive de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
doterminado de una manera fiable.

El costo incluye gastos gue son directamente atrlbuibles a la adguisicidn del activa.

Cuando partes significativas de una partida de muebles, equipos y vehiculos poseen vidas dtiles
distintas, son registradas de forma separada coma un componenteintegral del activo. @_
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Megicion Posterior al Reconocimiento ~ Modela del Costo

Despuds del re:um:_-:imlmm inleinl, los muebles, equipos y vehiculos son reglstrados al costo
menos |a depreciacion acumulada y &l importe scumulado de las pérdidas por detarioro de valor,

Los gastos de réparaciones y mantenimientos se Imputan 4 los resultados del periodo en gue se
producan.

Método de Depreciacion v Vidas Utiles

La depreciacion de los elementos de muebles; equipes v vehiculas se calcula sobre el monto
deprecinble, que corresponde al costo de un active, U olro Mmonto que se sustituye por el costo,
La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando
la vida til establecida para cada componente de muebles, equipos y vehiculos, pussto que #stas
reflefan con mayor exsctitud el patran' de consumo esperado de los beneficios scongmicos futuros
relacionados con el active: Los métodos de depreciacidn, vidas Utiles son revisados en cada
gjercicio y s ajusian sl es necesario.

Las vidas Gtlles estimadas para los periodos sctuales y comparativos son las sigulentes:

Vidas utilas

estimatias an shot

Vehicules b
Egulpe deaficina 10
Equipos de computacidn y software ]
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipe 10
Instalaciones 10

— — —_— ——— L ompe——— ———

Baja o Venta de Muebles, Eguipas y Vehitulos

Una partida de muebles, equipos y vehiculos puede darse de baja por diferentes cireunstancias;
venta, obsalescencia, dafio irreparable, sustitucién por mejora, sinfestro, hurto o caso fortuito.

{2 utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retirs o venta dé una partida de muebles, equipos
y vehiculos es calculada como la diferencia enire el precio de venta y &l valor en libres del activo y
se rpconoce en resultados.

En caso de ventas o retiro subsiguiente de propledades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacian es transferido dirsctamente 3 utilidades retenidas, qF:_
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11 rig I

Los activos suletos 3 depreciacién se someten & pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indiczn que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas
por deterloro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
ruu;:emhh El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
s& obtendrd de su venta o su valor 2n uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activas
se agrupan a los niveles mis peguefios en los que generen flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo). Los saldos en |ibros de actives ne financieras que han sido
objeto de castigos pordeterloro se révisan a cada fecha de clerre de los estadas financieros para
verificar posibles reversiones del deteriorg,

En el easo que e monto del H[wilplﬁﬂﬂmﬂ_:ﬁdi & U monto recuperable, la Compafila
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejorcicio.

k)

En este grupo contable se registran las abligaciones de pago en favor de proveedores relacionados
y no relaclonados, adquiridos en el cursp normal de negocio. Se miden Iniclalmente, por su valor
rizonabley posteriormente por su casto amertizado, de acuerdo con el métodb de tasa de interds
efectiva.

) i Financlera

En este grupo contable se registran 165 sobre giros bancarios v los préstamos con Instituciones
financieras. Se miden inidalmente al valor razonabledela transaccidn y posteriormente a su costo
amortizado utilirande €l método de 1z ta5a de inferés efectiva,

El eosto financioro se 1o astablece considerando el tiempn transcurrido 8l final de cada periedo y
Ia tasa de interés pactada con ¢l banco en institucién financiera (interés explicito),

m) Beneficigs 2 los Empleados

La Administracidn utifiza supuestos para determinar la mejar estimacion de estos beneficios.
Dicha expectativa al lpual que los supuestos son establecidos por la Compailia, utitizando
informacidn financiera piblica, Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos
esperados en las remungraciones v permanencia futura; antre otros.

Cuande tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio mejorando que
tiene refacion con servicios pasadas, realizados por empleados serd reconocidz en resultados
usando el método lineal en el periodo promedio mm:ehﬂamhsmp&uﬂmmﬂ
derecho a tales bensficlos. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma
Inmediata a tales beneficios, ol gasto serd reconocido Inmedistuments en resultados. @
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Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definidos, Ia Compafia
procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganandias o
pérdidas comprenderdn cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presents de las
‘obligaciones par beneficias definidos contraldes por la entidad; por cualguier ganancias y pérdidas
actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Jubiiacion Patronal

La obligacién neta de |a Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién patronal ests
definida por &l Cadigo de Trabaja de la Repiblics del Ecuador que establece la obligacién por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos 2quellos empleados que hayan
cumplida un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma compafia; el que califica como
un plan de beneficios definidos sin asignacién de londos separados.

La Compatiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubllacion patronal,
calculando el monto del beneficlo fuluro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el perlodo actual y periodos previos; ese beneficlo se descuenta para determinar
suvalor presente. El tileulo 25 realizado anualmente por un actuario calificada usando el método
de crédito unitario proyeciado. La Compafiia reconoce en él estado de resuitados integrales fa
totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Desahucig

La obligacidn nata de la Compafiia con respecte al desahucio estd definida por el Codigo de Trabajo
de |la Republics del Ecuador que establece que cuando la relaclon laboral termine por desahucio,
el empleador deberd pagar una indemnizacion calculadz con base en el numero de afos de
servicio. Las Indemnizaciones por desahutio son reconocidas cuando los empleados deciden dar
por terminada |a relacion coptractual con la Compafifa.

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas come gasto
cuando es tomada |a decisian de dar por terminada la relacidn cantractual con los empleados,

n} Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuanda: (1) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal
oimplicita, como resultado de eventos pasados; (il) as probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion; v (i) el monto e ha estimado de forma fiable, Los montos
teconocidos como provision son la mejor estimacidn de la Administracién a la fecha de
mﬁn&haﬁﬂmﬂnmvﬂelmmmmmilmrh

obligacion.

Los conceptos por los cuales |a Compafiia constituye provisiones son con cargo al resultado
integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios
a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o actives contingentes. @
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Impuesto & 13 Renta

El gasto de impuesto a la renta comprende Gnicamente el impuesto corriente. Se reconoce en
resultados, excepto en la medida en que se refaclonan con partidas reconacidas directamente en
el patrimanio, en cuyo caso se reconoce en el patrimoenio.

Impueste Cortjents
El impuesto  la renta corriente s el impuesto que se estima pagar 3 las autoridades fiscales sobre
la rentz gravable para el periodo actual, aplicande las tasss tributarias promulgadas o

sustancialmente promulgadas 2 ls fecha de presentacian de Informes, y cualquier ajuste de
impuesto 3 pagar con respecto a anos anteriores.

Impyesto Diferidg

Sm reconoce sobre las diferencias temporarias doterminadas entre el valar uh libros de 165 activos
y pasivos inchuldos en los estades financieras y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diféride
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por
impuesto diferido se reconoce pars todas las diferencias temporarias deducibles en [a medida en

que resulten probable que la Compaila disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esss diferencias temporarias deducibles,

El importe en libros de un active por Impuestos diferldos debe someterse a revision al final de
cada perlodo sobre el que se Informe y se dehe reducir, en la medida que estime probable gue no
dispondra de suficlente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como pira permitir que se
recupere |2 totalidad o una parte del activo.

s Pasivis Cor
Se registran |as obligaciones de pago en favor de acreedores relacionados y no relacionados
adquiridos en actividades distintas 5 curso normal del negocio. Se miden inicial y posterdormente
a suvalar nominal menos lis pérdidas por deteriare te valor.

Para |as otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion inicial es por su valor
nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando o método de tasa de interés
efectiva menas las pérdidas por deterioro de valor,

Reconpcimiento de Ingresos

Los Ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicas acociados a s
transaceitn fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
Independigntemente del momentn en que se genera el pago. @
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Venta de Bienes

Corresponde al registro de las ventas de la efaboracion de productos alimenticios y bebidas
en estido natural elaborados o semielaborados para consume humane v animal, surgen
cuando sean transferidos los riesgos y ventajas de todo tipo significative de propledad de los
Mmﬁmm:umﬁhmmmuuamﬂnmm implicacicn en la gestion de los
bienes ni retiene el control efectivo sobre Jos mismos, Se miden al valor razonable de la
contraprestacidn recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y descuentos.

rl Reconecimiento de Costos y Gastos

En &l costo de ventas se registran aguellus costos Incurridos para la generacién de ingresos de
actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realizacién y bajas de
inventarias,

l.os costos y gastos se reconocen a madita que se devengan, independlentemente del momento
©N que Se pagan, y se reglstran en (os periodos con los cuales se relocionan.

5] Gastos Financleros

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el
valor razonable de los actives financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados,
las pérdidas por deterloro de actives finaricleros, los gastos bancarind y comisianes bancarlas por
garantias. Todos los costos por préstamos s reconocen en los resultados utilizando el método de
intards efectivo.

t}  Distribucién de Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiia se deduce def pattimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieras en @l perlodo en el que los
dividendos se aprueban para al reparto en |a Junta General de Accionistas, celebrada cada afo.

5. Determinagidn del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren gue se determine el valor razonatile
de activos ¥ pasivos financieros y no financieros. Cuando correspande, se revela mayor informacién
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valares razonables én fas nolas
espeaificas referidas 3 ese aotive o pasive.

Los principales pasivos financieros no dérivados de la Compafiia constituyen |35 cuentas por pagar a
proveedores, otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros s 1a obtencién
de fondos para s operaciones de |a Compaia. La Compafiia posee también cuentas por cobrar a
clientes y partes relacionadas, otras cuentas por cobrar, y dinera en efectiva obtenides directamente
de sus operaciones. <
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En el curso normal de sus aperacionss I3 Compafia ests expuests a los siguientes riesgos relacionados
con &l uso de instrumentos finanderos:

= Riesgode crédito
= Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta intormacion respecto a la exposicion de la Campafiia a cada uno de los riesgos
menclonados, los abjetivas, las nnrlﬂﬁas y las procedimisntas para medir v admintstrar el riesgo, y I3
administracién de capltal por parte de |3 Administracidn. Los estados financieros incluyen més
revelaciones cuantitativas,

Marco de Adminlstracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supesvisar el marco de administracidn de rlesgos,
asl como del desarrollo y seguimiento delas politicas de administracion de riesgo de la Compadia.

Las politicas de administracién de rlesgos de 1a Campafifa son establecidas con el objeto de identificar
y anallzar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar mites y controles de rlesgt adecuadas, y para
menitorear los riesgos y e cumplimients de los |imites. L3 Administracion revisa regularmente las
politicas y los sistemas de 2dministracion de riesgo de la Compaiia & fin de que reflegjen los cambios en
las condiciones de mercado v en las actividades en funcion de las estrategias especificas determinadas:
La Compafifa, 3 través de sus politicas y procedimientos de adminlistracian, pretende desarrollar un
‘amblente de control disciplinado y constructive en el qua todos los empleades entiendan sus funciones
y obligaciones.

La Administracién monitorasel cumplimiento de |as politicas y los procedimientos de administracian
de riesgo y revisa sl ¢l marco de administracion de riesge es aproplade respecto de los rlesgos a los que
s enfrenta la Compafia.

a  Riesgo de Crédito

Es @l riesgo de pérdida financiera que enfrenta s Compafifa si un cliente o contraparte en un
Instrumentn findnciero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las
actividades de operacidn, principalmente de |as cuentas por tobrar 3 tlientes.

Exposicidn 3| Rigsgo de Crédito
La expadlcion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financlera es como
sigues
Activos financieros
Efectiva en caja y bancos 1.057 5971
Cuentas por cobrar comerciales 113.244 146.797
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 356311 355,201
Total 470612 507,969
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Riesgo de Crédito Relacionado con las Cuentas par Cobrar Comerclales

La Compaiia distribuye cada exposiddn 3 una ealificacion de riesgo de criddito con base en datos
que se determina son predictivos del rigsgo de perdida (induyendo, sin limitarse a, calificaciones
externas, estados financeros auditados, cuontas y proyecclones de flyjo de efactivo de la gerencin
& Infermacion publica disponible sobre los clientes) y aplicantdo Jultle crediticio experimentado.
Las calificaciones de riesgo crédito se definen usando lactores cualitatives y cuantitatives que son
indicatives del riesgo de incumplimiento. Las pérdidas crediticias esperadas se caloulan con base
en ¢l estado de mors y la experienciz de pérdida craditicia real de Jos Alimos dos afios,

Vigente y no deteriorados 5423 2534
(Credites vencidos:
De 13 30 dias 82775 115633
De31a60dias 9.791 22541
Do 61.a90 dins 4.583 2.838
De 81 @ 360 dios 672 3.161
Total 113.244 146.797

Efectivo en Caja y Bancos

La Compafita mantenia efective en caja y bancos por USS1.057 &l 31 de diciembre de 2018
[USS5.971 al 2017), que representan su mixima exposicidn al nesgo de credita por estos activos.

El efectivoen bancos es mantenido en Instituciones linantieras cuyas calificaciones de rlesgo
estdn entre AAA- y AAA otorgadas por las calificadoras de riesgos cantratadss por cada entidad
financiera.

Banco d&fa Produccidn S A - . BankWatchRatings 5. AL/
Produbanco d PCR Pacific 5. A (1)

. BankWatchRatings S, A/
Ranco Pichingha Ca A A PCR Pacific 5 A (1)

Soc Cal. Riesgo latinoamericana /
s o - g PCR Pacific 5. A(1)

] BankWatchRatings S. A/
Banco imarpacional 5, A Al fA, Class International Rating
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b Riesgode Liguides

El riesgo de liquidez es ef riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades pars cumplir con sus
ohligaciones asociadas con sus pasivos financleros, que son liguidados mediants la entrega de
efectiva u otros activos financiervs. El enfoque de la Gerencia para administrar |4 liquidez es
contar con los recursos suficientes. para cumplir con sus obligaciones cuando vanten, tanto en
condicion=s normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas Inaceptables o orriesgar la
reputacion de la Compafiia,

Corn el propésito de cumplir altos niveles de llquides, la Administracién mantiene y monitorea una
prayeccion de fendos de 90 dias en los que se incduyen las nivelas de entradas de efectivo de las
cuentas por cobrar a chientes y las salidas de efectivoesperadas pora proveedores y otras cuentas
por pagar.

Acontinuacion, se muestra ol (ndice dé Nguldis:

Active corriente %34.799 G00.965
Pasiva corrlente B73.706 700.834
Indice de liquidez 0,79 0,86

¢ Rlesio de Mercado

Es el riesgo de que los cambios er) los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o
tasas de interés relacionadas principalmente con Izs actividades de operacidn y financiamiento
de la Compafia como el valor de las instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de 13
administracion del riesgo de mercado s administrar y controlar las exposiciones a estos riesgos
dentro de pardmetros razondbles y al mismo tempo optimizar (a rentabllidad.

Rissgo de Moneds

£l riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacclones comercialis futuras o actives y
pasivos registrados denominados en una moneda diferente 3 la moneds funcional de la

Compafiia.
Riesgo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compafia considera como principal fuente de financiacidn
&l capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento
en 1us proveedores cuandeo estos lo permitan,

d. Administracign de Capital

£l objetivo de la Compailia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su capacidad para
continuar como negocio en marcha y de esta forma propercionar beneficios a los accionistas y
demis grupos de interds, asi como también mantener una estructura dptima de capital. Q@
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El capital menitorsado con base en ef ratio de capital, el cual se caleula come un porcentaje que
representa el patimonio sobre el total de sus activos, lue coma sigue

Total patrimonio 13.997 30214
Total active 1.219.4449 946.322
Indice - ratlo de capital sobre activos 0,01 0,03

7. Efectivo en Caja y Bancas

Lot saldes que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 dediciembre de 2018 y 2017,
como efectivo @n caja y bancos se companan de lo siguiente mapara;

Caja - 150
Caja chica 475 800
Bancos Ha2 5.021
Total 1.057 54971
E e rar Comercial

Los saldos que se muestran on al estads de situacion financiera al 31 de diclembre de 2018 v 2017,
como cuentas por cobrar comerclales, <o camponen como sigue;

2018
Clientes 113.244 146.797
Total 113.244 146797
9. Inventario

Los saldes que se muestran en el gstade de situacion financiers al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
coma Inventar|o, 88 COMEOnen Como sIEue:

Inventario materia prima 16.375 18.032
Inventario producio terminado B.604 8.180
Inventario suministros y materiales 16.382 33.031
Total 41.361 54.243

10. Gastos Pagados por Anticipado

Los saldes que se muestran en &l estato de situacion financiera al 31 de dicembre de 2018 y 2017,
como gastos pagados par anticlpado, se compaonen como sigue: P
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Antlieipo dada 3 provesdores 645 2178
Seguros prepagados 2631 1.860
Total 3326 4.038
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1 Activgs en Garantia

4| 31 de diclembre de 2018, ciertas propisdades han sido prendadas para garantizar los préstamos de
la Compafiia, véase nota 14.

L Administracion, no [dentificd Indicios de deterioro de acurrdo a lo requerido por ka NIC 36, por lo que
na ha reganccide ninguna pérdids por este concepto,

13. Otros Actives No Corrientes

Los saldos que se muestran en 2l estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
como otros actives no corrientes, se componen como sigue:

T et W Tl O (R ) W S
Proyecto lcekappery 165.123 25902
Ucencia de software 52.216 -
Jabas 15.945 15945
instalaciones 5794 .
Marcas y patentes 253

Total | 239.951 41.847

14, Obligaclones Financleras

Esta nota provee Informacién sobre los términos contractuales de los préstames y obligaciones de 1a
Compafia que devengan Intereses, los que son valorizados sl costo amortizade. Para mayor
informacidn acerca de la expasicidn de la Compafiia al riesgo de tasa de Interés v liquidez (véase nota 6

(G
Los saldos que se muestran en e estado de situacidn linancierz al 31 de diclembre de 2018 y 2017,
camo otros activos no corrientes. se componen como sigue: &

32



leeKappery 5. A
Notas & los Estados Financieros

Al 31 de diclembre de 2018

a1 R

Pasivas carrientes:

Dbligaciones financieras:

Banco de la Produccin 5. A, Produbancs 68.139 302.666
Tarjetas de crédito 101.715 65.632
Sobregiro bancario - 43637
Sobregiro par liquidar 71760
Total 241,614 411.935

Pasivos no corrigntes!
Dbligaciones financieras:

Banco de la Produccion 5. &, Produbanco 147.743
Total 147.743 -
Total 389.357 411.935

Las obligaciones financleras y los términos de reembolso.al 31 de diciembree de 2018 y 2017 se detallan
2 continuacian:

Tasa de interés

naminal
Curenta TPR 2017

Banco de la Producidén 5. A Produbanco

Préstamos bancarios con garantias reales 11.23% 27875 265.982

Préstamas bancarios con garantias reales 9.76% 47 818 36.684

Préstamos bancarlos con garantias réales 9.76% TEAGD

Préstamos bancarlos con garantias reales 8,76% 52.626

Préstamos kancarlos con garantias reales 16,06% 9.303
Total 215.882 302.666
Tarjetas decrédito 101715 65.632
Sabregiro contable . 23637
Sobregiro por liquidar 71760 .
Total 173475 109,269
Total obligaclones finanderas 389357 411,935

Los vencimientos anuales del capital de las obligaciones financieras & largo plaro por cada afo
subsiguiente al 31 de diclembre de 2018 y 2017 son como siguen: e
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2019 311488
2020 77.083
2021 75.658
20212 31,653

215.882

Las lineas de crédito con lasinstituclones financieras antes meéncionadas fueron adquiridas para capital
de trabajo y se encuentran garantiradas con blenes inmuebles de propiedad de la Compafia. (ver nota
11).

15, Cuentas por Pagar Comergiales

Los saldos gue e muestran en el estado de situacidn financieca al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
tomo cuentas por pagan comercliales, se componen como slgue:

Proveedores locales 232.411 167 858
Total 232411 167.858

16. Impuestos Corrlentes

Los saldos que se muestran en &l estado de situacion finandiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
como impuestos comrientes, se componen camo sigus:

2017

Activo por:
Servicio de Rentas Internas:
Cred|to tributario por impuesto a [a renta - 23795
Retenclones en ia fuent2 Impuesto a 1a renta 5.298
Retenciones Impuesto al valor agregado 1552 .
Saldo al final del afio 6.850 23.795
Pasivo por:
Servicio de Réntas Internas:
Retenclones en |a fuents por pagar 6,736 3.2089
impuesto al valor agregado por pagar 16:043 8220
Impuesto a lo renta por pagar - 21243
‘Saldo al final del afo 22779 32672
&
Gasto por Impuesto Sobre 1a Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacidn;
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Cuentas

Impussto a la renta corrlente 11.388 21.243
Total 11,388 21.243

Conciliacion del Gasto de Impuesto a |5 Renta

La tasa de fmpuesto a la renta ecuatoriana corporativa es &l 25%. La siguiente es la conclliacian entre
el gasto de impuesto a la renta y aguel gue resultarla de aplicar la tasa corporativa de impuesto a 1a
renta del 25% (22% en 2017) a la entidad antes de impuesto a larenta

Conciliaclan tributaria

Utilidad (perdida) antes de impuesto a la renta 28.925 102,946
(Mas) Gastos no dedicibles 2751 199.506
Por provisiones (diferentes de cuentas incobrables;

desmantelamiento, desahuciay jubilacian patronal) 7.374 -
Utilidad gravable 39,055 86.560
Impuesto a la renta causado 3764 21.243
Anticipo de Impugsto a la renta caleulado 11.388 7.149
impuesta 3 la rénta pagado (1) 11.388 21.243

(1] Deacusrdo con disposiciones legales vigentes, ta Compafia debe efectuar un anticipo de impuesto
a |2 rentg, el cual se considera como anticipo minimo definitive, dempre y cuando dicho anticipa
s mayor al Impuesto causado. Para e afio 2018, |a Compafia cancelara el impuesto a la renta en
funcidn del anticipe minime,

Las sociedades gue reinviertan sus utilidades en el pals en los térmings y condiclones determinados
en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién, podrian obtener una
reduccién en la t2sa del impuesto a |a renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando se efectiie Ia correspondiente inscripcidn de [ escritura plblica en el Regisiro
Mercanti| respective hasta el 31 de dicdembre del sigulente afio,

Situocidn Fiscal
La Autoridad Tributaria tiene ta facultad de rovisar las declaraciones del impuesto 3 la rents de la
Compafila, dentro dal plazo de hasta tres aflos posteriores contados a partir de la fecha de presentacian

de la declarstién de impuesto a la renta, slempre y euando haya cumplide opartunamente con las
obligaciones tributarizs,
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Precias de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No, 2430, publicade en el Registro Oficial No. 494 del 31 dediclembre de
2004, se establecid can vigenela a partir del afio 2008, las normas que deben aplicar las Compafias para
la determinacién de los precios de transfecencia en sus transacciones con partes relacionadas

Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15.00000455 publicada en &l suplemento del Registro Oficial
Na. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujetos pasives del impuesto a la Renta, no estando
exentos de la aplicacion del réglimen de precios de trasferencia conforme 3 1a Ley Orgénica de Régimen
Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones ton partes
relacionadas en un monto acumulado superior & tres millones de dolares (USS$3.000.000) deberan
presentar & Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, Si tal monto es supernior a los quince
millanes de délares (US$15.000.000), dichos suletos pasives deberin presentar, adicionalmente al
Angxo de Operaciones con Parles Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transfarencia.

No obstante, la Administracidn Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podrd solicitar,
mediante requerimientos de informaclén, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al Interior del pals o en el exterior, por cualguier monto o cualquier tipo de operation o
transaceldn, la presentacion di Ja Informacidn conducente @ determinarsl sn dichas operaciones se
aplicd el principlo de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a
este requenimiento tendran un plazo no menor 8 2 meses,

Para el ahio 2018y 2017, 1a Compafiia no estd obligads a efectuar @l estudio de precios de transferencia,
debido & que =l monto de las transaccioness anuales con partes relacionadas es menor al minimo
requerldo porlas disposiciones legales, por lo que la Adminisiracidn considera que no ests requeridaa
presentar el informe de Precios de Transferencia,

£l 29 de diclembre de 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacign de k& economia,
fortalecimlente de a dolarizacion y modernizacian de la gestion financlers, 3 contlnuacién, se-detallan
los aspectos mas importantes de la mnnciunada Ley!

Reglamento a Ia Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarlzacién y Modermizacian de la Gestlon Financiera

Los aspectos més importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacidn:

Sera deducible la totalidsd de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituldas en
afios pnteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que ne fueren utllizadas, deberdn réversarse contra Ingresos
gravados o no sujetos de impueste a ka renta en |3 misma proporcitn que hubleren sido deducibles
ono.

Aditlonalmients, se establuce @ reconaclimignto de Un impuesto diferido relacionado can las
provisiones efectuadas para cubrit |os pagos por desahucio y pensiones jubllares patronales que
Hmﬂmﬂdﬁipﬂdﬂl&mﬂmll el cual podré ser utilizade en el momento en
que & contribuyente se desprenda efectivaments de recursos para cancelar Ia obligacion hasta

por el monto efectivamente pagado. @
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Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Genefacidn de Empleo y
Establlidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto de 2018, se emitid la Loy Organica pars ¢l Fomento Productiva, Atraccidn de
Inversiones, Generacion de Emplea y Estabilidad y Equilibrio Fiscs), a continuacion, se detallan los
aspectos mas importantes de la meationada Ley:

*  Seestablecieron incentivas especificos pars Ia atraccidn de inversiones privadas tales como:

Expnaracion del impuesto & la renta para las nuevas jnversiones productivas en sectores
prioritados que se Inicen 3 partir de agosto de 2018 por 12 afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atnbuibles directa y Gnicamente 3 2 nuevia
Inversion, y que se encuentren fuera de |as jurisdicciones urbanas de Quito y Guayagull

o dentro de las mismas por ¥ afios. Esta exoneracian aplicard solo en sotiedades que

gendren empled neto.  Para los sectores priorizades industrial, agraindustrial v
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozardn de esta exoneracion por 15

afos

Exoneracidn del Impuesto 4 1a Sallda de Divisas - ISD 2n los pagos realizades al exterior
por Importacion de bienes y dividendas relaclonadas con nuevas Inversiones praductivas
que suscriban contralos de inversion.

Exoneracion del |50 en los pagos realizados 3l exterior por dividendos para las sociedades

que reinviertan en nuevas activos productivos en &l pals desde al menos el 50% de las
utilidades.

Exaneracion del impuesto a la renta v antlclpo para inversiones que se inlcien a partir de
Ia vigencia de esta ley en los sectores econédmicos determinados como industrias bisicas
por 15 afios, contado desde el primer afio en el gue se generen ingresos atribuibles
directa y dnicamente & la nueva inversion y se ampliardn pos 5 afios mas, enel caso de
que dichas inversiones se realicen en cantones franterizos del pals. Esta exonsracién
aplicard solo en saciedadles que generen empleo neta.

* Reformas a varios cuerpos legales

Ingresos

V.

S& considera Ingreso exento, los dividendes y utilidades distribuldos & favor de
socledades o de personas naturales demicilladas en paralsos fiscales o jurisdicciones de
menor iImpasicion; siempre y cuando, I3s socedades que distribuyen no 1engan como
beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.
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viv  Secellming el ditimo Inciso del articulo 9 Exenclanes que establecia o stguiente: “En lo
determinacidn y liquidacion del Impuesto a ko renta na se recanacerdn mds exoneraciones
que las previstas en este articulo, cunque otras leyes, Generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas @ fovar de cualquier contribuyente, con excepeidn de Io previsto
en la Ley de Beneficios Tributarios paro nuevos Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacidn de Servicios”™.

vil.  Se determing nuevos sectores como priorizades para el Estado, tales como: sgricola;
aleoquimica; cinematografia y audiovisuales, oventos internacionales; exportacion de
sefvicios; desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de hardware
tecnaldgico, Infraestructura digital, seguridad informatica, productos ¢ contenido digital,
serviclos en linea; eficdencia energdtica; industias de materiales y tecnaloglas de
construcclon sustentables; y, settor Industrial, agroindustrial y agroasociative.

Vil Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exoneradas def pago del impuesto a
larentay su anticipo por |as primeros 10 aflos, contados a partir del primer ejercicio fiscal
en gl que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

ix.  Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y lz exencidn dél 1SD
relacipnedos con los pagos onginados por financlamiento externo seran aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, slempre v cuande s cumplan los criterios
establecidos en ¢l Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y ton estdndares
Internacionales de transparencia:

Tarifa

x  Losingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi come por
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanantes de sociedades extranjeras no domidiliadas en el pais, aplicardn la tarifs del
25% sobre su base imponible.

. La tarifa del iImpuesto a 1a renta para sacledades se Incrementard al 28% cuando |a
socledad dentro de la cadena de propiedad de los réspectivas derechas representatives
de capital exlsta un titular residente, establecldo o amparado en un paralso fscal,
Jurisdietion de menor imposicién o régimen fisgal preferente y el beneficiario efective
sea residente fiscal del Ecuador,

Utilidad en lo Enajenacidn de Acciones

xil.  Se establece un impuesto & la renta dnico a las utilidades qgue perciban las sodedades
domiciliadas o no en Ecuador y las’ personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en ef pais, provenientes de |a enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domicllindas o establetimienios permanentes,
en Ecuador, QL'
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Adicionalments) se establece queen restructuraciones societarias ne se entenderd producida
enajenacion directa ni indirecta alguna, .

Ariticipo de Impuesio o lo Renta

il Se elimina el anticipo de Impuesto 3 |3 renta para sogiedades como im puesto minimo y
se establece su davolucian, &n el @50 on que dste supere o ne existaimpuesto als renta
causada,

Impuestn al Valor Agregado
M. Losvehiculos hibridos pasan a gravar 123 de IVA

xv.  Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos v 168 obligatorios por
accidentes agropecuarios; los sérvicios de construccon de viviends de interds sacial; y el
arrendamiento te terrac déstinadas 2 usos agricblas pasan A gravar 0% de IVA

wl, Bl uso del crédito tributarle pot el IVA pagade en adquisiclones locales e importationes
de blenes y serviclos, pedrd ser utillzado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha

de pago

xvif.  Se podrd solicitar al SRI |a: devolucion o compensacion del erédita tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de S afios,

sill.  Los exportadaores de servicios podran solicitar la devalucion del (VA de los bienes v
-servicios adguiridos para la exportacion de servicios

Impuesto o to Salido de Divisas
xix. | lasvompensaciones realizadas con o sin la Intermedistisn de institutionas del sistema
financiero ya no represertan un hecho generator para 2l pago det IS0
wi  Se Incluye como exencion de 1SD, los pages 2l exterior réalizados a Inatitu :Innﬁ
lihuntieras por otros costas felacionados con el otargamlento de sus créditas

®xl.  Estdn exentos del 1SD, los pagos de capital e Intereses nobre créditos otorgados por
intermediarios financleras que operen en mercadas Internacionales y que cumplan con
ciertas condiclones como limite de ls tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinade
a microcrédita o inversiones productivas.

wil.  Se establece Ia devolucion ISD a exportadores de servitios, par la impartacion de

materlas primas; Insumos-y bienes: de capital, con fa finalidad: de que sean pecesarlos
parala prestacion del servicio que se exporte (X
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Incentive @ Zonos Afectadas por el Terremoto del 16 de obril de 2016

il Las nuevas Inversiones productivas que se ejecuten en as siguléntes cinco aflos contados
a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en fas provincias de Manabl y Esmeraldas
estaran exoneradas ded page del Impuesto 2 la Renta hasta por 15 afios, contados desde
¢l primer afio en el que se generen ingresos atribuibles unicamente 3 ia nueva inversién,
Para el caso del sector turistico, esta exaneracian serd de hasta 5 afios adicionales.

17. Beneficios a los Empleatos

Los saldos qué e muestran en el estado de situaclon financiera al 31 de diciembre de 7018 y 2017,
eomo beneficlos a las empleadns, se componen como slgue:

Corriente!
Participacién de las trabajadares en
las utilidades (1) 5.479 375
Sueldos por pagar 17.256 5736
Obligaciones con el 1ESS 5.801 4.741
Baneficios sociales 6.665
35.201 10.852
No corriente:
lubllacidn patronal 15.494 5.087
Desahucio 16.540 1.910
32.034 7.007

{1] De conformidad con disposiciones legaies, los trabajadores tienen dereche a participar en Jas
utilidades de la Compafifa en el 15% aplicable a las utilidadaes liquidas o contables.

El movimiento de |z provision para participacidn a los trabajadores fue como sigue:

saldo al Inicio del afio 375 7418
Provisidn del afio cargada a resultados (nota 23) 5,104 .
Pagos dela provision del afio anterior - (7.043)

Saldo al final del afio 5479 s

{z2) Eimovimientoen el valor presente de las reservas parn provision de jubliacidn patronal y des:hucinf
par los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue: i~
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Saldo al 1 de enero'de 2017 2233 821 2854

Costo de los servicion 2102 776 2838
Costw financiern 263 124 492
Beneficlos pagadas 435 k! LEE ]
Saldo al-31 de diciembre de 2017 5.087 1910 7.007
Costo da lus sendcios 2933 1881 1914
Costo ﬂn_lfll:iun_ 2032 1217 3348
Pérdida actuarial 5432 11432 16864
Saldo al 31 de diciembre de 2018 15494 16.540 32034

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacién proyectada al 31 de
didembre de 2018 y 2017, fueron las siguipntes:

O T T ) LT T VY SR

Tasa de descuento T.72% 402%
Tasa de incremento salarial 1.50% N/A
Tasa de rotacidn (promedio) 14,00% 28653%
8. Patrimonio
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital social de la Compaitia es de USS1.000 dividide en 1,000
peciones ordinorias de valar naminal die USSL ditir estadounidense por cada accion, El capltal social de
|la Compariila estd Integrado por los accionistas damiciliados en el Ecuador: Fernando Asfee| Castro
Wright, Santiago Enrigue Loyo Vallejos y Sergio Andrés Loyo Vallejos, can el 50%; 15% y 35% de
participacion respectivamente.

Reserva Legal

La Ley de Compafifas requiere que el 10% de la utilided nets anual ses apropiada coma reserva legal,
hasta gus represente por lo menas el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistss, pero puede serutifizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de
capital,

fesultados Acumulados
Fl saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los accionistas de [a Compafiia y pusde ser utilizado parala

distribucién de dwidendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, elc, miceépto por los
8justes por efectos de l& conversacion de NIF. @
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Otros Resultados Integrales

Comesponde 3 las ganancias actuariales generadas por los beneficios definides 3 los empleados, determinados
de acuerdo af estudio actuarizl

18, Paries Relacionadas
Los saldos que s& muestran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
temo cuentas por cobrar y por pagar @ partes relacionadas, se componen como sigue:
lardin Varde PIV S, A, 40168 58671 37472
Musttra Marss 5 A 68 (1.1
Agroindustria Hortifrut 4.03%0 . 4030 -
Andrés Loyo 1.BAS 7335 1.B89
Heladerias A10.158 311742 E
Fernando Castro . 16.500 - 16.500
Groen Garden 57.100 - 57.100
Total 356311 139556 355201 73600
20. Ingresos por Actividades Ordinariag

El efecto de la aplicacién inicial de la NIIF 15 sobre los ingrasos de aclividades ordinarias procedentes
de contratos con clientes de la Compaflia sz describeen Lz nota 4 {a). Debido al método de transicién
elegido al aplicar NIF 15, la informacian compiritive no se ha restablecido para reflefar |os nuevos
requerimientos,

Los saidos que se muestran én ol estado de recultados integrales al 31 de dicembre de 2018 v 2017,
£omo ingresas, se componen comao slgue:

=== Ciisnias. S eem———ramsanta— =017

Venta de productos 1.704.702 1.618.429

Total 1.704.702 1.618.429

(1] Lz principal actividad por la que la Compafila reconote ingreses cormesponde a la producein,
comercializacion de productos alimenticles y bebidas en estado natural elaborados o
semielaborados para consump humano y animal. Con base a lo antes menclonade, la
Administracidn ha evaluado, que los contfatos con sus principales chentey representan una sola
obligacién de desempefio (principalmente s obligacidn de entregar los bienes antes descrites) v
cuyos ingrescs sé reconocen ¢l mamento en que se transfiere &f control de los mismos con base a
los términos contractuales. ;
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2L

3.

Costo de Ventac

Lon saldts que se mugsiran en el estado de resultados Integrales al 31 de diciembre de 2018y 2017,

como casto de venlas, se companen como sigue:

S ST TR R TR

Costo de ventas y produccidn
Sueldos y bensficios (véase nota 23)
Arriendos

Serviclos hdsicas

Transportey mowllizacion

Utiles v suministras

O1ros costos

o5 Administrativ v

819.802
190.273

25.652
L7775
38.896
28973
21.434

1.216.805

743320
159.452
41.740
559.628
48,132
35.229
57.739

1.145.240

Los saldos que s& muestran en el estado de resyltados Integrales al 31 de diclembre de 2018 y 2017,

come gastos administrativos y vehtas, se camponen como sigue:

Luentas

Sueldos y benelicins (véase nota 23)
Otros gastos

Depreciacidn muebles, equipos y vehiculos
Publlcidad

Sepuridad y vigilancia

Mantenimienio y reparacionsas
Honorario, comisiones y dietas personas
Suministros y dilles

Impuestos, cantrlbugiones y otros
Servicios piblicos

Gastos.no deducibles

Total

sueldos y Beneficios

Los saldos fue se muestran en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, :

como sueldos y beneficios, se componen como Sigue:

43

123587

66.952
45,554
22,934
22.484
14.408
11876
7.794
5.502
1,786
792

323,670

2017

62.027
30.075
30.294
46,162
A2815
20.763
6.097
12.693
4.937
£.533
159.506
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24,

5.

e — Gliliitee—— ———| 2018

Horas extras 26.324 24.332
Sueldos 109.040 96.760
Comisiones 93.303 36.800
Baneficios sociales 49.397 42.407
Otros gastos del personal 2535 414
Bonhos AB6 -
Partic|pacian de los trabajadores sobre las . -
las utllidades {(nota 17) 5.104
Aporte patranal 27770 20766
Total 313.859 221.479
Costos Financieros

Los saldos que se muestran en 8l estado de resultados integrales al 31 de ditjembre de 2008 y 2017,
tomo costos financieros, sé componen comb sigue.

Intereses financieras en venta de cartera 90.651 -

Intereses financieros 39.099 97.120

Comislones bancarias 6.861 10.654

Total 136.611 107.974
=9 | ria

Desde el 31 de diciembre de 2018 hastza 30 de abril de 2019 de sutorizacion para la publicacion de estos
estados finanderas, no Han ocurride eventos gue en opinidn de la Administracion requlerin
revelaciones adicionales o que pudieran afectar significativamente [a Inter pretacion de los mismos. E”



