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Infotme.de los Auditores Independientes 

Alos Señores Accionistas de 
IeekapperyS. A. 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Icekappery, A, [una sociedad anónima constituida en el 
Ecuador), que comprenden el estado de situación financiera al y pór el año que terminó al 31 de diciembre de 2018, 
el estado de resultados integrales, el estado de camblos en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo 
«correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas delos estados financieros que 
Incluyen un resumen de las políticas contables significativas y otra Información explicativa, 

  

En nuestra opinión, las estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos las aspectos Importantes. 
la situación financiera de icekapperyS.A. al 31 de diciembre de 2018, así como sus resultados y sus flujos de efectivo 
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera= NIF 

Fundamentas de la Opinión 

Hamas llevado a tabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría (NIA). Nuestra: 
responsabilldad de acuerda ton dichas normas se describe más adelante en ls sección “Responsabilidades del Auditor 
st Relación con la Auditorió de los Estados Financieros" de nuestro informe. Somos independientes de la Compañía 
de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador 
y hemos cumplido las demás responsabilidades e ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que 

la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión de 
auditoría. 

Enfosis en un Asunto 

  

- — Losestados financieros de Icekappery S. A, al 31 de diciembre de 2017 fueron examinados par atro auditar, 
quien expresó una opinión sin salvedades el 15 de marzo de 2018,



Responsobilidades de la Administración y de los Responsables del Gobierno de la Compañío en Relación con los Estados 
Financieros 

Los Administradores de la Compañía son responsables de formular los estados financieros de forma razonable de 
conformidad con las Normas Internacionales. de Información Financiera - NUF, y del control interno que la 
Administración considere necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de errores materiales, 
debido a fraude o.error. Enla preparación de los estados financieras adjuntos, los administradoresson responsables 
de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los 

asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha excepto si tienen 
Intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los encargados 
dela Compañía son responsables de la supervisión del proceso de Información financiera de Icekappery S. A. 

Responsabilidades del Auditoren Relación con la Auditoría de los Estados Financieros 

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razónable acerca de silos estados financieros en su conjunto éstán libres 
de errores materiales, debido a fraude o errar, y emitir un informe de auditoría que contlene nuestra opinión. 
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad: 
«on las Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error materíal cuando exista. Los errores pueden 
deberse a fraude o error y se consideran materiales, sj, individualmente o de forma agregada, puede preverse 
razonablemente que Influyan en las decisiones económicas que los usuários tomán basándose en los estados 
Financieros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio: 
profesional y mantenemos unaactitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. 

También: 

Identificamos y valoramos 104 riesgos deerroros materiales en los estados financieras, debido fraude errar, 
diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos riesgos y obtenemos evidencia de 

auditoría suficiente y aproplada para proveer una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar errores 
materíales debido a fraude es mayor que en el caso ¡de un error material debido a errores, ya que el fraude 
puede involucrar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas, 

o elusión del control interno. 

- — Obténiemos conocimiénto del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar procedimientos 
e auditoría adecuados en las circunstancias, y no.con la finalidad de expresar una opinión sobre a eficacia del 
control interno de la Compañía, 

Evaluamos la adecuación de las políticas contables aplicadas y ls razonabilidad de las estimaciones contables y 
la correspondiente información revelada por la Administración de la Compañía.



   

Concluimos sobre lo adecuado de Utilzar, por parte de la Administración, la base contable de negocio en marcha 
v, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre 
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la cápatidad 

de la Compañía pará: continuar como un negocio en marcha. Si-concluimos que existe Una incertidumbre 
material, se nos requiere llamar la atención en nuesteo informe: de auditoría sobre las correspondientes 
revelaciones en los estados financieros o, sl dichas revolaciones no:son adecuadas, madifícar nuestra opinión, 
Nuestras conclusiones se biasan en la evidencia-obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin 
embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compañía no continúe como un negocio:en 
marcha. 

-  Eváluamos la presentación en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo 
las revelaciones, ys losestados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de un mado 
que logran la presentación razonable. 

Comunicamos:a los responsables de la administración de Icekappery S. A. en relación con, entre otros asuntos, el 
alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos de la auditoría, así como. 
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria. 

Quito, Ecuador 
Abril30, de 2019 

Semntas Mhas Econvos 
5C-RNAE No. 860



Icekappery S.A. 

Estado de Situación Financiera 

AI31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017 
(Expresados en Dólares de los Estados Unidas de América — US$) 

  

mE 

    

Activo corriente 
Efectivo:en caja y haíncos 7 1.057 san 
Cuentas por cobrar comerciales a 113242 140797, 
Cuentas por cobrar a partes relacionados 19 356313 355201 
Inventarios 2 64243 
Impuestos 16 6.850 23:95 
Gasto» pagados par anticipado io 3326 4.038 
Otras cuentas por cobrar 12.650 910 

Totdl activo corrientes 534:799 600.965: 

Activo nocorriente: 

Muebles, equipos y vehiculos En 444.699, 303510 
Otras acuvos no corrientes 6 239.951 41847 

Totalactivono cotriénta 584,650 345357 

Total activo 1219449 996322 

  

aria Cando 
:ontadora General 

  

Las notas en las páginas 7 a 44 son parte integral de losestados financieros.



IeskapperyS. A. 

Estado de Situación Finandiera 

21 de diciembre de 2018 con tifras comparativas de 2017 
(Expresados en Dólares de los Estados Unidos de América US$) 

Pasivo corriente. 

Obligaciones financieras 1 241.614 411.935 
Cuentas por pagar comerciales 15 2241 167.58 
Cuentas por pagar relacionadas 19 139.556 73,600 
Impuestos por pagar 16 22.779 32612 
Beneficios a empleados Y 35.201 10.352 
Oros pasivos corrientes 2:45 3917 

Total pasivo corriente 673.706 700.834. 

Pasivo no corriente 

Obligaciones financieras 14 147,743 . 
Beneficios a empleados Y 32.034 7.007 

Otros pasivos no corrientes 351969 208.267 

"Total pasivo.corrieme 531,746: 215-274 

Total pasivo 1205452 916108 
Patrimonio 
Capital 18 1.000 1000 

Reserva legal 18 9411 9411 
Resultados acumulados 18 3586 19.803 

Totáliparimonta 13997 30244 
Total pasivo y patrimonio. 1219449 946.322 

  

Lasnotas on las páginas 72:44 son parte integsal de los estados financieros.



Icakappery 5. A. 

Estado de Resúltados Integrales 

Por el año que torminó el 1 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017 
(Expresados en Dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

  

CENT 

Actividades ordinarias 
Ingresos de actividades ordinarias 
Costo deventas: 

Wiilidad operacional 
Gastos administrativos y ventas 
Costos finaneleros 
Otros ingresos (egresos), netos 

Utilidad (périlda) ames de impuesto a la renta 
Gasto impuesto a la renta 

Ublidad(párdida) del año 
¡Orras resultados Integrales 

Beneficios definidos a tos empleados 
Resultado Integral dol año: 

lrés Loyo 
Reptésentante Legal 

as notas en las páginas 72.44 son parte integral de los estados financieros. 

[IOMCTTESSN INOX IONES TA 

20 1.704,02 1618429 
a (1216:805) (1145240) 

487.897 473139 
2 (323.570) (451.902) 
4 (136811) (107974) 

1309 529 
28925 (86.058) 

15 (21:38) (22.243) 
1537 1107301) 

18 (16:864) - 
63 (107.301) 

  

Contadora General
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Icekappery S. A. 

Estado de Flujo de Efectivo 

Por el año que terminó el 31 de diciembre de 2018, con ifras comparativas de 2017 
(Expresados.en Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

lios de éfcajvs delas acividados de operación: 
Efectivo recibido de clientes y otros 

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros 
Impuesto ala renta pagado 

Efectivo neto provisto (utilzado en) por las actividades 
de operación 

Flujosde afictivo de las actividades de Inversión 
Adición de muebles, equipos y vehiculos. 

Efectivo; neto utilizado en las actividades de Inversión 
Hujos de afectivo de las actividades de financiamiento 

Obligaciones financieras 
Efoctivo'neto utilizado (provisto por in fás actividades. 
de financiamiento 

Variación de cala y bancos 
Eftctivo en caja y bancos al nico delaña 
Efectivo en caja y bancos al final del año 

1738255 
(152258) 

(11.388) 

204.409 

(186.745) 

(186,745) 

(22578) 

(22578) 
14:914) 

537 
1.057. 

1518:429 
(1.957.006) 

(21.243) 

(859,820) 

107.452 
107,452 

212404 

212308 
(40264) 
146235 
5971 É



IcekapperyS-A. 

Estado de Flujo de Efectivo 

Porelaño que terminó el 31'de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017 
US$), (Expresados en Dólares delos Estados Unidos.de Ame 

    

Otro resultado Integral 573 
Ajustes por partidas que no requieren afectivo: 
Impuesto a la renta 40.313 
Participación trabajadores 5.014 
Depreciación de muebles, equipos y vehículos. 45.556 
Beneficios a empleados 8,163 
Otros resultados Integrales 16.864 

Camblos netos En activos - aumento / disminución: 
Cuentas por cobrar comercioles. 33.553 
inventario y otros activos (170.405) 

Cambios netos en pasivas aumento / disminución: 
«Cuentas por pagar comerciales 64,553 
Beneficios alos empleados y otros pasivos 160.125 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 204.409 

    ó ces 

Representante Legal Contadora General 

  

Lasnotas en las páginas 7 44 son parte integral de los éstados financieros.



IcekappeiyS. A. 

"Notas a los Estados Financieros 

AI 31 de diciembre de 2018 

h Entidad que Reporta 

IcekapperyS. A. (la Compañía), fue constituida según escritura pública el 6 de mayo de 2009, en lá ciudad 
de Quito-Ecuador, 

La actividad principal corresponde a la producción y comercialización de productos alimentidos y bebidas en 
estado natural y semi elaborados para consumo humano y animal. 

La Compañía mantiene su domicilio fiscal en lá provincia de Pichincha, en ta ciudad de Quito, en la Avenida 
¡General Enríquez SN y Tanicuchí. 

La Compañía se encuentra bajo el contal da Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

2 Bases de Presentación 

a), Declaración dé Cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (en adelante “Nll") amitidas por el International Accounting Standards 
Bogrd (en adelante "1458". Los estados financieros serán aprobados para su emisión por la Junta. 

de Accionistas. 

Ale fecha de emisión de estos estados financieros, se hin publicado nuevas Normas, Mejoras, 
Enmiendas.e Interpretaciones a los normas existentes que nú han entrado en vigencia y que la 
Compañía tiene la intención de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en la medida en 
la que le resulten aplicables. 

a Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas Indicadas a continuación:



IcekapperyS. A: 

Notas a los Estados Financiéros 

AL31 de diciembre de 2018 

Nuevas normas 
MIFA6- Arrendamientos Sustituye la NUCA y las interpretaciones asociadas. Y decnera de 2010 

li princignl cambio rasca eu un modela contable para 
los arrendamientos, queinciuirán an l balance todos 
attecdarrientos (can algunas excepciones limitada») 
con'unimpacio similor arde los actuales arrendamientos 
[nancieros (Sesmornzará el activo por e derecho ae. 
00 y un gasto financiero por l costo amottizado del 
pasivo). 

WIFI Caniratade — Reemplaza la MUFSrecogelós principios deragistro, 1eenaro de202 
Seguros. valoración, presentación y desglose de los contratos e 

“seguras con al objerivo de qua la ntidad propotciane: 
Información rélevane y fable que permite los 
suanes deta informatión determinar el electa que los 
Komtratos llenen es los estas Ainancieros 

  

  

Modificaciones ya Interpretaciones 
MUS y MIA La MIE clarifica cuand una entidad obrene. 1 generó 102019 
tomen onibal de un negocio ques un joint venture. 

Vuelves medir 10s intereses previamente 
marmenidos en dicho negocio. La NIE 11 aclara. 
quecuando unacentidad obilenesl control 

comurto de una empresa que es una operación 
«conjunta, lu envidacno vuelvo medir los 
nteseses previamente congsidos en asa ampresa. 

MC12- Enmienda lariica que tocas las consecuencias del impuesto. 1 deomera de 201S 
“la rea delos dividendas deban reconocerseen 
resultados, independientamente decómo surja 
e impuesto. 

NIC23- Enpenda Enmimda. Altara uma un préatamo espacllca, 3 deenerade2015. 
permanece pendiente después de quel activo. 
ratacianado er ltto para su uno o veta previsto, 
eso endeudamiento e candierte es parte delas 

tordos queta entidad toma generalmenta en 
príátamo al calcular la tasa decapitalización de 
Jonpréstamos generales. 

Moilicacióna la tata modificación parmiteta valoración a costo 10reneode2019 
mues amortzado dealgunos actvos financieras cancelables 

“alcipaidamente pot una cantédad menor quel 
Importa pendiente de principal e intereses sobre 

  

  

cho principal 
Modificación la látíica cómo calcula el casó del servicio para el Leonera de2019 
Nc19 periodo actual y al intrás náto para e susto de un 

periodo anual cuando seproduce uno madilicación, 
reducción  llavidación desun plan de prestación 
linia. 

 



Icekapperys. A. 

Notas a los Estados Financieros 

'AL31 de diciembre de 2018 

La Compañía estima queja adopción de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e interpretaciones 
antes mencionadas, no tendrán un Impacto significativo en los estados financieros, excepto en la 
aplicación delas nuevas normas vigentes al 1 de enero de 2018: 

En relación a la NUF 3, la Compañía ha efectuado una evaluación de sus Impactos que incluyó la 
determinación de brechas entre los criterios de clasificación y medición de instrumentos financieros 

'con respecto alos criterios actualmente utilizados y la determinación del impacto de pasara un modelo 
de pérdidas esperadas para la determinación del deterioro de sus activos financieras: 

Con base a la evaluación efectuada se ha determinado que no existen cambios significativos que 
afecten la clasificación y medición de sus activos financieros producto de la aplicación de la NIF 9, 
Tampoco se han identificado impactos en las políticas contables para los pasivos financieros, ya que 

los nuevos requerimientos solo afectan la contabilidad para los pasivos que se encuentran designados 
avalor razonable con efecto en resultados, sobre las que la Compañía al 31 de diciembre de 2018 no 
tiene, nl tampoco han existido renegociaciones de deuda que pudieran verse afectadas por las nuevas. 

aclaraciones sobre el tratamiento contable sobre modificación de pasivos. 

En relación al nuevo modelo de deterioro, la norma requiere realizar el reconocimiento de pérdidas. 
por deterioro basadas en pérdidas crediticias esperadas (PCE) en lugar de solo pérdidas crediticias 
incurridas según lo indicado en la NIC 39. Con base en las evaluaciones realizadas sobre la cartera de 
deudores comerciales al 32 de diciembre de 2018, la Compañía ha estimado que no hay un impacta 

significativo. en la determinación de la provisión de pérdidas por deterioro, pero sí se modificará la 
política contable, 

Lafecha de adopción de esta nueva norma es obligatoria 3 conitar del1 de enero de 2018. La Compañía 
aplicará esta norma en forma prospectiva, Utilizando los recursos prácticos permitidos por la norma y 
dado que los efectos no:són significativos los saldos comparativos para el ejercicio 2017 no: serán 
restablecidos. 

-  'La NUF 16 de Arrendamientos requiere que los contratos de arrendamientos que actualmente son 
clasificados como operacionales, can una vigencia mayor a 12 meses, tengan un tratamiento contable. 
similar al de los arrendamientos financieras, En términos generales, esto significa, que se deberá 
reconocer un activo por el derecho de uso de los: bienes sujetos.a contratos de arrendamiento 
Operacional y un pasivo, equivalenteáal valor presente de los pagos asociadosaal contrato, En cuanto 3 

los efectos sobre el resultado, los pagos de arriendo mensuales serán reemplazados porla depreciación 
del activo y el reconocimiento de un gasto financieros 

Alla fecha de emisión de los presentes estados financieros, la Compañía se encuentra evaluando el 
Impacto de la adopción de esta norma de arrendamientos, Incluyendo los efectos que pueda tener 
sobre covenants y otras indicadores financieros. 

hb). Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, e



IcekapperyS. A. 

Notas a los Estados Financieros: 

Al31 de diciembre de 2018 

e Basede Contabilización de Negocios en Marcha 

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipótesis-de-1egocio:en march, la que supone que la Compañía padrá realizar sus activos y cancelarssus pasivos en el cursó normal de hegociós. 

d) Moneda Funcional 

Los estados financieros se presentan en dólares de lós Estados Unidos de América (US$), lá cual es la moneda funcional de la Compañia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador, Toda la información financiera'se presenta én dólares. 

¡Uso de Estimaciones y Juicios 

La preparación de los estados financieros de conformidid con las NU requiere que la Administración Utilice Julios y estimaciones que son determinantes on la aplicación de las políticas contables y los Impórtes Incluidos en los estados financieros. La Compañía ha basado sus: estimaciones y juicios considerando los parámetros disponibles al momento de la preparación de los estados financieras yla 
'experlencia previa, Sin embargo, las circunstancias y los juicios actuales sobre: acontecimientos futuros podrían variar debldoa cambios en el mercado o a circunstancias que surjan más allá del control de la 
Compañía. 

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma: continua. Las revisiones a estimaciones 
pontables son reconocidas en el periodo en' que los estimaciones son revisadas y en los períodos 
futurosafectados- 

En particular, la Información sobre Julcios criticos en la aplicación de politicas de contabilidad, y sobre 
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los 
montos reconocidos en los estados financieras se describe, entre otras, en las sigulentes notas: 

Náta:a (1) Muebles, exulpos y vehículos 
Nota:4 (J) > Deterioro de activos no financieros 

Nota (m) Beneficios a los empleados 
Nota 4 (0) - Impuesto a la renta 

Résumen de Políticas Contables Significativas 

Con excepción de los cambias-que se explican a continuación, la: Compañía: ha aplicado" 
consistentemente las políticas de contabilidad que se describen más adelánte a todos loS periodos 
presentados en los estados financieras de los cuales estas notas son parte integral. 

La Compañía ha aplicadola NUF15y NIF 9 desde el 1 e enero de 2018, Algunas otras niuevas normas 
también entrar en Vigencia a partir del 1 de énero de 2018, pero no tienen un efecto significativo en 
los estados financieros de la Compañía. La Compañía ha seleccionado los métodos de transición para 
aplicar estas normas, lá información comparativa incluida en los estados financieros no hz sido 
festablecida; excepto por la presentación por separado de la pérdida por deterioro de los deudor 
comerciales. 

10 

  

  



HeokapperyS, A. 

Notas a los Estados Financieros 

A131 de diciembre de 2018: 

al 

») 

a 

MUIEAS Inresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos 

La NF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si debén reconocerse 
Ingresos de actividades ordinarias, cuándo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplazó a 
la NIC 28 “ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construcción” y las 
Interpretaciones relacionadas. 

Esta norma establece un nuevo modeio de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de 
control, por.el cual los Ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones 
contraídas con los cllentes a través de la entrega de bienes y servicios, yo.sea en un momento:en: 
eltiempo a 30 largo del tiempo. 

La Compañía ha adoptado la NIF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin soluciones 
prácticas), reconociendo el efecto de la aplicación inicial de esta norma en la fecha de adopción 
Inicial (1 de enero de 2018). En consecuencia, la información presentada para 2017 no ha sido 
testablecida; es declr, está presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la 
NIC 8, Adicionalmente, los requerimientos de revelación de información dela NUF-15 no se han 
aplicado en general ala información comparativa: 

¡Como se explica ampllamente en la nota:1 a los:estados financieras, la principal actividad por la 
que la Compañía recibe ingresos corresponde a la producción y comercialización de productos 
alimenticios y bebidas en estado natural elaborados y semi-elaborádos para consumo humano y 
animal. Con base a lo antes mencionado, la Administración ha evaluado, que los contratos con 
ssus principales ellentes representan Una sola obligación de desempoño y cuyos ingresos se 

reconocen en el momento en que se transfiere y acepta por parte del cliente los productos antes 
mencionados, lo que no difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos anteriormente 
establecidos én NIC 18, 

NUE AG Arrendamientos: 

La Compañía está requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero. de 2015 y ha evaluado el 
Impacto de la estimación resultante de la aplicación de la. NIF 15:-en los:estados financieros 
adjuntos, La NIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los: contratos de 
arrendamiento. Los arrendatarios reconocerán un-activo: por derecho: de uso y un pasivo por. 
arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento. La Administración se encuentra en 
proceso de análisis del posible impacto. 

Instrumentos Financieros 

La NIF 9 entré en vigora contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC39, y su aplicación 
no ha generado impactos significativos en los estados financieros, La Compañía levó a cabo una 
evaluación detallada de los tres aspectos de la norma y de su impacto en los estados o 

  

vel cual se resume como sigue: 
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ww Clasificación y Medición 

Can base enla evaluación realizada; la Compañía ha determinado que los nuevos requerimientos 
de clasificación na tienen un impacto sobre la contabilización de sus activos financieros. Las 
cuentas por cobrar se mantienen para obtener los flujas de efectivo contractuales: que 
representan únicamente pago de principal e intereses, por lo tanto, cumplen los criterlos para ser 
medidos a:costo amortizado bajo NIF 9. Las Inverslones-en Instrumentos de patrimonio 
clasificadas como dispónibles para la venta continuarán midiéndose-a valor razonable: con 
cambios en otro fesultado integral, exceptuando aquellas para las cuales el costo representa la 

mejor estimación del valor razonable. 

q Deterioro de Valor 

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comertiales, activos 
contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de modo que el doterioro se registre 

siempre enreterencia alas pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. La Compañía eligió: 
aplicar esta política para los activos financieros señalados. Al 1 de enero de 2015, la aplicación 
del modela de pérdidas esperadas para la determinación de la estimación de deterioro no ha 
tenido impacto en los estados financieros de lá Compañía. 

(ii) Contabilidad de Cobertura 

AL1 de enero de 2018, la Compañía por su objeta social no maneja contabilidad de cobertura por 
lo quel aplicación del nuevo modelo de contabilidad de coberturas no ha tenido impacto:en los 
estados financieros. 

Los activos financieros y pasiyos financieros son reconocidos cuando ta Compañía se convierte:en 
una parte de las cláusulas contractuales del instrumento negociado; 

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente-3 valor razonable. Los 
costos de transacción que son directamente atribuibles a la:adquisición o emisión de activos 
“financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y pasivos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los 
activos financieros y pasivos financieros, segúnses apropiado, en el reconocimiento inicial. 

Los costos de transacción difectamente atribuibles a la adquisición de activos financieros o 
pasivos financieros avalorrrazonable con cambios en resultadas son reconocidos inmediatamente 
enresultados. 

L Activos Financieras 

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas 
de baja en la fecha de contratación. Las compras o ventas convencionales de un activo 
financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega 
del activo durante un período que generalmente está regulado.o surge de una convención 
establecida en el mercado correspondiente. e 

1
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya 
sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificación dada a los 
activos Ainancieros. 

Clasificación de Activos Financieros 

Los activos. financioros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente 
medidos a costo amortizado: 

*  seconservadentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos 
financieros paro obtener los flujos de efectivo contractuales; y 

+ lascondiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a Mujos 
de efectivo que son únIcamente pagos del principal e intereses sobre el Importe del 
principal pendiente. 

Los activos que cumplen las siguientes condiciones'son posteriormente medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado Integral (VRCCORI): 

+ se mantiene dentra de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo 
flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y 

+ lascondiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos 
e efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses sobre el Importe del 
principal pendiente. 

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las. condiciones anteriores son 
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR). 

osto Amortizado y Método de Tasa de ntecésEfeciiva 
El método de tasa de Interés efectiva es un método que se utiliza para el cálculo del costo 
amortizado de un activo financiero y para la distribución del ingreso por Intereses ao largo 
del periodo correspondiente. 

Para los Instrumentos financieros distintos de aquellos activos Inancieras ton deteloro 
de valor crediticia comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tas que 
descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados (Incluyendo todas las 
comisiones y puntos básicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato, 
que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y cualquier otra prima o 
descuento) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del 
activo financiero, o cuando sea apropiado, un período menor, con respecto al valor en 
lbros bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial. 

Pata activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se 
calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando las flujos 

de efectivo estimados, Incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al.costo amortizado: 
activa financiero en su reconocimiento Inicial. 
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El costo: amortizado de un activo financiero es el Importe al que fue medido en su 
reconocimiento Inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, más la 
amortización acumulada, utilizando el método de tasa de interós efectiva, de cualquier 
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier 
corrección de valor por pérdidas. 

Elvalor'emlbros bruto dé un activo financioro es.el costo amortizado del activo financiero 
antes de ajustarlo por cualquier corrección de valor por pérdidas. El ingreso por intereses 
se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros medidos 
a1costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. 

  

Son Inicialmente medidos a suvalor razonable más costos de transacción, 

Posteriormente, los camblos.en el válor en brós de estos instrumentos financieros como: 
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por 
deteriora, e Ingresos por Intereses calculados usando el métado de tasa de intorás efectiva 
son reconocidos en el resultado del período. Los importes reconocidos en resultados son 

dos mismas que habrian sido reconocidos en resultados si estos Instrumentos financieros 
hubieran sido medidos a costo amortizado, 

Todos los otros cambios en el valor en libros de-estos instrumentos financieros son 
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y 
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable can cambios en otro 
resultado integral! encel patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados de 
baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado 
integralson reclasificadas a resultados. 

  

Los activos financieros que ho cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o. 
2 VRCCORIson medidos a VRCR. Especilicamente: 

+ Lasinversiones en Instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a 
VACCR, a menos que ls Compañía designe un instrumento de patrimonio que no. 
sea mantenido para negociar o una contraprestación contingente originada en una 
combinación de negocios para ser medido aVRCCORI, en su reconocimiento Inicial 

+ Losactivos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial 
designados de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal designación elimina 
o reduce sígnificativamente una Incangruencia de medición o reconocimiento que 

surgiría en otro:caso de la medición de los activos o pasivos o del reconocimiento 
de las ganancias y pérdidas de los mimos sobre bases diferentes. La Compañía no 
ha designado ningún instrumento financiero para ser medido 3 VRCCR. 
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*  Losculvos financieros detignados como VRCCR:son medidos a valor fazonsble al 
erre de cada período de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable 
reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una designada 
relación de cobertura. La ganancia:o pérdida neta reconocida en resultados incluye. 
cualquier dividendo. o intereses ganados sobre el activo financiero y es Incluida 
como Ingresos financieros. 

Deterioro de Activos Financieros 

La Compañía reconoce una corrección de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”) sobre 
activos financieros que $e miden a costo amortízado p a VRCCORI, cuentas por cobrar clientes, y 
¡tros deudores. No se reconoce una pérdida por deterioro para Inversiones en instrumentos de 
patrimonio. 

El Importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado-en cada fecha de reporte para 
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente 

activo financiero. La Compañía siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para 
las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias 
esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado 
en/a experlencia histórica de pérdidas crediticias-de la Compañía, ajustada por factores que son 
especificos alos deudores; condiciones económicas generales y una evaluación tanto dela actual, 

así como también, de la presupuestada dirección de los condiciones en la fecha de reparte, 
Incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado. 

Para todos los-otros instrumentos financieros, la Compañía reconoce PCE durante el tlempo de 
vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el 
reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crádito en el instrumento financiero no ha 
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compañía mide la corrección de 
valot por pérdidas para ese Instrumento financiero a un Importe igual a las pérdidas craditicias. 
esperadas en los próximos doce meses. 

La evaluación de si deberían ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo está basada 
«ey aumentos significativos en la probabilidad o rlesgo de un incumplimiento que ocurra desde el 
reconocimiento Inielal en lugar de sobre la evidencia de un activo financiera con deteriora de 

valor crediticio la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento. 

Aumento Significativo en el Riesao de Crédito 

Al evaluar si el riesgo de: crédito de un Instrumento financiero se ha: incrementado 
significativamente desde su reconocimiento inicial, 13 Compañía compara el riesgo de que ocurra 
0 incumplimiento en el instrumento financiero ala fecha de reporte con el riesgo de que ocurra 
un incumplimiento en el instrumento financiero ala fecha del reconocimiento infla, 7
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Al realizar esta evaluación, la Compañía considera Información cuantitativa y cualitativa que se. 
razonable y sustentable, incluyendo experiencia histórica e Información proyectada: que esté 
disponible sin costa o esfuerzo desproporcionado. La Información proyectada considerada 
Incluye las perspectivas futuras de las Industrias en las cuales operan los deudores de la 
Compañía, obtenidas de informes de expertos económicos, analistas financieros, organismos 
gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras organizaciones similares, asi coro. 
también la consideración de diversas fuentes externas de información económica actual y 

pronosticada que ser reláciona con las operaciones principales de la Compañía. 

  

la Compañia presume que el riesgo crediticio de un: activo financiero se ha. incrementado 
signilicativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por 
más de 180 días, a menos que la Compañía tenga información razonable y sustentable para 
demostrar lo. contrario, 

No obstante, la Compañía asume que ol riesgo crediticio de un instrumento financiero na ha: 
aumentado significativamentedesde su raconocimiento inicial se determina que el instrumento 
financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. 

Definición de Incumplimiento 

La Compañía considera lo sigulente como constituyente de un evanto de Incumplimiento para. 
propósitos de la administración intema del riesgo crediticio, dado que la experiencia histórica 
indica que les cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes: criterios. son 
generalmente no recuperables, 

+ Cuando'existe un Incumplimiento de las restricciones financipras de la contraparte; o 

. Información desarrollada internamente u obtenida de recursos externas indica que es 

improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compañía, en su 
totalidad (sin tomar en consideración alguna garantia mantenida por la Compañía. 

Independientemente del análisis antedor, la Compañía considera que há :ocurrido un 
incumplimiento cuando un activo financiero está en mora por más de 180 días, a menos que la 
Compañía tenga información razonable y sustentable para demostrar que un criterio. de 
incumplimiento más alslado es más apropiado; 

Política de Castigos 

La Compañia castiga un actlvo financiero cuando existe información que Indica que la contraparte 
está en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recupero, por 
ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en IIquidación o ha entrado en procedimientos de 
bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por.cobrar, cuando los importes han estado 
morosos por más de dos años, lo primero que ocurra primero. 

Los activos financieros castigados podrían todavía estar sujetos a actividades de cumplimiento 
bajo los procedimientos de recupero de la Compañía; teniendo en consideración asesoria legal 

cuando fuere apropiado, Cualquier recupero realizado se reconoce en resultados. 
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Medición y Reconocimiento de Pérdidas Creditcias Esperadas 
la medición de las pérdidas crediticias esperadas es una función de la probabilidad de 
Incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la párdida si existe un Incumplimiento) y 
la exposición al incumplimiento, La eváluación de la probabilidad de incumplimiento y. la 
severidad está basada en datos Mistóricos ajustados por Información futura como se describió 
anteriormente. 

En cuanto 3 la exposición al incumplimiento para activos financieros, esta está representada por 
sl valor en llbros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y 
contratos de garantía financiera, la exposición incluye el importe que se dispondrá en el futuro 
en la fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias históricas, el 
entendimiento de la Compañía de las específicas necesidades financieras futuras de los deudores, 
y otra información futura relevante. 

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre 
todos los fujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compañía en conformidad con el 
contrato y todos los flujos de efectivo que la Compañia espera recibir, descontados a la tasa de 

interés efectiva original. Para un contrato de garantía financiera, ya que la Compañía está 
obligada a realizar pagos solamente en el dvento de un Incumplimiento por parte del deudor en 
conformidad con las cláusulas del instrumento que está garantizado, las insuficiencias de efectivo 

son pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos 

los importes que la Compañía espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero. 

La agrupación es revisada regularmente por la Administración de la Compañía para: asegurarse 
que los integrantes de cada grupo continien compartiendo similares características de riesgo 
crediticio. Sila Compañía ha medido la corrección de valor por pérdidas para un instrumento 
financiero a un Importe equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el período 
dereporte anterior, pero determina en el periodo de reporte actual que las condiciones para PCE 
durante el tiempo de vida del activo ya no se cumplen, la Compañía mide la corrección de valor 

por pérdidas a un Importe equivalente a la PCE delos próximos doce meses a la fecha de reporte 
actual, 

  

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos 
los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una 
cuenta de corrección de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que san. 
'medidos a VRCCORI, para los cuales la corrección de valor se reconoce en otros resultados 
Integrales y se acumula en la reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieras medidos 

al valor ratonable con cambios en ótro resultado integral, y nó reduca el valor en libros del activa: 
nanciero en el estado de situación financiera. 2 

D
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Bala en Cuehtas de Activos Financieros 

La Compañía da de baja un activo financiero solamente cuando explran los derechos 
contractuales sabre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo 
Financiero y sustancialmente todos los riesgos y benéficios Inherentes a la propiedad del activo:a 
untercero. Si ta Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos Jos riesgos y benoficios 
Inherentes a la propiedad y continúa controlando el activo transferido, la Compañía reconoce su 

interés retenido en el activo y un pasivo asociado por losimportes que podría tener que pagar. 
Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad 
de un activo financiero transterlro, la Compañía continúa reconociendo el activo financiero y 
también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos. 

'Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, ladiferencia entreel valor en libros. 
del sctivo y la sumatoria de la consideración recibida y por recibir se reconoce en resultados, 

Pasivos Financieros u Instrumentos de Patrimonio 

Clasificación como Deuda o Patrimonio 

Los Instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por ta Compañía se clasifican como pasivos 
financieros a como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las 

definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrímanio. 

Par 

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los 
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos, Los instrumentos de patrimonio. 
emitidos por lá Compañía se recanocen por los Importes recibidos, neto de loscostos directos de 
emisión. 

Pasivos Financieros 

Todos los pasivos financieras son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método 
de interés efectivo 0 a VRCCR. 

  

Los pasivos: financieros se clasifican al VACCR: cuando el pasivo finaniciero es (1) una 
contraprestación contingente que sería ser pagada por el adquirente como parte de una 
combinación de negocios a la que 50 aplica IFRS 3, () mantenido para negociar, a (1) se 
designara VRCCR. 

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar sl 

+ sé compra o se incurre ón él principalmente con el objetivo de venderlo:en un 
futuro cercano; o 
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) 

+ ensureconocimiento Inicial es parte de una:cartera de instrumentos fiñiancieros 
identificados, que ta Compañía gestiona conjuntamente y para la cual tiene 

evidencia de un patrón real reciente de obtención de beneficios a corto plazo; o 

+ es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantía 
financiera o hagan sido designados como un Instrumento de cobertura eficaz. 

  

Los pasivos financieros que no 5 

+ unacontraptestación contíngente.de un adquirente:en una combinación de negocios; 
+ mantenidos para negociar; o. 
+ designados VRCCR, son posterlormente medidos a: costo amortizado usando el método 

detasa de interés efectiva. 

El método de tasa de interés efectiva es un método que:se utiliza para el cálculo del costo 
amortizado de un pasivo financiero y para la distribución del gasto por intereses 2 lo largo del 
período correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los 

pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos básicos de interés, 
pagados o recibidos, que integren lá tasa de interós afectiva, los costos de transacción y cualquier 
otra prima o descuento) durante la vida esperada dei pasivo financioro, o cuando sea apropiado, 
tun período menor, al costo amortizado de un pasivo Financiero, 

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros 

El valor razonable de los pasivos financieras denominados en una moneda extranjera se 
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada 
período de reporte. Para pasivos finenderas que: son medidos 3 VACCR, el componente de 
diferencia de camblo forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen 
sen resultados para posivos financieros que no sean parte de una relación de cobertura. 

La Compañía da de baja los pasivos financietos sl, y solo sl, las obligaciones de la Compañía se 
cumplen, cancelán o han expirado, La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero 
dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo 
transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados. 

Electivo en Caia y Bancos. 

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible on caja y bancos, 
sujetos a un rlesgo poco significativo de cambios en su valor. Los mencionados valores son > 
libre disponibilidad.
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e) 

” 

dales m 

Enestegrupo contable se registran los derechos de cobroa clientes relacionados y norelacionados 
originados por ingresos de actividades ordinarias. Se miden Inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva 
tonsiderando como tal: valor inicial, costo financieco y/o provisión por pérdidas por deterloro de 
valor (á lo hubiere), 

trás Cuentas por Cobrar 

En ste grupo contable se registran loscterechos de cobro a ellentes relacionados y no relacionados 
originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compañía. Se miden 
inicialmente, por su valor razonable y postestormente por su costo amortizado, de acuerdo con el 
método de tasa de Interés efectiva, considerando como tal a: valor Inicial, costo financiero y/o. 
provisión por pérdidas por deterioro de valor (si lo hubiere). 

Inventarios 

105 Inventarios se registran al costo o á su valor neto de realización el que resulte menor, El costo 
de los inventarios se determina usando el método promedio ponderado, El vator neto realizable: 

es el precio:de venta estimado en el curso normal de los negotios, menos los-costos estimados 
"necesarios para llevar a cabo la venta. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo delas facturas más otros cargos relacionados 
con la importación. 

Gastos Pagados por Anticipado 

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagós anticipados para la 
compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio económico. Se 

miden Inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortización se reconoce en resultados del 
periodo en cual genera beneficios económicos futuras. 

Muebles, Equipos y Vehículos 

Reconocimiento y Medición 

Los muebles, equipos y vehículos se midenal costo, neto de depreciación acumulada y/o pérdidas. 
acumuladas por deterioro, si las hubiere, Los muebles, equipos y vehículos se reconocen como 

activo si es probable que se derive de ellos beneficios económicos futuros y su sosto puede ser 
determinado de una manera fiablo. 

El costó incluye pastos que son directamente atribuibles.a la adquisición del activo 

Cuando partes significativas de una partida de muebles, equipos y vehículos poseen vidas Utiles 
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo. 2 

20



IcokapperyS: A. 

Notas a las Estados Financieros 

AL31 de diciembre de 2018 

lor. ento — Modelo del 

Después del reconocimiento inicio, los muebles, equipos y vehículos son registrados al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se Imputan a los resultados del período en que se 
producen. 

Método de Depreciación y Vidas Útiles 

La depreciatión de los elementos de muebles, equipos y vehiculos se calcula sobre el monto 
deprecinble, que corresponde al costo de un activo, u otro moritd que se sustituye por el costo. 

La depreciación es reconocida en resultados con base en el método de línea recta, considerando 
la vida útl establecida para cada componente de muebles, equipos y vehículos, puesto que éstas. 
reflejan con mayor exactitud el patrón de consumo esperado ce los beneficios económicos futuros 
relacionados con el activo: Los métodos de depreciación, vidas útiles son revisados en cada 
ejercicio yse ajustan si es necesario. 

Las vidas útiles estimadas pará los periodos actuales y comparativos son las siguientes: 

  

Vehículos 5 
Equipo de oficina 10 

Equipos de computación y software. 3 
Muebles y enseres 10 

Maquinaria y equipo 10 
Instalaciones 10 

Baje o Venta de Muebles, Equipos y Vehículos 

Una partida de muebles, equipos y vehículos puede darse de bala por diferentes circunstanelas; 
venta, obsolescencia, daño irreparable, sustitución por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. 

Le ulllidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta dé uns partida de muebles, equipos 
yvehículoses calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valoren libros del activo y 
sereconoce en resultados. 

En caso de Ventas o' retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, ol salda de la reserva de 
revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas. e 
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Deterioro te Actiós nó Financieros 

Los activos sujetos a depreciación se-someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
“ventoso circunstancias que indican que podría no recuperarse su Valor en libros, Las pérdidas 
por deterioro corresponden al monto en el que:el valor en libros del activo excede a su valor 
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que 

se obtendrá de suventa o su valoren uso. Paraiefectos dela evaluación por deterioro, los activos 
se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables 
(unidades generadoras de efectivo). Los:saldos en Ilbros de activos no financieros que han sido 
objeto de castigos por deterloro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para 

verificar posibles reversiones del deteriara. 

£n el caso que el monto del valor libros del activo exceda a 5u monto recuperablo, la Compañía 
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

Cuentas por Pagar a Proveedores 

Eneste grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedoras relacionados 
y no relacionados, adquiridos en el curso normal de negocio; Se miden Inicialmente, por su valor 
razonable y posteriormente por su costa amortizado, de-acuerdo con el método de tasa de interés 
efectiva. 

Financiera: 

En este grupo contable se registran los sobre giros báncarios y los préstamos can Instituciones 
financieras. Se miden inicialmente al valor razonabledela transacción y posteriormente a su costo 

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

El costo financioro sé lá establece considerando el tiempo trarisciurrido úl final de cada periodo y 
la tasa de interés pactada con el banco en institución financiera (interés explícito). 

Beneficios a los Empleados 

la Administración uéliza súpuestos para determinar la mejor estimación de estos beneficios, 
Dicha expectativa al Igual que los supuestos son establecidos por la Compañía, utilizando 
información financiera pública, Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos 
esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros. 

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porción del beneficio mejorando que 
tiene relación con servicios pasados, realizados por empleados será reconocida en resultados 

usando el método lineal en el período promedio remonente hasta que los empleados tengan 
derecho a tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan derecho en forma 
Inmediata a tales beneficios, el gusto será reconocido Inmediatamente:en resultados, e 
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Cuando tengan lugar reducciones e liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compañía 
procederá a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos, Estas ganancias-o 
pérdidas comprenderán cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las 
obligaciones por beneficios definidos contraídos por la entidad; por cualquier ganancias y pérdidas 

actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas. 

Jubilación Patronal 

La obligación neta de la Compañía con respecto a planes de beneficios de Jubilación patronal está 
definida por el Código de Trabajo de lá República del Ecuador que establece la obligación por parte 
de los empleadores de conceder jubilación patronal 3 todos aquellos empleados que hayan 

cumplida un Liempo mínimo de servicio de 25 años en una misma compañía; el que califica como. 
un plan de beneficios definidos sin asignación de fondos separados, 

La Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio por jubilación patronal, 
calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de-sus 

servicios durante el perfodo actual y períodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar 
suvelorpresente: El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificada usando el método 

de crédito unitario proyectado. La Compañía reconoce en el estado de resultados integrales la 
totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes. 

Desahucio 

La obligación neta de lá Compañía con respocto al desdhucioestá definida por el Código de Trabajo 
de la República del Ecuador que establece que cuando la relación laboral termine por desahucio, 
el empleador deberá pagar una indemnización: calculada con base en el número de años de 

sserviclo. Las Indemnizaciones por desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar 
por terminada la relación contractual con la Compañía. 

Las Indemnizaciones por terminación intempestiva o cese laboral san reconocidas como gasto 
cuando es tomada la decisión:de dar por torminada la relación cóntractual con los empleados, 

Provisiones y Contingencias 

Las provisiones se reconocen cuando: (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal 
oimplicita, como resultado de eventos pasados; (1) es probablevaya a ser necesaria una salida de: 
recursos para liquidar la obligación; y (el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos 
reconocidos cómo. provisión son la mejor estimación de la Administración a la fecha de 

presentación de los estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la 
obligación. 

Los conceptos por los cuales la Compañía constituye provisiones son con cargo: al resultado 
integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los beneficios 
alos empleados. No38 reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 4
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Impuesto ala Renta 

El gasto de Impuesto a la renta comprende únicamente el impuesto corriente. 'Se reconoce en 
resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas directamente en 
sl patrimanio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio. 

|mpuesto Corriente 

Elimpuesto ala renta corriente és el Impuesto que se estima pagar 31as autoridades fiscales sobre: 
la renta gfavable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias: promulgadas o 
sustancialmente promulgadas a la fecha de presentación de informes, y cualquier ajuste de 
Impuesto a pagar con respecto a años anteriores. 

Impuesto Diferido 

Se recanoce sobre las diferencias temporarias dotorminadas entre el valor vn libres de los activos 
y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido 
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarías imponibles. Un activo por 
Impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias deducibles en la medida en 
queresulten probable que la Compañía disponga de utiligades gravables futuras contrá las que se 
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles, 

El importe en libros de un activo por Impuestos diferidos debe someterse a revisión al fina] de 
cada perlodo sobre el que se Informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no. 
dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como, para permitir que-se 
recupere la totalidad o una parte del activo. 

Otros Pasivos Corrientes 

Se registran las obligaciones de pago-en favor de acreedores relacionados y no relacionados 
adaulridos en actividades distintas al curso normal del negocio. Se miden inicial y posteriormente 
asu valor nominal menos las pérdidas por deteriaro de valor. 

Para las otras cuentas y dacumentos por cobrar de largo plazo:su medición inicial es por su valor 
nominal y posteriormente se miden 3 su costo amortizado utilizando el método de tasa de interés 
efectiva menos las pérdidas por deterioro de valor. 

Reconocimiento de Ingresos 

Los Ingresos sé recónocen tuando es probable que las beneficios económicas asociados a la 
transacción fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, 
Independientemente del momento en que se genera el pago. e 
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Venta de Blenes 

Corresponde al registro de los ventas de la elaboración de productos alimenticios y bebidas en estado natural elaborados o semielaborados para consumo humano y animal, surgen 
cuando sean transferidos los riesgos y ventajas de todo tipo significativo de propledad de los bienes al comprador; la Compañía no conserva para si ninguna implicación en la gestión de los 
bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismas, Se miden al valor razonable: de la 

contraprestación recibida.o por recibir neta de devoluciones, rebajas y descuentos. 

fl Reconocimiento:de Costos y Gastos: 

En el costo de ventas ss registran aquellos costos incurridos para la generación de Ingresos de 
actividades ordinartas; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de realización y bajas de 
inventarios, 

  

Los costos y gastos se feconocen a medida que se devengan, indopendientemente del momento 
'en que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relocionan. 

5) Gastos Financieros 

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los cambios en el 
valor razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, 
las pérdidas por deterloro de activas finaricletos, los gastos bancarios y comisiones bancarlas por 
garantías. Todos los.costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de 
interés efectivo. 

Y Distribución de Dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se 
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en-el. período en el que las 
dividendos se aprueban para el reparto en la Junta General de Accionistas, celebrada cada año. 

5 Determinación del Valor Razonzble 

Las politicas y revelaciones contables de la Compañía requieren que se determine el valor razonable 
de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor información, 
acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables én las notas 

especificas referidas a ese activo o pasivo. 

6 Administración de Riesgo Financiero. 

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compañía constituyen las cuentas por pagar a 
proveedores, otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos financieros es la obtención 
de fondos para lhs operaciones de la Compañía. La Compañía posee también cuentas por cobrar a 
«fientes y partes relacionadas, oras cuentas por cobrar, y dinera en efectivo obtenidos directamente 
desus operaciones. 
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En el cursonormal de sus operaciones lá Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados 
con el uso de instrumentos financieros: 

- — Riesgodecrádito 
= Riesgo de liquidez 
- — Riesgodemercado 

Esta nota presenta información respecto a la esposición de la Compañía a cada uno.de los riesgos 
mencionados, los objetivas, las políticas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, y lá 
administración de cápital por parte de la Administración... Los estados financieros incluyen más 
revelaciones cuantitativas. 

Marco de Administración de Riesgos 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de riesgos, 
asi como del desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de riesgo de la Compañía. 

Las políticas de administración de riesgos de la Compañía'son establecidas con el objeto de identificar 
yanalizar los riesgos enfrentados pot la Compañía, fijar limites y controles de lesgu adecuados, y para 
monitorear los:tiesgos y el cumplimiento de los límites.. La Administración revisa regularmente las 
políticas y los sistemas de administración de riesgo de la Compañía a fin de que reflejen los cambios en 

las condiciones de mercado y en las actividades en función de las estrategias especificas determinadas. 
La Compañía, a través de sus políticas y procedimientos de administración, pretende desarrollar-un 
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus funciones 
y obligaciones. 

La Administración monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administración 
deriesgo y revisasi el marco de administración de riesgo es apropiado respecto dé los rlésgos los que 
se enfrenta la Compañía, 

a Riesgo de Crédito 

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrente la Compañía si un-cliente: o contraparte en un 
Instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se orlpina de las 
actividades de operación, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes. 

Exposición al Riesgo de Crédito 

la tkpositión máxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situación Imanciera es como. 
sigues 

IN" "E METI TI 
Activos financieros 

Efectivo en caja y bancos. 1.057 5971 
Cuentas por cobrar comerciales 113.294 146.797 
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 356311 355,201 

Total 470.612 507,969 
26 e 
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Riesgo de Crédito Retacionado con las Cuentas por Cobrar Comercié 

La Compañía distribuye cada exposición a una calificación de riesgo de crédito con base en datos 
quese determina son predictivos del riesgo de pérdida (incluyendo, sin limitarse a, calificaciones 
externas, estados financieros auditados, cuentas y proyecciones de flujo de efectivo dea gerencia 
€ Información pública disponible: sobre los clientes) y aplicando julcio crediticio experimentado, 
Las calificaciones de riesgo créditose definen usando factores cualitativos y cuantitativos que son 
Indicativos del riesgo de incumplimiento. Las pérdidas crediticias esperadas se calculan con base 
enel estado de mora y la experiencia de pérdida crediticia real de los últimos dos años, 

Vigente y no deteriorados 5423 2524 

Créditos vencidos: 
Dela 30 días 92.775 115.633 

De31a 60 días 9.791 22541 
Do. 612.90 días 4.583 2.838 
De91a 360 días 672 3161 

Total 113.244 146.797 

Efectivo en Caja y Bancos 

la Compañía mantenía efectivo en caja y bancos por US$1.057-al 31 de diciembre de 2018 
(4s$5.971 al 2017), que representan su máxima exposición al riesgo de crédito por estas activos. 

El efectivo:en bancos es mantenido en Instituciones financieras cuyas Ealificaciones de hiesgo 
están entre ARA- y AMA otorgadas por las calíficadoras de riesgos contratadas por cada entidad 
financiera: 

       
Banco dela producción S.A. BankWatchñatings S.A / 

Ponlo): 
PCR PaciticS. A (1) 

Banco Pichincha Ca. Jana A 

Banco Guayaquil SA: NS 'sescall e pa 

Bnnco Internacional S.A 1808 BankWatchratings S-A/ 
Cass International Rating 
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Riesgo de Liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para.cumplir con-sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de 
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar lá liquidez es 
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus-obligaciones cuando vencen, tanto en 
condiciones normales como de tensión, sin incurrir: en pérdidas inaceptables o arriesgar la 
reputación de la Compañía. 

Con el propósito de cumplir altos niveles de Ilquidez; la Administración mantiene y monitorea una 
proyección de fondos de 90 días en los quese incluyen los niveles de entradas de efectivo de las. 
cuentas por cobrara clientes y las salidas de efectivo esperadas para proveedores y otras cuentas 
por pagar, 

Acontinuación, se muestra al índice de liquidez: 

Activo corriente 534,799 600.965 
Pasivo corriente 573.706 700,834 

Índice de liquidez 0,79 0,86 

e Nil ucado 

Es'el riesgo de que tos cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de cambio o 
tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operación y financiamiento 
de la Compañía como el valor de los Instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la 
administración del riesgo de mercado es administrar y controlar las.exposiciones a estos riesgos 
dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. 

Riesgo de Monede 

El riesgo de moneda y tipo de cambio surge::le transacciones comerciales futuras o activos y 
pasivos. registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la 
Compañía. 

iesgo de Tasas de Interés 

La estructura de financiamiento de la Compañía considera como principal fuente de financiación 

el capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su principal apalancamiento 

en sus proveedores cuando estos lo permitan, 

e. Adminisiración de Caoital 

El objetivo de la Compañia respecto a la gestión de capital es de salvaguardar su capacidad para. 

continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas: y 
demás grupos de interés, así como también mantener una estructura óptima de capital. e 
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El capital monitoreado con hase en el ratio de capital, el cual se calcula como un porcentaje que 
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigues 

IEC TREEIE IEEE    
Total patrimonio 13,997 30214 
Total activo 1.219.449 946.322 

Índice -tatlo de capital sobre activos 001 0,03 

Electivo en Caja y Bancos 

Las saldos que se muestran en el estado ¡de situación financiera al 31 de ditiembre de 2018 y 2017, 
como efectivo en caja y bancos se:companen de la siguiente manera: 

Caja - 150 
Caja chica 478 800 

Bancos 582 5.021 
Total 1087 5.971 

tas por Cobrar Comercial 

Los saldos que se muestran on el estado de situación financiera al 31 de diciombre de 2014 y 2017, 
como cuentas por cobrar comerciales, se componen comossigue: 

Clientes 113,244 146.797 
Total 113,244 146.197. 

Inventario 

Los saldos qUe se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
como Inventario, se componen como sigue: 

Inventario materia prima: 16375 18.032 
Inventario producto terminado 8.504 38.180 
Inventario suministros y materiales 16.382 33.031 

Total 41.361 54.243 

Gastos Pagados por Anticipado. 

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
como gastos pagados por anticipado; se componen como sigue: e 
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Anticipo dado a proveedores 695 2178 

Seguros prepagados 2631 1.860 

Total 3326 4.038 

 



some 
otstor 
ves 

2o6ast, 
a
 

mee 
»eroE 
Lata 

sosrros 

  

1951 
Ehot 
torsos 

zero 

  

soy 

tbos 
ssste 

5) 
ste 
ser 
str 

Dsese 
os 

presea 
suerte 
saese 

eso 
Puta 
seda: 
sor 
set, 

reste 
peste 
13568 
1
 

   

  

eee 
10 

sus 
ore 
ES 
doo 

suo 
ese 
158s, 
100 
sors 

Te 

 
 

aros 

caros 
et 

sv 
asvsy 

sue 

 
 

sl 
A
P
U
R
A
R
 

TEN 
P
R
A
 
O
p
 

oran 
cIa0O Dry 

0499 o
p
s
 

I
S
 

y 
ARO S

I
q
u
a
p
i
o
 

0 ye pepe 
e
 

   

(02 ap cun 
ap vie 

oes 
APEC 

O
r
e
a
 

  

I
U
 
ups 

15 o
s
 

o
p
 

LOLA 
U
p
a
 

rete ops 
O
]
 ops. 

  BTOZIR 
DIQUIANP 

2p TE Jy 

SOJBPURu)S SOPeIs3 50] e seo 

os Ásaddeyas]



Icekappery S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 

12 Activosen Garantía 

A(31 de diciembre de 2018, ciertas propistades han sido prendadas para garantizar los préstamos de 
la Compañia, véase nota 14. 

Pérdidas por Deterioro Reconocidas en el Perjodo 

La Administración, no identificó indicios de deterioro de acuerdo a lo requerido por la NIC 36, por lo que 

no ha reconocido ninguna pérdida por este concepto. 

13. Otros Activos No Corrientes 

Los sáldos quese muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
como otros activos no corrientes, se componen como sigue; 

IR" IRENE HER IE 
Proyecto |cekappery 165.123 25,902 

Ucencia de software 52.236 - 
Jabas 15.945 15.945 

instalaciones 5.794 

Marcas y osos “2 : 
Total 239.951 41,847 

14 1 Fina: 

Esta nota provee Información sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones de la 
Compañía que devengan Intereses, los que son valorizados al costo amortizado. Para mayor 
información acerca de la exposición de la Compañía al riesgo de tasa de Interés y liquidez (véase nota 6 
dele 

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
somo otros activos no corrientes, se componen como sigue: 
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Pasivos corrientes 
Obligaciones financieras: 

Banca de la Producción S.A: Produbanco 68139 302.666 
Tarjetas de crédito 101715 65:622 
Sobregiro hancario 43.637 
Sobregiro por liquidar 71.760 - 

Totál 241,614 411.935 
Pasivos no corrientes: 

Obligaciones financieras: 
Banco dela Producción 5. A. Produbanco 147.743 

Total 147.143 - 
Total 389,357 411935 

Las obligaciones financieras y los términos de reembolso al 31 de diciembre de 2018 y 2017€ detallan 
acontinuación: 

EAS 

Cuentas TOR ESA 

  

Banco de la Produción S.A. Produbanco 

Préstamos bancarlos con garantías reales. 11,23% 27978 — 265982 
Préstamos bancarios con garantias reales 9,76% 47.318 26.684 
Préstamos bancarlos con garantías reales 9,76% 78160 
Préstamos bancarlos con garantías reales 9,76% 52.626 
Préstamos bancarlos con garantias reales 16,06% 9.303 

Total 215.882 302666 

Tarjetas de crédito 101.715 65:632 
Sobregiro contable - 43.637 
Sobregiro por liquidar 71.760 

Total 173475. 109.269 

Total obligaciones financieras 389.357 411.935 

Los vencimientos anuales del capital de las obligaciones financieras a largo plazo por cada año 
subsiguiente al 31 de diciembre de 2013 y 2017 son como siguen: e 
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IEEE IT 
2019 31.488 

2020 77.083 

2021 75.658 

2 ze. 
215.882 

las líneas de-crédito con las instituciones financieras antes mencionadas fueron adquiridas para capital 
de trabajo y se encuentran garantizadas con bienes inmuebles de propiedad de la Compañía. (ver nota 
mM), 

15. Cuentas por Pagar Comerciales 

Los saldos que se muestran en el estado: de situación financiera al 31 de diciembre ve 2018 y 2017, 
como cuentas por pagar comerciales, se componen como sigue: 

Proveedores locales 232.411 167,858 

Total. 232411 167.858 

o mas 
Los saldos que se muestran en el estado desituación finandera“al 31 de diciembre de-2018 y 2017, 
como impuestos corrientes, se componen como sigue: 

2017 
Activo por: 
Servicio de Rentas Internas: 
Credito tributario por impuesto a la renta - 23:795 
Retenciones en la fuente Impuesto a la renta 5298 
Retenciones Impuesto al valor agregado 1552 - 

Saldo al final delaño 6.850 23.795 

Pasivo por: 
Servicio de Rentas Internas: 
Retenciónes en la fuente por pagar 6736 3.209 
Impuesto al valor agregado por pagar 16.043 8220 
Impuesto a la renta por pagar - 21243 

Saldo al final del año 2779 32.672 

  

¡Gasto por Impuesto Sobre la Renta 

El gasto por concepto de impuesto'a la renta:se detalla:a continuación: 
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me 

Impuesto a la renta corriente 

Total 

  

Concillación del Gasto de Impuesto a la Renta 

La tasa de impuesto a lá renta ecuatoriana corporativa es el 25%. La siguiente es la conciliación entre 
el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaría de aplicar la tasa corporativa de impuesto á la 
renta del25% (22% en 2017) a la entidad antes de Impuesto a la renta: 

  2018 201 
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 28.925 102.946 

(Más) Gastos no deducibles 2751 199,506 

Por provisiones (diferentes de cuentas incobrables, 

desmantelamiento, desahucio y jubilación patronal) 7379 > 

Utilidad gravable 29/055 36560 
Impuesto a renta causado 9764 21243 
Anticipo de Impuesto al renta calcúlado. 11388 7.149 
Impuesto a la renta pagado (1) 11.388 21.243 

(1) De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Compañía debe efectuar un anticipo de impuesto 
ala renta, el cual se considera como anticipo minimo definitivo, siempre y cuando dicho anticipo 
sea mayor al Impuesto causado, Para el año 2018, la Compañín cancelará el impuesto a la renta en 
función del anticipo mínimo. 

  

Lossociedades que reinviertan sus utilidades en el país.en los términos y condiciones determinados. 
en la: Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicación, podrían obtener una 
reducción en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, 
siempre y cuando se efectúe la correspondiente inscripción de la escritura pública en el Registro 
Mercantil respectivo hasta el 31 de diciembre del siguiente año. 

Situación Fiscal 

La Autoridad Tributaria tiene la facultad de ruvisar las declaraciones 46l Impunsto a la renta de la 
Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partirde la fecha de presentación 
dela declaración de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las 
obligaciones tributarias. 
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Precios de Transferencia: 

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No.-494 del 31 de-dlciembre de 
2004, se estableció con Vigencia a partir del año 2005, las normas que deben aplicar las Compañías para 
la determinación de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. 

Mediante resolución No; NAC-OGERCGCAS-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial 
No.511 de fecha 29 de mayo dese establece que los sujetos pasivos del Impuesto ala Renta, no estando 
exentos dela aplicación det régimen de precios dé trasferencia conforme ala Lay Orgánica de Régimen 
Tributario. Interno, dentro de un mismo período fiscal hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas en un monto: acumulado superior a tres millones de dólares (US$3,000.000) deberán 
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, Si tal monto es superior a los quince 
millones: de dólares (US$15.000.000), dichos sujetos pasivos deberán presentar, adicionalmente al 
"Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe integral de Precios de Transferencia. 

No obstante, la Administración Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podrá solicitar, 
mediante requerimientos de información, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes 
relacionadas al Interior del país o.en el exterior, por cualquier monto/o cualquier tipo de operación o. 
transacción, la presentación de la información: conducente a determinar si en dichas operaciones se 
aplicó el principlo de plena competencia, de conformidad con la ley, quienes para dar cumplimiento a 

este requerimiento tendrán un plazo no menor a 2 meses, 

Para él año 2018 y 2017, ta Compañía no está obligado u etecruaridl estudio de precios de transferencia, 
debido a que-el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es menor al mínimo. 
requerido porlas disposiciones legales, por lo que la Administración considera que no está requerida a 
presentar el Informe de Precios de Transferencia.   

El 29 de diciembre de 2017, se emitió lá Ley Orgánica para la reactivación de la oconomía, 
fortalacimiento de la dolarización y modernización de la gestión fmanciera, a continuación, se-detallan. 

los aspéctos más importantes de la mencionada Ley: 

Reglamento a la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economia, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera 

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a continuación: 

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones 
Jubitares patronales que obligatorismente se deberán afectar a las provisiones ya constituidas en 
años anteriores; en el caso de provisiones realizadas en años anteriores que hayan sido 
«consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberán reversarse conitra Ingresos 
gravadosono sujetos de Impuesto a larenta en la misma proporción que hubieren sido deducibles 
om: 

“Adicionalmente, se establece el reconocimiento de Un impuesto diferido relacionado tan las 
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones Jubilares patronales que 
sean constituidas a partir del 1 de enero de 2018, el cual podrá ser utilizado en el momento en 
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancela la. obligación hasta 
porel monto efectivamente pagado. 
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Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y 
Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

El 21 de agosto de 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de 
Inversiones, Generación de Empleo y Estoblidad y Equllibrio Fiscal, a continuación, se detallan los. 
aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

Se establecieron incentivos especificos para la atracción de Inversiones privadas tales como: 

l. Esóneración del impuesto a lá renta para las nuevas inversiones productivas en sectores 
priorizados que se inicien a partir de agosto de 2013 por 12 años, contados desde el 

Plimer año en el que se generen Ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva 
Inversión, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil 
so dentro de las mismas por 8 años. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que 
generen empleo neto, Para los sectores priorizados Industrial, agroindustrial y 

agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozarán de esta exoneración por 15 
años. 

Ml. Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas - 15D en los pagos realizados al exterior 

por importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas 

que suscriban contratos de inversión. 

Jil. Exoneración del150'en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades 
Que reinviertan en nuevos activos productivos en el país desde al menos el 50% de las 
utilidades. 

lv,  Exoneración dél Impuesto ala renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de: 
la vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados como industrias básicas 

por 15 años, contado desde el primer año en-el que-se generen ingresos atribuibles 
directa y únicamente o la nueva inversión y se ampliarán por 5 años más, en el caso de 
que dichas inversiones se realicen en cantones franterizos del país. Esta exoneración 
aplicará solo en sociedades que generen empleo neto. 

Reformas a varios cuerpos legales 

Impuesto a lo Rento 

Ingresos. 

va SE considera Ingreso exentó, los dividendos: y utilidades distribuidos a favor de 
sotiedades o de personas naturales domícillados en paralsos fiscales o jurisdicciones de 
menor imposición; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como 
beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador. 
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vi. Sesellminó:el último Inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente: “En lo. eterminación y liquidación del Impuesto la renta na se recanocerán más exoneraciones que los previstas en este artículo, ounque otras leyes, generales a especiales, establezcan 
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto 
en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevos Inversiones Productivas, Generación de 
Empleo y de Prestación de Servicios”. 

vil, Se determinó nuevos. sectores.como priorizados: para el Estado, tales como: agrícola; 
oleoquímica; cinematografía y audiovisuales, eventos internacionales; exportación de 
servicios; desarrollo y servicios de software, producción y desarrollo de hardware. 
tecnológico, Infraestructura digital, seguridad Informática, productos y contenido digital, 
servicios en línea; eficencia energética; industrias de materiales y tecnologías de 
construcción sustentables; y, sector Industrial, agroindustrial y agroasociativo. 

vil. Losadministradores u operadores de Z£DE, estarán exonerados del pago del impuesto a 
larenta y su antícipo por las primeros 10 años, contados a partir del prímer ejercicio fiscal 
sen el que se generen ingresos operacionales. 

¡Gastos Deducibles 

bh — Se estábleco que la deducibilidad en el Impuesto a: la: Renta y la exención del 15D 
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serán aplicables a todo 
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios 
establecidos en el Reglamento dela Ley de Régimen Tributario Interno y con estándares 
Internacionales de transparencia 

Tarifa 

x.  Losingresosgravables obtenidos por sociedades constituidas én el Ecuador, así como por 
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el país y los establecimientos 
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicarán la tarifa del 
25% sobr su Base imponible, 

xl. La tarita del impuesto a lá renta para satiedades se incrementará al 28% cuando Ja 
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos. 
de capital exista un titular residente, establecido o amparado-en, un paraíso. fiscal, 
Jurisdicción de menor imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo 
sea residente fscal del Ecuador. 

Utilidad en la Enajenación de Acciones 

il. Secestablece un impuesto la renta único alas utilidades que perciban las sociedades 
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, 

residentes. o no en el país, provenientes de la enajenación directa o indirecta de derechos 
representatwos de capital de sociedades domilads o esalecimientos permanentes, 
en Ecuador. (3 
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Adicionalmente, se establece queen restructurationes societarlas n6se entenderá producida 
enajenación directa ni indirecta alguna. 

Anticipo de Impuesto a a Renta 

La Se elimina el anticipo de Impuesto 3 ls renta para sociedades. como. impuesto minimo y. 
se establece su devolución, en el caso on que éste supere p no exista impuesto aa renta 
causado. 

Impuesto al Valor Agregado 

  

0, 

xo. 

al 

Losvehículos hibridos pasana gravar 12%de IVA: 

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y 16 obligatorios por 
accidentes agropecuarios; los sérvicios de construcción de vivienda de interés social; y el 
arrendamiento de tierrás destinadas 2 usos agrícolas pasan a gravar 0% de IVA. 

Eb uso del credito tributario pot él IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones 
de blenes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5 años contados desde la fecha 

de pago 

Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario: por 
retenciones de IVA hasta dentro de años. 

Los exportadores de servicios podrán solicitar la, devolución: del IVA: delos bienes y 
servicios adquiridos para la exportación deservicios 

Impuesto a la Salido:de Divisas 

ae 

sl 

Las compensaciones realizadas -con-o sin la Intermediación de instituciones del sistema 
financiero ya no represeñtan un hécho generador pora el pago del 150 

Se Incluye como exención de 15D, los pagos al exterior réslizados-a Instituciones 
Minantieras por otros tastos felacionados con elotorgamiento de sus créditos 

"Están exentos del SD, los jragos de capital € Intereses sobre créditos otorgados por 
intermediarios financiaras que operen en mercados Internacionales y que cumplan con 
lertas condiciones como límite de latasa referencial, plazo mínimo 360 días, destinado 
a mitrocródito o Inversiones productivas. 

  

Se establece la devolución 15D n exportadores de semvitios, por lh importación de 
materias primas, Insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios 
parala prestación del servicio que se exporte h 
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v. 

Incentivo:a Zónos Afectados porel Terremoto del 16 de abril de 2016 

xill, — Lasnuevas Inversiones productivas quese ejecuten e los sigulentes cinco años contados 
a partir de la vigencia de ta Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas 
estarán exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 años, contados desde 
el primeraño en el que se generen ingresos atribuibles únicamente 3 la nueva inversión. 
Para el caso del sector turístico, esta exoneración será de hasta 5 años adicionales. 

E los Empleado: 

Los saldos. que se muestran en el estádo de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
como beneficios a los empleados, se componen como sigue: 

IIA TC TT 
Corriente: 

Participación de los trabajadores en 
las utilidades (1) 5479 375 

Sueldos por pagar. 17.256 5,736 
Obligaciones con el 1E55 5.801 4741 
Beneficios sociales 6.665 - 

35:201. 10.852 
No corriente: 

Jubilación patronal 15.494 5.097 
Desahucio 16.540 1910 

32.034 7.007 

(1) De conformidad con disposiciones legales, los. trabajadores tienen derecho a participar en las 
utilidades de la Compañía en el 15% aplicable a las utilidados liquidas o contables. 

El movimiento dela provisión para participación a los trabajadores fue como sigue: 

  

EIA 
Saldo al inicio del año 7418 

Provisión del año cargada a resultados (nota 23) > 

Pagos de la provisión del año anterior - (7.043) 

Saldo al final del año. 5A79 375 

(2), El movimiento en el valor presente delas reservas para provisión de jubilación patronal y desahucio 
porlos años que terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017, escomo sigue: 
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Saldo al 1 de enero'de 2017 

    

Costo delos servicios 2:02 726 2008 
Costo financiero, 263 29 482 

“Beneficios pagados 499 34 833 
Saldo al31 de diciembre de 2017 5097 1910 7007 
Costo delos servicios 293 1981 491 
Costo financiero 2039 1217 2249 
Pérdida actuarial 5432 11432 16864 

Saldo al31 de iciembre de 2018: 15494 16540 32034 

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligación proyectada al 31 de 
diciembre de 2018 y 2017, fueron las siguientes: 

IET EEE DEC IEC 
Tasa de descuento 772% 4,02% 
Tasa de incremento salarial 150% NA 
Tasa de rotación (promedio) 14,00% 28,53% 

18. — Patrimonio 

Capital Socia 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital social de la Compañía ls de USS1.009 dividido en 1,000 
acciones ordinarlas de valor nominal de USS1 dólar estadouniderjse por cáda acción. El capital social de. 
la Compañía está integrado por los accionistas domiciliados en el Ecuador: Fernando Rafael Castro 
Wright, Santiago Enrique Loyo Vallejos y Sergio Andrés Loyo Vallejos, con el 50%; 15% y 35% de 
participación respectivamente. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías requíére que el' 10% de la utilidad neta anual ses apropiada como reserva legal. 
hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser 
dlstribulea a los accionistas, pero puede serutilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de 
capital. 

fesultados Acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y puede ser utilizado para la 

distribución de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, etc., excepto por los, Ses por leo dee comeraón dem P 
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y tados integral 

Corresponde alas ganancias actuariales generadas por los beneficios definidos a los empleados, determinados. 
de acuerdo al estudio actuarial. 

   

19. PartesRelacionadas 

Los saldos que se muestran en el estado de situación finincierá al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
tomo cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas, se componen como sigue: 

Jardín Verde PIVS. A. 40.168 saga aan 
Nuestra Marea 5.4. se E 
Agrolndustrla Mortifrutl 4030 E 4030 - 
Andrés Loyo. 1.889 7335 1889 

Hetaderías 210,158 311742 - 
Fernando Castro: 16.300 > 16500 
Green Garden z 57,100 = 57,100 

Total 356311 139556 355201 73.600 

20. ess ill 

El efecto de la aplicación inicial de/la NIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias procedentes 
de contratos con ellentes dela Compañííasse describe en la nota 4 (a). Debido al método de transición 
elegido al aplicar NIF 15, la información comparativa no se ha restablecido para reflejar los nuevos 
requerimientos, 

Los saldos que se muestran en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
como ingresos, se componen como sigue; 

INTE ETE IE 
Venta de productos 1,704,702 1.618.429 

Total 1.704.702 1.618.429 

(1) La principal actividad por la que la Compañía reconoce ingresos corresponde a la producción, 
comercialización: de productos alimenticios y bebidas en estado natural elaborados 0 
semiclaborados para consumo humano y animal. Con base a lo antes moncionado, lo 
Administración ha evaluado, que los contratos con sus principales clientes representan una sola 
obligación de desempeño (principalmente la obligación de entregar los bienes antes descritos) y 
cuyos ingresos se reconocen el momento en que se transfiere el control de los mismos con base a 
los tárminos contractuales. 
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21 CostodeVentas 

Los:saldós que fe muestran en el estado de resultados Integrales-al 31 de diciembre de 2013 y 2017, 
omo costo de ventas, se componen comosigue: 

  

Costo de ventas y producción 319.302 743320 
Sueldos y beneficios (véase nota 23) 190.273 159.452 

Arriendos 25,652 41740 
Servicios básicos 31775 59.628 
Transparte y movilización 38.896 48.132 
Úsites y suministros 28.973 35.229 
Otros costos B1434 57.139 

Total 1216,805 11A5.240 

2% Gastos Administrativos y Ventas 

Los saldos que se muestran en el estado de resyltadas Integrales al 32 de diciembre de 2018 y 2017, 
como gastos administrativos y ventas, se componen como sigue: 

IT 7 ET 
Sueldos y beneficios (véase nota 23) 123:587 62.027 
Otros gastos 66.952 30.075 
Depreciación muebles, equipos y vehiculos 45.554 30.294 

Publicidad 22.934 46.162 
Seguridad y Vigilancia 22.484 32815 
Mantenimiento y reparaciones 14.409 20.763 
Honorario, comisiones y dietas personas 11876 6.097 

Suministros y útiles 7,394 12.693 
Impuestos, contribuciones y otros 5.502 4.937 
Servicios públicos 1.786 6533 
¡Gastos.no deducibles 792 199.506 

Total 323.570 451.902 

a Sueldos y Beneficios 

Los saldos que se muestran en el estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
como sueldos y beneficios, se componen como sigue: 
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A 

25. 

Horas extras 26.324 24,332 
Sueldos 109.040 96.760 
Comisiones 93.303 35.800 
Beneficios sociales 49.397 42.407 
Otros gastos del personal 2.535 ala 

Bonos 386 - 
Participación delos trabajadores sobre as - 

las utilidades (noto 17) 5.104 
Aporte patronal 27.770 20.766 

Total 313.859 221.479 

Costos Financieros 

Los saldos que se muestran en ul estado de resultados integrales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 
tomo costos financieros, se componen como sigue 

Intereses financieras en venta de cartera 90.651 
Intereses financieros 39.099 $97.120 
Comisiones bancarias 6.861 10/854 

Total 136.611. 107.974 

Hech és del Peri 

Desde el 31 de diciembre de 2018 hasta 30 de abril de 2019 de autorización para la publicación de estos 
estados financieros, no an ocurrido eventos que en opinión de la Administración requieran 
revelaciones adicionales o que pudieran afectar slgnificativamente la Interpretación de los mismos. e 

 


