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diciembre del 2013, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2012



f\“;‘\’3’)’}’\"3”1’)"‘w"‘\.ﬁ’)’)’\"_\"B-ﬁ_-"‘.s-’\’\’_‘\."‘1”}’\-’3"\-’\-'\’_\")”}-“}’\71-’3"‘“\.-’)*j’\_-‘)f‘\f\_ﬁf_\-w_ ® ®

Contenido

Opinion de los Auditores Independientes
Estados de Situacion Financiera
Estados del Resultado Integral

Estados de Cambios en el Patrimonio
Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

Identificacion de la Compaiiia

Operaciones

Politicas contables

Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF) no
Adoptadas

Gestion de Riesgos Financieros y Definicién de Cobertura
Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
inventarios

. Equipos- neto

10. Cuentas por pagar comerciales

11. Impuesto a la renta

12. Obligaciones acumuladas y otras cuentas por pagar

13. Obligaciones por beneficios definidos

14. Patrimonio de la Compaiiia

15. Ingresos ordinarios

16. Gastos de administracion y venta

17. Transacciones con partes relacionadas

18. Eventos Subsecuentes

19. Autorizacion de los estados financieros

PO

©ENO®»

Signos utilizados

US$ Dolares de los Estados Unidos de América
NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera

OBD Obligaciones por beneficios definidos



POOOO00000000000000000000000000000000000000000000

Grant Thornton

An instinct for growth”

Grant Thornton Ecuador

Av. Amazonas N21-147 y Roca
Edificio Rio Amazonas - Piso 7 Of. 701
Quito

T+593 22221719/ 250 3839

F +593 2 255 1811

Cdla Kennedy Norte Mz 104

solares 3/4/5 Gabriel Pino Roca

entre Vicente Norero de Luca y
Ezequiel Flores. Cond Colon, P2 Of 2D
Guayaquil

T +593 4 268 0057 / 268 0168

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES S

A los sefores socios:

Nihon Kenko Del Ecuador C. Ltda.
(Subsidiaria mayormente poseida por Nikken Latinoamérica, S. de R. L.
deC.V.)

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de Nihon Kenko Del Ecuador C.
Ltda. (Subsidiaria mayormente poseida por Nikken Latinoamérica, S. de R. L. de C. V.),
al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados del resultado, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo, por el aiio terminado en esa fecha, asi como un resumen
de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracion de Nihon Kenko Del Ecuador C. Ltda. (Subsidiaria mayormente
poseida por Nikken Latinoamérica, S. de R. L. de C. V.), es responsable de la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con normas internacionales
de informacién financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante a la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debidas a
fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales
de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planeemos y desempeiiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

Audit « Tax = Advisory
Miembre de Geant Thornton International Ltd
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Una auditoria implica desempeniar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacién
erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al
hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra evidencia de auditoria
proporciona una base razonable para expresar una opinién.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente respecto de todo lo
importante, la situacién financiera de Nihon Kenko Del Ecuador C. Ltda. (Subsidiaria
mayormente poseida por Nikken Latinoamérica, S. de R. L. de C. V.), al 31 de diciembre
del 2013, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales

de Informacién Financiera.

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de Nihon Kenko
Del Ecuador C. Ltda. (Subsidiaria mayormente poseida por Nikken Latinoamérica, S. de
R. L. de C. V.), al 31 de diciembre del 2013, requerida por disposiciones legales, se emitira
por separado.

Febrero, 24 del 2014

Quito, Ecuador
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Miembro de Grant Tharnton Internaticnal Ltd
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Nihon Kenko Del Ecuador C. Ltda.

(Subsidiaria mayormente poseida por Nikken Latinoamérica, S.deR.L.deC. V.)

Estados de Situaciéon Financiera

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013,

con cifras comparativas a los afios terminados al 31 de diciembre del 2012
{Expresados en dolares de los EU A )

Notas 2013 2012

Activos
Corriente

Efectivo en caja y bancos 6 88.168 458 572

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 7 77 560 343 248

Inventanos 8 862 030 673122

Gaslos pagados por anticipado 35738 3313

Activos por iImpuestos corrienles 89705 36 690
Total activo corriente 1.153.201 1.514 945
No corriente

Equipos - neto -] 46011 50 403

Intangibles - neto 5071

Otros activos 26 167 25567

Impuesto difendo activo 2259
Total activo_no corriente 72.178 83.300
Total activos 1.225.379 1.598.245
Pasivos y patrimonio
Corriente

Cuentas por pagar comerciales 10 377 584 146103

Pasivos por impueslos corrientes 11 (b) 51.297 92,281

Obligaciones acumuladas y otras cuentas por pagar 12 477 149 497 961
Total pasivo corriente 906.030 736.345
No corriente

Obligacion por beneficios defimdos 13 24942 13.217
Total pasivo_no corriente 24942 13.217
Patrimonio

Capital social 165.000 165.000

Reservas 33.000 33.000

Otro resultado integral (986)

Resultados acumulados 97.393 650 683
Total patrimonio 14 204.407 848.683
Total pasivos y patrimonio 1.225.379 1.598.245

Alejandro Garcia
Gerente General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 19 forman parte integral de los estados financieros
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Nihon Kenko Del Ecuador C. Ltda.

(Subsidiaria mayormente poseida por Nikken Latinoamérica, S. de R. L. de C. V.)

Estados del Resultado Integral

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2013,
con cifras comparativas de los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2012

(Expresados en dolares de los EU A)

Notas 2013 2012
Ingresos ordinarios 15 4422 684 5.408.087
Costos de ventas 1.435.010 1.703 596
Margen bruto 2.987.674 3.704.491
Gastos de administracion y venta 16 3.272.312 3.568 589
Oftros ingresos 150.752 158.888
Otros gastos 28.425 13.074
Resultado antes de impuesto a la renta (162.311) 281.716
Impuesto a la renta 11 (a) (40 979) (84.981)
Resultado neto del ano (203.290) 196.735
—
Otro resultado integral
Que no se reclasificara e sultados
(Perdidas) ganancias actuariales no realizadas (986)
Total otro resultado integral (986) -
‘Resultado intearal total del aio (204.276) 196.735

Alejandro Garcia
Gerente General

e de Administracion y Finanzas

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 19 forman parte integral de los estados financieros
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Nihon Kenko Del Ecuador C. Ltda.
(Subsidiaria mayormente poseida por Nikken Latinoamérica, S.de R.L.de C. V.)

Estados de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2012
(Expresados en ddlares de los E.UA)

2013 2012
Flujo originado por actividades de operacién
Efectivo provisto por clientes 4.840 404 5366 577
Efectivo utthizado en proveedores, terceros y otros (5.017 676) (4.934 183)
Total efectivo neto (utihzado en) provisto por actividades de operacion (177.272) 432.394
Flujo originado por actividades de inversion
Adquisicién de activos fijos (18.132) (13.077)
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversion {1 8.13_‘2’—)_ (13ﬁ
Flujo originado por actividades de financiamiento
Pago de dividendos (175.000) (350.000)
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversion (175.000) (350.000)
Variacién neta del efectivo en caja y bancos _(370.404) 69.317
Saldo inicial del efectivo en caja y bancos 458 572 389 255
Saldo final del efectivo en c_ﬂg_y ban‘EE 88.168 458.572

Alejandro Garcia
Gerente General ministracion y Finanzas

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 19 forman parte integral de los estados financieros



Nihon Kenko Del Ecuador C. Ltda.

(Subsidiaria mayormente poseida por Nikken Latinoamérica, S. de R. L. de C. V.)

Conciliacion

Entre el flujo neto originado por actividades de operacién y el resultado neto

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2013,

con cifras comparativas de los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del 2012
(Expresados en dolares de los EU.A)
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2013 012
Resuitado neto (204.276) 196.735
Partidas de conciliacion entre el resultado
neto y los flujos de efectivo netos
provistos por actividades de operacion
Depreciacion de activos fijos 21.739 19.783
Baja de activo fijo 785
Amoartizacion 5.071 5071
Baja y Provision por deterioro (1.280) 1.238
Provision por obsolescencia de inventario 14 245
Provision de bienes y servicios 143.204 65274
Provision beneficios sociales 29914 21581
Jubilacion patronal y desahucio 11.725 4,583
(Perdidas) ganancias actuariales (986)
Provision por participacion trabajadores 49714
Provision por impuesto a la renta corriente y diferido (40.979) (84.981)
Ajuste (37)
Resultado conciliado {20.838) 278.961
Cambios netos en el capital de trabajo
Disminucion (aumento) de cuentas por cobrar clientes 266.968 (200.398)
(Aumento) disminucion de inventarios (203.153) 302.850
Aumento gastos pagados por anticipado (32 425) (3.313)
(Aumento) disminucién de Impuestos anticipados e impuesto diferido (50.756) 42 414
Aumento de ofros activos (600) (75)
Disminucion de cuentas por pagar proveedores (86.723) (471.100)
Disminucion (aumento) de obligaciones fiscales (5) 170.174
Disminucion de obligaciones acumuladas y beneficios definidos (49.740) 312 881
Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de operacion {177.279 432.394

Alejandro Garcia
Gerente General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 19 forman parte integral de los estados financieros
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Nihon Kenko Del Ecuador C. Ltda.

(Subsidiaria mayormente poseida por Nikken Latinoamérica, S. de R. L. de C. V.)
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresadas en dolares de E.U.A.)

1. Identificacion de la Compaiiia

Nihon Kenko Zoushin Kenkyukai del Ecuador C. Ltda., fue constituida en la ciudad
de Quito - Ecuador, segun escritura publica otorgada el 5 de febrero del 2009 e
inscrita en el Registro Mercantil el 27 de febrero del 2009. Mediante escritura
publica inscrita en el Registro Mercantil el 19 de abril del 2010, la Compaiiia
cambi6 su razén social a Nihon Kenko del Ecuador C. Ltda.

2. Operaciones

El objeto social de la Compaiiia es la compraventa, importacién, exportacion,
fabricacion, comercializacion y distribucion de productos para el descanso corporal,
artefactos para masajes corporales y faciales, cosméticos y suplementos
nutricionales, muebles, joyeria, accesorios para vestir, toda clase de objetos
relacionados con la tecnologia de bienestar.

3. Politicas Contables

Los estados financieros separados adjuntos de la Compaiiia han sido preparados
de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante "IASB"),
segun los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados, tal como lo requiere la NIC1
- Presentacion de estados financieros, estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013.

a) Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

La Compania de acuerdo a lo establecido por la NIC 1- Presentacion de
estados financieros presenta informaciéon comparativa respecto del periodo
anterior para todos los importes incluidos en los estados financieros del afio
corriente.

b) Bases de medicién

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del
costo historico con excepcion de:
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Nihon Kenko Del Ecuador C. Ltda.
(Subsidiaria mayormente poseida por Nikken Latinoamérica, S. de R. L. de C. V.)

<)

d)

- El pasivo por jubilacion patronal y desahucio que se encuentra al valor
presente de acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.

Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros individuales de la Compaiiia y sus notas estan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como:

Vida dtil equipos

La determinacion de las vidas utiles de los componentes de vida (til definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma periddica y
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun cambio.

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a software y equipo informatico.

La vida util de un activo se revisaran, como minimo, al término de cada periodo
anual y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios
se contabilizaran como un cambio en una estimacién contable de modo

prospectivo.
Pérdida por deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activos no financieros como equipos se someten a pruebas de deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor
en libros puede no ser recuperable. Para revisar si los activos han sufrido una
pérdida por deterioro de valor, la Compaiiia primero analiza si los activos
sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se
establece los siguientes parametros que deben considerarse:

-
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Nihon Kenko Del Ecuador C. Ltda.
(Subsidiaria mayormente poseida por Nikken Latinoameérica, S. de R. L. de C. V.)

a) Disminuci6n significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

c¢) Evidencia sobre la obsolescencia o daio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera
peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de la Compaiiia dentro del siguiente ejercicio.

Hipétesis empleadas en el calculo de beneficios laborales post - empleo

Los estudios de beneficios laborales post empleo se miden aplicando el método
de la unidad de crédito proyectado, el cual permite cuantificar el valor presente
de la obligacion futura basada en bases técnicas como tablas de mortalidad,
invalidez y cesantia de acuerdo a estadisticas de la poblacion asalariada del
pais corregida a la realidad de la Compaiiia.

La tasa de conmutacion actuarial es del 4% conforme lo dispone la Ley
publicada en el registro oficial No, 650 del 28 de agosto del 2002; considerando
que esta tasa de conmutacion resulta de considerar que probablemente los
salarios se ajusten anualmente a una tasa promedio del 3%; y, que la tasa de
descuento de los bonos de gobierno emitidos en mayo de 2010 con
vencimiento a 12 aiios es del 7% anual. Los calculos individuales se realizaron
utilizando la informacién demografica de las personas que laboran en La
Compania, clasificadas por sexo, tiempo de servicio y edad.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el
momento de conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios
en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o
patrimonio segun sea el caso.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario Nihon Kenko Del Ecuador C. Ltda. (Subsidiaria
mayormente poseida por Nikken Latinoamérica, S. de R. L. de C. V.), es un
ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico
de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el
futuro de acuerdo a su constitucion.

.
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Nihon Kenko Del Ecuador C. Ltda.

(Subsidiaria mayormente poseida por Nikken Latinoamérica, S. de R. L. de C. V.)

f) Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte
de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafia adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar y otros
pasivos. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion.

i) Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por
cuentas por cobrar a clientes que se reconocen por el importe de la factura,
y cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las
condiciones normales dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos
sobre la base de la antigliedad de los saldos y el comportamiento historico
observado por las cobranzas de la Compania. La provision se ha
calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar
considerando partidas individuales con evidencia objetiva de deterioro,
segln sea su caso.

ij) Pasivos financieros

Los pasivos con acreedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de
pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el
curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales
de negocio por lo que no incluyen transacciones de financiamiento
otorgados por los acreedores, y se registran al valor de la contrapartida
recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo.

oy
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Nihon Kenko Del Ecuador C. Ltda.
(Subsidiaria mayormente poseida por Nikken Latinoamérica, S. de R. L. de C. V.)

g)

h)

Inventarios

Los inventarios se valorizan al menor entre el costo y su valor neto realizable.
E! costo incluye todos los costos derivados de la adquisicion, asi como todos
los costos en los que se ha incurrido para darles su condicion y ubicacion
actuales. El costo de los inventarios es determinado utilizando el método del
costo promedio.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con las importaciones.

La provisién para inventarios de lento movimiento es realizada como resultado
de un estudio realizado por la administracion.

Equipos

Son reconocidos como equipos aquellos bienes que se usan en la generacion
de ingresos o para propésitos administrativos y que tienen una vida mayor a un
periodo. Dichos activos se deprecian durante las vidas Utiles esperadas.

i}  Medicion en el reconocimiento inicial

Los equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de los equipos
comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de
deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de
importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracion.

iy Medicién posterior

Los elementos de equipos posterior al reconocimiento inicial se
contabilizaran utilizando el modelo del costo, este modelo es un método
contable en el cual los equipos se registran al costo menos la depreciacion
acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de
valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como
gasto en los resultados de la Compaiiia en el periodo en el que ocurren.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a los equipos se
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del
ejercicio en que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida
atil o el rendimiento de los bienes se activan como parte de los equipos; y,
se depreciaran durante la vida atil restante del activo correspondiente, o
hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacion significativa, lo que
ocurra primero.

-5
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i)

)

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de un equipo se
calculara como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del
activo, y se reconocera en la cuenta de resultados cuando ocurra la baja
de mismo.

Depreciacion de equipos

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de
los activos. La depreciacion se registra con cargo al resultado de cada periodo
y se calcula en funcion de los afios de la vida util estimada para los diferentes
bienes.

A continuacion se presentan las vidas Utiles usadas en el calculo de la
depreciacién para cada categoria de equipos:

. ; Vida Util
1ipo de Activo (afios)
Tipo de Activo afios
Equipo de Computacion 3
Equipos de oficina 10

Impuesto a la renta

La Compania registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada seguln las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en
el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

i) Impuesto_corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacion, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a gjercicios
anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido

promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

e
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k)

if) Impuesto diferido

E! impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
de informacién financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas
0 a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de
aplicacion cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son
reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacion de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que
poder compensar las diferencias temporarias.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la
medida en la cual sea probable que estaran disponibles ganancias gravables
futuras contra las que pueden ser utilizados. El activo por impuesto diferido es
revisado en cada fecha de reporte y es reducido en la medida en la cual no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de

recursos econdmicos por parte de la Compaiiia y los montos se pueden estimar
con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser
inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar
la obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la
fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la
obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto
del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha
de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible

salida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes,
no se reconoce Ningun pasivo.

o .
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La posible entrada de beneficios econémicos a la Compaiiia que ain no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.

Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, de la Compaiiia pagaria a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se
reconoce al gasto en el periodo en el cual se genera, debido a la pérdida
contable existente no ha registrado provision por este concepto.

Vacaciones de personal

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el
que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cadigo del Trabajo segun el
cual todo empleado tendra derecho a gozar anualmente de un periodo
ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y
aquellos que hubieren prestado servicios por mas de cinco afnos en la
Compaiiia, tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones
por cada uno de los afos excedentes o recibiran en dinero la remuneracion
correspondiente a los dias excedentes, sin embargo, los dias excedentes no
podran superar de quince.

Planes de Beneficios Definidos

Beneficio Post- empleo - Jubilacién patronal

En los planes de prestacion definida de la Compaiiia, el importe de la pension
que recibira un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de
servicio del empleado y el salario final que éste tenga, considerando que el
beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado por veinte o
veinticinco anos o mas anos dentro de la Compania de manera continuada o
ininterrumpida.

La administracion de la Compania estima la OBD anualmente con la ayuda de
expertos independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se
basan en las tasas estandar de inflacion, las tasas de rotacion del personal, la
tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento
se determinan cerca de cierre de cada afio con referencia a la tasa promedio
para los bonos de gobiemno, publicado por el Banco Central del Ecuador en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los
empleados hasta su vencimiento.

e
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Las provisiones para jubilacion patronal y desahucio se miden aplicando el
método de la unidad de crédito proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6% y 7% anual para
los afios 2013 y 2012, la cual es similar a la tasa promedio para los bonos de
Gobiemno.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral,
el efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye
en gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por
beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

Beneficios de terminacién

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision
de la Compaiiia de disolver el contrato de un empleado antes de la fecha
normal de retiro. De acuerdo a la legislacién laboral, el beneficio por
terminacion que la Compaiiia paga cuando da por terminada unilateralmente la
relacion laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Compaiiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como
un gasto cuando, y so6lo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro.

m) Distribucién de dividendos

n)

La distribucion de dividendos a los socios de la Compaiiia se reconoce como
un pasivo en las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos son
declarados para su pago mediante junta general de socios.

Ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,

bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando la Compaiiia transfiere a los clientes, el riesgo, el control y los
beneficios asociados con el uso del bien, y cuando tiene la certeza de que los
mismos no seran sujetos a devolucion.

Los ingresos de la Compania provienen principalmente de la comercializacion
de productos para el descanso corporal, medio ambiente, joyeria y accesorios y
productos relacionados con la tecnologia del bienestar.
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o)

p)

q)

n

Costos

Los costos de venta representan el costo de produccion de los inventarios al
momento de su venta.

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir,
en la medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pago derivado de ello.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicidn por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafo
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual
o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo.

4. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)
no Adoptadas

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, existen ciertas normas,
enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que atin no son de
efectiva aplicacion y que no han sido adoptadas por la Compania. La Compaiiia
no adopté las NIIF o revisiones de NIIF que se detallan a continuacion, dado que
su aplicacion no es exigida al cierre del periodo terminado el 31 de diciembre de
2013:

—-10--
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NIIF 9 sobre Instrumentos financieros (modificada en 2013), emitida en
noviembre de 2009 y modificada en octubre de 2010 y noviembre de 2013,
respectivamente. Introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicion de activos y pasivos financieros y para la baja de estos activos y
pasivos. La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros que estan dentro
del alcance de la NIC 39 Instrumentos financieros — Reconocimiento y
Medicién sean medidos posteriormente a costo amortizado o valor razonable.
El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacién a clasificacion y medicién
de pasivos financieros se refiere a la contabilizacion de los cambios en el
valor razonable de pasivos financieros (designados como pasivo financieros al
valor razonable con cambios en resultados) atribuibles a cambios en el riesgo
crediticio de dicho pasivo. Anteriormente, de acuerdo con la NIC 39, el monto
total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor
razonable con cambios en resultados, era reconocido en pérdidas y
ganancias. En noviembre de 2013, el IASB hizo disponibles con mayor
rapidez, los requerimientos de la NIIF 9 que abordan el riesgo de crédito
propio, permitiendo que esos requerimientos se apliquen sin emplear los otros
requerimientos de la NIIF 9 al mismo tiempo. De igual manera, en noviembre
de 2013 el IASB afiadi6 a la NIIF 9 los requerimientos relacionados con la
contabilidad de coberturas.

En su modificacion a la NIIF 9 de noviembre de 2013, el IASB removio la
fecha de vigencia que habia establecido para la misma, dejando simplemente
a esta norma disponible para que la emplee la entidad que asi lo decida. Si
una entidad decidiera aplicar la NIIF 9 en lugar de la NIC 39, debera aplicarla
de forma integral, a excepcion de lo mencionado sobre la presentacion de los
cambios en el valor razonable de un pasivo designado como a valor razonable
con cambios en resultados. La administracion de 1a Compaiiia no espera que
estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados financieros.

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros -
Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7, emitida en diciembre de 2011,
derogo el parrafo GA38 y anadio los parrafos GA38A a GA38F. Una entidad
aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2014. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma
retroactiva. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones a partir de una fecha anterior, revelara ese hecho y también
revelara la informacioén requerida en la enmienda “Informacion a revelar -
Compensacién de activos financieros y pasivos financieros - Modificaciones a
la NIIF 77, emitida en diciembre de 2011. La administracion de la Compaiiia
no espera que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados
financieros.

CINIIF 21 - Gravamenes, En mayo de 2013 el IASB aprob¢ la Interpretacion
del CINIIF 21 Gravamenes, que interpreta a la NIC 37 Provisiones, pasivos
contingentes y activos contingentes, para el reconocimiento de las
obligaciones que surgen de las legislaciones fiscales diferentes a aquellas
que graban ganancias tributarias. Esta interpretacion es de aplicacion
obligatoria para los periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2014, y
admite su aplicacién anticipada. La administracién de la Compaiiia no espera
que estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados
financieros.
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- Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros - Modificaciones a la NIC 36, en mayo de 2013 el IASB publicé
la enmienda “Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no
financieros - Modificaciones a la NIC 36”. Cuando el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) emitié la NIIF 13 Medicién del Valor
Razonable, decidié modificar la NIC 36 para requerir que se revele
informacién sobre el importe recuperable de activos que presentan deterioro
de valor si ese importe se basa en el valor razonable menos los costos de
disposicion. Las modificaciones emitidas en este documento alinean los
requerimientos de informacion a revelar de la NIC 36 con la intencion original
del IASB al emitir la NIIF 13. Por la misma razén, el lASB también ha
modificado la NIC 36 para requerir informacion adicional sobre la medicién del
valor razonable, cuando el importe recuperable de los activos que presentan
deterioro de valor se basa en el valor razonable menos los costos de
disposicion, de forma congruente con los requerimientos de informacién a
revelar para los activos que presentan deterioro de valor en los PCGA de los
EE.UU. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma retroactiva a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite
su aplicacion anticipada. La administracion de la Compaiiia no espera que
estos nuevos requerimientos afecten las cifras de sus estados financieros.

- Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los Empleados -
Modificaciones a la NIC 19, en noviembre de 2013, el IASB modifico los
requerimientos de la NIC 19 sobre aportaciones de los empleados o de
terceros que estan vinculadas al servicio. A partir de esta modificacion, si el
importe de las aportaciones es independiente del nimero de afios de servicio,
se permite que una entidad reconozca estas aportaciones como una
reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se presta el servicio
relacionado, en lugar de atribuir las aportaciones a los periodos de servicio.
Una entidad aplicara esas modificaciones a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de julio de 2014 de forma retroactiva de acuerdo con
la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores. Se pemmite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplicase las
maodificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este
hecho. Con relacion a esta norma la administracion de la Compaiiia se
encuentra evaluando los posibles impactos que estos nuevos requerimientos
puedan tener sobre las cifras de sus estados financieros.

5. Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas o
menos significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y
revisadas periédicamente por su Administracion.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la

Compaiiia, asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actuaimente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.
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a)

b)

Riesgos de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compaiia, si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Cuentas por Cobrar Comerciales

La Compainia efectia el 99% de sus ventas de contado; en consecuencia, el
riesgo de crédito es minimo y se ve afectado, principalmente, por las
caracteristicas individuales de los clientes.

La Compaiiia establece una estimacion para deterioro de valor que representa
su mejor estimado de las perdidas incurridas en relaciéon con los deudores
comerciales. La estimacion considera la pérdida especifica que se determina
con base en una evaluacion de los mismos.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los
ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo, dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar
americano y las transacciones que realiza la Compaiiia principalmente son en
esa moneda; por lo tanto, la Administracion estima que la exposicion de la
Compaiiia al riesgo de moneda no es relevante.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez as el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El
enfoque de la Administracion para administrar la liquidez, es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La Compaiiia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de
efectivo esperadas para acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Los principales acreedores son proveedores de inventario y empresas del
Grupo, lo que permite disminuir el riesgo de Liquidez.

-
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d) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con
la ejecucion de los procesos del Grupo.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactiian para transformar
el producto terminado.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos del Grupo.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas
de reportes internos y externos.

6. Efectivo en cajay bancos

La composicion del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2013 y 2012
s como sigue:

Detalle 2013 2012
Caja ' 1.000 1.000
Bancos 87.168 457.572
Total 88.168 458.572

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el efectivo no mantiene restricciones para su
uso.

7. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

Detalle 2013 012
Cuentas por cobrar comerciales:
Cuentas por cobrar clientes (1) 70.548 293.332
Provision por deterioro para cuentas
por cobrar comerciales (2) (1.680) (2.960)
68.868 290.372
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo proveedores 6.248 1.090
Compaiiia relacionada (nota 17) 2.345 51.417
Otras 99 369
8.692 52.876
Total 77.560 343.248
o .
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(1) Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de
cobro por ventas mediante tarjetas de crédito las cuales son canceladas hasta
8 dias. A continuacion un detalle de las cuentas por cobrar comerciales, sin
incluir 1a provision por deterioro al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

Detalle 2013 2012
Tarjetas de crédito 66.235 292.797
Comerciantes independientes 4.313 535
Total 70.548 293.332

(2) La estimacion del deterioro de las cuentas por cobrar comerciales, se realiza en
forma individual de acuerdo a la antigiiedad de las cuentas.

El movimiento de la provision por deterioro en cuentas por cobrar comerciales
al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

Detalle 2013 2012
Saldo al inicio del afio 2.960 1.722
Baja de cartera (1.280)
Provision de deterioro, neto 1.238
Saldo al final del afio 1.680 2.960

8. Inventarios

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

Detalle 2013 2012
Mercaderia disponible para la venta (1) 835.102 557.727
Importaciones en transito 41.173 77.079
Suministros y materiales 38.316
Provisién por obsolescencia (14.245)
Total 862.030 673.122

(1) Las partidas incluidas en este rubro corresponden productos para el descanso
corporal, medio ambiente, joyerias y accesorios, y productos relacionados con
la tecnologia del bienestar.

Al 31 de diciembre de 2013 no existen inventarios sujetos a garantias, prendas ni
restricciones de ningun tipo.
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9. Equipos- neto

El movimiento de los equipos - neto al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es como

sigue:
2013
Saldo al Saldo al
inicio del afio Adiciones Venta Depreciacion final del afio
Depreciables
Mejoras edificios arrendados 122.081 8.241 (4.047) 126.275
Equipo de Computo 51.400 8.422 59.822
Equipo de Oficina 56.776 1.469 58.245
Total depreciables 230.257 18.132 (4.047) 244.342
Depreciacién acumulada (179.854) 3.262 (21.739) (198.331)
50.403 18.132 {785) (21.739) 46.011
2012
Saldo al Saldo al
inicio del afio  Adiciones  Depreciacién _final del afio
Depreciables
Mejoras edificios arrendados 119.065 3.016 122.081
Equipo de Computo 41.339 10.061 51.400
Equipo de Oficina 56.776 56.776
Total depreciables 217.180 13.077 230.257
Depreciacion acumulada (160.071) (19.783) (179.854)
Total 57.109 13.077 (19.783) 50.403

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida util, la cual se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o

mejoras en los activos (véase nota 3-i).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de equipos se registra dentro

de los gastos de administracién y venta.

10. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los saldos de las cuentas por pagar

comerciales son como sigue:

Detalle

Cuentas por pagar relacionadas (nota 17)

Cuentas por pagar proveedores (1)
Comerciantes independientes

2013 2012
210.970 35.880
155.832 99.825

10.782 10.398

Total

377.584 146.103
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(1) La Compaiiia considera que los valores razonables de proveedores
corresponden a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en
sus estados financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la

Compaiiia un plazo de pago de hasta 30 dias.

A continuacion, un detalle de los saldos de las cuentas por pagar comerciales

de los afos 2013 y 2012 en funcién de sus vencimientos:

Detalle 2013 2012
Proveedores por vencer 35.030 99.825
Proveedores vencidos entre 1 y 120 dias 120.802
Total 155.832 99.825

11. Impuesto a la renta

a) Conciliacién tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta
se calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2013 (23% aplicable a la
utilidad gravable comprendida al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de
diciembre del 2012). Un detalle de la conciliacion tributaria es como sigue:

Detalle 2013 2012

Resultado antes de participacion trabajadores (162.311) 331.430
_15% participacién a trabajadores o 49.714
Resultado antes de impuesto a la renta (162.311) 281.716
Mas: Gastos no deducibles 56.024 87.767
Base imponible (106.287) 369.483
Impuesto a la renta 84.981
Anticipo calculado 38.721 46.848
Impuesto a la renta por pagar mayor entre

el anticipo y el impuesto causado 38.721 84.981
Menos:

Retenciones de impuesto a la renta (111.979) (103.018)

Saldo a favor de la Compaiiia 73.258 18.036

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el siguiente es el cargo a resultados por

impuestos corrientes y diferidos del afo:

Detalle 2013 2012
Gasto impuesto a la renta corriente 38.721 84.981 (1)
Impuesto a la renta diferido 2.259
Gasto impuesto a la renta del afio 40.980 84.981
S Ly o
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(1) En el afio 2012 la Compaiiia registro como parte de sus gastos el impuesto
diferido por un valor de US$758.

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiere del impuesto
tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de
cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta debido a las
partidas conciliatorias existentes como los gastos no deducibles y otros ingresos
no gravados.

El gasto por impuesto a la renta del afio 2013 corresponde al anticipo de
impuesto a la renta calculado, el cual al ser mayor que el impuesto causado se
constituyé en impuesto minimo a pagar el mismo que ascendié a US$38.721.

El gasto por impuesto a la renta al 2012 en el estado de resultados difiere del
impuesto tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al
cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta debido a
las partidas conciliatorias existentes como los gastos no deducibles y otros
ingresos no gravados, por las razones que se detallan en la conciliacion a
continuacion:

2012
Valor %
Tasa impositiva nominal 64.795 23%
Més: gastos no deducibles 20186 24%
Tasa impositiva efectiva 84.981 47%

b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
es como sigue:

Detalle 2013 2012
IVA por pagar 5.065 43.104
Retencién de IVA 24.648 27.307
Retencion en la Fuente 21.584 21.870
Total 51.297 92.281

c) Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre del
2013 y 2012, es el siguiente:

)00000000000000000000000000000000000000000000000

2013
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin
del afio resultados del afio
Pasivo por impuestos diferidos:
Beneficios de empleados 2.259 (2.259)
- 18 --
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12.

2012
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin
_ N —— __delafio  resultados _ del afio
Pasivo por impuestos diferidos:
Beneficios de empleados 1.501 758 2.259

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el efecto neto por impuesto diferido registrado
en los resultados del ejercicio son un gasto e ingreso de impuesto a la renta por
US$2.259 y US$758, respectivamente.

En el Registro Oficial No. 351 (Suplemento) del 29 de diciembre de 2010 se
publicé el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiéon aprobado por la
Asamblea Nacional. Entre los principales aspectos esta normativa establecié
incentivos fiscales, de los cuales y entre los mas importantes esta la reduccion
progresiva de tres puntos porcentuales en el impuesto a la renta para las
empresas, esto es una tarifa de impuesto a la renta de 24% para el afo 2011, 23%
para el aino 2012 y 22% para el afio fiscal 2013 en adelante. En consideracion a
esta disposicion legal, los activos y pasivos por impuestos diferidos fueron medidos
con las siguientes tasas:

Al 31 de diciembre de 2013 22%
Al 31 de diciembre de 2012 23%

d) Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2009 al
2013.

Obligaciones acumuladas y otras cuentas por pagar

El rubro de obligaciones acumuladas y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre
del 2013 y 2012 se detalla a continuacion:

Detalle 2013 2012
Obligaciones acumuladas
Participacion a trabajadores (1) 49.714
_Sueldos y beneficios sociales 29914  21.581
29.914 71.295
Otras cuentas por pagar:
Dividendos por pagar (nota 14 y 17) 175.000
Provision de bienes y servicios 147.224 65.274
Bonificaciones comerciantes independientes 66.627 267.390
Cuentas por pagar relacionadas (nota 17) 57.507 90.373
Otros 877 3.629
447.235 426.666
Total 477.149 497.961
Detalle 2013 2012
B | 7
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Participacién a trabajadores (1) 49.714
Sueldos y beneficios sociales 29.914 21.581
Total 29.914 71.295

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores al
31 de diciembre del 2013 y 2012 son como sigue:

Detalle 2013 2012
Saldo al inicio del afio 49.714 94.129
Pago a trabajadores (49.714) (94.129)
Provision del afio 49.714
Saldo al final del afio 49.714

13. Obligaciones por beneficios definidos
Provision por Jubilacién Patronal

La Compaiiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios 0 mas, hubieran prestado servicios continuos o
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo del Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal. La Companiia tiene registrada una
provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, basado en una pension mensual minima de US$20 y
considerando para dicho calculo tasa de descuento del 7% anual.

La Norma Internacional de Contabilidad 19 — Beneficios al empleado revisada y
vigente a partir del 1ro de enero del 2013, hace una serie de cambios en la
contabilidad de los beneficios de los empleados, siendo los mas significativos que
la variacion de la provision por tal beneficio se registre:

- el costo del servicio y el interés neto en el resultado del periodo; y
- las nuevas mediciones en otro resultado integral.

Esta nueva norma se ha aplicado retroactivamente de acuerdo con su disposicion
transitoria, y en consecuencia, la Compaiiia ha reiterado sus resultados
comunicados a través de los periodos comparativos presentados por lo que no
existen efectos acumulados como efectos de periodos anteriores como un ajuste al
patrimonio.

Bonificacion por Desahucio

El Cédigo del Trabajo también establece la obligacion que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los
afnos de servicio, cuando la relacién laboral termine. Al 31 de diciembre del 2013 y
2012 la Compaiiia registrdé una provisiéon con cargo a los resultados del ejercicio
por este concepto basado en el estudio actuarial practicado por un perito calificado.

o I
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Los movimientos de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 son como sigue:

Detalle 2013 2012
Jubilacién Patronal
Saldos al comienzo del afio 10.268 6.821
Costo de servicios 2.963 3.662
Costo por intereses 870 477
Ganancias/(pérdidas) actuariales 394 (692)
14.495 10.268
Desahucio
Saldos al comienzo del afio 2.949 1.813
Costo de servicios 6.278 870
Costo por intereses 627 126
Ganancias/(pérdidas) actuariales 593 140
10.447 2.949
Saldos al fin del aiio 24.942 13.217

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para registrar el pasivo conforme lo dispuesto
en la NIC 19 - Beneficios a empleados el pasivo por beneficios definidos neto al
final del periodo es de US$24.942 (US$13.217 en el 2012).

14. Patrimonio de la Compaiiia

a) Capital Social

El capital social autorizado asciende a US$165.000 en el aiio 2013 y 2012 y esta
compuesto por 165.000 acciones de US$1 valor nominal unitario.

Mediante Junta General Universal Extraordinaria de Socios de la Compaiiia,
celebrada el 1 de abril del 2013, aprobé la reparticion de las utilidades acumuladas
entre los socios de la Compaiiia por un valor de US$350.000. Durante el aiio
terminado al 31 de diciembre del 2013 la Compaiiia pagé US$175.000.

b) Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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15.

c) Resultados acumulados

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los socios, ni puede ser utilizado
en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una
participacién sobre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia a sus socios.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compaiiia,
las politicas de administracion de capital de la Compariia tienen por objetivo:

- Asegurar el nomal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las
operaciones de la Compaiiia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compaifiia, proveyendo un retorno adecuado para la
inversion de los socios.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compaiiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado
y cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en el contrato de
constitucion de la Compaiiia.

Ingresos ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre
del 2013 y 2012, es el siguiente:

Detalle 2013 2012
Linea de medio ambiente 2.733.028 2.944.883
Linea de relajacion y descanso 1.193.924 1.100.126
Linea de Joyeria 186.260 370.794
Linea de cuidado para la piel 141.665 353.323
Otras 167.807 638.961
Total 4.422.684 5.408.087
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16. Gastos de administracion y venta

El detalle de los gastos operacionales de administracion y venta de acuerdo a su
naturaleza por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es el
siguiente:

Detalle 2013 2012
Bonificaciones 1.131.596 1.393.894
Asistencia técnica 392.467 346.462
Sueldos y Beneficios sociales 403.787 321.928
Comisiones bancarias 230.499 348.830
Eventos 215.007 135.432
Arriendo 166.218 167.430
Fletes 161.356 161.413
Honorarios 150.581 146.777
Gastos de formacién 109.620 161.626
Gastos de personal 28.795 28.116
Depreciacién y amortizacién 26.810 24.854
Suministros de oficina 25.858 18.705
Mercadeo 25.088 44910
Servicios Basicos 24,288 25.166
Gastos de viaje 24147 20.066
Seguros 22.886 26.677
Reparacion y mantenimiento 20.229 17.640
Participacién Trabajadores 49.714
Otros 113.080 128.949
Total 3.272.312 3.568.589

17. Transacciones con partes relacionadas

La Compaiiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un
resumen de los saldos y transacciones con compaiiias relacionadas al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

Detalle 013 012
Cuentas por cobrar — clientes (nota 7) (1):

Nikken Colombia Ltda. 2.228 159
Nikken Latinoamericana 117 82
Nikken Per( 51.158
Nikken El Salvador 18

2.345 51.417
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Cuentas por pagar (nota 10) (2)

Nikken Inc 90.180 27.875
Nikken Latinoamericana 75.571
Nikken Internacional 25.395
Nikken Canada 9.403 2.013
Nikken Colombia 6.182 5.299
BDI - Bienestar del Istmo 2.354
Nikken Panama 1.617
Nikken UK 116 236
Nikken Perd 108 457
Nikken Costa Rica 40
Nikken Guatemala 4
210.970 35.880
Dividendos por pagar (nota 10 y 14)
Nikken Latinoamericana 173.250
Nikken México 1.750
175.000
Otras Cuentas por pagar (nota 10) (2)
Nikken North América 34.149 42.841
Nikken México 13.130
Nikken Latinoamericana 28.406
Nikken Panama 1.165 3.035
Nikken Colombia 8.785 15.562
Otras 278 529
57.507 90.373

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por cobrar representan saldos
pendientes de cobro generados principalmente por bonificaciones a las que
tienen derecho los comerciantes independientes de Ecuador, a continuacion un
detalle del ingreso generado durante el afio por este concepto:

Detalle 2013 2012
Nikken Pert 20.287 21.444
Nikken Colombia 13.838 6.421
Nikken Inc 3.735 9.205
Nikken E! Salvador 413 17
Nikken Latinoamérica 346 826
Nikken Panama 218 4
Nikken Canada 163 509
Nikken Guatemala 28 166
Otros 198
Total 39.028 38.790

(2) La Compaiiia paga a sus compaiiias relacionadas las bonificaciones a las que
tienen derecho los comerciantes independientes internacionales, que
localmente instruyeron a comerciantes independientes en Ecuador para la
apertura de mercado. Estas bonificaciones se determinan en funcién del plan
de compensacion que mantiene la Compaiiia, a continuacién un detalle del
gasto generado por este concepto:

Detalle 13 2012
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Nikken Inc 229.858 223.941
Nikken Latinoamérica 134.429 142.422
Nikken Colombia 83.361 89.944
Nikken Canada 27.863 34.067
Nikken Panama 19.591 21.815
Nikken Pert 2.856 1.955
Nikken UK 2.822 4.412
Nikken Costa Rica 53 37
Nikken Guatemala 5

Otros o - 57
Total 500.838 518.650

La Compaiiia ha recibido servicio de asesoria técnica por parte de Nikken
Latinoamerica por un valor de US$430.221 en el 2013 (US$372.593 en el
2012) respectivamente. De igual manera con Nikken International por un valor
de US$85.578 en el 2013.

Transacciones con personal clave de la Compaiiia

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia ha
generado gastos por sueldo y otros con personal clave por US$117.000 y
US$251.000, respectivamente.

18. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacién de nuestro informe 24
de febrero del 2014, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia
de la Compania pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

19. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales de Nihon Kenko Del Ecuador C. Ltda.
(Subsidiaria mayormente poseida por Nikken Latinoamérica, S. de R. L. de C. V.), por
el aio terminado el 31 de diciembre de 2013 seran aprobados de manera definitiva
en junta de socios de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

Lo



