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Politicas Contables ¥y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad:
Grupa Empresarial Divnesa, Diarios Unidos del Ecuador 5.A.

e - e

» BUC de |3 entidad:
1792158833 306H

. Domicilic de la entidad:
Pichincha ¢ Quita § Av. Mariscal Sucre QEA-114 y Cakdn Cardenas.

- Forma legal de la entidad:
Seciedad Andnima

- Pais de incorporacion:
Eruadar

L) Descripoidn:

El Grupe Empresarnial Diunesa, Clarios Unidos dgl Ecuador 5.4, se constituyd ¢l 15
de Moviembre de 2008, su actividad principat es la tenencia v compra de acoion
¥ e participaciongs de otras compamias, con la finalidad de vincularlas y ejercer
controt a traves de la propiedad accionaria o de participaciones, gestién,
administracida, responsabibidad crediticia ¢ resultades y conforma a3 un srupo
empresarial. Sus accionistas principalés son personas naturales y otras companias.
Sy domicilio e la dudad de Quito.

Durante el afc 2009 METRG INTERMACIONAL S.A, (MISA) adguirid participaciones

- en DILINESA, Este acciorista entregd como aporte para futuras capitalizaciones, la
licencia de o de software, de desamollo intemo de MI%a4, v en virtud al canvenio
de franguicia con MIS4 a2 1o que la Compaiia tiene acceso es a: Knowhow,
software de desamollo inteme y &l uso de otres derechas de propiedad intelectual
comg el log,

Loz acoinnistas de la Compania son:

Membre del acCionista %
Jaime Enriquee Mantilla Anderson 20.04%
Corparacién Mercant! Yapa Sac-Yapa Corp 5AC 10 04%
Metre Intermacional 2. A. 15.16%
Esteban Lorenzo Pérez Arteta 14.63%
Editores e mpresoras Edimpres 5.4, 14.53%
El Diario Ediasa 5.A. 7. AL
Byron Faz y Mifc Barehona 7. 34%
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Politicas Contables v Notas a los Estados Financieros

{(Expresadas en dblares)

Mambre del accipnista 3
Francisco Jase Barja Cevallos 2.34%
Herran Guillerma Cueva Espinnsa £, 34%
Jimmy Alfredn Baque Romers . 1.06%
Total 100, (K

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

Una descripcion de las principates politicas contables adoptadas en la preparacion de
sLs e5L05 @stados financierss & prasenta a continuacidn:

Z.1. Perioda contable.

El juego completa de estados financieros preparados al 21 de diciembre de 2012 y
2011, se detalle a continuacion:

Estados de Situacign Finandera Clasificados,

Estados de Resultados Integrales por Funcidn.
fxtados de Cambios en 2l Patrimonio Meto,

Estados de Flujos de Efectivo - Métode Directs.
Politicas Contables y Hotas a los Estades Financieros,

* F + » »

2.2, Bases de preparacion.

El juego completo de lgs estados financieros del Grupe Empresarat Diunesa,
Diargs Unides del Ecuader 5.A. ha sido preparade de acuerdn con Hormas

- Internacionales de Infommadcion Financiera {NIIF ¢ interpretaciones emitidas por el
Comité de Interpretaciones de las Hormas Internacionales de Informacion (CINIFY,
emitidas por gl Internacional Accounting Standards Board {|A5B}, asi como, segan
lgs requerimientss ¥ opeiones informadas por la Superintendencia de Companias
del Ervador.

La preparacién de los estados financieres conforme a las MIIF, requiere el uso de
ciertas estimacionss contables criticas. Tambien exige a la Administracidon gue
efarza su juicio #n £l proceso de aplicacidn de fas pobiticas contables.

La Administracion de la Compafia declara gue [as HIIF han sido aplicadas
integralmednte ¥ sin reservas en la preparacion del presente juego de estados
financieras,
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Politicas Cantables y Notas a los Estades Financieros

{(Expresadas en dblares}

2.3, Pronunciamientos contables v sy aplicacian.

Las sisuientas ruevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estes
estados financieros:

e

a. Prenunciamientas contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de energ de

2ma:
Enrniendas a NIIF Fecha de aplicacion obli gatoria:

MIIF 7: .

Imstrumentos financieros: Ejercicios iniciados a partir del 01 de

Informacion a revelar. Jukio de 2011,
HIC 12:

Impuestos 2 las ganamsias. Ejercicios iniciados a partir del 01 de

Julio de 2011,

Lz aplicacion de estas ngrmas, enmigndas £ interpretaciones no fuvieron
impactes significativos en o3 montos reportades en estos estados financieros;
5in embarge, poddan afectar la contabilizacidn de futuras transacciones o
acyerdos,

b. Los siguientes pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a parthr del |
de enero de 2012:

Ermiendas a HIIF Fecha de aplicacidn ¢bligatoria:

NIC 1
Presentacion de estados Eiercicios iniciados a partir del 01 de
financiercs, Julic de 2011,

- MIIF 7 .

Instrumentos financiergs: Eiercicios iniciados a partirdel 01 de
Informacién a Revelar. Enero de 2011,

MUF 10:
Estados finangieros consglidados  Ejercicios iniciados a partir del 01 de
(emitida en jonio de 20127, Enero de 2013.

MIHF 11:
Acuerdos conjuntes {emitida en Ejercicias iniciados a partiv del 01 de
Junic de 2017}, Enera de 2013,

10
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Pcliticas Contables v Notas a los Estades Financieros

Enmigndas a MIIF

{Expresadas en dblares)

HIIF 12:
Wformacion a revelar sobre
participaciones en otras
entidades (emitida en junio de
2025,

MIC 28:
Inversicnes en asocfadas v
jointventures.

HEC 32:
Instrumenkos financieras:
Presentacion.

Harmas

Facha de aplicacion nbligamria:

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Energ de 2013,

Ejercicios iniciadas a partir del 0 de
" Energ de 2013,

tjercicios iniciados a partir de 01 de
Enero de 2014,

MIC 273
Estadas financieras separados.

MIIF 10:
Estadaos financieras consglidados.

[

MIF 11
Aruerdos conjuntos.

HIF 12:
Informacion a revelar sobre
participaciones en otras
entidades.

MIIF 13:
Medicidn de valor razonable.

NIC 19 Renvisada:
Beneficios a empleadas.

HIIF 9:
Instrrmentos financieros.

Fecha de aplicacion obligatoria:

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Jukio de 2041,

Eiercicios iniciados a partir del. 01 de
Enare de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios imciados & partir del 91 de
Enero de 2043,

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Energ de 2012,

Ejercicios iniciados a partir det U1 de
Eneru de 2013

Ejercicios iniciados a partiv de 01 de
Enero de 201 3.

1



GRUPQO EMPRESARIAL DIUNESA,
DHARIOS UNIDOS DEL ECUADOR 5. A,

Politicas Contables v Notas a los Estados Financierps

{Expresadas en dblares)

Mejoras emitidas en mayo de 2012 Fecha de aplicacion obligatera;
HIC 1:
Presentacion de estades Ejercicios iniciades a partir del (H e
financierss, .. -« Energ de 33,
MIC 16;

Fropiedades, plantas y equipos.  Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enerc de 2013.

MIC 32:
Instrumentos Financieros: Eijercicios iniciados a partir del (1 de
Presentacion. " Enero de 2013,
NIC 34
Informacion Financiera Ejercicios iniciados a partir del 07 de
Intermedia. Eners de 2013,
Enmiendas a MIF Fecha de aplicacion ublizatoria:
CINIF 20:
Costas de desbroce en {a fase de  Ejercicios inicfades a partir del ¢4 ge
preduccidn de minas a delo Enere de 23,
abierto

2.4, Meneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estades financieros y en sus ngtas s valoran
utilizando la moneda del entorng acondmice principal en que la Compania opera.
La moneda funcfonal y de presentacién de la Compahidz es el Ddlar de los Estados
Unidos de Ameériga,

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no correntes.

En e! Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior 3 doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financierns v como ne corriente,
los mayores a ese perigls,

2.6. Efectiva,
La Compania considera como efective a los saldos en caja y bancos sin

restricciones. En el Estade de Sitwacidn Financiera Clasificado los sobregiros, de
existir, se clagifican como oblfgaciones con instituciones financieras en el “Pasivo

Corrente”,

12
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Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)

2.7, Activos finandieros.

Los actives financiercs son clasificades en las siguienfes categorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deteriors. La Compania ha
definido ¥ valoriza sus activps figancieres de la siguiante forma:

a. Préstamos y partidas per cobrar.

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente: documentos ¥
ctientas por cobrar clientes relacionados v ne relacionados, asi como a otras
cuentas par cofrar,

Los decumentos y cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados
s reconooen  inicialmente al wvalor razonable de Lo transaccion v
pastetiormente & iU ¢costo amortizado de acuerdo con el metado de tasa de
interés efectiva, cormespenden a actives financieres no dervados con pagos
fijos 0 determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se incluyen
en activos corrientes, excepto para vencimientos superigres & 12 meses desde
de la fecha del balance gue se clasifican como actives no cortentss.

k. Deteriore de cuentas por cobrar.

e establece una provision para peérdidas por deterioro de préstamos y
partidas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiia no
serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acwerdo con los
térmings originales de tas coentas a cobrar.  El criterio gue wutiliza la
Compafia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterfors incloye:

» _ Dificultad financiera significativa def emiser u abligado;

*  Incumplimienta del contrato, comg el incumplimiento de pagos o mora en
el paga del principal;

+ Es probable gque el prestatario entrard en la bancarrota u otras
regrganizaciones financieras;

» Lla desaparicion de un mercado activo para ese activo financiers debido a
dificultades financiaras, o;

» infgrmacidn disponible que indica gue hay una reduccion medibte en ios
flujes de efectivo estimados de yna cattera de activos financiergs desde
su reconccimientg imicial, aungue la reduccdn adn ng e pueds
identificar con los activos financieras individuales en la cartera,

El importe en kbres det activo se reduce a medida que se utilfza la cuenta de
provigién y la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de
“gastos operacionales”. Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se
regulariza contra log resultades integrales por funcién del periodo v
posteqormentg s& actualiza la cuenta de provision para 123 cuentas a cobrar.

13
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Politicas Cantables y Notas a los Estados Financieros

{Exprasadas en dblares)
o
2.8, Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: crédito tributario YA, anticipo al impuesto a Las
fanancias ¥ retenciones en la fuenie det VA, las cuales se encuentran valonizades
a su valor nominal y no cuentan_con derivados implicites significativos que
generen la necesidad de presentarlos por separado,

Las pérdidas por deterons de impoestos 8 no recyUperar s registran oHmo gastos
en el estado de resultados integrales por foncion. en base al analisis de
recUperacién o compensacion de cada una de las cuentas par cobrar,

. 2.9, %Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principaimente a: anticipos entregados a tercaros para <ompra de
bienes o serdicios ¥ Seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal ¥ ne cuentan con derivados implicitos significativos
gue generen la necesidad de presentarles por separade.

Lot sequras son amortizados mensualmente considerande el periodo para el cual
generan beneficios econdmioes futures, es dedr 1 afo.

2.1 Muebles y equipas,

Se denomina muebles y equipos a tode bien tangible adquirdo por la Compania
para el giro ardinario del negocio ¥ gque a criterio de la Administracion de fa
Cormpania cumpla con lgs requisitos necesanios para ser contabilizade como a1, ef
cual debera ser controlado acorde cen la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como muebles vy equipos debe cumplir los
siguientes pequisitos:

v Que sean poserdos por la Compadia para usg en la venta de loy productos o
para propdsitos administrativos.

» Se espera usar durante mas de un periodo.

» Que sea probable para la Comparia obtener futurps beneficios econdmicos
derivados del bien.

»  Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

»  GQue fa Compafia mantenga el control de [os masmos,

Los muebles v equipes se contabilizan a su costa de compra menos la depreciacion
¥ deterioro, es dedr, el "Modelo del Costa™,

El costa inicial de los moebles v equipas reprasenta el vafor total de adguisicion
del active, el cual incluye erogaciones que s incuriieron para dejarlo en
condicionas para 50 utilizacidn o puesta en marcha, asi como, les costos
pasteriores (5i los hubiera}. El costa inicial comprende en:

14
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a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacidn vy log
impuestgs indirectos no recuperables que recaigan sobre la adauisicion,
después de deducir cualguier descuentn o rebaja del precio,

k. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del active en el lugar
¥ en las condicionés necesarias para que pueda gperar de la forma prevista
por la gerenca.

¢, La estimnacign inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retirg
del elements, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (s
o5 hubiere), la obligacion &n goe incurre una entidad cuando adguisre el
elemento o como cansecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un
determinado perivdo, con propdsitos distintes al de produccidn de inventarios
durante tal perivda.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida gue
s& incurran, en forma posterior a Ba adguisicion solo se capitalizaran aguellos
desembelsos incurridos que aumenten su vida Otil o s capacidad economica. Los
costos incurridos durante el procesoe de construecion de activos o0 acumubados
hasta la conclusign de la obra.

Los costes finandisros s activan cuando s realicen inversiones significativas en
activos fijos siempre ¥ cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptas,
gstas se registraran hasta la puesia en funcionamiento normal de diche bien v
posberionmenta son reconocidas coma gasto del periodo donde se incurrieran.

Las perdidas v ganandas por la venia de los muesbles ¥ equipos s calculan

comparandn [os ingreses obienidos con el valor en librps neto del active, es dedr,

posto menes depreciacion acumulada v deterioro; cuyo efecto se registrara en el
" estado de resultados integrales por funcién,

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para so wso vy
continuaran depreciandose hasta que s2a dade de baja contablemente, incluso si
durante diche periedo £l bien ha dejado de ser utilizado.

La depreciacion €5 reconocida en los resultados con base en el métode de

depreciacion lineal sobre las vidas Otiles de wso estimadas para cada elemente de
los muebles y equipes. Los terrenos no estan sufetos a depreciacion alguna,

15
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Un detalle de las vidas Otiles de wse ¥ walores residuales se detallan a

Cortinuacion:

Vida Otil Valor residual {*)
Instalaciones . 10 (1]
Equipos de computacion 3 0%
EqLipos de afiging 10 0%
Muebles y engeres 0 0
Yehiculps 5 153

{*] A criterip de la Administracion vy en funcién a la politica contable
establecida por el Grupo Empresarfal Diunesa, Diarios Unidos del Ecuader
5.4, utiliza estos activos hasta el térming operativo de los mismos y al no ter
sujetos de venta a terceros: el valor residual a ser asignado a log activDos 25
cerg o nule, en funddn al principio de negocio en marcha,

La vida 0l de los activos se revisa y ajusta si es necesario en cada cierre de
ejercicig, de tal forma de mantener una vida otil restante acorde con el valer de
los activos.

2.11. Activos intangibles.

Las activos infangibles corresponden al registre de {a marca Metro que se
encuentra registeads al costo de adquisicion.

Para que un Hien sed catalogade como intangible debe cumplir con el caracter de
identificable y s& cuente con el control de generar beneficios econdmicos futures
par sU Wi, renta o venta.

Un activo es identificable si:

» L5 separable, €5 dedr, 25 sisceptible de ser separado o escindido de la
Compafia y wvendidg, transferido, dade en explotacion, arrendado o
intercambiado, ya s&a individualmente o junto ol un contratg, activo
identificable ¢ pasive con los gue guarde relacidén, fndependientemente de
que la Compania tenga la intencion de llevar a cabo la separacidn; o

» Surge de derechos contractuales © de olros derechos de tipo legal, con
independencia de gue esos derechos sean transferibles ¢ separables de la
entidad & de otros derechos v obligaciones,

El costo inicial de los activos intangihles representa el valor total de adguisicion
del activa, el cual, incluye el precio de adguisicidn, incluidos los aranceles de
importacion y [gg impuestos no recuperables gue recaigan sobre la adguisicion,
despuds de deducir los descuentes comerciales v las rebajas; v cualguier costo
directamente atribuible a la preparacion del activo para su Uso previsto.

14
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Con posterioridad & sv reconocimiente dnicial, los activos intangibles e
contabilizan a su costo de pdouisicion (coste historice) menos la amortizacion
acumulada y perdidas por deteriora del valor [5i las hubiere).

Los activos intangibles gue.cuenta la Compania tienen vida 0Ll finita, por lo cual,
& amortizacidn se calcula por el matode de linea recta considerandn la mejor
estimacién de la Administracion de consume o wso de tales derechos,

2.12.Deteriarg de valor de activos no financieres.

La Compania evalla periddicamente si existen indicadores que algung de SUS
activos pudiess estar deteriorado de acverdo con by HIC 36 “Deteriorn del Yalar de
{os Activos™.

5 existen tales indicadores se realiza una estimacion del monte recuperable del
activo, El monto recuperable de un active es el maygr valer entre el valor justo
gde un activo 0 upidad eeneradors de efectivo menos Los costos de venta ¥ su valor
£n uso ¥ o5 daterminado para un active individual a menos que el active no genere
entradas: de efectivg que sen claramente Wdependientes de Ottos activos o grupos
e activios.

Cuanda el valor en libros de un activg exceds <o montg reguperable, el activg &5
cohsiderado deteriprado y es disminuico hasta alcanzar su pponto recuperahle, Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero v los Fesgos especificos al
atkivy, .

Fara determinar el valor juste menos costos de venta, 58 usa un modelo de
yaluacidn apropiada. Estes cileulos son corroborades por maltiplos de valuacion, U
gtres indicadores de valor justo disponibles.

Las perdidas por deterione del valor de activos no financieros son reconacidas con
cargn a resultados integrales por funcion en Las categoras de gasics asoriados 3 La
funcién del active deteriorado.

Para activos, excluyendo los de valar inmaterial, e realiza una evaluacidn anual
respecie de si existen indicadores que la pérdida por deterfuro reconocida
ahteriormente podiia ya no existir ¢ podria haber disminuido, 5 existe tal
indicador, la Compaiia estima el monte nuevo recuperable,

Una pérdida por deteriore anteriormente reconocida es reversada solamente s ha
habido un cambio en las estimacienes uwsadas para determinar el monto
recuperable del activo desde da dltima vez gue 5@ reconocid una pérdida paor
deterinrg,

7
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%1 e52 g5 el caso, el valor en Ebros del active es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable, Este monto aumentade no puede exceder el valor en libros
que habra sido determinado, neto de depraciacion, si no se hubiese reconacido
uita, pérdida por deterioro del activo en anos anteriores. Tal reverso 5 reconocido
£oh abono a resultados 3 RIEngs que un activa sea registrade al monto reevaluads,
caso en el cual el reverse as fratado como un auments de reevaluacion.

24.13.Costos por {ntereses.

Lo costos por intereses incurridos para la construcgion o adquisicidn de cualguier
activo apto 3@ Capitalizan durante el peripde de tiempo que es necesario para
campletar y preparar el active para el use que se pretende,

Los costos por intereses generados posteriprmente al reconccimiento inicial del
activo son Contabilizades come "gastes finandercs” en el perigdn gque se
devengan,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compahia na ha efectuado operaciones que
hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros comg parte del
cosko de adguiticion de sus muebles v equipos. Sin embargn, de existir compras de
activas con financiamientn, es politica de la Compania incluir los costos por
intereses como parte del costo de adquisicion de aguellos activos considerados
comg aptos desde la fecha de thicie def financiamiento hasta que $¢ encuentren
disponibles para su usg 0 venta,

2.14. Cuentag por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

La; cwentas por pagar comerciales y otras cueatas por pagar carrientes
corresponden a: documentos y cuentas por pagar Con terceros y relacipnadas,

~anticipos de clientes, otras obligaciones y pasivos corrientes, las cuales se
reconocen a su valer neminal, yva que su plazo medio de pago o5 reducido ¥ no
existe diferencia materfal con so valor razgnable, ademas gue a un porcentaje
tmportante de las cempras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedares.

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a ohbligaciones por pagar 2
proveedores REneradas por compra de bienes y senvicios en el curso normmal del
negorin de la Compaiia,

Las otras obligaciones y pasivos corrientes incluyen a cuentas por pagar generadas
pet abligaciones patronales v tributarias.
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2.15.Préstamos v otros pasives financieros.

Los prestamos y ottos pasivos financieros corresponden a las obligaciones con
instituciones financieras, las cuales se reconocan inicialmente al valor razonable
de la transaccion ¥ posteriormente se valoran a su costo amertizado y cualguier
diferencia entre 105 fondos obtenidos (netes de los costos necesarios para su
obtencion) v el valor de reembolso, s reconece en el estade de resoltados
durante £l pericdo de vigencia de la deuda de acuerdo con el métedo de Ly tasa
de interés efectiva, de igual manera cormesponden g pasives financierps no
detivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado
activo.

Estos pasivos fingncierss son presentados en el estado de situacidn financiera
clasificado ¢omo Comientes o no corrientes considerandn  las fechas de
vencitienty de sos pagos, es dedr, cuando $ea inferior a 12 meses {cormente) ¥
maypres a 17 meses {nd oorriente).

2,16, Baja de activos y pasivos financieras.

¢ Activos finarcieros:

Un active financierc {o, cuandg 5¢a aplicable una parte de un activo
finanderg o wna parte de un grupo de activos financreros similares) es dado
de baja cuando:

4. bLos derechas de recibir flujos de efective del active han terminado, o

k. La Compania ba transferido sus derechos a recbir ujos de efective del

activo o ha asumids una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de

" efactivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
trazpaso; y

£. La Compafia ha Eransferido sustancialmente todps 03 Aieseos v beneficios
del activg o, de no haber gransferido m retend o sustancia mente todos los
riesgns y beneficios del activo, si ha transferido su control.

»  Pasivgs finanderos:

Un pasive financiaro es dado de baja cuando la obligacidén de pago se tenmina,
5 cancela o wence,

Cuando un pasiva financiero existente &5 reemplazado por atro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, diche reemplazo o modificacion se trata
como ung baja del pasive erginal ¥ el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociendose la diferencia entre ambos en los resuttados del perioda.
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217, Provisiones,

Las provisiones 52 reconocen cuandao:

* La Compaiia tiene.pna chligacidén presente, ya sea legal o implicita, como
resultadoy de sucesos pasados:

s Et probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
chiigacian;

» Elimporte se ha estimadeo de forma fiable.

Cuando exista un pOmero de obligaciones similares, [a probabilidad de que sea
necesarig un fluje de salida para la liquidadion se determina considerando el tipo
de obligacients camo un todo, $2 reconoce una provision incluso si la probabilidad
de que un fAlujo de salida con respecto a cualguier partida incluida en la misma
clase de obligaciones pusde ser pegueha,

Las provisiones se valoran por el valor actuat de los desembolsos que se agpera
que sean necesarios para liquidar la obligacién wsando una tasa anfes de
impuestos que reflefe las evaluaciones del mercadeo actual del valor temporal del
dinero y los riesgos especificos de la obligacion. El incrementa en la provisidn ¢on
motiva del paso del tiempe se reconoce come un Zasto por intereses.

2,18, Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleades post emplee como la jubilacion patronal ¥
desahucie, son reconpcidos aplicando el metedo del valor actuarial del cesto

 dewenoado del beneficio, para [o cual, se consideran Certos parametros en 5US
estimacignes como. permanencia futura, tasas de mertalidad e incrementos
salarales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se detenminan por referencia a curvas de tasas de interds
de mercada, definidas por el perito actuario.

Los carnbios en dichas provisiones se reconggeen en resultades en el periedo en que
OCurren.

Las costos de los serviciog, costo financiern, ganansias v pérdidas actuariales del
periodo son presentadgs en ferina separada en 5U respectiva nota g los estados
financieros adjunta vy son registradas en el gasto del periodg en e cual se
PEnNeran.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo v post emples son estimados

por un perte independiante, inscrito v calificados en {a Superintendenda de
Companias del Ecuador,
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2.19. Impuesto a las ganancias & impuestos diferidos.

El gasto pol impuesto a la renta del perigdn comprende al impuesto a {a renta
corriente y el impuesto diferido, las tasas de impuestg a las ganancias para log
anos 2012 ¥y 2017 son del 33Xy 24%, respectivamente.

El gasto por impuesto a la renta corriente 52 determina sobre la base imponible y
se calcula de acuerdd con las disposiciones legales y tributarias visentes para cada
perodo contable,

Los activoes ¥ pasivos por impuesto diferide, para el ejercicio actual son medidos al
montoe que 52 estima recuperar o pagar ‘a las antoridades tributarias. Las tasas
impositivas ¥ regulacienes fiscales empleadas en et caleulo de dichos importes son
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicin, siendo de un 23%
para el ano 2012 y 22% para el ano 2011.

La Compaiiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles gue existen entre la base tributara de activos
¥ pasivos y su base financigra,

El resultado por impuesto a tas ganancias se determinaz por la provision de
impuestes & las sanancias del ejercicio, mas la varacion de log activos y pasivos
por impuestos diferides,

En cada cerre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos come
pasivos con €l objeto de comprobar gue se mantienen vigentes, efectudndose las
oporiunas womecHoneEs a los mismos de acwerdo con el resultado del citadg
analisis,

2.20.Capital,

El. capital esta constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas ¥ N
circulacidn nominal, 42 clasifican comg parte del patimonio netg.

2.21.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingressd por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacidn cobrada o por cobrar de los bienes y servicios entregados a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compania. Los ingresos por
actividades ardinarias se presentan netos de devoliciones, rebajas ¢ descuentos,
siempre ¥ clande cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. La Compafia ha transferido al comprador los resgos v ventajas, de tipo
significative, dervades de la propiedad de Wgs bienes;

a1
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b. La Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la gestidn corriente
de los bienes vendidos, en el grado uwsualmente asgciado con la propiedad, ni
retieng gl control efectivo sobre Los mismos;

t. 5ea probable que le Compania reciba los beneficios econdgmicos asociados con
la transaccion: v,

d. El importe de los ingreses ordinarcs y sus costos puedan medirse con
fighilidad;

Mo se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta gue no se han resuelto todas las contineencias refacionadas con la venka.

Los ingresos por intergses son reconocides a medida gque los interases son
devengados en funcidn del principal que esta pendiente de pago v en funcidn a la
tasa de inferes vivente a esa fecha,

2,22, Gastos de administracion, otros v financieros.

Los gastes de administracidn y otros se reconccen en g perigdo en el gue se
incurren, par la base de acumulacidon {métado del devengo), es dedir, cuando se
conocen en funcidn a Wi acuerdos <on sus proveedores v/o relacionadas,
corresponge  principalraente a: seeldos, salarios ¥ demas remuneraciones;
irpuestos, contribuciones y ofrgs; mantenimiento ¥ reparaciones; promacian v
publicidad; depreciaciones; seguros y  reaseguros;  Deneficios  sociales e
indemnizacignes; hongrarics a tercaros entre otros.
Las wastos financieros estan compuestas principalmente a intereses pagados son
~ registrados bajo el método del devengado vy provienen de las oblisaciones
contraidas eon parves relacionadas,

2.23. 5%egmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estdn definide:s como los componentes de una
Compania sobre 1a cual la informacion de los estados financieros estd disponible y
es avaluads permanentemente por el drgano principal de Administracion, guien
toma las decisiones sphre la asignacidn de los recursos v evaluacidn del
desempeiio.  La Compania opera con un segmento Gnico y ng amerita su
revelacion por separado.

2.24. Medio ambiente.
La actividad de la Compama no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cerre de los presentes estados

financieros no tiens comprometidos recarsos ni se han efectuade pagos derivadas
de incumplinnienty de grdenanzas municipales v otros arganismaos fiscalizadores.
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2 .25 . Estadode Flujo de Efectivo.

Bajo flujos orfiginades por actividades de la operacién, se incluyen todos aguellos
flujos de efective relacionados con el girp del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
ho estan definidos como de inversidn o financiamients, Cabe destacar que el
concepto operacional utilizado en este estadg, &5 mas: amplio que el considerado
en el estade de resultados integrales por funcion.

2,26, Cambics de en politicas y estimaciones contables,

Los estados finansieros al 31 de diciembra de 2012, na presentan cambios en las
politicas v estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2071,

3. POLITICA DE GESTICN DE RIESGOS.

3.1 Factores de riesgo.

La oerencia administrativa y financiera o4 @ responsable de monitorear
constantemente los factores de desgo mas relevantes para la Compania, en base a
una metodolosia de evaluacion continua. La Compahia administra una sere de
procedimientas vy politicas desarrolladas para disminuir su exposicidn al resgo
frente a variacianes de inflacion.

3.2 Riesgns propios ¥ especificos,

»  Blesgn de tipo de cambieo,

La Compania no se ve expiesta a este tipe de resgo, debido a que tanta ss
Compras COMG sUs ventas son en dolares de los Estados Unidos de América
{moneda funcional).

» Rizsgo de tasas de interés,
La Compania 5& ve expuesta a un fesgo bajo, debido a que mantiene pasivos

contratados a tasas fijas, logrando una diversificacian que la mantendra
cubierta con cualquisr comportamiento de Lasas que ocurra en e mercado,

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERFOS CRITICOS DE LA ADMIKISTRACION.
Las estimaciones ¥y critenos isados son continugments evaluados y $2 basan en la

experiencia histdrca y otros factores, inchnrendo (@ expectativa de ocurrencia de
eventos futurns que se consideran razonables de acuerda a las ¢ircunstancias.
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La Compafia efectla estimaciones ¥ supuastos respecty del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seérdn iguales a los resubtadgs
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacidn:

41 Yidas fitiles v de deteriorg de activos.

La Administracion es oquien determina las vidas otiles estimadas ya sea
consideranda los criterios tvéonices de funcionarios externos © internos de la
Compafiia, toéando en esigs casas camo referencias las vidas utiles definidas en
las potiticas corporativas,

Adicionalmente, de acverdo & o dispeesto por la NIC 35, la Compania evalla al
clerre de cada ejercicio anval © antes, si existe algin indicio de deteriorg, el valor
recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar 5 hay pérdida de
deteriorn en el valor de fos activos,

4.2 Litigios y otras conbingencias.

La Compania ha utiizado estimadiones pard valorar y registrat algunos de [os
activos, pasives, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones

ce refieren a:

- La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activas,

. La vida Wil de los activos materiales.

. Eos criterios empleados en la valoracion € determinados activos,

. La necesidad de constituir provisiones ¥, en el case de ser requeridas. el

valor de las mismas,
- La recuperabilidad de los activos por impuestos diferides.
" Yalgr aetuarial de Indernntzaciones por anos de serdcio,

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacian de los
desembaolses que serd necesario pagar por la correspondiente oblizacian, tomando
eh consideracion toda la informacian disponible a la fecha del perigdo, incluyendo
la epinitn de expartos independientes tales como asesares legales ¥ consultores.

En cualguier caso, es posible gue acontecimientos que puedan tener lgar en 1

futurc cbliguen a modificarlas en los proximos @jerdicios, lo que se realizaria de
forma prospectiva.
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3. EFECTIVDO.

Lin resumen de esta cuenta, fue cobo 5igue:

. - Diciembre Diciemnbre

31, 2012 31, 201

Caja . 3,778
Bancos 425 1.017
425 4,795

6. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS,

Corresponde al saldo de cuentas por cobrar a deudores comerciales relacionados, por
servitios de publicidad v otros, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ciciembre Digiempre

n, oz 31, 2011

Publicacionss Quil 5. A, (Mota 27) 156,830 156,830
Sistemas Guia 5.4 GUIASA blota ¥7} 321,613 115,516
Pubficaciones Quil 5.4A. (Motz 27} ). 341 18,563
S0 284 20y 3179

[

El valar razonable de los documentos y cuentas por cobrar clientes relacienados, nog
difigre significativamente, de su valor en Hbros,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue egmo sigue:

Diciembra Diciembre

31, 2012 31, 201

Anticipo provaedores 5,236 13,456
Préstarmes empleados v trabajadores 253 3,700

5,494 17,156
.|
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4.  ACTIVOS POR IMMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue comn sigue:

P Diciembre Bicigmbre
3, 2012 3, 201
Anticipo impuesto a la renta 1,961
Credito tributario a faver de la empresa VA 11,705 &, 860
Credito tobutario a favor de la empresa
Retencidn en la fuente 6,400 2. 800
20,006 W, 660
9. MUEBLES Y EQUIFDS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigus:
Diciembire Giciembre
21, 202 31, 2011
Equipes, neto:
Equipes de computacion 1,126 811
L e
Equipos, costo;
Equipas de computacion 2,054 2,054
Equipos, depreciacidén:
Equipos de computacion {928) (243}

El mavimiento de muebles y aquipos, fue como sigue:

Afios bterminados en,

Diciembre Diciembre
31,2012 31, 2044
Equipos de Equipas de
computacion computacion
Saldo inicial 1,811 1,054
Gasto del afo {685 (243)

saldo final 1,126
[ A .
Fi:)

1,811
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10. ACTIVOS INTANGIBLES.

n resument de esta cusnta, fue come sgue;

. Diciembre Diciembre
: M, 2012 3, 2011
Arctivos intaneibles, neto:
Franguicia Metro 130,833 150,333
Activos intangibles, costo.
Franquicia Metrg ) FUARLLE 200, DK}
Amartizacian acumutada:
Franqguicia Metro {69, 167] (49,167}
E! mgsrimaiento del activo intangible, fus como sigue;
Ao terminadae el 31 de diciembire de 2012:
Franguicia
Metro Total
Salde inicial 150,833 150,833
Gasto dal ano {20, (K] (20, 00}
Salda final 120 833 130,333
by
2o terminado el 31 de dicdembre de 2011:
Franguicta
Metro Total
Saldo injcial 170,833 170,833
Adiciones . -
Gaszta del aifo {20, (KK} {20,000
Saldo final 150,331 150,333
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11, ALCTIVOS FINAHCIERQS HO CORRIENTES.

Un resumen Je osta cugnta, fue como sigue:

Ciciembre Diciembre
3,202 X, 2011

Cueva Heman - Accionista 7,554 7,004
Paz v shing Femando - Accionista 3,772 1,778
11,232 11,332

I
12. OTRODS ACTIVOS HO CORRIENTES.

Corresponden a inversiones penmanentes en sus companias relacionadas en las cuales
mantiens un 100 de control,

N resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011

FPublicaciones Qunl 5. A.- Fob-0uilsa  [(Hoka 27) 78,060 78,560
Sistemas Guia 5.4, GLIASA [Nota 27) 154,123 154,123
‘ 237,683 232,683

13. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Ficiembre
31, #12 31, 2011
Froveedores de servicios 8,047 2,372
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14, PROYISIONES

Un resumen de esta cuenta, fue comao sioue;

. Diciembre Diciembre

i . 2012 31, 2011

Bonos de Gerencia 15,137 49,000
Honorarios auditora 4,570 2,580
Honoraros Directores - 4,386
Patente municipal _ Q) -
20,627 15,966

15. OTRAS OBLIGACIOMES CORRIENTES.

Un resurnen de esta ceenta, fue como sigue:

Ciciembre Diciembre

i, 22 31, 2011

Con la admimstracion rbutaria 22,670 17, 587
Con el [E5S 1,11% 1116
For beneficios de ley a empleados 2,074 817
. 75,263 19,520

16. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/PELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
H, M2 M, 209
Sistermas Ouia 5.4. GUIASA Mota 27) 2.350 2,350

17. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.

In resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Biciembre Diciembre
3, 2012 3, 2018
Sistermas Guia 5.A. GUIASA ¢Mota 271 434@5& 314i5?3
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15. IMPUESTO A LAS GANAMCIAS,

L4 provision para el impuesto a 1a renta por los adcs terminades el 21 de didembre de
2012 y 2011, ha sido calculada aplicands la tasa del 23% y 24% respectivamente,

La Disposicion Transitoria primera del Cadigo Qrganico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI, publicada en el Suplemento del Reoistro Oficial He. 351, del 29 de
diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador v
establecid una reduccion progresiva para todas la sociedades de (1) un punte anual en la
tarifa al impuesto a la renta, fijandose en 24% el ejercicio econémico del afio 2011, 23%
para el ano 2012 y 22% para &l afo 2013 vy siguientes ejercicios.

Las sociedades que reinviertan sus otilidades en el pais podran, obtener una reduccidn
de 10 punkos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Bentz sobre el monto
reinvertido,

Al M Jde diciembre de 2N v Z0M1, el valer do la reinversion debera destinarse
exclugivamante a la adquisicion de maquinaria nueva o equips nuevo, activos para
riego, material vegetative, plantulas y todo insumo vegetal para produccidn agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asl como para la adquisicidn de bienes relacionados con investigacién y
techeologia que mejoren la productividad, generen  diversificadon  productiva e
incramenten el empleo.

Cuandg la reinversion se destine a maguinaria nueva y equipe rueve, el active debe
tenar como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricols se
entenderd como equipg, entre otros, lod silos, estructuras de invernaderos, ¥ cuartos
frios. '

Las actividades de investigacidn y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacidn de diversificacion productiva e incremento de emples en el
corto, mediane v largo plazo, sin gue sea necesaric que las tres condiciones se
verifiguen en el misme ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversidn de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitida
por técnicos especalizados en el soctor, que no tergan relacidn laboral directa o
indirecta con la Compahia; mismo que deberd contener Lo siguiente, segin corresponda:

1.  Maquinarias ¢ equipos nuevos: Descripcidgn del bien; afo de fabricacion, fecha v

valor Je adguisicicn, nombre del proveedor; v, explicacion del uso del bien
telacionado con ta actividad productiva,

11
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2.  Bienes relacionades con investigadon y tecnclogia: Descripcign del bien,
fndicando si 85 nuavo o wsado, fecha y valer de adquisicign, nombre del
proveedor; y, explicacidn del uso del bien relacionado con la actividad productiva,
andlisis detaflado de g5 indicadores que se espera mejoren Ea productividad,
generen diversificacion productiva, e incremantan 2l empleo.

El walor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente aumento
de capital ¥ se perfecconard con {a inscripoion de la comespondiente escritura en 2l
Regisirg Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicie impositive posterior a aguel en
gue se generarcn las vtilidades matena de la reimversidn.

Ademds, establece la #Xoneracion de page del Impuesto a la Renta para el desarrallo de
inversionas nlevas y productivas.

El Art. 9.1 de la Ley de Répimen Tributarig Interno {(Agregado por la Disposician
reforrnatoria segunda, numeral 2.2, de la Ley 3/n, publicada en ¢l Suplemento del
Registro Oficial Mo, 351, del 2% de diciembre de 2010), considerd a las sociedades que
se Constituyan a parkir de la vigencia del Cédigo de la Produccidn; ast como también las
sacigdades alevas gue se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de
realfzar inversiones nuevas ¥ productivas, gozardn ¢ una exoneracidn del paso del
Impuesto a la Renta durante cinco anos, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y dnicamente a la nueva irmeersidn.

Las imversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las junisdiceiones
urbanas del Canton Quite o del Cantdn Guayaquil, v dentro de los siguientes sectores
gcondimicos considerados prioritarios para el Estado:

Produccion de alimentos frescos, congelados e industriatizados:
Cadens forestal y agroforestal v sus productos elaborados;
. Metalmecdnica;
Petroquimica;
Farmaceytica;
Turizmo;
Energias renqvables incluida la bioenergia o enateia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior,
Biotecnolegia y Software apticadaos; v,
Loz zectores de sustitucién estratégica de importaciones v fomento de
expartaciones, determinados por el Presidents de la Repiblica.

T FW AT AN T

PAGD MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la bey de Régimen Tributario Intemea, publicadas
en el Suplementy del Registro Oficfal No. 94 del 23 de didembre de 2009, si el anticipo
minimg determinado en el gjercicio respective no es acreditade al pago del Impuests &
la Renta cauvsadg g no g3 autorizadza su devolucion por parte de la Administracion
Tributaria, se constituird en pago definitive de Impuesto a la Renta sin derecho a
credito thibutario posterfor.
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L |

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la develucion del anticipe minimg a las
sociedades por un ejercicio econdmice cada trienio se considerard come el primer ane
del primer tHenio al paricdo fiscal 2010 cuandg per caso fortuito o fusrea mayor se haya
visto afectada dravemente fa actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicig
econdmice respectivo; ¥ parg gl efecto el contribuyente debera presentar su peticidn
debidamente justificada a la Administracién Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdn a W dispuasto en el Art. 38 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se
definen ¢omo el imprevisto a que no es poesible resistir, comeo un naufragie, un
terremotn, el apresamiento de enemigos, los actcns de avtoridad ejercidos por un
funcmnar‘m plklico, etc,

51 et contibuyente ne puede demostrar el caso fortuite o fuerza mayor ante la
Administracién Tributaria, el anticips minimo determinado en el ejerdicio respective,
debera ser contabilizade come gasto Impusste a la Renta,

La Compafia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde la fecha de
5l Constitikcifn,

La conciliacign del impuesto a la renta calcolada de acusrde a la tasa impositiva legal y
el impuaste 4 4 renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Biciembre
3, 2Nz 21, 2011
Utilidadiperdida) antes de provision para
impuesto a la renta . 5,643 {74,043}
Efecto de impuestos diferidos [5,383) 15,385
Utilidad (pérdida) neta 258 {58,658
Mas: :
Efecto adopcion HIF (20, 36} 67,069
Lastos o deducibles 7,461 -
Libaracion/constitucion de impueastos diferidos 5,385 (15.385)
(Perdida) del ejercicio {12,260} (&,174)
Tasza de impuests a la renta del pericdo 23% 24%

impuesto a la renta causado - -

anticipo del impueste a la renta del ano {npuesto
i) . .

Impuesto a la renta del periodo . -
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IMPUESTOS DIFERIDOS.
Los activos y pasivos por impuestes diferido: se compensan si se tiene legalmente
reconoddo el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos comientes y [os
impuestes diferidos se difieren a la misma autoridad fscal,

Un resumen de las diferencias temporarias entre [as bases fiscal y tributana, que
ariginaran lgs npuestos diferides registrados en los presentes estados financierss, foe

CONMHY §igLIS:

Base Base Difergncia
tributaria MIIF  femporaria

Diciembre 31, 2012
lstrumentos financiercs - interés implicito 381,334 311,284 70 8592
321,327 11,284 F0,052

L |

Riciembre 31, 2011
Instrumentos financieros - interés implicito 381,337 290,920 o0, 417
381,137 790,020 o0, 417

Los saldos de los impuestos diferides son los sizuientes;

Diciembre Bitiernbre

" 31, 2012 3, 2011

tnpuestos diferido por cobrar;
InstrumeEntos finangieras - interds implicito 15,411 20,794
15,411 20,796

impuesto diferido neto:
Impsesto diferide por cobrar 13,411 20,796
Impuesto diferido por pagar - -

15,411 20,796
.|

1%
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El mavimiento del impuesto diferido por Loz anges tenminados el 31 de diciembre de 2012
y 2011, 25 como sigue;

Saldos  Reconocido Saldo
inicial en resultados ﬁnE_l_I:_
Biciembre 31, 2012
Instrumentos financieros - interds implicito 20,796 (5,385) 15,411
20,796 55,335} 13,411
Diciernbre 31, 2011
Instrumentas financieros - interes implicito (5,411} (15, 385) 20, 796
(5 411) {15,385) 70,7%

e ——

Los pastos (inerezos) por impuestos diferidos & impuesto a la renta por los afios
tarminados al 31 de diciembre de 2012 y 2041 son atribuibles & 1o siguiente:

Diciembre ficiembre

1, 212 3, 2011
Gasto impuesto a la renta del afio;
Impuesto diferido del ano
Efecto por bberacidnfconstfucién de impuesto
diferida . 5,335 §15,385)

5,385 i1 5,335;

Conciliacion de la tasa de impuesto a la renta:

Tasa de impuesto a la renta del periodo 23.00% 24,00
Efecto fiscal por partidas conciliatorias
Efectos MIIF {6,99%] (2.19%)
Tasa de impueste 2 la renta del periado efectiva 16.01% 21.81%
| —

Los activos por Tmpuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacidon del
correspondiente heneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros,
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19. CAPITAL,

Al 31 de diciembre de 2052 v 2011, estd constitlido por 943 acciones ordinarias oon ui
yalor nominal de 319 cada una.

30, APDRTES PARA FUTURA CAPITALIZACIGN.

Al 31 de digembre de 2012 ¥ 2011, estd constituido por aportes de accionistas para
futtra capitalizaddn por 450,000, de los cuales 2,000 fueran ¢on aportes en efectivo
de Metro Internacional {MISA) £ aAos anterigres v 250,000 mediante compensacion de
cuentas de los accionistas en el aio 2012,

21. RESULTADQS ACUMULADOS,

Resultados acymulados.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerands que la Compafia
Grupn Empresanial Dionesa, Dianos Unidos del Ecuador  S.A. continuard comeo un
negacio en marcha. Las pérdidas acumuladas par los afos terminades al 31 de didembre
de 212 y 2011, asciende a (365,360) ¥y (365.618) respectivamente, se mantiene
perdidas acumuladas que superan el 1% del capital mas [as reservas lo cual pone a la
Compania en causal de disolucidn, segin el articulo 198 de la Ley de Companias que
establece: cuando las pérdidas alcancen al Gincuenta por cientg o mas del capital
suscritg y el total de las reservas, la Compania s2 pondrd necesariamente en
liquidacidn, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo socal al
capital existente, siempre que este baste para conseguir el objeto de la Compania, Los
estades financierds no dngluyen ningin ajuste relacionade con la recuperacion ¥
clasificacidn de los montos de los activos v les pasivos que podrian resultar de esta
incertidumbre.

Resuttados acurmulados prevenientes de la adopcidn par arfmera yver de las NHIIF.

Al 31 de diciembre de 2012, ¥ 2011 vy 04 de enero de 2011, el saldn de esta cuenta.
incluye los resultados acomulados provenientes de la primera adopcion de MNF por
fb, 236,

Comg se detalld antericrmente s ajustes resultantes del proceso de comnversion a las
Mormas de Informacion Financiera NIF fueren registrades con cargo a esta cuenta como
I determing la NIIF 1 "ddepsion por primera vez de ias Normas Inteérnacionales de
Informacidy Financiera™.

La Ley de Cowmpahias del Ecuador establece que cuando las pérdidas alcancen al
cincuenta por Ciente 0 mas del capital suscrito ¥ el total de las reservas, la Compafia
ce pdra necesanaimente en ligquidacion, =1 (05 accionistas no proceden & reintegrarle o
a limitar el fonde social al capital existente, siempre gue este baste para conseguir
&l objetn de la Compaiia.
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24. INGRESDS OE ACTIVIDADES ORPINARIAS.

Un resuman de esta cuenta, fue como sigus:

Adfios terminadgs en,
Diciembre Diciembre
31, 213 3, 2011

WL 2

Servicios prestados 180,000 140, 000
]

23. QTROS INGRESUS.
Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:
Anoe terminados en,

Ciciembre Diciembre
3,22 31, 2011

Intereses implicitos {1) 10,364 11,474
L., ]

{1) Al 3t de dicembre de 2012 y 2011, correspdiden al reconocimiento de Los
intereses implicitos generados por W03 préstamos otorgados a Publicaciones Qunl
5.4, ¥ Sistemas Guia 5.4 GLIASA,

24, GASTOS DE YENTAS, -

LIn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anaos terminados en,

Cicembre Diciemnbre
31, 2012 31, 2011

Sualdes v salados 21,389 20,739
Aportes sesuridad soctal 2814 2,520
Eeneficios e indemniZaciones 4,152 1,582

23,855 25,251
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23, GASTOS ADMINISTRATIVOS,
Un resurnen de esta cuenta, fue como sigue;

e e Afps terminadeos en,
Diciembre Diciermbre
M, 2052 i1, 2011

Sueldos, salaros y demas remuneracones 85,583 28,196
Aportes g ia seguridad social 4,803 3,4%
Beneficios socfales € indemnizaciones g 2,603 2,193

Honorarios, comisiones y  dietas a  personas
naturales BY. 742 55,765
SEQUIOS Y FEASERUNDS 1,509 1,098
Gazlos de viaje 2,679 2,187

Motarios vy registraderes de la  propiedad o
mercanttles 1,900 1,109
Impuestos, contrbuciones v otros 4,751 6,157
epreciaciones é3h 243
Amartizaciones 20,000 20, (M)
Dtros gasktos 2,542 27
164,707 120,866

26, GASTOS FINANCIEROS. .
Uh resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Afos tenminados en,
Liciembre Piciembre

31, 2012 31, 2011

Emision de chegueras - 3¢
Comisiones bancarias 23 27
Intereses implicitos {1} . 74,343
23 79,400

(] Al 1 de digembre de 2011, comesponden &l réconocimiente de intera<es
implicitos generados por 35,905 por préstamos recibidos de Sistemas Guia 5.A.
QUIASA v 43,438 por préstamos recibides de Pueblicaciones Quil 5.4,

ir
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27. TRAMSACCIOMES CON COMPANIAS RELACIONADAS,

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

et Diciembra iciembre
31, 33 a1, 2011

Documentos ¥y cuentas por cobrar clientes
relacionados: {Nota &)

Sistemas Guia 5.4, GUIASA 321,613 115,526
Intereses Publicaciones Quil 5. A, _ 30, 841 18,563
Publicaciones Quil 5. A, ' 156,830 154,830

509,284 293, 11%

ORros activos no corrientes: (Nota 12)

Fublicacfones Quil 3.4, Pub-Quilsa 73,560 78,560
Sistemas Guia 5.4, GUIASA 194,123 154,123

232,683 232,683

Cuentas por pagar diversasfrelacionadas:
Sistermaz Ouwia 5.4, GUIASA {Notas 18) 2,350 2,220

CMros pasivos no comientes:
Sistemnas Gria 5.4, GUIASA (Motas 17) 454,250 14,578
"

Las transacciones imds significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciermnbre Dicierbre
31, 212 M, 2041

Ingresos:
Servicios de asesaria:
Sistemas Guia S.4. GUIASA 186,000 70,000
Publicaciones Quil .4, - Pub-Quilsa - 70,000
Intereses ganadas:
histermnas Guia 5.4, GUIASA 5,087 -
Publicaciones Quil 5.A. - Pub-Quilsa 12,277 11,474

TR
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28. CONTINGENTES,

Al 31 de dicfembre de 2012 y 2011, de acuerdo a les asesores legales. la Compafia no
mantiene demandas en ¢ontra no resueltas que requieran ser reveladas ni tampaco s
han determinado cuantias por posibles obligaciones que se requieran registrar en los
estadgs financieros.

29, SAMCIOMES.
* De la Superintendencia de Companias,

Mo se han apticado sanciones al Grupe Empresarial Diunesa, Diarios Unidos del
Ecuador 5. A, a sus Directores o Administradores emitidas por parte de la
superntendencia de Compadias durante el gjercicio terminade el 31 de diciembre
da 2013,

«  De otras autoridades administrativas.

Mo se han aplicado sanciones significativas al Orups Empresanal Diunesa, Darios
Unidos del Ecuador 5.A., 2 sus Directores o Administradores, emitidas por parte de
otras autoridades administrativas al 31 de didembre de 2012,

0. PRECIOS DE TRAMSFEREHCIA.

En gl Registro Oficial No. 424 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publicé la reforma
al Regtamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno,
estableciendo  gue para*la determinacidn del Impuesto a la Renta, [95 Precios de
Transferencia deben cumplir 2] Principio de Plena Compatencia,

Mediante Pecretg EjecUtive Mo, 2430, del 21 de diciembre de 2004, se establece que
tos sujetos pasivos del Impuesio a la Renta, que realicen operaciones <on partes
relacionadas, de acuerdn con el articule 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Regimen Tributarin nterro, adicionalmente a su declaracién anval de Impuesto a la
Renta, presentaran £n las oficinas del Servicio de Rentas Intermas, £ Anexo de Pregcios
de Transferencia e [nferme Integral de Precigs de Transferencia referentg a sud
transacciongs con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracidn del Impuesto a ta Renta. de confermidad con o dispuesto
en el articule 80 del Reglamento para la Aplicacidén de la Ley Organica de Régimen
Tributarig inteme, en 1a forma v con el contenido que establezca la Administracion
Tributara mediante Resclucian Generat, en funcion de los métodos v principios
gstablecidos en el mismg.
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Al respecto el Servicio de Rentas Intemas con fecha 11 de Abril de 2008, emitid la
Resolucian Mo, NAC DGERZODE (444, publicada en el Registro Oficial Mo, 324 del 25 de
abril de 3008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impueesta a la
Fenta que hayan efectyads operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, denkro de un mismg periodo fiscal por un monts acumulade superior a
LSS T, 000,000 deberdn presentar al Servicio de Rentas |ntermas el Anexo de Precios de
Transferendia.

Por otra parte, mediante Pesolucidn emitida par 21 Servicio de Rentas Internas Mo, HAC
DGER2OD2 0464, publicada en el Registro Oficial NG, 324 del 25 de Abeil de 2008 y sus
reformas incluidas en las resoluciones Nos, MAC DGERZGOE 1301 vy MAL DGERCGCO®
00286, 52 establece gue los sujeros pasivos cuye moente acumulade de operacfones con
partes relacionadas del exterior incluyendo paraizos fiscales - sean superores a2
553,000,000, deberan presentar £l Anexo de Opetaciones con Partes Relacionadas del
Exterigf; v entre USSH 000,000 y USS3.000,000 si la proporcion de operagignes con
partes relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es superier al 5.
Adicionalmente, par un monto superior @ USSS, 000, 000, deberan presentar el Infoarme
Integral de Precics de Transferend a.

En adicion, ! Art. 7 de la Ley s/n publicada #n el Suplemento del Registro Oficial Ho.
94 del 23 de diciembre de 29, &stablece que estardn exentas del Régimen de Precios
de Transfergncia los sujetos pasivas que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

2.  Horealicen gperacipnes con paraisos fiscales 0 regimenes fiscales praferentss,

3. Mo mantengan suscrito con el Estade contrate para la exploracion y explotacién
gde recursos no rengyables.

Sin embarge, la Resolucién emitida por el Servicio de Rentas Intermas Moo NAC
DGERCGCTT 00029, publicada en et Registro Oficial Mo, 372 del 23 de enero de 2011,
astablece que estos contnbuyentes deberan presentar un detalle de sus operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo /e Mmayor a un mes contado a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impussto a la Renta.

En g ultima reforma del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen
Tributario Interng, publicada e el Registra Oficial No 269 del § de junio de 20110, el
Art, 84 recalea que el Anexo e Informe Integral de Predios de Transferemia, se debe
presentar en un plazo po mayor a2 dos meses contados a pattic de la fecha de
exigikilidad de {a declaracién del Impuesto 3 la Renta; v la no prasentacion, asi como LA
entrega incompleta, inexacta o con Jatos falsos podrd ser sanconada con multa de
haska LS15 003,

Al 3t de didembre de 2011 ¥ 2010, la Compaiia no ha registrado en sus resultados
transaccianes con partes relacionadas del exterior gque superen 105 montos antes
citados, por o fanto {a Compafia no esti obligada a la presentacién del Anexo e
Informe Integral de Precios de Transferencias.

An



GRUPO EMPRESARIAL DIUNESA,
DIARIOS UNIDOS DEL ECUADOR. 5. A,

Foliticas Contables y Notas a los Estados Financieros

[Expresadas en dilares)

e
31. HECHOS POSTERIGRES A LA FECHA DE BALAMCE:

Anexo e Informe de Precios de Transferencia por operacionss con partes
relacipnadas [ocales yo del exterior.

£ ¢l Segunds Suplemento del Registro Oficial No. 872, publicado | dia 24 de enero de
213, el Servicio de Rentas nterpas (SRI) emitio la Resaludon Mo, MAC-DGERCGCT3-
00011 reformande la Resolucidn Mo, NAC-DGERZO0S-0464 referente a | obligacion de
las soiedades de presentar el Anexo de Operacignes con Partes Relacionadas (QPRE) y
el [nforme Intedral de Precias de Transferencia al momento de realizar transacciones
con partes relacignadas,

Hasta &l 31 de diciembre de 2011, la Administracién Tributaria oblizaba a presentar un
Inferme de Precios de Transferencia y un Anexe de Operaciones con partes relacionadas
del exterior (OPRE ¢ Anexo de JOperaciones) a contdbuyentes que realizaban
gperaciones can partes relacionadas del exterior sobre los USS5,000,0000; v, solo el
Ahnexd para operacicnes sobre los USS3,000,000 (US51,000,008 si las operaciones
relacionadas eran superiores al 0% de las ventas).

A partir del 34 de enere de 2013, estan obligades a presentar:

+ Ei Anexu de operaciones, los sujetds pasives que realicen operaciones can partes
relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a WSS 3,000,000,

» Elinforme integral de Precies de Transferencia {ademas del Anexo de operadiones),
los sujetos pasives que realicen operaciones oon partes relacionadas locales y/o del
extarior, dentra de un mismg periedo fiscal en un monto acumulade superior 2
U556, 000, (K.

Fanto el Anexo de Operaciones come el Informe ntegral de Precios de Transferendia,
seran exigibles por {as operacionss realizadas durante el ejercido econdmice 2012 v
deberan presentarse al Servicio de Rentas Intermnas en junio de 2013, de acuerdo al
novene digite del RUC.

32. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
1og estados financieros por el afic terminado el 21 de diciembre del 2012, han sido

aptobados por la Administracign. En opinidn de la Administracion, los estados
fimancieros seran aprebades sin modificaciones,
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