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ICENTIFICACION DE LA COMPARNIA ¥ ACTIVIDAD ECONGMICA,

Mombre de la Compariia;
Grupo Empresaral Diunesa, harics Unidos del Ecuadar 5,4,

R -

RUC de ta Companfia;
1792168233001

Pomidilio de la Compafia:
Pichincha / Quato £ Av, Mariscal Sucre OFA-116 v Catdn Cardenas.

Forma legal de la Campafia;
Sociedad Andnima

Pais de incorporacian:
Ecuadaor

Descripcidn:

El Grupe Empresarial Ciunesa, Dracios Unidos del Ecoador 5.4, se constituyd el 18
de noviembre de 2008, su actividad principal es la tenencia y compra de accines
v participaciones de otras companias, con la finalidad de vincularlas y ejercer
control a través de la propiedad acciomaria o de participaciones, gestion,
administracion, responsabilidad crediticia o resultados v conforma asi un grupe
emprasarial, Sus accionistas principales son personas naturales y otras compaiias,
Ly domicilio es la ciudad de Quita.

Durante el afio 2009 METRO INTERNACIONAL S.A. [MISA) adquirid participaciones

. en BIUMESA, Este acciondsta entregd como aporte para futuras capitalizaciones, la

licencia de wsa de software, de desamollo interno de MISA, v en virtud at convenio
de franguicia con MISA a lo que la Compafia tiene acceso es al: Know how,
software de desarrolle interno v al uso de otros dereches de propiedad intelectual
camo el lago.,

Los accioniskas de la Compania son:

Nombre del accionista A
Jaime Enrique dantilla Anderson 0. 04%
Corperacian shercantil Yapa Sac-Yapa Corp SAC 20,045
Metro Internacional 5. 4. 15.18%
Esteban Lorenza Perez Ariata 14.63%
SUMAEN ¥ PASELN... 60, 87%
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Hambre del accionista Z
SUFMAnN y vienen,.. 69,87%
Editores & Impresares Echrnpres_ﬂ A, 14.63%
El Diario Ediasa S.A. Y YA
Byron Paz y Mino Barahona 2.24%
Frangisco José Borja Cevallos 2.34%
Heman Guillerme Cuegva Espinasa 7.34%
Jimmiy Alfrede Baque Romearo 1.06%
Total - 1000

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Urna descripcien de las principales politicas contables adoptadas en la preparacian de
sz estados financieros se prezenta a continuacian:

2.1.

Bases de preparacion.

El juero complete de log estados finaneierns el Grupe Empresarial Biunesa,
Dlarios Unidos del Ecuador S.A. han side preparados de acuerdo con Mormas
intermacionales de Informacian Financiera (MIIF) & interpretaciones emitidas por el
Cormtite de Interpretaciones de las Normas Intemacionales de Informacién {CIMIIFY,
amitidas por el Internacional Accounting Standards Board {1A5B), asi come, segn
105 requerimientos np::'in::nes informadas por la Superintendencia de Companias
del Ecuador.

. La preparacidn de los estados fimanciergs conforme a las WIIF, requigre el uso de

ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion gue
ejerza su juicio en &l proceso de aplicadon e las politicas contables,

La Administracifin de la Compafiaz declara que kas NIIF han sido aplicadas
integralmente v sin reservas en la préparacion del presente juego de estados
financieros,

La Superntendencia de Companias de acuerdo con la Resolucion Mo, 08.GDSC.0M0
de fecha 20 de Neviembre de 2008, resolvid establecer bres grupos de companias
para que de acuerdo a un cronegeama de implementacidn obligatoriaments Eag
Mormas [nternacionales de Informacién Financiera NIIF. Este cronegrama empezd
el 2 de eperc de 2010 v termina el 01 de enerc de 2012,

i0
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2.2, Perigro contable,

" Los Estados de Situacién Financiera Clasificades al 31 de diciembrs de 2011 ¢
2010 a8 como, al 0% de enerp de 20%0; mismos que incluyen Los saldos
contables al infcio y, final det afio 20010 corregides a Mormas Internacionales
de Idformacion Financiera (MIIF1 ¢on {a  fimalidad de presentarlos
comparativas con el ano 2011,

. Los Estadus de Resultados Integrales por Funcidn reflejan los movimientos
gourmulados entre el 4 de enern v 31 de diciembre de los afnos 201 y 200,
mismas gue incluyen los resultades del afo 2010 corregidos 8 Hormas
internacignales de Informacion Fimanciera (NIIF) con la finalidad de
presentarlos comparativos con ef afic 2011,

. Los Estados de Cambios en el Patrimonio Meto reflejan les movimientos
pewrridos entre el 01 de energ v 31 de didembre de los afos 2811 y 2010,
mismas que inchryan las efectos generados por 12 implementacion 48 Mormas
Ecuatorianas de Contakilidad (HEC) a Mormas Internacionales de Infermacion
Financiera [HIEF).

. Los Estados de Flujos de Efective - Metodo Directo reflejan bos movirmientos
ocurridos entre ¢l {1 de enero y 31 de diciembre de los ahos 2011 ¥ 2000,
mismos que incluyen tos efectos generados por la implementacién de Normas
Ecuaterianas de Contabitidad (NEC) & Mormas Intermnacicnales de Informacian
Financiera {MIIF).

2.3. Pronunciamientos coptables v su aplicadién,

Las sigientes nuevas Monmas ¢ Interpretacionss han $ido adoptadas en estos
estados Anancieros:

a. Pronunciamientes contables con aplicacion efectiva a partr del 1 de enaro de

2
Enmiendas a HIIF Fecha de aplicacion obligatoria:
HIIF 1:
Adopcign por prirmets vez de las  Ejercicios infciados a partir del 61 de
Mormas Intemacionales de Julio de 2011,
Infarmacion Financiera,
HIIF T
Instrumentos financiercs: tjercicios iniciados a partir del 01 de
informacian a revelar. Julio de 2071.

1f



GRUFPO EMPRESARIAL DIUNESA, DIARIDS UNIDOS
DEL ECUADOR 5.A.

Politicas Contables v Notas a los Estados Financieros

jExpresadas en dolares)

P
Ernmiendas a MIfF Fecha de aplicacian obligatoria:
HIC 12
Impuestos a las ganandias, Ejercicios imcades a partir del 01 de

Julio de 2011,

A -

La aplicacidn de estas normas, enmiendas & interpretaciones no buvieron
impactos significativos en los montos reportados en estos estados financieros,

sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o
acerdos.

Les siguientes pronunciamientos contables con aplicacidn efectiva a partir del
1 de enero de 204 3:

Enmiendas a HIIF Fecha de aphicacion obligatoria:
HIC ¥
Presentacion de estados Ejercicios iniciades a partir del 01 de
financieros. Julic de 2011,
NIIF 1:
Adopcion por primera vez de las  Ejercicios iniciades a partir del {1 de
MNormas Internacionales de Enero de 2(H3,

Informacion Financiera.

HIIF 7
Instrumentos-financieros: Ejerdcios iniciados a partir del 01 de
Informacion a revelar. Enero de 2043.

MIF 10:
Estadns financigros consolidades  Ejerccos iniciados a partir del 01 de
(ernitida en junic de 2012). Enero de 7043,

HIIF 11;
Atuerdos conjuntos (emitida en  Ejercicios iniciados a partir del 01 de
junio de 20t2). Enern de 2013,

MIIF 12:
Informacion a revelar sobre Ejercicios iniciados a partir del 01 de
participaciones en otras Emero de 2013.
antidades (emitida en junic de
2011

12
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Enmiendas a HIIF Fecha de aplicagién abligatona:

HIC 28:
Imversiones en asocadas y joint  Ejercicioes inmicados a partir del 01 de

ventures, JEIr Enero de 2013,
MIC 32:
Instrurmentas financieros; Ejercidios iniciados a parkir Je 01 de
Presentacion. Emero de 2014.
Hormias Fecha de aplicacion ubliga_turi a:
MIC 27
Estades finanderes separados.  Elerocios intCiados a partir del 01 de
Julio de 2011,
HIIF 1Q:
Estados financieros consolidados. Ejercicios iciades a partir del (H de
Energ de 20t 3.
MIF 11
Acueardes conjuntas. Ejercicios iniciados & partir def 01 de
Enero de 2013,
MIF 12:
Informacian a revelar sobre Ejercicins iniciados a partir del 01 de
participaciones en otras Erero de 2013
entidades.
HIIF 13:
Medicidn de valor razanable. Erercicios iniciades a partir ¢el 01 de
Energ de 2013,
MIC 1% Revisada:
Beneficios a empleados. Ejerticios iniciados a partir del 91 de
Enerc dg 2013,
MIIF
Instrumentos financieros. Ejercicios iniciades a partir de 01 de
Enaro de 2015,
13
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Mejoras emitidas en mayo de 2012 Fecha de aplicacion obligatoria-

MIF 1:
Atdopoion por primera vez de [as  Ejercicios iniciados a partir del 01 de
MHarmas |ntemaciondes de fnerc de 2013,
Inforrmacisn Financrera,

MIC T:
Presentacion de gstados Ejercicios ifidados & partir del 91 de
financieras, Energ de 2013.

MIC 14!

Propiedades, plantas ¥ equipos.  Ejercicigs inicfados & partir del 0@ de
Energ de 2013,

MEC 32:
Instrument as finapcieros: Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Presentacion, Enere de 2043,
MIC 34:
Informacian financiers Ejerdicins iniciadps & partir del 01 de
fntermedia, Enero de 2043,
Enmiendas a MIIF Fecha de aplicadion oblfgatoria;
CIN|IF 20:
Costos de desbrace en la fase de Ejercicies inidiados a partic del 91 de
produccion de‘minas a cielo Enero de 2013,
abierto,

La ‘administracion de la Compafila estima gue la adopcion de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto
stenificativo en los estades financieros del Grupo Empresarial Ciunesa, Diarios
Unidos de! Ecuador 5.4, en €l ejercicio de su primera aplicacion. La
Compafia no ha adoptado de manera anticipada ninguna de estas parmas,

2.4, Moneda funcional ¥ de presentacian,

Las cifras incluidas en estos estados financieros ¥ en sus hotas s& waloran
utilizando {a meneda del entorng econémico principal en que la Compaiia opera.
Lz maneda funcional v de presentacion de la Compafiia es =l Ddlar de los Estades
Linidas de América.
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2,7,

2.6,

2.7.

Clasificacion de saldos en carrientes ¥ ho gorrientes.

En el Estado de Situacidn Financiera Clasificada, los saldos se clasifican en funcidén
de s vencimientos, como cordente con wencimiento isual o inferior a doce
meses, contades desde la, fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a €56 periodo.

Efectivo.

La Compafia considera como efectivo a los saldos en caja v bancos sin
restricciones. En el £stado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de
existi, 3¢ clasifican comn cbligaciones con instityciones financieras en el “Pasivo
corHenta’,

Activos financieras.

Los activos financieros son clasificados en las siguientes cateorias: préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deteriore. La Compania ha
definide y valoriza sus activos fimancieros de |z sisuiente forma:

a, Prestamos y partidas por cobrar.

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente: documentos y
cuentas par cobrar clientes relacionados y ng relacionados; asi come, a otras
cuentas por cobrar.

Los documentos yecuentas par cobrar clientes relacionados y no relacionades
2 reCconocen  inicidlmente al wvalor raZonable de la Eransaccion ¥
posteriormente a s ¢osto amortizads de acuerdo con el métoda de tasa de
interés efectiva, corresponden a activos financieros no derivados con pages
fijos o determinables que o son cotizados en un mercade active. Se incluyen
en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde
de la fecha del ba!am:e que se clasifican como activos ng cormientes.

b. Debteriore de cuentas por cobrar.

e establece una provision para perdidas por deteriorn de préstamos v
partidas por cobrar cuzndo existe evidencia objetiva de gque la Compania no
serd capaz de cobrar todos {os impeories gue se le adeudan de acuerdo con las
térmings originafes de las cuentas a cobrar,  Eb criteric gue utiliza la
Compania para determinar si existe gvidencia objetiva de una pérdida por
deteriorn incluye:

13
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«  Dificyltad financiera significativa del emisor u obligado;

s Incumplimiento del contrate, como el incumplimients de pagos o mora en
el pago del principal;

¢« FEs probable que et prestataric entra@ en |2 bancamota o ofras
reurgamzac‘innes f1nanc1eras

s La desaparicifn da un mercado activo para ese activo finandero debido &
dificultades financieras, o;

+ Informacién disponible que indica que hay una reduccion medible en ios
flrjos de efectivo estimados de una cartera de activas financieros desde
s recongcimiento inicial, aungue la reducridn aln no s pueda
identificar con los ackivos financieros individuales en ta cartera,

El importe en libros del activo s reduce a medida que se utiliza la cuenta de
preadgion ¥ la perdida se reconoce en el estado de resuttados integrales por
funcion dentro de “gastos operacionales”. Cuando una cuenta a cobrar es
castigada, se regulariza comtra los resultados integrales por funcion del
periodo v posteriormeante so actualiza la cpenta de provision para las cuentas
a cobrar.

1.8, Activas por impuestos corrientes.

Corrgsponden principalmente a2 ¢rédito tributaric 1WA, anticipo al impuesto a las
garancias v eetenciones en la fuente def IVA ) Las cuales se encaentran valerizados
a su valor nominal v no cuentan con derivados implicites significativos que
generen la necesidad deg presentarlos por separado.

Las pérplida5 por deteriorg de impuestos a No recuperar e registran como gastos
eh gt estade de resultados integrabes por funcidn, en kase al analisis de
_recuperacion o compensacion de cada una de las cusntas por cobrar,

2.9, Servicios y otras pagos anticipades,

Corresponden principalmente a: anticipos entregados a terceros para compra de
bienes ¢ servicios, seguros pagados por anticipads, los cuales se encuentran
valarizados a su valor neminal ¥ no cuentan <on derivados implicitos significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguras son amaortizados mensualmente considerando el pericdo para el cual
generan beneficios econdmicos futuros, e decir 1 afio.

i6
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.10, Muebies v equipaos.

Se depominz muebies y equipos & todo bien tangible adguirido por la Compahia
para el girg ordinarie del negocio vy gue a critero de la Administracién de la
Compama cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el
cual debera ser controladd-acordis con la normativa contable vigente.

FPara que un bien sea catalogado come moeblas v equrpos deba cumplir con bog
siglientes raquisitos;

= Que sean possidos per la Compania para uso en la venta de los productss o
para proposites administrativos.

s Leespera usar durante mas de un pennu:lu

«  Que e probable para la Compamia obtener futuro: beneficios economicos
dervados del bien.

« Que el costo del active pueda medirse con fiabitidad.

«  Que la Compania mankenza el contrel de los mismos.

Loz mueblas y equipos se contabilizan a su tosto de compra menos la depreciacion
y detericro, es dedr, el “sodeto del Costo™.

£l costo inicial de los muebles y equipos representa el valar total de adquisicidn
del activg, el cual incluye erogacionse:s qwe & incurrieron para dejarle en
condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos
posteriores {5i los hubiere). £l costo fnicial comprende en:

a. S0 precio de adguisicidn, incluidos log aranceles de impaortacién v los
mmpuastos indirectos po recuperables gue recaigan sobre ta adquisicion,
despues de deducir cualguier descuento o rebaja del precio.

t. Towlos log costos directamente atribuibles a la ubicacion del activa en el lugar
¥ 2n 1as condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prewista por
la gerendia.

€. La estimacion iniciat de los costos posteriores de desmantelamisnto y retire
del elemento, asi como ta pehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (4
los hubiere), la obligaddn en que incurre una entidad cuando adquiere el
elemento o comn consecuencia de haber utilizado dicho elemanto durante un
detaerminado periodo, con propdsitos distintos al de produccicn de inventarios
durante tal periodo.

Las erpsaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que
se incurran, en forma posterior a la adguisicion solo se capitalizardn aquellos
desembotsns incurridos que aumenten su vida Otil o su capacidad econdmica. Los
costos incurnidos durante el procese de construccien de activos son acumulados
hasta la concligion de la obra.

17
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Los costos financierss se activan cuando se realicen inversiones significativas en
actives fijos siempre y cuando curnplan con las caracteristicas de activos aptes,
25t0s =@ repistraran hasta la pussta en funcionamiento normal de diche bien y
posterarmente son reconacidas come gasta del perodo donde s incurreron.

Las pérdidas v ganancias‘."ﬁur Ta venta de los muebles v equipos se calcutan
camparande los ingresos obtenides con el valoer en libros neto del active, es dedr,
costo menn: deprectacion acumulada v deteriorg; cuye efecto e registrard en el
estacs de resultados integrales por funcion.

Los activos empiezan a depreciarse cuando eskén disponibles para su uso v
continuaran deprecidndosse haska gue sea dado de baja conkablemente, incluso si
durante dicho perodo el bien ha dejado de ser utilizada.

La depreciagion ¢s reconncida en los resultados <on base en el metodo de
depreciacion lineal sobre laz vidas dtites de uso estimadas para cada slemento de
muebles ¥ equipos.  Los terrencs no estan sujetos a depreciacion alegna.

Un detalle de las widas dtiles de uso y valores residuales se detablan a
Lontinuacion:

Wida util Valor residoal ()

Instalaciones id 0%
Equipos de computacidn 3 0%
Bauipos de oficina 10 0%
Muebles v enseres . 10 0%
Vehiculos g a%

"t A criteric de la Administracion v en funcitn a la politica contable

establecida por el Gropge Empresaal Divnesa, Diario:s Unidos del Ecuador
5.4, utiliza estos actives hasta el término operativo de los mismes v al no ser
sujetos de venta 3 kerceros; el valor residual a ser asignade a los activos es
cerg o nubc, en funcion al principio de negocio en marcha.

La viga (til de los activos se revisa v ajusta si es necesario en cada cierre de
ajercicio, de tal furma de mantener una vida Ol restante acorde con el valor de
los activos.

2,114, Activos intangifrles.

Los activos intangibles cormresponden al registro de la marca Metro gue se
enclentra registrada al costo de adguisician,
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Para que un bien sea catalegado come intangible debe cumplir con el caracter de
identificable y se cuente con ol control de generar bensficios econdmicos futuros
POF =0 usa, renta o vienta.

In activo &5 identiﬁcablafﬁi_:__

= E5 separable, es decir, e5 susceptible de ser separado o escindide de la
Compafiia y wendido, transferido, dado en explotacidn, arrendadn o
intercambiadn, va sea individualmente o juntoc Con un contrato, activo
tdentificable o pasivoe con los gue guarde relacidn, independientemente de
que la entidad tenga la intencién de llevar a cabo la separacion; o

» Surge de derechos contractuzles o de otros derechos de tipo legal, con
independencia de que esos derechos sean transferibles o zeparables de la
Compafia o de otros derechos y obligaciones.

Bl costo inicial de los actvos intangibles reprasenta el valor total de adquisicion
del activo, el coal, incluye el precic de adguisicion, incluidos s aranceles de
wmportacidn ¥ Los impuestes no recuperables que recaigan sobre {a adguisicion,
despues de deducir los desceentos comerciales v las rebajas; v cualguier costo
directamente atribuible a la preparacion del activo para 50 uso previsto,

Coh posterionidad & sy reconocimientn inicial, los activas intangibles se
contabilizan a su costo de adquisicién (costo histérico] menos la amortizacion
acumulada y perdidas por deterioro del valar (s las hubigre).

Loz activos intangiflas con los que cuenta la Compania tenen vida Otil finita, por
lo cual, la amortizacion se calcula por el método de linea recta considerando la
mejor estimacidén de la Administragign de consumo o uso de tales derechaos.

2.12 . Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compafiia evaliia pertdicamente si existen indicadores que alguna de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerde can la HIC 36 “Deteroro del Valor de
los Activas™.

S existen tales indicadores se realiza una estimacion del monte recuperable del
activo. Ef monto recuperable de up activa es el mayor valor entre el valor justo
de un active o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta v su valor
en uso y es determinada para un active individual a mencs que el activo no genere
entradas de efectivoe que sen claramente independientes de otros activos O grupos
de activos.
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Cuando &l valor en libros de un activo excede su montoe recuperable, el activo 5
consideradn deteriorado v es disminvido hasta alcanzar su montg recuperable, Al
evaluar el valor en usa, os flujos de efectivo futuros estimados <on descontados
wsando una tasa de descuento antes de impuestos gue refleja las evaluaciones
actuales de mercado, de!, '-.ral.ur r tiempo del dinero y los riesgos especificos al
activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valisacion apropiado. Estos calenlos son corroborados por miltiplos d2 valuacian, u
otros indicadores de valor juste dispenibles.

Las pérdidas por deteriore del valor de activos mo financierss som recongcidas on
careo 3 los resultados integrales por funcign £n las catezoras de gastos asociados
a la funcion del activa deteriorado.

Para activos, excluyendo los de valor inmateral, s realiza una evaluacion anual
respecto de s existen indicadeores que la pérdida por deteriore reconceida
antericrmente podria ya no existicr 0 podrda haber diseminuido. $ existe tal
indicadar, la Compania estima el monta nuevo recuperable.

Una perdida por deterore anternormeante reconocida &3 reversada solamente 51 ha
habide un cambio en laz estimaciones osadaz para determinar el monto
recuperable del active desde la Oltima vez que se reconecid una pérdida por
datarioro,

% ese es el caso, el valer en libros del active es aumentado hasta alcanzar su
rnphRto raguperable, Este monto aumentado ng pusde exceder el valor en libros
que habria side determinado, neto de depreciacion, s5i no se hubiese reconscido
una peérdida por deterioro del activo en anos anterigres. Tal reverse es reconcoido
con abend a resultados & menos que un active sea registrado al moento reevaluadn,
casa an el cual el reverso es kratado como un avmento de reevaluacion.

.Costos por interases,

Los costos por intereses incumides para la construcetdn ¢ adouisicion de cualgaier
active apto se capitalizan durante el periode de tiempo que es necesario para
complekar v preparar 2l activo para el uso que s pratende.

Los Costos por intereses osenerados postariormente af reconocimiento inictal del
active son contabilizados ¢omo “gastos financieros” en el pericdo que se
devengan.

Al 31 de diciermbre de 2311 v 2018; asi como, al 01 de energ de 2040, la Compania

no ha efectuado operaciones que hayan generado la necesidad de capitabizar
costos financieros como parte del costo de adquisicidn de sus muables y equipaos.
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Sin embargo, de existic compras de actves con finandamiento, es pokitica de la
Compahia incluir los costos por intereses como parte del costg de adguisicidn de
aquellos  actives considerades <omo  aptas desde la fecha de inicio del
finangiamisntd hasta que s& encuentren disponibles para su uso o venta.

214, Cuentas por pagar comércialesy otras cuentas por pagar,

Las cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar corrfentes
corresponden & decumeantads v cuentas por pasar con tercercs v relacionadas,
anticipos de chientes, otras obligaciones y pasives corrientes, las cuales se
reconacen a su valor nominal, ya gue su plazo medio de pago es reducido ¥ no
existe diferencia material con 50 valor razonable, ademds gue a un porcentaje
imporfante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveadores,

Las cuentas por pagar comerciales comrgspotden a obligacionss por pagar &
proveedores generadas por compra de bienes y servicios en el curso normal del
negocio de la Cormpaiia.

Las otras obligaciones y pasivos carrientes incluyen a cuentas por pagar generadas
porF obligaciones patronales y tributarias,

2,153, Préstamos y otros pasives financiercs.

Loz préstamos v otros pasivas financieros corresponden a las obligaciones Con
institeciones financieras, las coales se reconocen inicialmente al valor razonable
de la ransaccién y posteriormente se valoran & su costo amortdzado ¥ cualquier
diferencia entre o fondos obtenides {netos de los costos necesaros pam su
abtencidn) ¥ el valer de reembelse, se reconoce en el estadn de resultados
integrales por funcidn durante el periodo de vicencia de la deuda de acuerds con

el metedo de la tasa de interés efectiva, de igual manera corresponden a pasivos
financieras no derivados con pagos fijos o determinables que no son catizados en
un mercado activo.

Ezters pasivos financeros son presentados en el estadn de situacidn financiera
clasificado como corrientes o oo cordentes considerando  las fechas de
vancimiento de sus pages, a5 dedir, cuands sea inferior a 12 meses {corriente] ¥
mayores a 12 meses (no corriente),

2.16,Baja de activos y pasivos financiercs.

»  Activos financiengs:

Un active financierc (9, cuando sea aplicable una parte de un activg
fimanciera o una parte de un grupo de actives financierns similares) es dade
te baja cuandag;
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a. Los derechos de recihir flgjos de efectivo del activo han terminade; o

b. La Companfa ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a2 una tercera parte bajo un acuerds de
traspasg; v

c. La Compafifa ha tHaniferflo sustancialmente todas los riesgos y beneficios
del active a, de no haber transferido ni ratenido sustancialmente todos los
rAosgns benef‘i civs del activo, si ha transferido so control.

»  Pasivos finanderos:

LIn pasivo Ananciene es dado de baja cvando la oblizacion de pago se terming,
s Cancela o vence,

Cuando un pasivo financiero existente o5 resmplazads por otro del mismo
prastatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplaza o modificacion se trata
omnd Una baja del pasivo original y & reconocimiento de un nueva pasivo,
reconooendose 1a diferencia entre ambos en g5 resultados del periode.

2.17. Provisiones.

Lat provisicnes s& reconacen cuando:

+ La Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
ratultagn de sucesos pasados;

« [Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para [Equidar la
oblizgacion:

* El imparte se ha estimado de fonma fiable.

fuande exista un ndmero de obligaciones simitares, la probabilidad de que sea
necesaric un flujo de salida para la liquidacion se determina considerando el tipo
de obligaciones como un todo, 5 reconoce una provisidn incluso si la probabilidad
de que un flujo de salida con respectn a cualgquier partida incluida en la misima
clase de obligaciones puede ser peguena,

Las provisionss se valoran por b valor actual de los desembolsos que se espera
que sean qaecesarios para liquidar la obligacién wsando una tasa antes de
impuestos gue refleje las evaloacionss del mercado actual del valor temporal del
dinera vy los riesgos especificos de la obligacidn. El incremento en la provisidn con
motive del paso del tiempo se reconoce coma yn gasto por intereses.,

22



GRUPG EMPRESARIAL DIUNESA, DIARIDS UNIDOS
DEL ECUADOR 5. A.

Paliticas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)

CSPUEIUUIBUINVYEIBUIULIPLILUILNL

2.18.

219,

Beneficios a los empleados,

Los planes de beneficios a empleados post emplen como la jubilacion patronal v
desahucio, son reconacidos aplicands el métode del walor actuarial del costo
devengadn del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametres £n sus
astimaciones como: periiafendla futura, tasas de mortalidad & incrementes
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuanto se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercado, definidas par &l perito actuaris,

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el pariodo en que
OCUrTen.

Las costos de los servicios, costo finandiern, canancias v pérdidas actuariates del
penode son presentadoes en fenma separada en su respectiva nota a los estados
financierss adjunta v son registradas en el gasto del periodo en &l cual se
gEMEran.

Los importes de beneficios a empkeados & largo ptazo y post empleo son estimados
par un perito independiente, inscrito y calificades en la Superintendencia de
Compafias del Ecuador,

Impuesto a [as ganancias e impuestos diferidos.
Fl gasto por impueste & la renta del periodo comprende al impueste a 1a renta

corriente v al impuesto diferido, las tasas de impuesto a las ganancias para los
angs 2011 v 2010 ascienden a 24% y 25% respectivamente.

‘El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la hase imponible v

se caloula de acuerdo con las disposiciones fepales y tributarias vigentes para cada
periode contable.,

Los activos v pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al
mento que se estima recuperar o pagar a las autornidades tributarias. Las tasas
impositivas ¥ resulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son
las que esian vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, sienda de un 23%
para el afio 2011; 24% para el afo 2010 v 25% para el afo 2010 {01 gnero de 2010},
La Compafia registea o5 impuestos diferides sobre la base de fas diferencias
temporales impenibles o deducibles que existen eptre {a base tAbutana de activios
y pasivos ¥ s base financiera.

El retultado por impuestc a las famancias se determina peor la provison de

impuestos a las ganancias del ejercicio, mas la varacion de los activos y pasivos
por impuestes diferidos.
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En cada cierre contable se revisan los impuestos registrades tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oROFLUNAas correcciones a los mismos de acuerdo oon el resultads del citado
andlisis.

2.20, Capital,

El capital estd constitiido por acciones comunes autorizadas, suscritas y en
circulacion naminal, se clasifican como parte del patrimenio neto.

2.11.Ingrasos de actividades ordinarias.

Los ingrescs por actividades ordinarias incluyen el wvalor razonable de la
wontraprestacion cobrada o por cobrar de los bienes y servicios entregados a
tercerss en el corsn ordinario de las actividades de la Compania, Los ingresos por
actividades otdinarias se presentan netos de devolociones, rebajas v descuentos,
siempre y cuando cumplan todas y cada una de lag sigiientes condiciones:

a. La Compania ha transferido al comprador los resgos y ventajas, de tipo
significativo, detivades de ta propiedad de los bienes;

b. La Compania no conserva para si minguna implicacion en la gestion corrente
de los bienes vendidos, en el grade usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control afective scbre los mismos;

€. >ga probable que la Compafifa reciba los beneficies ecandmices asnciados con
la transaccian; v,

d. £l importe de los ingresos ordinarios v sus costos puedan medirse con
figbilidad: .

Ng s& considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad

hasta que no sg han reselto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Loz ingresos por intereses son reconocides a medida gue los intereses son
devengados en funcidn del principal que esta pendiente de pago v en funcidn a la
tasa de interds vigente a esa fecha.

2.22. Gastos de administracion, ofros y financieros.

Los gastos de administracion y atros se recongcen en el pericdo en el gue se
incurren, por la base de acumulacitn {metodo del devengo), es decir, cuando se
tonocen en funcion a los acuerdos con sus provesdores yio relacionadas,
corresponde  principalmente  ar sueldos. salarfus v demds remuneraciones;
impu2stes, contribuciones y otres; mantenimiento y reparaciones, promocidn y
publicidad; depreciaciones; seguros y reaseguros; bensficfos  sociales e
indemnizaciones; honorares a terceros entre gtros,
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.23,

2.24

2,25,

.26,

.27,

Los gastos financeros estan compusstos principalmente por intereses pagadas $on
registrados bajo el meétodo del devengado y provienen de las ebligaciones
contraidas con partes relacionadas.

Segmentos operacionales.

Lot seementos operacionales estan definidos come los compenentes de una
Compahia sobre la cual {a informacion de los estados Ananciengs estd disponible v
o3 evaluada permanentements por el érgang principal de Administracian, gquien
toma las decisiones sobre la asignacién de los recursos y evaluacién del
desempenc.  La Compama opera con un segmentn Onico ¥ ho amenta su
revelacidn por separada,

Medio ambiente,

La actividad de 1a Compafiia ne se encuentra dentra de las que pudieren afectar el
medio ambients, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros ne tienen comprometidos recursas ni se han efectuado pages derivados
de incumplimientos de erdenanzas mumcipales v otros organismos fiscalizadares.

Estado de Flujo de Efectivo,

Bajo flujos originados: por actividades de la operacion, se fncluyen todes aguellos
flujns de efectivo relacionados ¢on ol gire del nepocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros ¥ en general, todos aguellos flujes que
no estan definidoes como de inversign o financlamiento, Cabe destacar goe el
woncepto operacional utilizado en este estado, 85 mas amplio que el cosideradn
en el estado de resultades inteerales por funcidn.

Campbios en politicas y estimaciones contables,

Los estadns financeros al 31 de diciembre de 201, no presentan cambios en las
politicas v estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2010, salve por
la aplicacian a partir del 1 de enero de 2010 de las Mormas Intemacicnales de
Informacién Financiera (NIF).

Reclasificaciones.,

Ciertas cifraz al 31 de diciembre de 2010 v D1 de energ de 2010, han sido
rectasificadas para efectos comparativos ¥ de presentacion con o5 estados
financietos de esos anos bajo HIIF,
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3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,
3.1 Factores de resgo,

La Gerencia Admimstrativa y Financiera e5 [ responsable de  monitorear
constantemente los factorss de resgo mas relevantes para la Compadia, en base a
una metodoloha de evaluacidn continua. La Compafia administra vna serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al reszo
frente a vanacionas de inflacion.

3.2 Riesgos propios y especificos,
» Riesgo de tipo de cambin,
La Compaiia no se ve expuesta a este Tipo de riesgo, debido a que tanto sus

comPras SOmo sus ventas son en dolares de los Estados Unidos de América
{meneda funcional).

«  Riesfd de tasas de interds,

La Compalfifa s v& expuesta a un fesao bajo, debido 2 que mantien® pasivos
contratados a fasas fijas, logrando una diversificacion gue la mantendri
cubierta con cualguier comportamiento de tasas que acurra en el mercadn,

4. ESTMMACIDNES Y JUICIOS O CRITERIQS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimacicnes y ¢rterios usados son continuamznte evaluados vy se basan en la
experiencia historica y otris facteres, incluyendo B3 expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de adwerdo a las circunstancias,

La Compaiia efecida estimaciones y supuestos respecto det future. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces serdn izuales a los resultados
reales. Las estimaciongs y supuestos efectados por la Administracion se prasentan a
continuacian:

4.1, Vidas utiles y de deterioro de activos,

La Administracion es guien determina las vidas Otiles estimadas ya sea
considerandg s critedaos técnicos de funcionardos externos o internos de la
Compaiia, tomando en estos casos como referencia las vidas dtiles definidas en
las peditf cas corporativas,

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 26, 1a Cempafia evalia al
cierre de cada ejercicio anual o antes, s existe algln indicio de deteriorg, gl valor
recuperable de los activos de large plazo. para comprobar si hay pérdida de
deterigro en el valer de s activgs,
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4.2, Litigios ¥y oltras contingencias.

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y resistrar algunos de [os
activos, Pasivies, ingresos, gastos y compromises. Basicamente estas estimadiones
se refieren a;

A e

Lz evaluacidn de posibles perdidas por deteriore de determinados actives,

ta vida Otil de los activos materiales-

Los criterfos empleados en la valoracidn de determinades activos.

La necesidad de constituir prowvisiones ¥y, &n el caso de ser requerdas, el
walor de las mismas, .

. La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos,

* Yalor aciuarial de indemnizaciones por anos de sercin,

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimasion de los
desembilsds que serd necesario pagar por la correspandients obligacion, tomando
gn consideracion toda la informaion dispenible a Lz fecha del periodo, incluyendo
la opinion de expertos independientes tales coma asesores legales v consultoras.

En cualquier caso, es pogsible que acontecimientes que puedan tener lugar en el
future obliguen a modificarlas en los proximos gjercicios, lo gue se realizara de
forma prospectiva.

DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMIENTO OE LAS MIIF.

La Compania Grups Empresarial Digness, Diaros Unidos del Ecuader 5.A. en
cumplimienty con lo establekido por la Superintendencia de Companias en su resolucion
Mo, OE.G.DSC.0M0 del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la transicién de sus
estados Fnancierss de HMNormmas Ecuatorianas de Contabilidad {MEC) a MNermas
Intemacionales de Informacidn Financiera (MUF), con un perindg de teanscion que
camprende dasde el 01 de enern al 31 de diciembre de (M0 v aplicacion total a partir
del 0f de epero de 2011, en ¢oneordancia con o estipulade en el articula primers de la
citada resolucion.

5,1. Bases de la transicion a las NIIF.

El juees completo de los estades financiergs del Grupo Empresarial Diunesa,
darips Umdos del fcuador 5.4, corresponde ab ejercido tenminadoe &l 31 de
diciembire de 2011 v fueron preparadas de acuverde con Hormas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). ba Compaiia ha aplicado ta MIF 1 Adopcién por
primera vez de las Mormas Intermacionales de Informacidn Financiera al prepamar
suz estados financieros.
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5.1.1.

5.1.2.

Aplicacion de [a NIIF 1.

La fecha de transicion de la Compaiia Grupo Empresarial Diunesa, Diarios
Unidos del Ecuador 5.4, es el 01 de enero de 2010. ia Compahia ha
preparadn sus estacdos finanderos de apertura bajo NIIF a dicha facha. La

fecha de adopcidel-de &y NIIF para la Compaia es el 01 de enera de
2011

La MIF 1 Adopcion por Primera YWez de las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera permite a las Compafias que convergen sus
astados financieros de Normas Ecuaterianas de Contabilidad {NEC) a las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera [(MIF) ef utilizar
gucepCiongs v exenciones de  caracter  obligatorio o optativo,
considerandoe que en la mayoria de los casos son de  aplicacion
Tetroaciiva,

Ly Compafia procedid a realizar los ajistes gue a continuacion se
detallan con la finalidad de que los primeros estados financieros
preparados de confermidad a laz NIIF, mismo que contieren infarmacion
de alta califad gque sea fransparente para los usuarics, comparable para
todos los pericdos que se presenten vy suministren un punta de partida
adecuado para la contabilizacidn segon las Mormas Internacionales de
Informacidn Financiera (MIIF),

De acuerde con lo anterior, la Morma letermacional de Informacicn
Financiera - NIIF 1 establece la aplicacién opcional de ciertas excepciones
y exencignes y ha establecido algunas prohibicianas sobre ta aplicacién
retroactiva de algunos aspectos exigidos par otras NIF, con el dnimo de
ayudar a las empresas en el proceso de transicion,

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las

excepciones obligatorias y algunas de las excepciones optativas a la

aplicacion retroactiva de las WIF descritas a continuacion en los

numerales 5.1.2, ¥ 5.1.3.
Excepciones a la aplicacién retroactiva de otras HIIF.
La Compainia aplicars as siguientes excepciones:

{1} La baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.
Esta excepcion no es aplicable.

2} Contabilidad e coberturas,
Esta ¢x<epeion no es aplicable.
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5.1.3,

{2) Participaciones no controladoras.
Esta excepcidn no es aplicable.

(4} Clasifcacion y medicion de pctivos financieros.
Esta excepcion no es aplicable.

Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas paor la Companiia.

a. Las transacciones con pagos basados en accones,
Esta exencion no es aplicable.

b. Contratos de sesuro. -
Esta exencion no es aplicable,

¢. LCosto atribuidn,

La Compafia optd por reconocer sus muehles v equipos a su costo
hiskdrico al M de enero de 2010,

d. Arrendainientos.
Esta exencidn mno es aplicable.

g, fenefidos a los empleades,
La Compafifa optd por reconocer todas \as ganancias y perdidas
actyariales acumuladas al 01 de ensro de 2010 coma parte de sus
reseltados del ejercicio,

f. [Ciferengss de comversign acuntufadas,
© Esta ewencion no es aplicable.

-, Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma_conjunta

y asoeriadas,
En base a estas exenciones a Compania ha valorado esta inyersion en
base al costo tomando en cuenta los efectes NIFF registrados en susg
subsidiarias.

h.  Activaos y pasivos de subsidiarias, asociadas v nesocios conjuntos.
Esta exencion no es aplicable,

#,  Instrumentps financieros compuestos.
La Compahia no posee instrumentos fAnancierss compuestos, por ko
cual, estad exencion no es aplicable,

J.  [Designacion de instrumentos finanderss reconucidos previangente.
Esta exencidn nd es.aplicable.
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k. La_medicidn a valor razonable de actives financieros o pasives
financierss en el recontcimienta inicial,
Esta exencidn no es aplicable.

. Pasivos por retirn dE seracio incluidos en ef costo de propiedad,

muebles y ggl.n pos.
Esta exencion no €5 aplicable.

m. Actives financieros o _activos_intangibles contabilizados de acuerdo
conr la CINIF 42 Acuerdes de Concesion de Servicips.
La Compafifa no posee concesiones de servicios, por lo coal, esta
exencion na es aplicable.

n. Costes por préstamos,
Esta exendion no es aplicable.

o. Iransterencias de activos procedentes de cliettes.
Esta exencidn no €3 aplicable.

Conciliacion entre las Hormas Intemacionales de  Infermacion
Financiera y Prncipios Contables Generalmente Aceptados en Ecoador
(HEC).

Laz consliaciones presentadas en los numerales 5.1.6. a 12 5.1.11.
muestran la cuantificacian del impacto de la transicién a las NIIF en la
Compafia Gropo Empresarial Diunesa, Diarios Unddes del Ecuador 5.A

sobre [os sigyientes conceptos:

Ajostes al (M de energ de 2010 y al 31 de diciembre de 2010,

Concibiacién de Resultades al 31 de diciembre de 210,

Concibiacion del Patrimonio Neto al 0t de enero vy 31 diciembrg 2013,

Concibiacion del Estado Situacion Financiera Clasificade al 3

diciembre 20140,

»  Concitiacion del Estado Situacidn Financiera Clasificade al 01 enero
de 2010,

» Conciliacion del Estado de Resultados Integrales por Funcidn al 31 de
diciembre de 20110,

»  Conciliacion del Flujo de Efective Direcks al 31 de diciembre de 2010,

L I B B ]

Ajustes af 01 de enero de 2010 vy af 31 de diciembre de 2010,

ta) Al 3t de diciembre v 01 de energ de 2010, la Compania reconocio el
valor de imterases implicitos en sus cuentas por cobrar a relacionadas
por 71,648 v 31,997, respectivamente.
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tb) Al 31 de didembre y 01 de enery de 20440, la Compafia reconocid ef
valor del impuesto diferide por cobrar por 5411 ¥ 6,953,
respectivamente,

5.7.6. Condliacion del JPatrimonioc Neto al 01 de enero ¥ al 31 de diciembre
de 20100

Una conciliacian del Patrimonic Netd de la Compania al 31 de ditiembre v
01 de enero de 2040 por efectps de la gonversion de sus estados
financiercs de Hermas Ecuatorianas de Contabilidad NEC a Mormas
Internacionabes de [nformacién Finangiara MIF fue coma sfoue;

-

taldo a Saldo g
Enero Diciembre
1, 2010 31, 210
Patrimenio bajo Harmas Ecuatorianas de
Comtabilidad WEC (268,836} (262,735)
(=) Instromentas financiers - intereses
implicitos 31,997 71,648
{+] Efecto de impuesto diferdo por cobrar (6.553) {5,411}
Efecto de |a transicidn a las NIIF £, st 65,237
Pakfimonio neto segan MIF (243,352) [1%,4?3;
L]

5.1.7. Conciljacion de Resultados al 31 de diciembre de 2014,

da conciliacion de |os resultados por #f ang terminade al 31 de diciembre
de IHG. es coma sigue:

Saldo a

Diciembre

31, 20140

Pérdida neta del ejercicio 2011 segin NEC &, 101
Ajustes por ynplementacion a2 NIIF

Instrumentos financieros - fntereses implicitos 39,651

Constitucion de impussta diferido 1,142

Efecto de la transicion a lag HHF 40,793

Pérdida neta del ejercicio 2040 segin NilF 46,504

L ]
Tt
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5.1.8. Conciliacidn del Estado de Sitvacian Financiera Clasificado af 31 de
diciembre de 2010.

saldo HEC a Efecta Saldo HIIF g
Diciembre transicidn a Diciembra
R H, 240 Ias MIIF 3, 20
ACtivps:
Actives corrientes;
Efective rlr - 267
Activos financieras
{ooumentos v cuentas por cabrar
dientes rnd retacionadas .-78,561 (22,54E} 56,013
ACLEYDS PO impuestos corrientes 443 - 443
Tetal activgs cormientes i 72.548) 56,723
Activas no corrientes:
#ctivos intangibles 170,833 - 170,813
Activas par impuestas diferidas - 5,411 5,411
Aetivos financieros i cornentes 201,223 49, 1K) 134,123
Total activos no cormiantes 374,056 [43, 6B 330,367
Total ackivos 453,327 &6, 237 337,030
| I |
Pasivos:
FPasivos corrientes
Documnentas y cuentas por pagar 1,534 - 1,534
Provigiones . 1,585 - 1.585
Otras abligaciones corrientes 1,237 . 1437
Clpentas por pagar diversas/ relacicnadas 2,350 - 2,350
Total pasives corrientes 4,746 - 6,706
Qs pasivias ne Connentes 183, 385 . 183,884
Total pasivas no corrientes 143 BEE - 183,858
Total pasivos 1494, 5H%F . 190, 5492
| ] E ]
Patrimonio neto:
Capital Q.87 . 00,17
Aportes para futura capitalizacidn 200,000 - J00, o0
Resultades acumulados §2IE, 082 (66,237 {304, 31
Total patrimanio 262,735 66,237 196,498
] L |
Total pasives vy patrimonio 453 317 166,13?] 387,094
L] |

-3



GRUPO EMPRESARIAL DIUNESA, DIARIDS UNIDOS
DEL ECUADOR 5.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)

5.1.9. Conriliacidn del Estade de Situacidn Financiera Clasificade al §1 de
ererg de 20140,

Salda WEC a Efecto Saldo HIIF a
Enero Eransician a Enera
R $1, 1010 Las WiIF 01, 2HD
Activos:
Activos cortientas:
Efectiva 1,666 - 2668
Activos finangieros
Documentes ¥ cuentas por cobrar
clientes no relacionados 250,995 (26,2130 154, 7é4
Servicios y otros pagos anticipades &7 - &7
ACtivOos pOF inpUestos comientes a6 - £l
Total activos corrientes 283,785 (2,213 257,971
Actlvos no corrientes:
activos intangibles 140,633 - 190,833
Actives por impluestos diferidos - &.033 6,353
Activos financieras no corrsnees 159,908 (B, 785 154,173
Total activgs no corrientes 350,741 TEB 251,509
Tatal activgs: 634 026 [25,444) 9,082
] L ] e
Pasivos:
Pasivos corrientes:
Prowvisiones 4 146 - 4,146
QEras chligaciones cammientes 11,544 . 11,544
Total pasives correntes 15,670 - 15,650
Qtros. pasives na Comientes 350,070 . 254, GO0
Total pasivos no corrientes: 250,000 - 350,000
Total pasivos 365,690 - 365,690
| | T
Patrimonio neto
Capikal BO] . 400
Aportes para futura capitabizacion 500,017 - 0o, 047
Resultados acumulados (131,981} {25,444) (257,425}
Total patrimotic 268 835 {25,444, 243 392
L | | ]
Total pasivos ¥ pakrimonio G434, 528 (25,444} 609,082
L .| |
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5.1.10, Congiliacidn el Estado de Resultados Integrales por Funcidn al 21 de

diciembre de 010,

Por log anos tenminadas en,

Ingresos:
ingresas de ackividades ardinarias

CHros ineresgs
Lastas:
Gastos 4@ ventas

Gastas adminictrativos
Gatkas financienos

{Perdida) del ejercicio

impuests a las ganancias
impuesta a la renta corriente

Efecto tTmpuestos diferidas

Pérdida neta del perindo

Otro rasultadeo intesrai;
Componentes ded otro resuttade integral

Resultads integral rotal

segin MEC Segin MNIIF
a Efectn a
Disembre trangicion a Diciemibre
1, 20 Las MIIF 3, A0
48,525 {39,651) 2674
54, A9E - o4 GO
28 - .
54,626 5,646
{6,181) (39,651} {45,752}
- £1,142) 1.142)
- (1,142] (1,142]
{6,101} {40,793 {46,894
0 Ta3 ,894
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3.1.11. Conciliacion del Estadn de Flujos de Efectivo por el Métode Directn al

3 de diciembre de 2010,

Segin MIIF
e — Segdn NEC a Efecto a
Diciembre  transicion a Miciembre
Por los afios terminados en, 3, ] las MIIF H, 210
Flujos de efectivo por las actividades de
GPEracion:
Efective recilide de clienkes 07,4374 212, 437 ,-’
Efectivo pagado a praveedores, -
empleados ¥ otros {43,9!]-1}// (43, 9[!14] o
Intereses pagadas (£8) {18]°
CHros ingresos, neto 5,210./ 9,210
Efectivo neto provisto por las ,/ - /
actividades de aperacion 163,715 163,715
i————— ]
Flujos de efectivg por las actividades de
finabciamisnto:
Efectira (pagado} por obligaciones con
relacionagdas [155,114) {166,114)
Efectiva neto utilizade en actividades de )
financiamiento f166,114) (166,114)
I I
[Disminucién] neta de efectivo {2,399) {2,399}
Efectivp gl inicio det afio 2,660 Z.066
Efectivg al final del ano 267 - 267
L o I |
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POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
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—

Por el afio terminade en,

Segun NEC Sagln MIIF

a Efecto a

Diciembre  transician Diciernbre

31,2010 alas NIIF 31, 2010

Resultado integral total

Ajustes para conciliar 2] resultade integral
total ¢on ef efectivo neto provisto por 1as
actividades de operacios;

Depreciacion de muebies v equipos
Amariizacion de activos intangibles
Intereses implicitas

frpuests diferido

{ambios en activos ¥ pasivos operativos;

Distninucien de documsentos v Cuentas par
cobrar ¢lientes relacinnados

Disminucion et s&rvicios v ofros pagos
articipados

(AUmenhEn) en activos por impusstos corrientes

AUmmenta en documentas ¥ CUentas por pagar

(Disminucionj en ¢tros pasivos corrisntas

{BFsminycionp en coenkas por pagar diversas
relacignadas

Auments de dOCUMmENEDs ¥ CLenBas por pagar
diversas relaciohadas

Efectivo netg provisto por las actividades de
operacion

!

]
(6,102) (40,793 (46,895

m,{mﬂ/ . zu.um/
. {3,664 {3,664)
- 1,142 -~ 1,142~

200, 437" - 202,437 F
67, : 67"
(38717 ~ {387}
1,53 . 1534
(43, 315}./ 43,315~ :
{1z,aaa}f ; (12,868)"
7,340 ; 2,349
163,71 51/ . 163,715
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EFECTIVO,
Un resumen de esta cuenta, es como sigue:
L e Biciernbre  Diciembre Enera
) 1, 2011 H, 210G 01, 2010
{aja 3,778 - LD
Bancos 7 267 1,k
4,793 267 1,666

e ———
COCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIOHADOS,

Lorresponde al salde de cuentas por cobrar a deudores comerciales relacionados, par
servicios de publicidad y otros. Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

Hoembre Diciembre Erers

31, 2011 31, 2010 a1, 2010

Gistemas Guia 5.4, GUIASA 115,524 - 202,437
[ntergses Publicaciones Quil 5.4, Pub-

Quilsa I8, 563 7,089 3,425

Publicaciones Quil 5,A. Pub-Qunilsa 156,835 48,4924 45 927

© (Hota 28) 290,919 56,013 254,784

El valor razomable de los documentes v cuentas por cobrar clisntes relacionados, no

difiere sznificativamente de su valor en bibros,
OTRAS CUENTAS POR COBRAR,

Un resumen de esta cventa, fue como sigue:

Diciembre Enera
M, 210 a1, 2010

Qiciembre

31, 21

Anticipo proveedores £3,456
Prastamas empleados v trabajadones 3,700
17,156

T
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P A PP e P

ACTIVOS POR MMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de g5ta cuenta, es como iguwe:

Diciembre Giciembire Enero
3, 201 3, 2010 o1, 70140

Credito tributarie a faver de la empresa (IVA) 6. 260 443 56
Credite tributario a favar de la empresa -
Retencion en la fuente 1,800 - -

9 540 443 el

I

MUEBLES ¥ EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, es como sigue.

Edciembre Biciembre Enero
31, 2011 21,2010 {1, 2T
Equipes, neter
Equipn de compartacian .81 - -
.. |
fquipps, costo:
Equipo de computacion . 054 . -

Equipas, depreciacion:
Equipd de computacién {243)

El mavimiento de muebles v equipos, et camo sigue:
a, Al 31 de diciemnbre da 20t1:

Equipo de
COMPULACIHN Total
Laldo imicial
Adigianegs 2,054 2,054
Depreciacionss {243} (243}
>alde tinal t,E11 1,811
L ]
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it,

P L L ———
b. Al 31 de diciembre de 2010.

Equipa de
COpLUtacian Total

Saldo inicial v final

ACTIVOS INTARGIBLES.
Un resumen de esta cuenta, es oomo sigue;

ioembre Diciembire Energ

31, 2011 3,200 ai, 2050
Artivos intangibles, hato;
Marca mebrd 130,833 170,813 190,333
]
Activos intangibles, costo:
Marca rmetro 200,000 200,000 00,000
- " ]

Arrartizacion acumulada:
Marca metro (49,167} (2%,167) !9, 147]

El movimienta de activas intangibles, fue como sigue.

. A&l 3 dediciembrede 2011

Marca Metra Total

Saldo inicial 170,833 170,833
Adiciones - ;
Gasto det afio (20,0007 (20, 00
Salde final 156,333 150,833

_
b. Al 31 de diciembra de 2010:

{oncepta farca Metro Total
Saldo inicial 190,822 190,833
Gasko del ato [EU,D'DD} {EDJGW]
Saldo Firral 170,833 170,813

10
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13,

14,

T . L e P — Ay S A — —

ACTIVOS FIHAMCIEROS NO LORRIENTES.

Un resurmen de esta cienta, o5 Como sigie:

- Brciembre Biciembire Ensto

3, 2011 31, 2M0 g1, 20tQ

Cueva Herndn Accionista 7.004 - .

Paz y Mino Fernando - Accionista 3,778 - -
11,332 -

e e P ————
OUTROS ACTIVOS HO COREIENTES:

Carresponden a inversiongs permanentes €n sus companias relacionadas en las cuales
mantiens un T00% de contral,

Un resumen 4 esta cuyenta, €5 como sigue:

Diciembre Ciciefbre Enearg
31, 20114 31, 20 0f, 2010
Publicactones Quil §.4. Pub-Quilsa 783,560 - -
Sistemias Guia 9.4, GUIASA 134,123 154,123 154 123
. {Hota 18) 232,683 154,123 154,123
S s e S —
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR,
Ut resumen de esta cuenta, es como sigle.
Diciembre Diciembre Enero
31, 201 3. 2010 1, 2010
PFroveedores de sorvicios 3,372 1,334
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3.

1.

17,

18.

PROVISIOMES.

Ln resumen de esta cusnta, 85 como sigue;

o Diciembre CHiciembre Inero

Hosie e 31, Qi 21, 3N 1, 200

Bonos de Gerencia ERLLL r 4,144
Henorarios auditona 2,580 1,585 -
Honorarios rectares 4,386 - -
15,964 1,585 4146

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES,

Lin resumen de esta cuenta, 25 comm sigue;

Diciembre Diciembre Enera

31, 7041 3, 2010 04, 2040

Con la administracidn tHbutaria 17,587 18 1,057
Con 2l 1E55 1,116 a7y 4 398
Por beneficios de ley a empleados _ a7 742 6,849
19,520 1,237 11 hdd

2 ) i
CUEMTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS.

Un resumen de eska caenta, es como sigee:

Ciciembre DiciembBre tnero
31, 2011 31, 2010 o1, 310
Sistemas Guia S.A. GUIASA (Mota 28) 2,350 4,350

=== ]
OTROS PASIYOS HO CORRIENTES,

Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

Ciciembre Biciembre Energ

X, 2011 31, 310 01, 2010

Sistemias Guia 5.4, GUIASA (Mota 283 314,573 183,884 350 (KK
I —
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19.

IMPUESTC A EAS GAMANCIAS.

La provision para el impuesto a la renta por los afbos terminados el 3§ de diciembre de
2011y 20140, ha sido calculada aplicando 1a tasa del 24% y 15% respectivamente.

La Disposicién Transitoria pomers del Codige dreanico de la Produccian, Comercio &
nversiones {COPCY), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 3514, del 29 ds
diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades preductivas en el Ecuvador y
establecid una reduccion progresiva para todas la sociedades de (1) on punto anual en la
tarifa al impuesto a la renta, fipandose en 24% el ejercio econdmico del ano 2011, 23%
para el afio 212 y 22% para el afio 2013 y siguientes ejercicios.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en 2l pais podran, ablener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la Repta sobre sl moato
reinvertido.

Al 3 de diciembre de 2011 v 2010, <l valor de 13 reinversidn deberd destinarse
exclisivamente a la adquisicion de maguinaria nueva ¢ equipd nugvo, activios para
riegn, material vegetative, plantulas y todo insumo vegetal para produccidn agricola,
forestal, ganadera y de florcuktura, que se relacignen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes retacionados con ineestigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen  diversificacion  productiva e
incramenten el empleo,

Cuando la reimversign se destine a maguinara nueya y equipg nusvie, el activo debe
tener coma fin €l formar parte de su procesa productive. Para el sector agnicola se
entenderd comn equipo, entre otros, los silos, estructuras de invernaderos, y cuartos
frivs.

Las actividades de inwestigacidn vy tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de emplea en el
corto, mediano y largo plazo, sin gue sea necesario que Bas tres condicionss se
verifiguen en el mismo ejercicio econdmico en gue se ha aplicade la reinversion de
utilidadeas,

El beneficio en la reduccion de la tarfa, debe estar soportade en un informe emitidg
par hecnicos especializados en el sector, que oo tengan relacion laborat directa o
indivecta con la Compania; mismo que debard contener o siguiente, segln corresponda:

1, Maguinacias o equipos nuesvos: Descripcion del bien: ano de fabricacidn, fecha vy
valor de adguisicign, nombre del proveedor; y explicacion del uso del bien
relacionado con ta actividad praeguctiva,

F- s
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Z.  Bienes relacionadus con investigacion v tecnologia: Descripgidn det bien, indicanda
51 e5 nuevo o usada, fecha y valar de adguisicion, nombre del provieedor; vy,
axplicacidn del uso del bien relacionade con la actividad productiva, analisis
detallado de los indicadores que e espera mejoren la productividad, generen
diversificacion productiva, e incramenten el empleo,

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aomeanto
de capital v se perfeccionara con la inscripoion de la cermespondients escritura en el
Regictro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive postartor 2 aquel ¢n
que 52 genararen las utilidades materia de la refnversion.

Ademas, establece la exoneracion de pago del Impuestﬂ a 1a Renta parz el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas.

£l art. %1 de la Ley de Régimen Trbutareo Interno (Asregado por la Disposicidn
reformatoria segunda, numeral 2.2, de la Ley s/n, publicada en el Suplements de!
Registro Oficial Mo, 351, det 2% de diciembre de 2010), considerd a las sociedades que
se constitwyan a partir de la vigencia del Cédign de la Produccidn; asi como también las
sociedades nuevas gque se constibuyeren por sociedades existentes, con el objeto de
realizar inversiones nuevas y prodectivas, gozardn de una exoneracion del pago del
Impuests & la Renta durante Cince ahos, contados desde el primer afo en &l gus e
generen ingrescs atribuibles directa y dnicamente & la nugva imversidn.

Las inversiones nuevas v productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones
urbanas del Cantan Quitoc o del Canton Guayaquil v dentro de o siguientas sactores
grondamicns considerados prioritarios para el Estado:

Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializades,

Cadena forestal y agrdforestal v sus productos elaborados;
Metalmecanica;

Fetroguimica;

Fanmaceutica:

Turisma;

Enersias renovables incluida ta biseneraia o energia a partir de biomasa;
Servcios lopisticos de comercio exterior;

Bictecnalogia v sofiware aplicados;.y,

Los sectores de sustitucidn estratégica de importacicnes y  fomento de
expariaciones, determinados por el Presidente de la Repiblica,

eI hmoon oo

PAGD MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Contorme a las reformas introducidas a la Ley de Resimen Tribuotario Interng, publicadas
an &l Suplemento del Ragistro Oficial Mo, 94 del I3 de diciembre de Z200%, s1 el antigipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a
la Renta causado o no es autorizadas su devoludon por parte de la Admindstracion
Trbutaria, se constituira en page definitive de Impuesto a 13 Renta sin derecho a
credito tributario posteriaf.
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El Servicic de Rentas Internas podra disponer la develucion del anticipo minimog g las
saciedades por un gjercicio aconémice cada trienie e ¢onsiderard como 1 primer afo
del primer tHenin 4l penode fiscal 2010 cuand por caso fortuito o fuerza mayor se haya
visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujete pasivo en el ejercicio
econdmico respectiva; y para £l efecto el contribuyente deberda presentar su peticion
debidamente justificada a "3~ administracidén Tributaria para gque realice [as
verificaciones que correspoddan,

Be acuerdo a lo dispuesto en el Art. 3¢ del Codigo Civil, fuerza mayor ¢ caso fortuito, se
definen comg el imprevista a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremgtn, €l apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercides por un
funcionario pablica, gtc. :

S el contdbuyente no puede demostrar el case fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, &l anticdpe minime determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizads como gasta Impuesto a la Renta,

La Compania a0 ha sido revisada por parte de 1as autoridades fiscales desde la fecha de
su constitucion.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal ¥
el impuesto a la renta afectado a operaciones, foe coma siguys:

Biciembre Ceiernbre

A1, 2011 31, 210
(Perdida) antes de provision para impuesto a la
renta ) (74 0433 45, 752)
Efecto de impuestos diferidos 15,385 (1,142
{Perdida) neta (58,58} {46,894)
Mis:
Efecto adopaidn NIF 67,865 3,451
Liberacion/ constitucian de impuestos diferidos {15,383} 1,142
{Pérdida) del ejercicio {6,174} (6. 101)
Tasa de impuesto a la renta del periodo 24% 25%
[mpuesto a la renta causado . -
Anticipo del impuesto & la renta del afo (Impuesto
minima) -
Impuesto a la repta del periodn - -
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MARUJESTOS DIFERIDOS,

Los actives y pasivos por impuestes diferidos se compensan sl s tigng legalmente
reconacido el deracho a compensar los activos ¥ pasivos por impuestas correntes y los

impuestos diferidos se difieran a la misma autoridad fiscal,

Ein resumen de [a: diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, gue
prigindreh oy impueestos diferides registrades en los presentes estados finangieras, fue

COMIE 51E0e:
~ Base Base  Diferencia
tiibutaria HIIF  ternporaria
Diciembre 31, 2011
Instrumentos financieras - interes implicito 381,337 490,920 g 417
381,337 290,920 90,417
Diciemnbre 3%, 2010
Instrumentss financieros - intergs implicito 78,560 56,012 22,548
78,560 25,012 22,548
Energ 01, 2010
Instrumentos financieras - inkerés implicito 280,996 254, 78R 26,211
180,996 254 785 26,211
Los saldos de tos im puestos diferidos, son los siguientes;
Diciembre  Diciembrg Enero
3, 20t 31, HHD o1, 20140
Impuesto diferido por cobrar;
tnstrumentes finangieras - interes implicito 10,796 5,411 6, hh3
30,796 3,411 £, 001
Impuesta diferido neto:
mpueste diferide por cobrar 20,796 5,411 6,553
Impuesto diterido por pagar - - -
20,796 5,411 6,553
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E! mgwirmiento del impuesto diferido por tos afo0s terminados el 31 de diciambire de 2011
y 2010, es come sigue:

Salde Reconotido calde
— inicial  en resultados final

Diciembre 31, 2011
Instrurnentos financieras - inkares implicito 5,411 15,385 20,794
5,411 15,285 20 794

2 ] i

Diciembre 31, 2010
InsErumentos Financieros - intergs impkicita f,553 i1,142) 5411

6 553 (1,142 5,411

Los gastos (ingresos) per impugstos diferidos & impueste a la renta por los anos
termifades al 31 de diciembre de 2041 y 3t de diciembre de 2010 son stribuibles a o
siguiente:

Ciciemnbre Diciembre
31, 2011 31, 2010

za3to impuesto a la renta del afo:
Impuesto & la renta ¢orriente -
Eferctn por Liberaciénscomstitucion de impuesto
diferido (15,385) 1,142

{15,385} 1,142

Concliacion de la tasa de impuesto g 1a renta;

Fasa de impuesto 8 la renta del periodo 24.00% AL
Efecto fizcal por partidas conciliatorias
efectos NIIF {2.19%} 1.4%%
Tasa de impuesto a |z renta del periode efectiva 21.81% 23.51%
e

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
comipensacion, e recongeen en la medida en que es probable la realizacon del
currespondiente beneficio fiscal a braves de beneficios fiscales futuros,

4K



GRUPD EMPRESARIAL DIUNESA, DIARIDS UNIDOS
DEL ECUADOR S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

20,

1.
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CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2(HO, esta constituigde por 343 acciohes ordinarias con un
valor nominal de 312 cada una v al 1 de energ de 20H0, esta constituido por 800
acgiones ordinarias con un valgr neminal de 1 dolar cada una,

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 01 de engrg de 2010, estd constituido por aportes
de accionistas para futura cepitalizacién  por 450,000, 200,000 v 500,017,
respectivamente, de |os cuales 200.000 fueron con aportes en efective de Metro
Internacional (MISA) en afos anteniores y 250,000 mediante compensacion de cuentas
de los accicnistas.,

RESULTADOS ACUMULADOS,

. Resultadns acumulados.

Lot estados financieros adjuntos fueron preparados considerando gue la Compania
Grupo Empresarial Dionesa, Dfarios Unidos del Ecuador 5.4, continuard como un
negocio en marcha. Lag pérdidas acumuladas por los ancs tenminados al 31 de
diciembre de 2011 y 2N, asciende a (58,658} v {46,894} respectivamente, s
mantiene pérdidas acumuladas que superan ef 61% del capital mas las reservas lo
tual pone a la Compania en cauzal de disolucidn, sesun el articuly 1%3 de a3 Ley
de Compafias gue establece: cuando las pérdidas alcancen al €incuehta por cento
0 mads del capital suserito ¥ €l total de las reservas, [a Compafiia se pondra
necesariaments en liguidacion, 31 los accionistas no proceden a reintegrarde © 2
limitar &l fondo social al capital existente, siempre gue €stg baste para conseguir
2l gbjeto de la Compania. Los estades financieros no incluyen ningln ajuste
‘relacionade €on la recuperacion y clasificacion de los montos de los activos v los
pasivos que padrian resultar de esta incertidumbre,

. Resuli_adus acumulados arovenientes de la adopcidn_por primera vez de Las HAIF,

Al 31 de diciermbre de 2017, y 2010 v 01 de enero de 20490, ef saldo de esta

cuenta, incluye los resyltados acumulados provenientes de la primera adopdiah de
HIIF por 66,237

Como se detalld anteriorments los ajustes resultantes del process de conversidn a
bas MNormas de Informacién Financiera NIF fueron registrados ©on cargo a €503
cuenta ¢omo lo detenmina la NIIF 1 “Adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera™. [Hota 5)

AT
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La Ley de Companias del Eceador establege que cuands las pardidas alcancen al
Oncuenta por dento @ mas del capital suscito ¥ el total de las resarvas, |2
Compania s¢ pondra necesariamente en liquidacion, ¥ los accionistas no proceden
a reintegrario o a limitar ef fondo sooal 2l capital existente, siempre que  este
baste para consecuir el _E_:lb_jetu de la Compania.

IMGRESCS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, &5 Camo sigue:

Afos ferminadaes e,

Diciempre Diciembre
3,201t 31, 2010

Servicion prestados 144}£DD -

OTROS IMGRESOS,
In resumen de esta cuenta, €5 COMO sigus:

Anos terminados en,

Meiembre Ciciemore

M, 2011 31, 2010

Intereses imphcitos ¢1) 11,474 3,664
Conaciones - i, 0a4d
Otros - 4,146
i 11,474 2874

Al 31 de diciembre de 2091 v 2010 incluye el reconacimientn de los intereses implicitos
par §1,474 y 1464 respectivamente, generados pof los  préstamgs otorcados 2
Publicaciones Quil 3 A. v Sistemas Guia 5§, A. GUIASA,

GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, @5 como gigua:

Anos tenminades en,
Ciciembre iciembra

21, 2011 31, 2HO

Sueldos vy salarios 20,739 -
Aportes seguridad social 2,520 -
Beneficios g indemnizaciones 1,992 .
25,251 -
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GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resuimen de esta Cuenta, 85 ¢omo sigoe;

Sueldos, salarios v remuneraciones

Aportes a la sepuridad social

Beneficigs sociales & indemnizaciones

Honorarios, comisionss ¥ dietas a personas naturales

Manterimienta y reparaciongs

Arrendamiento aperativo

Seguros v reaseguros

Gastos de gestidn

astas de viaje

Mokarns vy pemstradores de la  propiedad o
rnergantiles

Impuestos, contribuciones y otros

Depreciaciones

Amartizaciones

Crtros gastos

GASTOS FINANCIERQS,

Lin resumen de esta cuenta, 5 coma sioue;

Emiston de chequeras
Coamisiones bancanas
lrtereses implicitos 1)

Anos terminados en,

Diciembre Ciciembre
a1, 2011 31, 2010
2H 294 15,372
2 494 1,820
4,198 1,330
55, 7A5 4,175

- 120

. 835

1,098 -
2,287 -
1,105 4,026
&, 157 5,658
243 -
20,000 20,000
217 1,062

120 866 54,558

Anfos terminados en,

Diciembre Diciembre
3, 2d1n 3, 3D
30 2

7 %

72343 -

T 400 28

{1} Al 3% de diciembre de 2011, corvesponden a reconocimiento de intereses implicitos
geherados por 35,905 por prestames otorgados & Sistemas Guia 5.A. GUIASA v
43,438 por préstamas otordados a2 Publicaciones Quil 5. A,

49



GRLIPD EMPRESARIAL DIUNESA, DIARIDS UNIDO5

DEL ECUADOR. 5.A.

Paliticas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dalares)

. i vk
28. TRAMSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS.
Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, es COMo sigue:
Hejembre Moiembre Engro
R 31, 2011 31, 2010 01, 2010
Documenbos y cuentas por cobrar
clientes relacionades, (nata 7)
Sistemas Guia 5.4, OQUIASA t13,524 202 437
ntereses Publbicaciones Quil 5. 4. Pub-
Quilsa 18,562 7089 3,425
Fublicaciones Guil 3.4, Pub-Quilsa 156,830 A% Y4 45 9i2
pRu HRE R L 56,013 254 734

Otros activos no corrientes: {Mota 13)
Pubricacionas Quil 5.4, Pub-Quilsa
Sistemas Guia 5.4, GULASA

Cuentas por pagar diversas/relacionas:

Sistemas Guia 5.4, GUIASA {Hotas 17)

Otroz pasivos no correntes:
Yistemas Guia &, 4, GUIASA (Motas 18)

78 560 - -
154,123 154,123 154,123
232,683 154,123 154,123

2,350 2,350 -

314,578 1583 386 350,000

I

Las transarcipnes mas significativas ¢on partes relacionadas, son come sigue:

Ingresops:

Serdcios de asesoria:
sistemas Guia 5. A. GLIALA
Publicaciones Quil 5.A. - Pub-Quilsa

Intereses ganados:
Sisternas Guia S.A. GUIASA
Publicaciones QUil 5.4, - Pub-Chiilsa

Diciembre [Hoiembre
31, 2011 31, 10
0,000 -
70,000 -
11,474
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29. CONTINGEHCIAS.
Al 31 de digiembra de 2011 v 2010 vy M de gnerg de 210, de acuerdo a los asesores
lgsales, la Compania no mantieng demandas en contra no resueltas gue requisran ser
reveladas i tampoco se han determinado cuantias por posibles obligaciones gque se
requieran registrar en los estadod financieros.
30. 5AHCIORES,
2.1 De la Superintendencia de Campaiias.
Mo se han aplicado sancicnes al Grupo Empresanial [Munesa, Diarios Unidos del
Ecvador 5.4,. @ sus Direckores o Administradores emitidas por parte de la
superintendencia de Compaiiias durante el ejercicio terminadn el 31 de digjembre
de FHA,
30.2 De otras autoridades adminiztrativas.,
Mo se han aplicado sanciones significativas al Grupo Empresanal Dionesa, Diarics
Hnidos del Ecuador 5.A., a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de
otras autoridades administrativas al 31 de digiembre de 2011,
31, PRECIQS OE THANSFERENCIA,

En el Registro Oficial Mo, 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, 3¢ publicd la reforma
al Replamente para la Aplicacidn de la Ley de Reépgimen Tributario Interno,
astableciendo  que para la determinacidn del Impueste a la Renta, los Precins de
Transferencia deben cumplit el Principin de Plena Competendcia.

Medidnte Decreto Ejecutivo Mo, 2438, del 31 de dicdembre de 2604, se establece gue
o= sujetos pasivos def Impuesto a la Renta, gque realicen operactonss con partes
relacionadas, de atwerdo con el articule 4 del Reglamente para la Aplicacion de la Ley
te Régimen Tributario [nterno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexg de Precios
de Transferencia e Informe |ntegral de Precios de Transfergncia refgrente a 505
transacciones can estas partes, en un plazo no mayor 2 <dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de conformidad con o dispuesta
en el articule &0 del Reglamentn para la Aplicadon de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, n la forma y con el contenidoe que establezca la Administracion
Tributarta mediante REesoleoon General, gn fupcion de los metodos y principios
establecides en el mismo.
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Al respecto &0 Servipio de Rentas Internas con fecha {1 de Abril de 2008, emitic la
Resolucion Mo, NAC DGERZONE 0464, publicada en el Registre Oficial Mo, 324 del 25 de
Abril de 2008, en [a cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la
Renta gue hayan efectuads gperadones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un misme periode fiscal por un monts acumulade superior
1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el dnexe de Precios de
Transferencia.

Por gtra parte, madiante Resolucidn emitida por el Servicio de Rentas Intemas Mo, NAC
DGERZ002 (M54, publicada en | Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008 v sus
reformas incluidas en las resoludones MWos. MAC DGER2GGE 1301 y NAC DGERCGCOR
00226, se establece que los sujetos pasives cuyer monto acUimutado de operaciones Con
partes relagionadas del exterior  incloyendo paraisos fiscales -« sean superiores a
3,000,000, deberdgn presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del
Exterigr, ¥ entrg 1,000 00} v 3 000,000 =i 2 proporcion de gperaciones ¢on partes
relacionadas del exterior con respecta & los ingresos es superior al  0E.
Adicionalmente, por un mente superior a 5,000,003, Jeberan presgntar el Informe
Integral de Precios de Transferensa.

En adicién, el Art, 7 de la Ley 3/n publicada en el Suplemento del Registro Oficral No.
94 del 23 de diciembre de 2009, establece que estardn exentas del Régimen de Precios
de Transferendia los sujelos pasivos oue;

i.  Presenten un impuesto causade superor al 2% de sus tngresos eravables,

2. Mo realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes,

3, Mo mantengan suscrito con el Estadp contrato para la exploracion y explotacion
de recurses no rennvalgles.

5in embargn, [a Resolecién emitida por el Senvicio de Rentas Intermas Moo MAC
DGERCGLTT 00029, publicada en el Besistro Oficial Mo, 373 del 28 de enero de 2001,
astablece que estos coentrbuyentes deberdn presentar un detalle de sus eperaciones
con partes relaciongdas del exterior en un plazo no mayor a un mas contado a partie de
la fecha de.exigibilidad de la declaracion del Impuesto a ka Renta.

En la Gftima reforma del Reglamento para la aplicacidén de la Ley de Régimen
Tributarig Intermno, publicada en el Registre Oficial Mo 209 del B de jumic de 2010, e
Art. &4 recalca gue el Anexo e informe Integral de Precios de Transferencia, se debe
presentar @n un plage o mayor 4 dos mesgs contadn: a partir de [a fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impueesto a la Renta; y la mo presentacian, asi como la
entrega incompleta, inexacta o con dates falsos podrd ser sancionadda con rmolta de
hasta 15,000,

Al 31 de diciembre de 2(H1 y 2010, la Compania no ha registrado en sus resultados
Eransaccitved con pattes relactgnadas del exterior gue superen los monfos antes
¢itados, por lo tanto la Compafila ‘no esta oblizada a |la presentacion del Ancxo e
Informe [Ntegral de Precios de Transferencias.
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HECHOS POSTERICRES A LA FECHA DE BALANRCE.

Anexo 2 Informe de Precios de Transferencia por operaciones con paries
relacionadas locales yio del Exterior.

En &l Secundo Suplementg det Fesistro Oficial No. 878, publizado &l dfa 24 de enero de
2013, el Servicio de Rentas Intemas (5RI) emitio la Resolucidn No, NAC-DGERCGC13-
00011 reformando la Resolucién Mo, NAC-DGER2008-0464 referente a la obligacidn de
las sociedades de presantar el Anexo de Operaciones £on Partes Relacionadas (OFRE) y
el Informe Integral de Precios de Transferencia al momento de realizar transaccionas
£on partes refacionadas.

Hasta =l 31 de dicfembre de 2011, la Administracidin Tribitaria obligaba a presentar 4n
Infarrme de Precips de Transferencia y un Anexo de Operaciones caon partes relacionadas
del exterior (OPRE o Anexo de Operacionest 8 contribuyentes gue reslizaban
gperariones con partes relacionadas del exterior sobre 105 5 000, 0000; v solo el Anexo
para operacianes sobre (o5 3,000,000 {1,030 000 si las ¢peracionés relacionadas eran
supetiores al 59% de las ventas).,

& partr del 24 de enero de 2043, estan oblizados a presentar:

+ El Anexo de operaciones, los sujetos pasivos gue realicen operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado supetior a 3,000,000,

+ Elinfarme interat de Precios de Transferencia lademas det Anexa de operaciones),
les sujetos pasivos que fealticen operaciones con pattes relacionadas locales yie del
exterior, dentre d2 un fmisme peredo fiscal en un monto acumolade superior 2
6, (KK, D00,

Tantg el Anexe de Operadones como 2l [nfarme Integral de Precios de Transferencia,
seran exigibles por [as operaciones realizadas durante el ejercicio econdmico 2M2 ¥
deberan presentarse al fendcio de Rentas Internas @n junio de 2013, de acuerda al
novene digito del RUIC,

AFROBACION DE £05 ESTADOS FINAMCIERDS.
Los estados Firanegeros por el ano terminado el 31 de didembre de 2011 han sido

aprobados por la Administracidn, En opinion de la Administracidn, los Estados
Financieros seran aprobados sin modificaciones.
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