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A los accionistas de:
Grupo Empresarial Diunesa Diarios Unidos del Ecuador S.A.

Opinion adversa

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Grupo Empresarial
Diunesa Diarios Unidos del Ecuador S.A., que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2018, y los correspondientes estados del resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros separados que
incluyen un resumen de las politicas contables mas importantes y otra informacion
aclaratoria.

En nuestra opinion, debido a los efectos de los asuntos descritos en los parrafos
primero y segundo de la seccién “ Bases para la opinion adversa” , los estados
financieros separados adjuntos no presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Grupo Empresarial Diunesa Diarios Unidos
del Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como ni sus resultados, ni sus
flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinién adversa

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia procedio a reconocer en los resultados del
periodo actual el deterioro de ciertas partidas relacionadas con: a) cuentas por cobrar
por aproximadamente US$185.000 con su compaiiia relacionada Publiquil S.A., la
cual esta en proceso de liquidacién y presenta un patrimonio negativo de US$ 37.551
y, b) el saldo de inversiones en acciones en su compafiia relacionada Sistemas Guia
S.A. GUIASA por aproximadamente US$ 154.0000, la misma que se encuentra en
causal de disolucion y mantiene pérdidas no registradas. En nuestra opinién, con
base en las Normas Internacionales de Informacién Financiera que los saldos antes
indicados estan deteriorados desde afios anteriores, por lo tanto los deterioros antes
indicados debieron ser reconocidos en los periodos en los cuales ocurrieron. El
efecto de esta situacion es la sobrestimacion de la pérdida del afo por

aproximadamente US$ 339.000 y la subestimacion de los resultados acumulados al
inicio del afio en el monto antes indicado.
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Al 31 de diciembre de 2018, la Compariia mantiene en el rubro de patrimonio -
aportes para futuras capitalizaciones por aproximadamente US$ 250.000 que viene
desde el afio 2014. Debido a que no existe una resolucién formal de los accionistas
sobre la capitalizacion de estos aportes en el corto plazo, esta situacién origina un
incumplimiento de las disposiciones societarias vigentes y cuyo efecto al cierre de
afno 2018 es la sobrevaloracion del patrimonio y una subvaluacién del pasivo en el
monto antes indicado, respectivamente.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la Seccion “Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros separados” de nuestro informe.
Somos independientes de la Compaiia de conformidad con las disposiciones del
Cédigo de Etica para Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés), en conjunto con los
requerimientos éticos relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros
separados vigentes en la Republica del Ecuador, y hemos cumplido con las demas
responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos y con el Codigo
de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién adversa.

Parrafos de énfasis

Sin que implique modificacién de nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencion
a la nota 2 a los estados financieros separados, en donde se explica mas
ampliamente que los estados financieros separados de Grupo Empresarial Diunesa
Diarios Unidos del Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2018 han sido preparados
considerando que la Compafiia continuara como negocio en marcha. La Compafiia
desde afios anteriores no ha generado actividad econémica operativa y presenta
perdidas contables recurrentes, en tal virtud al cierre del afio 2018 presenta un
patrimonio negativo de aproximadamente US$ 67.000, lo cual de acuerdo con las
disposiciones societarias vigentes origina que se encuentre en causal de disolucion.
Estas situaciones indican la existencia de una incertidumbre material que generan
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio
en marcha y, por lo tanto, ésta puede no ser capaz de realizar sus activos y liquidar
sus pasivos en el curso normal del negocio.

Tal como se explica con mas detalle en la nota 2, los estados financieros separados
adjuntos de Grupo Empresarial Diunesa Diarios Unidos del Ecuador S.A. se
presentan por requerimiento de la Administracion de la Companiia. Estos estados
financieros separados reflejan el valor de su inversién en subsidiaria bajo el método
del costo y no sobre una base consolidada. Las Normas Internacionales de
Informacién Financiera requieren para una adecuada interpretacion de la informacion
financiera la presentacién de estados financieros consolidados, en tal virtud, la
Compaiiia ha preparado estados financieros consolidados al y por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2018. Esta situacidon no modifica nuestra opinion.

Otro asunto

Los estados financieros separados de Grupo Empresarial Diunesa Diarios Unidos
del Ecuador S.A. al y por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 fueron
revisados por otros auditores, quienes con fecha 6 de abril de 2018 emitieron una
opinién adversa sobre los mismos.
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Responsabilidades de la administracién y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros separados

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros separados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la Administracion
de la Compaiiia considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros separados libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Compania para continuar como un
negocio en marcha, revelando, segun proceda, los asuntos relacionados y utilizando
el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga la
intencion de liquidar la Compariia o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria con los estados
financieros separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea
debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir
por fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros
separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros separados, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude
es mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o elusion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compafiia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.
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Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si llegamos
a la conclusion de que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a
llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros separados o, si tales
revelaciones no son apropiadas, expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros
pueden causar que la Compaiia no pueda continuar como un negocio en
marcha.

Evaluamos la presentacién general, estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
separados representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logren la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compariia en relacién
con, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Restriccion de uso y distribucion

Este informe se emite exclusivamente para informacion y uso de la Administracién de
la Compaiiia y, no debe ser utilizado para ningan otro propésito.

Mayo, 10 de 2019

Quito, Ecuador
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Grupo Empresarial Diunesa Diarios Unidos del Ecuador

S.A.

(Una subsidiaria de Metro International - Luxemburgo)

Estado de situacion financiera separado

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018,
con cifras correspondientes para el afio 2017

Notas 2018 2017

Activos
Corriente

Efectivo en caja y bancos 10 251 1

Otras cuentas por cobrar 11 185.545

Activos por impuestos corrientes 6.366

Gastos pagados por anticipado 250
Total activo corriente 251 192.162
No corriente

Activo intangible, neto 12 10.833 30.833

Inversiones en asociadas 13 154.122
Total activo no corriente 10.833 184.955
Total activos 11.084 377.117
Pasivos y patrimonio
Corriente

Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar 14 78.485 70.583

Pasivo por impuestos corrientes 57 53
Total pasivo corriente 78.542 70.636
No corriente

Pasivo por impuestos diferidos 15 (b) 148
Total pasivo no corriente 149
Total pasivo 78.542 70.785
Patrimonio

Capital social 300.817 300.817

Aporte futuras capitalizaciones 250.086 250.000

Otro resultado integral - (2.897)

Resultados acumulados (618.371) (241.588)
Total patrimonio 19 (67.458) 306.332
Total pasivos y patrimenio 11.084 377.117
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Hernan Cueva
Gerente General

Susana Réjas \_

Contadora General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 19 forman parte integral de los estados financieros



Grupo Empresarial Diunesa Diarios Unidos del Ecuador

S.A.
(Una subsidiaria de Metro International - Luxemburgo)

Estado de resultado integral separado
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018,

con cifras correspondientes para el afio 2017
(Expresados en ddlares de los E.U.A.)

Notas 2018 2017
Gastos de administraciéon 9 (387.234) (40.244)
Gastos financieros (25)
Otros ingresos 11 13.199 500
Pérdida antes de impuesto a la renta (374.035) (39.769)
Impuesto a la renta 15 (a) 149 -
Pérdida neta {373.886) (39.769)

P
[

‘\M L T
\

l - !-:1@,126(1 3y S)

Hernan Cueva Susana Rojas \_/
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 19 forman parte integral de los estados financieros



Grupo Empresarial Diunesa Diarios Unidos del Ecuador S.A.
(Una subsidiaria de Metro International - Luxemburgo)

Estados de Cambios en el Patrimonio Separado
Por al afto torminado el 31 do diciembre do 2018

Con cifras correspondientes por ¢l afio 2017

(Expresados on délares do los E.U.A.)

Biro regultada (ntegral - Ranulindon scumulndos

Capital 1ot Aportes futuras Otran resarvas Pérdidas actuariales no Resultados Tatal
Notas AN BN capital as rmalizadss acumulados. Resultada nets Total patrimonio
Saidos al 31 de diciembre da 3016 T 300817 750,000 00,000 [EXL] 01 819, {207810] 346101

Apart futurns capitalizacionoa 100,000 (100.000) -
Raaultado Intopral dol afo (36.760) (@0.700)  (30.760)
Saldos al 31 de diclembre oa 2017 () 360,817 350,000 [EX) Z01.019) [39.769) [Zai5e8) 306392

Translarancia resultndos acumuladas (38.768) 39.768

Reclasficacion a pporto futuros capitslizacionos a6 a0

Boja da ORY 2.607 (2.407) (2 4e7) -
Rosuliado Integral dol afio (373.886) (I73.080) (373.888)
Taidas ol 31 da diciombrn da 2018 T 0017 “TH0. 00 [ ans) 730G (ERAT]__ {674%4]
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Las notas adjuntas de la No. 1 a la 10 forman parte integral de los estados financleros



Grupo Empresarial Diunesa Diarios Unidos del Ecuador S.A.
(Una subsidiaria de Metro International - Luxemburgo)

Estado de flujos de efectivo separado
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

Con cifras correspondientes por el ano 2017
(Expresados en délares de los E.U.A.)

2018 2017
Flujo originado por actividades de operacién
Efectivo pagado a proveedores (18.825) (25.122)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (18.825) (25.122)
Flujo originado por actividades de financiamiento
Efectivo provisto por r compaiiia relacionada 19.075 25.546
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 19.075 25.546
Variacién neta del efectivo en caja y bancos 250 (424)
Saldo inicial del efectivo en caja y bancos 1 425
Saldo final del efectivo en caja y bancos 251 1

Herndn Cueva
Gerente General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 19 forman parte integral de los estados financieros



Grupo Empresarial Diunesa

Diarios Unidos del Ecuador S.A.
(una subsidiaria de Metro International _ Luxemburgo)

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2018
Con cifras correspondientes para el afio 2017

(Expresadas en délares de E.U.A.}

1.

ldentificacion de la Compaiiia

Grupo Empresarial Diunesa Diarios Unidos del Ecuador S.A., “en adelante la
Compaiiia”, fue constituida en la ciudad de Quito-Ecuador mediante escritura publica
del 18 de noviembre de 2008 e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de noviembre de
2008 bajo el nimero 4348. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

La Companiia es subsidiaria de Metro Internacional Luxemburgo, cuya tenedora de
acciones es Kinnevik compafia sueca quien emite estados financieros consolidados.

Operaciones y negocio en marcha

La Compaiiia tiene como objeto principal, la tenencia y compra de acciones y/o
participaciones de otras compaiiias, con la finalidad de vincularlas y ejercer control a
través de la propiedad accionaria o de participaciones, gestién, administracion,
responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un grupo empresarial.

La Compaiiia forma parte del grupo de empresas denominado “Metro Internacional”,
que es un grupo economico conformado por personas juridicas, que no estan
representadas por una entidad econémica. La actividad principal del Grupo Metro
Internacional es la distribucién gratuita del periddico denominada “Metro”. Cada una de
las entidades que conforman el referido grupo econdémico tiene como objetivo generar
rentabilidad desarrollando economias de escala, asi como el otorgamiento de
facilidades financieras para el pago de las obligaciones financieras entre companiias
relacionadas. En consecuencia, las actividades de [a Compafiia y sus resultados
dependen en forma importante de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto
de las compafiias del referido grupo econdmico.

La Compafila durante los Ultimos afos ha generado pérdidas recurrentes en sus
operaciones, 1o cual ha generado deficiencia en su capital trabajo. Al 31 de diciembre
de 2018 la Compaifiia tiene pérdidas acumuladas por US$ 618.371 y que han
originado que presente un patrimonio negativo por US$ 67.458, lo cual de acuerdo con
lo dispuesto en la Ley de Compaiiias se encuentra en causal de disolucién técnica,
situacién que fue notificada por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
en septiembre de 2017,

Adicionalmente, para el cumplimiento de sus obligaciones fiscales y con terceros ha
requerido de su compaiiia relacionada Sistemas Guias S.A. GUIASA para que le
provea los fondos necesarios.

Las situaciones antes descritas originan una duda sustancial sobre la continuidad de la
Compaiiia como negocio en marcha, y, por lo tanto, ésta puede no ser capaz de
realizar sus activos y liquidar sus pasivos en el curso normal del negocio



Grupo Empresarial Diunesa
Diarios del Ecuador S.A.

3. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros separados de la Compania han sido preparados de acuerdo a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al
espanol de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la adopcién integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
seran aprobados por la administracién luego de la emision del informe de auditoria de
acuerdo con lo requerido por la Ley de Companias. De acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria vigentes se prevé que en caso de que los estados
financieros auditados sean modificados por falta de aprobacion, éstos podran ser
reemitidos. Sin embargo, la gerencia estima que no habré cambios en dichos estados
financieros.

4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para pericdos anuales a partir del 1 de
enero 2018 y relevantes para la Compaiia

A partir del 1 de enero de 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el
periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacion sobre estas
normas se presenta a continuacion:

- NIIF 9 - Instrumentos Financieros (1)

- Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa
(modificaciones a la NIIF 9} (1).

- Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
Seguro (modificaciones a la NIIF 4} (1).

- NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes (1)

- Clasificacién y medicion de transacciones con pagos basados en acciones
(Modificaciones a la NIIF 2) (1)

- CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas (1)

- Transferencias de propiedades de inversién (Modificaciones a la NIIF 40) {1)

- Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 — 2016 (excepto la referida a la
clarificacion del alcance de la NIIF 12).

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de fa Compaﬁfa o las
politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados financieros
adjuntos.

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el a_ﬁo
que comenzo el 1 de enero de 2018 y que han tenido efecto en los estados financieros
de la Compariia fue como sigue:

- Mejoras anuales g las NIIF, Ciclo 2014 — 2016

- 10 -
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En diciembre de 2016 el IASB aprobé el documento “Mejoras anuales a las NiIF,
Ciclo 2014 - 2016”. Este documento contiene modificaciones a las siguientes NIIF:

: NHF 1 Supresién de exenciones a corto plazo para :
S los adoptantes por primera vez.
NIC 28 Medicién de una asociada o un negocio

(a) Aplicable para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que adn
no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compaiiia

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las
cuales adn no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la
Companiia.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Compaiiia para el primer periodo que inicia
a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que adn no entran en vigor,
y que la Compaiiia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 de
diciembre de 2018, son los siguientes:

- NIIF 16 - Arrendamientos (1)

- NIF 17 Contratos de seguros (1).

- Venta o aportacion de un activo entre un inversor y una asociada ¢ un neégocio
conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y a [a NIC 28) (1)

- CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias

- Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos (modificaciones
ala NIC 28) (1).

- Annual Improvements to IFRS Standards 2015-2017 Cycle (2).

- Modificacién, reduccion o liquidacion del plan {modificaciones a la NIC 19). (1)

- Conceptual Framework for Financial Reporting {2} (3).

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafiia o las
politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los estados financieros.

(2) A lafecha de autorizacidn de los presentes estados financieros para su
publicacién, no existia una traduccion al espaniol oficial de este documento

(3) El marco conceptual no es una Norma, pero podria ser empleado por la Compahia
para resolver cuestiones de aplicacion que no estuvieran previstas en ninguna
NIIE, de conformidad con la jerarquia que fas NIIF prevén. Una entidad utilizara ef
nuevo marco conceptual al desarroffar una politica contable basada en él para
estados financieros correspondientes a periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2020. Se admite su aplicacién anticipada

- 11 -
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5. Politicas Contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros separados, tal como lo requiere la NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en funcién
de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y se han aplicado de manera uniforme
para todos los afios presentados.

a) Bases de medicion

Los estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados sobre la base
del costo histérico.

b) Moneda funcional y de presentacién

Las cifras presentadas en los estados financieros separados de la Compaifiia y sus
notas estan expresadas en délares de los Estados Unidos de América (EUA), que es
la moneda funcional y de presentacion.

El ddlar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacion legal
a partir de marzo del afio 2000, por lo cual el ddlar es utilizado desde esa fecha para
todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables de la Compaiiia
que sirven de base para la preparacion de los estados financieros se mantienen en
dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para
obtener un flujo permanente de ddlares para permitir la continuacion del esquema
monetario actual.

¢) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los
montos de los activos, pasivos, ingresos v gastos informados. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados por la Administracién de manera regular, sin
embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva en
el momento de conocida la variacion.

A continuacion, se describen los juicios y estimaciones significativos de la
Administracion en la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, que tienen
un efecto importante en los estados financieros:

- Deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo excede su monto recuperabte.
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Los activos no financieros sujetos a depreciacion y/o amortizacion se someten a
pruebas de deterioro siempre que algun suceso ¢ cambio en las circunstancias indique
que el valor en libros puede no ser recuperable. Para revisar si los activos han sufrido
una pérdida por deterioro de valor, la Compariiia primero analiza si los activos sujetos a
analisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los
siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b)  Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

c)  Evidencia sobre |la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar; y

e} Evidencia, que indica gue el rendimiento econdmico del activo es o sera
peor que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los
activos de la Compafiia dentro del siguiente gjercicio.

- Vida dtil de equipos v activos intangibles

La determinacidn de las vidas Utiles de los componentes de propiedad, planta y
equiipo, y activos intangibles involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si
cambian las circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma
periodica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

d) Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipétesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la Administracion tiene la expectativa razonable de que la
Compafiia podra cumplir con sus cbiigaciones; sin embargo, a la fecha de este informe
los accionistas se encuentran decidiendo sobre su continuidad o no. (véase nota 2)

e) Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida en los periodos con los
cuales se relacionan. Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcidn del
criterio del devengado, es decir, al momento de utilizar el servicio o producto, o
conforme se incurren, independientemente de 1a fecha en la que se realiza el pago.

f) Activos intangibles, neto

Los activos intangibles son aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica
susceptibles de ser identificados individualmente, ya sea porque son separables o bien
porque provienen de un derecho legal o contractual. La Compaiiia registra como
activos intangibles de vida definida aquellos activos cuyo costo puede medirse en
forma fiable y de los cuales espera obtener beneficios econdmicos futuros.
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i} De vida definida

Los activos intangibles de vida definida representan principalmente derechos de
uso de marca; y, se reconocen inicialmente por su costo histérico. El costo de los
activos intangibles comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después
de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluye los impuestos no
recuperables, asi como cualquier costo directamente atribuible a la adquisicidn del
intangible.

Posterior al reconocimiento inicial los elementos de los activos intangibles de vida
definida se contabilizan al costo histérico menos la amortizacion acumulada y
menos cualquier pérdida por deterioro identificada.

La amortizacion se calcula por el método de linea recta, sobre el costo del activo
intangible y se registra con cargo a los resultados del pericdo en funcion del
respectivo plazo de duracion del active, tal como se indica a continuacion

Tipo de activo Anos de vida atil
Derechos de concesion de usc de marca De acuerdo con el tiempo de

duracion del contrato de
concesién por 10 afios.

La vida dtit estimada y el método de amortizacién son revisados al final de cada
pericdo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Cuando el valor segun libros de un activo intangible es mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados de la
Compaiiia.

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se
esperan beneficios econdomicos futuros de su uso o disposicion. La ganancia o pérdida
resultante de la baja en libros de un activo intangible es determinada por la diferencia
entre el precio de venta y el importe en libros del activo y se reconoce en los
resuitados del periodo.

g) Inversiones en asociadas

Corresponden a inversiones en instrumentos de patrimonio que la Compafiia posee en
una entidad.

Las inversiones en asociadas representan la participacion accionaria en una entidad
en la cual tiene influencia significativa (posee el 20% o mas de las acciones con
derecho a voto)

Inicialmente se registra al costo, y posteriormente al valor patrimonial proporcional,
método mediante el cual el importe en libros de la inversion se incrementa o disminuye
para reconocer la parte de la Compariia en el resultado del periodo de la participada,
después de la fecha de adquisicién. E| efecto por ajuste al valor patrimonial
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proporcional se registra con cargo al resultado del afio. Los dividendos recibidos de
estas asociadas se registran con cargo al valor de fa inversién en el periodo en el cual
se reciben. El deterioro se registra con cargo a resultados en el periodo en el cual se
originan.

h) Deterioro de activos de larga duracion

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que indiquen
que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Companfia a la fecha de cierre
de los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a amortizacion para
determinar que no existe ningdn detericro. Cuando el valor en libros del activo excede
su importe recuperable, se considera que el activo presenta deterioro vy se ajusta a
dicho importe e inmediatamente se reconoce una perdida por deteriore en los
resultados del periodo.

El importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de venta neto
y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la
venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor
presente de los flujos futuros estimados del continuo del activo y de su disposicién al
final de su vida util.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos
para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades
generadoras de efectivo). Como resultado, los importes recuperables se estiman para
cada activo, si no es posible, para unidad generadora de efectivo al menos una vez al
afio,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ninguno de los activos de vida Gtil prolongada con
vida util definida, fueron testeados por desvalorizacion dado que no se identificaron
indicadores.

Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicion inicial y baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia forma parte de
las provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al
valor razonable ajustado por los costos de transaccidn, excepto los activos y pasivos
financieros que se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se
miden inicialmente al valor razonable. La medicion posterior de un activo o pasivo
financiero se realiza como se describe posteriormente.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los
riesgos y beneficios han sido transferidos sustanciaimente. Un pasivo financiero se da
de baja cuando se extingue, se descarga la obligacién, se cancela o vence.
Clasificacion de los instrumentos financieros

Para efectos de su medicidn posterior los instrumentos financieros se clasifican en las
siguientes categorias al momento de su reconocimiento inicial:
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- Ofras cuentas por cobrar
- Proveedores y ofras cuentas por pagar

La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos y pasivos
financieros. La gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en
el momento del reconocimienta inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y de-reconocidos a la fecha de la
transaceion.

Reconocimiento de ios instrumentos financieros

LLos activos financieros y pasivos financieros se reconocen come se describe a
continuacién:

i) Oftras cuentas por cobrar

L.as otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo.

Las otras cuentas por cobrar representan saldos pendientes de cobro por créditos
otorgados a sus compafiias relacionadas las cuales son a la vista por lo cual se
registran al costo, pues no contienen condiciones de financiamiento.

i} Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafia representan cuentas por pagar a
proveedores y ofras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales representan principalmente obligaciones de pago
por compra de bienes y/o servicios que se han adquirido de los proveedores en el
curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales de crédito
por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores,
y se registran al valor nominal de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que
son liquidables en el corte plazo.

Deterioro de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor, Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia objetiva
como consecuencia de uno 0 mas acontecimientos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”), y ese evento tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de un
grupo de activos financieros, que se puede estimar de manera fiable.

Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluacion de deterioro estan
contabilizados al costo amortizado, la Compania eval(a primero si existe evidencia
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objetiva de deterioro del valor para los activos financieros gue son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si fa Compafiia determina que no existe evidencia
objetiva de deterioro del valor para un activo financierc evaluado de manera individuai,
independientemente de su importancia, incluye a ese activo en un grupo de actives
financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalla de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evallan de
manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una
pérdida por deterioro se reconcce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una peérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas
de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva
criginal de los activos financieros. Si un préstamo devenga una

tasa de interés variable, |a tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacion
y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si en un
ejercicio posterior, el importe estimade de la pérdida por deterioro del valor aumenta o
disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro,
la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de estimacion.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, sclamente si exisie un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simuitanea.

i} Impuesto a la renta

lLa Compafiia registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segtn las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido en los resultados del
periodo incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto corriente, que no se ha
reconocideo en ofras partidas de utilidad integral o directamente en el patrimonio neto.

Impuesto corriente
El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales que

hayan sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera o que estén
sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.
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Los pasivos por impuestos corrientes corresponden a las retenciones del IVA,
retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo
en una transaccion, distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de
la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
puntc de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o
ingreso, e incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio,
excepto si han surgido de una transaccion que se ha reconocido directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al
patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede
compensar: a) las diferencias temporarias; y, b) pérdidas o créditos fiscales no
utilizados, pero solo en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas pérdidas o créditos fiscales no usados.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los
activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los
activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que
recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales,
gue pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros
como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
realizacion o liquidacién.

j} Capital social y el ofro resuitado integral acumulado

El capital social constituye las aportacicnes de los accionistas y representadas en
acciones comunes, nominativas y en circulacion.

Los otros componentes de patrimonio de los accionistas incluyen lo siguiente:
Resultados acumulados

Los resultados acumulados incluyen las pérdidas del afio actual y de periodos
anteriores.
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La Compaiiia puede pagar dividendos en la medida que existan resultados
acumulados atribuibles calculados de acuerdo a las leyes del Ecuador.

Otro resultado integral

Incluyen todas las pérdidas actuariales por cambics en los supuestos demograficos vy
financiero de los beneficios post empleo.

k) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del estado de flujos de efectivo, la Compafia ha elegido
el método directo para reportar los flujos de efectivo de las actividades de operacion,
asi como ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: El efectivo en bancos esta compuesto por las
disponibilidades en caja y por los depdsitos monetarios que se mantiene en bancos.
Los activos registrados en el efectivo en caja y bancos se registran al costo histérico
que se aproxima a su valor razonable.

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos es
presentado por la Compafiia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacién: son las aclividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiamiento.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

I} Clasificacién de saldos en corriente y no corriente
La Compaiiia clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface alguno de
los siguientes criterios:

i} se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de la
Compafiia;

ii) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

iii} se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (1al como se define en la
NIC 7), cuya utilizacidén no esta restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
balance.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando
cumplen alguno de los siguientes criterios:

i} se espera liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compaiiia;
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ii) se mantiene fundamentalmente para negociacion;

iii} debe liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o,

iv) la Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacin del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a [a fecha de los estados
financieros.

Todos los demas pasivos son clasificados como no corrientes.

De acuerdo con |o establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacién de una
entidad es el periodo de fiempo que transcurre entre la adquisicion de los activos
materiales, que entran en el proceso productivo, v la realizacion de los productos en
forma de efectivo o equivalentes al efective. En el caso de la Compaiiia se ha
considerado un ciclo operativo de 12 meses.

m)}Estado del resultado integral

El estado de resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y ofro resultado integral en un unico estado financiero.

La NIC 1 requiere que las partidas del otro resultado integral sean agrupadas en dos
categorias: (a) las partidas que no seran reclasificados posteriormente al resuitado del
gjercicio.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su naturaleza.

6. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compatfiia esté expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. L.os activos y pasivos financieros de la Companiia por categoria se
resumen en la nota 7. Los principales tipos de riesgos son el riesgo de mercado y el
riesgo de liquidez.

La Administracion de riesgos de la Compafiia se coordina con la alta Gerencia y
activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compafiia a corto y a
mediano plazo al minimizar la exposicién a los mercados financieros.

La Compafiia no se involucra activamente en la comercializacion de actives
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesges
financieros mas significativos a los cuales se expone la Compania se describen mas
adelante.

b) Analisis del riesgo de mercado
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor econdmico de sus

flujos de efectivo, asi como de sus activos y, en consecuencia, sus resultados
operacionales.
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c) Analisis del riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una obligacién a
la Compafiia. La maxima exposicién de riesgo crediticio por parte de la Compafiia se
limita a un monto registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de
reporte, como se resume a continuacion:

2018 2017

Efectivo en caja y bancos 251 1
Otras cuentas por cobrar - 185.545

El riesgo crediticio para efectivo en bancos se considera como insignificante, ya que la
contraparte es una entidad de reputacion con altas calificaciones de acuerdo con lo
establecido por empresas calificadoras independientes, como se detalla a
continuacion;

2018 2017

Banco de la Produccién S.A. Produbanco (1) AAA- AAA-

{1) Calificacién de riesgo emitida por Bank Watch Rating y PCR Pagific S. A.

El 100% del total de las cuentas por cobrar corresponde a sus companias
relacionadas, el andlisis de la antigliedad de los saldos vencidos fue como sigue:

2018 2017

Menos de tres meses 185.545

Analisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Compafiia pueda no ser capaz de cumplir con
sus obligaciones.

Los recursos de la Compafiia mantenidos en efectivo o en depésito en bancos son
significativamente inferiores a los requerimientos de flujo de efectivo actuales por lo
cual la Compaiiia se apalanca con sus compafiias relacionadas.

La Compafiia no mantiene los flujos necesarios para el pago de sus obligaciones, ya
gue estos Ultimos anos no ha generado ingresos.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieros no derivados de la
Compafiia tienen vencimientos tal y como se resume a continuacion:
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2018
Hasta
tres M1a§g‘r)a Total
meses
Cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas
por pagar 78.485 78.485
2017
Hasta
tres M1a£|;a Total
meses
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas 70.583 70.583

por pagar

7. Medicicnes a valor razonable
a) Instrumentos financieros por categoria
Un detalle por tipo y antigiiedad de los activos y pasivos financieros de la Compaiiia

son todos a corto plazo por lo que los valores razonables de los activos y pasivos
financieros reconocidos en los estados financieros son los mismos que los registrados

contablemente, como siguen:

Otras cuentas

Al 31 de diciembre de 2018 por cobrar Total
Activo segun estado de situacion
financiera
Efectivo en caja y bancos 251 251
Ot.ros pasivos Total
financieros
Pasivo segun estado de situacion
financiera:
Cuentas por pagar - comerciales y otras 78.485 78.485
cuentas por pagar
Oftras cuentas Total
por cobrar
Al 31 de diciembre de 2017
Activo seglin estado de situacién
financiera
Efectivo en caja y bancos 1 1
Cuentas por cobrar comerciales y ofras 185.545 185.545
cuentas por cobrar
Total 185.545 185.546
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Otros pasivos

financieros Total
Pasivo segun estado de situacion
financiera:
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 70.583 70.583

b) Medicidon a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que
se genera el estado de situacion financiera para su revelacién en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria
al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de un mercado
a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que
los participantes en el mercado actdan en su mejor interés economico. La Compafiia
utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el
uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables,

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables
en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable,
descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean
significativos para la medicidn al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado
las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y
riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explico anteriormente.

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han realizado
transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2,

c) Estimacion del valor razonable

Para fines de estimar el valor razonabie del efectivo en caja y bancos, la Compaiiia
usualmente elige usar el costo histérico porque el valor en libros de los activos o
pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa dias se aproxima a su
valor razonable.

La Compaiiia considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar y

cuentas por pagar corresponden a los mismos valores reflejados contablemente en
sus estados financieros separados.
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d) Instrumentos financieros derivados

La Compaiiia no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos
financieros derivados.

e) Vaior razonable de activos no financieros

La Compaiiia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los
mismos se miden al costo.

8. Pcliticas y procedimientos de administracion de capital

El objetivo de la Compania an la administracion de capital es mantener una proporcion
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus cperaciones con su
relacionada.

La Companfia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una

estructura general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento
excesivo, ratio que se presenta a continuacion:

2013 2017
Total de recursos ajenos (1) 78.485 70.583
Menos: Efectivo en caja v bancos 251 1
Deuda neta 78.234 70.582
Total de patrimonio neto {67.458) 306.332
Capital total (2) 10.776 376.814
Ratio de apalancamiento (3) 726% 19%

(1) Comprenden los pasivos con proveedores y otras cuentas por pagar.,
{2) Se caicula sumando el patrimonio neto mas la deuda neta.
(3) Esigual a la deuda neta dividida para el capital total.

9. Gastos de administracién

El detalle de los gastos por su naturaleza de los afios terminados el 31 de diciembre
de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
1D§)terioro de inversién en asociada (1) (nota 154.122 33
Baja de cuentas Publiquil (2} (nota 11) 185.545 -
Amortizacién de intangible 20.000 20.000
Servicios profesicnales 9.600 11.336
Baja credito tributario 7.944 -
Arriendos 5.140 5.140
impuestos, contribuciones y otros 3.346 3.445
Otros 1.537 290
Total 387.234 40.244

Y



Grupo Empresarial Diunesa
Diarios del Ecuador S.A.

{1) Corresponde al reconocimiento del deterioro de la inversién mantenida en
Sistemas Guia S.A. Guiasa, debido a que los resultados de la misma en el
afo 2018 fueron negativos.

(2) En el afio 2018 la Compaiiia procedi6 a dar de baja las cuentas por cobrar
gue mantenia con su compaifia relacionada Publicaciones Quil S.A., Pub-
Quilsa por un valor de US$ 185.545, debido que actuaimente esta ultima se
encuentra en proceso de liquidacion, razén por la cual la probabilidad de
recuperacion es nula.

10. Efectivo en caja y bancos

La composicion del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue

como sigue:
2018 2017
Caja general 250 -
Instituciones nacionales:
Banco de la Produccion S.A. Produbanco 1 4
(inactiva)
Total 251 1

El valor mantenido en caja general corresponde a la devolucion de una garantia
entregada por servicios de arrendamiento.

11. Saldos y transacciones con entidades relacionadas
Debido a la integracion del negocio, realiza transacciones con companias
relacionadas, las cuales podrian no ser realizadas en iguales condiciones que las

mantenidas por terceros.

Un resumen de los saldos con compafiias relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y
2017 escomo sigue:

)
c
=N
o
¥
(=]
—
~

|
|

Activo

Otras cuentas por cobrar (nota 9):
Publicaciones Quil S.A. Pub-Quilsa (en
liquidacién) ~ Ecuador 185.545

Pasivo

Cuentas por pagar — cormerciales (nota 14)
Sistemas Guias S.A. Guiasa — Ecuador 1.320
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Otras cuentas por pagar (notat4)

Sistemas Guias S.A. Guiasa - Ecuador (1) 71.378 66.822

Metre Internacional S.A. - Luxemburgo 96
Total 71.378 66.918
Compras

Sistemas Guias S.A. Guiasa - Ecaudor 1.200

(1) Representa préstamos otorgados para cubrir las obligaciones adquiridas
debido a la falta de liquidez por la generacién de ingresos. En el afo 2018 la
Compania procedid a la baja de la cuenta por US$ 13.199 con cargo a los
ingresos del gjercicio por la condonacion de la deuda de su relacionada.

12. Activo intangible, neto

Un detalle de los activos intangibles, neto al y por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018
Gasto por
Saldo al W Saldo al
. _  amortizacién .
inicio del afio del afo final del ano
Marca Metro (1) 200.000 200.000
Amortizacion acumulada (169.167) (20.000) {189.167)
Total 30.833 {20.,000) 10.833
2017
Gasto por
Saldo al Y Saldo al
.. . amortizacion -
inicio del afo del afio final del ano
Marca Metro 200.000 200.000
Amortizacién acumulada (149.167) {20.000) (169.167)
Total 50.833 {20.000) 30.833
(1) Derechos de uso de marca. — Corresponde a un acuerdo de derecho de uso

de marca entre Metro International S.A. y el Grupo Empresarial Diunesa Diarios
Unidos del Ecuador S.A. en donde la primera otorga una licencia exclusiva e
intransferible, para el uso en el territorio ecuatoriano de las marcas, el software y
de los conocimientos practicos (know how), para llevar a cabo el negocio,
durante un plazo de 10 afics contados a partir de julio del afio 2009 bajo los
términos y condiciones del referido Acuerdo.

El 5 de junio de 2015 el Sr. Ricardo Eguiguren, Gerente General de la compania
informa a Harnan Cueva que procedid a sublicenciar los derechos y obligaciones
emanadas del contrato antes mencionado a su representada Sistemas Guia S.A.
Guiasa, sublicenciamieno que incluye la facultad de manejar cualquier relacion
comercial, incluyendo, pero sin limitarse a la facultad de que Metro Internacional
facture directamente a Sistemas Guia S.A. Guiasa.
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13.

14.

Inversiones en asociadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicion de las inversiones en asociadas es
como sigue:

2018 2017
Porcentaje Porcentaje Valor
de de en
participacion participacién libros

Valor en
libros

Publicaciones Quil S.A., Pub-

: 99,99% - 99,99% -
Quilsa ) _
g‘;)ls(tae)mas Guias 8.A. Guiasa (nota 31.50% } 31.50% 154.122

(a) Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia reconocié un deterioro de ia inversion

mantenida en Sistemas Guia S.A. Guiasa debido a que los resultados de la misma
en el afio 2018 fueron negativos a continuaciéon un resumen:

Componente 2018
Total Activos 1.580.877
Total Pasivos 1.344.012
Total Patrimonio 245.865
Resultado del afio (330.478)

El objeto de Guiasa es la edicion, impresion, difusién, transmisién, publicacion, venta,
promocion y distribucidn de todo tipo de publicaciones y medios de comunicacion
colectiva; ademas presta servicios de asesoria en los campos de publicidad, marketing
y disefio grafico. Su actividad las realiza en las ciudades de: Quito, Guayaquil y
Cuenca y utiliza como medic de difusion el Diario Metro que se distribuye
gratuitamente.

Cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar

De las cuentas por pagar - comerciales y otras por pagar al 31 de diciembre de 2018
y 2017 se detalla a continuacion:

2018 2017

Acreedores comerciales;
Proveedores locales 2.176 2.594
Compariias relacionadas (ver nota 11) 1.320 -

3.496 2.594
Companias relacionadas (ver nota 11) 71.378 66.918
Provisiones 3.611 1.071
Total 78.485 70.583
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15. Impuesto a la renta
a) Conciliacién tributaria

Una conciliacion entre la perdida financiera y la pérdida para propésitos tributarios por
los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Pérdida antes de impuesto a la renta (374.035) (39.769)
Mas: Gastos no deducibles 347 611 40.269
Menos: Ingresos exentos (500)
Pérdida tributaria {26.424)

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador estan
obligados a informar periddicamente al Servicio de Rentas Internas sobre la totalidad
de su composicién societaria, a fin de poder aplicar la tarifa corporativa de impuesto a
la renta del 25% (22% en el 2017), caso contrario debera aplicar la tasa del 28% (25%
en el 2017) A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia ha cumplido
con esta disposicién iegal.

(1) Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a [a
renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos. Ademas, se establece que en caso de
que el impuesto a ia renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
éste ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con las normas que rige la devolucidén del anticipo.

E!l gasto por impuesto a la renta del afio 2018 y 2017 se encontraba compuesto como
sigue:

Detalle 2018 2017

Gasto impuesto a la renta corriente (causado)
{Ingreso) por impuesto la renta diferido (149)
Resultado neto del ano {(149)

b) Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre de
2018 y 2017, es el siguiente:

- 28 .



Grupo Empresarial Diunesa
Diarios del Ecuador S.A.

- En la distribucion de dividendos, el porcentaje de retencion en la fuente que se
aplique al ingreso gravado sera equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa
de impuesto a la renta para personas naturales y la tarifa de impuesto a la renta
aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible.

d) Revisidn fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compainiia, dentro del plazo de
hasta tres afos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a [a renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente
con sus obligaciones tributarias.

A la fecha, el Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de revisar el impuesto a la
renta del afio 2015 al 2018.

e) Distribucién de dividendos

De acuerdo con la reforma tributaria a la Ley de Régimen Tributario Interno se
encuentran exentos Unicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales
o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién
o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Al 31 de diciembre 2018 y 2017
no se han distribuido dividendos.

Es criteric de la Administracion que, como consecuencia de la aplicacidon de esta
norma, no surgiran contingencias de importancia para la Compafia al 31 de diciembre
de 2018 y 2017. En fodo caso, cualguier acotacion al respecto por las autoridades
tributarias se reconoceria en el ejercicio que ocurra.

16. Patrimonio de los accionistas
a) Capital social
El capital de la Companiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estaba constituido por
novecientas cuarenta y tres acciones ordinarias y nominativas de trescientos

diecinueve ddlares (US$319) cada una. Su composicién accionaria por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue la siguiente:

Accionista Nacionalidad Acciones Y%
Metro International S.A., Luxemburgo 253.924 84,41
Heman Cueva Ecuador 7.018 2,33
Francisco Borja Ecuador 38.875 13,26
Total 300.817 100
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17. Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Una conciliacién de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento al y
por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018
Saldos Adquisicion de Saldos
al 31 de nuevo préstamo Bajay al 31 de
diciembre que representa reclasificacion diciembre
del 2017 flujo de efectivo del 2018
Préstamos — compainia (13.295)
s 66.918 19.075 72.698
2017
Saldos Adquisicion de Saldos
al 31 de nuevo préstamo Reclasificacion al 31 de
diciembre  que representa al patrimonio diciembre
del 2016 flujo de efectivo del 2017
Préstamos — compania 41.372 25 546 66.918
relacionada ) ) )

18. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de autorizacion de los presentes estados
financieros separados, no se han producido eventos que en la opinidn de la Gerencia
de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

19. Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros separados adjuntos de Grupo Empresarial Diunesa Diarios
Unidos del Ecuador S.A. al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
autorizados para su publicacién por la Administracion el 29 de marzo de 2019; v, en su
opinién seran aprobados de manera definitiva sin modificaciones por la Junta General
de Accionistas de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros del Ecuador.

\
Heman Cueva —Susana Rojaé\/,)
Gerente General Contadora General
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