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A los Accionistas de ASESORES INMOBILTARIOS CONSTRUCTORES SALAVERRY S.A.

Ilemos auditado los estados financieros separados adjuntos de ASESORES INMOBILIARIOS
CONSTRUCTORES SALAVERRY S.A. (Una compaiiia limitada constituida en el Ecuador),
empresa en marcha y que comprenden ¢l estado separado de situacién (inanciera al 31 de diciembre
de 2017, y los correspondientes estados de resultados integrales separados, de cambios en el
patrimonio separado y de flujos de efectivo separados por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de Ias principales politicas contables y oiras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La perencia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados financieros
separados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y del control
interno que la gerencia determine como nccesario, para permitir la preparacién de estados
financieros quc no contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o emror.

Responsabilidad del anditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros separados adjuntos
basados cn muecstra auditoria, Nuestra anditoria fue clectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiquemos y realicemos una auditorfa para obtener certeza ruzonable de si los estados
financieros separados no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimicntos para oblener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financicros separados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del viesgo de que los
cstados financieros separados contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o emor. Al
cfectmar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compaiiia, para la preparacién y presentacion razonable de los estados finuncieros separados, con ¢l
fin de dischar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propoésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intemo de la Compania. Una
auditoria también incluye la cvaluacién de si los prineipios de contabilidad aplicados son apropiados
y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros separados.
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Opinidn

En nuesira opinidn, los estados financieros separados mencionados en el pirrafo primero presentan
razonablcmente, en todos los aspectos importantes, la situacidn linanciera de ASESORES
INMOBILIARIOS CONSTRUCTORES SALAVERRY S.A. al 31 de diciembre de 2017, y los
resultados de sus operaciones, los cambios cn su patrimonio y sus flujos de clectivo por ¢l aflo
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera.

Otros asuntos

Segiin se menciona en la Nota 3 (a), los estados financieros scparados no consolidados adjuntos se
emiten para cumplir con requerimientos legales locales y presentan la situacion [financicra,
resultados de operacion y fluyjos de cfectivo de ASESORES INMOBILIARIOS
CONSTRUCTORES SALAVERRY S A, dec manera individual.

Dc acucrdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera la Compafiia prepara csiados
financieros consolidados de ASESORES INMOBILIARIOS CONSTRUCTORES SALAVERRY
S.A., subsidiarias y participada al 31 de diciembre de 2017 que se emiten por scparado de estos
estados Anancieros,

Este informe sc presenta para uso exclusivo de la administracién de ASESORES INMOBILIARIOS
CONSTRUCTORES SALAVERRY S.A., v de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Sepuros,
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-

CPA DR. HUMBERTO LATORRE JIMENEZ
Auditor Externo
SC-RNALE-378

Quito, Feuador
Abril de 2018




ASESORES INMOBILIARIOS CONSTRUCTORES SALAVERRY S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS NOTA 2017 2016
EFECTIVO Y EQUIVALENTES 5 43.069,07 47.824,06
DCTOS. Y CUENTAS POR COBRAR 6 33.487,29 204 345,08
INVENTARIOS 7 417.184,64 485.826,14
IMPUESTOS 8 8.272,28 11,893,594
Total Activos Corrientes 502.013,28 753.889,22
PROPIEDAD, PLANTA Y EQLIPO 9 13.971,95 76,360,506
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 10 80.000,00 -
Total Activos NO Corrlentes 93.971,95 76.360,56
TOTAL ACTIVOS 505.985,23 830.249,78
PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS 11 - 106.506,31
PROVEEDORES Y OTRAS CXP 12 12.236,11 43.145,56
IMPUESTOS POR PAGAR 13 638,80 23.065,66
BENEFICIOS EMPLEADOS CORT( PLAZO 14 275.307,45 251.294,58
OTROS PASIVOS A CORTO PLAZOQ 14 65.674,04 28.124.66
Total Pasivos Corrientes 353.856,40 452.136,77
PASIVOS NO CORRIENTES:

OTROS PASIVOS LARGOD PLAZO 16 249,895,34 29772403
Total Pasivos NO Corrientes 249.895,34 297.724,03
Total Pasivos 603,751,774 749.860,80
PATRIMONIO 18

CAPITALSOCIAL PAGADO 20.800,00 20.800,00
GANANCIAS Y PERDIDAS ACUMULADAS ACTUARIALES (4.855) (4.855)
LITILIDADES EJERCICIOS ANTERIORES 64.444,01 56.318,15
RESULTADOS DEL EJERCICIO (88.155) 812586
Total Patrimonio (7.767) 80.388,98
TOTAL PASIVOS + PAT!H_HEDNID SQS.EH 830.249,78

Las notas explicativas anexas son parte inlegrante de los estados Rnancieros
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ASESORES INMOBILIARIOS CONSTRUCTORES SALAVERRY S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 2007 2016

VENTAS 19

VENTAS DE BIENES 433.157,20 947. 760,00
Subtotal 433.157,20 047.760,00
COSTOS DE VENTAS 20

COSTO DEVENTA 268.083,50 913.872,38
UTILIDAD BRUTA 165.073,70 33.887,62
GASTDS DE ADMINISTRACION 20 239383 43 11.132,23
GASTOS DE OPERACION 239.283,43 11.132,22
RESULTADO DE OPERACION «74,209,73 22,755,319
GASTOS FINANCIEROS 13.545,76 418503
GASTOS INTERESES Y OTROS 21 13.845,76 4.185,03
RESULTADO ANTES DE IMPTOS. Y PROV. -A8,155,49 18.570,36
Gastos Participacidn Trabajadores 22 . 2,785,55
Gasto Impuesto a la Renta 22 7.658,95
TOTAL DE IMPUESTOS Y PROVISIONES 10.444,50
RESULTADO NETO -88.155,49 8.125,86
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ASESORES INMOBILIARIOS CONSTRUCTORES SALAVERRY S.A

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID
POR LOS ANDS TERMINADOS EL31 DEDKTEMBRE DE2016 Y2017

Eprsados cn Dilams de EULA
; Periiis manciss vPerdiday  Resuttados }nn_ﬂ_ Restiltudos Iiludad / m_n..._n_&. Citilidad / m__nq._m__u
Detalle Cupital Kogmhatis Acummladas PFor Afopcion de Aafiabartis del ercicio el Bercicio TOTAL
Actugrialee NIFF's lE 2017
SALDO AL R DEDICTEMBRE DE 2015 20800 {4855 BT g1 B0.389

TRANSFERENCIA 4 RESERVA LEGAL

TRANSFERENCIA & RESULTADOS ACUMULADOS 8176
APORTE FUTLURAS CAPITALIZACIONES

UTILIDA D DEL EFERCICIO ATD 2016

(3.126)
UTILIDAD DEL EFERCICIO ARO 2017

(B8.135)
EALDO AL 3| DE DICIEMBREDE 2017 20,80 (4.855) - - nd b {88,155 (7.767)
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ASESORES INMOBILIARIOS CONSTRUCTORES SALAVERRY S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dilares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 2017

Itecibido declientes 604015
Pagado & provesdores y cmpleadus (409.489)
Intereses pagados {13.946)
Efectivo neto proveniente de actividades operativas 180.580
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de propiedades planta y equipo [31.000)
Compra de intangibles .
Efectivo neto usado en actividades de inversion (3 L.000)

FLU)OS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones bancarias [106,506)
Préstamos a largo plazo (47.829)
Aportes en efective de los accionistas o

Efectivo neto usadno en actividades de linanciamliento [154.335)
Aumento neta en efectivo y sus equival uhites (4.755)
Efectiva v sus egnivalentes de efectivo al inicin de afo 47.824
Efectivo y sus eyuivalenies al final del afio 43.069

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados linancieros

= f".zf,f{f.ﬁ,:ir:a-n’—fv_’t
Carlos Fefnando SB}@ENMH Andres Tobar
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL




ASESORES INMOBILIARIOS CONSTRUCTORES SALAVERRY S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

_(Expresado en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION;
Utilidad (pérdida) neta

Mis cargos aresulfades que no representen
movimiento de efectivo;
Depreclacion de propledades, planta y cquipo
Provision para cuentas incobrables
Provision para jubilacifim patronal
Amortizaciones
Impuesto a la renta

Cambios en actives y pasivos:
{Aumento} disminucidn en ctientas por cobrar
(Aumentn} disminucién en Inventarins
[Aumentn]) disminocidn en gastos anticipados y ofras cuenlas por cobrar
Aumento |disminucién) en cuentas por pagar
Aumento [disminucion) en gastos acumulados y olras cuentas por pagar
Aumentn [disminuriin) Reserva Legal

Efectivo neto proveniente de actividades operativas

(88.155)

13.339

170.858
TL2.042
2622
(30.909)
39.145

180.580

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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ASESORES INMOBILIARIOS CONSTRUCTORES SALAVERRY S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EI. ANO TERMINADO KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 1- ENTTDAD REPORTANTE Y OBJIETO SOCTAI

ASESORES INMOBILIARIOS CONSTRUCTORES SALAVERRY S.A., Ia empresa tiene sus
instalacioncs y oficinas en la ciudad de Quito, Barrio San Rafael. La Concordia N-209 y General
Enriquez

Es una empresa dedicada a la actividad Trmobiliaria y de Constiuceién, y demds actividades que
constan en las escnituras de la compaiiia, desde el 20 de octubre de 2,008, tiempo en ¢l cual sc ha
llegado a brindar confianza, seguridad en el servicio que se ofrece tanto a clientes y Proveedores,
cumpliendo con fodas las exigencia, legales, administrativas vy demds que se requiere en la
actualidad para ser competitivos v acorde a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
vigentes en el Ecuador.

La informacion contenida en los Estados Financieros es responsabilidad de la adminisiracion de la
Compaiia.

NOTA 2- BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros separados han sido preparados cn base al costo histérico, a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia, Los estados financieros
separados se presentan en Dolares de EULA., que es la moneda de curso legal en Lenador v
moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en aflos anteriores,
exceplo que la Compaiia ha adoptado las nuevas NITF y NIC’s revisadas que son obligatorias
para los penados gue se imcian en o despues del 1 de enero de 2016, segin se describe a
continuacion:

- Deneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de
empleados - Modificaciones a la NIC 19

- Pagos basados en acciones - Definicion de la condicion de irrevocabilidad -
Modificaciones a la NIIF 2

- Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacion contimgente
- Modificaciones a la N1IF 3

- Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos de operacion.  Coneciliacion
del total de activos de los scgmentos v el total de activos de la entidad -
Modificaciones a la NITF 8




- Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles (Método de revaluacion:
revaluacion proporcional de la depreciacion - amortizacion acumulada) -

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38

- Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave -

Modificaciones a la N1IIFF 24

- Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos - Modificaciones a

la NITF 3

- Medicion del valor razonable - Aplicacion a activos y pasivos linancieros con

posiciones compensadas - Modificaciones a la NLLI 13

- Propiedades de inversion - Interrelacion con la NITF 3 Combinaciones de negocios

- Modificaciones a la NI1C 40

Debido a la estructura de la Compaftia y la naturaleza de sus operaciones, la adopeiom de
dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados de
operacidn; por lo tanto, no ha sido necesano modificar los estados financieros scparados

comparativos de la Compaiiia.

2.1 Nuevas normas, enmiendas ¢ inferpretaciones emitidas imfernacionalmente

A la lecha de emision de estos estados linancieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
mterpretaciones a las normas existentes. Ll IASB considera como necesarios y urgentes,
los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatonia a partir de las lechas indicadas a

continuacion:

Fecha efectiva de
Normas vigencia
NIT 14 Cucntas de diferimientos de actividades reguladas | de enero de 2016

Enmienda a la NIIF 11 Acucrdos conjuntos - Contabilizacion de
Adquisiciones de Participaciones en Operacioncs Conjuntas
Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y cquipo y
Activos intangibles - Aclaracion de los metodos aceptables de
depreciacion y amortizacion

Tamicnda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y cquipo y
Agricultura: Plantas producioras

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la
patticipacion

Enmienda a la NITF 10 y NIC 28: Venta o contribucion de activos
entre un inversor y su asociada o joint venture

Enmicnda a la NIF 5 Activos mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas no corrienies

Enmienda a la NIIF 7: Instrumentos Financieros — Revelaciones:
Contratos de manienimicnlo, aplicabilidad de las enmiendas de la
NIIF 7 a estados financieros condensados interinos

Enmienda a la NIC 19: Bencelicios a empleados

1 de enero de 2016

I de enero de 2016

I de encro de 2016

I de enero de 2016

| de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
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Fechn efeetiva de

Mormas vigencia

Enmienda la NIC 34: Reporte financiero interino 1 de enero de 2016
Enmuienda a la NIC 1: Iniciativa de revelacién 1 de epero de 2016
Enmienda a la NITF 10, NIIF 12 y NIC 28 Enilidadcs dc inversion:

Aplicando la excepcion de consolidacion 1 de enero de 2016
NIIF 15 Tngresos de actividades ordinarias provenicnies de contratos

con clientes 1 de enero de 2017
NIIT 9 Tnstrumentos linancieros | de encro de 2018

La Administracion de la Compaiiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 dc enero del
2015, que de acuerdo a su naturalcza, no han generado un impacto significativo en los
presentes estados financicros. Adicionalments, se encucntra en proceso de evaluacion, los
impactos dec la adopeidén por los pronunciamicntos vigentes desde el 1 de cnero del 2016; sin
embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se penerar un impacto
sigmficativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion micial,

Las emmiendas que ¢l LASB considera como necesarias pero no urgenies, son las que se
detallan a continuacion;

Mejoras anuales a lag NIIF e¢iclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el periodo
miciado del | de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: 1) “NIF 2 - Pago
basados cn acciones”, donde se modifican definiciones; ii) “NIIF 3 - Combmaciones de
negocios”, donde se modifica la medicion de la conlraprestacion contingente cn una
combinacion de negocios; 1) “NITF 8 - Segmentos operativos”, donde se modifican las
agregaciones de segmentos y la reconciliacion del total de aclivos de los segmentos con los
activos fotales de 1a entidad; iv) “NTIF 13 - Valor razonable”, donde clarifica el tratamiento de
las cuentas por cobrar y pagar a corto plazo sin ningin tipo de interés establecido; v) “WIC 16 -
Propiedades, planta y equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el meétodo de
revaluacion, en relacion al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada, vi) “NIC 24 -
Informacion a revelar sobre partes relacionadas”, donde clanifica que una compaiiia que preste
servicios de gestion o direccidn, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF eiclo 2011-2013: Los cambios son obligatonios para el periodo
iniciado del | de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF | - Adopeidn

por primera vez de las NTTF”, donde se clanfica la adopcion anticipada de las NIIF: ii) “NIIF 3
- Combinaciones de negocios”, donde se aclara ¢l alcance de la norma en relerencia a los
negocios conjuntos; i) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde se modifica el alcance de la
excepcion de valoracion de portafolios™ y, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversion”, donde
aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son excluyentes.




Mejoras anuales a las NITF ciclo 2012-2015; Los cambios son obhigatorios para el periodo

iniciado del | de enero del 2016, Las mejoras incluyen enmiendas a la: 1) “NITF 5 — Activos no
corricnies mantemdos para la venta y operaciones descontinuadas”, donde se aclara los
procedimientos sobre los cambios en los mélodos de elimmacion de planes de venta y
distribucion; i) “NITF 7 — “Instrumentos linancieros: Revelaciones™, donde se modifica para
determinar si los contratos de servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre
la divolgacion adicional requerida sobre los estados financicro mierimos; iii) *NIC 19 -
Beneficios a los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-cmpleo, lo importante es la moneda de los pasives v no el pais donde sc
generan”; y, 1v) “NIC 34 — Informacion linanciera interina”, donde aclara sobre la revelacion
de informacion financicra cn otras partes del mforme intermedio.

La Administracion de la Compailia ha revisado las enmiendas que estén vigentes desde el 1 de
julio del 2014 y las que estardn a partir del 1 de encro del 2016, las cuales de acuerdo a su
naturalcza, no han generado ni generardn un impacto significativo en los presentes estados
financieros.

2.2 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en Tos estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros sc
expresan en dolares estadounidenses, que ¢s la moneda luncional y la moneda de presentacion
de la Compaiia.

2.3  Efeetivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de cfectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la visla
en bancos y ofras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de
tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad,

NOTA 3- PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus
estados linancieros separados son las siguientes:

a) Estados financieros separados -
Los estados financicros separados no consolidados de ASESORES INMOBILIARIOS
CONSTRUCTORES SATLAVERRY S.A., se emiten para cumplir con requerimienios legales
locales, de acuerdo a lo cstablecido en la Norma de Contabilidad Tnternacional (NIC) 27
“Estados Financieros Consolidados y Separados™.,

b) Efectivo y equivalentes de efectivo -




Fl efectivo y equivalenies de efectivo que se presentan en el cstado de situacion financiera.
representan caja y depositos en cuentas bancarias locales con vencimiento de (res meses o
menos, dc pran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a ricspos no
significativos de cambios en su valor,

¢} Instrumentos financieros -
Activos fimancieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimicnio inicial como activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados. préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta €l vencimiento, activos linancieros disponibles para la venta, o
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una coberlura eficaz, segin
corresponda. Todos los activos [nancieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
miés los costos de transaccion directamente alribuibles, excepto los activos financieros que se
contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

Medicion Posterior

i} Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos
fijos y determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. Después del
rcconocimiento inicial, estos achivos financieros se miden al costo amortizado wlilizando el
metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado
se calcula fomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, v las comisiones o
los costos gue son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa
de terés efectiva se reconoce cn el estado de resultados como ingreso financiero en el estado
de resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el esiado de
resultados ntegrales como costos financieros cn el caso de los préstamos y como costos de
ventas u otros gastos operativos en el caso de las cuentas por cobrar,

La Compaiiia manticne en esta calegoria al electivo y egquivalentes de efectivo, deudores
comerciales, cuentas por cobrar,

ii) Inversiones mantenidas hasta el vencimienio

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimicnto cuando la Compaiiia ticne la intencidén y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocinyiento nicial, la Compafiia mide las
mversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interes
gfectivo, menos cualquicr deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenla cualquier descuento o prima en la adguisicion y las comisiones o los costos que son una
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parte ntegrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
Teconoce como ingreso financiero cn el estado de resultados integrales. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos
financicros.

Baja de activos financieros-

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- layan cxpirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obhigacion de pagar a un tercero la
totalidad de esos flujos de efeciivo sin una demora significativa, a través de un
acucrdo de transferencia, y;

- Se hayan transfenido sustancialmente todos los nesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se hayan m tramsfenido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo gencrados
por el activo, 0 se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compailia evalia si ha
retenido, y en qué medida, los riesges v beneficios inherentes a la propiedad del activo.

Cuando la Compaiiia no ha transferido m retenido sustancialmente todos los ricspos y
benelicios inherentes a la propiedad del activo, ni tampoco ha transferido el control del mismo.

Detenioro del valor de los activos financieros registrados al costo amortizado-

Al cierre de cada periodo sobre el que se forma, la Compaiifa evalia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros sc cncucntran
deteriorados en su valor. Un deterioro del valor existe st uno o méas evenlos ocurridos despuds
del reconoeimiento inicial del activo (el evento que causa la pérdida) tienen impacto negativo
sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financicro o del prupo de activos
financieros, v ese impacto negalivo puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria imclwir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo
de deudores sc¢ encuentran con dificultades financieras significativas, el mcumplimiento o
mora en los pagos de capital o miereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u otra
forma de reorganizacion [inanciera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucién medible en los [lujos de efectivo lulures estimados, tales como cambios adversos
en el estado de los pagos cn mora o cn las condiciones ¢cconomicas quc sc corrclacionan con
los meumplimigntos.

Pasivos financicros-
Heconocimiento y medicién inicial
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Los pasiyos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar. o
como dertvados designades como instrumentos de coberfura en una cobertura eficaz, segin
corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable v, en el caso de
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado, netos de los costos
de fransaccion directamente atribuibles.

Medicion posterior-

i) Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial. las dendas y préstamos que devengan interés se miden
posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de inlerés efectiva. Las
ganancias y perdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, como
asi también a través del proceso de amortizacion aplicando ¢l método de la tasa de mterés
etectiva.

Lil costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuenio o prima en la
adguisicion y las coomsiones o los costos que sean una parte inlegrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de inlerés efectiva se reconoce como costos financieros en
el estado de resullados integrales,

Baja de pasivos financieros-

Un pasivo linanciero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondicnte
contrato se haya pagado o cancelado, o hayva vencido.

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasive
existente se moditican de manera sustaneial, tal permuta o modificacion se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nucvo pasivo, y la difcrencia entre los impories
en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se
informa el tmporte neto en el estado de situacidn financiera, (i) si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos; y (i) si existe la intencion de
liquidarlos por ¢l importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en lorma
simultinea,

Valor razonable de los instrumentos financicros-
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La Compafiia mide sus istrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de
situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una fransaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha
de mediciin,

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
en ¢l mercado usarian al ponerle valor al activo o pasive, asumiendo que los participantes en el
mercado actian en su mejor inferés econdmico, La Compaiiia utiliza téenicas de valuacion que
son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible
para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y
minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos v pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros separados son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable,
descrita a continuacion, cn base al nivel mas bajo de los datos usados que scan sipnilicativos
para la medicidn al valor razonable como un todo:

= Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos,

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de mformacion
que es sigmficativo para la medicion al valor razonable cs directa o indirectamente
observable.

- Nivel 3 - Téenicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion
que ¢s significativo para la medicion al valor razonable no cs observable.

Para los activos y pasives que son reconocidos al valor razonable en los estados financicros
separados sobre una basc recurrente, la Compaiiia determina si s¢ han producido lranslerencias
entre los dilerentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al
final de cada periodo de reporte. Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, 1la Compaiia ha detenminado las clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas v riesgos v el mivel de la
Jerarquia de valor razonable tal como se explico anteriormente.

d) Propicdad, planta, equipo, mohiliario y vehieulos

La propiedad, planta, equipo, y wvehiculos se encuentran valorados al costo, nefo de
depreciacion acumulada y 1as posibles pérdidas por deterioro de su valor,

La propiedad, planta, equipo, y vehiculos excepto terrenos se deprecian desde el momento en
que los bienes estin en condiciones de uso en este caso método en linea recta.
Ia
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Los métodos y periodos de depreeiaciém aplicados, son revisados al cierre de cada cjercicio y,
si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida atil de los ienes, que son:

Adios

Edificios 20
Magquinaria y Equipo (¥) 1M
Muebles y Enseres ' 10
Equipo de Oficina 10
Equipo de Computacion 3

Equipo de sepuridad 10
Vehiculos 5

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los aclivos, se comparari el valor recuperable de los mismos con su valor neio contable.
Cualquier registro o reverso de mna pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados inteprales segim corresponda. No
se identificaron indicadores de deterioro, a la fecha del estado financiero.

e) Costos financieros —

Los costos [inancieros directamente ambuibles a la adquisicidon y venta de vehiculos, que
necesariaments requiere un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso o venla, se
capitaliza como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demds costos por intereses
se registran como gastos en ¢l periodo en que se incurren, los costos financicros corrcsponden
a intereses v ofros costos en los que incurre la entidad, relacionados con los préstamos
obtenidos,

f) Deterioro de activos no financieros-

La Compafiia evaliia a in de cada afio s1 existe algin indicio de que el valor de sus activos se
ha deteriorado. 51 existe tal indicio, o cuando las pruchas anuales de deterioro del activo sec
requieren, la Compafifa hace un estimado del importe recupcrable del activo, El importe
recuperable del activo o de la umdad generadora de efectivo es el mayor entre su valor
razonable menos los costos para la venta y su valor en uso: Bl importe recuperable es
determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere lujos de eleclivo
que scan larpamente independientes de otros activos o grupos de achvos.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2010, la gerencia de la Compafiia considera que no existen
indicios de tipo operativo o econdmico que indiquen que el valor neto registrado de propiedad,
planta, equipo, mobiliario, vehiculos y activos mtangibles, no pueda ser recuperado.
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g) Pasivos, provisiones y pasivos contingentes-

Los pasivos corresponden a obligacioncs existentes a la fecha del estado de situacion
financiera, surgidas como consecucncia de sucesos pasados para cuya eancelacion se espera
una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia ticne una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, cs probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones v cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma, Las provisiones sc revisan a cada fecha del estado
de situacion financicra v se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa lecha.

T.0s activos contingentes no se registran en los estados financieros separados, pero se revelan
cn notas cuando su grado de contingencia cs probable.

h) Beneficios a empleados-

Corto plazo;
Beneficios de corlo plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuvales, décimo

tercer sueldo o bono navidefio, décimo cuario sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se
registran como pasivos corrientes y son medidos al valor sin descontar que la Compaiifa espera
pagar por estos conceptos. Adicionalmente la Legislacién ecuatoriana establece una
participacién del 5% para los trabajadores en las utilidades liquidas de 1a Empresa, calculada
antes del impuesto sobre la renta. Liste beneficio se paga en abril del afio siguiente,

Largo plazo;

La Compaiiia provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacion laboral. La
jubilacién a cargo del patrono y los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios
definidos obligatorios por la Ley. En cllos, la Compaiiia asume la obligacion de entregar un
determinado monto de beneficios en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar
la relacion laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios, contraciuales o
voluntarios scan de contribuciones delinidas o de beneficios definidos.

El Codigo del Trabajo de la Republica del Lcuador cstablece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados que lo
soliciten v que hayan cumplido 25 afios en una misma cmpresa. La Compafifa establece
provisiones para esle benelicio con base a estudios actuariales realizados por un especialista
independiente, debidamente calificado. No se mantiene ningun fondo separado para financiar
¢l plan o activos seprepados. para cumplir la obligacién. La propia Compaiifa asume el riespo
de asegurar Ta cancelacion del beneficio con la rentabihdad de sus recursos propios.
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Adicionalmente, el Codigo del Trabajo cstablece que en aquellos casos en que la relacion
laboral termine por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parle del
trabajador o del empleador, éste debera reconocer al trabajador una indemnizacion equivalente
al 25% de su ultimo salario multiplicado por el niimero de afios de servicio. Ii] costo de este
beneficio a cargo de la Compafiia para los empleados actuales es contabilizado mediante la
constitucion de una provision con cargo a los resultados del ejercicio. Bl monto es determinado
en base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente debidamente
calificado.

Los pasivos para la Jubilacion Patonal y el Desahucio son reconocidos en el estado de
posicion financiera con los valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la
lfecha de reporte, usando el método de unidad de c¢rédito proyectada. Este método loma en
cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha de reporte sino los incrementos esperados en
los beneficios con la estimacion de los factores relevantes que los influencian. La tasa de
descuento esta basada cn las tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo
plazo es consistente con los términos de la obligacion.

i) Tmpuestos-

lmpuesto a la renta corriente

Los activos y pastvos por el impuesto a la renta corriente del periodo eomente se miden por los
unportes que sc espera recuperar o pagar de o a la autondad fiscal, T.as tasas impositivas v la
normativa fiscal utiizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a
la fecha de cicrre del periodo sobre el que se informa, La gerencia evalta en forma periodica
las posictongs tomadas en las declaraciones de impucstos con respecto a las situaciones en las
que las normas fiscales aplicables sc encuentran sujetas a interpretacidn, y constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

lmpuesto a la renta diferido
El impuesto a las renta diferido se reconoce utilizando el método del balance sobre las

diferencias tcmporarias enire las bases imposilivas de los aclives y pasivos y sus impories en
libros a la fecha de ciemre del periodo sobre €l que se informa.

Los pasivos por mmpuesto difenido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporanas
deducibles.

Lil importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se mforma vy se reduce en la medida cn que ya no sea probable la
existencia de suficiente ganancia imponible futura para penmitit que esos achivos por impuesto
diferido sean utilizados total o parcialmente.
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Los activos por impuesto diferido no reconovidos se reevalian en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se mforma y se reconocen en la medida en que se torne probable Ta
existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto
diferido no reconocidos con anterioridad,

Los activos y pasivos por impuesios diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la lecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen.
considerando las tasas del impuesto a la rénla vigentes establecidas en la Ley Organica de
Regimen Tributario Interno y sus refonmas, que para los afios 2017 v 2016 es del 22%.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente v si los
impuestos diferidos se relacionan con la wisma entidad sujeta a impuestos y la misma
Jurisdiceidn fiseal.

El activo por impuestos difenidos no se descucnta a su valor actual v se clasifica como no
corriente.
i) Reconocimiento de ingresos-

Lios ingresos se reconocen cuando es prabable que los benelicios econdmicos asociados a la
transaccion fluyam a la Comparfiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente;
ndependientemente del momento en que sc genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualimente v sin incluir impuestos ni aranceles,

T.os mgresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bicnes se reconocen cuando
los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente
transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes
v en los servicios a la reccpeion del trabajo por parte del cliente. Los inpresos de la Compaiia
corresponden principalmente a la fabricacién de medicamentos y cosméticos naturales y de
sintesis, v demas fabricacion, produccion, comercializacion, importacion, cxportacion y
distribucion de productos médicos v farmacéuticos.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado ¢l bicn
y s& han transferido los derechos y bengficios inherentes.

k) Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas, que corresponde al coslo de produccidn de los productos que comercializa

la Compaiiia, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimento de los ingresos por la correspondicnte venta.



Los ofros costos y gaslos se reconocen a medida que se devengan, independicntemente del
momenlo en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados [inancieros separados de la Compailia requiere que la gerencia
deba realizar juicios, eslimaciones y supuestos contables que afectan los montos de ingresos y
gaslos, aclivos y pasivos, y revelaciones relacionadas como asi también la revelaciom de
pasivos contingentes al cicire del periodo sobre el que se informa. En este scatido, la
incertidumbre sobre tales supuestos y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
(ue podrian requerir de ajustes significativos a los importes en libros de los activos o pasivos
afectados.

A conlinuacion, se describen los supuesios clave relacionados con el futuro y otras luentes
clave de estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa, y que tienen un allo riesgo de ocasionar ajustes signilicativos sobre los importes en
libros de los activos v pasivos durante el proximo ejercicio. La Compaiiia ha basado sus
supucstos y estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la
preparacion de los presentes estados financieros separados. Sin embargo, las circunstancias y
los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el
mercado y a circunstancias nuevas que puedan surgir mas alla del control de la Compaiiia.
Listos cambios se reflejan cn los supuestos en el momento en ¢l que ocurren,

- Estimacion para dendores comerciales:

l.a estimacién para cucntas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a
una cvaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de
los mismos.

Tuego de analizar la antigiiedad, se hace un analisis mdividual de las partidas de cuentas por
cobrar, en cuanto a las evidencias de vecuperabilidad de las mismas. Los porcentajes de
provision fucron estimados por la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada
clasc de cartera, La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afo vy las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a olros ingresos.

- [Estimacién para inventarios al valor neto de realizacion:

Los inventarios son medidos al menor valor del costo y el valor ncto de realizacion. En la
estimacion de los valores de realizacion, la admimistracion toma en cuenta la evidencia mis
conliable disponible al momento de la estimacién. Ll negocio estd sujeto a cambios en el
mercado del acero, de los productos fabricados, y en la estrategia comercial de la compaiia,
que ocasionen gue los precios de venta pucdan cambiar. Adicionalments las gstimaciones de
los gastos de venta variables sc cfectian considerando estimados basados en informacion
histérica de la relacién de los gastos variables de venta en relacion a las ventas.
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= Vida util de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos:

Las estimaciones de vida 0til se basan principalmente en las proyecciones de uso futwro de los
activos. n aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida il de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros nelo y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida (il restante revisada, Factores tales como los
cambios en el wso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida ol de los
aciivos se viera disminuida,

= Tmpuestos:

[.a determinacion de las obligaciones y paslos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tribularia aplicable. T.a Compafiia cuenta con ascsoria profesional en materia
tmibutaria al momento de tomar decisiones sobre asunios tributarios. Aun cuando la Compartiia
considera que sus estimaeciones en matena tributaria son prudentes, conscrvadoras v aplicadas
en lorma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo
de control tributario (Servicio de Rentas lnternas), en la interpretacién de normas, que pudieran
requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

- Beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn se determina mediante valvaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimienios gue electivamente tendran lugar en el fuluro. Estas suposiciones incluyen la
determminacion de la tasa de descuento, los avmentos salanales futuros, los indices de
mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién,
las suposiciones subyacentes v su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por bencficios
definidos son extremadamentie sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas cstas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuenlo, el perito considerd las tasas de interés de bonos
cmitidos por &l gobiemo de Estados Unidos de Aménca.

Ll indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
puor el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (TESS) scgin R.O. No. 650 del 28 dc agosto
de 2002, Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacidn
futuros esperados para el pais.

- Provisiones y contingencias:
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l.os gaslos relativos a provisiones de diverso tipo sc reconocen cuando la Compaiiia tiene una
obligacion asumida, legal o contractual como resultado de eventos pasados, con lo que es
probable que un flujo de recursos deba ser usado para cancelar la obligacién y el monto de la
misma pueda ser estimado confiablemente, asi como por contratos onerosos donde el flujo de
fondos para cancclar las obligaciones puede ser estimado. Las provisiones no se reconocen
para futuras pérdidas operacionales.

Las provisiones son medidas al valor presente dc los desembolsos que se esperan scan
requeridos para cancelar la obligacion usando una tasa que refleje el valor de mercado del
dinero en el tiempo vy los ricsgos especilicos de la obligacion. El incremento en la provision
debida al paso del tiempo es reconocido como un gasio financiero. En los casos en que se
considera la salida posible de los recursos cecondmicos como consecuencia de las obligaciones
presentes es improbable o remola, no se reconoce una provision.

Los pasivos contingentes represcntan obligaciones posibles surgidas como consecucncia de
sucesos pasados, cuya existencia sera confirmada sélo por la ocurrencia 0 no ocurrencia de uno
0 mis eventos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de la entidad y no son
reconocidos porque no es probable que una salida de recursos que se requieren para liquidar la
obligacion, Ademas, el monto de la obligacion no puede ser medido con suficiente fiabilidad,

NOTA 4-EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 diciembre el saldo del disponible comprendia:

Mata 3l-dica7 J1-dic-16
CAJA A619 -
BANCOS 1 38450 a7.804
FFECTIVO Y EQUIVALENTES 43069 47524

(1) La empresa mantiene movimientos [inancieros en las cuenlas Bancanas, detalladas a
continuacion.

- Banco Produbanco

- Mutualista Pichincha

NOTA 5- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre los documentos y cuentas por cobrar comprendian lo sigutente:

Nokx Jl-dic-17 M-lic-16
CLIENTES LOCALES 2 30.870 165575
CHEOUES 1IN CARTERA 36870 J68T0
ANTICIPO A PROVEEDORES {(36.153) -
GARANTIA ARRIENDOS 1,900 1 54K}
DCTOS. Y CIENTAS POR COBRAR 33487 204.345
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(1) La cmpresa repistra  los aumentos y las disminuciones derivados de la aciividad
economica principal, bajo crédito y documentacion por cobrar por un valor de 1S § 33,487, en
cuentas por cobrar clientes locales y exteriores, cuentas por cobrar empleados, euentas por
cobrar terceros.

NOTA - 6 IMPUESTOS

Al 31 de diciembre los Impuestos son:

Noias 3-dic-17 31-dic-16
ANTICIPO IMPUESTO RENTA %23 11894
CREDITO TRIBUTARIO TVA 39 &
IMPUESTOS i B.272 11.8%4

(1) Laempresa registra los aumentos v las disminuciones denvados del erédito (ributario
a Favor de 4 empresa por un valor de 1S $ 8.272.

NOTA -7 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre la propiedad planta y equipo son:

Notas 3-dig-17 31-dGe-16
TERRENOS Z 50,000
MUBBLES Y ENSERES 4043 4.043
EQUIPOS DE OFICTNA 1 5863 9 863
VEHICULOS G990 54,990
T SubTotal (1) 74894 123.896
DEPRECIACION ACUMULADA DEL COSTO 1 60,924 47.5356
I SubTotal (2) 60,924 47.536
PROPIEDAD PLANTA YEQIIPD 13972 76.361

(I) Contempla las erogaciones por concepto de adquisicion de propiedad planta y equipo, tanto
nuevo como existente que permite la cjecucion de las actividades propias de la institucion.
Incluye todos los aclivos fjos depreciables gue tienen como proposifo incrementar la

capacidad.

(1) Se presenta el registro de las Depreciacioncs Acumuladas por la pérdida de capacidad
operacional de los bienes por el uso u otvos factores naturales, temiendo en cuenta su vida util
estimada y el costo, que permiten la ejecucion de la actividad propia de la cmpresa.

La estimacion del valor que exprese el desgaste y deterioro de su activo fijo, sc cfcetia

tomando en consideracion su costo de adguisicion o valor de revaliio, asi como su vida
estimada y el valor de desecho (valor residual).
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NOTA - 8 INVERSIONES ASQCTADAS

Al 31 de diciembre inversiones asociadas son como sigue:

Motas 3l-dig-17 J-dic-16
INVERSIONES 1 80.000 -
ACTIVOS INTANGIELLS 50.000 -
(1) Las inversiones asociadas de la compaiiia son las sipuientes:
- Consorcio Salaverry & Garcla $ 80.000
NOTA -9 PRESTAMOS BANCARIOS
Al 31 de diciembre los préstamos bancarios son:
Notus 31-die-17 31-dic-16
OBLIGACIONES INST. FINANCIERAS LOCALES I - 106.506
MONEDA NACTONAL - 106.506
NOTA -10 PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PACAR
Al 31 de diciembre los proveedores y otras cuentas por pagar soin:
31 -dic-17 31-dic-16
PROVEEDORES LOUCALES POR PAGAR 1 12 236 43 146
LOCALFS 12.236 43146

(1) Las cuentas por pagar son las cantidades ¢n deuda de una compaiiia a los acrecdores por los
servicios o bienes adguiridos. $1 una tenda recibe bienes en adelanlo sobre el pago, la compra
s¢ sitia en ¢l archivo de cucntas por pagar. Las cuentas por pagar pucden corresponder a

mercancia, servicios privados o piablicos.

NOTA -11 IMPUESTOS POR PAGAR

Motas 31-dig-17 31-dic-16
13% PARTICIPACION TRABAJA 138 F5.003
RETEMCIONES EN LA FUENTE 156 7.650
IMPTIESTOS PORTAGAR 198 314
RETENCIONES DE IVA POR PAGAR 146 -
IMPUISTOS PO PAGAR 632 23066

LEY ORGANICA DE REGIMEN TRIBUTARIQ INTERNG — LORTI
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Art. 2- Concepto de renta.- Para efectos de este impuesto se considera renta:

|.- Los ingresos de fuente ecuatoriana obtenidos a titulo gratuito o a fitulo oneroso
provenicntes del trabajo, del capital o de ambas [uentes, consistentes en dinero,
especics o servicios; y

2.- L.os mgresos obtenidos en el exterior por personas naturales domiciliadas en el pais
o por sociedades nacionales, de conformidad con lo dispucsto en el arliculo 98 de esta
Ley.

Art. 46,- Conciliaciom tributaria.- Para establecer la base impomble sobre la que se
apheard la tanta del impuesto a la renta, las sociedades y las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad, procederim a realizar los ajusies pertincntes dentro de 1a
conciliacion tributaria y que fundamentalmente consistiran en que la utilidad o pérdida
liquida del gjercicio serd modilicada con las siguientes operaciones:

1. Se restara la participacion laboral en las utilidades de las empresas, que corresponda
# los frabwadores de conforondad con lo previsto en ¢l Codigo del Trabajo.

2. Se restara ¢l valor total de ingresos exentos o no pravados;

3. Se sumarin los gastos no deduciblés de conformidad con la Tey de Régimen
Tributario Interno y este Reglamento, tanto aquellos efectuados en el pais como en el
cxlerior.

4. Sc sumara ¢l ajuste a los pastos incurridos para la peneracion de inpresos exenios, en
la proporcion prevista en este Replamento.

5. Se sumara lambién el porcentaje de participacién laboral en las utilidades de Tas
empresas atribuibles a los ingresos exentos; esto es, el 15% de tales ingresos.

fr, S¢ restara la amortizacion de las pérdidas cstablecidas con la conciliacion tributaria
de afios anteriores, de conformidad con lo previsto en la ey de Régimen Tributario

Imterno y este Reglamento.

NOTA 12 - BENEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre los benelicios empleados corto plazo son:

Mola I -ic-17 F-dic-16
SUELDOS POR PAGAR 1 233924 236473
BENEFICIOS A EMPLEADOS POR PAGAR 2 14. 945 3129
IFSE POR PAGAR G434 11.293
BENEFICION SOCIALIS POR PAGAR 75307 251.295
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(1) Corresponde a los valores provisionados por concepto de beneficios sociales por pagar
a los cmpleados de la Compaiiia, quienes prestan sus servicios bajo relacion de
dependencia. Se encuentra regisivado las cuentas por pagar a empleados, los beneficios
sociales tales como décimo tercero, décimo cuarlo, vacaciones y la participacion
trabajadores y las obhgaciones con el TESS (aporte personal v patronal por pagar-

fondos de reserva).

NOTA 13- OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO

ANTICIPO CLIENTES 5.674 28125
OTROS PASIVOS (/P 65,674 28,125
NOTA 14 - OTROS PASIVOS LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre otros pasives largo plazo son los sigmenles cambios:
Tuta 3-die-17 31-the-16
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS | 70,501 118329
OTRAS CIJENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS 174 395 179.395
OTROS PASIVOS LARGO PLAYO 249.895 207,724
NOTA 15 - PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Al 31 de diciembre el patrimonio presenta los siguientes cambios:
Nota 3-dic-17 31-ic-16
CAPITALSOCIAL PAGA DO | 200H00 2000
PERDIDAS ACUMULADAS (4.855) {4.455)
UTILIDADES EJERCICIOS ANTERIORES 64444 56318
UTILIDAD/ PERDIDA NETA DEL ETERCICIO (88.153) 120
PATRIMONIO (7.767) 80,389

(1) Ll Capital Suscrito Asignado se presenta tal como sigue en la Superintendencia de

Compaiiias:
- Fernando Silva US$ 720
- Amanda Silva Us $ 20
- Exidia Silva ' 15 % 20
- Antonio Silva Uss 20
- Femando Cisneros US$ 20
- Fernando Silva FC Usi% 20.000

(2) RESERVA TLEGAT. Las Compaiiias Limitadas, segin lo dispone el Art. 109 de la Ley de
Compafiias estan oblipadas a apropiar como reserva legal el 3% de sus ganancias nelas




anuales, hasta que el saldo de esla reserva sea equivalente al 20% del capital 0 mas, segim lo

dispone el Art. 297 de la Ley de Compaiiias.

NOTA 16 — INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre los ingresos operacionales son las siguientes:

Ml J1-dfic-17 Hl-lie-16
TNGRESOS OPERACIONALES 1 4324k 947,760
INTERESES GANADOS 273 -
TOTAL DETNGRESOS 433.157 947,760

(1) Los ingresos de operaciom provienen del desarrollo de la actividad
Compania, generados principalmente por la prestacion de servicios de asesoria v consultoria
profesional en claboracidn y evaluacion de proyectos de inversion, estudios de factibilidad v

proyecciones financieras.
NOTA 17 - GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre los gasios operacionales son;

comercial de 1a

Natn 31-die-17 31-dic-16
GASTOS ADMINISTRATIVOS 239.283 11,132
GASTOS DE OPERACION 1 239.283 11,132
NOTA 18- COSTO DE VENTAS
Al 31 de diciecmbre los gastos operacionales son;

Motn 3-dig-17 31-die-16
COSTO DE VENTAS 268.083,50 013.872
COSTO DE YENTAS 1 268.084 9133872
NOTA 19 - GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre los gastos operacionales son:

Nota 31-die-17 31-lic-16
GASTOS ADMINISTRATIVOS 239283 11132
GASTOS DEOPERACION 1 239,283 11,132

(1) Los gastos operacionales, son los valores en los que una compafiia incurre como parle de
sus actividades regulares del negocio, estos gastos incluyen los administrativos v los de ventas,
por un valor de US § 239 283,
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NOTA 20— GASTOS FINANCIEROS Y OTROS

Al 31 de diciembwe los gastos financieros vy ofros fueron:

Nota 31 -dic-17 d-die-16
CASTO FINANCIEROS | 840 4. 185
GASTOS INIERESES Y OTROS 12. 106 -
GASTOS FINANCIEROS Y OTROS 13.246 4.185

NOTA 21 - HECHOS OCURRIDOS DESPULS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Enire el 31 de dictembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financicros  se
actualizaron los ajustes para la declaracion del impuesto a la renta, en opinién de la
Adminisiracidn eslos eventos no generaron un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos y las obligaciones tributarias proveniente de este hecho serdn canceladas conforme la
normativa.

NOTA 11 - CONTINGENCIAS

Mo hemos recibido respuesta @ nuestto proceso de circularizacion por parte de clientes,
proveedores y compafiia de seguros,

NOTA 23 - APROBACTON DE 1.0S ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio lerminado ¢l 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados
por la Admimistracion de la Compania y seran presentados a los Socios para su aprobacion. Lin
opinion de la Administracién de la Compaiiia, los cstados financicros seran aprobados por los
Socios sin modilicaciones.
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