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1. Analisis Econémico del Ecuador
1.1. Sector Real
Producto Interno Bruto
La economia ecuatoriana terminé el afio 2008 con una tasa de crecimiento del Producto
Interno Bruto (PIB), segln cifras extraoficiales, del 5.32% en términos reales. Este
crecimiento, al igual que el 2007, se fundamenta basicamente en el precio del petrdleo.

Adicionalmente se observa que en términos reales el PIB per capital ha alcanzado a
Diciembre la cifra mas alta en la historia de la economia, llegando a los USD 3.807. Se
espera para el afio 2009, segin las proyecciones del Banco Central, una reduccion de
este indicador del 4.20%.

Ocupacion y Precios

El subempleo se ha mantenido durante el 2008 en niveles del 46%, lo que implica que
el aparato productivo real no logra captar con suficiencia los incrementos relativos de la
Poblacion Econémicamente Activa, y, en lo que se refiere a niveles de desempleo estos
se han mantenido cercanos al 10%, evidenciandose una aceleracion de este indicador en
los Gltimos meses del afio que termind.

En cuanto a la inflacion del consumidor, esta cerrd en el 2008 en el 8.8%, superior a la
registrada en el 2007 del 3.3%. Por una parte, la variacion del precio al productor en el
2008 cerr6 con una deflacion del 28%, luego del incremento histérico del 44% a
mediados del afio.

1.2.Sector Externo

Estructura de Balanza Comercial

En el afio 2008 se espera un superavit de la balanza comercial de USD 881 millones,
originando principalmente por las exportaciones de petroleo que representaron el 60%
del total de exportaciones del pais (USD 11.094).

Las importaciones en el afio 2008 ascendieron a USD 17.609 millones evidenciando un
importante crecimiento en el afio de analisis. Desglosando la balanza comercial, se
observa que la petrolera generd un superavit de USD 8.446 millones y la no petrolera,
un déficit de USD 7.566 millones, lo que evidencia una alta dependencia de la
economia en el sector petrolero.
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1.3.Sector Publico

Riesgo Pais

En lo que se refiere al indicador Emerging Markets Bon Index (EMBI), se debe tomar
en cuenta que es un referente para que las empresas del sector consigan financiamiento
en el exterior. Nuevamente las condiciones del Gobierno sobre la Deuda del Estado han
afectado a este indicador llevandolo inclusivamente a niveles mas altos que los de 1999.
Actualmente bordea los 3.200 puntos basicos.

El indicador Deuda Publica/PIB ha mantenido una reduccion constante en el 2008,
representando el 19% del Producto Interno Bruto, (USD 10.000 millones). En lo que
tiene que ver con la deuda privada, esta se mantiene en niveles de USD 6.400 millones,
lo que representa un 12% del Producto Interno Bruto.

Finanzas Publicas

Las remesas que los ecuatorianos enviaron desde el exterior cayeron en 2008 por
primera vez a una disminucion del 9.4% respecto al afio anterior alcanzando un monto
de USD 2.821 millones. Esta diminucién se ha visto influenciada pro la recesion que
experimenta la economia mundial.

Debido al comportamiento de los mercados internacionales durante los iltimos meses
del 2008 se observd una importante reduccion del precio del petréleo. De mantenerse el
presupuesto estatal con un supuesto precio de USD 45 ddlares por barril, este deberia
recurrir a fuentes de financiamiento alternas.

1.4. Sector Monetario
Tasas de Interés
En lo referente a las tasas de interés; el Banco Central continué con su politica de

fijacion de los techos méximos por segmentos. La tasa activa referencial en el 2008 en
términos nominales llego al 8.78%. La tasa pasiva referencia terminé en el 4.97%.

En el ambito internacional, debido a los efectos de la recesion las tasas de interés han
experimentado una reduccioén importante.

Tasas de Interés Maximas

Durante el 2008 se observa una reduccién promedio de las tasas de interés méaximas en
todos los segmentos del 26%, lo que afecta a los ingresos del sistema financiero por un
valor de aproximadamente de USD 400 millones. Se espera que las tasas maximas no
sean modificadas durante el primer semestre del 2009.

Analisis econémico de la empresa

En cuanto a la empresa, debido a una necesaria transformacién en compaiiia limitada,
no ha existido ningiin movimiento aun, por lo tanto no han existido ingresos ni egresos.
Quedando en lo contable nada mas que el capital de constitucion, el cual asciende a
USD 800,00.
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Debemos hacer conocer a los Accionistas que la compaiiia ha dado cabal cumplimiento
en su ejecucién y en las actividades que desarrolla, a las normas de propiedad
intelectual y derechos de autor actualmente vigentes, asi como a las instrucciones
emanadas de la Junta General de Accionistas.

Seguro de que ustedes seguiran brindando su valioso apoyo, a la administracién quedo
de ustedes.

Muy Atentamente,

Maria Cristina Morrlzon Mantilla
Gerente General
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