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MACROMODA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 20¢9, con rifras comparativas del 2018
En Dvilares de los Estados Unidos de América

KOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNC ECONOMICO

a}

b)

Chieto ocial

MACROMODA 5.A.7 58 constiiuyd mediante escritura pdblica e! 8 de septierbre de 2008, bajo &l
nombre de “EUROFASHION® y el 18 de abrl del 2010 cambio su denominagion a “MACROMODA
5.A." cuyn domicilic principal en & Cantdn Quils, Provincla de Pichincha, Republica del Ecuader y
con fa apcidn de establecer agencias o sucursales en une o varios lugares del Ecuador o iara de
&l, previa resolecion de la Junta General de Accionistas.

El 27 de marze ds 2014, se realizd & camblo de accionistas y la ransferencia de acciones a las
compafiias de nacionalidad Uruguaya “iridia Company SA" y “Asparel S5.A.°, las cuates fueron
inscrtas en el Libro de Acclones v Acclonizgtas de la Compafifa. La parlicipacidn accionaria de las
compafilas antes mencionadas es de: accionistas de nacionalidad Uruguaya a Asparel 8.A. con el
84,30% y Vindia Company 5.A. con el 15,70% de parlicipacion.

El ohjeto sorcial constituye la importacian, diskibucién y comercializacion da calFade, ropa, prendas
de veslir y sccesorios [ocalmente.

Aspectos econdmicos
h.1) Aspectos globales

La declaratoda an los primeras dias de marzo del 2020 de Ja Organizacidn Mundial de la
Salud “OMS® al Coronavirus “COVID-12" cofmo una pandemia, la economia inicio un
proceso de recesiin global; esia sitvacidn ocasiono que los gobietnos fomen medidas
estrictas para contener yio relrasar la propagacidn del wius, entre las cuales se
encuentran la suspensidn de la mayorfa de actividades, con la rastriccidn de agquellas
actividades que involucren la emergencia sanitaria y alimentaria.

Las acciones tomadas en respuesta para frener fa propegacidn de COVID-18 han
resullado en una intefrupcion significativa de las aperaciones comerdales y un aumento
significativo de la incertidurnbre econdmica, debido a la yvolalfidad de los preclos de log
fnsumos ¥ en los instrumentos financiercs ¥ una marcada disminucion en las lasas da
inferes & largo plaze en las economlas desarroladas.

Los principates efectos por [as decisiones tomadas por Ine gobigrnos & nlvel mundial, son:

1. Enla preduccian - el clerme de laz operaciones de manufacilira de variog seciores
tanto en el sector de malenas primas ¥ productes terminados, ooasicna Una
decaleracitn en las exportaciches; asi como en fag impoTtacionss de los paises que
dependen de matarias primas o do bienes intsrmedios.

2, En la cadena de suministro - & sector manufacturero depende de materfas
primas, al igual qua las empresas que dependen de bienes intermedios para para la
produccién ¥ su comercializacién final, cuyas ventas ayudan a lograr los objelivos
financieros de las empresas ¥ de sus accionistas tendrdn una disminueidn en menor
o mayor dependiendo de las actividades de |as Compalilas,

La deceleracidn de la produceidn y comerciales v que sumado lag resfricciones de
lransporte a nivel mundial repercuten en fa rentabilidad de tedos Ios sectares v en g
seclor manufacturers el impacto puede ser mayar en aguellzs empresas qus No
pueden cambiar Ficliments sus fuenfes de abasfecimiento.
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3. FInanciero en lag empresas y el mercade financlero los efactos en la producelon
de bienes y servicios, podran en tenskén & afgunas empresas, especialments |as
cuales pasen por una liquidez insuliciants.

El sector financiers puede o no prever o comprander adecuadamente qué
empresas zon vulnergbles por este efecto, lo cual aumenta &l fesgo en las
gmpresas, debidn a que uno o més agentes del marcado financiere adopten
posiciones de Inversion no rentables en las condicionss actuales, lo que debilifarsd
la confianza en los instrumenlos y mercados financieras.

La disminucidn en la demanda en el mercado de valores ¥ de bonos corparativos
afactaria a las posibles fuentes altemas de liquidez de las empresas, debido a que
los inversionistes podrlan  preferir invertir sus valores en  iNsbtumentos
gubarnamentales dehide a la ncedidumiere creada por la pandemia.

La reduccidn de las cperacignes de manufaciura y de los servicios de transporte
oTiging una menor demanda de pelrdleo y sus derivados; por lo gue los precios del
petrdles Wvieron una drastica caida despues de que log principales productores no
pudieron acordar 105 recontss de produceldn &n su reunidn de marzo de 2020

Las empresas vinculadas al transporte y turishme enfrentaran pérdidas que
probablemente no sean recuperables y |as empresas pequetas y medianas
tendrdan maycres dificultades para sobrevivir por efectos de esta pandamla.

El Impacto econdmico dependera de |a rapidez en el control del COVID = 19 ¥ los
efecios econdmlicas indirectos que Be podifan generar en Lakinoamérica son: &)
Disminucldn de la actividad econdmica de tns principeles sccios comerciales; b)
Calda de los precios de los producios pimatios; ¢) Interrupeldn de las cadenas
glchalzs de valer; d) Disminucidn en la demanda de servicios; &) Mayor desempleo,
f) Digminucion en el podar adguisltive de 1as personas; 4] Calda &n las remesas de
los inmigrantes; h) lncremento a la aversiin al riesgo; y; 1) Debilltamiento de las
condiciones financiaras.

b.2) Aepectos Econdmicos Ecuatorianos

La sconomia Ecuatoriana hasta o plimer semestre del 2018 v antea de la emengencia
econdmica originada por el COVID 19 tuvo una relativa estabilidad debido a: (i) &l
increments del precio del bamil desde el sequnda semestre del 2018, el precie del petrdlen
superd log USE 50 por barril, lo que permitié al Goblemeo cierto flujo de ingrescs adicionales,
v, (i) poT |as acclones que el Gobierno tomo ¥y que &e describen en los siguientes pamafos.

El Gablerng declars que tigne un alto nivel de endeudamiento ¥ que no cuenta con los
MeCANS0s Necesantns para confihuar con sus planes del Gobiero; &) page de las
obligaciones con sug proveedores; y, los pagas de los framos de deuda.

Anle esta situacion el Gobierno emitid obligaciones de papel da deuda ¥ tomd cierfos
craditos adicionales para cumplic con algungs pagos de 1o deuda de anoes antelioes ¥ de
provesdores. Adicionaimente el Gokierno en el pmer timestre del afie 2012 firmd con el
Fondo Monstario ntermacional "FRI", un aclerde de intencidn, con el objelive de estabilizar
la economla ecuatorana y el cual clorgd una inea de crédito hasta el afio 2021, 1o gue
tarnblan faciitd [a ohtencidn de crédifos adicionales de los organismaos mullilaterales hasta el
afo antes mancionado; 1o cual permifiia una esfabilizacion de la economia ecuatcrana y
apoyar(a el plan econdmico y los presupusstos hasta el afio 20211; entre las premisas que el
Gobiarno acordd con el FMI estdn;
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<)

al Reduccion del deficlt Ascal,

by  Recaudaciin Wibularia adiclonal;

£)  Obtener recursos adicionales a través de la concesitn de clertas aclividades
eslratégicas como peldlen, minerfa, lelecomunlcaciones ¥ enargla;

dj Redurcidn del lamato del estado v,

e} Eliminacifn de los subsidios.

El plan d&d Gohiemo y los acuerdes a raiz de la firma el convenio con g1 FMI, tlenen comao
ohjelivo crear una economla dindmica vy sostenible y cuyo €je principal tenian como
finalidad:

i Impulzar la compelitivided v la creacidn de empled;

{ilt  Proteger a los pobres y mas vulnerables;

{il Foralecer la sostenibilidad Rscal y [a dolarizacién; v,

{vy  Mejorar la rianspatencia ¥ fortalecer la lucha contra [a corripeisn.

El Gobierno con gl objete me mejorar & recaudacion tributara y eliminer ciertos tributos
promulgo varias reformas fscales entre las cuales estdn le Ley Organica de Desamollo
Productive v la Ley Qrganica de Reaetivacion y Fortalecimiento Econdmico en |as cuales
alimino los impuestos a la plusvalia, esfablecld cleras reformas facales para clertas
transacciones ¥ para atrasr las nuevas inversiones en seclores estrategicos ¥ geograficos
en las que se establecen exenciones fiscales por [a generacion de smplec ¥ la reinversion
de ulilidades; estos cambios tienen como finalidad incrementar los ingresos fributarios; para
el inicid el proceso de concesidn de los seclores estralégicos y para incrementar |a
produccidn y exportacitn de patrdlec.

En oolukre del 2019 glimind los subsldios al digsel v la gasolina de bajo octanaje, lo que
ariging un deseguilitvo social ¥ en la economla ecuatoriana, ests siteactdn generd una
paralizacion del pais por 12 dias y dejd miles de millones de pérdidas en todos los sectores
econdmicos gensranda un impacto importante en la ecanamia.

Las situaciones antes mencionadas v la emergencia scondmica originada par al COVID 19,
la caida del precio del barril de pelrdleo que es una de las fuentes de financiamisnlo dal
presupuesto; ka poca inversién exlranjera; y, 1a falta de obtencion de recursos adicionales no
la han pamitike & Gobiemme Impulsar |a realizaciéh de nuevas inversiones de infraestructura
y afender oporinamente oz pagos a o provesdores en especial del sector de salud,
ernginado por el déficit fiscal, debido al excesivo gasto corriente y el alto endeudamiento.

La recestdn econdmice global por el brote del COVID — 18 y los asuntos anbes
menciohades, e no cumplimiento de los acuerdos del FMI para obiener los préstamas
adicionales acordados; v, en el evento de gque no se obtengan los recursos adicionales para
reducir el déficit fiscal y de apoya a los sectores econdmicos gensra una incertidumbre en of
erecimierts de la econctmla ecuatoniana.

E| Fondo Monetario Internacional (FMI), estima una disminucidn en el Products Intemo
Bruto "PIB" del Ecusder anlre 6% ¥ 9% an el afle 2020y estiman una recupefaclon a partir
dal 2021,

Azpectos operacionales de la Compania

La Compafla en el afio 2018 v en relacidn del afic 2020 no presenta una disminucidn n sU5
actividades; sin embargo los aspectos econdmicos a nivel mundial ¥ de s economla
ecuatoriana originados con 2l COMID, originaron que sus operaciones por la cuarenfena se
reduzean debido al clems de sus locales en los Centros Comerciales v la reapertura de los
Incales de venta que mantizne la Compafla, podran tener un mayst © menor impacto 2 |os
siguientes aspectes en les operaciones y resultadas de |a Compania, debide a:
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1] Las consideraciones relevantes del negecio en marcha, por (3 reduccidn de sus
operaciones - ingresos & impacle en su Aujo de cala.

2]  La realizaciin de los inventaries, debido a lns cambins en los habitos de vestimenta,
calzado y otros accesonios que acompanian a las prendas de vestir.

3 Los pasivas con sus proveedores ¥ 2 las posibles dificultades an el refinanclamienta de
los plazoes ¥ pagos.

4 Al reconatimienty de Ins beneficios de los empleados, por los impactes de una posible
reducclin de aperaciones.

5 El ajuste o cambioz en los conbrates en los canones de armendamienta.

La Compaiia a fin d& poder minimizar los efectos originados por fa pandemia, ha determinado
estrategias come;

] El refinanctamiznto del pago a sus proveedores.

] La negociacion con su proveedor principal para el abastecimiento del inventario a futura,

. Obtencldn de financiamiento bancanio. préstaros bDancarics en casc de que sea
reqjuerida.

* El contrel y reduccion de los gastos de operacion.

. El redisefio de 18 comerciglizacion de sus productos a través de medlos digifales,

. La reduccién de la fuerza [aberal ¥ camblos en las jornadas de {rabaio.

. El acuerde con las compafilas de loglstica para e) transporte y entrega de las

importaciones ¥ ventas en linea
. La negociacidn con los amendatains pars obfener On descustts en oz canones de
arriendo yo extensian de plazos por loa meses no operativos.

ta falta de elementos de juicio por la desacslaraclén sconomica en el Ecuador ¥ a nivel
mundial, no permiten establecer los efectos en [a liquidez y del patrimonio de la Compaf(a; la
Adrministraciin espera que las estrategies antes mencionadas y ctras que esta realizando,
mitigaran los efecios que s¢ puesden originar del COVID, legrar un equilibrio y mantener su flujo
de caja para continuwar con sUs operaclones en el cotio y mediano plaze.

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACISN

Las bases para la preparacian y presentacion de los estados financieros son come sigue:

2)

b)

Declaraclén de cumplimlento

Los estados Anancieros han sido preparados de conformidad con las Wormas Inlernacicnalas da
Informacién Financiera (en adelante NHFs.) emilidas por el Consejo de Normas internacionales
de Conlabiidad (intemational Accounting Standars Board “lASE" nombre y siglas en inglas).
Las principales pollticas contables adoptadas por la Compafla en la praparacidn de los estados
financieros han sido definidas en funcidn de las NIF vigentss al 31 de diciembre de 2018

Los estadns financieros del afio que termind el 31 de diciembre de 201D de acuerdo a MIIF's,
fueron aprobados por la administracidn ¥ se estima gue estos estados Anancieros Seran
aprobados sin modificaciones por los accionistas.

Base de medlcidn
Los estades financieros han sido preparados sobre la base de coslo histdiico; excepto por las
provisiones para obsolescencia de invenlarios que son realizadss en uncién de |as estimaciones

de la Companifa v los pasivos laborales de fargo plazo gue s reconocen al valor razonable
determinadc por un especialista.
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&)

d)

El costo histirico generalmente constiluye el valor razonahle de la confrapreatacion entregada a
cambic de bienes v servicios,

Moneda Funelonal ¥ presentacion

Los estados financleras se presentan en ddlares de los Estados Unldos de América “USE que es
la meneda funcional y de 1as cperaciones de la Compania. La informacion gue se presenta en las
notas v estados Anancieros estan la moneda anles mencionada, excepto cuando existen saldos o
trangacciones en otras monedas.

Claslficaclén de partidas en corriantes ¥ no carrlentes

La Enfidad presenta los activos y pasivas an el eslado de situacian financiera claslficados como
corrientes y no eordentes.

LIn activio se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera realizar el activa o tiene la intencidn de venderlo o consumirlo en suw cicle nermal de
BpeEracian,

- manliens gl active principalmente con fines de negociacidn,

- gspera raalizar el active dentro de los doce meses siguientes después del perlodo sobre &l

que =g infoema; ¢

- el activo es efeclivo o equivalente al efectivo 8 menos gue éste g2 encuentre restringido y
no pusda ser intercambiade ni Ullizade para cancelar un paslve por un padodo minime de
doce messs despusds def cierre del perledo sobre el que se informa.

Todas las dernds aclives se clasifican como no corrientes.
Lin pasive se clasifica comao corrignte cuando la Entidad:

- espara liguidar el paslve en su ciclo nonmal de operacidn;
- mantisne el pasivo principalments con fines de negociacion,

- & pasivo debe liguidarse denire de los doce meses siguientss a la fecha de cierre del
perledo sobre el gue se infarma; o

- o lizne un derecho incondicicnal para aplazsar la cancelacidn del pasivo durants, al mence,
los doce meses siguientas ala fecha de cierre del periodo sobre &1 que se informa.

Todos los demds pasivos se clasifican comeo no corrienkes,

Los activos y pasives por Impuestos diferidos se clasifican coma activos ¥ pasivos no cormentes,
en todns 108 casos.

NOTA 3 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales polilicas de contabiidad apicadas por la Compadila en la preparacion de los estados
financleros son como sigue:

a}

Madicign de valeres razonahbles

La Compafla para la medicidn de fos valores razonables de las cuentas de los activos ¥ pesivos
financiers; de los no financieros, ¥ de varias estimaciones contables gue requieren las MIIFs,
utilizan lo daferminado dichas normas para sus pollicas conlables en su: {i} reconccimiento intcial;
{ii} revelaciin en los estados financiercs y notas; y, (i) reconocimiento de los ajustes cuando
axisten indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.
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b}

La Companiz en la medicidn de un activo 0 pagive a valores razonables utifiza informacion de
mercados ocheervables siempre que esta sea confiabla tal come lo requisten las NIIFs.

De acuerdo a lo requeride por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de su jerarqula de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnlcas de
yaloracian, tal como sigues

1}  Valores de mercado: Precios colizades (no ajustades) en mercados activos para los
activas o pasivos idénticos o similares

2} Infarmaclén diferente a precios de mercade del nival anterlor: los cuales sean iguates

para un acflve o pasivo, los cudles provienen de valores directamente (precios de Giimas
transaccionas) o indirectamente [derivados de los precios deberminades por especialistas
£n funelén de estudios o precics referencialos).

3)  |ntormaclén proveniente del uso de técnicas flnancisras: aplicables a los datos ntarmos
del active o pashvo y que no proviene de valores o informacién de mercadoe.

La informacion o veriables que se ulilizan para medir el valor razonskle de un activo © pasivo,
pueden clasficarse en uno de |us nlveles detalledos anteriormente, por ende la medicidn del valor
razonzble puede clasificarae en el mismo nivel de jerarqula del valor razonable de |a variakle del
nivel mas hajo que sea sighificativa para la medicion kotal de los activos y pasivos.

La Compafta en ferma periddica revisa si 58 es necesario raalizaf ransferencias de los activos y
pasivos que se reconocen en los estados financiercs a valor razonabla entre los niveles de
jerargula antes mendonados, para lo cual evalla |las cateqorias (basado an ol inpuf del Nlvel mas
bajo que sea significalive para medir & valor juste como un todo). Los cambios entre los Niveles
de jerarqula del valor razonable se reconocen al cierre de cada perlodo en el cual se origind &l
camkg.

La informacitn adicional sobre los supuesios o hechos para medir los valores razonables se
resumen en [a nota 6.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera (diferentes a loz D&ares de los Estades Unides de
América "US$"), se rogistran inicialmente a sus respeciivas tasas de cambio de la monede
funzicnal en la facha en que la transacsidn. Los saldos de los actives y pasives monetanios
denorminados en moeneda extranjera se convierlan a [as tasas de camble de lamoneda funclonal 2
la fecha de presentacion de los estados financierss,

Las perdidas v ganancias de lee aclivos y pasivos monetarios en moneda extranjera a valor
razonahle con cambios en pérdidas y ganancias que resultan del ajuste por comversion o
llquidarcién a las tases de cambio se reconocen en la cuenta de resuitados pérdidas y ganancias

- como “Ingrezeos o gasios financleras™ ¥ las olras de pérdidas y gananclas por diferenciaz de

camble se presentan come "Otras genanclas / (pérdidas) nelas®, exceplo por aquellas partidas
que sof parte de |2 coberurg de uma operacldn Ananclers, las cuales se reglsfran en las
cueniaz de patimenio como Otros Resullados Integrales "ORI" ¥ que sa Teconocen en los
resultados hasta su realizacidn; estas paridas corresponden princlpalments a cobenturas de
flujos de efeclive.

Loz elementes o monelarios que se miden en Brmines de costo histdico en una moneda
exfranjera se convierten ulilizando |as tasas de cambio en las fechas de las transacciones iniciales.
Los elernentos no monetarios medidos a valor razonable con cambios en ofro resultado integral
‘ORI se convierten utilizando las tasas de cambic a la fecha de presentacidn de los estados
financieros ¥ la ganancia o pérdida derivada de la conversidn se registran en el patrimonio y se
reconcoen [0z resultados en el momenta de su realizadcn.
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cl

d)

Efactive ¥ equlvalenies de efectivo

El efectivo y los equivalentes des efectivo para propdsitos de estado de flujos efectivo constituye
Ins saldos dispontbles en caja bancos y depdsitos a plazo en Compalia es financieras cuyo
plaza es menor a los 90 dies y estdn sujetos a disposicidn inmediata.

“Instrumentos financlercs

Loz Instrumentos financieros de aclivos v pasivos financiercs se clasifican de acuendo con las
caracterlsticas de cada instrumento financiera, tal como io requiers la NHE 9 “Instrimantos
Financiaros. La clasificacidn depends del propisito para el cual se generan o adguigren 1os
activas o s& conlralaron los pasivos.

Activos financieros
Medicton inicial

Los acfivos financierns consfiluyen insliumentos gue generan flujo de efectiva para Compafiia,
de acuerds con sus actividades o por [a compra de estos, los aclivos financiercs se clasificen de
acusrde con su modelo da negocic,

Los activos financieros inicialmente se registran generalmente e costo de adguisicidn mas
cualquier costo adicional significalive a la rangaccion ¥ que deba sar reconocido coma parte del
activo y se regislran como activos a valor razonable.,

El prinzlpal active financiers de ia Compafifa constituye los deudores comercigles generados
por kas transacciones que realiza en el curso nommal de sus operaciones y olras cuentas por
cobrar, los cuales conslibuyen pagos fijos v determinables y no fiensn yna eotizacion de
mercade bursatil, esies aclivos conglifuyen la principal fuente de flujos de efective de ia

Cormpaf(a.
Mediclin posterior

La Cempafila con posterioridad al reconocimiento inicial registra los aclivos financieros de
achierdo 2 la NIIF & v log clagifica en: ) coalo amorlizads, (i) valor razenable con cambios en
olro resultado integral, v, (i} valor Tazenable con cambios en pardidas y pahancias, la
clasificacin en una de las categorias antes mencionadas, s en base al modelo de gesticn del
negocio y de |las caracleristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros, los
cuales se reglstran como se describe a canlinuacian.

Los aclivos financieros se registran como se descoribe a continuacifn:
- Actlvos flnancleras a costo amertlzado - cuentas por cobrar y préstamos

Los actives finencieros que son retenidos para generar €l fiujo a fa fecha de su
vencimiento de acusrdo com su models de negocls se registran & coste amenflizado ¥ son
todos los saldos de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar;, cuyo plazo
confractual de cobro no exceds loz 30 dias ae registran coma aciives financieros al valor
pactads a la fecha de la transaceion.

Las cuenias por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar cuyo plazo es superior 90
dias ¥ que no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fjas y
no redjustables cada 90 dias, el costo amortizado se calcula sl valor presente de los
flujos de los plazos establecidos y 1os intereses neto de su walor nelo implicito [tosto
amortizado) se reconocen como ingresos pata 1o cual se calcula utllizando el método de
la tasa de interée efecliva.
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Lag olras cuentas por cobrar no comereiales ¥ que no cumplen con las caracter|sticas de
instruments Anancieroc so regigtran al valor razonable con cambios en los resultados
cuando sus plazos son menores a los 90 diss ¥ cuando exceden a estos dlas y no
generan inlereses e clasifican como aclives a costo amerdizade, fal como se menciona
en el pamafo anterior.

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plaze contractual de cobro son de un ahe o
mens se clasiflcan como activos corientes y aguellas que lienen plazos mayres @ un
afio s& clasifican como acflves no cordentes,

Activos financlerns a valar razonable con camblos on Gtros Resultados Integrales
IIGRII'.I

Las activos Mhancleros con cambles an el “OR|® principalmente constitwyen instrumentos
patrimoniales cuya infencidn y capacidad financiera es la de mantenaros hasta que
finalicen au wencimiento y sus flujos de efectivo coresponden a la recuparacion del
capilal ¥ sus rendimientos; se ajustan al valor razonable ¥ su sfecto se reconoce en &l
patrimonio como parte de! “ORI® hasta su realizacidn ¢ venta. Los rendimientos de los
Intereses o dividendos se reconocen en los resultados v cuando existe un deterioro
permanante se reconoce 1a pérdida en & gjercicio gue ocurre esta variacidn,

Los dividendos recibides en log cuales representan claramenle una recuperacidn de la
inverslon {cuando el valor en libros excede al valor palimonlal praporelonal "WPP®) estos
se reducen del valor en libros.

Actives financieros a valor razonable con cambios an los resultados

Los activos financteros a walor razonable constituyen aclivos en 1as cuales existe la
intencidn de negociatos o recuperar liquidsz ¥ no tienen una clasificacidn a costo
amortizado o activos finencieros a valar razonable con cambios en of “ORI% astos aclivos
financiercs se actualizan a valores razonables y el gjuste por e actualizacion se reconoce
en el estade de resuliados del periodo en el cual s& origina [a variacidn.

Los infereses y descuentos que generan asfas inversiones se conlabilizan tal como se describe
en |a politica da ingresos.

Los cambing en laz catanarias se ragislean 2n el moments en cual existe Ya declsion de cambio
dafinitiva en al modslo de gastion da s instrumeantos Fnancieros.

Baja de activos financisros

LIn active inancierc 8s dado de baja cuando;

)
(i}

(i}

los derechos de recilir los fiujos de efectivo del aclive han terminade;

ta Compafla ransfiere sus derechos a recibir los Aujos de efectivo del active o ha
asumida una obligacién de pagar la totalidad de les flujos de efective reclbidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspasa:; v,

la Compafila ha raneferido sustancialmente todos los rlesgas y beneficios del active o, de
nao haber transfetido ni retenide sustancialmente lodos los riesges v beneficios del astivo,
si ha traneferfdo su contral.
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Pasivos flnancleros

Reconocimignto y medicldn inlefal

Los pasivos se reconocan cwands existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordads
de pago mas los costos atribuibles — valor razenable.

Los pasivos fimancieros constiluyan; cuentas por pagar con proveedores y otras cuentas por
pagar, que cumplen con la caracterfstica de instrumente fnanclzro, los cuales corresponden a
transacciones por bisnes o servicios adquiridos del curso nomal de los negocios que estdn
pendientes de pago y se clasifican como pasivos carentes cuando el plaze de pago es de un
afio 0 menos y como pasivos no cofrlentes cuando el plazo excede Mas de un afio.

Loz pasivos financierns se reqistran: (a) al valor razonable; ¥, (b} al costo amortizade.
Lo= pasivas Anancierss a costo amaortizado principalments correspenden a:

aj Los préslamos a tasas fijas de interés y los cuales ne contemplan ningun resgjusta
penddico,

1} Las cuenfas por pagar cuyo plaZe de page es mayar a los 90 dias y no incluyen ninguwna
lasa de interés,

El costo amortizado es calculado ulilizando 8l métode de la tasa de interas efectiva, para lo cual
se incluye cuglguier descuento o prima en la emisi®n ¥ los costos que son parte integral de la
tasa efective de interés.

Medicldn posterior

Loz pasivos financierss a valor razonabls 58 ajustan en forma posteriar, al cual conjuntamente
con los intereses se registran en los resultadoes de periods,

La diferencia entre el valor nominal y ei costo amortizado Be reconoce en [os resullados por sl
método del inlerds; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivas
financieros se recenocen &n los resulados cuande [os pasives son cancelades © dados de baja.

BaJa de pas(vos financiercs

Un. pasivo financieroe es dadeo de baja cuando la obligacidn de pago se terming, se cancela o
explra.

Cuando un pasive financizrp existenie es resmplazade por olre del mistho presfatario &n
condiciones  significativaments diferentes, o las condiciones sen modificadas en ferma
importante, dicho resmplaza o modificaciin se frate como una baja del pasiva orfginal y el
reconocimiento de un nuevs pash, reconocendase @ difsrencla entre ambos en los resuliades
del perlodo.

Compenszac(én de Instromentos financieros
Loz aclivos ¥ Pasives financisros objsto de compensacion de dichos saldos se presantan en el

balance general 8 valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compafiia
lisne la intanciGn de lquidarlos mediante este procedimisnto.
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Instrumentos financieros cobarfuras

Los insfrumentos financieros coberuras constituyen detivados por acuerdos pare compra a
fulure de moneda extran|era distinta & la moneda de operacidn de la Compafiia (Ddlares de los
Estados Unidos do Amérlca), mediante los cuales se reduce [a exposicion al nesgo de tipe de
cambio; estas operaciones ge contabilizan como sigue:

Active — Inversichnes de coberura

El activo se contahiliza al valor de las enlregas efecluades por la Compafifa por el fotal dal
contralo de la cobertura.

Obllgaciones financieras por cobartura

El pasivo se contabiliza al vator del conlrata de la eobertura, &1 cual es fijo ¥ determinable. La
diferencia entre ! valor del ipn de cambio pactado y de la fecha del contrate se Tegistra en los

resultados al momeanto de su reallzacion.
Provision detericre de 1os actives financleros

La Compafifa periddicamente realiza una svaluacion s existe en los aclivos financieros un
delerioro por posibles pérdidas an su valor contable ¥ para o cual efeelda lo siguiente:

. En Ios activos financiaros ganarados por la Companfa y en los cuales no existen una
calilicacién de terceros (evidencia objetiva y competente si Un active o grupos de aclivos
s& encuenlran dakeriorados o 58 esparan pérdidas fullras como resultads de un evento o
evenlos gue afectan vl valor registrado iniclalments y siempre), la Compaila utiliza e
métedn simplificado para la determinacidn de las posibles pérdidas esperadas, para lo
izl considera para el célculo los siguientes indicadores:

(i1 dificultades financieras de los deudores por secter ecandmlzo,

{iiy deteroro de los Indices macreeconamicns;

{ii] tasa de morosidad;

{ivi La exislencia de garantfas;

vl El valor del dinerg en &l tiempa; vy,

(viy probabilidad de gue exiztan guiebras, reestructuraciones de deudas.

. Las otras cuentas por cobrar en las cudles existe una calificacion extarna (evidencia
especifica del deterioro) apropiada y competents de que el rigsgo de cobro o existe uha
disminucidn en los fAujos a recibir la provistdn se defermina en funcidn de esfa
informacion.

La Compafila lomando en consideracién que sus fiesgos de cobro estd conbrotado, debido a
que sus ventas son realizadas en efectivo o a traves tarjetas de crédilo o débilos bancarios, No
considera necesario realizar una provisién por este concepto y adicienalrente debido 2 gue su
principal activa financiero esld concentrado en el efective y equivalentes de efeclivo e
inversiones financieras en cobeMura, 1as cuafes principalmente son realizadas con bancos ouya

calificacion o menciona an la neta 8.
Inventarios

Los inventarios s& registran al costo de adguisicion, sl costo de venlas se determina usando el
mékodo promedio ponderado pars las safidas (venlas v bajas) de los inventarios.

El inventaric en Iransito se contabiliza al costo de (os valores ingresades.
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El costo del inventario es comyparade con el valor neto de realizacidn (VHR) ¥ 2n caso de que
aste sea superior es ajustado en los resultados del ejercicio.

El VNE se delermina en base al precio promedio de venta en el curse ordinario del negocio,
manos los costos estimados de venta.

Cuando las condiciones del mercado no permiten establecer razonablemente el VIWR o que al
costo supere el valor neta de realizacidn, 2 regisira una provision de deteriora por la diferencia
de valor, an base a2 antig(edad de los invenianos. :

La Compania en baze a lo antes mencienado efeclda una provision para aquellos saldos de
inventarios de lenle movimiente, en la cual se oman en cuenta los siguientes pardmetros:

- Los gjustes automadticos por diferencias en tos albaranes y el 0,5% de las ventas
mensuales para cubrir las marmas generadas en ol contes fisico semeastral qie efecida la
Compafiia.

- Al valor de [a mercancla que s8 transfisre a Taras (productes con algdn defecio en su
fabricacion); cuya provision mensual corresponde al costo del producto antes de gasafos
de nacionalizacidn {CIF) v el cual 3 cobrado al proveedar, mediante notas de abono que
se deducen de los valores a pagar al proveedar,

- En el inventario no wandido dantro de cada lemporada, s ganera wna provision |a cual se
cdlcule al costo y se reduce al momento de las ventas de bodega o a terceros.

Mohillaric y equipo

Mediclén ¥ recanocimlento

El mebiliarie v squipe se registran al costo y ze presenta nato de |a depreciacidn acumulada,

El costo de los actives constiluye lodos 1os desambolsos incurridos hasta que aeslan listos para
la puesta en marcha y son capitalizados al elements del aclivo cormespondiente, ¥ son objeto de
depreciacidn a parir de su uso o puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones
técnicas de operacidn de acuerde & U naturaleza.

Cogtos postarioras

Los desembolsos por reparacidn ¥y mantenimiento efecluados pars reparar o mantener el
beneficio econdmico futuro esperado de la propiedad, planta ¥ equipo s& reconoce coma Un
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan
la wida 0t del active se capltalizan siempre ¥ cuando es probable gue baneficlos econdmicos
futuros fluyan hacla la Compafifa y puedan ser medidos razonablemeante.

Métade de depraciaclon

El moklliario ¥ equipe se deprecia utilizando gl metodo de linea recla en base a las vidas Gtiles
estimadas las cuales son como sigus;

Tipo de bienes Afns
Instalaciones y adecUaciones 10
Maguinaria y equipo 10
tugtles ¥ equipos de oficing 110
Equipos de computacidn a

El método de depreciacitn, las esfimaciones de vidas dliles y valoras residuales del mobiliario y
equUipo, son revisadas, en forma anueal a fecha de gigrre de s estados financieros.
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La Compafila no considera valores restduales, debido a que la Companfiia estima que el valer de
realizacidon de dichos activos al término de su vida Ol serd inmaterial, por lo fanto fa
depraciacitn de |a totalidad del valor en libros es méas conservador.

Beafirg ¥ vanta

El costo vy la depreclacion acumulada del mobiliario y squipe refirados se reducen de las
cuenlas rospectivas y [a diferencia se reconoce en los resultades def ejercleln en el cual se
origina la transagcion.

Cuande el valar en libros de un active fjo exceds a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta sU valor recuperable.

Arrandamientos
Politica contable aplicable antes del 1 de enero de 2018

La determinacidn de si un acuerdo s o conflane un arrendamiento es &n base v sustancia del
acuerdo an la fecha de inicio, El acuerde s& evalda para determiner si el cumplimiento depande
del uso de un activo (o activos) especifico v el acuerds Iransmite un derecho a usar el active {o
activas), incluso si ese activo (o 8505 activos) no se especiflean explicltaments en un arreglo. La
Compafla no es arrendador en ninguna transaccion, es sole ammendatario.

(A) Arrendamlente flnanciero

Loz arrendamientos finansleros, gue transfieren sustancialmente todos [os riesgos y
beneficios relacionados con la propledad del elemente arrendado la Compata capitaliza
al inicio del arrendamiento al valor razonable de [a propiedad avendada o, 51 &5 menar, al
valor presanle de [os pagos minimes de arrendemiento de la propiedad. Los pagos de
arrendamients e distibuyan entre los gastos financieros v |a freduccldn de la deuda por
arrendamiento para lograr una lasa dg intarés constanta sobre gl saldo restarte del
pasivo.

Los gastos financieros se reconecen en €l gasto financiero en el eslado de ganancias ¢
perdidas ¥ otro Tesultado global.

Un activo arrendado se deprecia a lo [argo de la vida ulil del aclivo. Sin embargo, si no
hay una cerleza razonable de que La Compafiia obtendrd [a propiedad al término dsl
plazo del arrendamiento, el activo se amortiza en el mencr entre 1a vida (til estimada de!
actlva y el plazo del arrendamiento.

{8) Arrandamlentos operativos

Los pagos de afrendamiento aperafivo && reconoecen comso un gasto operative en el
gstado de resullados ¥ ofros ingreses integrales en forma lineal durante el plazo del
amendamianto,

(C} Arrandamientos integrades
Les centratos gue tienen una opcidn d2 sompra se revisan al infofo para determinar si
contignen cualguier arrendamisento integrado; en el casa de amendamientos integrados,

s svallan como avendamientes financiercs o operativos y se contabilizan en
CONSBCUBNGIR.
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Paolitica contable aplcable a partle del 1 de enaro de 2012

La Compafifa al inicio el contrato de arendamients para determinar s estos calfican como
arrendamiento evalfa s & contrato ransmite el derecho de controfar e uso de un achivo
idertificado por un periodo de flempoe a cambic de una consideracién. La Compafila no es
arrendador en ninguna transaccién, es solo arendatario.

(A}

Arrendamlento operativo

La Comparla aplica un enfogque tnics de reconccirmlents ¥y medicién para todos los
arrendamientos, exceplo los arrendamientos a corfo plaze y los arendamientes de
activos de bajo valer. La Comparila reconscee loa pasivos per arrendamiento para realizar
pagos por arrendarmiento y activos par derecho de uso gue representan el derecho a
utillzar los actives subyacentes. Los conbratos de arrgndamisnto incluyen cuclas variabies
refaclonadas con of desempefio future y usoe del active subyacente en funclén a las
ventas el 4% mensual ajustado al finalizar cada atha,

(i}

I}

Activos por derecho de uso

La Compaftta reconoce los activos por detecho de uso en la fecha de iniclo del
arrendamiento (a la fecha de que el activo subyacente ests disponible pars su
usoy. Los actives por derecho de vso se miden @l costo, menos cualguier
depraciacion acumulads v pérdidas por deteriors, v s ajuslan para cualquier
™isva medicldn de los pasives pol arrendamiento,

El costo de los activos por derechio de uso e incluye el monto de los pasives por
arrendamiento  reconceides por los costos  direcfos  {ardendo mas  costos
adicionales fjos) Inlciales incurridos y o3 pagos de arrendamisnto realizados en la
fecha de inicio o antes, menos los incentives de arrendamiento recibides. Los
activos por derecho de uso ae depracian de forma lineal durante 8l plazo mas corte
del arrendamisnto ¥ 2 vida (til estimada de los aclivos, de la siguiente mansra;

El activa por derecho de uso no incluye el canon de arrendamianto variable debidn
a que sste considera eventos externcs como el valor de las venlas mensuales
aplicando un 4%.

Los activos par derecho de uso fambign estdn sujetos a deterioro.
Paslvos por arrendamlento

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compafila reconoee los pasivos por
arrendamiento medidos al valor presente de |os pages por arrendamients que se
realizaran durante el plazo del arendamiento. Los pagos de arrendamiento
incluyen pagos fljos (en algunos cascs el canon de ardende mas Ips costos
adiciongles ¥ los ajustes establecidos en el confrale que son faciimente
determinables) menos cualquler incenfivo de armendamignto por cobrar,

Los confrafes de arrendamiento cuyos canones se ajustan o dapendsn de un
Indice ¢ una tasa que no es faciimenta cuantificable no han sido ajustados y los
monfos que se esPera pagar han side determinedos en base a loz mantos
acluales. Los pagoes de arrendamientc que incluyen una opeidn de compra
razonablerente Begura para eer ejercida por la Compania y los pagos de multas
par rescindir 8l arendamiente, si el plazo del arrendamients refiela que |z
Compafia puede rescindic & contrate han sido incluldas en & monto de las
obligaciones. Los pagos de arrendamiento varlables que dependan de un Indice o
una iasa se reconocen como gastos (A mehos gue s incarma para produci
inventarios} en el perfedo en el que scurre el eventn o condicidn aue desencadena

el pagao.
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En &l célcuio del valor actual de los pagos de arrendamiento, La Compafifa utiliza
5U lasa de interés efectiva |a facha de comignza del arrandamiento. Después de la
fecha de inicio, el monle de los pasivos por arrendamienta se incrementla para
reflejar la acumulacién de intereses y se raduce por los Dagos de arrendamiento
reallzados.

Ademas, &) imperle en libros de los pasivos por armendamiento sg vuslve @ medit si
tay una modilfcacion, un cambio en & plazo del arrendamignte, un cambio en las
pagos del arrendamienta o un cambio en la valoracién de una opcidn para compraw
el activer subyacenfe.

Los pasivos por arrendamientos de la Compafila se incluyen comoe cuentas por
pagar.

{B) Arrendamieniocs a corfe plazo y arrendamiantos de actives de bajo valor

La Compafifa aplica 12 exencidn de reconacimiento de arrendamiento a cors plazo a sus
arrendamientos da squipos a corto plaze (25 declr, aquellos arendamienfos gue flenen
un plazo de arrendamients de 12 mesas o menos desde |a fecha de inicio ¥ no contienean
una opcidn de compra).

Las pagos por arrendamientos a corto plaze y arrendamientos da activos de bajo valor se
reconocen como gastos de forma lineal durants e plazo del arrendamignio.

Actlvas Intanglblas

Loz aclivos intangibles princigalmente congtituyen: () derechoz de concesidn de uwzo, ()
mejoras ¥ decoraciones a los lotales comerclales; v, (i) sistemas integrales de computacidn.

Los aclivos intangibles adawiridos se registran al costo v se prasentan netos de la amoetizaciin
acurnulada y pordidas por deterioro acumuladas y e clasifican an aclives con vidas definidas e
indefinidas.

Los actlvos Intangibles eon vidas definidas se amorizan a 1o large de a vida econdmica (il y ae
evalian por deteriore siepre que hayea indlsios de que el aclive intangible puede estar
detenorada. La vida Gtil utilizada para el célculo de la amortizacidn es a 3 y & afios, debido a
que son aclivos con vida definida.

El perfodn de amontizacidn v e método de amortizacion de un aclive intangible con una vida Ol
definidas &e revisan al menos al final de cada perfodo de presentacion de informes. Lo
cambios en le wide U6l esperada o el patrdn esperado de consume de los beneficiog
econdminss futures que modifican ef periods o métade de amortizacidn, segin coresponda, 249
tralan coma cambios en las esfimaciones contables y &n &l case de que =e considere que existe
un deteriorn permanente el valor del intangible =e registra en resuliados.,

El gaste de amonizaclén de |os aclives intangibles con yidas definidas se reconcce en el estads
de resullados en funcién de los aclivos intangibles.

Un aclivo inlangible se da de baja al momente de su disposicidn, o cuando no 22 esperan
beneficios economicos futuros da su usoe o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de
la venta o baja en libres de un activo intangible, producto de fa diferencia entre os ingresos
Netos provanientes de |3 venta y <l importe en ibros del activo, s& reconceen en el resultads de!
pericdo al momento en que el activa es vendido o dado de baja.

24 de B2




e
i

MACROMODA 5.4,
HOTAS A LOE ESTADOS FINANCIEROS

)

k}

Raconccimiente de Ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que es piehabls gue los beneficios econdmicos
fluyan a la Compafia v los ingresas se puedan medir de manera confiable, independigntemente
del moments en que &e reciba el pago. Les ingrescs se miden al walor Tazonable de la
contraprestacion recibide o por cobrar, teniendo en cusnta los rmincs de pago delinidos
contractualmente v sin inclulr impueestos o aranceles. La principal fuente de las operaciones de
la Compafiia son dos sus acuerdos de ingresns, ya que es el deudor principal en todos 106
acuerdos de ingrasos, fiene |herad de precies v fambién estd expuestn a riesgos de inventario
¥ crédite.

Los criterios para 2l reconecimlento de [os ingreans ae daseriben a continuaclon:
Los ingrescs por 2 venta de bienes e reconocen cuands los Mesgos y bensficios significatives

de la propiedad han sido ransferidas al comprader, gensralments al mornanto de 1a enlrega de
los hianes.

Les ingresos por la venta de bisnes se miden al valor razonable de [a contraprestacidn recibida
0 por racibir, netos de devoluciones y descuentos comerciales y bonificaciones por volumen.

Los descuentos y bonificaciones que se puede estimar de manera fiable, se registran como
reduccitn del ingreso cuandn se reconoce las ventas.

Le Compafila generalmente no recibe anlicfpos a corto plazo de sus cllentes y en caso de gue
exisfan esfos se prezentan como parte de olras cuentas por pagar,

La Compafiia no realiza provisiones de garanila para los produgios vendidos, va que cuenia
cen ufa provisién da taras (productos con algin defeclo en su fabricacidn) cuya provision
mensual corresponde al costo del produclo antes de gastos de nacionalizacion (CIF) ¥ el cual
gs cobrado al proveedor, mediante notas de abono que se deducen de los valeres a pagar al
proveedaor.

Ingresos por infereses

Los ingresos por los rendimientos Anancieros de los instrumentos financieros medidos a costo
amorntizado y activos financieros que devengan intereses, se registran utilzanda el métads de la
taga de interés efectiva (MTIE). El MTIE es |a tasa que descusnta [ns recibos de efecfive iluros
estimados a lo largo de ia vida esperada del instrumento finandlers o un periode més corta,
Eegon corresponda, &l valor nefo en fbros del activo financiere. Los Ingreses Ror intereses seo
incluyen en los ingresas financierns en el estado de resultados.

Reconcclmiento costos y gastas de operaclén

Los coslos y pasfos de aperacion se recongcen &n los resuitados por el método devengado y
cuando los productos v servicios son provistes, independientemente del momento en que se
paguean.

La Compafifa presenta sus costos y gastes por su naturalera. Dleha informacion es mas figble y

relevante que el métode de la funcidn del gasto debido a la naluralera de ba entidad, secior en
el cual e desempena y uso de informacidn histdrica comparable reportada en aflos anferioras.

25 de &2




MACROMODA S.A.
NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS

1}

m)

Daterloro en el valor de activos de larga vida

El deterivro de los sctivos no finameieros (mebillario, egulpos, actives intangibles, etc) es
revisado al cierre de los estados fnancieros, cuande exisfen eventos o cambiog en las
circunstancias que indican que el valor en libros a5 supsricr 8] valor que se oblendra de la vanta
o por el uso de los activos, La pérdida por deterioro de los activos no Anangietos de larga vida
cuando no existe un valor razonable se calcula inicialments rediants la suma de los flujos de

-caja descontados que se esperan ohiener como resultado de la utilizacion dal aclivo,

Para los efectos de evaluacidn del deterioro, 105 activos se agrupan en los niveles m&ds bajos
para los cugles existen flujos de caja idenfificables por separado [unidades genaradoras de
efectiva).

Elmpore recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos |05 costos de venta y o
valar de ugzo. Al evaluar el valor de vso, fos fujos de efectivo fuluros se descuentan a su valor
actual utilizando una tass de descuento que refleje el cosle medio ponderado del capital
calculada conforme al fiesgo asociade al pais en el que opera la Compafifa.

En el evento de que & valor recuperable de un activo {0 una unidad generadaora de efectiva) es
infericr & su valor en libros del active (o de la unidad generadora de efeclivo] esle se reduce a
sU wvalor recuperable, y una pérdida por deteriore se reconocs en e estado de resultados
integrales.

La base para la depreciacidn o amodizacion futura de los acfivos deferiorados debe tenar en
cuenta la reduccion en al valor del aclive como consecuwoncia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Cuando una pérdida por detericro debe ser reverlide en forma posterior, el valor en libres del
active {0 de la unidad generadora de efectiva) se'incrementa a la estimacion revisada de su
valor recuperable y &l valor en libras no supera el valor en fbros cuando se determing la pérdida
por deteriore para el active (o de la unidad generadara de efeclivo)] en ejeTcicios anteriores, En
Laso de axistin, ka reversion de una pérdida por datarloro se reconoce en el eslado de resultados
Integrales,

Las tasas de descuento utilizadas =e determinan antes de impuestos y son ajustados por el
riesgo pals y riesgo de negocio correspondiente.

En los gjercicios no han existido indicios de deterioro de los activos.
Obllgaclones por bengficios pest amplao

Las obligaciones por henseficios post emplen constituyen provisiones de corto plazo, planes de
banalicio definidos y beneficios por terminacitn anticipada.

B izips sociales de corto plazo

Los beneficios scciales de coro plazo conslituyen olros henalicios adicionalss a los sueldos y
safarios pagados en forma mensual y gue legalments estan eslablecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales v fue son exigibles denlro del afio corriente, los cuales se
acumnultan y se contabilizan en los resultados del periode y se disminuyen por los pagos o por 2l
exceso en las proviglones, los cuales se registran an los resulfados del perfodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposicionss laborales vigentes establecsn que los

empleados y trabaladores tlenen derecho a una participacion del 15% sebre laz ullidades del ano,
esta provision es regislrada con cargo a [os resultados del ejerciclt en que se davanga,
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Fianes de henellelos definldos

El Cidigo de Trakajo de la Repiblica del Esuador, establece la cbligacién por parte de los
empleadores de concadar |os siguishtes bensficios:

i. Jubilacién patranal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minime de 25
ailos de servicio en una misma compalita,

ii. Una compensacidn del 2% deol safaro por cada ano de servicio, Ja cllal se calcula en
base al sueldo o salario vigente al momento de sw retiro,

La Compafifa establece resarvas para estos beneflclos en base a esludios acfuariales
efectuados por una amprasa espocializada. El método acluarial Wilizade por el especialista para
el caloulo es el "costen de crédite unilario proyeclade” ¥ las provisiones sa caloulan en hasea [z
remuneracion del empleado y demds parametros estaklecidos &n el Codigo de Trabajo,

Les suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tesas de
descusnte de los bonos corporativos de la moneda de circulacion en ol pals, las variacionss &n
los sueldos y salarios, tasas de moralidad, edad, sexo, afos de servicio, incremanlo en el
monte minimo de fag pensiones jubilares, entre olros.

Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para las obligaciones por beneficios de retiro,
[a esfimacidn eafd suleta a variaclones gue podrlan ser imporantes.

El increments del cosfo laboral y de oz Intereses de estas proviziones se registran en los
resullados del afo v 8l afeclo positivo o negativo eh el nivel de fas reservas derivadas por
cambios en las ostimaciones, se regisira en 8l patrimonic coma olros resultados integrales y los
pages son deducidos de la provision.

Beneficios por terminacién antlclpada

Les bensficios por terminacidn anticipada se originan en el momento en el que e empleadar
decide terminar el confrato de prestacion de serviclos lsborales en forma anlicipada,

La Compafiia provisions cuandn existe la posibilidad real de una disminucién de sus actividades
o por una reeslruciuracion de sus operaciones; en el evento de gue no se origine por lo eventos
antes mencionados ¥ en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales
para la terminacidn anlicipadsa se regisfran &n los resultados en el momento que se criginan.

Pravislones - pasivos acumulados

Las Companiia racanecen [as provisiones clanda; (i) tienes vna obligacién presante, yva sea legal
& implicita, como resultads de eventos actuales o pasados relacionados con sus aclividades, (i)
es prabable que se necesite una salida de recursos para liquidar una obligacién aclual en el
fulurg; v, (i) el mohto se ha eslimado de forma flable,

Los montes reconocidos coma provisisn constituyen la mejor estimacian de la Compaiig, a |a
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para Hquidar [a
oblfgacidn.

Las provisiones de largo plazo son detarminadas a fravés del descuente de tos Rujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de interés de mercadn relacionada con gl valor temporal del dinera.
La actualizacién del descuento de Ios valores provisionados es reconocido como gasto
financiero.

El resto de los costes por inlereses se reconoce en rasultados en &l ejercicio en que se ingurre
en ellos.
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Impuesto a la renta

El impuests a la renta comprende el impuesto corrienle ¥ difgrido de conformidad con |as leyes
tributarias vigentes en la Repdblica del Ecuadar.

Impyasta a la renfa corrlents

Los activos ¥y pasivos por ol impuesto a la renfa corrientes se miden por los importes
recuperables o exigibles a [a autoridad tributarla del aric.

El impueslo sohre la renta corente del activo ¥ pesivo se caloula utilizando las tasas aplicables,
pera los distintos Wibwtos; gue estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones
tributarias wigentes a |a fecha de core de los estados financierss sobre el que se informa ¥
estos se contabilizan en los resulfados del perinde.

lppueste a la renta diferjido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utiizando el meétads del active y pasivo producto de
las diferencias temporarias originadas entre log saldos en libros de los activas y pasives en los
estados financietos de acuerdo a NIFs y fa base contable fiscal, a la fecha de cierre del periodn
en el que s informa.

Les aclivos por impuesto diferido se reconacen por todas las diferencias temporarias deduciblos
qua se estima sean compensables en el fuluro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por todas las diferanclas tamporarias imponibles.

El valor de los activos por impuesto diferide contakilizados se revisa & clarme de oy estados
financieros sobre el cual se informa ¥ s reducen an 2l momento e que sa determinan que ho
existen ganancias imponibles futuras que permitan que esos actives sean Uliizadas total o
parciaimente.

Las aclivas por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evallian en cada fecha de cierre de los estados financieros y s2 reconocan en la medida en gue
exista 18 evidencia de ganancias imponibles futuras permitan recuperar dichos activos por
impuasic diferide no recenocidos con anterioidad.

Loas activos y pasivos por impueslos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
refta vigentes a la fecha en gue se delerming |a existencia de tas diferencias temperaras y que
estan vigentes en la Ley Orgénica de Régimen Tribulario Interno, su reglamento y demas
disposiclones legales tribukarias vigenfes.

El impuesto diferido relacionado con las parfidas reconocidas fuera Jel resultade se reconoce
fuera de ésle, Las partidas de impuestos diferldos se recpnocen en una relacidn con la
transacslon subyacents, ya sea en g ofro resultado Integral ¢ directaments an el paldmonia,

Los actives ¥ pasives por impueste diferido se compensan cuando axiste el dereche legalmente
gxigible da compensar Ios aclivos y pasives por el impuesto a las ganancias cormente v si los
impusastos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos v la misma
jurisdiccion fiscal.

El pasivo ¥ activo por impuestos diferides no e descuenta a su valor actual y se clasifica como
na comniente.
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a)

Ctros Impugstos

Impuesto zotire las ventas por |os ingresos de actividades ordinarias, los gasios ¥ los activos se
reconocan excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (). impuesto al valor
agregada), salw:

¥ Cuando el impueste scbre las ventas incurrida en una adquisleidn de actives o en una
prestacion de servicios no resulle recuperable de la auteridad flaeal, en cuyo caso ese
impuesto s& feconoce coma parle del coste de adguisicidn del activo o como parte del
gasto, seqln corresponds;

¥ Las cuentas por cobrar ¥ por pagar que ya estén expresadas incluyendo el impore de
impuestos sobre las ventas.

El imporle neta del Impuesto sobre las ventas que s8 espera recuperal ¢ que comesponda
pagar, se prasenta COMo uha cuenta por cobrar o per pagar en el estado de siluacidn financiera,
seglin correspanda.

Qiros

La Compafila revisa al cierte de =sus estados financieros: {iy [as decisiones tomadas en las
declaraclones de impuestos de afios antariores referente a aquellas situacionas en las que las
disposiciones legales tributarias aplicables sa encusntran sujetas a interpretacion; y, ()} los
Casos an los cusles las avtgridades Wibutarias determinaron valores adicionales par Impuestos y
que estdn en procaso de impugnacion. En los eventos que considers necasarios constituye
provisionss cuande fuera apropiado.

Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construceign de un acliva que
necesariamente requieren de un feriode sustancial de tiempo para su usa, a2 capitalizan como
parte del coste de los respectivoe bienes. Todos los demds costos por préslamos se
contabilizan como gastos en el pericdo en que se incurren.

Uiilidad por accidn

Ei resultade integral par accidn se calcula considerando el promed|o ponderado de acciones en
cireulasiin durarte 4l 3hc. B promedio de acoiones et dioulaciom an el fue de 1000000 de
IIS%1 cada una.

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Laz politicas establecidas por la Compafifa nota 3 y las NIIFs requieren que la Administracién reglice
juicias, estimagicnes y suposiciones contables que afectan a g importes registrados en los actives y
pasivos y la revelacién de pasivos contingentas a la fecha da los estados financieros, los cuales tianen
un efecto an los ingresos y gastos durante &l periodo soire el que se informa. Las estimaciones,
juizios ¥y suposiciones se basan en la axperlencia de la Administracién y otros factares, incluyanda
expectalivas razonables de los evenfos Rituros en funcidn de los eventos ¥ circunstancias. Las
esfimaciones contables, por definicldn, raraments pueden ser iguales a los resulados realss.

Las eslimaciones, juicios y suposielones que tianen un riesge significalive que pueden dar lugar a un
ajuste matarial a fos importes en libras denlre del ejercicic inandera son las siguientes:
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Provisiones para posibles pérdidas seperatias

La Compaffa en forma anual realiza una revision del valor de los actives Anancierss y evalla i
exigten riesgos sobre [8 recuperacion de los mlsmos ¥ en base a este andlisis ae realiza una
provisidn para posibles pérdidas esperadas los mismos.

La Comparila considera que no amerita realizar ninguna provision a la fecha de preparacion de
lo= estados financieros para fos activos AnNancieros.

Provislones para chsolescencia de inventarios

La Comparila en farma anual realiza el ajuste de los inventarios al "Valor Nete Realizabla —
VMR y adicionalmente reallza una revlsién de la antigliedad y rotacidn de los inventarics y en
baze a este andllsls se realiza una provisién para los inventarics de lenta rolacién cuya
antlgiedad es superior a un affo.

La Compaiia conzfdera que el monto de la provigién a la fecha de preparacidén de los estados
financleres para los inventarios &8 razanable.

Esflmaclon de laz vidasz o0tllea de las depreclaciones del mobillario y equipe ¥y
ameriizacion de los actives Intangibles

El mobhiliario y equipos ¥ los activos intangibles; == contablizan al costo ¥ se depreclan y
amaortizan por 8] metedo de linea fecta ¥ en base a las vidas Otiles estimadas, las cuales son
revisadas an forma anual, los cambins tecnoldgicos, el use exiensiva, entre obros faciores
pueden cambiar fas estimacicnes del método da depreciacidn y amorizacidn; las vidas Uliles
pueden afectar estas estimaciones.

La Compafila coansidera gque el métode de depreciacion y amortizacidn; y las vidas dliles son
razonables y existe evidencia de algun deterioro fecnolégico.

Deterlora de actlvos de larga vida

La Comparila al finalizar cada peliodo confable, analiza sus resultados y operociones para
validar el valor de |06 aclives de larga vida y determinar s1 existen indicios de que dichos activos
frary sufride ura pérdida per deterioro. En caso de gue exista algin indicio se realiza une
esfimaciin del importe recuperable de dicho activo, para lo cual s estiman los flujos de efeetive
{valar de usn) de forma independients; por ende la recuperablidad de |a unidad gensradora de
afeclive a la que perensce & activeo.

El céleuls del valor en uso requiere que la Compafila determine los lulos de efective folures que
deleefian surgir dg las unidades generadoras e efective v una fasa de descusnlo apropiada
para calcular 8l valor presente.

En ! caso de que &l impore recuperable sea inferior al valor nele en livros del active, se

regislra la conespandienie pérdida por deteriors, con eargn a resultados v son Teveridas en 1os
resultados cuando se produce un cambio gN las estimaciones,

Benaficips post emplag
El catouln acteanal efeciuado poer un especialista externo 86 en base al método de fa unidad de

crédite proveclada para determinar el valor presente de sus cbligeciones por beneficios
definides. En el calculo se utilizan las siguientes suposiciones demograficas y financieras.

30 de 52




B -

R

MACROMODA 3.4,
HOTAS A LQS ESTADOS FINANCIERCS

- Suposicinnes demograficas acerca de las caractarlslicas de los empleados actuales y
pasadns que puedan recitir (o6 beneficios. Las suposicicnes demograficas son: (|} tasa
praomeadio de sueldos a largo plazo; {if] tasa interds actual; (if] tasa descuente financiero;
(v} fasa inflackin anual; (v) tasa de rendimiento de (o5 aclivos de plan.

- Supeosiciones financieras, tlenen relacidn con los siguientes elementos: () la tasa de
dezcuents, y, (b] los niveles de beneficio 8 satisfacer a log empleados y salarios futuros.

] Estimacidn para cobrir litigios

La Compaffa reconcce, obligacicnes de aquellss sucesos de lipe legal o implicte para la
Compafiia; eslos sUCes0s 50N reconccidos cuando,

- La enfidad fenga una obllgacian en la fecha sobre la que se informa como resultado de
Un sucess pasano.

- Cuanda sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
econdmicos, para liguidar |a obllgacién; v,

- Elimports de |2 obligacian pueda ser estimade de forma hable.

Se raconoce la provisidn como un pasivo en el estado de sitteagldn Mnanciera ¥ como un gasto
an ] estado de resultados del periodo,

- Provisiones

La determinacttn de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacidn de los
desembolsos que serd necesanc pagar por la corespondiente obligacion, tomando en
consideracidn toda la informacidén disponitle a 1a fecha de cierre, incluyendo la cpinidn de
experios independientes tales como asesores legales y consulfores.

. Impueste a la renta diferldo

La Compaflia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que {odas [as
diferencias entra el valor 2n libros ¥ la base tributaria de los activos v pasivos e revartiran en el
futurg, La tasa de impuesio a la refta usada para deferminar los activos y pasivos por
impuestos diferidos es calculada aplicands [a tasa de impuesto a la renta vigente a |a fecha de
cierre del perioda sabre el que se informa.

Los activos por impussto a la renfa diferidos, se dehen reconccer en el balance general, los
actives diferidos de impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas bibutarias no
amorizagdas, el tratamiente contable de (a5 inversiones en desarrollo y los beneficios [aborales
de largo plaze las cuales requieren ser evaluados por la administracidn para definir la
probabilidad de que la Compafla pueds generar suficientes ganancias gravables en gjercicins
futurcs, & fin de utlizer los activos diferidos del impuesle a la renta recohocidos. Las
suposiciones sobre la generacldn de ganancias gravables futurgs dependen de las
estimaciones realizadas por la Adminigtracidn de los flujes de efectivi futuros,

NOTA 5 — CAMBIOS FOLITICAS CONTABLES

Las nuevas Aormas 8 Inlerpretacionss a las Hormas Inlermnacionales de Informacidn Finenciera *NIIFs"
a partir del 1 de enero de 2014, son |as siguientes;

NIIF 16 Arrendamishios

La NIIF 16 Arrendamientos amitida en enere del 2016 entro en vigencia a partir del 1 de enera de
2019 v eliming la NG 17 Arrendamientos, CIMIF 4 Determinacidn de si un Acuerde confiene un
Arrendamienta, Arrendamientos aperativos SIC-15 - Incenlivos y S1C-27 Evaluacion de |a sustancia de
las transacciones de un arrendamiento.
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Esla norma establece los principlos para el reconacimiento, medicidn, presentacion y revelacion de los
contratos de arrendamiants ¥ requlars que =e reconozean en los eatados financieros bajo un modelo

dnico en el balance general.

Las ramblos en el lratamiento contaile entre la NIC 17 ¥ la MIIF 16 son come siguws;

HIC 17

Los contratus de arrendamignlo de acuerdo a la
MIC 17 ae clasifican en:

] Financieros; y
. Operativos.

Esta narma no tenfa exenciones para el
tratamiento de los contratos por arrendamienta.

Los contratas de arrendamiento gue reconocen
el pasive por las ohligaciones son aquellos que
se clasifican como arrendamisntas financiaros.

La revalvaciin — ajuste de los  pasivos
Unicamants se reconocen en los contratos de
arrendamiento gue clasifican con

arrendamientos Ainancieros.

El amendador continda  clasificando los
amendamigntos con 108 mismos principios de
clasificacitn de la MIC 17 y regislrardn dos tipos
da arrendamiento: amendamientos operativos ¥
financiaros.

Las revelaciones son menores a las regueridas
en la MIIF16.

HIF 16

La MIF 18 requiere que los arrendatarics
contabilicen todos sus contratos bajo un dnico
modelo de balance que 85 sustanciaimente
simifar a & contabilizacidn actual de los
contratos de arrendamiento financiero de la
MIC 17.

La nmorma incluys dos excepciones en el
reconocimiento de los arrendamientos por 106
arrendatarios: (8] arrendamientos de activos
de baje walor, ¥y, (b contratos  de
amendamiento de corta plazo y no rencvables.

La MIIF 18 reguiere que el arrendatario a fa
facha de  inicie de un arrendamienbo,
recofozza of pasivo por = valor presente da
las cbligaciones y un aclive por los derechos
de uso del ackivo amendado. Los arendatarios
deben desagregar el gasto  financiero
carrespendiente al pasiva  por el
arrendamients ¥y reconocer &l gaste por [a
amortlzacian del derecho de uzo.

Los arrendatarios estan okligados a resvaluar
o gjustar el activa paT los derachos da uso y 8l
pasivo par las obligaciones del arrendamiento;
cuando existen modificaclones en el contrato
de arrendamiente inicial, en 2l plazo o an «al
maente de 108 canones del arrendamiento; para
lo cual debe reconocerse & gjuste al valor de
la ohligacidn del pasivo y al aclivo por e
derecho de uso.

La contakilidad del arrendador de acuerdo a la
MIIF 16 no modifica sustancialmente respecto
a |8 contabilidad aciual de la NIC 17.

La MIIF 16 requiere qus los armendatarios v 1os
arrendadores  realicen  revelacicnes  mas
extensas que las equeridas en la MIC 17.

La norma proposciona requisites de {ransicién especificos y casos praclicos, que han sido aplicadas

por la Compailla.
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La contabilidad del arrendador canfurme a la NIIF 16 es sustancialmente similar & la NIC 17, aparte de
Ios requisilos qua se aplican a subarrendamientos. Les armendadares continuardn clasificando todos
tos arendamientos come arendamienios operativos o arrendamlentes financienos utilizando principios
similares a los de la WIC 17,

Arrendamientoz contabilizados anteriormente como arrandamientos operativos

Los arrendamientos vigentes antes de la adopcidn de la nueva MIIF 16 que son considerados como
contratos de arrienda cperativos, de acuerdo a la nusva NIIF se reconocen como activos por derecho
de uso ¥ su respectivo pasivos por arrendamientos; para tedos aquelles contratos de arrandamientas,
excepto aguelcs armendamientos de corlo plaze cuyos plazos finalizan denlro de los 12 meses
posteniores a la fecha de aplicacion inictal y aguelos arrendamientos de acfivos de bajo valor vy para
aguellos contratos de arrendamisnto que fenen un canon de arriendo variable,

Los eclivos por derecho de usc para todos los arrendemientos se reconocierch con base en la
canfidad igual 3 los pasivos por arrendemiento. No B2 necesitaron gjustes para ningdn gesfo de
amendamiento pre-pagado o acumulado previamente, debido a gue no hubo ninguno. Los pasivos par
arrendamientc B2 reconocieron con base en el valor presente de los pages de arrendamiento
rastantes, descontados utiizando la tasa deinterés incremental en la fecha de la solicitud inicial.

Impacte en la Compafia

Caon la adopeidn de la NIIF 16, la Compafifa aplled un enfoque Unico de reconecimients y mediclan
para lodas log anendamisnios, axcepte para arrandamientoes a corio plaze v de activos de hajo valor,

La Companla tiene contratos de arrendamiento operativos y no poses subarmendamientos. Antes de lIa
adopcidn de la MIIF 18, la Compafla clasificd cade uno de sus amendamientos en la fecha de inicio
como arrendamiento operativo o inanciers v |2 Compania no tenla arrendamientos financieros.

La Compaitfa adopld la NIF 16 uthizando el métoda de adopeidn retrospective modificads, con la
fecha de eplicacion iniciel del 1 de enero de 201%; de acuerdo con este meéfodo, |3 norma se ha
aplicada retrospectivamente con sl sfecio acumolalivo de aplicar inicialmenta la norma reconocida
come un ajusfe a la apertuta saldo de uillidades retenidas (U otre cormponenle de patrimonio, segun
corresponda) a la fecha de la aplicacion [nicial ¥ Ne 22 han ressliuciurado los estados financieros
comparalivos.

La Compafila ha aplicado la nusva definicidn de arrendamisnto a todos los acuerdos o contratos de
arrendamlents vigentes en la fecha de |la aplicacion inicial. Con la adopeion de la NIF 18, La
Compafila aplled un enfoque dnfco de reconocimisnle ¥ medicién para todos 108 arrendamientos,
excaplo para arrendamienfos a coro plaze y arendamientos de activos de bajo valor, menores a
US%5,000.

La Compafia aplict también los recursos practicos establecidos en la norma ¥ en los que

. Efsctuamos la evaluacion de si los arrendamizntos son onerosos inmeadistamente antes de |a
fecha de aplicacién inicial.

. Aplicamos |as exenciones de arrendamientos a corto plazo a Ins arrendamientos con plazos de
arrendamisnlo que finalizan dentre de los 12 meses posleriores a la fecha de la salicitud inicial.

* Lilizarmos g cfitario retrospeciive para determinar el plazo del arrendamienta donde =l contrato

confenla opcionas para extandar o terminar el arrendamiento

A canlinuacion se datalla ef efecto (aumento / {disminucidn]) de adeptar la NIIF 16 al 1 de enero de
2019:
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Ackivos:
Derecho de use amendamientos L3 2883 644
Pasivi
Ghllgacicnes por confratos de arrendamianta:
Corrientes USE F3B 055
No corriente 2125989
Total paalvos US$ 2862644

Al 1 de enera de 2019:

. Los activos por derecho de uso se reconocieron y presentarcn por separade en el gstado de
sifuacidn financiera.

+ Los pasivos de arrendamisnte adicionales se reconocieran & incluyeron en “arrendamisntos por
pagar”.

v Les Mactivos por impusstos diferidos” y los "pasivos por impuestos diferidos” adicicnales se
reconccieron debido al Impacts del impuesto diferido de [os cambios en los activos y pagivos
reconccidos relacicnados con el arrendamlento.

Los pesives por arrgndamiente al 1 de eferc de 2009 42 concilfan con las compromiscs de
arrendarniento operativo al 31 de diciembre de 2018, de la sfguisnte manera;

Compromisos de arrendarniento operativo & 1 de enero de 2012 {sin descusnlo).  US$ 3,336,651

Efecto del descuento de los compromisos adquiridos [474 007}
Pazlvoa por arrendamlento reconocltdos descontados al 1 de enero de 2018 Uss 2,862,644

Arrendamlentos no Iniclados al 1 de enero del 2019
La Compania no cuenta con armendamientes iniclados despues dal 1 de enero del 2049,
Efecto del descuanto

Los pasivos por atrandamiento reconecidos kadje la MIF 1€ se miden con descuante, migntras que los
compromisos de arrendamiente operativo ravelados al 31 de diciembre de 2018 se divulgaron sin
descontar. La tasa de descuento ulilizada para descontar 1os pagos de arendamiento para cada
amendamiento 5 18 tasa de endewdamiento incremental apropiada para cada arendamiento en la
fecha de solicitud inidial, es dedr, la tasa al 1 de enerc de 201% Las tasas de endeudamiento
incrementales se determinaron para cada arrendamiento tomando en consideraclan factores como el
plazo restante del arrendamiento, la naluraleza del activo, el rissgo de crédiio y el entarno econdmleo
en el gue se enconlraba el activo.

La tasa de interds efectiva incremental promedio ponderado an la trangicion fue de 7.7 1% poT aro.

Interprefacidn CINIF 22 Incerfidumbre sobre ol tratamiento dal impyesto scbra [a renta

La Interpretacidn emitida establecs el lralamiento contabla para los impuestes a las ganancias cuando
[os tratamientos fiscatss implican incartidumbre que adecta la aplicacidn de fa MIC 12 Impuestos a |as
garancias, esfa Interpretacidn no aplica a impusstos o gravamenes que estan fuera det alcance de la
HIC 12, ni ineluye los requisites relacionados para el tratamiento con intereses ¥ multas asociadas con
fralamlentos fiscales inciertos. '
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La infenpretacldn especfficamente aborda lo siguiente:

= 5iuna entidad considera traiamientos fiscales inciertos por separado.

. Los supusslos que hace una enfidad sobre el examen de los tralamientos fiscales por parte de
las autoridades fiscales.

= C8mo la Compania daterming |2 ganamcia hscal (pérdida fiscal), bases impositivas, pérdidas
fizcales no utifizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas impositivas.

La Compafila determina si se debe considerar cada tratamienio fiscal inciento por separade o
comjuntamente con uno © mdAs obos tratamientos fiscales inciertos ¥ uliliza el enfoque mas
conservador que predice |a reselugidn de la inceridumnbre.

La Compafiiz aplica un juicio allamente consarvader en la identificacidn de las Incedidumbres sobre
los tratamientos del impuesto & 18 ranla.

Con la adopcion de la Interpretacicn, La Compafia evalud si liene posicionses fiscales inciertas,
incluyendo con sguellas relacionadas con precios de transferencia. Las declaraciones de impusstos
de la Compafila ¥ de les subsidiarias en diferentes jurisdicciones incluyen deducciongs relacionadas
con los pracing de transferendia; las avtoridades Ascales preden impugnar estos trafamiantos fiscales.

Dtras modificaciones vigentes a partir del 1 de enere de 2018

En adicidn a los cambios y modificacicnes anles mencicnadas, existen otros cambios que entran en
vigencia a parir def 1 de enaro de 2019 wo gue su aplicacidn anticipada es permitlda y que ne fienen
un imPacto en los astados financieros de la Compadia; las cuales son coma slgues;

« Muodifleacionss a [a NIC 2B: parflelpaciones a jargo plaze en asocladas ¥ negoclos
conjuntos '

Las enmiendas aclaran gue una entidad que aplica |a NIIF 9 a las participacicnes a largo plazo en
una asockada o negocio conjunla al gue no se aplica el método de la paticipacidn pero que, en
esencia, forma parte de le inversidn neta en la asociada o negocio comjuntc (3 largo plaze
intereses). Esta aclaracidn es relevante porque implica gue el modalo de pérdida crediticia
esparada en la MIF 9 se aplica a dichos intereses a largo plage.

Las modificaciones también aclaran gue al aplicar la NIIF 5, una entidad no tiene en cuenta las
pérdidas de la asociada o negocio conjunto, ni las pérdidas por deteriore de la inversidn neta,
reconacidas como ajustes a la inversion nele &h la asociada o negotio canjunko que surgen de a
aplicacidn de la NIC 28 Inversionas en asociadas ¥ nagocins conjuntos.

+« HNIIF 3 Combinaciones de negoclos

Las enmiendas aclaran cuands una entidad abtiena el contral de una operacidn en conjunto,
aplica los requisitos para una combinacidn de negocios lograda en stapas, incluyendo la medicidn
de |os Intereses previamente manfenldes en los actives ¥ pasivos de la eperacidn en conjunto a
valar razonable. De este modo, la adquirente vuslve a medir |a Wolalidad de su participacion
previamente mantenida en la cperacidn en conjunto,

+  MIF 11 Acuerdas conjuntos
La modificacidn aclara que una entidad aue participa en una operaciin o negoclo &n sanjunie que
no tigne control ¥ cuando obtiene el conlrol de |a operacién constituye una combinacién de

negocios tal come lo define la NIFF 3. Las madificaciones actaran que log Intereses previamente
mantemidos en una operacidn o negocio en conjunto No se vuelven a med|r,
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= NG 12 Impuesio a las gananciaz

Las enmiendas aclaran que las consacuengias del impuesto sehra la renfa de oz dividendns
estdn mds directarments vinculadas a transacciones o eventos pasados que generarnn gananciss
disiibuibles que a las distribuciones a los propiotarios. Por lo tanko, una enlidad raconoce |as
consecuencias Fscales de (o dividendos en resullados, olre resullado inlegral o patrimenio de
acuerdo con el luger donde reconocid originalmente esas transacciones o eventos pasados.

Las enmiendas aclaran que las censecuencias del impuesto sobre |a renta de los dividendes a los
accionistas estdn directamente vinouladas @ estas transacciones o eventos pasados que
generaran ganancias disfribuibles a los sechnistas o socios; per o tanto, una entidad recennce
las consecuenclas hzcales de los dividendos en el resullade del periods; en atro resultado inlegral
o en patrimaonio de asuerds a dende onginamente fue reconocido esas lrahsanciones o sventns.

» NIC 23 Costos por préstamos
Las enmlendas aclaran que elffos) préstamofs) que contrata una Compafila para desarroliar un
active calificado son parte del coste hasia cuendo se completan sustancialmente lodas las
acflvidades necesarias para preparar ese activo para sU Uso o venta prevista.

MOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los saldos de los inzlrumenios financieros al 31 de diciembre del 2012 y 2018 conslituyen activos y
paslvos financiercs corfantes v cuyes saldos en linrgs v sUs valores razonanlas son como sigus;

Yalor Razonahle Yalor en Libros

2019 2018 2019 2018

Aclivoz Financiaros:

Efectivo ¥ equivalentes de efectiva 5,301,131 3,600,805 5,301,181 3,590,836

Imarsiones financieras por coberturas 2,252 234 1,7H0,530 2252 234 1,780,538
Pasivoz Financieros!

Obligaciones financieras par cobartura 2262 234 1,7B0,538 2,252 204 1,780,528

Cuantas par pagar - proveadoras 4,282 438 3,832,589 4,252 BEG 3,832 069

Cuentas por pagar - relacionadas 127,650 185,985 128,048 186 9739

Las pollticas eontables significativas; el método adoptade v los criterios para el reconocimiento para la
mediclon y la hasa sobre la que se reconacen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activas y
pasivis financieros se detallan en 1a nota 3 —4).

Valor razanabla

El valor razonable es definido comao el importe por el cual un acllve podria ser infercambiade o un
pasivo liguidado entre partes conocedoras ¥ dispueslas a ello en una fransacclin corrients, bajo al
supuesto de que a enlidad &5 una empress en marcha.

Las lécnicas uwtilizadas para determinar e valor razonable de los instrumentas 56 descrban en la nota
3a).

La Compafila ha utllzado su mejor juicio en la estimacién de los valores razonables de sus
inslrumentes financieros, cealyuier tecnica para sfectuar dicho estimado conlleva ciern nivel de
fragilidad inherente. Como resulladn, el valor razonable no pusde ser indicativo del valor nets de
realizacion o de liguldacion de los instrarmentos financieras.
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Los siguientes méimdos y supuestos fueron wilizados para estimar los valores razonables:

Instrumentos financieras cuyo valor razonable es similar af valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquldos o tisnen vencimisntos a corto plazo fmenor a tres
messs), como sfective ¥ squivalentes de efectiva, deudores comercigles, ofras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y ofras guenfas por pagar y otros pasivos comientes, se
comsidera que el valor an libros es similar al valor razorable.

Instrumentos financieros 2 kasa fija

El walor razonable de los activos y pasivas Ananciarss gua s encuentran a lasas fija y a costs
amartizadn, se determinag comparando 135 tagas de interés del merzado en el moments de sy
reconocimientn inicial con las tasas de mercado acluales relacionadas con instrumentos
financieros similares. Logs valores en libros v [os valores razonablss de los instrumentos
financierocs presentados en el estade de siluacion financiera son similares a los valores de
mercado.

NOTA 7 — OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

Ohbjellvas y politlcas de adminfstraclén de riesga financiero

La Compafifa por la naturaleza de sus actividedes, estd expussta a riesgos de crédito, tasa de
inferés, lIgufdez v fipo d& camblo, oz cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir ¥ 2us Impactos ¥ establecer las Iimlies y controles gue reduzean los efectos
en los resullados de la Companifa. El procese de evaluacion v control de los rissgos en el
negocio es orftico para la rentabilidad ¥ la Compafila es responsable por las exposiciones de
Hesgo.

E! procesoe de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en & medio
ambiente, teenologla & induslria.

La estructira de gestidn de resgos lishe como base los Accionlstaz y |a Gerencia de la
Coampafiia, Gerencla General y Contralora que son los respoensables de idenfificar v cortrolar
los riesgos en coordinacion con otras areas como s2 explica a confinuacion:

iy Acclonfstas

Los acclonistas son [os responsables del enfoque general para gl mangjo de los fesgos,
praporcignan Ios principios para &l mane|o de riesgos, asi coma las polificas elaboradas
para drgas especificas, camo fesgos de tipo de ¢ambio, Tiesgo do tasa de interés, rissgo
de crédito ¥ 2l uso de instrumentos financiercs derivadgs,

{il  Gersncia General
La Gerencia General es responsable del enfoque general pata &) manejo de riesqos, la
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asl como las pollicasz

elaboradas para éreas especlficas, como riesgo de lipo de camblo, riesge de tasa de
interés, riesgo de crédilo y el uso de instrumenlos financieros derivados.

37 de B2




MACROMODA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

k)

(iliy Confraloria Ganearal

El departamento de Contraloria es rasponsable del confral y administracion defl flujo de
fondos de la Compafiia en base a las pollicas, procadimientos Y Ifmiles establecidos por
ns accionistas, directores v la Gerencia de la Compafla, incluyendo gl seguimisnto a
dichos procedimientos para mejorar la sdminlstracion de riesgos de @ Compafila.
Coording &l acceso a los mercados financisros nacionales y administra los rlesgas
financieros.

Ezlos riesgns son: rigago de mercado {variacitn de la moneda y la tasa de inkerds) y
riesqo de crédito,

El objetiva principal es supervisar y mantener una minima exposicidn a los riesgos sin
ulillzar eontratos derivados (swaps y forward) y evaluar y controlar fos riesqos de crédito v
liquidez.

Asl tambign el cantrol v recuperacion de fas cuentas por cobrar por |as ventas generadas
en el periedo y o por las gue posiblemente se queden resegados, determinando
conjuntamente con el dapartamente de comercializaciin opeiones de descuentos a sus
cllentes guie ayudaran a mitigar el efecta negative en la recuperaclin de estas Aujos.

Miflpacion e desgos

La Companfa evallla constanfemente los diferantes escenarios e identifica diferentes
astrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés,
moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Administracidn, revisa y evalla los cambios en pollticas para la adminigleagicon de tales
fesos o8 cuales se resumen 8 continuacian

Rlesgo de mercade

El rlesge de mercade controla gl valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
[os precios de mercade, los cuales dependen de |as variacionss de |a tasa de inlerés, taga de
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales estd el riesgo de pafrimonio.

Los instrumentos Anancieros afectades por el desgo de mercade incluyen los depdsiios en
bancos y las obligaclones con bancos.

Riezgo ds tasa de intarés

El riesgo de |a tasa de interes permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido 8 cambios en lag tasas de interés de mercado. La exposicidn de la
Compafila al riesgo de cambios en [as tesas de inferés del mercado estd principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compafila de deude de largo plazo por las tasas de
interés variables.

La Compatia evalls periddicaments la exposicidn de la debda de cono v largo plazo frente a

los cambics en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecte de la
evolucidn futura de tasas.
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A confinuacitn se pregenla informacidn acerca de (o instrumentos financieros con tasas de

interés fija y variahle:
Tasa de Tasa de
interéa Interés
Aflo 2019 variable Sin interés Tolal promedig
Acflvoz Financiaros:
Efettivo y equivalenies de efeciin &,007, 705 1,293, 476 5301,781 0.75%
Imemiones fnancielRs por cobertres - 2052 204 2252 234 -
Paglvos Finangleros
Dhbligaciones financieras por cobedura - 2,202.234 2,252 224 -
Cuentea por pagar - prieetonss - 4,282 853 4,202 855 -
Cuentas por pagar - redacionadas - 125,048 129,049 -
Aiig 2040
“Aetivos Flnancieros:
Efectivo y equhalentes da efeclive 2 TBB.O7T H02,810 3 B0 R 0 75%
Irversionas Bnancieras por cobarluras - 1,780 538 1, 7B 538 -
Fasivos Financieros:
Ohligaciones francleras per coberura - 1,760, 538 1,780,538 -
Cuenfas por pagar - proweedines - 3,832 858 3,832 869 -
Cuenfas por pagar - relacl onadoe - 1846, 538 185,834 -

La compafla no ene pasivos financieros expussios al riesgo de tasa de inlerds, por lo gue no
tendria eferctos en el caso de incrementos o disminucidn en las lasas de interés.

Rlesgo de tipo de camblo

El rigsge da tipo de cambio es el fesgo de gque €l valor razonable o flujos de eaja futuros de un
instrumenla financiero fluclien dekbide a cambios en los tipos de cambio. La Compafifa realiza
5Us operaciones principales con sus proveedores en edros, y &l riesgo da la volalilidad def fipo
de cambio en esta moneda se conlrola mediante una cobertura & fravés de lacompra de divisas
a fuluro (Forward), y loa efectos por las variaciones de tpos de cambio se reconecen en los
estadns inanciergs {vease nota 9).

Riesgo de liquidez

El rizzgo de liquidez a5 el rigsge de que la Compania no pueda cumplir con sue obligaciones de
pags relacionadas con Dasivos financiaros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecusncia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
tarceros,

La liguidez se conlrola a través del calce de los venclmienlos de sus activos y pasivos, de la
obtencion de [neas de crédilc wo manteniendo log excedentes de liquidez, |o coal le permile a
la Gompanla desarrollar sus actividades normalmente.

La administraciin del fiesgo de Nquldez Implica mantenar suficiente afectiva y dispanibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de créditc comprometidas y la
capacidad de liquidar transacelones principalments de endeudamiento. Al Tespecto, la Gerencia
de la Compafila orienla sus esfusrzes a mantener fuentes de financiarmiento & través de la
disponibilidad de Ilneas de crédito.
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El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraldas por la Compaiia a la
fecha del halance general y los importes a desembolsar a su vencimiente, en base a los pagos
no desconladoes que se realizaran:

Hasta 30 Dg 30a 20 Da 280 a
Ao 2019 dias dias 184 dias Total

Actlvos Financleros:
Efective ¥ equivalenles de efectho 5,301,181 - - 5,501,181
Imwarsiones Ahancieras por coberturas . - 2,252 234 - 2,252 234

Pacivos Flnancleros:

Obligaciones knancieras por coberlura - 2,292,234 - 2,202 234

Cuenfas par pagar - proveadaras 4,251,268 24 742 6,840 4 282 856

Cuenlas par pagar - relaclonadas A0, 131 47 418 - 128 048
Ato 2018

Aclivos Financieros:
Efeclivo y equivalentes de efeclivo 3,590,856 - - 3,590,896
Imversiones fnancleras por coteroras - 1,780, 538 - 1,780,538

Fagivoe Financiercs:
Préstamos bancaros - - - -

Ckligaciones fnancieras por coberlura - 1,780,538 - 1,780,538
Cuanlas por pagar - proveadonas 3,816,641 7.741 B 507 3,832 B9
Cuerlas por PRgar - & acionadas 85,311 01,628 - 186,829

Rlesgo de capital

Lz Compafia adminislra de manera achiva una base de capifal para cubnr los Tigsgos
inherentes en sus aclividades. La adecuaciin del capital de |la Compafiia o3 monilcreada
usando, entre otras madidas, [os ratlos ssfablecidos por la garencia,

Los objetivos de la Compafifa cuands maneja capital, que s un cohceple mas amplio gue sl
“Pafrlmonio nefe” que ae muestra en &l balance general son;

{i)  Salvaguardar la capacidad de la Compafia para confinuar opstando de manera que
eentintie brindands retornps a os acclonistas ¥ bensficios a los olos parlicipantes; v
{id Mantensr una fuarte base de capital para apoyar el desamollo de sus aclividedes.

Al 31 de diciembre de 2078 y 2018, no han existido cambios en las aclividades y politicas de
mangjo de capital en la Compania.

El indice deuda-patrimonia, nete ajustada de la Compafila al 31 de diciembre del 2048 y 2018
&5 COMD siguients:
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20159 2018
Talal pasivos 12 166,032 8,698,253
Obligaciones financigras pgr coberdura (2,252 234) (1, 7RO, 538}
Menos; efective v equivalentes de efectiva {5,301, 181} (2,580, 804G]
Oewda neta 4,613,917 3,376,819
Patrimonta, nele 3,647,420 3 518,127
Indice: deudapatiimonio, neto ajustado 1.26 0.95

Riespo de crédito

La Compafifa estd expuesta a riesgo crediticic por sus actividades operacionales principalmente
por e efective vy equivalentes de efectivo- depdsitos con bancos, inversiohes, cuentas por
cobrar clientes y otras cuentas por cobrar y atros instrumentas financieros.

En Io referente al efectivo v olros equivalentes de efectivo en bancos & instituciones financieras
¥ qQue coresponden 8 cperaciones de corto plazo ¥ de liguidez inmediata, ef rigsgo se
monitorea a ravés de fas calificaciones requeridas por los Organismos da Conbrel, las clales
son periddicas y son realizadas por terceros {independlentes) especiallzados v calificados por
los entes de confrol.

El riesge crediicio e administrado de acuerdo a las pollticas, procedimientos y conlroles
establecidos por la Gompanla. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permanente.
Loz cobros pendisntss de los clientss son supervisades. La maxima exposicion al riesgo
crediticio a la fecha de presentacidn del informe es el valor de cada clase de actives financieras.

La Compafifa ha eslablecido una politica de rfesqo, para el otorgamiento de crédliios a los
clientes que incluye:

. Revigion v analisis de la informacion recabada de Fuentes publicadas o de terceros de
acustdo con parametros establecidos por la Administracién de la Compafiia.
. Aprobacian por parts de la Gersncia General ¥ Contralorla General, del plazo de crédito.

La Comparila ha definido en su politica de calificacidn de crédito, que las entidades del sector
publico no serdn sujelas a andlisla de crédio, ni restriecldn en los cupos, yva que el plazo de
cobro estard definido en los Brminos y condicinnes contraciuales,

MOTA &~ EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

La composicidn del rubro de efectivo ¥ equivalenles de efectivo al 31 de diciembre del 2019y 2048 es

el siguiente:
iy Z018
Efactivo 16,600 159,115
Bancos 1} 1,276,876 TE3 704
Tarjetas da cradito {2 689, 256 712 468
Imersiones nocturnas {3) 3,319 449 2 O75H, 608
5,301,181 3,580, 3486
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{1} La calificacidn de la entidad financiera de acusrdo a las publicacionas requeridas por la
Superinlendenela de Bancos e como sigue:

218 218
Banco Pichincha C.A. AAh. AAA.
Banco Intemacional 5. 4. A h- Abib.
Banco de Guayaquil 5.4, AL, AL
Banco Produbanco 3.4, ABN- LY. T.
Banco Bolivariang 3.4, AbN- LY. T.
Citibank M.A. AL, AAS

{2 Loz saldos de las tarjetas de crédito al 31 de diciernbre del 2018 y 2018 corresponde a fas
ventas de los alitimos dfas de diciembre con tasjetas de crédito pendientes de efectivizacion y
GUy0 saldos 50N coma sigue:

20159 2018
Banca Pichincha C.A. 472 137 485,718
Banca Inteimacional S A, 128,871 121,762
Banco de Guayaquil 5.A. 28,977 64,984
Banco del Pacifico 8 A 87,219 38,055
Banco del Solidanio 5.A. 2052 1,849

689,256 12,468

Los saldos antes mencionados son efeclivizades entra 5y 10 dlas,

(3] La Compafla mantiens un contrale con el Banco Plehineha CA. para la realizagidn de
inversiones nogturnas (overnight) de hasta 3 dias, al 31 de diclembre del 2019 &l valor da &
inviersion fue do U5%3.318.449; ¥ generd interesas por un valor de USHE 229 Al 31 de
diciembre del 2018 el valor de U5%$2,075,60%; generd inlereses por un valor de US$28 346,

NOTA 2 — INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANGIERAS POR COBERTURAS

La Compafita tiena firmado un contrato a partir dal perlodo 2018 con el Banco Pichincha C.A, para la
compra-venta de divieas a futuro (Forward), en =l cual se establece que la Compafia entrega el valor
en meneda local para la compra futura de Euros & una tasa paclada.

La compraventa de divisas a Brmino esta serd bajo la modalidad Full Delivery Forward que implica |a
enlrega al vencimiento del plazo pactedo del monlo de divisas megocladas conbra sl page del
cantravalor en moneda nacional.

Las coberturas al 31 de diclembye del 2049 y 2018 v Ins montos pactados son come sigue:

Equisglente ELIROS

2018 2018 2019 2018
Activos financieros
Inversiones Fonwand 22652 234 1,780,538 2 008,534 1,566,618
Fazivos financieres
Obligacianes Fofward (2252, 234 {1,760 538) {2,005 534) {1,566, 618}
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Al 31 de diciermbre dal 2010 v 2018 ol tipo de cambla del délar de log Estados Unidos de América con
relacion al Euro fue de US$1.12245 y USH1 14385, respeclivamenls ¥ el Hpo de cambio acordado
para los fres contratos vigentes al 29 de diciemkre de 2093 e de USE1 4184, US51,9115 y
Us$1,1228.

La Compafila en ios afies que terminaron el 31 de diciembre del 2019 y 2018, realizaroh compras de
divisas anlicipadas por € 16,005,294 y € 16,031,408, respeclivamente, (05 cuales generaron una
ulilidad de US$13,335 y US$7, 256 respectivamente,

NOTA 10 = PAGCS ANTICIPADDS

Los saldos de [os pagos anticipados al 31 de diciembre del 2019y 2018, son:

2019 2018
Anticipo a preveedarss (1 . G657 025 F42,083
Segures anlicipados 0234 14,013
Otros ¥3.714 45,242

739,978 Bo2, 334

(T} Los anlicipes proveedores al 31 de diciembre de 2019 vy 2018, corresponden principalmeants a
loz entregados al Sanvicio Nacional de Aduana del Ecuador SEMAE por las importaciones de
inventario por un valor de US$655,321 ¥ USHr40 801 respectivaments.

NOTA 11 = INVENTARIOS

Elinwentarla al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018 constituye los siguientes saldos;

2010 2018
Inventario de producio terminado (1) 2522 418 2,308,919
Mercaderas en transito 273,304 47, 884
2,801,772 3,166,802
Prosvisidn para absolescencka de
imwenfarios 23 {108 754) (249,283
2,693,018 2,907,520

{1} Elinventario de produclo lerminade al 31 de diciembre del 2018 y 2048 conforma el inveniario
de BU principal ¥ tnico proveedor Industria de Disefio Texfil IMDITEX S.A.

{2 El movimiento de las provisiones de inventario en loz afos que terminaron el 31 de diciembre
de 2018 y 2013 del perlodo es coma sigues:
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Frowigion para Frowslan
saldos coniea fisico Totel
Saldo al 1 de enere de 2018 242 210 124,743 65,953
Prowsion del afo 37012 165 825 206,707
Ajuste al gasto dal afio {194,331} {130,048) (324,377
Salde al 31 de diciembre de 2018 84,891 164, 392 245 283
Prosdsion del afio 66,919 218,533 285,452
Ajuste al gasto del ano 15,173 (310, B08) (425 981)
Salde al A1 da diciermbra da 2019 35,637 2017 108,754

HOTA 12 - MOBILIARIQ ¥ EQUIPO

Los saldos al 31 de dicisrmbre de 2M2 v 2018 del mebilfaric ¥ squipe, sonh como sigus:

31 de diciernibre del 2019

31 de diciembye dal 2015

Coalo Dapraciamsin

Coslo Dapreciacidn

hiatdden BoUm ulads Helo [T ] Bouriulada Neta
Mushlag y enacmes 2,208,450 {1,423.4735) TE2877 2380010 1,306,987 1,073,023
Inslalzciones B3, 129 [527,110) 465,015 31,845 {520,290} 471,865
Maquinara y equipo Hdh, 202 [167,272) T2E830 240, 044 143,262} 95 582
Equipe da compuiacidn . 1,062,015 (A8 1.275) 180,541 B30,433 {892,287} 38150
Equifn de compuiacidn en montaia - - - B 624 - A1 624

4,491,783 §2 598 330 1,482 455 4 0240568 2,663 X ] TH1I134

El mavimiento del mobiliario ¥ enquipo durante los afics terminades el 31 de diciembre del 2018 y 2018

a5 COTOo Bigue:;

Equipa d=
Muetded ¥ [natedacionss  Mequinara y Equipn da  cOMmpuiacldn e Tolsl
s ad=cuaciore=a =quipo compfacidn T Aja

Cesla:

Bsida 6l 1 de aneio da 2018 2604 933 1,668,885 238,€40 Bl 284 - 5,323,582
AiCitrag E.AT1 28,830 1,334 20,148 B1,8924 126,688
Baja (1) - (e, &) - - - (P, G0
Baja por wnta {131,764 - - - -

Saldd A 31 42 dicieanbre= da 2018 2,380 010 =153 =T 1 240 04 930,433 B, 624 EROLRITT
et Tyt 3.841 T8 384 138 A, B0 - 1BB.ATH
Activesldn - - - 81,624 (61,824} -
Bxa (1} (80,643 (88, 2 - [51,837] - (224, 0084)
Bs{a porwanata {EE, 558) - - - - (B8, BSE)

Saddo | 31 de diclamnbe da 2018 2, 20065, 450 BE3, 123 240,202 1,042,016 - 4,491,783

Dapmisdtin scumuleds:

Salda & 1 da enara da 2018 {1,142, 808) [OBE 471 {118,416} {874,453 - {3,426 b
Ce=preciacidn (247 £ad) (234, 419) (22,9471 {17,824 - (527, 754)
Baa {1} - 704,800 - - - T, 600
Baja porvwania B3,4710 - - - 83,470

Seide & 31 da diclambre de 2HB (1,208,887} (520,230 (143,362 (A0, 263) {2 B62 922}
Dapresiacton (224,337 {35,023} {2d,010) ¢4, 0cm) - (39, 204
Baja (1) 42,182 88,203 - 21,837 - 183,302
BejB por wria a0,878 - - - - 50,A7H

Sado al 31 de diclamime a4 2019 11,423,473 27110 [187 273) {9E1.37:3) - [2,899 330}

Aealda nalcal 3% da diclambre dal 2012 FH2AFT a8 015 T2 gy R0 A1 - 1,4B2,483
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(1} Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Companla procadié a dar de baja mobillatio ¥ equipo,
debido a que estos g8 encontraban totalmente depreciades.

HNOTA 13 - ARRENDAMIENTOS

La Compafia flene contratoa de arriendo de los Incales comerciales para sus operaciones, 105 cuales
timnen plazo hasta al afio 2023, ¥ establecen clduswlas de renovacion de acuerdo entre 186 partes. Lag
obligacionas de la Compafiia de acuerdn & las cldusulas de los contratos de arrendamiento el
arrendador Heng el tilulo sobre los activos arrendados y las modifleaciones Onicamente son
autorizadas por al propietario v la Compania no tiene la facultad para subarendar los locales
arrendados v algunos contratos requisten que |a Compafila manfenga dertas condiciones referentes a
mantenimients, pagos de condomminio v oiros.

Los conbratos incluyen un page fijo ¥ una porcidn variable; los pagos fijos del canon arendamiento
incluye una clausula de ajuste en funcién dal porcentals del indice de inflacidn de preclos publicado
por & Bance Central del Ecuador; la porcidn variable de fos canones de arrandamienio se deferming
en base al 4% de las venlas anuales, el cual es facturado en forma anual ¥ en base a las ventas
reportadas Al Servicio de Rentas Internas.

L= Compafila cuenta con arrandamientos de aclives con plaZos de 12 messs 0 menos,

El movimiento del afio que termino el 31 de diciembre del 2018, de les activos por derecho de uso y
de las obligaciones reconocidas y los movimientos durante &l perlodo, 8s como sigus:

Darachos da uso

Obligaciones
Qulto Guayagull Tofal Per pBgar
Saldo al 1 de enarg del 2019 1,282 122 1,810,522 2 B2 Gdd 2 852, 844
Armorlzaclén y pages dal ato L3RS, 26H) [351 38T {735 BES) [B55 81N
Saldo al 31 de diciernbre del 2019 BEE 854 1,254 138 2 125 SR 2 0 A4
Costo financiers asociado del afio B4, 2325 113,663 167 BaZ2
Cancn warisble sobre Iaa vwentas G2, B4
Oblicaclones por pagar al 31 de diclembre del 2014
Cornentes 700, 740
Mo corientes 1, 497 085

La amgrtizacion de los derachos de use y los pagos de las obligaciones por pagar ¥ los pagos fijos
hasta inalizar [os conliatos de arrendamients Son como Bigue:

Crhligacicnas
AfDE Derecho de uso por pagar Pagos fijos
2020 736,685 09,749 AG5, 128
2021 136,655 T6G 447 455, t2d
02z 447,704 462 583 528, 544
2023 204,975 238,029 2Zdd, 186
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ROTA 14 - ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diciembre dal 2019y 2018 los saldos dal activo intangible comprenden lo siguiente:

31 de diclambra def 2018

31 do diclembra dal 2018

Cosia Aanoniza:len ok o Arnofizacion
hisiérco BCATTIUIEd S heta hstdreo BoAmuiade Male
Hislemas integrados infamalicos 1 333,891 258, T24) 77,157 03 81 [190,540) 143261
Decomcones & looales amerfadcs GAY,244 [ B2 344,402 J53,019 [2E 721 450,290
1,023,127 [877, 554) 445 559 |, D, B0 [A83,311) B3, 564

{1} Corresponde a la implemantacion ¥ deserollos del Software SAP, que la Compafila viene

ufilizando desde el pericdo 2016,

El movimienlo de los activos infangibles durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 vy

2018 s como sigue:

Slatermnaz DB COraclanss Be
Creracho de Inlagradoa locaras
CONCASIitN v U8G5 inform Alicoa amandados Toiel

LoRly

Haldo al 1 d= en=mo de 2018 2R9,400 337,654 A1, 448 1,ir8,402
Adicicnas - - 547, 041 EETRILY
Balas (1} {228 4000 {3,87E) 405 468} {5HA,543)

Saldo al 31 da ditiermbra de 2018 - 333,481 va3.01B 1.085,200
Adlclonea - - 145,405 145,405
Balee  {2) - - (209,140} {209,iB0Y

£aldo al 31 aa dicfambra da 2012 - 333,881 BEB, 244 1,023 126

AT Otz acumulzda:

Saldo al1 da anero da 2018 (188,255} {128,131} (427,331 (744 7OF)
SAmorlizacian dal afo 40,1453 {i56,134) {2¥D,688) (377,147
Bajas i Fan.400 675 405,485 838,543

Saldo sl 31 de Diciembre dal 2018 - {190, 5450) {292,721) (983,311}
Amorizacisn del sfic - {68,134} {237.302) [an3a 436}
Balas 2 - - - )RR 266,181

Saldo sl 31 de diclembre de 2018 - (266,724} 320 842, [67F G868}

Salda neio 31 de Olclsmbre del 20149 - 77167 268,402 445,550

(1) Los saldos de los derechos de concesidn v uso comesponde al confrato con DK Managemént
Serviges 5.4 por gl derecho de uso de los [ocales comerciales en log centros comerclales de
Craito vy Suayadgull, los cuales fueron totalmente devengados de acuerdo al contrala de arrlendo.

{2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, {a Compafia procedid a dar de baja decoraclonss en
Izcales amrendados, debido a que eslos se encontraban fafalmente amoTtizados.
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MOTA 15— CUENTAS POR PAGAR - PROCVEEDORES

Los saldos al 37 de diciembre del 2018 y 2018 de las cuentas por pagar proveedores s0n como sigue:

2019 2MA
Loeales {1) 1,425,187 1,369,958
Dl exterior {2] 2,857,689 2,442 681
4 282 856 =83, 863

{1} Los saldos de los provesdores locales principalmente al 31 de diclembre de 2018 y 2018
corresponden a DK hanagement Servicez S A por el arriendo ¥ cuotas de mantenimientoe de
locales de cenlros comercigles de Quifo y Guayaquil, cuyo saldo es de US$HER5018 ¥

USF614,146, respectivamente.

{2} Loz saldos al 81 de diciembre de 2019 v 2018 de los principales provesdores del exterior se

conforman de acuerde a lo siguiente:

2013 2018
Industria de Oisefo Textil &5 A 2,018,568 1,578,087
Ternpa 5.4, 207,339 16% A58
ITX Merken Fribourg Branch G624 582 Gal. 7y
Otros B, 400 34 BOF
2,807,684 2,442,887

El saldn de proveedores del exterior de biengs de los provesdores perteneciente al Grupo Industia de
Disefe Textd Indibex incluye Eurcs 2,540,237 al 31 de diciembre del 2019 {2 105411 Euros en &l
2018), los cuales estdn contabilizados al ipo de cambio de US$ 1.12245 per cada Euro (US$1,14385
en el 2018). Los plazos de pago sen entre 30 y 60 dfas y no devengan infareses.

Concentracign de operacionas

La Compafila compra mercaderia para su comercializacion asl como ofros servicios al Grupo Industria
de Disefin Inditex, cuyas compras par cancepto de ropa ¥ calzado son de USE1T 926,848 en el 2018 ¥
LISHE18,5328,248 en el 2014, las cuales representan e total de las compras de bisnes al exterior.

NOTA 16 — CLIENTAS FOR PAGAR - OTRAS

Loz saldos al 31 de dielembre del 2018 y 2048, de las cuentas por pagar — otras son como sigues

2018 2018

Zalida da divsas 149,129 129 B56
Honoraros ¥ sendcios 139,651 9,950
ImpLestos imporfaciones 108,519 7.0
Empleados 86,003 73,605
Amendos . 35, 548 28182
Sandcios empresariades 14, 364 -
Otras 42,630 34,024

584 DB3 432 542
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Los saldos anles menclonados prinslpalments constituyen provisiones realizadas para el pago de los
samvicios devengados.

NOTA 17 — PASIVOS LABORALES

El saldo de los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2019 ¢ 2018, &5 comn sigus:

2019 2018
Apontes y retenclones par pagar a1 Instituto
Ecuatonann de Sequidad Social "IESST 13,404 12,66
Otras cusntas por pagar pareenal 5,681 3164
Frosvisiones beneficios sociales 66,713 70,643
Parigipacion ulilidad trabajadores 507,847 577,854
543 645 £6d, 367

El mpvimiento de las provisiones para beneficios sociales y parficipacion de los empleados en las
utilidades del afio que terming el 31 de diciembre del 2018 v 2018 son como sigue:

Provisiongs Participaciin

eneficios utiliclad
gociales - lrabajadores Taotal
Saldo al 1 de enero de 2018 83,753 440, ABD &0, 214
Adicirnas 184,714 577 BO4 762, 608
Pagas {177 605 {440,450} [B18,285)
Saldo al A1 de diciembre de 2013 70,843 GYF,B04 643,537
Adiciones 186,196 EO7.B47 604,043
Panos {190,125 (5778841 {760,020
Jaldo al 31 de diciembre de 2019 GG, 713 07847 &7d S60

NOTA 18 —PROVISION PARA DESMANTELAMIENTO

La provisidn total requerida para &f desmantslamiento de log locales arendados de Quito y Guayaduil
es de US$123 521 y de US586, 285 respectivamente, sin embargo de acuerdo con el caleulos del valor
presente de los fujos &l safdo de 12 provisién al 31 de diciembre del 2019 es de USF45.243 para el
local de Quito y US$31,262 para Guayaquil; estos valores han sido descontadns a una tasa efecliva
del 7.71% v la provisidn debe ser aeumulada hasta &f afdo 2023,

NOTA 19 — JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Juslicla mediante reselucién publicada en el Registro Ghcial Mo, 421 del 28 de
enerc de 1983, ratifice que los trabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal tal como lo

“establece e Chdign de Traba)o, sin perjuicia de la qua les comesponda seadin la Ley del Segura Social

Obligatorio.

El Cédigo del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios en forma continua o Interrumpida, tienen derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalments, los empleados gue a la fecha de su despido hubieran cumplido veinle
afins o mas y menes de vaeinlicinco afios de trabajo continuo o interrumpids, tienen derechs ala parte
proporcional de esle beneficio.
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Ademds el Codigo del Trabajo, eslablece que la Cempafiia tiene la obligacitn de otorgar a sus
empleados y Irabaladores a la lerminacidn de la relacién laberal una bonfficacidn por desahucic
equlvalente al 25% de la Lltima remuneracidn mensual por cada uno de log afios de servicios
prestadas ala misma emprasa o empleador.

El movimiento de |3 provision por jubilacién pafronal y bonfficacidn por desshuclo en los afios
temminados el 31 de diciernbre del 2019 y 2018 o5 como sigue:

Jubilacidn Bonifrcacién
palronzl por desahycio Tolal
Saldo al 1 de enero del 2018 B7 G54 27,229 o5 1835
P agas - {7,444 (F 444}
Increfnente n fe provisidn por:
Costo laboral 31,571 12,146 43,717
Costo financiero 2734 1,080 3,814
Férdida {ganancla} actuarial (26 640 10 087 . {16553
Saldo al 31 da diclemive de 2018 75,618 43 oA 141& 717
Pagos - (25,283 {25,293)
Incremanto en la prodsicn por:
Costa laboval 31,845 16,810 48,455
Costo fnanciers 3218 1,805 5,024
FPérdida (ganancia) actuaral (32,621 6,561 (26, Da0
Sustilucionas patronales 40 [25) 14
Seldo = 21 de disiemhre de 2019 : 78,102 42 BES 120957

El cosio laboral es contabilizado en el gasto de ventas y gaslos de administracidn, neta del monio por la
disminucitn de las salidas, el costs financiero ea parte de los Intereses pagados ¥ la perdida (ganancia)
acluarial &5 eontabilizada &n el pafrimeonio comn ofros resultados integrales,

La Compafia acumula estos beneficios en hase a estudios anuales elaborados por une firma da
actuarios consultores. Segin se indica en los estudios actuariales, el métodn actuarial utilizado es &l da
‘coslen de erédlto unitarls proyectade® y las provislones del plan consideran |a remuneracidn dal
empleado y demés paramelros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

De acusrdo a los esfudios acfuarales contratados por la Compafila, 1as provisiones de jubilacién
patranal ¥ bonificacion por desahucio cubren a lodos los empleados v el valor presente de la reserva
matematica acluarial de |a jubilacidn patronal al 31 de didembre del 2019 y 2018 corvesponde a Ins
empleados cuya anfigiedad 8s menor a 10 anos.

Las tasas utiizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciembre del 2019 y 2078 son como
slgue;

2019 208
Tasa de descuento 3.62% 4.25%
Tasa da rendimigntos financleros M, MEA,
Tasa de increments salaral 1.501% 1.50%
Tasa de rotacidn (promedio} 23.20% 27 11%
Takla de mortalidad & invalidez T IESS 2002 T IEES 2002
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El andlisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuanto y lasas de incTementos salafialas es
COHTIG SigUE:

2019 2013

Yariacitn en OB

Tasa de descuento -0,5% i 7,856 ¥ 7S

Tasa de descuents +0,5% (¥, D9B) 7,012
Porcenjate de impacio en el OBD:

Tasa de descuenio -0,5% 10% 10%

Tasa de descuento +0,5% -09% 0%
Wariacion en OBD:

Tasa de increrments salaral -0,5% {7.272) (7,226}

Ta=za de incremento aalarial +0,5% 78987 7954
Forcenjate de impacto en el OBLD;

Tasa de incremente salarial -0,5% =095 -10%6

Tasa de incremanto salaral +0,5% 10% 119,

La Comnpafia controla este riesgo achualizands la valuacidn actuarlal cada afio, por consiguiente, 1as
variaciones entrg [as fasas v supuestas acluariales ptiizados y [os cambios efeclivamente ocumidos se
ajustan en base anual,

NOTA 20 — FATRIMONID

Capltal acelanes
Al 31 de diciernbre de 2019 y 2018 de las acciones ardinarias autorizadas, suseritas y pagadas son de
1,00.000 accionas de USE 1,00, cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafilas de la Repiablica del Ecuador requiere que las compafifas andnimas transfieran
aresarva lagal un porcentaje no mencr al 10% de s otilidades anoales, hasta igualar por l& menps el
50% del capital social de la comparia.

Esta reserva no puade distiibuirse a [os accionistas, sxcaplo en caso de liquidacion de la Sompafila;
§in eimbargo, pueds ser utilizada para aumentos de capital la porcidn que excede al 509 o para cubrir
pérdidas en las operaciones, La compafia al 31 de diclombre del 2019 fiene o 50% del capital
pagado.

Resultados acumulados

El salda de esta cuenta eatd a disposicidn de Ine accionlstas de |2 Compafla y puede seT wlilizado
para la dislribucién de dividendas, confarmada princlpalmente por |2 utilidad del perioda,

Las perdidas acumuladas mediante Acta de Junla de Accionistas se deciden absorber con la ulilidad
genarada en al afno 2048,
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MOTA 21 —VENTAS ¥ COSTO DE VENTAS

Las ventas ¥ costo de ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, constituyen
transaccionss realizadas con persanas naturales domiciliadas en el Ecuador por |a venta de los
productos que comercializa la Compafila y cuyo detalle as el siguiente:

‘warlag TCoela de wanlae
2018 A& 2018 2018

Quito 20,850,824 21,764, 653 12,038,418 11,867,810
Guayagull 16,455 266 15,135,814 9,485, BED 9,062, 55
Expartacones 16,576 18,900 271,867 17,088
Wenla o Bodeda 52 657 116,674 134,588 249, 842

A7 502223 37.536,037
Dl rodones Cuita {1,078, 352} (285,221}
Devoduciones Guayaqull (753, B08) [B31,877)
DevHuciones weria de bodega [3645] {51683

(1,835, 538) (1, B47 7173
“Yorla de senicios 1149 302

30,6568, 0815 36, SEE, B2 21,580, 412 21, 208,216

La informacidn de [2s ghligaciones de desempefo, ¥ |as politicas contables para &l reconocimisnto de
loz ingresns se resumen en |as politicas confables.,

NOTA 22— GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Un detalle de los gastos de ventas y administracion de les afies terminados el 31 de diciembre dal
2019y 2018 es como sigue:

Gaelos ventas Gaslos adminisirallvos
209 2018 2015 2018

Sueldos ¥ beneficlos soclales 1,689, 379 1,608, 505 g2 325 95,223
Jubilacion palronal ¥ desahucio 46,614 41 647 1,864 2,070
Comisiones 1,643,585 1,591,121 - -
Honorarios 31,014 43,462 107,707 83,247
Sendcios conlralados 222235 206,426 1,060, 206 £81,264
Manlenimienlo y raparacionas 94,615 81,0683 38,230 18,507
Airendamiento 701,348 1,488,004 - -
Amorfizacion derecho de uso T35, 655 - - -
Seguros 46 771 41,370 534 5G8
Transpote 14, 706 11,237 - 122
Depreciaciones ¥y amertizaciones £92 823 904,913 - -
Gastos de gestidn &5 478 31,6890 3,140 -
Gastos de Waje 67 419 45,251 1,424 LA
Impuestas ¥y contribusionss 21,347 18,935 45 357 F1,802
Impuesic ala salida de divisas - - 971,635 980,185
Fromocldn y publlcidad 7,083 10,984 - -
Pronisidn invenfarnios 154,051 121,815 - -
Prosislén contrato franguicia 1,781,972 1,788,302 - -
Sendcios basicos 218,222 237 471 - -
Otros 235,519 355,897 15,426 5,826

8,240,311 5,630,202 2,337 934 2,139,284
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

MGTA 23 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUFERAR Y POR PAGAR

Los saldes de impuestos corrisnfes por Tecuperar y pagar al 31 de diciembre de 201% y 2018 son
coma gigue:

Por recuperar:

2M4 2018
Retanciones en |a fuenle {|.R.} 051,769 £46, 144
Cradito tibutaro LR - 21,700
f61,7649 5637 B44

Los saldos de retenclones en la fuente y el orédilo tributario por impuesto a 1a renta, constituye las
retenclones que le efectian a la Compafila como anflicipo al impussto a la renta, los cuales se
compensaran con el Impueste anual de la Compafila durante los periodos que esté disponible para su
compensacian:

Por pagar,
20158 2018
Impuestos por pagar B0, 740 08,762
Impuesto a la renta del afio {nota 243 316,148 §22 399
1,420 889 1.682, 164

NOTA 24 = IMPUESTO A LA RENTA

El gaslo por impuests a 1a renta de los afcs terminades el 31 de dictembre de 2019 y 2018 &5 como
sigue

2019 2018
Corriente . 816,149 922 300
Diferido {68,752} 7,000
747 397 979,399

Conclliacidn tributaria

El gasto del impuesto a la renta de los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2018 difiere
de |a aplicacién de |g tasa def impuesto a renta del 25% a |as ulilidedes contables debido a lo
sifuiente:
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Moto de fas panldas Impueslo a la renls

2019 2HE 201% 7118
Uilider] (pewdida) amten de partigipecian de smpleados 3,385,642 3 5852 628 46,441 1,078,736

Participaciin de loz empleados

en las ulilidades (G0 847 ] {126,562 [1E1,814)
Wilidad (pendda) antes de impuesio 2877, 795 3,274,734 719,449 914,525
Otras rentas exentas 7. 144) (5,548} (1,786) {1,245
Gastos atfibuidas a igresos axentos 1,670 1,662 418 437
FParlicipasion t@abaladoras provana da ingrasas exentos a7 B 20 225
Gaeloa no deducibles locales 98,257 72,883 24073 20,410
Oitras difeencias temporanas 205, 162 {48, 755} 73,791 (13,654
Base titutarda f Impuasle a fa renfa 3,264, 597 3,901,232 816, 149 22,389
Efecta da sjuale parimpusato dikerida {58, TE¥) 7000
Anficipo de Impuesto a la renla deleminade - 206,477
Taca da Impuesia a la refita efectha 2B% 28%

El Impuestn a |2 Tenta de la Compaiia se caleula en forma anuwal al clerre al 31 de diciembre de cada
periodo Rscal, aplicande a las utilidades gravables 1a tasa del impuesto a 1a renta vigente,

Las sociedades nuevas que se consliluyan fuera de las zonas wibanas de los canlones Ciuito v
Guayanul y denlro de cierios sectores econfdmicos, estén exentas del pago del impuesto a ia renta
por &l perfods de clneo aftos a partlk de su constitucidn, siempre y cuando [As inversiones NUevas y
productivas s realicen fuera de |as jurisdicciones urbanas antes menclonadas.

Estan exenfas del pago del impussto a ta renta, las nuevas Mvarsionss productivas que se realicen en
las provincias de Manabi ¥ Esmeraldas en los tres afos siguientes contados a parlir de la vigencia de
la Ley Organica de Solidaridad y de Cormesponszabiidad Ciudadana para la Reconstruccion ¥
Reactivacion de las Fonas Afecladas por al Terremolo del 16 de abril de 2016, publicada en «al
Suplemento del Reqgistro Oficial Mo, 752 del 20 de mayo de 2018,

Adicionalmenie estan exentas en el page impuesto a la renta ¥ del anticipo al impueste a la ranla entre
8y 12 afios & las nuevas inversiones produclivas gue so realicen en seckores o en industrias basicas
gstablecidas en & Cddige Crgdnico de la Produccidn, Comercic e lnversion, sean estas nuevas
sociedades o realizadas por [a6 actuales sociedades, la exoneracion antes mencicnada se amplia
entre 3 y 8 afos cuando estas inversiones se realizan en seclores fronlenzos.

Tasa del Impuesto a fa renta

Las disposiciones tributarias vigentes establecan gue la _tarifa del impuesto & la renta del 25% en &l
2018 y 26% en el 2018, La farifa del impuesto a la renta se Incrementara del 25% al 28% en el 2018
en los siguientes casos!

- Cuande |la sociedad fenga accionlsfas, socios, padicipes, consliluyentes, beneficiarios o
similares, residentes o esfablecldes en parafzos fiscales o regimenss do mencr iMpesicidn; con
una paricifacion directa o Indirscta, individual o cohjunta, igual o mayor al 50% del capital
anelal.

- Cuando la participacion de los accionistas domiciiados en paralses fiscales o regimenes de

menor imposicion ssa menor al 50%, la tanfa del impuesto a la renta se aplicard sobre |a
propercidn de |la base imponible que corresponda a dicha participasidn.
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- En &l evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicidn de sus
accionlstas, sncles, partfcipes, contibuyentes, beneficiarios o simllares, conforme a o que
pgtablezca |2 Ley Orgénica de Régimen Tributano Intemmo ¥ las resoluciones que emita &l
Senvicio de Rentas Infernas, sln perjuicio de olras sanciones que hugran aplicables.

En caso de que la Compadla reinvierta sus ubilidades en el pals en los terminos y condlclones que
establece I3 Ley Organica de Régimean Tribularie Interno, podrla obtener una reduccion en la tasa dal
impuests & la renta de 10 punios porcentuales sobre &l monto reinvertide, siempre y cuando sfechisn
¢l correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo dal impussto a la renta

El pago del anticipe de impusste a la renta esta vigsnte hasta 2l 31 de diciembre del 2019 y se
determina en forma anual ¥ en base la basa dz la declaraclon del impuesto a la renta del afto anterior,
aplicanda cierlos poreentajes al valor del active bolal (menos cigrtos componentes), pafrimonio total,
ingresos, costos y gastos. El andicipe es compensado con & impuaste a la renta causado, sismpre y
cuando ¥ no es susceptible de devolucidn, salve casos de excepeion. Hasta ef 31 de diciembre del
2018 en &l caso de que &l impussta a la renfa causado fuers menor &l antleipe deferminadn, el
anticipo se convierte en impuesto a la fenta minimo ¥ a parir del 2019 & excaso as objeto de
devalucion y cuando existe exceso en €] pago es recuperable cuando no s gensra impuesto a la
renta o en el evenlo de gue el impueste a la Tenta causado en &l ejercicio fuase inferior al anticipo
Pagade mas las refenciones.

Se excluyen de la determinacidn del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generaciin de nuevo emplen o mejora de masa aalarial, ¥ en general aquellas inversiones y gastos
sfectivaments realizades, relacionados eon los beneficios tributarios gue para el pago del impuesto 8
la renta reconoce el Codige Organico de la Producidn, Comercio e Inversiohes para las nuevas
inveraiones, asf como otras afectaciones por aplicacidn de Nommas y principlos contables.

Adicionelmente estdn exoneradas del pago del anticipo de impluesto a la renta [as sogiedades nuevas
constitvidas a partir de la vigencia del Cadigo de |a Produccion, Comercio @ Inversiones hasta por un
perlode de 5 afos de operacidn efectiva, entendiéndose por tal a la iniciacién de su proceso
produclive y comercial.

Rivlgendos en efectivo

Los dividendas y otilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
socledades Nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, & favor de ofras sociedades nacionales o
exfranjeras, no domiciliadas en paraizes fiscales o jurisdiccidn de menor impeosician o de persomas
naturales no residentes en el Ecuador, extan exentos del impuesto a la renta.

La gxenclon antas mencionada no aplica al el benefcianio efective; quien ecandmicamenle o de hecho
tiene el podar de conlrolar la alribucion de disponer del beneficlo, 25 una peraona nalural realdente en
Ecuador, al cual se debe realizar una retencién de los dividendos o utildades gue se aplique al
ingreso gravado, el cual depende donde osta localizade e beneficiarlo efectivo, sin que supere [a
diferericia enlre la maxima tarfa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) v la farifa
general del impussto a la renta prevista para sociedades (28% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distibuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencidn adicicnal por la diferencia entre la tasa
maxima de libutacidn de una persona natural (35%) vy 13 tarifa de impueste a la renta corporativo
aplicable para sociedades (28% 0 25%).

La sociedad que distrlbuye los dividendos o utilldades que ne ha informads sohre su composiclén

accionaria se debe refener del Impuesto a |la renta =obres diches dividendos comeo si exislisra un
beneficiarin efeetive residenfe en Ecuader.
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La digkibucion anticipada dividendos antes de la terminacicn del eercicio econdmico U otorgue
préztamas de dinero a sus socing, Accionistas ¢ alguna de sus partes relacionadas {présfamos no
comerclales), se considerarin como pago anticipado de dividendos y por consiguisnte se debera
efeciuar la rafencldn correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporative vigenle al afio en
curso, sobre el monke de tales pagos. La relencién debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constitulrd crédile tributaric para la empresa en su declaracion del impueste a la renta.

Enaignacidn de acelonss y partlelpaclones

Las utiidades gue perciban las Compariias resldentes en &l pals o el exlerior, provenfentes de [a
enajenacion directa o indirecta de accinnes o participaciones de sociedades domiciliadas o

establecimisntos permanentss an Ecuador se enclentran exentas a partlr del afo 2018,

]mnueéto a [a Bailda de Divisas (IS0}

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes lransacciones:

¥ Latraneferencia o traslade de divisas al exterior.

*  Los pagos efectuados desde ol exterion, inclusive aquellos realizados con recursog financleros en
el esterior de |a persona natural o [a sociedad o de ferceros,

¥ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

¥ Las exportaciones de bienes y senvicios generadas en & Ecuador, efectuadas por personas

naturales o sociedades domiciliadae en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los

pagos por conceplo de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

Cuzndo 1a sallda de divisas se produzca como resultado de la compensaciin o neteo de saldos

deUdores ¥ acrecdores con &l exterior, [a base impenfble estard consliluida per la tofalidad de 13

operacion, es decir, tanto por el saldo Nete frangferide como Por el monte compensads.

A

Esla exentos del Impueste a la Salida de Divisas (150), entre otros o siguients:

¥ Transferencla de dinere de hasta tres salarios bdsicos unificados por mes.

¥ Pagorealizados 8l exterior mediante tarjetas de crédito o débifo hasta 5, 000.

¥  Pagos reslizados al exterior por amorlizacion de capltal e infereses de créditos otorgados por
inslituciones  financieras infernacionales, con un plaze mayor a un afio, destinados al
financiamianto de inversiones previstas on el Gddige Organico de la Produccion, Comelcio e
[nyersiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

¥ Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos disfiibuidos por sociedades nactonales o
extran|eras domlcliadas en el Ecuador, despugs del pago del impuests a la renta, 8 favor de
otras sodiedades extramjeras o de parscnas naturales ne residentes en el Ecuador, siempre y
cuands ni estén domitiliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposizidn.

¥ Hasfa por un ang, los pagos por impodtaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacion econdmica direcia en sus activos producilvos comp consecuencia del desastre
natural acurido al 16 de abmil de 2016 ¥y que tsngan domnicilio en las provincias de Manabl y
Esmeraldas, pages por bienss de capltal no producidos en el Ecuador ¥ que se destinen a
procesos productivos o a la preslacion de sanvicios ubicados en las zonas afectadas.

&l Impueste a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizado come crédifo Wibutario para |a
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haye sido originado en |a
impartacidn de materias primas, insumos y bienes de capltal con |a finalidad de que sean incorporados
en procesos productivas ¥ gue consten en el listada emilido por el Comité de Politica Tributara,

Impueste diferldo

Un resumen de las partidas & impuestos diferides al 31 de diciembre del 2019 y 20148 es como sique:
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Manto da las parldas ITpueste & 18 renla

Medicanto Saldo inicisl  Rewersos | Genamslin Saldo Inlcial — Reversos  Gensrecion

Tasa impositiva e 28% 26%%
Provisiofes da gactos Iocalas 164,731 [164, Fat} 186, 04E A6, 125 {46,125 46,512
Prosizion per bonifcacian desahucio 9,058 (3,188} 10,850 2,538 (AD5) 2,740
Ajusle de valor de realizacifin del inwntaric - - 108,753 - - 27 1BB
Esfirnacién de desmanielamienio - - 78,506 - - 19,126
Difarencia entre NIC 17 ¥ NIF 16 - - B 825 - - 20, 206
43 66T - 47,020 116,772

(Inerernentol diaminucika del efic f cargo

en los resultados iEE.EB_,I} 147, L2y
Jiluli) EH, 752

Para &l cdlculo de impueste diferida se ha considerado la tasa del 25% para €] 2019 y 2B% pora el
2018 respectivamente.

El SERVICID DE RENWTAS INTERNAS mediante Circular No. NAC-DGECCGC1S-0000001Z,
publicada en el Suptementa del Registro Oficial Mo, 653 del 21 de Diciembre del 2015, manifiesla que
para propdsilos Wibutarios e permite &l registro contable de aclivos y pasivos por impuestos diferidos,
unicamente en o3 casos que esfablezca el reglaments vy en caso de controversia enlre 1as normas
tributarias ¥ las normas contables v financieras (MIFs), prevalecerdn las primeras. El Servicio de
Rentas Internas “SRI” en la cirgcular antss menclonada establecs |o siguiente:

ah Loz ealadns financieros constituyen la base para la presentacidn de las doclaraciones de
impuestos, asi como para la presentacidn a los Organismos de Control {Superintendencia de
Companias, Yalores y Seguras ¥ a la Superinfendencia de Bancos).

by  La Morma Internaclonal de Contabilidad Mo 12- Impuesto a las ganancias (NG 12} v en la
Secclon 29 de la MIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medicién y
revalacion de los impuesios diferidos, sin embargo el SRl establece que (dnicamente se
reconocerdn los efecios do la aplicacian de activos por impueastos diferidos en 105 casas ¥
condiciones establecidos en la normativa tributarfa pettinente, provenlentes de suceasns
econdmicns, lransacciones o registros contables, que se origines a partir del 1 de enerc del
2015, 5 excepcitn de los efectos provenientes de las pérdidas y los crédilos frbutarios
eotfanme la hormativa tributara vigente

c) Los pasivos por impueslos diferidos contabillzados, en complimiento del marco notrmativo

tribulanio v por la aplicacion de tas NIIFs, s8 mantendrdn vigentes para su respectiva liquldacsn.

d) La tarifa del impueslo a la renta que s8 Utilizara para la estimadion de los aclivos ¥ pasivos por
impuestos corrientes vy diferides conforme 1o establecen las MNIIFs, sara |z eslablacida en la
norrativa Wibutaria,

&) Los actives y pesivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados
posteriormente a través de la conciliacidn tributaria, deben ser reconocidos contablemente en &l
balence generel, en I3 cuantia respecliva ¥y en el momento adecuado, respetando las
disposiciones tributarias vigentes y en 1as MIlIFs mencicnadas en 12 presente resolucién segin
s2a el caso.

Otras exenclones

Adicipnalmente a las exenciones antes mencionadas al 31 de diciembre de 2013, axistan colras
exenclones establecidas en |as disposiciones tributarias son como sigue:
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- La utilidad generada en fa engjenacidn directa o indirecla de acciones, panlicipaclenes, otros
derechos do capilal estdn sujetas a una tarifa dnica entre el 0% y el 10% en base al monta de la

ufilidad ohtenida,
- Devolucidn del Impuestc al Valor Agregade — IVA para las sociedades que desarrallen

proyectas de vivienda de interés social.
Beyisfoncs fiscales
El Senvicic de Rentas Internas de acuerdo con disposltiones legales, tiens la faculled de revigar las

declaracionas del impuesto a la renta de la Compatia, denlro de los tres afios posteriores a partir de la
fecha de presentacitn de la declaracion de impuestas. La Compaiila no ha sido revisada hasta al 31

de diciembre del 201%.
Reformas frlbutarias

El 31 de diciembre de 2019 sn el Registro Oficial Suplementaria No.111 se publicd la “Ley Crgénlca
de Simplificacién Tributaria, an la cual se efecluaron vanas reformas a [as disposiciones Wibuterias
vigentes y entre |as principales que afectan al impuasto a la renta estan las sigulentes:

- La eliminacién del anticipe del anticipe minimo, sin embarge sa establace el anticipe voluntano
eruivalente al 50% de! anticipo de impuesto a la renla causado en el afo anterior ¥ del cual se
deduce de las refenciones reallzadas en dicho afio.

- La capltalizacion ¥ la relnversidn de lag Utlidades no es considerada como distribucisn de
dividendos ¥ por ende esla axenta de |aretencidn de inpuesto a la renfa.

- Los Fondos o Fideicomisos dedicados 8 | inversidn v administracidn de inmuebles est@n
exonerados del Impuesto a la Renta.

- Loa rendimientos o pagos parciales anticipados de depésitos a plazo fijo a un plazo de 360 dias
o mas se encuenlren exentes, sismpre que estos estén en posesidn del teneder de manera
confinua.

- Los dvidendos pagados de las utilidedes en favor de los accionistas (exceplp empresas
residentes en el Ecuador) sin impomttar su residencia flscal se encuehtran gravados oon tasa
efecliva del 10% (El 25% del 40% del dividendo declarado) v el cual se puede Incrementar
hasta &l 14% cuands no se ha inforimado (a8 resfdencia fiscal de s accionistas y en el caso de
gue |os accionistas eslén domiciliades en palses en los cuales existen convenios de doble
tributacion fa relencidn 2e aplicara utilizando esta normativa,

- Las proviziones realizadas para el pago de la Jubilaclin Palronal seran deduclbles a partir del
ano 2021, slempre ¥ cvando sstas sean trangferidas a una emprasa especializada y autorizada
para adrinistrar estos fondos.,

NOTA 25 — PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compafiias
relacionadas Son Como Sius
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MACROMODA 3.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Cuenlas pon cobrar Relacidn Tipo de transacciin 214 2018
Caormlentes
Word Glass Meoda 354, Acclonlsias comunes Compiaf weia - [
Cimoda S.A. Acclonlstas comunes  inlaresas 1,588 4,374
Enuifaahion 5.4, Acclonistas comunes  Campla ! vanlg 537 2,808
weemnoda S.A. Accichistas comungs  Comprad venls 433 3,518
Hispamoda S.A, Entidad del Grupo Compra ! venla 14,215 -
10,873 11,281
Coantas or pagar
Logalea
Wiepmada 5.5, AccionlBlas commes Somnpra f venle 1,084 -
Warld Class Moda 5,2, Accionieles comwnes  Compra s werta 245 -
Cufmoda 5.4, Agclonielas comunes  Compra f wenty BST -
Hispamoda 5.4 Accionisles comunes  Sardclos - 21,354
Intima Mada Inimdwer 5.4, Acclonislag comunes  Campra ! werits 103 178
1059 31,652
Exleglor
Moda Tradnp Entictad del Nupo Sendclos 107,290 286, 338
Real Propedies 8.A.8. Entictad dal Grupo Sendelos 18,355 -
Texmada 5.4, Entidad del {Hupo Sendeloe 444 -
126,040 117,870
Didendos por pagar
Aspargl 5 A Ancionistae Dividerndos 421,500 -
Widdla Compery 5.4, Ancionistas Dividendos TR,EQD -
500,000 -
(Ver pagina siguiente)
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MACROMODA 5.A.
HOTAS & LOS ESTADOS FINANCIERDS

Dividendos por pagar

Duranfe los aftos 20H8 ¥ 2018, e han efectuada los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
acrionistas de la Compania del afo 20M8 y 2017, los cuales han side previamente aprobados por |a
Junta Genetal de Accionistas:

2019 2018
Saldo intclal - 157,001
Agignacién 2,025,065 1,810,795
Fegos (1.525,068) (1,867,798)
Saldo final SO0, 00 -

NOTA 26 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierng Ecustoriano mediante Decrelo Ejeculiva Mo, 2430, publicado en el Suplamento dal
Regislio Oficial Mo. 424, del 31 de Diciembre do 2004, sstablecid que las Compafilas que realicen
operaciones con sus partes mlacionadas domiciliadas en sl exterior, presentaran &l Servicio de Rentas
Internas &l Anexo vy un esbtudio de Pracios de Transferencia referente a sus ansacciones con partes
ralacionadas del extarior.

La Administracidn Tributaria mediante Resolucién Mo, DGERCGC15-0000455 publicada en el Registro
Oficial Mo, B78 de 25 de mayo de 2015, dispuso modificar el alcance para la preaentacldn de
informaeldn, Incluyendo tamblén a las Iransacciones realizadas con parles Telacipnadas lncales v sus
montas para el ejercicle flscal que terming el 31 de diclembre de 2014, De acuerds con las
disposicicnes tributarias vipentes las oblipaciones en referencia &l cumplimiento de precios
transferancia son como sigus;

a)  Informs Integral de Precios de Transferancia

Las compafilas que realicen operacinnes o transacciones con una sola compatiia pot mas de
USHE16 000000 (fienen la obligacldn de prezentat un informe integral de precics de
transferancia.

by Anexo de Precios de Transferencia

Laz compafias que realicen operaciones o transacciones con una sols compadia entre
US23,000,000 hasta US$H14.999099 fienen la obligacion de presentar la informacion
suplementaria da Precics de Transferancia en un Anexo establecide por el SR,

Las compafias gue realicen transacciones U operaciones en [oe montos anfss mencionados de
gecuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas pars propdsitos
tributarias independisntemente de los aspectos contractuales o vinculos legales,

A la fecha de emision de estos estados financierns las iransaccionss con partes relacionadas no
excedan log limiles para la presentacion de informacldn suplementaria de precios de transferencia.
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MACROMODA 5.4,
NOTAR A LOS5 ESTADOS FINANCIERGSE

NOTA 27 - CONCILIACION FLIJJOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacitn del resultado integral, con gl sfective provenianta {Ofilizado) de los flujos
de las aclividades de operaciin de los afics que lerminaren & 31 de diciembre del 2009 v 2018 ex
como siguea:

GConclllachén entre la ganancla neta y [os flu)os do operacidn;

2019 218
Resultado neto del afo 2,130,386 2,345,330
Cargos a resultados que no representan efectivo.
en las actividades de operaclén
Depraciacian 380,350 527704
Amartizacidn 303,435 377147
Baja parwenta de mobiliario ¥ equipo 64,651 48 224
Prowsion jubllagidn patronal y desabucia 53,493 47,531
Ajustes por gastos en prondslan Inventaios 154 051 121,815
Provisidn por desmantelamisnto 76,005 -
Prowsidn costo financienos derecho de uso &0 825 -
Ajuste por otres prosisionss locales 74 608 288,603
ros alustes por partidas distintas al efeckiv 4,043 17,282
Camblos en actlvos y pasivos:
Disminucién (auments) en aclivos
Cuentas por cobrar- clientes 1,778,150 1,776,652
Imentanics 338,805 (843,853
Activos por Impuestos cordentes 76,075 88,001
Pagos anticipados B, 860 (320, 786)
Auments (disminucidn) en pasivos -
Acreedores inanciors-Cuentas por pagar, provesdores (1,462 461) {1,506 928}
Pasiws laboraies comsntes (86,035) 128,570
DHigaciones tibutaias por pagar {330,024) 486 604
Otras cuenlas per pagar (32,6423 (353,215)
Flujos de efactivo netos procedentes de [utlifzados en)
acilvidades de operachn A,566,134 3,231,726

NOTA 268 = COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS
La Compafifa al 31 de diciambre del 2079 v 20418 en adicidn a los contratos de arrendamlento

mencionados 8N las nota 15, no tiene compromisos ¥ litigios que deban ser reveladoz o provisionados
en [os estados financieros.
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MACROMODA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

KOTA 29 - NORMAS EMITIDAS ALN NO VIGENTES
Laz normas 8 interpretacionas emifidas por Junla de Mormas Inlernacionales de Contabilidad

[fnfemational Accounling Standard Board — “IASE” en inglés), que hasta la feche de emisitn de los
estados financieres de la Compania atn no son efectivas, se detallan a continuacidn:

Nommas Fecha efectiva de vitgencia
HIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enera del 2021

Modificacicnes al Marco Conceplual de fas MIIFs, essfe cambio 1 de enero del 2020
afecla a vanas NIIFs y NICs.

NIIF 3 Dehnlcidn de negeecio 1 de enere del 2020

Definicion de malerialidad o importancia — Modificaciones a la 1 de enero del 2020
MIC 1y MIC 8, adicionalmente afecta a vanas NIIFs y NICs.

MOTA 30 — RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financierse del afio que terming el 3 de diclembre del 2648, han sido
reclasificados para propdsitos comparatives con Ios del afie 2049, con el objslo de presentar
congislentements,

MOTA 31 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 dg diclernbre de 2018 v 1a fecha de emisidn de estos esladns Ananciems, 20 de marze de
2020, excepto por lo mencionado en la nota 1 — B) ¥ ¢}, no se praduleron eventos adiconales que, en la
opinidn de [a Administracién de ta Compailla, pudieran tener un efecto signlficafivo sobre dichos
astados financieros que no 52 hayan revelads en los mismaes o en sus notas.
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Johana Hemandez Huberney Chstario g

Fepresentaciones Contralor General ntadora General
Azcamarepre Cia. Lida.
Representante Legal
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