
MACROMODA 5.4 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31 de diciembre de 2019 con ailras comparativas del 2018 
En Dólares delos Estados Unidos de América 

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

a Obietosacial 

*MACROMODA S.A." se constituyó mediante escritura pública el 9 de septembre de 2008, bajo el 
nombre de “EUROFASHION" y el 16 de abril del 2010 cambio su denominación a "MACROMODA. 
S.A” cuyo domicilio pnncipal en el Cantón Quito, Provincia de Pichincha, República del Ecuador y 
con fa opción de establecer agencias o sucursales en uno o vanos lugaras del Ecuador o fuera de 
él, previa resolucion de la Junta General de Accionistas 

El 27 do marzo de 2014, se realizó el cambio de accionistas y la lransferencia de acciones a las 
compañías de nacionalidad Uruguaya “Vindia Company S A." y “Asparel S.A *, las cuates fueron 
inserias en el Libro de Acciones y Accionstas de la Compañía La participación accionaria de las. 
compañias antes mencionadas ss de. accionistas de naconaldlad Uruguaya a Asparel S A con el 
84.30% y Viridia Company S.A con el 15,70% de participacion 

El objeto social constituye la importación, distíbución y comercializacion de calzado, ropa, prendas 
de vestir y accesorios localmente. 

b) Aspectos económicos 

b4) Aspectos globales 

La declaratoria en los primeros dias de marzo del 2020 de la Organización Mundial de la 
Salud “OMS* al Coronavírus “COVID 19” como una pandsmia la economia inicio un 
proceso de recesión global esta situacion ocasiono que los gobiernos tomen medidas 
estrictas para contener y/o relrasar la propagación del virus, entre las cuales se 
encuentran la suspensión de la mayoría de actividades, con la restriccion de aquellas 
actividades que involucren la emergencia santana y alimentana, 

Los acciones tomadas en respuesta para frenar la propagación de COVID 19 han 
resullado en una mierrupción syyificatwa de las operaciones comerciales y un aumento 
significativo de Ía incertidumbre económica, debido a la vulaliidad de los preclos de los 
insumos y en los instrumentos financieros y una marcada dismnución en las tasas de 
interés a larga plazo en las econorlas desarroladas 

Los prnapales efectos por las decisiones tomadas por los gobiernos a nivel mundial, son 

í — Enla produccion el clerre de las operaciones de manufaciura de vanos sectores 
tanto en el sector de materias primas y productos terminados, ocasiona Una 
deceleración en las exportaciones 251 como en las importaciones de los parses que 
dependen de matenas primas a de bienes mtermecios 

2. En la cadena de suministro el sector manufacturero depende de materias 
primas, al gual que las empresas que dependen de bienes intermedios para pera la 
producción y su comercialzación fal cuyas ventas ayudan a lograr los objetivos 
'inancieros de las empresas y de sus accionistas tendrán una disminución en menor 

mayor dependiendo de las actwidades de las Compañlas 

La deceleración de la producción y comerciales y que sumado las resíricciones de 
rensporte a nivel mundial repercuten en la rentabilidad e todos los sectores y en el 
sector manufacturero el Impacto puede ser mayar en aquellas empresas que No 
pueden cambiar fácilmente sus fuentes de abastecimiento 
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3. Financiero en las empresas y el mercado financiero los sfectos en la producción 
de bienes y serios, podran en tensión a algunas empresas, especialmente las 
cuales pasen por una liquidez suficiente: 

El sector fnanciero puede o no prever o comprender adecuadamente qué 
empresas son vulnerables por este efecto lo cual aumenta el riesgo en las 
empresas debida a que uno o más agentes del mercado financiero adopten 
posidlones de Inversión no rentables en las condiciones actuales lo que debiltará 
la confianza en los instrumentos y mercados financieros 

La disminución en la demanda en el mercado de valores y de bonos corporativos 
afectara alas posibles fuentes altemas de liquidez de las empresas debido a que 
los Ímverstomistas podrian preferr invertr sus valores 8n imstrumentos 
gubernamentales detado a la certidumbre creada por la pandemia. 

La reducción de las operaciones de manufactura y de los servicios de transporte 
¡origino una menor demanda de petroleo y sus denvados por lo que los precios del 
petróleo luveron una drástica carda después de que los prinespales productores no 
pudieron acordar los recortes de producción en su reunión de marzo de 2020 

Las empresas vineuladas al transporte y tursmo enfrentaran pérdidas que 
probablemente no sean recuperables y las empresas pequeñas y medianas 
tendrán mayores dificultades para sobreviar por efectos de esta pandemia 

El Impacto económico dependerá de la rapidez en el control del COVID - 19 y los 
efectos económicos indrectos que se podrían generar en Latinoamérica son a) 
Dismnucton de la actividad económica de tos prncipales socios comerciales b) 
Caída de los precios de los productos primanos, e) Interrupción de las cadenas 
globales de valor d) Disminución en la demanda de servcios e) Mayor desempleo 
) Dismunución an el poder adquisitivo de las personas, q) Calda en las remesas de 
los inmigrantes hj Incremento a la aversion al riesgo, y 1) Debiltamento de las 
condiciones financieras 

b.2) Aspectos Económicos Ecuatorianos 

La economía Ecuatorana hasta el primer semestre del 2019 y antes de la emergencia 
económica originada por el COVID 19 tuvo una relata estabilidad debido a () el 
incremento del precio del bami desde el segundo semestre del 2018 el precio del petróleo 
superó los US$ 50 por barril lo que permito al Gobiemo cierto fo de ingresos adicronales, 
y. (por las acciones que el Gobierno tomo y que se describen en los siguientes párrafos 

El Goblemo declaro que tene un alto nivel de endeudamiento y que no cuenta con los 
recursos necesarios pera conínuar con sis planes del Gobemo, el pago de las 
obligaciones con sus proveedores y los pagos de los framas de deuda 

Ante esta situacion el Gobierno emi obligaciones de papel do deuda y tomo ciertos 
«reditos adicionales para cumplr con algunos pagos de la deuda de años anteriores y de 
proveedores. Adicionalmente el Gobterno en el primer timastrs del año 2019 frmó con el 
Fondo Monetano Internacional "FMI" un acusrdo de mtención, con el objolivo de establizar 
la economía ecualonana y el cual otorgó una lnea de exécito hasta ci año 2021 lo que 
tambien faciito la obtención do credifos adicionales de los organismos rnulllaierales hasta el 
año antes mencronado, lo cual permíia una sstabiización de la economía ecuatoriana y 
apoyaría el plan económico y los presupuestos hasta el año 2021 entre las premisas que el 
Gobiemo acordó con el FMI están. 
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s 

a) — Reducción del deficit fiscal; 
b) — Recaudación tributaria adicional, 
6) — Obtener recursos adivonales a través de la concesión de ciertas actvidades 

estratégicas como petróleo, minería telecomunicaciones y energle; 
0) — Reducción del tamaño del estado y, 
e) — Elimnación de los subsidios 

El plan del Gobiemo y los acuerdos a raíz de la firma del convemo con el FMI tlenen como 
objetivo crear una economía dinámica y sostemble y cuyo eje principal tenian: como 
finalidad 

0 Impuisarla compeñividad yla reación de empleo, 
di) — Proteger alos pobres y más vulnerables 
il Fortalecer la sostenibidad fiscal yla dolanzación; y 
41) Meprar la bansparenca y forialecer!la lucha contra la corrupción 

El Gobierno con el objelo me mejorar la recaudación tabutaria y elmmar ciertos tnbutos 
promulgo vanas reformas fiscales entre las cuales están la Ley Orgánica de Desarrollo 
Productivo y la Ley Organica de Reactivación y Fortalecimiento Económico en las cuales 
elimuno los impuestos a la plusvalla, estableció clertas reformas fiscales para ciertas 
transacciones y para alraer las nuevas inversiones en sectores estratégicos y geográficos 
en las que se establecen exenciones fiscales por la generacion de smplso y la reinversión 
de ullidades estos cambios tienen corno finalidad mcrementar los gresos irbularios, para. 
el inició el proceso de concesión de los sectores estalégicos y para incrementar la 
produeción y exportación de petróleo 

En octubre del 2019 olimnó los subsidios al diésel y la gasolina de bajo octanaje, lo que 
ortgnó un desegulibrlo social y en la economia ecuatonana este situación generó una 
paralizacion del país por 12 dlas y dejó miles de mltones de pérdidas en todos los sectores 
económicos generando un impacto importante en la econemía. 

Las situaciones antes mencionadas y la emergencia sconómica ongada por el COVID 19, 
la caída del precio del barnl de pelráleo que es una de las fuentes de financiamiento del 
presupuesto ta poca inversión extranjera y la fata de obtencion de recursos adicionales no 
le han pomitido al Gobiemo Impulsar la realización de nuevas inversiones de infraestructura 
y atender oportunamente los pagos a los proveedores en especial del sector de salud, 
originado por et déñat fiscal, debido al excesivo gasto comente y el alto endeudamiento 

La recesión económica global por el brote del COVID — 18 y los asuntos antes 
ruencionados, el no cumplimiento de los acuerdos del FMI para obtener los préstamos 
adicionales acordados y, en el evento de que no ss obtengan los recursos adicionales para 
reducr el détit fiscal y de apoyo a los sectores económicos genera una incertidumbre en el 
erecmiento de la economía ecuatoriana 

El Fondo Monetario Internacional (FM) estima una disminución en el Producto Intemo 
Bruto "PI del Ecuador entre 5% y 9% an el año 2020y estiman una recuperacion a part 
del 2021 

Aspectos operacionales de la Compañía 

La Compañía en el año 2019 y en relación del año 2020 no presenta una disminución en sus 
actidades sm embargo los aspectos económicos a nel mundial y de la economía 
ecualonana orginados con el COVID ongmaron que sus operaciones por la cuarentena se 
reduzcan debido al cieme de sus locales en los Centros Comerciales y la reapertura de los 
locales de venta que mantene la Compañía podrán tener un mayor o menor impacto on los 
sguientes aspectos en las operaciones y resultados de la Gompañsa, detado a 
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¡ 4) Las consideraciones relevantes del negocio en marcha, por la reducción de sus 
operaciones, Ingresos e mpacto en su flujo de caja 

' 2) — La realización de los inventarios, debido a los cambios en los hábitos de vestimenta, 
calzado y otros accesonos que acompañan a las prendas de vestir 

! 3) — Los pasivos con sus proveedores y a las posibles dificultades an el refinanciamento de 
0 los plazos y pagos 

4) — Al reconocimiento de los benefctos de los empleados por los impactos de una posible 
. reducción de operaciones 

$) — Elajusto u cambies en los contratos en los cánones de arrendamiento 

La Compañía a fin de poder minimizar los efectos oríginados por fa pandemia, ha determinado 
estrategias como 

+= Elrefinanciamiento del pago a sus proveedores 
+= Lanegociación con su proveedor principal para el abastecmrento del inventario a futuro 

( + Obtención de Mimanciamiento bancano préstamos bancarios en caso de que sea 
requendo 
El control y reducción delos gastos de operacion 
El rediseño de la comercialización de sus productos a traves de meclos digíales 
La reducción de la fuerza Iaboral y camblos en las jomadas de (ratiazo 
El acuerdo con las compañlas de logística para el transporte y entrega de las 
importaciones y ventas en linea 

« — La negociación con los amendatarlos para obtener un descuento en los cánones de 
antendo y/o extension de plazos por los meses no operativos 

  

La falta de elementos de juicio por la desaceleración economica sn el Ecuador y a mivel 
mundial, no permiten establecer los efectos en la liquidez y del patrimonio de la Compañía la 
Admnistración espera que las estrategias antes mencionadas y otras que esla realizando, 
mitgaran los efectos que se pueden orignar del COVID lograr un equilibrio y mantener su flujo 
de caja paía contar co sus operaciones en el corto y metano plazo 

NOTA 2— BASES DE PRESENTACIÓN 

Las bases para la preparación y presentación de los estados financieros son como sigue 

2) — Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (en adelante NFS.) ems por el Consejo de Normas Internacionales. 
de Conlabilidad (ntemational Accounting Standars Board “IASB* nombre y siglas en inglés) 
Las principales políticas contables adoptadas por la Compañía en la preparación de los estados 
financieros han sido definidas en función de las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2019, 

Los estados financieros del año que terminó el 31 de diciembre de 2019 de acuerdo a NIF, 
fueron aprobados por la adminstración y se estima que estos estados Inanceros serán 
aprobados sin modificaciones por los accionistas 

b) Base de medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo ustórico. exceplo por las 
provisiones para obsolescencia de inventarios que son realizadas en función de las estimaciones 
de la Compañía y los pasivos laborales de fargo plazo que se reconocen al valor razonable 
determinado por un especialista 
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Ef costo historico generalmente constiuye el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y servicios. 

e) — Moneda Funclonal y presentación 
Los esfados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de América “US$” que es 
la moneda funcional y de las operaciones de la Compañia La wnfarmación que se presenta en las 
notas y estados financieros están la moneda antes mencionada excepto cuando existen saldos o 
transacaones en olras monedas 

d) — Clasificación de partidas en cornentes y no corrientes 

La Entdad presenta los activos y pasivos en el estado de stuacion financiera clasificados como 
comentes y no contentes 

Un arto se clasica como cortente cuando la entidad 

espera fealuar el activo o tiene la intención de venderio o consumo en su cielo normal de 
operación; 

-  mantieneelactwo prsepalmente con fines de negociación; 
espera realizar el actrvo dentro de fos doce meses siguentes después del período sabre el 
que se informa, o 
el activo es selectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restingido y 
no pueda ser intercambiado ny ullizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de 
doce meses después del cierre del perfodo sobre el que se mforma 

Todos los demás activos se clasifican como no comentes 

Un pasivo se clasifica como comente cuando la Entidad: 

espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación 
mantiene el pasivo prinappalments con fines de negncracion; 

el pasivo debo Iiquidarse dentro de los duce meses siguientes a la fecha de cierre del 
periodo sobre el que se informa, o 
ino ene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos 
los doce meses siguientes a a fecha de cierre del penodo sobre el que se míorma 

Todos tos demás pasivos se clasifican como no cornentes 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como actwos y pasivos no carentes 
en todos los casos 

NOTA 3— RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las princpales políticas de contablidad apicadas por la Compañla en la preparacion de los estados 
Snancieros son como sigue 

a) — Medicion de valores razonables 

La Compañia para la medición de fos valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos 
Anencisros, de los no fmancieros, y de vanas estmaciones contables que requieren las NIIFS 
vtiizan lo determinado dichas normas para sus pollicas contables en su () reconocimiento inicial, 
(i) revelación en los estados financieros y nolas y (1) reconocimiento de los ajustes cuando 
exitenindicios de deterioro de los actos financieros y de larga vida, 

  

15de 62  



MACROMODA 5 A 
NOVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

La Compaíña en la medición de un achvo o pasivo a valores razonables utiza información de 
mercados observables stempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIFs 
De acuerdo a lo requerido por las NIIFS, los valores razonables se clasifican en niveles distintos 
dentro de su Jerarquía de valor razonable y los cuates se basan en las variables 0 tecnicas de: 
valoración, tal.como sigue. 
1) — Valores de mercado Presos colízados (no ajustados) en mercados actvos para los 

otwos o pasivos idénticos o similares 
2) — Información diferente a precios de mercado del muval anterlor los cuales sean iguales 

para un estivo o pasivo, los cuales provienen de valoras directamente (precios de Úlimas. 
transacciones) o indrectamente (denvados de los precios determados por especialistas 
en función de estudios o precios referenciales) 

3) — Información proveniente del uso de técnicas financigras; aplicables a los datos internos 
del activo n pasivo y que no proviene de valores o información de mercado. 

La informacion o variables que se utiizan para medir el valor razonable de un activo o pasivo, 
pueden clasticarse en uno de las niveles detalados anterorments, por ende la medición del valor 
razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquía del valor razonable de la variable del 
nivel más bajo que sea significativa para la medición lotal de los activos y pasivos. 

La Compañta en forma periódica revisa si se es necesano raallzar transferencias de los achwos y 
pasivos que se reconocen en los estados finanaeros a valor razonable entre los mveles de 
jerarquía antes mencionados, para lo cual evalúa las categonas (basado en el pul del nivel más 
bajo que sea signficalivo para medr el valor justo como un toco) Los cambios entre los niveles 
de ¡erarquía del valor razonable se reconocen al cisrre de cada perlodo en el cual se origino sl 
cambio 

La información adicional sobre los supuestos y hechos para medir los valores razonables 58 
resumen en la nota 6. 

b) Transacciones en moneda extranjera 
Las transacaones en moneda extranera (dierentes a los Défares de los Estados Undos de 
Aménca “US$, se regsiran inicialmente a sus respecíivas tasas de cambo de la moneda 
fancional en la facha en que la Iransacción Los saldos de los aciwos y pasivos monetaros 
denominados en moneda extranera se convierten a las tasas de cambio de la moneda funcional a 
la fecha de presentación delos estados financieros 

Las pérdidas y ganancias de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a valor 
razonable con cambios en pérdidas y ganancias que resultan del ajuste por conversión o. 
liquidación a las tasas de cambio se reconocen en la cuenta de resuitados pérdidas y ganancias 
como “Ingresos o gastos financieros” y las ofres de pérdidas y ganancias por diferencias de 
camilo se presentan como “Otras ganancias / (pérdidas) netas”, exceplo por aquellas partidas 
que son perte de la cobertura de una cperación financiera las cuales se registran en las 
cuentas de patrimonio como Otras Resullados Integrales "ORT" y que se Teconocen en los 
resultados hasta su realizacion estas partidas corresponden prncipalmente a coberturas de 
flujos de efectvo 

Los elementos no monslanos que se miden en termos de costo Iustórico en una moneda 
extranjera se convierten ultizando las tasas de cambio en las fechas de las transacciones micales 
Los elementos no monetarios medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral 
“ORI” se convierten utlizando las tasas de cambio a la fecha de presentación de los estados 
Ainanceros y la gananca o pérdida denvada de la conversión se registran en el patrimonio y se 
reconccen los resultados en el momento de su realización 
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a) 

sy 

Efecto y equivalentes de efertivo 

El efectivo y los equivalentes de efocivo para prapósitos de estado de flujos efecto constituye 
los saldos dispombles en caja bancos y depositos a plazo en Compañía es financieras cuyo 
plazo es menor a los 90 días y están sujetos a disposición inmediata 

Instrumentos financieros 

Los Instrumentos financieros de aclivos y pasivos financieros se dsilican de acuerdo con las 
caracteristicas de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la NIF 8 “Instrumentos 
Financieros La clasificación depende del propésto para el cual se generan o adquieren los 
activos o se contrataron los pasivos 

Activos financieros 

Medición inicial 

Los acíivos financieros consítuyen instrumentos que generan fujo de efectivo para Compañía 
de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos los actos financieros se clasifican de 
acuerdo con su modelo de negocio 

Los aciwos financieros ¡nicialmento se registran generalmente el costo de adquisicion mas 
cualquier costo adicional signifcalivo a la transaccion y que deba ser reconocido como parte del 
Acho y se registran como activos a valor razonable 

El principal actwo financiero de la Compañía consttuye los deudores comerciales generados 
por las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y olras cuentas por 
cobrar, los cuales conslluyon pagos fjos y determunables y no tenen una cotización de 
morcedo bursaul, estos activos consituyen la principal fuente de fos de efecto de a 
Compañía. 
Medición posterior 

La Compañía con posleriondad al reconocmiento intral registra los activos fmancieros de 
acuerdo a la NIF 9 y los clasica en () costo amonizado (1) valor rezonable con cambios en 
tro resultado integral, y, (1) valor razonable con cambios en perdidas y ganancias, la 
clasificación en una de las categorías antes mencionadas es en base al modelo de gestión del 
negocio y de las caracteristicas contractueles del fljo de efectivo de los activas financieros los 
cuales se registran como se deserbe a continuación 
Los activos financieros se registran como se desertbe a continuación 

Activos financieros a costo amortizado » cuentas por cobrar y préstamos 

Los activos financieros que son retenidos para generar el fiyo a la fecha de su 
venemmiento de acuerdo con su modelo de negoclo se registran a costo amortizado y son 
todos los saldos de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar cuyo plazo 
coniractual de cobro no excede los 90 días ae registran como acivos [Inancieros al valor 
pactado a la fecha de la transacción 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar cuyo plazo es superior 90 
¿ias y que no generan ninguna tasa de nterés o cuando existen tasas de mterés fas y 
no reajustables cada 90 días, el costo amortizado se calcula al valor presente de los 
flujos de los plazos establecidos y los intereses neto de su valor neto implicito (oosto 
amortzado) se reconocen como ingresos para lo cual se calcula utlizando el método de 
la tasa de interés efectiva 
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Las olras cuentas por cobrar no comerciales y que no cumplen con las caracteristicas de 
instrumento Iianciero se registran al valor razonable con cambios en los resultados 
cuando sus plazos son menores a los 90 días y cuando exceden a estos días y no 
generan intereses se clasifican como aclivos a costo amortizado, tal como se menciona 
en el parrafo antenor 

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro son de un año o 
menos se clasifican como actwos comentes y aquellas que tienen plazos mayores a un 
año se clasifican como acivos no corrientes 

Artivos financieros a valor razonable con camblos en Otros Resultados Integrales 
“ORIO 

Los activos financieros con camblos en el “OR!' prncipalmente constituyen nstrumentos 
patrmoniales cuya intención y capacidad financiera es la de mantenerlos hasta que 
fmaicen su vencimiento y sus flujos de efectwo corresponden a la recuperación del 
capllal y sus rendimientos, se ajustan al valor razonable y su electo ss reconoce en el 
patrimonio como paríe del “ORT hasta su realización o venta Los rendimientos de los 
Intereses o dividendos se reconocen en los resultados y cuando existe un deterioro 
permanente se reconoce la pérdida en el ejercicio que ocurre esta vanación 

Los dividendos recibidos en los cuales representan claramente una recuperación de la 
¡nverslon (cuando el valor en libros excede al valor patamonlal proporciona! "VPP") estas 
se reducen del valor en libros 

Activos financieros a Valor razonablg con caminos an los resultados 

Los activos financteros a valor razonable constituyen activos en las cuales existe la 
intención de negociarlos o recuperar liquidez y no tienen una clasificación a costo 
'amortizado o actos financieros a valor razonable con camblos en el “OR'”, estos aclivos 
inancéeros se actualizan a valores razonables y el ejuste por la actualización se reconoce 
en el estado de resultados del perodo en el cual se origina la vanación 

Los nfereses y descuentos que generan estas inversiones se contabilizan tal como se describe 
enla pofíica de ingresos 

Los cambios en las categorías se registran en el momento en cual existe fa decision de cambio 
definita en el modelo de gestión de los instrumentos Anancreros 

Baja de activos financiaros 

Un actvo financiero es dado de baja cuando, 

() tos derechos de recibi los ftyos ce efectivo del activo han terminado, 
dl la Compañía transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha 

asumido una obigación de pagar la totaidad de los flujos de efecto reclindos 
inmediatamente a una tercera paris bajo un acuerdo de traspaso; y 

(i) — la Compañía ha transfendo sustancialmente todos los riesgos y beneficios del actwo o, de 
no haber transferido nt retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, 
si ha transferido su control 
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Pasivos financieros, 

Reconocimiento y medición inlcial 

Los pasos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado 
de pago más los costos atribuibles = valor razonable 

Los pasivos financieros constluyen, cuentas por pagar con proveedores y otras cuentas por 
pagar, que cumplen con la característica de instrumento inansiera los cuales corresponden a 
transacciones por bienes o servicios adquinidos del curso normal de los negocios que están 
pendientes de pago y se clasifican como pasos canrientes cuando el plazo de pago es de un 
año o menos y como pestvos no corrientes cuando ol plazo excede mas de un año 

Los pasivos financieros se registran (8) al valor razonable, y (5) al costo amortizado 

Los pasivos financieros a costo amortzado principalmente corresponden a 

4) Los prestamos a tasas fas de interés y los cuales no contemplan ningún reajuste 
penado 

6) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 80 días y no incluyen ninguna 
tasa de interés 

El costo amortizado es catculado ulilzando sl metodo de la tasa de interes electiva para lo cual 
e incluye cuelquier descuento o prima en la emisión y los costos que son parte integral de la 
tasa efectiva de mterés 

Medición posterior 

Los pasivos financieros a valor razonable se ayustan en forma posterior el cual conjuntamente 
con los intereses se registran en los resultados de periodo, 

La diferencia entre el valor nominal y eí costo amortizado se reconoce en los resultados por sl 
método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelación de los pasivos 
financieros se reconocen sn los resultados cuando los pasos son cancelados o dados de baja 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo fmanciero es dado de baja cuando la obligación de pago se termna, se cancela o 
explra 

Cuando un pasivo financiero existenfe es reemplazado por olto del mismo prestatario en 
condones signficaivamente diferentes o las condones son modificadas en foma 
importante dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del paso original y el 
reconocimiento ele un nuevo pasivo reconcclándose la diferencia entre ambos en los sesullados 
del pertodo 

Compensación de Instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor neto cuando existe el derecho legal de compensaros y la Compañía 
tiene la intención de liguidartos mediante este procedimiento 
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Instrumentos financieros coberturas 

Los insírumentos financieros coberturas constituyen derivados par acuerdos para compra a 
futuro de moneda extranjera distinta a la moneda de operación de la Comparta (Dólares de los 
Estados Unidos de América) mediante los cuales se reduce la exposicion al nesgo de tipo de 
cambro, estas operaciones se contabilizan como sigue 

Activo — Inversiones de cobertura 

El activo se contabilza al valor de las entregas efectuadas por la Compañía por el total dal 
sontralo de la cobertura 

Obligaciones financieras por cobertura 

El pasivo se contablliza al valor del contrata de la cobertura, el cual es fijo y determinable. La 
ferencia entre el valor del lipo de cambio pactado y de la fecha del contrato se registra en los 
resultados al momento de su reallzación 

Provision deteriora de los activos financieros 

La Compañía penódicamente realiza una evaluación sí existe en los aciivos financieros un 
detertoro por posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual efectúa lo siguiente: 

+ — Enlos activos fmanciaros generados por la Compañía y en los cuales no existen una 
callicación de terceros (evidencia objetiva y competente si un aetiva o grupos de aclwos 
se encuentran deteriorados o se esperan perdidas futuras como resultado de un evento o 
eventos que afectan al valor registrado ¡nclalments y siempre) la Compaña utiliza el 
método smplficado para la determinación de las posibles pérdidas esperadas, para lo 
cual considera para el cálculo los siguentes indicadores. 

() - dificultades financieras «e los deudores por sector ecanémico 
di) deterioro de los Indices macroeconomicos, 
(u) tasa de morosidad 
(1), La existencia de garantías, 
(0) Elvalor del dinero en el tempo; y 
dv) probabilidad de que exustan quebras, reestructuraciones de deudas 

« Las atras cuentas por cobrar on las cuales exste una calificación externa (evatencia 
específica del deteroro) apropiada y compatente de que el nesgo de cobro o existe una 
disminución en los Mluyos a fecibr la proviston se determina en función de esta 
información 

La Compañia lomando en consideración que sus ríesgos de cobro está controlado, debido a 
que sus ventas son realizadas en efsctwo o a través tarjetas de crédito o débitos bancarios no 
considera necesano realizar una provisión por este concepto y adicionalmente debido a que su 
principal actwa financiero eslá concentrado en el efectvo y eguvalentes de efectivo e 
inversiones financieras en cobertura las cuales principalmente son realizadas con bancos cuya 
calificacion se menciona sn la nota $ 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo de adquisición, el costo de ventas se determina usando el 
método promedio ponderado para las satidas (ventas y bajas) de los nventanos 

Elinventario en Iránsito se contatifiza al costo de los valores ingresados. 
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El costo del inventario es comparado con el valor neto de realización (VNR) y en caso de que 
este sea superior es ajustado en los resultados del ejercicio 

El VAR se determina en base al precio promedio de venta en el curso ordinario del negocio, 
menos los costos estimados de venta 

Cuando las condiciones del mercado no permiten establecer razonablemente el VNR o que al 
costo supere el valor neta de realización, se registra una provisión de deterioro por la diferencia. 
de valor en base ala antiguedad de los mventanos 

  

La Compañsa en base a lo antes mencionado efectúa una provisión para aquellos saldos de 
inventarios de lento movimiento en la cual ss toman en cuenta los siguientes parámetros: 

- Los ajustes automátwos por diferencias en los albaranes y el 05% de las ventas 
mensuales para cubrir las mermas generadas en sl conteo fisco semestral que efectua la 
Compañía 

- Al valor de la mercancia que se transfisre a Taras (productos con algún defecto en su 
fabricación) cuya provisión mensual corresponde al costo del producto antes de gastos 
de nacionalizacion (CIF) y el cual es cobrado al proveedor mediante notas de abono que 
se deducen de los valores a pagar al proveedor 

- — Enelinventanio no vendido dentro de cada lemporada se genera una provision la cual se 
calcula al costo y se reduce al momento delas ventas de bodega o a terceros 

Mobilfario y equípo 

Medición y reconocimiento 

El mobiliario y equipo se registran al costo y se presenta neto de la depreciación acumulada 

El costo de los activos consliuya todos los desembolsos ncurdos hasta que estan listos para 
la puesta en marcha y son capialzados al elemento del activo correspondiente, y son objeto de 
depreciación a partir de su uso o puesta en marcha de acuerdo con les especificaciones 
técnicas de operación de acuerdo e su naturaleza 

Costos posteriores 
Los desembolsos por repareción y mantenimiento efecluados para reparar o mantener el 
beneficio económico futuro esperado de la propiedad planta y equipo se reconoce coma un 
gasto cuando se incurre. mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan 
la vida (tl del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios económicos 
futuros fluyan hacia la Compañia y puedan ser medidos razonablemente 

Método de depreciación 

El moblltano y equipo se deptecia utilizando el metodo de línea recta en base a las vidas Úllles 
estimadas las cualas son corno sigue. 

ipo de bienes Años 

Instalaciones y adecuaciones 10 
Maquinana y equipo 10 
Muebles y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 2 

El método de depreciación, las estimaciones de vidas ufiles y valoras residuales del mobiliario y 
equipo, son revisadas, en forma anual a fecha de cierre de los estados financieros, 
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La Compañía no considera valores residuales debido a que la Compañía estima que el valor de 
realización de dichos activos al término de su vida UU será inmaterial, por lo fanta la 
deprectación de la totalidad del vator en libros es más conservador 

Refsro y venta 

El costo y la depreciación acumulada del mobllano y squípo retrados se reducen de las 
cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se 
niga la transaccion 

Cuando el valar en ibros de un acto fio excede a su monto recuperable. este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable 

Arrendamientos 

Política contablo aplicable antes del 1 de enero de 2019 

La determinación de sr un acuerdo es o conflene un arrendamiento es en base y sustancia del 
acuerdo en la fecha de ímcio, El acuerdo se evaida para determinar sí el cumplmiento depende 
del uso de un activo (o activos) espacífico y el acuerdo Iransmte un derecho a usar el acto (o 
aciwos) incluso si ese activo (0 esos activos) no se espeaiican explícitamente en un arreglo La 
Compañía no es arrendador en nnguna transaccion es solo arrentiatano, 

(4) Arrendamiento financiero 

Los arrendamientos financieros, que transfieren sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios relacionados con la propledad del elemento arrendado la Compañía capitaliza 
al inicio del arrendamiento al valor razonable de la proptedad arrendada o si es menor al 
valor presente de los pagos Annimos de arrendamiento de la propiedad Los pagos de 
arrendamiento se distibuyen entre los gastos fmancieros y la reducción de la deuda por 
arrendamiento para lograr una lasa de interes constante sobre el saldo restante del 
pasivo 

Los gastos financieros se reconocen en el gasto financiero en el eslado de gananoras O 
perdidas y otro Tesullado global 

Un activo arrendado se deprecia a lo [argo de la vida uli del actwo Sn embargo, si no 
hay una certeza razonable de que La Compañía obtendrá la propiedad al término del 
plazo del arrendamiento el activo se amortiza en el menor entre la vida útl estimada del 
activo y el plazo del arrendamiento 

(8) Arrendamientos operativos 

Los pagos de arrendamiento aperafiva se reconocen como un gasto operativo en el 
estado de resullados y otros ingresos integrales en forma Insal durante el plazo del 
arrendamiento. 

(C) Arrendamientos mtegrados: 
Los contratos que ttenen una opción de compra se revisan al iníclo para determinar sí 
contienen cualquier arrendamiento integrado en el caso de arrendamientos integrados 
se evalúan como arrendamientos financieros u operativos y se contabllizan en 
consecuencia. 
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Política contable aplicabíe a partIr del 1 de enero de 2019 

La Compañía al nicio el contrato de arrendamiento para determinar ss estos calican como 
arrendamiento evalúa si el contrato lransrmie el derecho de controlar el uso de un aciivo 
identificado por un período de tiempo a cambio de una consideración La Compañía no es 
anendador en ninguna transacción es solo arrendatario 

(8) Arrendamiento operativo 

La Compañia aplica un enfoque unico de reconcemiento y medición para todos los 
arrendamientos, excepto los arrendamientos a corta plazo y los arrendamientos de 
activos de bajo valor La Compañía reconoce los pasivos por arrendamiento para realizar 
pagos por arrendamiento y activos por derecho de uso que representan el derecho a 
vtilzar los actos subyacentes, Las contratos de arrendamiento incluyen cuolas variables 
relacionadas con el desempeño futuro y uso del activo subyacente en foncion a las 
ventas el 4% mensual ajustado al finalizar cada año, 

(1) Activos por derecho de uso 
La Compañta reconoce los activos por derecho de Uso en la fecha de inuclo del 
arrendamiento (a la fecha de que el activo subyacente está disponible para su 
uso) Los acivos por derecha de uso se miden al costo menos cualquier 
depreciación acumulada y perdidas por deterioro, y se ajustan para cualquier 
mueva medicion de los pasivos por arrendamiento. 

El costo de los activos por derecho de uso e incluye el monto de los pasivos por 
arrendamiento reconocidos por los costos directos (armendo más costos 
adicionales fijos) Iniciales meurrdos y los pagos de arrendamiento Tealizados en la 
fecha de wmucio o antes, menos los incentivos de arrendamiento reubidos Los 
actos por derecho de uso se deprecian de forma Ineal durante el plazo mas corto 
del arrendamiento y la vida útil estimada de los activos, de la síguiente manera 

El activo por derecho de uso no ncluye el canon de arrendamiento variable debuto 
a que este considera eventos externos como el valor de las ventas mensuales 
aplicando un 4% 
Los activos pol derecho de uso fambién están sujetos a deterioro 

(6) Pasivos por arrendamiento 
En la fecha de ¡nico del arrendamiento la Compañía reconoce los paswos por 
arrendamiento medidos al valor presente de los pagos por arrendamiento que se 
realeerán durante el plazo del arrendamiento Los pagos de arrendamiento 
incluyen pagos fos (en algunos casos el canon de aniendo mas los costos 
adicioneles y los ejustes establecidos en el contrato que son facilmente 
determinables) menos cualquier mcentivo de arrendamiento por cobrar 
Los contratos de areendamienta cuyos canones se ajustan o dependen de un 
Indoe o una tasa que no es faalmente cuantíicabls no han sido ajustados y los 
montos que se espera pagar han sido determinados en base a los mantos 
actuales Los pagos de amendamiento que incluyen una apción de compra 
razonablemente segura para ser ejercida por la Compañía y los pagos de multas 
par rescindit sl arrendamiento si el plazo del arrendamiento refleja que la 
Compañia puede rescindir el contrato han sido incluidos en el mento de las 
obligaciones Los pagos de arrendamiento varlables que dependen de un Indie o 
una tasa se reconocen como gastos (a menos que se incurra para producir 
inventanos) en el perlodo en el que ocurre el evento o condición que desencadena 
elpago 
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En el cálculo del valor actual de los pagos de arrendamiento La Compañía utliza 
su lasa de interés efectiva la fecha do comienza del arrendamiento Después de la 
Techa de inicio el monto de los pasivos por arrendamento se incrementa para 
reflejar la acumulación de intereses y se reduce por los pagas de arrendamiento 
realizados 

Además, el mporte en libros de los pasivos por arrendamiento se vuelve a medir sí 
hay une modificación, un cambio en el plazo del arrendamiento un cambro en los 
Pagos del arrendamiento o un cambio en la valoración de una opción para comprar 
el activo subyacente 

Los pasos por arrendamientos de la Compañía se incluyen como cuentas por 
Pagar 

(8) Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor 

La Compañía aplica la exencion de reconocmmento de arrendamiento a corto plazo a sus 
arrendamientos de equipos a corto plazo (es decir aquellos arrendamientos que tenen 
un plazo de arrendamiento de 42 mesas o menos desde la fecha de mico y no contenen 
una opción de compra) 

Los pagos por arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de achvos de bajo valor se 
reconocen como gastos de foma Ineal durante el plazo del arrendamiento. 

Activos Intangibles 

Los actvos miangiles pnncipalmente constluyen () derechos de concesión de uso (i) 
mejoras y decoraciones a los locales camerclales, y (1) sistemas integrales de computacion 

Los activos intangibles acquirdos se registran al costo y se presentan netos de la amortización 
acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas y se clasifican en activos con vidas definidas e 
indefínidas 

Los activos Intangibles con vidas definddas se amortzan a lo largo de la vida económica uti y se 
evaluan por detetioro siempre que haya dicos de que el acívo intangible puedo estar 
deteriorado La vida úl utilizada para el cálculo de la amortización es a 3 y 5 años, debido a 
que son activos con vida defimida 

El período de amortización y el métedo de amortización de un activo intangible con una vida 14 
definidas se revisan al menos al final de cada periodo de presentación de informes Los 
cambios en la vida útl esperada o el patrón esperado de consumo de los beneheios 
económicos futuros que modifican el perfado o método de amortización según corresponda, se 
tratan como cambios en las estimaciones contables y en el caso de que se considere que existe 
un detenoro permanente el valor del intangible se registra en resultados 

El gasto de amortización de los actos mtangibles con vidas definidas se reconoce en el estado 
de resultados en funcion de los activos intangibles. 

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposición o cuando no se esperan 
beneficios economicos futuros de su uso o disposición Las ganancias o pérdidas que surgen de 
la venta o teje en libros de un acto intangible producto de fa diferencia entre los mgresos 
netos provenientes de la venta y el importe en libros del activo, se reconocen en el resultado del 
penodo al momento en que el activo es vendido o dado de baja 
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» Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que las beneficios econámicos 
fluyan a la Compañía y los mgresos se puedan medir de manera confiable, independisntemente 
del momento en que se recba el pago Los ingresos se miden al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por cobrar tenendo en cuenta los términos de pago deinidos 
contractualmente y sin incluir mpuestos o aranceles La principal fuente de las operaciones de 
la Compañía son tados sus acuerdos de ingresos ya que es el deudor princpal en todos los 
acuerdos de mgresos, tene liberfad de precios y también está expuesta a riesgos de mventario 
y credito 
Los erterios para el reconocimiento de los ingresos se descnben a continuación 

Yanta de bienes 

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos y beneficios significativos 
de la propiedad han sido transferidos al comprador, gensralments al mornento de la entrega de 
los bienes 

Los ingresos por la venta de bienes se miden al valor razonable de la contraprestación recibida 
o por recibi netos de devoluciones y descuentos comerciales y bonificaciones por volumen 

Los descuentos y bonificaciones que se puede estimar de manera fable, se registran como 
reducción del ingreso cuando se reconoce las ventas 

La Compañía generalmente no recibe anticipos a corto plazo de sus cllentes y en caso de que 
existan esíos se presentan como parte de olras cuentas por pagar 

La Compañía no realiza provisiones de garantía para los productos vendidos, ya que cuenta 
con una provision de taras (productos con algún defecto en su fabricación) cuya promsión 
mensual corresponde al costo del produolo antes de gastos de nacionalización (CÍF) y el cual 
es cobrado al proveedor mediante notas de abono que se deducen de los velores a pagar al 
proveedor 

Ingresos por intereses 

Los ingresos par las rendimientos Inancieros de los instrumentos financieros medidos a costo 
amorizado y actos financieros que devengan mtereses, se registran utllzando el método de la 
tasa de interés efectiva (MTIE) El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de afectivo fulros 
estmados a lo largo de la vida esperada del mstrmento financiero y un penodo mas corto 
según corresponda _al valor neto en lloros del activo financiero. Los Ingresos por interesos so 
meluyen en los ingresos fmancieros en el estado de resultados 

Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los coslos y gastos de aperación se reconocen en los resultados por el método devengado y 
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se 
paguen 

La Compañía presenta sus costos y gastos por su naturaleza Dicha informacion es más fiable y 
relevante que el metodo de la función del gasto debido a la naturaleza de fa entidad, sector en 
el cual se desempeña y uso de información istónica comparable reportada en años anteriores, 
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Deterioro en el valor de activos de larga vida 

El delenoro de los activos no financieros (mebilano equipos activos inlangbles, etc) es 
revisado al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en las 
reunstancias que mdican que el valor en libros es supenor al valor que se obíendra de la Venta 

por el uso de los activos La pérdida por detenoro de los actos no financistos de larga vida. 
euando no existe un valor razonable se caleula intcialmente mediante la suma ds los flujos de 
caja descontados que se esperan obtener como resultado de la utilización del activo. 

Para los efectos de evaluación del detenoro los activos se agrupan en los miveles más bajos 
para los cuales extsten flujos de caja ideníificables por separado (unidadas generadoras de 
efecto) 

El importe recuperabie es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el 
valor de uso Al evaluar el valor de uso los flujos de efectivo fuluros se descuentan a su valor 
actual ulizando una tasa de descuento que relljo el costo medio ponderado del capital 
calculado conforme al iesgo asociado al país en el que opera la Compañía 

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es 
inferior a su valor en libros del activo fo de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a 
su valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados 
integrales 

La base para la depreciación o amodización futura de los activos deteriorados debe tener en 
cuenta la reduccion en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por detenoro 
acumuladas 

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma poslenor, el valor en libros del 
actvo (o de la Unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimación revisada de su 
velor recuperatie y el valor en libros no supera el valor en Ilbras cuando se determino la perdida 
por detenoro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejetcicos anteriores. En 
caso de exstir la reversión de una perdida por dstarioro se reconoce en el estado de resultados 
integrales 

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el 
riesgo país y riesgo de negocio correspondiente 

En los ejercicios no han existido indicios de detenoro de los actos 

Obligaciones por beneficios post ampleo 

Las obligaciones por beneficios post empleo consttuyen provisiones de corto piezo planes de 
beneficio definidos y beneficios por termmnación antipada 

Eonafisios sociales de corto plazo 

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen olros beneficios adicionalos a los sueldos y 
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de 
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del año comente, los cuales se 
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el 
exceso en las provisiones los cuales se registran en los resultados del perfodo 

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los 
empleados y trabajadores tlenen derecho a una participación del 15% sobre las ullidades del año 
esta provision es registrara con cargo a fos resultados del ejercacto en que se devanga, 
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El Código de Trabajo de la República del Ecuador establece la obigación por parte de los 
empleadores de conceder los siguientes beneficios 

1 Jubilación patronal a todos aquellos empleados que ¿ayan cumplido un mínimo de 25 
“años de servicio en una misma compañía 

in Una compensación del 26% del salano por cada año de servicio la cual se calcula en 
base al sueldo o salario vigente al momento de su retro, 

La Compañía establece reservas para estos beneficios en bass a estudios actuariales 
efectuados por una empresa especializada El método acluanal utilizado por el espenalista para 
el cálaulo es el "costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan an baso a la 
remuneración del empleado y demás parámelros establecidos sn el Codigo de Trabajo 

Las suposiciones para determinar el estudio actuanal incluyen determnaciones de tasas de 
descuento de los bonos corporativos de la moneda de orculación en el país, las variaciones en 
los sueldos y salanos, tasas de mortalidad, edad sexo, años de servicio incremento en el 
rronto mínimo de las pensiones jubilares, entre otros. 

Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para las obligaciones por beneficios de retiro 
la esimación esíá sujeta a variaciones que podrían ser importantes 

El icremento del costo Igboral y de los Intereses de estas provisiones se registran en los 
resullados del año y al electo positvo o negativo en el miel de las reservas denvadas por 
cambos en las estaciones, se registra en el patnmomo como otras resultados integrales y los 
pagos son deducidos dela provisión 

Beneficios por terminación antíclpada 

Los beneficios por terminación antcpada se originan en el momento en el que el empleador 
decida terminar el contrato de prestación de servicios labarales en forma anticipada, 

La Compañía provistona cuando exste la posibilidad real de una dismnucion de sus actadados 
+ por una reeslrucluración de sus operaciones en el evento de que no se ongine por lo eventos 
antes mencionados y en los casos fortutos los beneficios establecidos en la leyes laborales 
para la terminación anticipada se registran en los resultados en el momento quo se originan 

Provialones - pasivos acumulados 

Las Compañía recenocen las provisiones cuando () tene una obligacion presente ya sea legal 
o mpllcita, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actividades (1) 
es probable que se necesite una salida de recursos para Itquidar una Obligación aclual en el 
futuro, y (1 el monto ss ha estimado de forma fable 

Los montos reconocidos como provisión conatluyen la mejor estmación de la Compañra a la 
fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos necesanos para liquidar la 
obligación 

Las provisiones de largo plazo son determinadas a traves del descuento de los iyyas de efectivo 
futuros previstos a una tasa de interés de mercado reacionada con el valor temporal del dinero 
La actualización del descuento de los valores provisimnades es reconocido como gasto 
financiero 

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre 
en ellos 
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0) — Impuesto a la renta 

El Impuesto a la renta comprende el impuesto cornente y difenido de conformidad con las leyes. 
'tubutadas vigentes en la República del Ecuador 

Impyesto a la renta corriente 

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta comentes se miden por los importes 
recuperables o axuíbles a la autondad tributaria del aro 

Elimpuesto sobre la renta carente del activo y pasivo se calcula utlizando las tasas aplicables, 
para los distintos Isibutos, que están determinadas en la ley reglamentos y disposiciones 
inbutarias vigentes a la fecha de corte de las estados fmancieros sobre el que se informa y 
estos se contablizan en los resullados del periado 

Innpuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se reconoce ubizando el métado del activo y pasivo producto de 
las dierencias temporanias originadas entre los saldos en libros de los actwos y pasivos en los 
estados financieros de acuerdo a NIÍFs y la base contable fiscal a la fechado cierre del pesado 
en el que se informa. 

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencras temporarias deducibles 
quo se estma sean compensables en el fuluro y los pasivos por mpuesto difendo se reconocen 
por todas las diferencias tamporarias impombles 

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisa al olsrre de los estados 
finanaeros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que ss determinan que no 
existen ganancias imponibles futuras que permitan que esos activos sean utilizados fntal o 
parcialmente 

Los activos por mpuesto diendo no reconocidos contabiemente en los estados financieros se 
evaluan en cada fecha de cierte de los estados financieros y ss reconocen en la medida en que 
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras permitan recuperar dichos activos por 
impuesto ditendo no reconcados con enteriondad 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos con medidos a las tasas de impuesto sobre la 
renta vigentes a la fecha en que se determina la existencia de fas diferencias temporars y que 
estan vigentes en la Ley Orgánica de Régmen Tributano Interno. su reglamento y lemas 
disposiciones legales tributanas mgeníes 

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce 
fuera de este Las paridas de impuestos diferidos se reconocen en una relacion con la 
transaccion subyacente, ya sea en el otro resultado Integral o directamente en el palrimonio, 

Los actos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente 
exuible de compensar los aclivos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los 
impuestos difesidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma 
Jurisdicción fiscal 

El pasivo y activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como 
no coniente 
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Otros Impuestos 

Impuesto sobre ias ventas por los ingresos de actidades ordmanas los gastos y los activos se 
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej impuesto al valor 
agregado) salvo 

> Cuando el impuesto sobre las ventas incurndo en una arquisición de activos o en una 
prestación de servicios no resulle recuperable de la autoridad fiscal en cuyo caso ese 
impuesto se reconoce como parle del costa de adquisición del activo o como parta del 
gasto, según corresponda 

> Las cuentas por cobrar y por pagar que ya están expresadas moluyendo el importe de 
impuestos sobre las ventas 

El importe peto del Impuesto sabre las Ventas que se espera recuperar o que corresponda 
pagar, se presenta como una cuenta por cnbrar a por pagar en el estado de siluación financiera, 
según corresponda 

Otros 

La Compañía revisa al cierre de sus estados financieros () las desiones tomadas en las 
declaraciones de Impuestos de años antenoras referente a aquellas stuaciones en las que las 
disposiciones legales tnibutanas aplicables so encuentran setas a interprelación; y di) los 
casos en los cuales las autordados ributanas determinaron valores adiergnales por Impuestos y 
que estan en proceso de impugnación En los eventos que considere necesarios constituye 
provisiones cuando fuera apropiado 

p) Gastos financieros 

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construcción de Un acia que 
necesariamente requieren de un pertodo sustancial de tiempo para su uso ss captalizan como 
parte del costo de los respectivos bienes Todos los demás costos por preslamos sa 
contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren 

al Utilidad por acción 

El resultado integral pot acción se caleula considerando el promedio ponderado de acciones en 
erculación durante sl año. El promedio de acciones en circulacion en el. fue de 1000 000 de 
US$ cada una 

NOTA 4- USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las políticas establecidas por la Compañía nota 3 y las NIF requieren que la Administración realice 
juctos estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los actwos y 
pasivos y la revelación de pasos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tienen 
Ún efecto en los ¡ngresos y gastos durante el penado sobre el que se informa Las estimaciones, 
Juleios y suposiciones se basan en la experiencia de la Admmisiración y otros factores, incluyendo 
expectalwas razonables de los eventos futuros en función de los eventos y circunstancias Las 
estimaciones contables, por definición raramente pueden ser iguales a los resultados realss 

Las estimaciones, juicios y suposiciones que tenen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un 
ajuste matenal a los importes en libras dentro del ejercicio financiero son las sgurentes 
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+ Provisiones para posibles pordidas esperadas 

La Compañía en forma anual realiza una revision del valor de los actwos mancieros y evalda 61 
exlen niesgos sobre la recuperación de los mismos y en base a este anásis se realza una 
provisión para posibles pérdidas esperadas los mismos. 

La Compañía considera que no amenta realizar nmguna provisión a la fecha de preparacion de 
los esíados financieros para fos activos financieros 

+ Provisiones para obsolescencia de Inventarios 

La Compañía en forma anual realiza el sjuste de los inventarios al “Valor Noto Realizabla — 
'VNR" y adicionalmente realiza una revisión de la antigdedad y rotación de los inventanos y en 
base a este anállsls se realiza una provisión para los inventarios de lenta rotación cuya 
antiguedad es superior a un aro 

La Compañia considera que el mento de la provisión a la fecha de preparación de los estados 
financieros para los Inventanos es razonable 

+ Estimación de las vidas útllco de las depreclaciones del mobillario y equipo y 
amortizacion de los actrvos Intangibles 

El mobilano y equipos y los actos Intangibles se contablizan al cosío y se deprecian y 
amorizan por el metodo de Imea teca y en base a las vidas utlles estimadas, las cuales son 
revisadas en forma anual los cambos tecnologicos, el uso extensivo entre otros faciores 
pueden cambiar fas estmaciones del método de depreciación y amorización las vidas ulites 
pueden afectar estas estimaciones 

La Compañía considera que el método de depreciación y amortización y las vidas útiles son 
rezonables y existe evidencia de algún deterioro tecnológico 

+ Deterioro de activos de larga vida 

La Compañía al finalizar cada período contable, analiza sus resultados y operaciones para 
valdarel valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos activos 
han sufrido una pérdida por deterioro En caso de que exista algún indico se realiza una 
estrnación del mports recuperable de dicho activo para lo cual se estiman los flujos de efectivo 
(valor de uso) de forma independiente, par ende la recuperablidad de la unidad generadora de 
fectwo a la que pertenece el acto 
El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía determine los flujos de efectvo futuros que 
deberan surar de las unidades generadoras de efectivo y una fasa de descuento apropiada 
para calcular el valor presente 
En el caso de que el importe recuerable ses infenor al valor neto en libros del actvo se 
regusira la correspondiente perdida por detenoto, con cargo a resultados y son Teverudas en los 
resultados cuando se produce un cambio en las estimacionos 

+ Beneficios post empleo 

El calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de 
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios 
definidos, En el cálculo se utilizan las siguentes suposiciones demográficas y financieras 
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- — Suposiciones demográficas acerca de las caractarísiicas de los empleados actuales y 
pasados que puedan recia los beneficios Las suposiciones demográficas son () tasa 
promedio de sueldos a largo plazo (1) tasa interés actual, (1 tesa descuento financiero, 
(v) tasa mílación anual (v)tasa de rendimiento de los activos de plan 
Suposiciones financieras tlenen relación con los siguientes elementos. (a) la tasa de 
descuento y (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salanos futuros 

+ Estimación para cubrir htigios: 

La Compañía reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de lipo legal o Ímplcito para la 
Compañía estos sucesos son reconocidos cuando 
- La entidad tenga una obligación en la fecha sobre la que se informa como resultado de 

un suceso pasado 
- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios 

economicos para liquidar la abligación y 
Elimport de la obligacion pueda ser estimado de forma fable 

Se reconoce la provision como un pasiva en el estado de sitgacion Iinanciera y como un gasto 
en el estado de resultados del período, 

- Provisiones 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estmación de los 
desembolsos que será necesaño pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha de cierre incluyendo la opinión de 
expertos independientes tales como asesores legales y consultores 

+ Impuesto ala renta dlferlo 

La Compatia ha realizado la estimación de sus mpuestos diendos considerando que todas las 
diferencias entra el valor en Ilbos y la base tributaria de los activos y pasivos se revertran en el 
futuro La tasa de impuesto a la renta usada para dsfermiar los activos y pasivos por 
Impusstos difendos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente ala fecha de 
«terre del penado sobre el que se informa 

Los sctvos por mpuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance general, los 
activos difendos de impuesto a la renta que se dervan de las pérdidas inbutarias no 
amortizadas el tratamiento contable de las inversiones en desarrollo y los beneficios laborales 
de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la admmistración para defmir la 
probabilidad de que la Compañía pueds generar suficientes ganancias gravables en ejercicios 
futuros, a fin de utizar los activos difendos del impueslo a la renta reconocidos Las 
suposiciones sobre la generación de ganancias grawables futuras dependen do las 
estimaciones realizadas por la Admirustración de los flujos de efectivo futuros 

NOTA 5 — CAMBIOS POLITICAS CONTABLES 

Las nuevas normas 6 Inferpretaciones a las Normas Intemacionales de Información Financiera “NIIFs" 
a pará del 1 de enero de 2019 son las siguientes, 

NE 16 Arrendamientos 

La NIF 18 Arrendamientos amitida en enero del 2016 entro en vigencia a parir del 1 de enero de 
2019 y elmmó la NIG 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinación de si un Acuerdo contiene un 
Arrendamiento Arrendamientos operativos SIC-15 Incentivos y SIC=27 Evaluación de la sustancia de 
las transacciones de un arrendamiento 
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Esla norma establece los prneplos para el reconocimiento, medición presentación y revelación de los 
contratos de arrendamiento y requlere que se reconozcan en los estados financieros bajo un modelo 
único en el balance general 

Los cambos en el tratamiento contable entre la NIC 17 y la NIF 16 son como sigue 

NIC 47 

Los contratos de arrendamiento de acuerdo a la 
NIC 17 se clasifican en 

»  Financteros, y 
* Operativos 

Esta norma no tenía exenciones para el 
tratamiento de los contratos por arrendamiento 

Los contratos de arrendamiento que reconocen 
el pasivo par las obligaciones son aquellos que 
se clasifican como arrendamientos financieros 

La revaluación — ajuste de los pasvos 
unicamente se reconocen en los contratos de 
arendamento — que clasifican con 
arrendamientos fnancieros 

El anendador contnúa clasificando los 
arrendamientos con los mismos principios de 
clasificación de la NIC 17 y registrarán dos tipos 
de arrendamiento arrendamientos operativos y 
financieros. 

Las revelaciones son menores a las requeridas 
enla NIF1S 

NEO 

La NIF 16 requiere que los arrendatanos 
contabilicen todos sus contratos bajo un Único 
modelo de balanca que es sustancialmente 
simiar a la contabiización actual de los 
contratos de arrendamiento fmanciero de la 
NIC 17 

La norma incluye dos excepciones en el 
reconoamiento de los arrendarmentos por los 
arrendatarios (a) arrendamientos de actwos 
de bajo valor y (b) contratos de 
arrendamiento de corto plazo y no renovables 

La NIF 18 requiere que el arrendatano a la 
fecha de meo de un arrendamiento 
reconozca el pasivo por el valor presente de 
las obligaciones y un activo por los derechos 
de uso del actwo arrendado Los amendatarios 
deben  desagreger el gasto financiero 
corespondiente — al pasivo por el 
arrendamiento y reconocer el gasto por la 
amortización del derecho de uso 

Los amendatanos estan obligados a reevaluar 
+ gustar el acto por los derechos de uso y al 
pasivo por las obligaciones del arrendamiento, 
curando existen modificaciones en el contrato 
de arendemiento intal en el plazo o en el 
monto de los cánones del arrendamiento para 
lo cual debe reconocerse el ajuste al valor de 
la obligación del pasivo y al aclivo por el 
derecho de uso 

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la 
NIF 16 no modifica sustancialmente respecto 
a la contabilidad actual de la NIC 17 

La MIIF 46 regurere que los arrendatarios y los 
arrendadores realicen revelaciones más 
extensas que las requeridas en la NÍC 17 

La norma proporciona requisitos de transicion espacrlicos y casos práclicos, que han sido aplicados 
pora Compañía 
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La contabilidad del arrendador confasme a la NIF 16 es sustancialmente similar a la NIC 17 aparte de 
los requisitos que se aplican a subarrendamientos Los arrendadores continuarán clasificando todos 
los arrendamientos como arrendamientos operativos e arrendamientos hnencieras utlizando principios 
similares a los de la NIC 17 

Arrendamientos contabilizados anteriormente como arrandamientos operativos 

Los arrendamientos vigentes antes de la adopción de la nueva NIF 16 que son considerados como 
contratos de arendo operativos, de acuerdo a la nueva NIIF se reconocen como activos por derecho 
de uso y su respectivo pasivos por arrendamientos para todos aquellos contratos de arrendamientos, 
excepto aquellos arendamientos de corto plazo cuyos plazos finalizan dentro de los 12 meses 
postenores a la fecha de aplicación inicial y aquellos arrendamientos de actwos de bajo valor y para 
aquellos contratos de amendamiento que tienen un canon de arriendo vanable 

Los activos por derecho de uso para todos los arrendamientos se reconocieron con base en la 
cantidad igual a los pasivos por arrendamiento No se necesitaron ajustes para ningún gasto de 
arrendamiento pre pagado o acumulado previamente debido a que no hubo ninguno Los pasivos por 
arrendamiento se reconocieron con base en el valor presente de los pagos de arrendamiento 
restantes, descontados utlizando la tasa de interés incremental en la fecha de la solicitud inicial 

Impacto en la Compañía 

Con la adopción de la NIIF 16, ta Compañía aplicó un enfoque unico de reconocimiento y medición 
para todos los arrendamientos, excsplo para arrendamientos a corto plazo y de aciivos de bajo valor 

La Compañía tene contratos de arrendamiento operativos y no posee subarrendamientos Antes de la 
adopción de la NIIF 16, la Compañia clastficó cada uno de sus arrendamientos en la fecha de inicio 
como arrendamiento operativo o financiero y la Compañía no tenía arrendamientos financieros 

La Compañía adoptó la NIIF 18 utlizando el método de adopción retrospectivo modificado con la 
fecha de apicación nicial del 1 de enero de 2019' de acuerdo con este método, la norma se ha 
aplicado retrospectivamente con al efecto acumulalivo de aplicar inicialmente la norma reconocida 
como un ajuste a la apertura saldo de ullidades rstemdas (u otro componente de patnmonio, según 
corresponda) a la fecha de la aplicación Inicial y no se han reosuciurado los estados financieros 
Comparalivos, 

  

La Compañía ha aplicado la nueva definición de arrendamiento a todos los acuerdos o contratos de 
arrendamiento vigentes en la fecha de la aplicacion wmicial_ Con la adopción de la NIF 16 La 
Compañía apiles un enfoque único de reconcamiento y medición para lodos los arrendamientos, 
excepto para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor. menores a 
US$5,000 

La Compaña aplicó también los recursos prácticos establecidos en la norma y en los que" 

+ Efectuamos la evaluación de si los arrendamientos son onerosos inmedistamente antes de la 
fecha de aplicación inteal 

+ Aplicamos las exenciones de arrendamientos a corto plazo a los arrendamientos con plazos de 
arrendamiento que finalizan dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de la solitud inicial 

+ Utiizamos el crítano telrospectivo para determmar el plazo del arrendamiento donde el contrato 
contenía opcionas para extender o terminar el arrendamiento 

A continuacion se detalla el efecto (aumento / (disminucrón)) de adoptar la NIF 16 al 1 de enero de 
2019 
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Actos 
Derecho de uso arrendamientos US$ 2862644 

Pasivo 
Obligaciones por contratos de arrendamiento 
Cormentes US$ 736,655 
No comente 2125909 

Total pasivos US$ 2862444 

Al 1 de enero de 2019 

+ Los actwos por derecho de uso ss reconocieron y presentaron por separado en el estado de 
situación financiera 

+ Los pasivos de arrendamiento adicionales se reconocieron e incluyeron en "arrendamientos por 
pagar” 

+ Los "activos por mpuestos diendos" y los "pasivos por impuestos diferidos" adicionales se 
reconocieron debido al Impacío del impuesto diferido de los cambios en los activos y pasivos 
reconocidos relacionados con el arrendamiento 

  

Los pasivos par arrendamiento al 1 de enero de 2019 se concilan con los compromisos de 
arrendarmiento operativo al 31 de diciembre de 2018 de la siguiente manera, 

Compromisos de arrendamiento operatvo al 1 de enero de 2019 (sin descuento) US$ 3,330,651 

Efecto del descuento de los compromisos adquiridos (474,007) 
Pasivos por arrendamiento reconocidos descontados al 1 de enero de 2019 — US$ 2,962,644 

Arrendamientos no Iniclados al 1 de enero del 2019 

La Compañía no cuenta con arrendamientos iicrados despues del 1 de enero del 2019 

Efecto del descuento 

Los pasivos por alrendamiento reconocidos bo la NIIF 46 se mudan con descuento mientras que los 
compromisos de arrendamiento operativo revelados al 31 de digembre de 2018 se civulgaron sin 
descontar La tasa de descuento ullizada para descontar los pagos de arrendamiento para cada 
arrendamiento es la tasa de endeudamiento incremental apropiada para cada arrendamiento en la 
fecha de solctud imieial es decir la tasa al 1 de enero de 2019 Las tasas de endeudamiento 
ncrementales se determinaron para cada arrendamiento tomando en consideración factores como el 
plazo restante del arrendamiento la naturaleza del activo, el nesgo de crédito y el entorno ecanómico 
en el que se encontraba el activo 

La tasa de interés efectiva incremental promedio ponderado en la transicion fue de 7 71% por año 

interpretación CINUF 23 Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta 

La Interpretación emita establece el tratamiento contable para los impuestos a las ganancias cuando, 
los tratarmentos fiscales implican incertidumbre que afecta la aplicación de la NIC 42 Impuestos a las 
ganancias, esta Interpretación no aplica a impueslos o gravámenes que están fuera del alcance de la 
NIC 12 nuneluye los requisitos relacionados para el tratamiento con intereses y multas asociadas con 
iratamientos fiscales mcrertos 
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La interpretación especificamente aborda lo siguiente: 

+ Siuna entidad considera tratamientos fiscales inciertos por separado 
» Los supueslos que hace una entidad sobre el examen de los Iratamientos fiscales por parte de 

las autondades fiscales. 
+ Cómo la Compañía determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal) bases impositivas pérdidas 

fiscales no ulizadas creditos fiscelas no utibzados y lasas imposilwas. 

La Compañía determina si se debe considerar cada tratamiento fiscal cierto por separado 0 
conjuntamente con uno o más ouos tratamientos fiscales inciertos Y uliliza el enfoque más 
conservador que predice la resolucion de la incerfidumbre 

La Compañía aplica un jucio altamente conservador en la identficación de las Incertdumbres sobre 
los tratamientos del impuesto a la renta 

Con la adopción de la Interpretación La Compañía evaluó si tiene posiciones fiscales insertas 
incluyendo con aquellas relacionadas con precios de transferencia, Las declaraciones de impuestos 
de la Compañía y de las subsidiarias en diferentes jurisdicciones incluyan deducciones relacionadas 
con los precios de transferencia, las autoridades iscales pueden impugnar estos tratamientos fiscales 

Otras modificaciones vigentes a partfr del f de enero de 2019 

En adición a los cambios y modificaciones antes mencionadas, existen otros cambios que entran en 
gencia a partir del 1 de enero de 2019 y/o que su aplicación antinpada es permitida y que no tenen 
unimpacio en los estados financieros de la Compaña, las cuales son como sigue, 

+ Modificaciones a la NIC 20* participaciones a largo plazo en asociadas y negocios 
conjuntos. 

Las enmiendas aclaran que una entidad que apica la NIIF 9 a las participaciones a largo plazo en 
una asociada o negocio conjunto al que no se aplica el método de la partcipación pero que en 
esenos, foma parte de la Inversión neta en la asociada o negocio conjunto (a largo plazo 
intereses) Esta aclaración es relevante porque implica que el modelo de pérdida crediticia 
esperada en la NIF 9 se aplica a dichos intereses a largo plazo 

Las modificaciones también actaran que al aplicar la NIF 9, una entidad no tiene en cuenta las 
pérdidas de la asociada o negocio conjunto, m las pérdidas por deterioro de la inversión neta, 
reconocidas como ajustes a la inversión neta en la asociada o negocio conjunto que surgen de la 
aplicación de la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 

+ NIF: Combinaciones de negocios 

Las enmiendas aclaran cuendo una entlad obtens el control de una operación en conjunto, 
pica los requisitos para una combinacion de negocios lograda en etapas incluyendo la medición 
de los intereses previamente mantenidos en los actwos y pasivos de la operación en conjunto a 
velar razonable De este modo, la adgurente Vuelve a medir la totalidad de su participación 
previamente mantenida en la operacion sn conjunto 

+ NIF 11 Acuerdos conjuntos 

La modificación aclara que una entidad que partpa en una operación o negocto en conjunto que 
no tine control y cuando obtiene el control de la operación constituye Una combmación de 
negocios tel como lo defina la NIF 3, Las modificaciones actaran que los Intereses previamente 
mantenidos en una operación o negocio en conjunto no se vuelven a medir 
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+ NIG 12 Impuesto a las ganancias 

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobe la renta de las dividendos 
están más directamente vinculadas a transacciones o eventos pasados que genetaron gananeras 
distribulbles que a las distribuciones a los propistanos Por lo tanto, una entidad reconoce las 
consecuencias fiscales de los dividendos en resultados, otro resultado integral o palrimonio de 
acuerdo con el lugar donde reconoció exiginalmente esas transacciones o eventos pasados 

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del mpuesto sobre la renta de los dividendos a los 
accionistas están directamente vmculadas a estas transscnones O eventos pasados que 
generaron ganancas dstbuibles a los accionistas o sootos por lo tanto una entidad reconoce 
las consecuencias fiscales de los dividendos en el resultado del periodo: en ato resultado integral 
6 en patrimonio de acuerdo a donde onginalmente fue reconocido esas transacciones o eventos 

+. NIC-23 Costos por préstamos 

Las enmalendas aclaran que ellos) prástamo(s) que contrata una Compañía para desarraliar un 
aciivo calficado son parte del costo hasta cuendo se completan sustancialmente lodas las 
acilvdades necesarlas para preparar ese acto para su uso o venta prevista 

NOTA 6 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Los saldos de los nstsumentos financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 constituyen activos y 
pasivos financieros comentes y cuyos saldos en libros y sus valores razonables son como sigue 

  

Valor Razonable Valor en Libros. 
2019 2048 2019 2015 

Activos Financieros 
Efectivo y equivalentes de efecto. 3201181 — 3500896 530118 — 3,590,896 
Imersiones fnancieras por coberturas 2252324  ATOOS0M  275272%4 1780508 

Pasivos Financieros! 
Obligaciones financipras por cobertura 2252234 (780,508 2262224 1780538 
Cuentas par pagar. proveedores 4,202 438 3832589 — 4282856 — 3892809 
Cuentas por pagar. relacionadas 127.650 _ 186985 _ 198049 186089 

Las pollteeas contables significafivas, el metoda arioptado y las ontenos para el reconocimiento para la 
medicion y la hase sobre la que se reconocen ingresos y gastos respecto de cada clase de activos y 
pasivos financieros se detallan en la nota 3 —d) 

Valor razonable 

El valor razonable es definido corno el importe por el cual un activo portla ser miercambiado o Un 
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en Una transaccion comente, bajo el 
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha 

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota 
33) 

La Compañía hs utilizado su mejor ¡uicw en la estimación de los valores razonables de sus 
instrumentos financieros cualquier tecnica para efectuar dicho estmado conlleva cierto mvel de 
fragilidad inherente Como resultado el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de 
realización o de liquidación de los instrumentos financieros 
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Los siguientes métodos y supuestos fueron ulilizados para estrnar los valores razonables 

Instrumentos financieras cuyo valor razonable es similar al valor en líbros 

Los activos y pasivos financieros líquidos o tienen venemuentas a corto plazo (menor a tres 
meses) como slectivo y equivalentes de efectivo deudores comenuales, olras cuentas por 
cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas par pagar y otros pasivos comientes se 
considera que el valor en libros es similar al valor tazonable 

Instrumentos financieros a tasa fa. 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fa y a costo 
amorizado se determina comparando las lasas de Interes del mercado en el momento de su 
reconocimiento micial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos 
financieros similares Los valores en líbros y los valores razonables de los instrumentos 
financieros presentados en el estado de siluación financiera son similares a los valores de 
mercado 

NOTA 7 - OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

a) — Objetivos y políticas de adminístración de riesgo financiero 

La Compañía por la naturaleza de sus actividades, está expuesta a nesgos de crédito tasa de 
ierés, llquddez y (po de camblo los cueles Son monitoreados constantemente a fin de 
identificar y medr y sus Impactos y establecer los límites y controles que reduzcan los efectos 
en los resullados de la Compañía El proceso de evaluacion y control de los mesos en el 
¡negocio es crilico para la rentabilidad y la Compañía es responsable por las exposiciones de 
riesgo 

El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio 
ambiente, tecnología e Industria 

La estructura do gestón de rlesgos ene como base las Accionistas y la Gerencia de la 
Compañía, Gerencia General y Cantraloría que son los responsables de rdenilficar y controlar 
los nesgos en coordinación con olras areas como se explica a continuación 

()  Acelontetas 

Los accionistas son fas responsables del enfoque genetal para el manejo de los riesgos 
proporcionan los principios para el manejo de rlesgos asi como las polficas elaboradas 
Pera areas específicas, como resgos de tipo de cambro Tiesgo de tasa de Ineres, riesgo 
de credito y el uso de instrumentos financieros derivados. 

fi) Gorancra General 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos la 
cual proporciona los prmeipios pars el manejo de nesgos, así como las policas 
elaboradas para áreas específicas como tiesgo de hipo de camblo riesgo de tesa de 
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos imancieros derivados 
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fil) Contraloría General 

El departamento de Contalona es responsable del control y administración del flujo de 
fondos de la Compañía en base a las politicas, procedimientos y límites establecidos por 
los acciomstas, directores y la Gerencia de la Compañía, incluyendo el seguimiento a 
dichos procedimientos para mejorar ta axdrunistracion de fiesgos de la Compañía 
Coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y administra los rlesgos 
financieros 

Estos nesgos son riesgo de mercado (vanación de la moneda y la tasa de interós) y 
mesgo de crédito 

EJ objetivo principal es supervisar y mantener una mínima exposición a los riesgos sn 
ullizar contratos derivados (swaps y forward) y evaluar y controlar os riesgos de crédito y 
liquidez 

Así tambén el control y recuperación de las cuentas por cobrar por las ventas generadas 
en el perodo y por las que posiblemente se queden resegados, detemminando 
conjuntamente con el departamento de comercialización opciones de descuentos a sus 
dlléntes que ayudaran a miigar el efecta negativo en la recuperación de estos fos 

b) — Miáigación cdo nesgos 

La Compañía evalua constantemente los diferentes escenaros e identiica diferentes 
estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, 
moneda extranjera nesgo de capital y riesgos de crédito 

La Administración, revisa y evalúa los cambios en políticas para la administración de tales 
riesgos los cuales se resumen a continuación 

Riesgo de mercado 

El tlesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en 
[os precios de mercado, los cuales dependen de las vanaciones de la tasa de interés, tasa de 
cambo y otros riesgos de precios entre los cuales está el nesgo de patrimonio 
Los mstrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depósos en 
bancos y las obligaciones con bancos 

Rlesgo de tasa de Interes 

El nosgo de la tasa de interés permi ovaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos 
financieros debido a cambios en las tasas de interés de mercado La exposición de la 
Compañía al nesgo de cambros en las tasas de interés del mercado está principalmente 
relacionada con las obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por las asas de 
interés variables 

La Compañía evalia penódicaments la exposición de la deuda de corto y largo plazo frente a 
los cambios en la tasa de interes, consderando sus expecialivas propias respecto de la 
evolución futura de fasas 
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A continuación se presenta información acerca de los instrumentos financieros con tasas de 

  

interés fja y variable 

Tasa de Tasa de 
Interes Interes: 

Año 2019 variable Sínimterés _ Tolel promedio 

Activos Finencteros. 
Efectivo y equislentes de efect AGO7 TOS 120ATE 530118 078% 
Ibvemsones Tancieras por coberturas LED, 2202294 

Paslvos Flnancleros: 
Obligaciones fnanciras por cobertura 225224 2252204 . 
Cuentas por pagar proseedoreo, 4282.858 — 4,202850 
Cuentas por pagar. relacionadas. 126048, 125.049 

Año 2010 

Activos Financieros. 
Efecihe y equialntes de efecto. 2TOBO7? — 602B10 20808 015% 
Irversiones Ananwieras por cobarluras 1,760,598, _ 1,760,538 

  

Pasivos Fínancioras: 
Olligacianes frangieras por cobertura 1780508 — 3700.53 
Cuentas por pagar proweedotes. - BESAS 3882868 
Cuentas por pagar. relacionadas 196,939, 189,999 

La compañía no liene pasivos financieros expuestos al nesgo de tasa de interés por lo que no 
tendría efectos en el caso de incrementos o disminución en las (asas de interés 

Ríesgo ee tipo de camblo 

El nosgo de tipo de cambio es elrissgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
insisumento financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio La Compañía realza 
sus operaciones principales con sus proveedores en euros y el niésgo de la volatilidad def tipo 
de cambio en esta moneda se controla mediante una cobertura a fravás de la compra de divisas 
a futuro (Forward) y los efectos por las vanaciones de tipos de cambro se reconocen en los 
estados financieros (véase nota 8) 

Riesgo de liquidez. 

El nesgo de liquidez es el nosgo de que la Compañía no pueda cumpli con sus obligaciones de 
pago relacionadas con Pasivos fmancieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retrados La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros 
La Iigudez se contola a través del calce de los vencimientos de sus actos y pasivos, de la 
obtención de Incas de crédito ylo manteniendo los excedentes de ligudez lo cual lo permile a 
la Compañía desarrollar sus actvidades normalmente, 

La administración del iesgo de Ilquldez Implica mantener suficiente efecto y disponibilidad de 
imanciamiento a través de una arlecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la 
capacidad de liquidar transacciones prercpalmente de endeudamiento Al respecto, la Gerencia 
de la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamento a través de la 
«isponibiliad de Ieas de crédito 
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El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraldas por la Compañia a la 
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos 
no descontados que se realizarán 

Hasta30  Do30290 Dafa 
Año 2019 dias dias _t00díós Total 

Activos Financieros. 
Eectwo y esunalentos de efectto 5301184 5,301 181 
Inversiones fnancieras por coberturas 2 252,234 2.252.234 

Pasivos Finanoloros. 
Obligaciones nancieras por cobertura 22252234 2.252.294 
Cuenías por pagar. prosesdores 4251285 24742 6548 4202,856 
Cuentas por pagar. relacionadas 80431 238, 128,049 

Año 204 

Activos Finanoleros: 
Efécliv y equnalentes de efectno 3,580 890, 3 590,896 
Inversiones fnancleras por coberturas 1780,558 1760,538 

Pasivos Financieros 
Préstamos bancanos 
Obligaciones fnancieras por cobertura - 1760508 1780,538 
Cuantas por pagar. prevesdoras. 3,816,621 7741 BE07 3,892,869 
Cuentas por pagar relacionadas est 94,528, 180,909 

Rlesgo de capital 

La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos 
inherentes en sus actividades La adecuación del capital de la Compañía os montoreada 
usando entre otras medidas, los ratlos establecidos por la gerencia. 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital que es un concepto más amplio que el 
*Paídmomo nefo" que se muestra en el balance general son 

li) Salvaguardar la capacidad de la Compañra para continuar operando de manera que 
tontnue brindando retornos a los acelonistas y beneficios a los otros participantes y 

(10 Mantener una fusrte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actvidadas 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 no han existido cambros en las actividades y políticas de 
manejo de capital en la Compañía 

El índve deuda patnmomio neto ajustado de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
es como siguiente: 
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2019 2048 

Total pasivos 12 105,992 8698253 
Obligacionas financisras por cobertura (2.262.234) — (1,780538) 
Menos, efecto y equvalentes de efecto (5.301 181), (2,590,998) 

suda nsta 4618517 _ 3320819 

Patnmonio neto 3647420, _ 3518/127 

Indice deudapatrimomo neto ajustado 135 9985 
  

Riesgo de credio 

La Compañía está expuesta a riesgo crediicio por sus actvidades operacionales principalmente 
por el ofectivo y equivalentes de etecivo depósitos con bancos inversiones, cuentas por 
cobrar clientes y otras cuentas por cobrar y otros mstrumentos financieros 

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efecto en bancos e instituciones financieras 
y que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata el mesgo se 
monitorea a través de las calificaciones requerdas por los Organismos de Control las cuales 
son periódicas y son realizadas por terceros (dependientes) especializados y calificados por 
los entes de control 

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las políticas, procedimientos y controles 
establecidos por la Compañia, La calidad credifcra del cliente se evalúa en forma permanente. 
Los cobros pendientes de los clientes son supermsados La máxima exposición al riesgo 
crediticio a la fecha de presentación del miorme es el valor de cada clase de activos financieros 

La Compañía ha establecido una política de riesgo, para el otorgamiento de credltos a los 
clientes que incluye 

«Revision y analisis de la informacion recabada de Fuentes publicadas o de terceros de 
acuerdo con parametros esfablecidos por la Administración de la Compañía 

+ Aprobacion por parte de la Gersncra General y Contraloría General, del plazo de crécito 

La Compañía ha definido en su polltica de calificación de crécito que las entidades del sector 
Público no serán sujetas a análisis de crédito ni restrcción en los cupos ya que el plazo de 
cobro estará definido en los términos y concicianes contractuales 

NOTA 8 -- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición del rubro de efecto y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es 
el siguiente 

2019 2018 

Efecto. 16600 19115 
Bancos (o 1276876 783 704 
Tagetas de crédito e 689 256 712.468 
Inversiones noctumas (8) 3318449 _ 2075609 

EJOLIB1  _3590,806 
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(1) — La calticación de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requerdas por la 
Supermtendencla de Bancos es como sigue: 

2019 2018 

Banco Pichincha CA. AAA» AñA- 
Banco Intemacional S A AA» AA» 
Banco de Guayaquil $ A ARA ARA 
Banco Produbanco S A AMA ARA 
Banco Bolivanano S A AMA ARA 
Citibank N.A. ARA ARA 

    

(22 Los saldos de las tanetas de crédito al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a las 
ventas de los últimos días de diciembre con tarjetas de crédito pendientes de efectivización y 
cuyo saldos son como sigue 

2019 2018 

Banco Pichincha O A 472 137 486,718 
Banco Intemacional S A, 120,871 121,762 
Banco de Guayaquil $ A 28.977 64,984 
Banco del Pacífico S A 87,219 28,085 
Banco del Solidano SA 2,052 1,949, 

689 256 712,468 
  

Los saldos antes mencionados son efecivizados entre 5 y 10 días 
(8) La Compañía mantiene un contrato con el Banco Pichincha C.A para la realización de 

inversiones naclumas fovemight) de hasta 3 días al 31 de dicrembre del 2019 el valor de la. 
inversión fue de US$3,318.449, y genero Miereses por un valor de US$8,929 Al 31 de 
diciembre del 2018 el valor de US$2 075,609, genero intereses por un valor de US$28 348 

NOTA 3 — INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS 

La Compañía teno firmado un contsato a part dal pertodo 2018 con el Banco Pichincha C.A, para la 
compra venta de disas a futuro (Fonward) en el cual so establece que la Compañía entrega el valor 
en moneda local para la compra futura de Euros e una tasa pactada 

La compraventa de dmsas a lémino esta será bajo la modalidad Full Delivery Forward que mplca la 
entrega al vencimiento del plazo pactado del monto de dmisas negociadas contra el pago del 
eontravalor en moneda nacional 

Las coberturas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 y los montos pactados son como sigue 

Equisalento EUROS 
2019 2018 209 2018 

Acts fnancieros 
Imeriones Forward 2252234 1780,588 2,908,584 1586,618 

Pasivos financieros. 
Obligaciones Formar (252,204), K176098) _ 2008534) _ (1595619) 
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AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 al tipo de camblo del dólar de los Estados Unudos de América con 
velación al Euro fue de US$1 12245 y US$1 14385, respectivamente y el Epo de cambio acordado 
para los tres contratos vigentes al 34 de diciembre de 2019 fue de US$1 1184 US$1,1119 y 
Us$1,1225 

La Compañía en los años que termnaron el 31 de diciembre del 2019 y 2018, realizaron compras de 
divas anticipadas por € 18 005 294 y € 18:031,408 respeclivamente los cuales generaron una. 
uliidad de US$13,235 y US$7,256 respectivamente 

NOTA 10 - PAGOS ANTICIPADOS 

Los saldos de los pagos anticipados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 som 

2019 2018. 

Anticipo a proveedores. m 657025 742.083 
Seguros anticipados 9,234 14018 
Otros 73,719 46 242 

799 978 802 338 

(1) Los anticipos proveedoTes al 34 de diciembre de 2019 y 2018, coresponden principalmente a 
los entregados al Servicio Nacional de Aduana del Ecuador SENAE por las Importaciones de 
inventano por un valor de US$655 321 y US$740,901 respectwamente 

NOTA 11 - INVENTARIOS 

Elinventaro al 31 de diciembre de 2019 y 2018 consttuye los siguientes saldos, 

2019 2018 

Inventario de producto terminado (0) 2522418 2,308 919 
Mercaderías en tránsito 279 354 847 884 

2801772 3,166,809 

Provisión para obsolescencia de 
inventanos e (108,754) (249 289) 

2,593 018 2,907,620 

(1) — Elinventano de producto terminado al 31 de diciembre del 2019 y 2018 conforma el inventario 
de su principal y único proveedor ndustna de Diseño Textil INDITEX S.A 

(2) El moximiento de las provisiones de inventaro en los años que terminaron el 31 de diciembre 
de 2018 y 2019 del pertodo es como sue 
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Provisión para. — Provisión 
saldos _conteofísico Toral 

Saldo al 1 de enero de 2018 242210 124743 366,953 

Prosisión del año 37012 169 695 206,707 
Ajusto al gasto del año (194531) _ (130,048) (324,877) 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 8489 184 992 249,283 

Provisión del año 66919 218,533 285,452 
Ajuste al gasto del año 416179 _ grosos 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 36 697. 

    

NOTA 12 — MOBILIARIO Y EQUIPO 

Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 del mobilfario y aqupo son como sigue, 

Mustjos y enseres 
Instalaciones 
Maquinas y equipo 

Edipo de computación 
Equipo de complaación en montaje 

  

31 de dotes del 2019 3! de deste del 2018 
So — Depraci o Tolo — Depreciación o 

distáñeo —_ecumulado NN istónos —_ecumuada Mé 
2200450 — (4423473) — 762877 — 2IB0OIO (1206087) — 1078023 
063128 (P2rMO) 48505 881005 20280 — a71SSS 
240202 IBTITA TRES 24000H 58) 8582 

1OBZO1O — (BBÑIE) ABOG 50903 (A822BO) 38150 
esos 84524 

AAOTTID, _AZSBOO) 1 ABZAOO GBA 050 QLASCO)  17OLIS 

El mowmiento del mobiliario y equipo durante los años terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 
es como sigue. 

gesto 
Saco 11 amoo 2010 

Ba 0 Ba por von 

Acción 
e] 

aporta 

anti scuntiego, 

Depreciación 
E 

Sendo 31 etembrei 2010 

3) 
Bala porta 

Sold 921 delo 2019 
  

  

Fsebias y telas Mecunanie y Seapodo — compraciónon Tola 
rates ecc quen 7 compénción — momo 
200 1080 O a 53002 

As aan 1308 20 pusza tonos 
000) oso) 

A AA 
2 A A Ass ee aseos 

' A 8152 ms 
09H) 9208 e Caro 
— _ _ _______ A ETICO IA dare 

020) TO MBA 7445 00522 
A RR a) 

rosa, : : Tas.oo 
sata 2aaro. 

e area 
aan Es a sees, 
ES 107 62202 
alza 50979, 

TADADS — BRA MELO E) asegsoy 
TORSO AGO, FLO 00 
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(1) AL31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaña procedió a dar de baja mobilario y equipo 
debido a que estos se encontraban toalmento depreciados, 

NOTA 13 — ARRENDAMIENTOS 

La Compañia tiene contratos de arriendo de los locales comerciales pera sus operaciones, los cuales 
tienen plazo hasta el año 2023 y establecen cláusulas de renovación de acuerdo entre las partes Las 
obligaciones de la Compañra de acuerdo a las cláusulas de los contratos de arrendamiento el 
arrendador tene el título sobre los activas arendados y las modifcaciones Únicamente son 
autonzadas por el propietano y la Compañra no tiene la facultad para subarrendar los locales 
arrendados y algunos contratos requieren que la Compañia mantenga clertas condiciones referentes a 
mantenimiento, pagos de condomnto y otros 

Los contratos incluyan un pago fyo y una porcion variahle, los pagos fijos del canon arrendamiento 
incluye una cláusula de ajuste sn funcion del porcentaje del índice de inflacion de precios publicado 
por el Banco Central del Ecuador la parcion vanable de los cananes de arrendamiento se determina 
en base al 4% de las ventas anuales el cual es facturado en forma anual y en base a las ventas 
reportadas al Servico de Rentas Internas 

La Compañía cuenta con arrendamientos de activos con plazos de 12 meses o menos, 

El movimiento del año que termino el 2í de diciembre del 2019, de los activos por derecho de uso y 
ds las obligaciones reconocidas y los movimientos durante el perfodo, es como sigue. 

Dorechos de uso 
Obligaciones 

Gulto Guayaquil Total por pagar 
Saldo al 1 de enero del 2019 17252122 1610522 2882044 2062044 

Amortización y pagos del año (585,208) (851,367) _ (796/8685) _ (856,890) 

Saldo al 91 de diciembre del 2019 506,854 _1259,495. _2,126080 _22088t4 

  

Costo financiero asociado del ao 

  

19,608 

Canon varfeble sobre las ventas. S2a5e3 

Oblicaciones por pagar 21 31 de diciembre del 2019 
Comentes 709 749 
No conentes. 1,497,095 

La amortizacion de los derschos de uso y los pagos de las obligaciones por pagar y los pagos Mos 
hasta finalizar los contratos de arrendamiento son como sigue 

Obligaciones 
Años Derecho de uso. _ porpagar Pagos jos 
2020 736,596 709 749 855,128 

2021 136 655 768 447 855,429 
2022 447 704 492,589 508,544 
2023 204975 238 029 244 186 
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MACROMODA 8 A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 14 ACTIVO INTANGIBLE 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos del achvo intangible comprenden lo siguiente. 

clama del 2019 
ao Amor 

  

    Nao Nao 

Srstomas tours isomeicos, (1H DABA) TRAS SAR OS ag 
Decorlones anlosals arerdados poozés —_ (S20ro) 30602 TOROS (es72N) 480280 

4 0234zS (97700) MAGO 108600 tati] eS 

£1) — Corresponde a la implementación y desarrollos del Software SAP que la Compañía viene 
utirzando desde el perrodo 2016 

El movimiento de los activos intangibles durante los años termmados el 31 de diciembre del 2019 y 
2018 es como sigue 

  

     

       

  

sracho de Iniagrados 'ooatss 
soncosiónyuso _mbmáleos Tot 

Sonia. 
Saldo 11 de enero de 2048 229.00 397.550 511400 4170402 

Aatcionos. 547 061 daros 
E 2200 ara (05460) ae 

Saidogl31 dsíoismera de 2018 E] resta 5088900 
145405 165.08 

(209.189 (209.180) 
¡Saldo 131 as dictambra de 2019 supe 509,744 1028126 

Amortzaión scumlada. 
Saldo 1 de anero ds 2018 (00255) 2010 ta2rs2n qa rom 

Amortención del ño (90,148) (65130 270.590) (rien 
CR] 228400 3875 05.18, 505.500, 

Saldos 31 do Diciembre del 2018 190.390) es2720 sa 
Amortzación dera (sn 100) esra0 (s03a38 
Balas 0) 200788 sagas 

Selgo 131 00 diemtra de 2010 (200724 220,842) 577.589 
Saldo noto 31 de Disismbre del 2019 22167 389,402 05550 

(1) Los saldos de los derechos de concesión y uso corresponde al contalo con DK Management 
Services $ A. por el derecho de uso de los focales comerciales en los centros comerciales de 
Quito y Gueyaqui_ los cualss fueron totalmente devengados de acuerdo al contrato cl arriendo 

(2) AL 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compañía procedió a dar de baja decoraciones en 
locales arrendados, debido a que estos se encontraban totalmente amartizados 
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MACROMODA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 15— CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue. 

2019 2018 

Locales 4) 1425187 1 389,988 
Det exteríor (2) _ 2,857,689 2,442 881 

4,282,856 3,892 669 

(1) — Los saldos de los proveedores locales principalmente al 31 de diciembre de 2018 y 2018 
corresponden a DK Management Senaces S A. por el arendo y cuotas de mantenimiento de 
locales de centros comerciales de Quito y Guayaquil cuyo saldo es de US$595,018 y 
US$614,148 respectivamente 

(2) Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de los principales proveedores del exterior se 
conforman de acuerdo a lo syuiente: 

2018 2018 

Industna de Diseño Textil S A. 2,018,968 1578 097 
Tempo S A 207 339 189 858 
MX Merken Fribourg Branoh 824,982 540379 
Otros 8400 24,807 

2,867,689 2 442 884 

El saldo de proveedores del extenor de bienes de los proveedores perteneciente al Grupo Industria de 
Diseño Texil Inditex incluye Euros 2 540.237 al 31 de diciembre del 2019 (2,105 441 Euros en el 
2018), los cuales están contabilizados al po de cambio de US$ 1 12245 por cada Euro (US$1 14285 
en el 2018) Los plazos de pago son entre 30 y 60 días y no devengan intereses. 
Concentracion de operaciones 

La Compañía compra mercadería para su comercialización así como otros sercios al Grupo Industria 
de Disefto Inditex, cuyas compras par concepto de ropa y calzado son de US$17,926,848 en el 2018 y 
US$18,828,248 en el 2018 las cuales representan el total de las compras de bienes al exterior 
NOTA 16- CUENTAS POR PAGAR - OTRAS 

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018. de las cuentas por pagar—otras son como sigue. 

2019 2018 
Salida de dnisas 149,129 129 896 
Honorarios y semcios 139,681 89,950 
Impuestos importaciones 109,519 77,915 

Empleados 86,093 73,605 
Amendos 36,548 28,192 
Serucios empresanales 14 364 

Otras 49,639 34,024 

584 983 432,642 
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MACROMODA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los saldos antes mencionados principalmente constituyen provisiones realizadas para el pago de los 
servicios devengados 

NOTA 17 - PASIVOS LABORALES 

El saldo de los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue 

2019 2018 

Aportes y retenciones par pagar al Insttuto 
Ecuatoriano de Segundad Social "lESS" 1540 12 608 

Otras cuentas por pagar personal 5,681 3164 
Provisiones beneficios sociales 66,718 70,643 
Parliaypación utilidad trabajadores 507 947. 577 894 

593,645 964 387. 

El movimiento de las prowsiones para beneficios sociales y participación de los empleados en las 
ublidades del año que terminó el 21 de diciembre del 2019 y 2018 son como sue" 

Proásiones — Participación 
beneñoios utilidad 

sociales trabajadores Total 

Saldo al 1 de enero de 2018 89,734 440,480 504 214 
úAcicionas 194 714 577 894 762,608 
Pegos (177 805) (440,480) (616,285) 
¡Saldo al 31 de diciembre de 2018 70643 s77 804 048,597 
Adiciones 186 196 507 B47 654 043 
Pagos (490 125) (577,894 (768,020) 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 574,560 

  

NOTA 8 — PROVISION PARA DESMANTELAMIENTO 

La provisión total requenda para et desmantelamiento de los locales arrendados de Quito y Guayaquil 
es de US$123,521 y de US$98,225 respectivamente sim embargo de acuerdo con el cálculos del valor 
presente de los flujos el saldo de la provisión al 31 de diciembre del 2019 es de US$45,243 para el 
local de Quito y US$31 262 para Guayaquil estos valores han sido descontados a una (asa efeciwa 
del 771% y la prowsión debe ser acumulada hasta el año 2023 

NOTA 19 - JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de 
enero de 1833, ratfico que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal tal como lo 
establece el Cócigo de Trabajo, sin perjurca de la que les corresponda según la Ley del Seguro Social 
Obiigatono 

El Código del Trabajo establece quo los empleados y trabajadores que por veinticinco años a mas 
hubieren prestado servicos en forma continua o interrumpida tienen derecho a ser jubilados por sus 
empleadores Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte 
años o mas y manos de veinticinco años de trabajo continuo o nterrumprdo tenen derecho a la parte 
proporaional de este beneficio 
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Además el Código del Trabajo establece que la Compañía tiens la obligación de otorgar a sus 
empleados y trabajadores a la terminación de la relación laboral una bonificación por desahucio 
equivalente al 25% de la última fernuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados ala misma empresa o empleador 

El mowmiento de la provision por jubilacion paíronal y bonficación por desahucio en los años 
terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue 

Jubilación — Bonificación 
palronal__ pordesahuclo, Total 

Saldo al 1 de enero del 2018 87954 27229 95,188 
Pagos e 40) qa) 
Incremento en le prowsión por 

Costo laboral SATA 12 148 48,717 
Costo financiero 2,794 1060 3814, 
Pérdida (ganancia) actuanal (26,640) 40,087 (16,563) 

Saldo al 31 da diciembre de 2018 75,619 43 098 118,717 
Pagos . es 299) (25 289) 
Incremento en la provisión por 

Costa laboral 21845 16510 48,455 
Costo financiero. 3,218 1805 8,024 
Pérdida (ganancia) actuarial (32,620) ses (28 060) 
Sustituciones patronales. 40 (28) 14 

Saldo el 21 de diciembre de 2019 76,192 42.885 120 997 
  

El costo laboral es contabilizado en el gasto de ventas y gastos de administración, neta del monto por la 
disminución de las salidas, el costo financiero es parte de los Intereses pagados y la perdida (ganancia) 
acluanal es contabilizada en el paínmonto como ofros resultados integrales 

La Compañia acumula estos beneficios en hase a estudios anuales elaborados por una firma de 
acluanos consultores Según se indica en los estudios actuarales, el método actuanal utilizado es el de 
“costeo de crédito unitario proyectado" y las provisiones del plan consideran la remuneración del 
empleado y demés parámetros establecidos en el Cédigo de Trabajo 

De acuerdo a los esíudios acíuanales contralados por la Compañía las provisiones de jubilación 
patronal y bonificación por desahucio cubren a lodos los empleados y el valor presente de la reserva 
matematica acluanal de la jubilación patronal al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a los 
empleados cuya aníguedad es menor a 10 aifos 

Las tasas utilizadas para la determinación de las reservas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son como 
sigua 

2019 2048 
Tasa de descuento 3 62% 4 26% 
Tasa de rendimientos inancleros N/A NA 
Tasa de incremento salarlal 1 50% 1 50% 
Tasa de rotación (promedio) 23.20% 27 11% 
Tabía de mortalidad e invalidez. JM ESS 2002 IM ESS 2002, 
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El análisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y lasas de incrementos salariales es 
como sigue 

2018 2018 

Variación en OBD 
Tasa de descuento -0 5% 7856 7778 
Tasa de descuento +0 5% (098) cor) 

Porcenjate de impacto en el OBD 
Tasa de descuento -0 5% 10% 10% 
Tasa de descuento +0,5%. 9% 2% 

Variación en OBD 
Tasa de oremento salanal 0,5% 0212 225) 
Tasa de incremento salanal +0 5% 7987 7 954 

Porcenjate de impacto en el OBD: 
Tasa de incremento salanal 0,5% -e% 10% 
Tasa de incremento salanal +0,5% 10% 11%, 

La Compañia controla este riesgo actualizando la valuación actuarial cada año por consiguiente, las 
vanaciones entre las fasas y supuestos actuanales utlizados y los cambios efectivamente ocuridos se 
ajustan en base anual 

NOTA 20 -- PATRIMONIO 

Capital acolones 

AL 31 de dicsembre de 2019 y 2018 de las acciones ordinanas autorizadas, suscritas y pagadas son de 
1 000.000 acciones de US$ 1 00, cada una 

Reserva legal 

La Ley de Compañías de la Republica del Ecuador requere que las compañías anónimas transfieran 
a reserve legal un porcentaje no menor al 10% de las utidades anuales, hasta igualar por lo menos el 
50% del capital social de la compañia. 

Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas sxosplo en caso de Iiquidación de la Compañía 
sin embargo, puede ser utlizada para aumentos de capital la porción que excede al 50% o para cubrir 
pérdidas en las operaciones La compañía al 31 de diciembre del 2019 tiene el 50% del capital 
pagado 

Resultados acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y puede ser ullizado 
para la distribución de dividendos conformado principalmente por la ublidad del periodo 

Las perdidas acumuladas mediante Acta de Junta de Accionistas se deciden absorber con la ullldad 
generada en el año 2018, 
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NOTA 21 — VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

Las ventas y costo de ventas de los afías terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, consttuyen 
transacciones realizadas con persanas naturales domiciliadas en el Ecuador por la venta de los 
productos que comercializa la Compañía y cuyo detalla es el siguiente 

      ve ode ventas 

— 0 BORA 
Quo 2096B22A 21264859 1200118 M1887OD 
Suave 19455200 IS 1IS01O — D4B500D 2052088 
Exportaciones 18578 19,200 21097 57,008 
Vénta de hodega 2587 116 97a 154588 29,842 

ATZOZ223] 37 830.081 
úOsvatuctanes Guo, Gaessa  esz2) 
Devoluctanes Guayaquil IA] 
evoluclones venta de bodega (980) sio 

dansa assi 
Venta do sorucios se 302 

BSOS BIE, 05 BIO AZO 21 000ARZ 21200018 

La mformación de las obligaciones de desempeño, y las políticas contables para el reconocimiento de 
los ingresos se fesumen en las politicas contables, 

NOTA 22— GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION 

Un detalle de los gastos de ventas y admmistración de los años terminados el 31 de diciembre del 
2019 y 2018 es como eygue 

¡Gastos ventas. Gastos administrativos 
2019 2018 2019 2018 

Sueldos y beneficios sociales. 1569379 1,609:508 82,325 95228 
Jubilación patronal y desahucio 48,614 41647 1.841 2.070 
Comisiones 1,643,589 1591121 
Hanoranos 31,014 43 482 107 707 89,247 
Semicios contratados 222,228 206,428 1080308 881284 
Mantenimiento y reparaciones 94,515 81059 38 299 16 807 
Arrendamiento 701348 148,004 
Amortización derecho de uso 798 655 - 

Seguros 45,771 41,379 504 568 
Transporte 14706 11,237 122 
Depreciaciones y amortizaciones 692823 904813 
Gastos de gestión $5 478 31,690 3140 
Gastos de vale 07419 48,251 1424 395 
Impuestos y contribuciones 21547 18,935 45 357 71 902 
Impuesto ala salida de dlnsas - 971 635 980,185 
Promoción y publicidad 7083 10984 
Provisión imentanos. 154 081 121,815 
Provisión contesto franquicia 1.761972. 1788302 - 
Senácios básicos 218,222 2971 - 
Otros 295,519 255 897 15,428 8,898 

8,340,811 8,630 202 _2/3379%4 _ 2130289 
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NOTA 23 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

Los saldos de impuestos comentas por Tecuperar y pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2018 son 
como sigue 

Por recuperar 

2019 2048 

Retenciones en la fuente (RJ 561 769 546 144 
Credito tributario 1 RR 91,700 

0 07 044 
Los saldos de retenciones en la fuente y el crédito hibutano por impuesto a la renta constituye las 
retenciones que le efectian a la Compañía como anticipo al impuesto a la renta, los cuales se 
compensaran con el Impuesto anual de la Compañia durante los periodos que esté disponible para su 
compensación 

Por pagar, 

2018 2018 

Impuestos por pagar. 504,740 759,762 
Impuesto a la renta del año — (nota 24) 316,149 922,399 

1420 889 1 582,181 
  

NOTA 24= IMPUESTO A LA RENTA 

El gasto por impuesto a la renta de tos años terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como 
sigue 

2019 2018 

Comente 816,149 922 399 
Difendo (68,752) 7,900 

747,397 129,399 

Conelliación tributaria 

El gasto del impuesto ala renta de los años que terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2018 difiere 
de la aplicación de la tasa del impuesto a renta del 25% a las utlidades contables debido a lo 
siguiente: 
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onto delas paridas Impuesto alarenta 

  

Toto os oa 
Uli (perdi) antes do parspacón e empleados DSASAZ RUZ AGAN 1070736 

Pastoianén de los empleados nl uicades GI784T) _ (677e0O _ (178%6% 61849 
Uli (pere) antes de mpuesto 28r7ra AZ TAR IS 

¿vas rentas eventos que ss 
Gestos anbuos aIesos exentos 1670 1652 «0 487 
Parkcigacón tajadas provana de ingiasos exentos sm 209 20 225 
retos no deduce locales MET TO O 
tas deencias temporanas 209102 G6BTOS TOO (3008 

Base tdxata Y Impuesto aa seta 20457 3IOLZ BIBMO 022700 
Efecto de ajusta porimpuento endo (6875) 1900 
Anútcapo de Impuesto ala sena deteminado Ed 
“Tasa de Impuesto ala rente sc za 9%   

    

El Impuesto a la renta de la Compañra se calcula en foma anual al cierre al 21 de diciembre de cada 
período fiscal aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente, 

Las sociedades nuevas que se conslluyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y 
Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos están exentas del pago del Impuesto a ía renta 
por el período de cinco años a part de su consttución, siempre y cuando las inversiones nuevas y 
produciivas se realicen fuora de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas 
Estan exentas del pago del Impuesto a la ronta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en 
los provincias de Manabr y Esmeraldas en los tres años siguentes contados a part de la vigencia de 
la Ley Orgánica de Soliiarad y de Corresponsabildad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reacivación de las Zonas Afecladas por el Terremoto del 16 de abril de 20íS, publicada en el 
Suplemento del Registro Otcial No 759 del 20 de mayo de 2018 

Adicionalmente están exentas en el pago impuesto ala renta y del antipo al mpuesto a la renta entra 
8 y 12 años a las nuevas inversiones producivas que se realicen en sectores o en industrias básicas 
establecidas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversión sean estas nuevas 
souiedades o realizadas por las actuales sociedades la exoneración antes mencionada se amplia 
entre 3 y 8 años cuando estas inversiones se realizan en sectores fronterizos 

Tasa del Impuesto a la renta 

Las disposiviones tributanas vigentes establecen que la tana del impuesto a ls renta del 25% en el 
2018 y 25% en el 2018, La tanta del mpuesto a la renta se Incrementara el 25% al 28% en el 2018 
enlos siguientes casos 

- Cuando la sociedad fenga accionislas, socias participes, constituyentes beneficianos O 
similares, residentes o establecidos en paraísos fiscales o regimenes de menor Imposición, con 
Una participacion direcía o Indrecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital 
social 

- Cuando la participación de los accionistas domieitados en paralsos fiscales 0 regímenes de 
menar posicion sea menor al 50% la tarifa del impuesto a la renta se aplicará sobre la 
proporción de la base imponible que corresponda a dicha partospación 
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- En elevento de que la sociedad que cumpla con el deber de informar la composición de sus 
accientstas, socios, partícipes, contibuyentes, beneficiarios o similares conforme a lo que 
establezca la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo y las resoluciones que emita el 
Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueran aplicables. 

En caso de que la Compañía reinvierta sus ublidades en el país en los terminos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Regmen Tributario Intemo podria obtener una reducción en la fasa del 
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto remvertido, siempre y cuando efectúen 
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguente año 

Anticipo del impuesto a la renta 

El pago del anticipo de impuesto a la renta esta vigente hasía el 31 de diciembre del 2019 y se 
determina en forma anual y en baso la base de la declaración del mpuesto a la renta del año anterior 
aplicando ciertos porcentajes al valor del actwo tolal (menos ciertos componentes) patrimonio total 
ingresos, costos y gastos El anticipo es compensado con el impuesto a la renta causado siempre y 
cuando y no es susceptible de devolución salvo casos de excepción Hasta el 31 de diciembre del 
2018 en el caso de que el impuesto a la renía causado fuere menor al antlapo determinado el 
anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo y a partir del 2019 el exceso es objeto de 
devolución y cuendo existe exceso en el pago es recuperable cuando no sa genera impuesto a la 
renta o en el evento de que el impuesto a la renta causado en el ejercicio fuese infenor al anticipo 
pagado más las refenciones 

Se excluyen de la determinación del anticipo del Impuesto a la renta los gastos incrementales por 
generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas mversiones y gastos 
efectivamente realizados, relacionados con [os beneñcios tributanos que para el pago del impuesto a 
la renta reconoce el Código Organico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas 
inversiones asf como otras afectaciones por aplicacion de nomas y prnesplos contables 

Adicionalmente están exoneradas del pago del anticipo de Impuesto a la renta las sociedades nuevas 
consttudas a partr de la vigencia del Código de la Producción, Comercio e Inversiones hasta por un 
periodo de 5 años de operación efectiva entendiéndose por tal a la iniciación de su proceso 
producivo y comercial 

Divisiendos en efectivo 

Los divtendos y uliidades caleulados después del pago del impuesto a la renta distribuidos por 
socledades nacionales o extranjeras resiientes en Ecuador a favor de otras sociedades nacionales o 
extranjeras, no domiolladas en paraísos fiscales o junsdicción de menor Imposición o de personas 
nafuralos no residentes en el Ecuador, están exentos del impuesto a la renta 

La exendlon antes mencionada no aplica al el beneficiario efecto; quien económicamente o de hecho 
tiene el poder de controlar la atribucion de disponer del beneñico, es una persona nalural residente en 
Ecuador al cual se debe realizar una retencion de los dividendos o ulilidades que se aplique al 
ingreso gravado, el cual depende donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la 
diferencia entre la máxima tarifa del impuesto a la renta para personas nalurales (35%) y la farifa 
general del impuesto a la renta prevista para sociedades (28% o 25%) 

En el caso de que los dividendos seen distribuidos a sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o 
regimenes de menor mposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa 
máxma de Inbutación de una persons natural (26%) y la tanta de impuesto a la renta corporativo 
aplicable para sociedades (28% o 25%) 

La sociedad que distribuye los dividendos o utilidades que no ha míormado sobre su composteión 
accionaria se debe retener del Impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si exisllera Un 
beneficaario efectivo residente en Ecuador 
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La distribución anticipada didendos antes de la terminación del ejercicio económico u otorgue 
préstamos de dinero a sus socios socionistas o alguna do sus partes relacionadas (préstamos no 
comerciales) se considerarán como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se deberá 
efectuar la retención correspondiente a la tenía del Impuesto a la renta corporativo vigente al año en 
curso sobre el monto de tales pagos La retención debe ser declarada y pagada al mes siguiente de 
efectuada y constiuirá erécito tríbutano para la empresa en su declaración del Impuesto a la tenta 

Enaionación de acelones y participaciones 

Las ullidades que perciban las Compañras residentes en el pals o el exterior provententes de ía 
enajenación directa o indirecta de acciones o partimpaciones de sociedades domiciliadas o 
establecimientos permanentes en Ecuador se encueníran exentas a partlr del año 2018 

Impuesto a la Sallda de Divisas (18D) 

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava alas siguientes lransacalones 

> Latransferencia o traslado de disas al extenor 
> _ Los pagos efectuados desde el extenor, inclusive aquelios realizados con recursos finaneleras en 

el extenor de la persona natural o la sociedad o de ferceros. 
> Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses 
> Las exportaciones de bienes y seracios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas 

naturales o souedades domiciladas en el Ecuador, cuando las divisas comespondientes a los 
pagos por conceplo de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 
Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos 
deudores y acreedores con el exfenor la base imponible estará consfiluida por a totalidad de la 
operacion es dear tanto porel saldo nato transferido como por el monto compensado 

w 

Está exentos del Impuesto a fa Salida de Dinsas (18D), entre otros lo siguiente 

> Transferencia de dmero de hasta tres salanos básicos uniicados por mes. 
> Pagorealizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5 000 
> Pagos realizados al extenor por amorización de capital e mfereses de créditos otorgados por 

insituciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un año destinados al 
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e 
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales 

> Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades nacionales a 
extrarjeras domiciladas en el Ecuador después del pago del impuesto a la renta, a favar de 
otras snciedades extraneras o de personas naturales no residentes en el Ecuador siempre y 
cuando na estén domisiadas en pararsos fiscales o junsdicciones de menor imposición 

> Hasta por un año los pagas por importaciones efecluadas por contribuyentes que hayan sulndo 
Una afectación economica directa en sus actwos productivos como consecuencia del desastre 
natural ocumdo el 16 de abr de 2016 y que tengan domiillo en las provincias de Manabl y 
Esmeraldas, pagos pol menes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a 
procasos productivos o ala prestación de servicios ubicados en las zonas afectadas 

El Impuesto a la Salida de Divsas (ISO) podrá ser utizado como crédito lributano para la 
determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años siempre que haya sido ongado en la 
importación de materias primas insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean Icorporados 
en procesos productivos y que consten en el listado emtido por el Gomuté de Poltica Tributarra. 
Impuesto diferido 

Un resumen de las partidas e mpuestos diferdos al 31 de dictembre del 2019 y 2018 es como sigue 
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Monto de las partidas Impuesto ala renta 
Hosen. ad nual _Retensos Gerasción Saldo esos, Canaan 

Tasa impacto 29% 2x2 
Prowanes de guetos locales 16473 (154730 186048 40125 (512 412 
Prowsión por bonicacón desahucio 8058 GINO 000 259S ES 270 

Ajuste de elo dereplaación del iinteno 108753 2 
Estación de desmanielemento. 76505 . 19,128 
Diferencia anta NIC 17 y NIF 16 30325 20,206 

aaa 
(netemento) demrucia del ño / cargo 

en os resulados (55581 7020 
09) 50,750 

Para el calculo de impuesto diferido se ha considerado la tasa del 25% para el 2019 y 28% para el 
2018 respectivamente 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No NAC-DGECCGCS 00000012 
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No 853 del 21 de Diaiembre del 2015, manifesla que 
para propóslos tributanos se perla el registro contable de activos y pasivos por Impuestos diferidos, 
unicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas 
inbutaias y las normas contables y financeras (NFS) prevalecerán las primeres El Servicio de 
Rentas Internas "SR?" en la crcular antes mencionada establece lo siguiente 

2) — Los estados financieros constituyen la base para la presentación de las declaraciones de 
impuestos asi pomo para la presentación a los Organismos de Control (Supenntendencia de 
Compañias, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos) 

b) — La Norma Intemactonal de Contabilidad No 12 Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la 
Seccion 29 de la NIF para PYMES establecen y requieren el reconouimiento, medición y 
rovelacion de los impuestas diferidos sm embargo el SRI establece que únicamente se 
reconocerán los efectos de la aplicación de aciwos por mpuestos diferidos en los casos y 
condiciones establecidos en la normativa tibutara pertnente, provenlentes de sucesos 
económicos, lransacciones o registros contables, que se ongines a partir del 1 de enero del 
2015, a excepción de los efectos provementes de las pérdidas y los créditos (ributanos 
conforme la normabva tributaria vigente. 

<) Los pasas por impuestos diferidos contabilizados en cumplimiento del marco nomatwo 
nibutanio y por la aplicacion de las NllFs, se mantendrán vigentes para su respectiva hquidación 

d) — Latarifa del impuesto a la renta que se Utlizara para la estmacion de los activos y pasivos por 
impuestos comentes y diferidos conforme lo establecen las NilFS, sera la establecida en la 
normativa Inbutaria 

e) Los actos y pasivos por Ímpuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados 
posteriormente a través de la conciliación tributana deben ser reconocidos contablemente en el 
balance general, en ls cuantía respectiva y en el momento adecuado, respetando les 
disposiciones tnbutanas vigentes y en las NIIIFS mencionadas en la presente resolución según 
sea el 68so 

Otras exenolones 

Adicionalmente a las exenciones antes mencionadas al 31 de dicembre de 2019, existen olras 
exenciones establecidas en las disposigones tnbútarlas son como sigue 
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La ullidad generada en la enajenación directa o indirecia de acuiones, partaipaciones, otros 
derechos de capital están sujetos a una tarifa Única entre el 0% y el 10% en base al manto de la 
utlidad obtenida 
Devolución del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrallsn 
proyectos de vivienda de interés social 

Reyisjones fiscales. 

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañia dentro de los tres años postertores a partir de la 
fecha de presentación de la declaracion de impuestos La Compaña no ha sido revisada hasta el 31 
de diciembre del 2019 

Reformas telbutartas 

El 91 de diciembre de 2019 en el Registro Oficial Suplementario No 111 se publico la “Ley Orgánica 
de Smpíiicación Tributana, en la cual se elecluaron vanas reformas a [as disposiciones tibutanas 
vigentes y entre las prnapales que afectan al impuesto a la renta están las sgulentes 

- La eliminación del anticipo del anticipo mínimo, sin embargo se establece el anticipo voluntano 
equivalente al 60% del anticipo de impuesto a la renta causado en el año anterior y del cual se 
deduce de las retenciones realizadas en dicho año 

- La capltalzacion y la reinversión de las Ltlidades no es considerada como distribución de 
«dividendos y por ende esla exenta de la retención de Impuesto a la renta 

- Los Fondos o Fideicomisos dedicados a la inversion y administracion de inmuebles estan 
exonerados del Impuesto a la Renta 

- — Losrendimientos o pegos parciales anticipados de depósitos a plazo fio a un plazo de 360 dias 
o más se encuentren exentos, siempre que estos estén en posesión del tenedor de manera 
continua 

- Los dividendos pagados de las utildades en favor de los acciomistas (excepto empresas 
residentes en el Ecuador) sin impotar su residencia fiscal se encuentran gravados con tasa 
efecliva del 10% (El 25% del 40% del dividendo declarado) y al cual se puede Incrementar 
hasta el 14% cuando no se ha informado la residencia fiscal de los aceronistas y en el caso de 
que los accionistas estén domellados en palses en los cuales existen conventos de doble 
tibutacion la retención se aplicara ublizando esta normativa. 

= Las provisiones fealizadas para el pago de la Jubilación Paleonal serán deducibles a partr del 
año 2021 slempro y cuando astas sean transferidas a una empresa especializada y autorizada 
para administrar estos fondos 

NOTA 25 — PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de dcrembre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compañías 
relacionadas son como syyue: 
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Cuentas por caba Relación io de remoción 2018 2018 
Coment: 
"iaa Cass Moda S A Accionistas comunes Compra vea - sas 
Cuimoda SA Accininas comunes intresos 1550 aio 
Eastman S.A Accloistas comunes — Compra] srta Ss 2508 
Veamoda SA Aczrmitas comunes Compra/ sena 15 Ise 
Magamoda SA Ena de Grupo Coma / ema se2is 

a, 2, 
Catas por pagar 

Loreles Veemrada SA Acconsas comunes Compra! venta 1.004 
Viana Class Mota S A Acccnstas comoros — Compra] ema 2 
Guiada SA Acciones somares  Compra/ ento sr 

Fispamada S A Accematas comunes. Sendas : 1364 
bie Moda iimteséS A Acctnitas comunes. Compraventa 08 de 

130 319% 
Estados 
Moda Tetra Entóaa del Gayo — Seniclos tor20o Bages 
FealPropertas SAS Ent dul Gpo — Seniclos 10356 
Temeda S.A Ena del Gpo — Sentelor das 

lesoW zero 
iidendos par sonar Arpa SA. clon Owdendos . 
Vida Compery 5-4 ccoras demos 

(Ver página siguiente) 
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MACROMODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Dividendos por pagar 

Durante los años 2019 y 2018, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a 
acciemstas de la Compañía del año 2018 y 2017 los cuales han sido previamente aprobados por la 
Junta General de Accionistas 

2019 20ta 

Saldo itelal 157,001 

Asignación 2025,065 — 1810,795 
Pagos (1,525,085) _(1 967 796) 

Saldo final 500,000, 

NOTA 26 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

El Gobiemo Ecuatoriano mediante Decrelo Ejeculvo No 2430 publicado en el Suplemento dal 
Regiso Oficial No 424, del 31 de Diciembre de 2004 estableció que las Compañías que fezlicen 
operaciones con sus partes relacionadas domiciladas en el exterior presentarán al Servicio de Rentas 
Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes 
relacionadas del exterior 

La Admwnisiración Tributaria mediante Resolución No DOERCGC15 0000465 publicada en el Registro 
Oficial No 878 de 25 de mayo de 2015 dispuso modificar el alcance para la presentación de 
información Incluyendo también a las Iransacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus 
montos para el ejercicio fiscal que temo el 31 de diciembre de 2014 De acuerdo con las 
disposiciones tmbutarias mgentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios 
transferencia son como sigue 

a) — Informe Integral de Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sola compañia paT mas de 
US$15 000.000 (tienen la obligación de presentar un informe mtegral de precios de 
tansferencia. 

b) Anexo de Precios de Transferencia 

Las compañías que realisen operaciones o transacciones con una sola compañsa entre 
US$3 D00.000 hasta US$14 999,098 tienen la obligación de presentar la informacion 
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SR| 

Las compañías que realicen transacciones U operaciones en los montos antes mencionados de 
acuerdo con fas disposiciones Irbutarias son consideradas partes relacionadas para propósitos 
trbutanos independientemente de los aspectos contractuales o vínculos legales, 

A la fecha de emsión de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no 
exceden los límites para la presentación de nformación suplementaria de precios de transferencia 
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NOTA 27 - CONCILIACIÓN FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la conciliación de) resultado integral con el afectivo provenisnte (ullizado) de los flyyos 
de las actividades de operación de los años que lerminaron el 31 ds diciembre del 2019 y 2018 es 
como sigue 

Gonclltación entre la ganancia neta y los flujos le operación. 
2019 2018 

Resultado neto del año 2,130,396 2,345,335 

Cargosa rosultadas que no roprosontan ofactivo 
en las actividades de operación 

Depreciación 369,389 527 784 
Amortización 302.435 377187 
Baja por venta de mobiliario y equipo 94,664 48,324 
Prowsion jubilacion patronal y desahucio. 53,493 47.531 

Ajustes por gastos en prouslón Inentaros 154 051 121,818 
Provisión por desmantelamiento 76,505 
Provisión costo fanciero derecho de uso 20825 
Ajuste por olras prouarones locales 374606 280,609 
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 4,043 17,292 

Cambios en activos y pasivos 
Disminucion (aumento) en activos 

Cuentas por cobrar lentes 1776160 1.7168 
Inventarios 339 805 (843,993) 
Actos por Impuestos conientes 76975 88501 
Pagos anticipados 61460 (320 766) 

Aumento (disminución) en pasivos - 

Acreedores financieros cuentas por pagar proveedores. (1 462,461) 1 505 928) 
Pasnos laborales corientes (86,035) 129,970 
Obligaciones inbutañas por pagar (820024) 495694 
Otras cuentas por pagar (422,642) (959,215) 
Fláyos de efectivo netos procedentes de (utilízados en) 
actividades de operación 

  

3,234,726 

NOTA 28 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 en adición a los contratos de arrendamiento 
mencionados sn las nota 16 no tiene compromisos y ligtos que deban ser revelados o provistonados 
en los estados financieros 
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NOTA 29—NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las normas 8 interpretaciones emíldas por Junta de Normas Internacionales de Contablidad 
(nfematonal Accouning Standard Board — IASE” en mglós), que hasta la fecha de emisión de los 
estados financieros de la Compañía aún no son efectvas se detallan a continuación 

Normas Fecha efectiva de vigencia 

NIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero del 2024 

Modificaciones al Marco Conceplual de fas NIIFs, esfe rambo — 1 de enero del 2020 
afecta a vanas NIlFs y NICS 

NIF 3 Definición de negocio 1 de enero del 2020 

Definicion de malenalidad e importancia — Modificaciones a la 1 de enero del 2020 
NIC 1 y NIC 8 adicionalmente alecta a varias NIIFs y NIOS. 

NOTA 30 — RECLASIFICACIONES 

Los saldos de los estados financeros del afín que temió el 31 de diciembre del 2018, han sido 
reclasificados para propósitos comparativos con los del año 2019, con el objeto de presentar 
consistentemente 

NOTA 31 - EVENTOS SURSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisión de estos estados financieros 20 de marzo de 
2020, excepto por lo mencionado en ls nota 1 — b) y e), no se produjeron eventos adiconales que, en la 
opinión de Ía Admmistración de la Compañia, pueisran tener un efecto signlficafvo sobre dichos 
stados financieros que no se hayan revelado en los mismos a en sus notas 

Drecclucacda LB a 
Johana Hemández Fuberney Cbstaño ica Gárcla 

Representaciones Contralor General Córitariora General 
Azcamarepte Cla Ltda 
Representante Legal 
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