MACROMODA 5.4,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de dicismbre de 2018, con cifras comparalivas dal 2017
En Ddtares de los Estados Unldos de América

NOTA 1 - OPERACIONES ¥ ENTORND ECONOMICO

Dpjolo soc]al

“MACROMODA 5.4 68 constituyd mediante escifura poblica e % de sentiambra de 2008, bajo ! nombre
de “EUROEFASHION v ef 16 de abiil det 2040 cambio s denominacién & "MACROMODA 5.4 cuyo
domicilio princlpal en el Cantdn Quita, Provincia de Pichinehs, Repiblica del Ecvadar y con la opeion de
eslatiecer agencias o sucursales en uno o varios lugares del Ecuador o fuera de &), preyla resolucitn de la
Junta General de Acclonistas.

G{ 27 da marza de 2014, se realizd el cambio de accionislas ¥ la franslerencia de acclones a las companias
de nacignalldad Unuguaya “Virddia Cempany S.A.7 ¥ “Asparel 54" Ias cusles fueren inscritas en el Libro
de Acciones y Acclonistas de la Compaifa. La patiicipacion acclenaria da las compailias antes
mencionadas es de: accionislas de nacionalidad Uruguaya a Asparel 5.4, con &l B4 30% yVidia Company
B.A conel 15 70% de paricipacidn.

El objeto seclal constiliye ia imporiaclon, distibuciony comerclalizacidn de calzado, rapa, prendas de vestir
¥ acoesodios locatnante.

Economia Focuatorana

ta economia ecualorlana en lo qua va del afe 2018 presanta una relaliva eslabifidad, debido a: (i) al
incremento de los ingresos pefroleros a partic del seyundo semestre, debido a que el pracio del barril de
petrdlen, el cual de acuardo a las proyecciones del 2010 e espera gua el promediy este aniba de los
USESD por barl, lo cuzd le permilled 21 Gobierna fener un flujo da ingresoes adiciona!; y, (i) a derlas
accicnas que e Gobierno ha tomada y que se describen an los parrales siguienles.

E! Gobierno aclual a la fecha ha eliminado cierias medidas adoptadas por €l Gohierng anlerior enlre 135
cuales estdn; {a) el establecimienio de cupos maAximos para lz impotacldn de productos de los sectores
comerciates aindustiales; (b) la resliccidn de Imporlaciones de deros productos; (G} el establacimiento
de aranceles adicionales (salvaguardas) a las imperiaciones, {d} el incremenlte del Impuesto al Valor
Agregado VA" del 12% al 14%, por efeclos del ferremoto da abril del 2016. Ei cambia de goblemo, ha
generadn nuevas expeclativas, an la parle comercial ¥ er &| marco legal, debido a qua en la consulia
popular reatizada en &l pilmer fimestre del 2018, t= lacilile la implementacitn de algunas reformss anlre
las cuates asta la eliminaclon defimpuesto & la plusvalla; 1a reelsccién indefinida ¥ el cambie sn algunas
aulpddadss de conlo) y en &) drea de juridica.

El Goblarg actual ha mamfestado que existe un alo endatidamiento y qus no exislah [os recursos para
continuar eon los planas da goblerne y alender los pagos pendlentes 1anio a provesdores, asi como los
pagos de los framos de deuda. Esta stiuacitn origind qus el Gohierno actual sleclie smisiones de pape!
de deuda y fome crédilos de ciertos organismos multilatesaler ¥ adicionalmente proponga cleras
reformas enlre las cuales estd (i) &) incremento de la taifa def impuesto a la renla de| 229 al 26% a
partic dal 2018: (i} o establacimiento de un arencel US$0,10 por cada kilb do las mercaderias
importadas (esta medida fue eliminads por requerimiento do la Comunidad Anding); y, (i) un arancel
diferencisdo para ciertos producios importados,

El Goblere con e objete de atraer nuevas inversiones promulgo la Ley Orgénica de Fomento
Produclivo y la Ley Organica de Reacllvacién Econdmica ¥ Fartalecimiento, en las cuales se eslablacen
varias reformas y se han eslableclda algunos benslicios Wibutaras para 1as nuevas inyersiones en las
cuales 56 establacen exenciones ds impueslos a la gensracidn de empleo, para la reinversién de las
ulilidades, asi como 2 las invarsionas en seclores eslratégicos y goograficos,
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El Gobierno acheal se encuenbra analizando afguna eslrategias v esta en cohversaciones con los
Orgatismos Mullilaterates ¥ ol Fondo Monetario Inbernacional y a manifoslade que para el prosupueslo
de) afe 2018 neceshta de fnanciemiente adicional para cubgir ef défict tiscal v gue esld en proceso de
elabaraciin de un pfan econdmics en el cua! se dofing las allemnalivas para reduciz (3} ef alio
andeudamiente; (7} sl deficil de caja y def presupuesla fiscal; y, (<) [2 reduccidn del gasto cardente, para
I cual iGo una disminuckin giadual a fos subskdios dz Ia gasclina; & la fecha da amision d2 los eslados
financleros plan ezondmleo infegral no ha sfdo difundido ni aprobads.

La refaliva estabilidad scontmica & ganerado en varios sectores econdimicos: {1} un incremento en el
yolumen de sug operaciones; (b) una buena ralacion de os jnvantarios v en la cobranza de los clienles,
¥, {chincremonio on la rentabilidad; nor le gue a sifvacisn inanciera, llquidez ¥ rentabitidad ha mejorado.

La falta de un plan econémino integral y (a2 medidas econdmicas tomadas genaran una incedidunbre,
a peszar de [a refaliva eslalilidad econdmica. La Adininistracion estd anatizande y evaluando nucwas
atternativas, con of ohjeto de contintiar con sus operaciones,

MNOTA 2 -- BASES DE PRESENTACION
Las bases para la pragaracion y presentacion de los eslados financieros sun como sigua:

al  Declaracién de cumplimiento

Los estados financisros han sldo preparados de conformidtad con las Hormag nternacionalos de
Informacian Financiera (en adefante MIIFs.) smitidas por &) Consejo de Normas Internacionales
de Conlabilidad (International Accouiting Slandars Board "LIASB® sigias en inglés). Las principales
politicas contshles adopladas por la Compafila en la preparacitn da ios eslados financieros han
sido definidas en lunclén do las MIIF vigentes al 31 de didembre del 2048 ¥ han sldo aplicadas
da manera uniferme s 1odos s periodos gue se pregenlan.

Los eslados financieros del afie que termind el 31 de diclembre del 2018 de acuardo = MilF's
fueran aprobadas por la administracion o 15 de mgrze de 2012 v se estima que Jos eslados
financieros serdn aprobades nor los accionizias sin modificacionas,

by Baseda mediclin
Los estados finanderos han sido preparados sobre [a base de coslo histdhico; excepto por las
provigiones para chsolescencla de invenlarios que 2on realizadas en funclén de las estimaciones

de la Compafifa ¥ los pasivos laborales de largo plazo gue se reconocan al valyr razonabla
determinado par Un especialista,

El costo hislérico generatments consliluye el valor razonable de fa conlraprestacidn enlegada a
cainbin de bienes ¥ servicios.

) Moneda Fungional y presentaclén
Los estatdns financisros se presendan en dolares de Jos Eslados Uinidos da Amdtes "USE gue os
la moneda funcionat y de las aperacionss de la Compafia. La informacidn que se presenla en las

notas y psiados Ananciercs estan la moneda antes mencionada, exceplo cuandg exizlen saldos o
lransacciones en alids monedas.

d}y  ClasiRcacidn da partldas en corriantes y no correntes

La Enlidad presenta los aclivos y pasivos on el eslado de sifuacidn financlera efastficados como
corrientes y no comignles.

Un ackive se dasifica coma cordente cuando la entidad;
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- espera realizar al aclivo o liene la intencidn da venderjo o consumirlo en su ciclo normal de
operacid,

- manliene el aclivo prncipalmente con fhes de negodacian,

- espera realizar e active dentra de los doce meses siguiantes despuds del periode sobra g
Uiz s& infonmna; o

- ot 2clive ez electivo o eouivalpife 8l efedfivo a menos gue dste se encuentre reskingido y no
peeda ser inlercambizda ni utiizado pers cancelar un pasive por un perfodo minima de doce
meses despUus def cieme del pericds aobre el qua s& informa,

Todos los demas acllvos sa clasilican como no corfenies.
Un pasiver se clasitica coma corente cuando la Enlidad:

- aspera liquldar el pasivo on su ciclo normal de operacisn;

- mantiene el pasiva princlpalments con fines de negotlaciin;

- ¢l pasivo debe liquidarae dentro de los doce meses slyulentes a la facha de cieire del periodo
sobe of que se irforma; o

- no ene un derechs incondicional para aplazar la cancelacitn del pasive durante, sl menas,
los doco meses siguienles /1o facha dae clerre del perfoda sobre el que se informa.

Todos los demds pasivos se clasifican como no corrientes.

Los aclivos ¥ pasivos por impuesios diferidos se clasifican como aclivos y pasivos no corrignles, en
todos los cases.

MOTA 3 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Laz mincipales poliicas de conlabilided aplicadas por fa Compafia en la preparaciin de loz astados
Friasciaros 5on Cokno Sigue:

a)

Medicion de vatores razonables

La Compafita para l2 mediclén de los valores razonsbles de las cuentas da los aclivos y pasivos
financieros, de 05 no financleros, y de varias estimacionss comtables gue requieren las MWlIFs,
utilizan lo determinade dichas normaz para sus pollicas contablos en su: (i) reconocimiento inicial;
(ii} revelzcidn en los estados financierss y notas; y, (i para reconocer los ajustes cuando exizien
indicios de deteriore de los activos tinancieros y delarga vida.

La Compaiia en la medicion de un aclive ¢ pasive a valores razonables uliiza informacidn de
mercados ohsarvables sisinpre gue esla sea confiable 12l eomo lo requisren fas NilFs. De aouerds
g lo reguerido por [as MIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarquiz e valor razonable v los cuales se basan en las variables o 1écnicas de valoradion, tal
COMD Sigue

1)  Valores de mereago: Precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para los aclivos
o pasivos idénlicos o sinifares

2)  Informacicon diferente a precios de mercago dal nive! anferlor: los cuales sean iguales
para un aclive © pasivo, los cusles proviensn da valores directamenle {precios de limas
Iransacciones) o indirectamente (derivados da los precios determinados por especialislas an
funcidn de estudios o precies referenciales).

3}  Informaclén proveniente del uso de téenleas flnancleras: aplicables a los datos indernios

del adlivo o pasivo y gue no proviene de valores o Informaclon de mercado.
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]}

c)

d)

La informaclén o variables gue se wiilizan paca madir of valor razanable de un aclivo o paslvo,
pueden clasilicarse en unte de os niveles detallados anterigrmenle, por ende la mediciin de) vator
razonahte puede clasificarse en el mismo nivel de jerargula ds! valor razonable de la variable dej
nlvel mds bajo que sea sighlficativa para fa medicin iotal de fos aclivos y pasivos.

La Compainia en forma periddica revisa $F es necesario realizan transferencias de 105 activos v
pasivas qus 58 reconceen £n los estados financieros a velor razonable anire los nlveles da ferarquia
anles mencionados, para o cust evalla las categorias (rasado en al input del nivel més bajo qua
sea significativo para medie e vator justo como un tadoj. Los camibios aning fas miveles da ferarquia
del valor razonabla se reconocen al ciafre da cada periode en 2! cual se onging ef camble,

La Informacidn adiciona! asbre los sipusstos o hechos para medic los valores razonables se
resunien en la nota 5.

Transacciones en moneda gxtranjera

Las transacciones en moneda axleanfers (diferentes a délares da los Eslados Unldos de América
"US$"), s registran infcialiente a sus respectivas tasas de cambio de moneda funcional en la fecha
en que la lransacclon calilica para el reconocimiento. Los aclivos y pastvos monetarios denominados
en moneds exlranjera se conwvierten a las lasas de cambio de la moneda funclmal en (A fecha da
presentaciin.

Les pérdidas y gananclas en moneda extranjera que resullan de fa conversion a las tasas de
camblo dz los activos y pasivos monelaries denominados en maneda extranjera y da la liquidacidn
de estas transacciones s reconocen €n la cusnta de recullados, exceple por aguellas partidas
fu= =e dezlgnan como parte de la coberlura de 1a inversitin neta de la Compafia en una pperacion
an el exlranjero se ragislian en las cuentas de patrimonio como Olos Resultados |miogrates
"ORI", ¥ sa reconacen 20 los resultados al momento da su realizacian.

Les pérdidas ¥ ganancias por diferencizs de camblo refalivas a activos y pasivos monefaros so
presentan an fa cuenta di pérdidas y ganancias como Tngresos o gasios financiens” y fas olrag de
pérdidas y ganancias pov diferenclas de cambio se presénlan como "Ctras ganancias / (pérdidas)
notas,

Los elententos no manetarios que 6o miden enlérminos dé coslo histdrioe an una moneds exlraniara
se convierten utitizando tas lasas de cambio en las fechas de las ransacciones intcialss.

Los elemeitos no monelarips medidos at valor razonable en una moreda exbranjera se convierlen
ulilizando Ias lasas de cambio en la lecha en que se determina gl valor razonable. La ganancia ©
pérdida derivada de la convorsin de elementos no monglarios medidas al valor razonable so0
recenocen coma pérdida ¢ ganancia en el camblo en el valor razonable del slemento, en ef ORly sz
secanGean los resuliados on of momante de su reallzaciin,

Efectivo y oquivatentes de efecliva

E} efeclivo y los equivalenles de efeciivo para propositos de eslado de Aujos efeclivo consliluye
los seidos disponibles en cajz bancos y depdsitos a plaze en Campaliia es financieras cuyo plazo
ss menor A los 00 dias y estan sufetos s disposicidn inmadiata,

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de aclivos y pasivos fnancieros se dagifican de acuerdo con las
caraclarislicas de cada isfrumento financiero, 1al coine lo requisre la NIF 2 “Instrumentos

Financiercs™ (gl cambin en la politica contable se dascribe en |a nola 5}. La ciasificacién depende
de! propdsile para el cual se generan o adquieren los aclivos o se contrataron los pasivos,

13 de 57



MAGCROMODA 5.4,
‘HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Activos financlerces

Mecdician inicial

Los aclivos linancieros constifuyan instiumentos que gensran Mufo de efective para la Gompaiita,
e acuerde con sus actividades o por I3 compra de estos instrumentos,

Los aclives Enancisms nicizimanle se regishian generalmente al costo de adouisicidn mas
cualquier coslo impulabla & la lranasecidn ¥ qua deben ser reconocidos coma parle dal aclive ¥
=e reqgislran como activos a valor razonable. La diferencia enlre el costo de adquisicion v el valor
razonable 68 reconoce como ganancin o pérdida Gnicamenla et los cas0s de quo cf valor
razonable sea de un mercado activo confiable.

Ej principal active financiora da Ja Compafiia constituye los devrdores comerclales generados por
las iransacciones que realiza an el curso normal de sus operaciones y olias cuentas por cobrar,
los cusles conaliluyen pagos fijos ¥ determinables y na lisnen una colizacion de mercada bugsalil,
estos achivos consliluyen da principal fuente de Qujos de efectiva de la Compatiia.

Medicidn posterlor

Les activos financleros posieriormenle a =u medicion inicial se clasifican de acuerdo con s
modelo da negocle ¥ a las caracterisiicas contracluales del flujo de afectiva de los acilvos
financieros ¥ de acuerdo a la NIF 2 y los clastkca en: {i) costo amartizado; (i) valor razonable con
cambios an otra resullade integral v, (i) valor razenable con cambios an pérdidas y genancias,

Los aclivos nancieros se registran comao se describa a conlinuaclon:
- Coslo amorizado

Los aclivas Mhancieros - deuderes comerciales ¥y las ofras cuonlas por cobwdr no
comerciales que cumplen con 126 caracterislicas de uh inslvumento financiere se registran
a costo amorizedoy crando sus plazos sen mayores a loz 90 dlaz y no incliyan ninguna
tess de interds o cusndp exfaten 1asas do interés fias, so calcula & inlerés implicifo para
lo cual se utlliza el métoda de la tesa de inlerés elecliva,

Los saldos de las cuendas por cobrar cuyo plazo contraclual de cobro hasia de un afio o
menos 58 dasifican como aclivos comtentes y aquetlas cuyos plazos son mayores a un afio
§e clasifican como aclives ro cormientas.

B cAlouto dal inferds impliciio se efzetua en base a la tasa de interés de los pasivos por
financiamlente de la Compafita o el publicado por el Bance Cantral del Ecuador en sus
balelines oficiales para préslamos olorgados por el sistema financiero Ecuatorians.

- Valor razonakble con camblos en Otros Resultados Inlegrales ORI

Los aclivos financieros con cambios en el "0RIT principalmeante constituyen instuementos
financieros comerciales y de patrimonio cuya infencién y capacldad financiera es la de
mantenefos hasia que finalican su vencimiento ¥ sus Rujos de efective coresponden a la
recuperacldn del capital y sus interases. Ezlos insirimentos se ajustan af valor razonable
y =u efecto se resonoce en el patimenio come parfe del *0Ri" hasta su realizacian o venda,
excepto clando existe un deterioro permanante.
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- Valor ragonzalle con cambios on los resuitades

Los activos financieros a valor razonabls constiluyen fitulos y valores o cuentas por cobrar
proplas en las cuales exisle la intencidn de negoctarios o mouperar figuldez en plazos
coros; estos actives finsncieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por la
actualizacldn se reconoce 2n ef estado de resuBtados del periodo en el cusl se ofiging ia
yaniaclin.

Los iplereses y descuentos ganados de los aclivas fimancieros sa rogistran como ingreso
Tinanciare en el estadc g8 resultades lal como s explica en la polilica de reconocimisnto ce

irrgrescs.

Baja do aclivos financiaros

Un activo Enanciero es dado de baja cusnda:

i} los derechos de recibir ios flujos de efeciive del aclivo han lenmingdo;

{{}  la Compania transfiere sus derechos a recibir los Rujos de efectivo del aclivo o ha agumidao
una obligacién de pagar la tolalidad de Ios fvjos de efeclivo recibidos inmedlatamenle a
una tercers parte BRio un acuerdo de frasnaso; ¥,

{il} la Compafiia ha lransferido sustancialmenle todos los rissgos y benelicios dal activo o, de
ne haber wansfendo ni relenide sustanciaiments {odos los kesgos ¥ beneficios def activo,
st ha fransfarido sU control.

Fazivos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos 52 reconocen cuando existe Un acuerds contractual y se regisiran al valor acordzado
da pago mas los coslos akibilbles — valor razonable.

Los pasivos nancieros congtifuyen: cusntas por pagar con proveedores y ofras cuentas por
pagar, que cumplen con la caracterislica de instrumanta financiers, los cuales corresponden a
fransacciones por bienes o servicios adquiridos del curso nermal de los negocios que estsn
pendientes de pago y se dasifican como pashos cofiientes cuandn et plazo de page es de un
afie o menos ¥ coma pastvos ne corentes cuando el plazo excede mas de un afo.

Las pasivas financieres s rogistan: {2} &l valor razenzhls, v, [y 8l costo amorizado
Los pasivos [nancieros a coslg amatizado principelmente corresponden ac

ap Los préslamas a tasas fijas da interés y las cuales no contemplan ningtn reajuste periddica,
b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de page es mayor a los 50 dias ¥ no incluyen ninguna
{aza de inferds,

El coste amorlizade o8 calcutade utiizando el método de |z 1asa de interds efecliva, para lo cusl
se inchiye coslouler desctiento o prima enla emisin ¥ [0s costos gue 3an parle integral de laiasa
efechva de interds.

Medicidn posterior

Loz pasivos financieras a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cisal conjunlamente
Gon los interases se ragisiran en los resultedos da perioda.
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e)

Lo diferesicia enfre e valor nominal y of costo amarizado se reconore en los resultados por e
mélodo dal interés; inlendras que las ganancias o pérdidas en la cancelacldn de los pasivos
linangieros = reronocen it los resuitados cuando jos pasivos son caneelados o dados de baja,

Baja de pasivos financieros

Un pasivo Tinanciero ex dado de baja cuando la obligacién de page so termina, ze cancela o
BRpira.

Cuando un pasive linaaciers existente es reemplazado por olfo del misme prestataic en
cendiciones significativaimente diferentes, o las condicionss son madilicadas en forma imporiante,
diche reemplazo o modificaclén se lrata como una baja dal pasive aniging! y al raconocimlents de
un AL8VD pasiyo, reconociendose la diferencla enlie ambos en los rezullados del periodo.

GCompensacidn oa instannentas Ttanelsres

Los activos y pagives fnanclercs objeto de compensacién de dichos saldos se pressentan en el
batance general a valor nefo, cvando exlsle ! derechio legal de compensarlos ¥ la Compaiiia
lizhe [a intencibn da liguidarlos medianle este procedimisnto.

Insirumentes financieros coberduras

Los instrutmetitos financieros coberuras constituyen dervados por aclierdos para compra a fuburo
de moneda exlranjera dislinta a la moneda do operacion de fa Compalila (DSlares de los Estados
Unidos de América), medianle los cuales se reduce la exposicion al riesgo de Bpo de camlie;
estas operaciones se conlabilizan como sigue:

Activo — wvorsionas de coberlura

El activo se contabtiiza al valor da las enliegas efecluadas por la Companfa por el total det
conlrato de la cobartura,

Ohligaciones financleras por cobertura

Ef pasivo se contabiiiza a! valor del contralo de la coberlura, el cual es fijo y delerminabla, La
diferentcia enlye ef vator del tipe do cambio paclado y de ta fecha del contrato se regista en los
resuliados al momenlo de su realizacion.

Peovision detarioro de los activos Nnancleros

La Compafita periddicamsenta resliza una evaluacidn st exisle en los aclives financiaros un
deferioro por posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual efeciis lo siguiente:

- En los aclives financieros generados por la Gompafis v en las ceales no exislen una
caltlicacion de tercetos (ovidancia objaliva y cotnpetente sl un zolve o grupos de activos
se emncuentran deteriorados o se esperan pardidas fuirras como resueltado de un evenlo o
eventos gue afeclan &l valor ragislrada iniciaimento y sismpre), la Compafile ufiliza &l
m&tods simplificado para la delerminacidn de las posibles pérdidas esperadas, para lo cual
considera para el eélculo los siguienles indicadores:

(i) dificultades financieras de los deudores por secior econdmico,

(il deterioro de los indices macroseondmicos;

(i) lasa de morosidad;

(W} L& exislencia de garanlias;

v Elvalor del dinero an el iempg; v,

{vi} probabiidad de que existan quiebras, reestruciuraciones de deudas.
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o)

. Las ofras cuentas por cobrar en fas cuales exisle una calificacion externa {evidencia
aspacilca dal deterioro) apropiada y compelente de gue of riesgo da cobro o exisle una
disminucion enlos fiu]os a recibir la pravision se delermina en funcidn de esla informasion,

La Compafia en base a o antes mencionado y lomands en consideracion gue sus rlesgos de
cobro eska conlrdlade 2 consldera necesarin realizer Uns provisifn por esta concepto debido a
que su principal aclive financlero esla concentrado en el efeclivo ¥ equivatenles de efeclivo e
inversiones financieras en coberlura, las cuales principatmente son realizadas con bancos cuya
calNcacibn o menciona en ba nota 8.

Inventarios

Los kwentaios s6 registran af costo, el coslo da adguisician, el coslo de ventas se determina
yzando el mélodo promedio ponderads pare las satidas (venlas y bajas) de los invenlanios.

Elinvenlaro en lransite se conlabiliza al coslo de los valotes ingresados.

) coslo del inventario &s comparado con el vator nala do realizaclén (VNR) ¥ en caso do que
gsle sea superior e ajustado en los resullados del ejercicio al precio de venla en e} curso ardinario
ged negocio, menos Jos coskos eslimados de lepminacion ¥ vanla,

El VMR s determina an baso al precio promedio de venta an el curso ordinario dal negocis,
menos los eostos eslimados do venta.

Cuande lzs condiciones del mercada establecen gue el cosio supera of valor nela de realizacion,
% regislia una provision de deterdoro por la diferencla de valor.

La Compafila en adicidn a lo anles mencienado efectda Una provisién para aguellos saldos de
inverntarios da lento movimiento, en los cuales se loman en cuenta los siguienlas parameings;

- Los ajustes atfomaticos por diferenclas enlos albaranas y ef 0,5% de las ventas mensuales
para cubrir i85 memas generadas en €] conleo lisico semesiral gus efectda la Compania.

- Al valor de la mercancia quo se fransliere a Taras foroducins con alpin defects en sy
fabricaclon); ciiya provisidn mensual coraspande al costo def producto antes de gasios de
nacionalizacion (CIF) ¥ el cuat s cobrade al provesdor, madiante notas da ahono que s
deducen de [0 valores a pagar al proveedor.

- -En el invenlario no vendido denlio de cada temporada, se ganara una provizion la cual se
calcula af coslo ¥ 5e reduce al momento de las ventas de bodega o a terceros.

Mobiliaric y equips

Medicién ¥ recongcimisnio

E| meoblitario y equipo 56 registran al costo y ze presenta nefo de la depreciacitn acumulada.

El oslo de los aclives consliliye ledos los desembolsos Ncurides hasta gue extan Hatos parg Ja
puesta en imarcha ¥ son capitalizados al elemento del aclive correspondients, ¥ son objeto de
dapreciacian a parlir de su uso o pussia en marcha de acuends con las especificacionss 1écnicas
de operaciin da acuerdo g su naluraleza.

Costos postarioraes

Los desembolsos por reparacion y manlenimiento efectuados para reparar o manlengr gl
benaficlo econdmico futuro esperade de la propledad, planla y equipo S8 reconRDes como un gasto
cuznde &e inclrre, mientras que las mejpras o mantenimiento de imporancia que akargan la vida
iht def activa se capitaiizan siempro ¥ cuando es prebable que beneficies econdmicos fuluras
fluyan haciz la Compafila y puadan ser madidoz razonablemente.
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Métado do deprecigeidn

El maobiliario ¥ equlpo e deprecha otifizando af mélodo da linea recta en base 2 1as vidas Otiles
estimadas las cuales SOn corma slgue:

Tipo de biefties Anoa
Insfalaciones y adeciraciones 10
Magquinaria y equipo 10
Muebles ¥ equipos de oicina 1
Equipas de eompulacion _3

E! mélodo de depreciacion, las sstimaciones de vidas (iiles y valores rasiduales del mobillarto y
equipe, son revisacas, en lorma anual & fecha de cierre de los extades financieros.

La Compafla no considera velores residuales, debido a que la Compaiia estima que el valor de
raalizacion doe dichos acfivos al lérmino de su vida ulil serd inmaterial, por io lanto la depreciacién
da la nialidad debvalor enlires s més conssntadar

Retiro y vonia

1 costo v la depreciaclon asumiulada del mobiliaio y equipo retiradoes se reducen de las cuentas
respeclivas y la difarencia se recoiioce en Ios resulfados del ejercicio en el cual se origina Ia
fransaccion.

Cuando el valor en lbros de un active (ijo excede a su monkoe recuperabio, este es reducido
inmediafamants hasta su valor recuperable.

Actlvos Infanglbles

Los actives infangibles principatmente constituyan; (i) derechos de concesién de veo, (i) mejoras
y decoraciones a los locales comarciales; y, {jii) sistemas integrales de camputacion.

Los aclivos intangibles adauiridos so regisiran al coslo y 22 presentan nelos de la amonizaciin
acumutada y pérdidas per deteriore acumuladas y s& clasifican en activos con vidazs definidas g
Indelnidas,

Las aclivos ntangitles con vidas definidas se amaerdizan a lo Isrgo da la vida econdmiea Glil y =
evellan por deteriom siompre que haya indickos de que ol active inlangible puede estar
deferforada.

La vida Uit vilizada para el calovlo de ls amorlizarion es & 3 y b aflos, debido a que son aclivos
cen vida dafinida.

E! paricdo da amortizaciin y el mélode da amartizacién de un active Infangible con una vida Gl
definidas se revisan 4l menos al Ainal de cada pariodo de presentacitn de Informes,

Loz cambios en la vidze Gl esperada o el palrdn esperado de consumo de los beneficios
acondmices luluros que modifican sl perledo o mélodo de amortizacion, seglin corresponda, s
lratan como cambinz en las estimaciones contables y en el caso de que se conaldere que existe
un deferioro permangnde el valor del intangible se regislra en resultados.

E! gaslo de amartizacian de los aclivos inlangliles con vidas definidas se reconoce en el estado

de resuflados en la caiegoria de gaslos que es consistentz con la funciin da los sotivos
Istangibles.
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Un aclive intangible se da de Rafa al momento da su disposicién, o cuando na e Esperan
beneficios ecandemicos futuros de su uso o disposicion, Las gananclas o pendidas que sungan de
la baja &n likros de un active intangile, medidss comeo 1o diferencia enlre los ingresos netos
proveniantes de la ventay elimports an kbrog de! solivo, se reconocen en el resullade del pariodo
al romento gn que et aclivo es dado de baja.

Arrendaiiionbos

Los contratos de amendamlento, en 1os cuales la Compaitka loma los resgoes y benafoios de Ia
propiedad son clasticados como arendamiontos financieros y fos contratos que no califican como
arrendamiantos financieros se conlabilizan como arendamiantos operalivos.

Los amrendamigntos gle califican come arendamienlos fingncioros se conlabilizan como
mcbiiztio ¥ aquipes 2| cosle de la inversion o al valor nelo de I3 inversidn d&l conlrato de
arrendamienta mercantil y los costos relacionados de los contratos operativos 22 registran como
gastas en ef plazo del arrendamtento.

E! pago de las cuolas da los arrendamientos inancierss za distribuye entre el pasivo y la carga
financieras & una lasa da interdz constanle sobre el zaldo pendienle da la deuda. Ei bien
adauirido, en régimen da arrandamiento financiero, 58 depracia duranle su vida Ol ¥ 56 incluye
commi parle del robro de mobiliarn y equlpos.

Reconcecimiento de tngresos

Laas Ingresos sa racenocen en la medida en gue es probable que los banaficios economicos fluyan
a la Compafhia ¥ los ingresss se puedan medic de manera conliable, independientemente del
momenty en que 2 reciba sl pago. Los ingresos se miden al valor razonable de la
conlraprestacion recibida o por cobrar, teniende en cusnta los términes de pago definidos
conbracluatinenle ¥ sin inclulr impuesles o aranceles.

La principat fusnie de las operaciones de la Compaia son fodos sus acuerdos de ingresos, ya
que g5 sl dewdor principal en todos los acuerdos de Ingresos, fene bartad de areclos v iambign
esth expuesto a fiesgos de invenlario v crédito.

Los criterios para el reconocimients da los ingresos se describen a continuacién:

Vanta de bienes

Los ingresos por la venta de bignes se reconocen cuando los riesges y beneficies significativos
de la propiedad han sido {ransferides al comprador, Qeneraiments al momento de |a entrega de
laz bienes. Los ingresos por la venla de bianss 22 miden &l valor razonabla de la confraprestacidn
recibida o por recibir, nelos de devoluciones y dascluentos comerciales y bonificaciones por
volumen.

Loz descuentos y doniicaciates que ae puads sstimar de mnnera fable, 5¢ regiziran come
reduccldn del ingreso cuandg se reconoce las vanlas,

La Compaiiia generatmente no recibe anficipos a corto plaza de sus clienles ¥y en caso de gue
axislan eslos se presentan como paile de olras cuenias por pagar. De aceerdo & MUF 15, &
Compafia debe delerminar si existe un componenie de Eranciamiento signiicativo en sus
conlralos, a inicio del contralo y determina al periodo entre [a fecha de lransferencia del bien o
servicio a un clisnle y la fecha de pago en el caso de qua eala sea A un 6fio o Mas. Los anficipos
recibldos de clientas a corlo plazo no esién sujelos a la [denlificacién del compenente da
fnanciamisnte significativa,
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La Compafifa no realiza provisiones de garanlia para los producios vendldas, ya que cuenta con
una provision de laras (preductes con algun defeclo en suU fabricaclén) cuya provision mensual
corespenda al coslo del producio anles de gastos de nacionalizactin (CIF} y 8l cual o cobrado
al proveedar, mediante notas de aboro quo se deducen de los valores a pagar al proveedor.

lngrosos por infergses

Los ingresos por los rendimientos financieros de los inslumentos financieros redidos a coslo
amortizado y aclivos financieros que devengan intereses, se ragislran utilizando el mélodo de |a
lasa de inlerés efectiva {MTIE), El MTIE ek la lasa gue descuenla fos recibos de eleclivo fuluros
aslimados alo largo de ta vida esperada del instrumeinla franclero o un periodo mas coro, segln
corresponda, al valor nelo en libros dol active fnanciero. Los ingresos por intereses se incluysn
an igg ingresos Enancienos en el esfado de resultados.

Reconocimiento costos y gastos da operaclén

Los coslas vy gaslos de operacidn =e reconocen en los resullados por gl mélado devengado y
cuande fos productos y serviclos son provistes, independientemente del momento en gue se

pagean.

La Compafila preaenia sus cosios y gastos por su naluraleza. Dicha informacidn es mas fiable y
relevente gue el método de la funcidn del gasto debido a la naluraleza de la entidad, secter an el
cual se desempeiia y use da informacion histérica comparabla mporfada en afos antedoras.

Deterioro en el valor da aclives de larga vida

Los aclives no Enancieres {mobiliado, equipos, actives intangibles, efc) de farga vida son
revisados al cfeme de los estados lnancieros, cuando existen sventos o cambing en las
circunstancias que indican quo el valor en libros es supedor al valer que se cliendrs de la voria
o por el uso de los aclivos. La pérdida por deteriors de 1os aclivas no inancleros de larga vida
cuando no exisle un valor rezonable se calcula infcialmento mediante 1a suma de los fujos de
caja desconladns qua s esperan abilensr cama rasuliado de la utiizaciin dol activa,

Para los efeclos de evaluacion def daizfor, los aclivos se agrupan 2h los nivelas mas bajos para
los cuales existen flujos de eafa identificables por separado (imidades generadoras de efectivo}.
E} importe recuperable es el mayor vator enlre el valar razenable menos los costos de vanla y ol
valor de uso. Al evaluar ef valor de use, los fujos de efeclive futures se desceentan a su valor
actual utilizzando una lasa de descuento gue refleja el costo medio ponderado det capital calcufado
confoeme Al rigsgo asociado at pais en el qua opera la Compsfia,

En &l svento de gue el valor recuperabla de un aclivo (o Una unldad generadora de efectivo) es
inferior & su vator en libros dal activa (o de 12 unidad generadoia de sfechivo) este se reddce a su
valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoca an €l estads de resuliados integrales.

La base pare la depreciacidn o amorizacldn fulura do los aclivos deterforados debe {erer en
cuenla ia reducelon en ef valor del aclivo como consscuencia de fas pérdidaz por deterioro
acuruladas.

Cuandg una pérdida por delerioro debe ser reverida en forma posianiorn, el valor en lves del
acliva {o do la unidad generadara de efaclivo} se incrementa a la estimaclén revisada de su valor
recuperable v el valor en libros no supera el valor en Ibros cuando se delermind la pérdida por
deteriore para el activa {o de la unidad generadora de efectivo) an efercicios anterieres, En caso
da existir, Ia raverslon de una pérdida por defedoro se reconoce en el eslado de resuftados
inteqgrales.
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Los activos no financieros gue han sufido delerioro se revisan ara su posible sjusle en cada
periodo sobre ef que so informa.Las tasas de desceento vllizadas se determinan anles de
impueslos ¥ son ajustados por et iiesgo prais y riesgo de negocio corespondiante.,

En tos gjerciclas 2018 y 2047 no han exislido indicios de delartoro de los ackivos.
Obligaciones por beneficios post emplao

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de coro plazo, planes da
benelicio definidos y beneficios por lenminacion anticipada,

Benaficios sociales de corlo plaze

Los benedicios sociales de corlo plezo constitupen otros beneficios adicionales a los susldos v
salaring pagados an forma mensual ¥ que legalmenle eslan eslablacides en los contratos de
frabajo o por las leyes laborales y que son exigibles denlre del afie coidenle, los cuales se
acumutan ¥ se contabilizan en los rasultades dal periodo y se dismihayen por los pagoes o por ef
axceso en las provisiones, [0s cuates sa ragistran en los resuliados del periodo.

Adicionalments a lo antes meitcionado las disposiciones laboralos vigenles esteblecen nue los
empleados ¥ trabajadores tienen derecho a una patlicipacion del 15% sobre las wilidedes del aro,
esta provision eg registradsa con cargo a los resueliados del ejercicio eft gue se devenga.,

Flanes de beneficios tlefinidos

Ei Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuader, sslablece la obligacidn por parde de jos
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i Jubilacion palronal a lados aquellos emplaados qua hayan cumplida un mitimo de 25 sfios
de servicio en una mlzma compeiia.

fi. Una compensacion del 25% del salarfo par cada afio de servigio, la cual se caicula an base
al sueldo o salario vigente al momesto de su retino.

La Compeaiiia establece resenyas para estos benelicios en base a estudios acluariales efectuados
por Lina empresa especializada. B! método acluarial utllizade por & especializla para el caleulo
a5 el “cosler de crédito unitario proyeclado® y las provisiones se calculan en base a la
rereuneracion del ampleado y demés pardmetros eslablecides en el Cédigo de Trabajo.

Las suposiciontes para determinar el esfudio acluarial incluyen delerminaciones de tasas de
descuento de las bonos corporalivos da la moneda de circulaciin en e pals, las varacionas en
Ins sueldos ¥ salados, tasas de monahdad, adad, sexp, afios de senvidle, Incremanlo en &l manlo
minima de fas pensiones jubilares, antre otros.

Disbido al largn plazo que caracteriza a la reserva para las ebligaciones por heneficios de retiro,
la eslimacion estd sujeta a variaciones que padilan ser imporlantes,

El incremento del| coslo [aboral y de los inlereses de eslas provisiones se registran en los
resuliados del afio v ol efecto posiiivo ¢ nagativo en el nivel ds las reservas derivadas por cambios
en las estimaciones, se registra en gl patrimonio como otros resullados inlegeales v los pagos son
deducidos de la provision.

Beneflelos per terminacién anticipada

Los bensficios por lerminaclén anfielpada se originan en el momento en el que al empleador
dacida terminar el conlrato de prestaciin de serviclos laborales en forma anticipada.
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La Campadia provisiona cuanda exisle la posibilidad real de una disminucion de sus aclividadas
o por tna resstrucluracion de sus operaclones; en el evenlo de gue no se origine por lo evenlos
antes mencionados y en los casos fortullos los benedicios establecides en la leyes laboralos para
Ia tarminaciin anficipada se reglislran en los resultados en el mamento gire sa anginan,

Provizionos - pasivos actimulados

Las Compatiia reconocen las provisionas cuando; {i} liene una ohligacidn presents, ya sea legal
@ implicita, como resuliade de eventos acluales o pasados relacionados con sus actividedes, (H)
&5 prohable que se necesite una salida do recursos para lgLidar una obligactin aclual en el fulura;
¥, {iit} el monto se ha estinado de forma fiabla,

Los montos reconocides como provisién constiluyen la mejor estimacion de la Compaiia, a la
fecha de clerre de los estados financieros, de fos desembolzos nocesarios para liguidar 12
abligacidn.

Las provislones de largo glazo son determinadas a través dal descuenio de los flujoz de efleclivo
fuluros previstos & una tesa de inteTds de imercado relacionada con el valor lemperal d=l dinero.
La aclualizacion del descusnto de los valores provisionados es reconocido comao gasto financiero.

El resto de loa coslos por intereses se recottoce en resuliados en e gjercicio en que sa incurre
ein elfos.

Impuaste a la renia

Gl impuests a fa renta comprendes al impoesto corriente y diferido de conformidad con 183 leyos
fributarias vigernles en la Repiblica del Ecuador.

Impuesio ala renla corrignie

El impuesla sobra ia renta corriente del aclive y pasivo se caictla ulilizandao las tasas aplicables,
para s distinkos fdbutos, que eslan determinadas e s ey, meglementes ¥ dispesiciores
lribukarias vigenles a la fechs de corle de los estados finahcleros sobm el que se infotima y estos
s0 contabilizan en los resuliados del porfodo.

lmpuesio aia re ifarido

El impuasto a la renla diferido =e reconace ufilizando el método dal aclivo y pasive producto de
las diferencias temporarias originadas entre los saldos en libros de ios acfivos vy pasives en los
estados financieros de acverdo a MilFs ¥ iz base contable fiscal, a fa fecha de cterre del paricdo
en el que se informa.

Los aclivos por impuesto diferide se reconocen por todas tas diferencias temporarias deducibles
fue o2 2sling aBan CompensEbies en el wo v o3 pasivos poR inpusdio dfefido se reconocen
por fodas Ias diferencias femporarias imponibles.

El valer de los aclivos por impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de los estados
financieros sobre el cual a2 informta y se reducen en el momerto en que se determinan GUe no
existen ganancias imponibles fuluras que permitan que esos aclivos sesn wlifzados tolal o
parcialmeinte.

Los aclivos por impeeeste diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evalian en cada fecha de cierre de los eslados financieres ¥ se reconncen en 1a medida en ques
exisla kb evidancia de ganancias imponiblas futuras permitan recuperar dichos activos por
imnpuesto diferido no recanocidos con anierioridad.
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Los activos ¥ pasivos nor impuestos diferidos, sonnedidos a las {a5as de impiresto sobre k3 renta
vigentes a la Fecha en que s dalermina la exislencla de las diferencias teimporafias ¥ qua astan
vigentes en la Ley Qrganica de Régimaen Tributasio lnteino, sikreglamento y demds disposicionas
legales Iributarias vigentes.

Il impuesto difedide relacionado con las parlidas reconocidas fuers del resullado se reconooe
fuara de éste. Las parfidas de impuestos diferidos se raconocen en una relacldn con la
transaccién subyacenls, ya sea en el otro resultado integral o direclamenle en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido sa compensan cuando exste el derecho leqelitente
exigible de compensar los activas y pasivos por el impuesto a kas ganancias comrenle y si los
impuestos diferidos se relacionan con lamisma entidad sujeta & Inpuestos y 1a misma jurisdiccion
fizcal.

&l pasiva y activo por impueslos diferidos no se descuenta a su valor aclual y se clasifica como
Ro Corentle,

DOtros impuesiog

impuasto sohre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos ¥ los aclivos se
reconocen excluyendo el importe de cualjuler impuasto sobre las venlas (). impuaslo ai valor
agregato), sabvo;

¥  Cusndo el impuoesto sobre fas ventas incunido en una adguisiclén de activos o an una
praslaciin de servicios no resulla recuperable de la auloridad fiscal, en cuye caso ese
impuests se reconoce como parte del costo da adquisicion del activo o como parte del gasto,
segon cofresponda;

¥ Las cuentas por cobrar y por pagar «ue ya estén expresadas incluyendo el imporla de
inpuestos sobre las venlas.

Elimpodte nets del impueslo sobre tas ventas que se Bspera eecUPErar o gUe corresponds pagar,
se prezenla come una cuenla por cobrar o por pagar en el astada de sifuaciin financiera, segun
Carresponda.

Jilros

La Compafita revisa al cierte de sus eslados financierss: () las decisiones lomadas en las
declaracionss de Impuesles de alos anteriores referanis a aquellas siluacionas en las que las
dispasiclones legales fributarias aplicables se encuentran sujelas a interprelacidn; v, (it} los casos
gn los cuzles las aulordades lributarias determinaron vatores adicionales por impuasios y que
eslan &n proceso de lmpugnsclén. En los evenles gue considere necesarios consbluys
provisienes cuandao fuera apropiade.

Gastos financipros

Los gastos por inlereses directamente albuibles a la construcelon de un aclivoe fue
necesatiamants requieren de un periodo sustancial de tismpo para su uso, 58 capitalizen como
parie de! costo de los respeclivos bienes. Todos los demés costos por préslamos se contabitizan
como gaslos en el pericdo en gue se incurren.

Utlitdad por accldn

El resuflade inlegral por accidn se calcula constderands & promedin ponderado de acclonss en

circvlacion durante al aio. £l promadic do acclones en circubacitn en af 2018 v 2017 fue da
1.000.000 de US$T cada una,
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NOTA 4 - US0 DE JUICIDS, CSTIMAGIONES Y SURPUESTOS CONTABLES SIGHIFICATIVOS

Las pollticas eslablecidas por la Compafila nota 3 y las NHFE requieren que la Administraclén realice
Juicios, estimaciones y suposiciones contables giee afactan a 10s impores registrados e [os aclives y
pasivos y la revelacidn de pasivos contingantes a 1a fecha e Ins esladog financlews, los cuales Venen
un efecto en los ngresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa, Las estimaciones, juicios
¥ suposiciones s basan en la experiencia da la Administrachon ¥ atros faclores, incluysivds expactalivas
razongbles de los evanles fuluras en funcién de los evenlos y circunslancias. Las eslimaciones
coitables, por delinicidn, raramente pueden sar iguales a los resultados reales.

|35 estimacionss, juicios y suposiciones gque Henen un resgo stgnificativa que pueden dar lugar a un
ajuste malerial 2 los impories en libras dentre dal ejercicio Mranclero son las siguienles:

o Provislones para posibles pérdidas osperadas

La Companla en fenma snual realiza una revision del valor de los aclivos financieros y evalia =
existan rigsgos sobre la recupsraciin de los mismos ¥ en base a esle analisiz se realiza una
provizion para poslbles pérdidas esperadas los mlsmas,

La CompaiMa cansidara que no emeatila realizar ninguna provisiin a la fecha de preparacion da
los eslados Enancierns para los aclivas Bnancieros,

. Pravislonos para ohsolescencla do inventarios

La Compafifa en forima anual realiza el ajusle de |os invenlarios al "Valor Neto Realizable -~ VNR®
y adicionaimente reailiza una revisidn de la antigiiedad ¥ rolactén de los inventados y en baze a
oste andiisis e realiza una provisidn para los inventatios de lenla rolacian cuya anligliedad o
superior & un afio.

La Compatiia considera que el monto do la provisih & la fecha de preparaclon da los estados
Minancieans pang as nvenlarins ez cazonaile.

= Esfimaclon da las vidas dtifes dalas depreciacionea del mobiliario y eduipo y amortizaclén
de las aciivos intangitles

El mokiliario ¥ equipes y los activos intangibles; se contabilizan sl coslo y se deprecian y amertizan
por ef método de linea recla y e base a fas vidas Oliles estimadas, las cugles son revisadas en
farma aneal, 105 carbios tecnoldgicos, el uso exlensive, antre olros factores peaden cambiar las
estimaciones del métode de depreciacidn y amartizacion; las vidas Glilez pusden afectsr eslas
eslimaciones.

La Gompalia considera que ¢l métode de depreciaciin y antordizacion; v las vidas dlilas son
razonables y existe evidancia de sigdn delerore tecnoldgicn,

* Deterioro de activos da larga vida

La Compattla al finzlizar cada perlodo contabla, analiza sus resultados y operaclonss para vatidar
al valar = loe activoe de larga vida ¥ defemnings & existen indicios de que dichte aCiivos han
stifrido una pérdida por delerioro, En caso de que exlsta algin indiclo se realiza una esfimacian
del importe recupetable de dicho activo, para lo cual 58 estiman los flufos de efective (valor de
uso) de forma independiente; por ende la recupershifidad de la unidad gentgradora de efectivo g
s que panitenece el aclivi.

El caloyle del valor en uzo reqeeiene gue la Compaiiia determine los fujos de efedtivo fuburos que
debarian suigir de las unldades generadoras da efective ¥ una lasa de dascuento apropiada para
calcular el valor presente,
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En &f caso de gue of imponie recuperaile sea inferior al valor nelo en jibros del activo, 52 registra
{a correspondlents pérdida por datericro, con cargo a resulfados y son revedidas en los resultados
cuando s& produce un cambic en (as esfimaciones

s Bennficios post empleo

El calculo acluartal efecliado por un aspacializla externo es en base al método de la unidad de
crédila proyeciada para delarminar el valor prezente de aus obligaciones por heneficios definfdos,
En &l cloulo se ulllizan las siguientes supesicionas demogréticas y inancioras.

- Suposiciones demogréficas acerca de las caraclerisicas de los empleados acluales y
pasades que puadan recildr los benslicios. Las supaslcfones demogeaficas son; (i) 1asa
promedio de sueldos a largo plazo; (if) tasa inlerés aclual; {i) fasa descusnta financiero;
{iv) tasa inflacidn anual; (v) tasa de rondimiente de los aclivos de plan.

- Suposiciones financiaras, tienen relacidn con lox sigelentes elementos: (a) |a 1aza de
descuents; ¥, {b) los niveles de bensficio a satisiacer a los empleados y salarios fufuros,

«  Esfimacidn para cubile Wiglas

La Enlidad reconoca, obligaciones de aquellos sucesos de tipo lzgal o implicito para la Gompania;
e5ios sUCes0s 500 feconacidos cuando:

- La enlidad lenga una cliligacion en la fecha sobre Iz gus se informa coino resuftado de un
suceso pasado,

- Cuande sea probable que |2 entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
econdmicos, para liguidar fa obligacion; y,

- £l importe de g obligacidn pusda ser aslimado de forma fiable.

Se reconoca la proyision como un pasivo en el eslado da stfuacion inanclera y como un gaslo an
el eslado do resuliados del periodo.

. Provisiones

La determinaciin de la canfidad 2 provislonar esld basada en la mejor esimacidn de los
desembelsos que serd necesanc pagar por |2 corespondlents obligacidn, tomands en
consideracion loda la inforimaciin disponible a la fecha de clarre, Iheluyendo la opinitn da
expertos independisntes tales como asesores isgales ¥ consuliores.

* Impuesto a la renta diferido

La Compaitia ha realizado la estimacion de sus impuestes diferidos considerando fqua todas las
diferencias enfre el valor en libros y 12 baze Isibutaria de los aclivos y pasivos s revarliran en el
future La lasa de impuesio a & remte usads para determinar fos aclivos vy pasivos por impueshos
diferidos es calclads aplicando |a tasa de impussto a la renta vigente a la fecha de cierrs del
periodo sobre &) que se infolima.

Los aclivas por impuesto a la renla diferidos, se daben reconocer en el balance general, los
aclivos diferidos de impuesto & la renfa gue se derivan de las pérdidas libularias no amortizadas,
el lratamiento contable da las inverslones en desarcla y los beneficios laborales de large plazo
lz= cuales requieren ser evaluados por la administraclén para definir la probabilidad de gue Ia
Compafita pueda generar suliclentas ganancias gravables en efercicios fuluros, a i de uliizar
los activos diletidos del impuesto a fa renta reconocidos. Las suposiciones sobre la generacién
de ganancias gravebles futuras dependen da las estimaciones realizadas por la Administracion
de los fAujos de efectivo futuros.
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NOTA S -- CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las principales normas e interpretaciones emdtidas por Junla de Normas Internacionates de Contabilidad
{lnternational Accounting Standard Board - "IASE" en Ingiés), gue eslan en vigencia a parlr da| 1 da
anero del 2018 y cuyos cambins en las polilicas contables a pariir de! 1 de enare dal 2018 s0n coma

sigue:

NIIF 9 -- Instrimentes financleros

En julic de 2014, el IASE amitid la version Ninal de NIIF 2 “Instrumenlas financieros”, fa cus! reemplaza
suglancialimanie a fa MIC 39 “nslrumentos fnanciaros: Reconocimienta v medicién™ y todas las

varsignes anlericres de MilF 9.

Los cambios en la polifica ¥ lralamiente & los inslrumentes financieras eslan relacionados con lo

siquiznle;
- Clasificacion y medicidn
. Detarioro

u Conlabilidad de coberluras

Los principales camblas de 108 agpectos anles menclonades & resumen a conlineaclbn:

Actiyos financleros:

El principa! cambio de [a MilF 9 con refacion a lz MIIC 38 es an la clasilicacién y mediclon de 105 actives

financieros, las cuzles =& restvmen a confinuacion:

Poljiica Contable Anterior
L lasificacion v medicidn:

Los actives financizios de acuerdo con la MG 39
58 clasifican de acuardc con fa  inlencltn
econdmica e inicialmenle se registran al costo
mas los gastes imputables a la lransaccién ¥ se
clasifican an ias slguientes calagorias:

ay Para negociar,

L} Cispomibles para la venta,

) Mantenidas hasta su vencimiento; y,
d} Préstamos y cuentas por cabrar,

GCon excapcion de las invergienes mantenidas
hasta zu venclnfento ¥ Jos prasfamos v cuentas
por cabrar, l=z inversiones para negociar y
disponibles paora la venla se ajustan a valor
razonable ¥ el ajusle se reconoce en ol los
resultados del perigoo.

Las lnversionas mantenidas hasta su vencimiento
sa¢ regiskan at costo y las ganancias se
reconocen al momento de su redlizacidn, con
excapcion del dateriore que o considerado camoe
permanente gue se reconoca on los resuliados,

Cambic Contabig Requerlde

En hase a la MiF 9 los aclivos financierss se
regislran costo me#s fos pasies moumidos y la
diferencia con ef valor razonable se registra como
en los resultados cuando el valer razonable es de
un mercado de valores aclivo v se clasifican da
acuerde @ modelo de negocic a  las
caracleristicas de la generacion de los flujos de
efeclivo v os olasifice en las  siguienies
calegorias:

a) Coslo amorfizado,

b} Walr razenable con cambios en optros
resuliados inlegralas "ORI; v,

£} Yalor Fazonable con cambios £0 05 IesUlados.

Los aspecios contables de cada una de |as
categorias se describen en la nola 2,

Ef principal cambio es el registro contable en e
patrlinants de las ganancias o pérdidas conlables
en bos valores razonables con cambios en el
*ORi™,
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Folitica Contable Anterfor

Loz préslamos y  cuentas por cobrar se
reconocen 8 cosla amaorlizads y ef ingreso se
reconoce por el Méledo de la Tasa de Inlerés
Efectiva.

Deteroro te gelivos Ananeleros;

El cambio contable entre |z MIC 39y la NIIF 3 o5
Comeo sigee:

La Compaiia de acuerde con su modele da
negacie ¥ Ia fuente de ganeracion da Aujos de
efeclivo las vantas gue realiza en su mayoria son
a fravds da tagelas de crédile emitidas por los
bancos, tajelas da dabito bancario v efacliva, por
enda el rigsgo da pérdida s minimo.

Clasificacian v medicitn:

Las pérdfdas por el deletforo de actardo con fa
MIC 39 se reconocen cusndoe exisie un deterioro
real en base a fas condiciones ecandmicas ¥ las
garanllas obtenldas de fos deudores.

ta Compaiia do acuerdn con sy modslo de
nagocio ¥ la fuanle de generacidn da flujos de
efeclivo, las venlaz gue realiza zon en S0
totalidad & ravés de arelas de crédilo emitidas
por ingtituciones financeras y targetas de débito
bancarias por ende las pérdidas esperadas son
rminkmas.

Pazivos financioros:

Cantlla Contable Requerido

La MNIF 9 requiere que se reconorca las pérdldes
craditicias osperadas de todos sus  achivos
financieres, ya sea sobre una medicldn del
detorforo esperado en 10s siguiendes 12 ineses o
par foda la duracidn del aclivo lnanciers, sohie
G anakisls ladividual o coleclivo del riesgo de
arédifo esperado {pérdida fulura esperada).

E! tratamiento contable para los pasivos financigros entre lo establacido por la NIEF 8 con relacion a |a

HIIC 39 no exlsten diferencias Imponanies.

Coberturas

La Compafita lens instrumenlos de coberlura &l 31 da diciembre del 2017 y 2018, v los cambios en ef
tratarniento contable no difieren significativamnente a lo establecido an la MIiF 2, por ende no existe

npaclo en las speracfones.

Ei analisis efeciuado por Iz Compania en basa a la irdormacin dispenlble al 31 de diciembre del 2017
¥ qus liana cambios derivades an 6l afio 2018, fecha en la que enlra en vigencia esta norma, son cono

sigua;
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Claglfeactdn Satdo ot libros
Anberine MG 30 Mugws WIF % poihl 2017
Artlvos tnancle ros:
Flex:lin w cprvalantes da efeciivg; :
Tajelas diz cpifle Mispanibine para la venta Cresba gmodtizade T2 4GH Gag,m4e
Irer Sines necienmas Lh=ponitre gzl ki Costo stoitizachy FL ) &304, 207
CuEmas po COWEN - compeRfas sefacionakas CUBntes por eobear
|lzeqo plazo Gosker Snsklico iz Coste gmorttzacd - Lo, A5G0
=T CELP I
Paslvos Ananciasos:
Friéslamos bancarios Costo amortizado Colu swnartizade - S #2312
Cuentas por pagar - prove sdores Costo amortlzada Gl amortizado i 3832, B9 ‘-1-.!'I1ﬁ.??~‘!|

La Compafifa a partir de la vigencla de esta norma, reallzo los cambios en la clasificaclon de sus
insliumentos financiaros.

MIfF 15 ingresos ordinarios de contiatos con clientes

La MiIF 15 vigante a partir del 1 de enero del 2018, establece un nuavo modelo de cinco pasos para ig
contabilizacidn da los ingresos producte da conlratos con clientes, Elingresn de acuerda con esla norma
58 reconoca por 6 valer que reflele la conlrapresiactin que una enfidad espara lener derecho a racinir
a cambio do lransferir bienes o servicios a un cliente.

Esta nueva norma eliinina todas las normas antetiores refativas al reconocimientle de ingresos ¥ requiere
la aplicacién relroactiva,

La Compadia realizd la evaluacion preliminar de impactos por la aplicaclén da esta norma y esfos se
delallan & conlinuacion:

()  Productos vendidos

La Compafiia de acuerdo 2 su giro del negaclo realiza ventas de prendas de vastir, calzado y
cCesros sea fa dnlea obligacion de desempefo y el ingreso por la venta de los praductos se
reconoce al momenlo de lransfarir la propledad y recibir ol pago que en su mayoria son a frayés
de tarjeias da cradiio, efectivo y lerjetas de debito bancarie.

{0  Consideraclon variable:

- Derechas de devolucian
El cllente tizne derecho de devolucidn cuando este retomns la mercadaria en forma
ezpecllica y de acuerdo & las politicas ¥ a lo determinzoo en el documentlo de eompra es
da 30 dlas, dada qgie el condralo permile al cllenle devoiver los produclos o ef madio de
pago con ef gue [ie cancelado,
La Compalils actualmenta estas Iransaccicnes las registra on e momenlo de qus se oniging
aste evento y o realiza una eslimacidn para eslas iransacclones. Debido a que de acusrdo
oon s esladisticas ivisadas et monlo de Yos develutionies no &5 malenia) ¥ por ende no
se coansidend necesario una pravision de asie segmento.

- Dezcuentos por saldos o rebalas

La Compafla en sus operaciones normales no ofrece descuenlos o rebajas de las
mercadetlas vendidas par ende lo requatido por la MIfF 15 no tlene aplicacion.
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fc}  Anficipos recibidos de clientes y canponente de linanciamiento significaliva

La Compafifa gensrafmenta no recibe anticipos a corlo plazo de sus clienfes y en caso oo gus
exizlan eslod se presentan como parie de oleas cuentas pod pagar v los anticipos recibidos son
do muy corto plazo, por ende no gxiste un componenle de financiamiente significativo en sus
conlialos.

(d) Consideraciones para agente y principa!

La Compadhia considera que en lodas las transacciones que realiza la Compafifa cumpla con el
pape!l dz principal, excepto por el cumplimiento de las garantfas sobre los productos vendidos en
los cuzles actla como agente, debido 2 los acuerdos qile mantlens con sUs provasdores,

La Compania de acuerds al andfisis delimpacio da esla norma, no ha considerado necesario ajustar en
forma relrospectiva los estadns Fnancieros dabida a gue no es sigaiicativo el inpacho.

Otros cambios o modiflzcaciones en la MliF=

Existan olros cambios o modificaciones a tas NHFs qua ne tienen ningdn cambio en las politicas
conlables vigantes al 21 de dicieimbre def 2048,

Deblda a I estruclura de la Compaiiia y la nalurateza de suis oparacionos, |2 adopcitin de dichas normas
rio tuvo un efecio signilicativo en =u pealeidn financiera ¥ resullados; per o fanto, no ha sldo necesario
madificar los estados financiercs comparalivas de la Compafifa,

HOTA 6 — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e inerprelaciones emilidas por Junta de Mormas Inlernackonales de Contabilidad
{International Accounting Standard Board — "IASE" en inglés), qie hasla la fecha de emnisidn da los
estados financieros de la Comparila alin no son efectivas, se delallan a continuachon:

MIiF 16 - Arrendamienios

La MIF 18 fue emitida en aneto de 2018 y reemplaza a la MIC 17 “Anendamientos”, CIMIF 4
“Dalerminacidn de si un canhtralo contiena un arrendamienta®, 515 < 15 "Arrendamientos operalives —
Incentivos” y SIC — 27 "Evaluacidn de la esencia de las transaccionas que adoptan la forma fagal de un
arrandamienlo” y esta norma entra en vigencta en enero del 2019 y puade aplicarse en forma anticlpada,
conjuntamente con la NIF 15 [ngresos ardinarios de contralos con cientes.

Un arrendatario pueds oplar por aplicar fa norma de forma relrsacliva tolal o medianie una ranstcion
relroactiva medificada. Las disposiciones transiterias de ta norma parmilen cierlas exenciones.

La WIF 18 eslablaca el reconocimients, valoracidn, presentacién e informacion a revalar de conlralos
de arrendamianto y regquisra que los arrandatarios contabilicen todos sus contratos bajo un tnkzo madelo
de balance similar a la contabilizacion actual de los contratos de amendamianto financiara de Ja NI 17,
La norma incluye dos exencicnes en el reconocimients de [os arrendamigmos por los amendalarios, los
arrendaimienlos de activos de bajo valer ¥ los conlralos de arrendamiento do hasta 12 meses. De
acusrde a esla narma &) arcendatario & [ fecha da inicic de vn arrendamienle, reconocerd ef pasive
iotal por los pagoes a realizar y un aclivie por fos dereches de Usar el aclive arrendado. Los arrendafarios
deben desagregar el gasto por intereses correspondiento al pasivo por el arrendamlento y ef gaslo por
la amorlizacion del derecho de uso.

Los arrendatarios lamblén extardn obiigados a resvaluar el pasiva por a! arendaméento cuando exlsten
cambios en el conbrato de arrendamiento Eje. Cambio on of plazo del arrendamlento, en los pagos de
arrendamients fduras por cambics en un indice o lasa ulilizada para delarminar 930S pagos.
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El arrendalario generalmenta reconocerd & vafor da la reovaluscion del pasivo por et arrendamiento
oono un Bjusle al active por el dorecho de uso.

La contabiiidad de! arendador de acuerdo a la NIF 18 no modifica sustanciabmante respacto a la
conleitllidad aclual da la NIC 17, los arrendatarios conlinuardn claskficanda fos armrendamienlos con los
misinos principies de clasificacitn de la MIG 17 y registraran dos lipos de arrendamients: anendamientos
aperalivos y Enancieros. La NIIF 16 tambign requisra que los arrendatarios y los amendadmes incluyan
infermaciones a revalar mas exlenses que las sstipuladas et fa NIC 17,

La Compaiiia ala fecha de emisidn de los estados financieros se encuenira en el proceso da evaluacion,
diagnédatico y modicidn de Ios lmpactos por la aplicacian de NIF 18 y considera que por su giro de
negocio los impactos pueden ser significalivos.

Otras Normas o Modificaclones e Interpretacicnes

- CINIIF 23 Incadidurtbre sobre Tratamientos de Impuwests a las Ganancias.

- WModificaciones NIIF 9 - Page Anlicipado con Compensacion Megallva,

- Maodificaciones a la MIC 28 - Parlicipacionss da Largo Fiazo en Asociadas y Negecios Conjuilos.
- Modificaciones MIC 19 - Mudifcacion, Reduccién o Liguidacion de un Plan.

- Maodificaciones 2l Marco Conceplual gn fas Nommas NIF,

- WIIF 7 Conlratos de Segieros.

La Compsziila no espera que las nuayas normas o modilicaciones antes mencionadas tengan un impacto
significativo sobre Ios estados financierns.

NOTA 7 ~ INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de fos instrumentes financieros al 31 de diciombre del 2048 y 2017 es comao sigue;

2018 2017
Comignte Comignie Mo corenle

Activos Finansleros:

Efeclivo v equivalentes de afectivg 3,500,898 &,224 787 -

lwersiones financiergs por cobarturas 1,780,538 1,766,295 -

Cuentas por cobiar - cornpafifas relacionadas

largo plazo - - 520,450
Pagjvas Financleras:

Fréslamos bancaros - B, 723 142 -

Cioligaciones financieras par cobariura 1,780, 530 1,766,285 -

Cugntas por pagar - proveedongs 3,832,858 3.B18.775 -

Las polilicas contables significativas; el matode adoptade y o8 eflterios para el reconociriente para ia
medleldn ¥ la basa sobre la que se reconocen ingreses y gastos, respeclo de cada clase dg aclivos y
pasivas financienos se delaflan en la nola 3 —d.
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Los valores en libros de las cuenlas antes mencionados y sus vatres razonables ai 31 de diciembre de
2018 y 2017 =on como sigue.

Yalor Razanatle Vabar en Libwos
2018 201¥ 208 2017
Aclivos Financieros
Efecihn y equivalenies do ool 3,500,896 B 224 767 3,550, 8545 8,224,787
mersiones fnancieras por cobarturas 1,780,538 1,785,205 1,780,538 1,736,225
Cuenlas par colifar - ciumpanias relacionadas ) 476,041 ) 520,450
| plazo
Pasivos Finencieros:
Présiamos bancarios - 5,454 570 - 5,723,142
Obligacianes financlaras por cobedura 1,780,538 1,786,245 1,750,538 1,756,205
Cluerdas por pagm - proveedolas 3832 559 3,813,662 3,832 360 3818774

Valor razonahie

Ci valor razonable es deflnida como el imparie por ol cual un active podiTa ser intercambiado o un pasivo
liquidado entre pates conoeedoras y dispuestas a ello en una fransaccién carrienle, hajo el supuesto
de giure Ia entidad &5 una empresa en marcha,

Las lécricas ulilizades para determinar o valor razonable de los Instumentos se describen en la nota 3
(&}

La Compafiia ha ulitizado su mejor julclo &h |2 eslimacion da bos vatores razohables de sus instiiumesnlos
financiaros, cualquisr 16cnica para electuar dicho sstimada conlieya ciero nivel de fragitidzd inherente,
Como resultado, el valar razonabie no puede sar indicativo dal valor nelo de realizacian o de iquidacion
de los inslrumentos Ehancieros.

Los sigulentes métodos y supuestos fueron ulilizedas para estimar lgs vakores razonables:
- Ipelromentos FRenciarms TUYD Yalor razonebie 2a gimivar of valor en Yoo

Los activos y pasivoe financieres liquidos o tienen vencimiznlos a corto plazo (menor a bes
meses), como efsclvo ¥ equivalentes de efeclivo, deudnres comerciales, olfas cuentas por
cobrar, acresdores comerciales y olras cuentas por pagar y olros pasivos corrfentes, se considera
gue el valor en libros es similar al valor razonable.

" Instrumentos financiercs 4 tasa fija

Ef valor razonable de fos aclivas y pasivos financieros gue se ehcuenlran a tasas fija y a coslo
amaorlizado, se delermina comparando las lasas de ilerds del mercado en el momento de su
roconocimisnto inicial con |85 {asas de marcado actuales refaclonadas con instrementas
finencieros sinderes. Los valores an liGros vy los valores sszonsbles de los instruimentos
fnanciercs pre=enladas en o} estade de siluaclén financigra son similares a los valorez da
mercado.
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NOTA B -- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFEECTIVO

La coinposicion de rubro de efectiva y equivalentos de efectivo al 31 de dicleinbpo def 2048 y 2017 es

2017

7,838
§,324,630

638,018
5,244,303

4l siguente:
2014
Efaclivo 18,115
Bancos {1} T83, 704
Taretas de crédito (=) 712 455
Inversionas noclurnas  (3) _ 2075600
3,650, 5486

(n

(2}

{3

3,224, 78%

La cafificacién de la enlidad financiera de acuerdo a las publicaciones requaridas por la

Superitendancia de Bancos es cofo sigue;

2017

2018
Banco Pichincha C.A, AN
Eanco nlemacional 5_A, A
Banco de Guayaquil 5.4, AbA-
Banco Produlanco S.A. LYY,
Banco Bothariano 5.0 AAA-

MAA-
A A
ARA-
AAA-
AAA-

Los saldos da las tarfetas da crédito al 31 de diciembre dat 2018 y 201 7corresponde a las venlas
de los Oltimos dias de diclemtire con tarjetas de crédito pendientes de efaclivizacian y cuyo aaldos

2017

487,457
104,714
51,808

SO CAMAD Tigles
018
Banco Pichincha CUA. 485,718
Banco Inlemacional 5S4 121 142
Banco da Guayaguil S.A. G4, 954
Banco del Pacifico 5.4, 38,055
Bance dal Solidario 5.4, 1249
712,468

638,019

Los saldos anfes mehclonados son efectivizados entre 5 y 10 dizs.

La Gompaftia a parir de noviembra de 2017, mantiene un conlrale con el Bance Plehingha C.A.
para la realizaclén da inversiones noclumas {oyernight) de hasla 3 dias, al 31 de diclembre del
2018 13 inveraidn US$ 2,07 5,609; genend intereses por un valor de USE28,346. AL 31 de diciembre
del 2017 el valor dg US$ 8.244.303; generd intereses por un valor de US$3 5018

MNOTA 8- INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS

La Compaiifa tizna firmade un contrato pasa el perfodo 208 con 2 Banco Fichincha C.A. {Banco de
Guzyaguil 5.4, periodoe 2MTY, para \a compia-overtia Oe divisas 5 fuiluro Forward), en & cuat se
establece gua ia Compafila entrega el valor en moneda local para la compra fulura de Euros 2 unalasa
paciada.

32 de 5¥



MACROMODA A,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La compravenla de divisas a térinino esla serd bajo la modatidad Full Delivery Fornward que [mplica fa
enlrega al vencimieito dal plazo paciado det monto de divisas nogociadas contra el pago del cortravator
en maneds naciodisl.

Las cebarfuras al 31 de diciembre del 2008 y 2017 ¥ los monlos paclados SO como Sigue:

Equivalente ELIRCS

A8 2017 2018 2017
Active Bnancionss
Inversiones Fonvam 1, THCY, 530 1,7HE, 205 1,558,618 1,404 845
Pasivos financieras
Irvearsiones Forwarid {1, a0, 538 {1,786, 295) {1,056 518} _ { .4‘_:-‘14_._&_1-45}

Af 31 de diciembre de! 2018 v 2017 el tipe de camblo del dalar de las Eslados Unidos de América cen
rafacidn al Euro fue de USSE 1.14385 y USE 1,15497, respeciivamenle ¥ el lipa da cambio acordado para
loz conlratos vigeniles es de € 1,1331 al 31 de dicietnbre de 2048,

La Compania en los afios que larminaron el 31 de diclambre del 2018 y 2017, realizaron compras de
divisas anticipadas per € 16,031,406 y € 12 516,200, respectivamente, los cuales generaron una utilidad
da WSS 7,256 y una pérdida de US$ 85,818 respectivamentes.

NOTA 10— PAGDS ANTICIPADOS

Los saldos de los pagos anficipados g1 31 de diciembre del 2018 y 2017, son

2018 2097
Anticipo a proveedoras (1) 742,083 430,652
Seguros antis|pados 14,013 7827
Ofros 46,242 43,253

202,235 481,572

{1} Los anticipos proveedores al 31 da diciembre de 2018 v 2017, corespenden principalmante a los
enfregados af Servicio Macional de Aduana def Eouador SEMAE por las importaciones de
thvenlario por un valor de US$ 740,201 y USE 430,640 respectivaments.

NOTA 11 - INVENTARIOS

El inventario at 31 de diciembre de 2018 y 2007 constituye los siguientes saldos:

2018 2017
Invenlarnia de prodecto leminado 1 2,308,919 1,704,411
Mensaderias en lransito 847 884 1,033,000
3,155,803 2,737 411
Provisidn para ohsdascencia de
inventarios [14) (248, 26:3) (3436, 050)
2,907 520 2,370,458
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(1} Elinventario de produclo terminado af 31 de dicfernbre del 2018 y 2017 conforma el inveniario de
su principad ¥ Gnico proveador Industria de Disedo Textil INDITEX S.A.

{2y El movimiento de fas provisionas de inventario en los aftos que lerminaron of 31 do diciemixe de
2017 y 2018 del periodo s como sigus;

Satda al 1 do onora de 20407

Provizion det ano
Ajusle al gaslo def afio

Saldo =l 31 de diciembre de 2017

Frodzicn del afic
Ajuzie al gasto del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2018

NOTA 12 = MOBILIARID Y EQUIPO

Frowsidn paga

P rongstan

Total
saldos conteo isico ota
305 G45 10,578 316,223
- 82,030 582,030
53,435) {467.865) (531, 300)
242,210 24,743 366,953
37002 160,695 206, 707
(184 331} (130,046) (324,377}
a4, 5 164 292 249 283

Log galdos al 21 de diciambre de 2018 y 2007 del mobilario ¥ equipo de la Campania, son como sigue:

31 de diciernbre del 2018

A e diciantra ded 2017

Cazta Denrexciaeian Cozto Depreciacion

hésbbrico acurtifada Neta histdrico acurada Reto
Muebles ¥y enseras 2,380,018 {1,206, 837} 1,073,023 2,504,933 {1,142 855 1,62, 044
Instedaciones 991,945 (20,200 411,855 1,609,685 [988,471) 681,24
Maguinada v ogulpo 240,084 (43, 352} 95,682 238684 f114,415) 119, 265
Equipo de computacita 930,423 (852,283 38,150 910,284 [B74453) 35 631
Equipe de computacitn £n monlaje 51,625 - 81 625 - - -

4,624,057 (2,852,332 £ 761,135 5323562 (5.125.228) 2 1DB.354

El movimiento dal mobiiario y eguipo durante los afos ferminados e 31 de diciambre del 2018 ¥ 2017

a5 Como sigue:

{\fer pagina siguiente)
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Casbee

Galda al 1 de enero de 2007
Adiciones
Baga

Saldo al 31 de diciembre ge 2017
Adiciones

Rajz  {f}
Baja por wiala

Haldo 4 31 de diciembue da 2018

L priviias by adslinubdda:
Sabdo at 1 do onge de 2017

Deprecdzciin
Eaja
Saldo al 31 de diciembre de 2047
[repraciacion
Bejz {1}
Gaja por wiala
Saldo 3 31 de diclenbra do 2018

Sefdo nety al 34 de dictembire dek 7016

(1)

Fasipn de
Mustles y  Inslofacionss  Maquinadzy  Caquipode  coimputaclinea Talal
ANSERS adecuaclones eulpa Gumpubecian miniaje

2474510 1614353 22007 B7H,553 - 5,244,483
33414 - 18,245 a1, 71 - B4,430
- (4,548} {683) - (5,331}
2,604,933 1,669,645 234610 210,284 - 6,333,582
G,B71 28,860 1,364 20,149 4,625 138, 669
. {705,600 . . - (70,600}
(13,704 - (3, 704)
2,260,010 g 240,044 50433 3Bl 4604087
{EB4, 350y (742, 336) (57, T4 {854, 135} (2,598, 568
{248 535} (250, THY) (22,334) (10,357) {EI.9F8)
- 4640 %) - - 533
1. 142,885 {naEATYy {110,495  (AP445T) (3,525,228}
{247,584 (238, 4195 23,847} (17, 830) {527,764}
- T, B - - - VMG B0
B3,470 - - B 470
{1,306, 567) {520,290} {143,362 (892, 28 - - (2. B, G2}
1,073,023 471,555 56,552 38,150 BLEDE  1,701,1%%

dzbids a que esfos se encontrabzan tolalmente depreciadaos,

NOTA 13 — AGTIVD INTANGIBLE

Al 31 do diciembre dol 2018 y 2017 los saldos dei aclivo inlangible comprenden 10 slgulenta;

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fa Gempafila precedic a dar de baja mobiliario y equipo,

31 de dickembre def 2016 1 do Slclemb b 2017
Cozlo Aumorizacksn Cogta Antulizacita
Nito
hisfcD acumulads Hedo hlatdrea ackieLlada 5
Gerecho de conees|in ¥ Usa {1} - . - 220,400 (39,255} 42145
Sisternas Integracos infomidlices (2} 33,861 {1e6,590) 143,281 337,656 {128,131 2, 25
Decovaciones an localos areadatos 753,018 {22,721} 46 208 G141 446 {2y, a1} 184,125
1, GBS G {283,311) 603,580 1,178 462 {744, 708 433,695
1) A} de diciembre da 2018, la Compafiia procede a dar de baja los saldos da los derechos de
copcesin ¥ usg debido 3 que osios se encuentran tofalmente amortizados, Loz saldos de los
derechos de concesion ¥ uso al 31 de dicfembre de 2017, corresponde al contrale con DK
Managemenl Sernvices S A, por al derecho de uso de los lonales comerclales en los cenlros
comerciales de Quito y Guayaguil.
(2) Corresponde a la implemantacion y desarrclios del Software SAP, que fa Compafia viens

utilizande desde ef perindo 2018,
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E| maovimlento de fos actives intanaikies duzants os afes lenminados &l 31 de dicietmbre del 2018 v 2017

05 COMO Sigues!

Efalemea DEcO/EHNeSs 811
Narecho de inlagradon Tocales
CONCEgidn ¥ v informalicos arrendados Todal

Costy;

Saldo al 1 deensaro da 2097 229,400 333 8E1 1,508 216 2072497
Adicionea EY-TE 661G GO BAG
Bafas - (963 921 [963.531)

Saldo al 31 de diclermnbre de 2047 22900 327 556 B11,446 1. 178402
Adiciones - 54T 041 L TRIL B
Bejex  (f) (asdne {3575) {405,468) (638.543]

Saldo al 31 de didembre de 2048 . 333,881 FER014 1,036,809

Aamobzacicn acorulbada

Saltka al 1 de enero de 2047 {42,375} {58,321) 11,0598, 112) [1.286,8248)
Arvortizaciin del ano {45,88¢) {68 810 (283, 20y [A08&183)
Bajas - . &85, 201 563,03

Satdo al 31 de Dicferbee del 2017 {689,255} [128,131) [427,321) [F€4,707)
Amnmtizacldndal 3fie {40, 145} (G5, 124) [270,858) [377.147)
Hajas {1} 28 400 3675 405 468 B8543

Saldn &) 31 de diciembra da 2018 . 109,500 (287,721 [483,211)

Saldo nafo 21 da Dicambroe o 2018 - 13 281 A0, 258 G03.535

NOTA 14 — PRESTAMOCS BANCARIOS

Al 31 de diciersbre de 2047, los préstamos con Instituclones Anancleras son como sigue:
Monto de 1A Plazu en Fecha e Taga da

Entkdad financicra Afin opemciin dias encimbents Bral Intards

Bangd Plehincka C A, OF 2302656 03 2017 3,900,000 K 1 Alwril 2018 %

Hanco Plehineka C A, OF 244616302 2017 1, (KL 000 o i) Al 2D18 G%

Inereses por pRgar 223, 147

5,72, 142

Los préstamos estan garanfizados por los acclobislas de la Compafila y las fasas de interés no son
aisslables hasta el vancimiento de |s obligacitn. Los sakios de los préslaines [usron cancelados en el

2018.

{Var pagina siguiantes)
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NOTA 15 -- CUENTAR POR PAGAR - PROVEEDDRES

Los saldos al 21 de diciembre de! 2018 y 2017 de las cuenlas por pagar proveedores son como siguie:

2048 2097
Locates (1) 1,380 05p 1,237,683
Dl extenior 2] 2442 881 2,581,005
3,832 RGO 3,818,778

{13 Los safdos de los proveedores locates principalmante al 31 de diciembte de 2018 y 2047
coirespondan a DK Managomen! Services S A por et arriendo ¥ cuotas de mantenimienio de
locales de cenlros comerciales de Quito y Guayaguil, owyo saldo es de USH 614,146 ¥
USE 337,032, respeclivamenle,

{2y Los saldes al 39 do diclembre de 2018 ¥ 2007 de los principales proveodaras def exlerior se
cupforman de acuerdo a o siguienle;

2018 2097
Induslria tle Diselo Toxkil S.A. 1,578,037 1,806,761
Tamipe S.A. 189,854 113 845
ITX Metken Fribourg Branch 640,379 634 383
Oiros 24, 607 26,105
2,442 B84 2,581,005

las cuentas por pagar no devengan ningan lipo de inlerés. B saldo de proveedores del exterior de
tienes de los proveedores perleneciente al Grupo Induslria da Disefio Texlll fndilex incluye Euros
2,105,411 al 31 de diciembre def 2018 (2,135,121 Euros en el 2017}, 105 cuales estan contabifizados al
tipo de cambio de LiS%1,14385 por cada Euge (USS1,19487 en el 2017). Los plazos de pago son enire
30 y 60 dias ¥ no devengan infereses.

Conceniracion 48 operaclones

La Compaiila compra marcaderia para su comercializacion asi como olros servicios al Grupo Industria
de Disefic Inditex, cuyas compras por concepto de ropa y calzado son da UISE 18,828,245 en el 2018 y
USE 14,089,010 en & 2017, las cuales reprasentan e tolal de las compras de bienas al exteriorn.

NOTA 16 - CUERTAS FOR PAGAR - OTRAS

Los saldos al 31 de diclembre del 2018 y 2017, de las cuentas por pagar - ofras prncipalmente
constiluyen provisiones realizadas para las siguientas ohligaciones:

2018 207

Salida de divisas 129 858 133,257
Honorarios ¥ sendcios 80,250 37,664
Impuestos importaciones 77,015 60,869
Empleados 3,605 67,074
Amiendos 2g,102 18,499
Sendcios emprosarales - 2,041
Olras 34,024 33,812

432 542 353,218
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NOTA 17 = PASIVOS LABORALES

El saldo de los pasivas laborates al 31 de diciernbre del 2018 v 2017, e5 comea sigua;

2098 2017
Aporles v retenciangs por pagar al Insliluto
Ecuatorano de Segusdclad Social "IESS” 12,6068 13,876
Chras cuanlas por pagar personal 3,164 1,603
Provisiones benoficios soriales 70,643 E3,734
Parlicipacldn ulllidad trabajadores &7V 804 440,480
£434, 287 514,683

£f movimisnto de fas provisfones para beneficios socialos y participacido de fas empleados et las
ulifidades del 2fio que termind el 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 son como sigue:

Provigiones Fanticlpacion
beneficios util Iz
soCiales _Iraalsafaciares Trodal
Sakior al 1 de enero de 2047 53,8563 70,623 124,457
Adiciones 177, 518 440,480 a1a.028
Magos {167,633) (70052 (230,311)
Saldn al 31 de diciembre de 207 53,734 440,480 50,2441
Mdiciones 184,714 £Y7 804 762 608
Pagos {177,800) {140, AR {65168, 285)
Saldo at 31 de diciembre de 2018 70,643 o7 7,004 B4R 547

NOTA 18 = JUBILACION PATRONAL ¥ SOHIFICAGION POR DESAHUCID

La Corla Suprema da Jusficia mediante resafucion publicada en ef Kegisiro Giicial No. 421 del 28 ds
anaro de 1983, ratifice gue los lrabajadores tienan derecho a fa jublfacitn palronal tal como lo establace
el Codign da Trabaja, sin perjulcio de la gue les corresponda seqidn fa Ley del Sequra Soclat Obligetorio.

Ei Codigo del Trabajo eslablece gue los empleados y trabajadores que por veinticinee afios o més
hubieren prestado serviclos en forma conlinua ¢ intetrumpida, tienen derecho o ser jubllados por sus
empleadores,

Adiclonatmente, los empleados gua a la fecha de su despldo hubieran cumplido veinte afios @ mas y
menos de veinlicinen afios de trabaje continuo o Interrumpide, tlenen derecho a la parle proporcionat de
este beneficio.

Ademaz e! Cadlgo del Trabajo, eslablace que la Compadia tiane la oblilgacltn de otorgar & sus
smpleados y trabsjadares a la lerminacidn de la metacion laboral una bonificacion por desahucla
equivalente al 25% de |a Glfima remuneracién mensual por cada uno de los afios do servicios prestados
a la misma empress & empleador.
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Efmovimfanto de fa provision por jubilaclon patronal y honificacion por desahucic en los aios tenminados
el 31 de diclembre dal 2018 y 2017 8 como sigus;

Jubilacidin Bonificacisn
palronal por desabuglo  Total
Saldo al 1 de enadn del 2017 - 12,129 19,129
Pagos - (65, 5955) {5,959)
Incrementa an la provsion por:
Ceato Izboral 34 A7) 100759 44, 048
Costa fnanciern 2,906 s 3,181
Pérdida (gananela) seluariai 31.078 4,206 35,283
Saldo al 31 de diciembwe de 2017 67,954 27, 95,1583
Pagos - (74144 (7. 344)
ncremenlo an la predsion por:
Coslo leboial 31,571 12,145 AA 717
Costo fnanciero 2,734 1,080 3.8914
Pdrdida (gananela) acluarial {26,540) 10,087 {16,553
Saldo al 31 de diclembye de 20186 75618 43,058 118717

El costa laboral es contabilizado en of gasto de venlas y gastos de adminislzacion, neto def monto por la
disminucion de las salldas, ef costo financiero es parle da los intereses pagados y |a perdida {ganancla)
aciuarial es contabillzada an ol patrimtonio cotno alros resultados integrales.

Le Compadifa acumula ostos benelicios en base a estidios anuales elaborades por una firma de acluagios
cohistiores, Segin se indica en los estudios acluariales, el mélodo acluarial ulilizade es el de "costen da
erédito unitario proyectado” y las provisiones del ptan consideran la remuneracidn de! empleade y damés
paiametros astablecidos en ef Codige da Trabajo.

Bie acuerdo a los esludlos aclusnales contratadas por is Compafia, a6 provislones de jubilacian palronat
¥ bonificacidn por desshucio cubien a todos Ios empleados y el valor presente de la reserva matemalica
acluasial de Iz jubilacion palronai al 31 de diciembra del 2018 y 2017 corresponde a los empleados cuya
amtfgliedad as menor a 10 afios.

Las 1asas ulifizadas para la determinacién de las rezervas al 31 de diclembre del 2018 y 2017 500 coing
Sighkie:

2018 2017
T#sa de descuenlo A 25% 4.02%
Tesa de rendimiantos financieros A M,
Tasa de incremento salaria) 1.50%: 1.50%
Tasa de ralacion (promedio) 27 1% 11.B0%
Tabla e morlalidad e invalidez TMIESS 202  TM IESS 2002
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El andlisis de sonsibilidad para vartaciones en tasa de descuento v tasas de incrementos salatiales es
GO BIgERE;

2018 2017

Yarscidn en GRD;

Tasa de descuenla -0,6% 73 7,262

Tasa do descaento +0,5% {r.012} {5, 5}
Foiceniate de impaclo en el OB,

Tasa de desciienlo -0,5% 10% 11%

Tasa de descusnta +0,5% 8% -10%
Variacion en OBD:

Tasa do incramento salanal -0,5% {7,.225) {6,71R)

Tasa de incremento satada! 10,5% 7904 7414
Parcanjate de impaclo en el QL0

Tasa de incremento saladal -0,5% -10%% -10%

Tasa de incremento salanial +¢,.5% 11%: 11%

La Compafifa controla esle riesgo acluaiizando la valuacion acluarial cada afie, per consiguisnte, las
varizciones entre 135 lasas y suplestos aclariales utilizados y los cambios efectivam ente ocurridos se
giuslan en base anuat.

NOTA 1% = PATRIMODNIO
Capi [Tealer)

Al 31 de diciembre de 2018 v 2047 de las acciones ordinanias autorizadas, susciitas y pagadas son de
1,000,000 accicnes de USE 1.00, cada una.

Fazerva legal

La Ley de Companias de fa Repiblica del Ecuador requiere que fas compailias andniinas transfieran a
reserva legal un porcetitaje no menor al 10% de las utilidades ahuales, hasla igualar por lo mehos &l

5% del capital social de [a compaiiiz,

Esta reserva no pueds diskibuirse o los accionistas, excepto en caso de Nquidacidn da la Compahiia;
sin embarga, pusde sar wilizada para aumentos de cagital la porcién gue excede al 50% o para cubrir
pérdidas en las cperaciones. La compaiia al 31 de diciembre del 2018 lene el 50% del capifal pagado.

Resuliados acumuiados

El saldo de esta cuenla esth & disposicitn de 105 gocientslas de la Comnpafiia y puede ger ulilizado para
la digirtbucion de dividendas, conformado princlpalimante por utlidades de afios anteriores.
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NOTA 20 -- VENTAS ¥ COSTO DE VENTAS
Laz venlas y costo de ventas de los afies terminades el 31 de dictembre det 2016 y 2017, constituyen

lansacciones ejecutadas con persona nalurales domiclliadas en el Ecuador por la venta de los
productos que comercializa la Compaiila y cuyo delafle es &l siguisnte:

Veptas Loslo de wntas
e 2017 2014 247

Cwile H, 264,653 19,659,944 11,837,910 11,107 G&%
Citaayeuguil 16,735,310 13,746,692 9,062,055 7432 335
Cxpoetaciones 19,900 - 1¥.083 -
Yenta de bodena 115,674 86,044 244,842 216,906

356,037 33,494, 55}
Dewclirciones Cuiko (85,221} Ll R ]
Dewolucionas fiusyagui {681,977} {536,504}
Devcducdonas venla de badega {010 [

[ 647.717) {1,53¥ 440
Venla de senicias 302 3.9%

34,488 G2 41,351, 182 21,206,915 14,166 150
Ohligaclones de desempefio, ¥ raconocimiento de ingresos

L= informacitn de las obllgaciones de desempefio, ¥ las polificas contablss para s! reconocimienta de
los ingresos se resumen a coilinuacidn:

Raconacimlente da Ingrasos

Froduclo o Obllgaclonas da desampafio y MiF 15 (aplicabie a | WIS y 18 {aplicable
servicio térmings do pago partir dal 1 de anaro antas daol 1 de anoro do
de 2018) 2018)
Venta do|los ingreses por [ vents de | Los  ingresos  se | Los ingresos 5&
prodetcto productos se reconocen clando los | reconocen cuando los § reconocen en el
cliontes oblienen el control de fos | bienes  entregados | momenio gue  las
productes cuando reciben o aceplan | por la Compaiiia, prendas de  wvesln

los MEsNGE. zapains y bisulera son

La Compania an sus | entregados: =2 los

Las facturas emitidas se cobran a
fos 10 dias como maximo las
devoliclones se aceplah como
maximo hasla las 30 dias pera
cualquigr devolucidn de prendas.

La Compadiia no ofrece dascusnios
o rebajas a ia mercadatia, a no sar
gue estas sean mercaderias fuera
de lemporada do moda dondo los
precios de venta ya soi gjustados.
La Compania realiza una provisién
para eshy sitiaclon.

opEracionas

noratales no olffece
descuenios o rebajas
de las mercaderias
vendidas & excepeldh
de gue los productos
GUe no comespondet
iz femporada que
lisran descusnios por
satdos y el precis def
intercambio es
dgefinidivo al momento
de 13 venta.

clienkos.
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HOTA 21 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Un datalle de los gaslos de venlas y administraciin de los afios terminados el 31 da diciambre del 2018
y 2017 05 come sigle!

Gaslos walas Gaztoz adminisfrativos
2014 2017 2018 2017

Sueldos y benaficins socialas 1,604 505 1,458, QG 85 223 BaTIv
Jubilscion patronal y desshucio 41,647 AD, 74 2,070 3,753
Comislones 1,591,121 1,426,719 - -
Honorarioz 473 482 35,8050 83,247 119,445
Senicios confralados 206 426 215,678 881,264 993,238
Mazntenimienls ¥ feparacicnes 81,053 76,485 16,507 -
Armendamiento 1,488,004 1.7335, 000 - -
Sequris 41,379 36,583 GQGR 152
Transporie 11,237 10,4565 124 -
Depreciaciones ¥ amaorlilaciohes 804,913 040, 785 - -
Gastos de gestion 31,680 29 061 - 40}
Gastns doa vaje 4G, 257 67,101 395 -
Impiestos ¥ contibuciones 18,935 11,805 71,902 43,204
Impuesto a fa salida de divsas - - 980,165 811,712
Framocksn y publicidad 10,934 haad - n
Froudslon nventarios 121,815 1589 535 - -
Froauvslon contrato ranguicia 1,788 302 1,584,989 - -
Senicips basicos 237 411 217 880 - -
CHros 355,897 176,180 6,826 10,888

8 530,202 7.848.543 2,138,289 2,075,749

NOTA 22 — IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Los saldoz de impuesfos corrientes por recupsrar y pagar al 31 de diciembre da 2018 y 2017 son como
SigUe:

For recuperar:

2018 2047
Retenciones en la fuente {LR.) B4G, 144 470 832
Crédito thbulario LR 01,700 276,188
637 844 47,420

Las saldos de relenclanes en la fuente y ol crddito kibutario por impueslo a la renta, constiluye las
retencionss gue lp efectian a la Compafta come anbicipe al impueste a la renta, los cuales se
compensaran can el impuesto anual de la Compafila duranie los paricdos que esta disponibfe para su
COMPEnsacon,
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Por pagas:
....... 20 R 2017
Irmptieslos por pacayr TH9,. 764 67,822
Impuesto 3 {a renta det afo 422 399 345 420
1,682,161

HOTA 23 - IMPUESTO A LA RENTA

Ef gasto por impuesto a la renla de los anos erminados o 31 de diclembre de 2048 y 2017 es5 como

sigue:
2018 2F
Conriente 022,399 G55 4270
Diferido 7.0 (20,775}
929,399 634,645

Concilfacian tributaria

El gaslo def impussto a la ronta de los afins que terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017 difiera
de [a aplicacian de la tasa dal impueslo a renta def 25% a las ufilidades contables debide a lo sigufonte;

Monfo de fas paridas

Impuesio a la ranta

1l 20t7 208 2017
Utilidad {perdida} anles de parlicipacian de empleados 1352 623 2,036,636 1,074,736 Th4,134
Farécipacitn de los empleados
en fas ubilidades [A77.B24} {440,480 [f61 810 (110,120
Ulitidad (perdida) enles de knplesia 3274734 2,406,056 016,925 BR4,014
Otras rentas excerdas {6,548] {24 8538) (1.945) {FA14
Goshos abribuidos a gresos skenlos 1562 2851 417 713
Participaciin frabajadoes proviene de ingroens axentos HEE 4 055 220 1014
Gashos mo taducitlas lecales 72,092 a5, 506 20410 16,377
(Hras diferencias lempoiarias (48 7HE] B3 10 {13,654} 20,775
Base {ributaria f impuesto a i3 renla 3,204 224 2 B51 51 977,250 655420
Efecho da afusto por impuesto difierido 700 {20, 775}
Anficipo de impresto a la ranta datanminacts 256477 MG,6I7
Tasa do impEnzto a la ranla afeciiva 28% iy

El impuesto a la renta de ta Compariia ze calouda en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada

periado fizcal, aplicande a las ulilidades gravables 13 lasa del impuesto a 3 renka vigente.

Las sociedades nuevas que se consliluyan fuera de las 2onas whanas de los canlones Quilo y
Guayaquil y dentro de clerdos seclores econdmicos, estdn exentas del pago del impueste a la renla por
¢l periodo de cinoo afics a parlir de su consBluckdn, siempre ¥ cuando las inversionas noevas y

productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas anles mencinhadas,
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Eslan exentas del pago del impussto a la renta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en
las provinclas de Manabl y Csmeraldas en los tres afios siguientes conlados a pailr de la viglencla de
la Ley Orgdntca de Solidaridad y de Corresponsabilidad Cludadans pafs la Reconstruccion y
Reaclivaclén de las Fonas Afecladas por el Terremote del 16 de abril de 2008, publicada en =
Suptemento del Registro Ofictal Mo, 759 del 20 da mayo de 20106

Tasza de! impuesto ala ronta

Las disposiciones ributarias vigentes establecen gue |a laifa del impuesto 2 la renta del 25% en el 2018
y 22% an of 2017, La larifa del impueslo a la renta =e incrementara de| 26% al 28% an el 2018 en los
sigUientes casos:

- Cuando la sociedad tenga acclonislas, soclos, padicipes, constituyanles, banaficiarios o
simifaras, rasfdanlas o eslablecidos en paralsos fiacales o regimenss de manor inposicidn; con
una parlicipacion directa o indlrecta, Individual o conjunla, igual o mayor al 50% del capital social.

- Cuando la parlicipacion de los acclentstes domlcllades en parsizos fiscales o regimenes de
menor impesicidn sea menor al 50%, la larifa del Impueslo a la ranta se aplicard sobre la
prapereion 49 1a base imponible gue corresponda & dicha parlicipacian.

- En el evenlo de que la socledad gue incumpla con el deber de informar la composioide de sus
accionistas, soclos, parlicipes, conkibuyanies, heneficiaios o similares, conforme 2 lo gue
eslablezca la Ley Organica de Réglmen Tributaria Intarna y las rescluciones gue emila el Servlelo
de Rentas internas, sin perjuicio de olras sanciones que fueren apkicabies.

En caso de qua la Compania reinvierda sus utiidades en el pals an los tEiminos ¥ condiciones qua
aslablece Iz Ley Drganica de Régimen Tribulario Inferna, podria obfenaer una reduccién en la lasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales anbre el monto reinverdido, stempre y cuando efectten
el correapondients suimainto de capitzl hasla el 31 da dicismbre del siguiente afic.

Anticlpo del impuesto a fa renla

El anficipo se defermina en forma anual y en base fa base de la declararidn del impuasle a la renta del
afio anterior, aplicande ciertos porcenlajes al valor del activo lotal (menos cierfas componenles),
patrimonio total, ingresos, coslos v gastos. El anlicipo &5 compensado con el impuesio a la renka
causada, stkempre y cuando y no es suscoplible de davolucién, salvo casos de excepcion. En casa da
que ef impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo delerminado, el ankicinn se conviere en
impuasto a la renla minimo.

En de la determinacion del anlleipo del impuesto a |a renta se excluyen los gaslos heremenlales por
ganaracitn de nuaye empleo ¢ mejora de masa salarial, ¥ en gereral aguellas inversiones y gastos
efaclivamente realizados, refactonadns con s beneficios Wribwtarios que para el paqo del impuesto ala
renta reconoce e Codige Orgévlco de |z Produccion, Comercio e Inversiones para fas nuevas
inversiohes, asi como olfas afectacionas por aplicacién de normas y principios contablas,

Adicignalmenle esldn exenoradas daf pago del sinticipo de Iimpueslo a la renta las socisdades nuevas
consliluidas a parlir de la vigencia de! Godigo de ta Produccidn, Camercio o Invarsiones hasta por un
periode de 5 afos de operacién efecliva, entendiéndose por tal a la iniciacion de su proceso productivg
¥ comercial.

Dividendos an afeclivo
Los dividendos y ulifidadas, caleulados despuds dal pago del impuesto = ia renta, distribuidos por
sociedades nacionales o exiranjeras residentes en Couador, a favor de otras socledades nacionales o

exlranjeras, no domicliadas en paraisos fiscales o jurisdiceidn de menor imposicién o de personas
naturales o rasidenles en el Ecuader, estén exentos del impuesto a la renia.
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La exencian anles mencionads no apfica si el benadiciario efeclivo; quien econdmifcamente o de heche
Uene el poder de controlar la alrlbucién de disponer dal beneficla, B3 Una persgna nabwral tesidaents an
Ecvador; =l cual sa debe realizar una retencion de los dividendos o ulifidades que se aplique al ingreso
yravado, ) cual dapande donde esla localizadoe el beneficladio efeclivo, sin que supere la diferencia
enlre la niaxima larifa def impueslo a lz renta para personas naturales {35%) y la Lanifa generaf dol
impuestn a bz renta previsla para socledades (28% o 25%).

£n el caso da qua los dividendos saan distibuidos a socledadss domiciliadas en perafsos fiscafes o
regimenag de menar imposickin =a debe aplicar una refenclon adicional por fa diferenciz entre |a fasa
maxima g Iibutacidn de una persona natural {38%) y ia tarifa de impueslo a la renta coerporative
aplicable para sociedades (28% o 28%},

La socigdad que distribuye los dividendos o wlilidades que no ha informade sohre su composiclan
accionaria 5 debe relener del impuesto 2 la renta sobres dichos dividendos como s exisliera un
beneficiario efecliva residento an Ecuiator.

La dishipucion antlelpada dividendes antes de la terménacion del elercicio econdmico u olorgue
préslamos de dinere a sus socips, acclonisfas o alguna da sus pedes relacionadas (préslamos no
comercialas), §¢ conslderaran como pagoe anlcipado de dividendos y por consiguiente se debers
efecluar Ia retenclon corespendionts a 1a larifs dal impuesla a la ranla corporalivo vigenle al aiio an
curen, sobre el mondo da tales pagos. La relencidn dabe sor declarada y pagada al mes slgtienie de
slecivada y cansfituira crédito tributarlo para la emprasa en su declaracion dal impuesto a la renta,
Enafenacion de acciones y paricipaciones

Las ulifidades que perciban las Compafias residenles en el pais o el axterior, provenientss da la
enaferacidn directa o indirecla de acciones o padlelpacicnes de sociedadez demicifadas o
establecimionlos permananies en Ecuador se encusntran exantas a partlr del afio 20186.

Enajenacién de acelones y padicipaciones

Estin gravadas con elimpussia a la tenla, las wilidades que perciban las socledades domiciadas ono
en Ecuador ¥ Ias personas naturales, ecualoranas, residentes © no en &) paiz en la enajenacién directa
o indirecla de acciones o paricipaciones de sociedadas domiclliadas o establecimientos permanantos
an Ecuadat ¥ esian sujptas a un impu2sle dnico enfre af 0% y 10%,

Irpuestn a la Salida de Divisas ({$D}
Elimpuest a |la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones:

¥  Latrapslerencia o fraslado de divisas al exterior.

¥ \om panos elecivados desde g) axienon, incusive aquelios reaizados con regigsos financieros en
el extarior de la persona natural o la sociedad o de lercaros,

¥ Lasimporlacisnes pendienies de page reglstradas por mas de doce (12) mases.

¥ lLas exporfaciones de hienps vy servicios generadas en ef Ecuador, efectuadas por personas

naturales ¢ socledades domicitadas en el Eouador, cvando las divisas correapondientss a los

pagos por concepto de dichas exporlaciones no ingresen al Ecuadar,

Cuattdo la salida da divisas se protuzea como resultade da la compensacidn o neteo de saldos

deudores y acreedores con €] extarior, la base imponible ezlara constituida por la totalidad de f=

aperacion, as decir, tanlo por ef saldo nelo ansferido comio por &) morto compensado.

¥

Esté exentos del Impuests a la Salida de Divisas (150}, enlre olros lo siguiente:

¥  Transferencia de dinero da hasta Ires satatios basicos unificados por mes.
¥  Paga realizados al exlerior mediante faqelas ds cradito o débite hasla 5,000,
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¥ Pagos realizadox al exterior por amonlizacion do capitsl & intereses de créditos otorgados por
institucianes linancieras Internaclonales, ¢on vn plaze mayor aun afo, destinados al financamiento
e Inwarsiones previstas en el Codigo Grganico ds [a Produccion, Comercio & hwersiones y qus
devenguen intereses a las tasas referenciates.

¥ Pagos realizados 3| exterior por concepto de dividendos distibuidos por sociedades nacionales o
ex{ranjeras domiciiiadas en el Ecuador, después del page del impussto a Is renls, & favor de otras
sociedades exfranjeras o de personas itaturates no residentes en el Ecuador, sismpre y cuando no
eatén domicitiados en paraisos Gzcales o jurisdleciones de menor imposicion,

*  Hasla por un afie, los pagos por importacienes elecluadas por conlribueyantss que hayan sufido
vna afeclacidn econémica directa en sus actives produclivos oMo consecuencia del desastre
nalural ocumida ¢f 16 de abeil de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabl y
Esmeraldas, pagos por bienes de capilal no producidos en e Ecuador y gue se destinen & procesos
produclives o a la praskacion de aerviclos ubicados en las zonas afectadas.

£l Impuesio a ls Selida da Divisas {IS0) podea ser utilizado come crédito Ifbulago para la determinacian
dal impuesto a fa renta Nasia por 5 afios, sienre que hiaya sido originada en 1z imparlacidn de malerias
primas, InsUnos y bienes de capital con la Enalidad de que sean incorporados en procesos productivos
¥ que consfen en el islado emitide por el Comité de Pofilica Tribubaria.

Impuosto diferlio

Un resurian de laz partidas e impuestos difetidos al 31 da diciembre del 20408 y 2017 &5 como sigue:

Monfo de fas partidas impeaio a la renta
Parlidas de impuesto dikido 2018 2017 2010 2047
Prinisiones de gastos locales 164,731 150,593 46,125 37,048
Ajuste valor do realizeclon de] imvantano - 71,681 - 17,913
Frovstin poer bonfficacion da desahucio 9,058 - 26368 -
4B, B854 55,651
{Dlsminuciony morements del ahio / cergo
an loz resuitados {55501 {34,886)
(7.0 20,775

Para gl calcule de impuesta diferido se ha considerade |2 tasa del 28% para el 2016 y 25% para el 2007
respecivamenls,

El SERVICIO DE REMTAS INTERNAS mediante Cireular No. NAC-DGECCGL 1500000012, publicada
en ef Suplemento d8| Ragistro Oficial No. 652 del 21 de Diciernbre del 2015, manifiasia que para
propdsitos fributarios se pormita el registra conlable de activos y pasivos por impuesios diforidos,
phicamehte en los casos que eslablezca el regiamento ¥ en caso de canlroversia enfre las normas
tributarias y las noimas contables y financiteras (MIFs), prevaleceran las primeraa. El Servicio de Renlas
Intarnas “SRI° on la clretlar anles mencionada eslableca lo siguiente;

Y] Los estados financieros constituyen la base para la presenlacidn de las declaraciones de
impusstos, asi como para la preaentacion a los Organismos da Control (Supedintendencia da
Compafitas, Valores y Seguros y a fa Superintendendia de Bancos).

b LaMoma Inlernacionat de Contabllidad Mo 12- Imputesto a las ganancias (NIC 12) vy enla Seccion
29 de la MIF para PYMES astablscan y requieren & reconocimianto, medicldn y revelacisn de
loz impuestos diferidos, sin embargo el SR eslablece aue Gnicameante se reconaceran los eleclos
de Iz aplieaciin de activos por impuestes diferidos en los cazoz y capdisiones establecldos enla
normativa libutaria perinente, provenientes da sucesos acondmices, {ransacciones o registros
contables, que ze wigihes a padir del 1 de enera del 2015 a oxcopcidn de Iss efeclos
provenignias da (az pérdidas y fvs crédifos inbutaras conforme fa normativa tbutaria vigenis,
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o

d)

&)

Las pasivos por impuesios diferidos contabibzados, en cumplimients det marco mormative
tributarie ¥ por la aplicacidn de las NlIFs, se mantendran vigentes para su respectiva liquidacion.
La tarifa del impuesta a {8 rents gue se ubfizard para |z estimaclon de lns aclivos y pasivos por
impusstes corantes y diferidos conforme io establecan 1as MilFs, serd (a sslablacida en l1a
normatkiva libutania,

Loz ariives v rasivos pof Wnpuestos difefdos pueden ser recuperados o pagados posteioimenta
a Iravés de la concillacion libutarla, deben ser mconocidos cohlablementsa en g balance general,
en la cuandia respectiva ¥ en el momenlo adecuada, respelandoe las dispesiciones tribularigs
vigenles ¥ en las NillIFs mencicnadas en ka presente resolucién seglin sea el caso.

Revizlonoz fiscales

Ef Sarvicio de Renlas laternas de acwerdo con disposicionss legales, tieno a facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la ranta da la Compatiia, denlro de los Ures afics posteriores a parlir de 12
fecha de presentacion de la declaracion da impueslos. La Compatifa no ha sido revisada hasla el 3% da
diciambre del 2018

Reformas fiscales

El 28 de Agoslo del 2018 en e| suplsmeanto del Reglatre Oficial Mo, 308 s publict la Ley Organica para
gl Fomento Produclivo, Alraccidn de Invetsiones, Generacion de Emplao, ¥ Eafahbilidad y Equilibrio
Fiscal, la cual establece ciefos incenlivos y cambios triibularios, que principalments =e resumen 4
continuacidn,

Exencitn en el pago impuestio a la renla y del anticipo a1 impueslo a la renla antre 8 y 12 afios a
lfas nuevas inversiones productivas qus se realicen en seclores o en industias bésicas
establacidas en el Cddigo Organico da |a Produccidn, Comearcio & Inversidn, sean estas nueuas
sociedades o realizadas por las actuales sociedades, ta exoneracion antes menclonada =e amplia
antre 3 v 8§ anos cuands eslas inversionas se reallzan en sectoros fronlarizos.

Exonaracion del Impuesio a la Salida de Divisas °1ISD" entre B y¥ 20 afios a las nuevas inversiones
produclivas en los pages por importacidn de bienes de capital ¥ materias primas azi come en fa
dislsibereldn de dividendos a bensficiarios efaclivos, cuanda suscriban conlratos de invarsién,
Excneraciion en al impuesha 4 8 raota = "I80" por Lo reinyersidn de uilidades de 2l menos o 50%
en ls adquisicidn de nuevos aclives produclivos.

Elimina el impuesto minime - anticipe de impuesto a la renla ¥ cuando existe exceso en el pago
es recuperatle ciands ne 58 gonera impuesto = ks renta o an el evento de que el mpuesto a ia
renta causado en ¢! ejercicio fuese Infedor al anticipo pagado mAas las ratencionss.

La uwtilidad generada en la &najenacion directa o indirecia de accionas, patticipaciones, otros
darachos de capilal eslsh sujefos a una tarifa Onica enlee ef 56 ¥ ! 10% en base al monlo de 1a
utilidad chianida.

Los dividendos y ulilidades dislibuidos a faver de olras sociedades nacionales o extranjeras
{excluyendo paraiszos flacales y jurisdicciones de menor imposicidng © de personas nalurales no
residentes en el Ecuador 56 sncuentian exenlos, esla axancidn no aplica cusndo el beneficiaric
ofectivo sea una persona naturat residente en ! Ecuvador; © la sociedad gue distibuye el
dividende no cumgpla con infonmar sus beneficlarios efactivos, los cuales astan sujelos a una
relencidn del 10% =obre ai dividendo efectiva,

Devoiucibn detimpussio al Yator Agregada — VA para 135 sodedades que desarrclio an proyechos
de vivienda da inferés soclal.
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NOTA 24 — PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciemibre de 2018 ¢ 2017, los saldss oo fas

relacionatias son como sige:!

CUiES [y COlVAD ¥ {IRGEr COlt Compaliies

elas par cobrar Helaciin Tipo do W=nsaccii 018 201
Corrjesles
whiond Claza Moda 5 A, Adciomlsias cormuanes  Compra F wenda 45 1,600
ChEods A, Adcitmlsias ormunes  Compra f wenia 4519 -
Fiuifasitan S5 Accionislos corrmnes  Sompra f wonia 2808 47
Wemerrrrsda 5., Accionistas comunes  Compra d enia 2519 -
11,289 1.B52
Mo comlantes
Waarmoda 5.4, Auclonlaias corings  Peektanos - 13,357
Hiapamwda S.A. Ansclenlatas conwinas Prisfamos - ARG, 402
Inbieae Moda Ealimwssr 5.0, Aoxilenlslas comunss  Peislamgs - 11,3466
Wiwdd Class Moda 5.4, Anlepilsias caraanes  Prisiamos - k234
- Fan 450
Cueeilag pua patgar
Locales
|ispangda S5 A Accloglslas eomunes Serdclos 31,304 154,403
eeieda o Arcinlslaz covnunes  Compe £ vopla - Lus
Chyinsamky 3.4, Arcivilsbias cownes  Comps F wpla - 2,v55
Irdirma Mo Tnlirmaer S0, Accionistas cowmunes  Compes £ vente 178 18
31,53 160,687
Exledor
Meda Trading Enlidad dal Grupa Furivins 155 404 [F ]
1868930 240020
dal E3
Thulrnoda 5.4, Ancimnkilas comuses  Prislemos . 3,148
- ER L
Lhnvfafes Wi (W gaa3r
Asparel 5A Acclonlstes Chivisdizrichos - 132,410
Wirkdia Campsuny 5.0, fueclonlataa Dividcncdos - 24,591
15%,MH

Las transacciones con pantes relacionadas al 31 de diclembre de 20416 v 2017 realizadas en los afos
que terminaron &l 31 de diciembre del 2048 y 2017, son coino sigue:

{Ver pagina siguionla}

48 de O¥



458D g

LE ) SES FOL'EED - - - 5|50
= Sp it opE'IE - - - E T TR TR R )

- - " - - - SO Sopedude 2epUBRRG
Ers'eh - VIR bl - ORE' I soeRIL) Jod esmby)

- - - - - - wEEiele SowE Sy
SLLBEL =114 Lo Lps - - - FEAIEASIVIWEE SOIDRSS Jod STIEES
BBk - - - L5 oL org SOOI WRE AtSweE 1 cresubu)
F56'E F1-=3 BLEE 313 it L'l bor gl wha'l [oenabu| ¢ sosel) sosDowsay
250'L - as - - ELB % = SOREUILLG FOOnnpoId BF B0 wen
SEE'AL - BLO5L 0EL el gL FET sopaljuns] sarnposd ap suma,

LLEE

1=l §: o7 H=:4=1: 1) - - S| STILaT
SZP'5aL SZE EAL - - - e LW 2IApdEE MEED
SELOME'L SEZFEE o5 '8E5 'L - - - J L DE SoReqnde sepusen|n
[oF42 0 - - TE'S - - 2avgrsiu) Jod cresubu)
22T'GLE ZEE QLS ' SNRELIFINILMEE SoI00ISS Jod SINSRT)
o't agL'L - - fesabu ; soseh) sosniesy
Lae'y £zl - BE - - SECRUIAL, anpcd op eidluss
SL790L L5L'Z0n g - 1388 5T Bl BopELILE] Snicnpad B Ean,

£50N Bl E T . - e LTI "o & Epap -] -] e TEOE

SR w8 BRMA ¥ Bt EpeLUEDFTH ERCN ELEfL BFE(D PHCR,  LOEENbG EpLLGES, EHLIT

SONIIONYNIL SOAYLSa 807 ¥ SY.LON
¢S YAOROEIVIN



MACROMODA 5.4,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDE

Dividendes por pagar

Burante los afos 2018 y 2047, se han efeclyado Ios siguiontes pagos de dividendos sobre ulilidades a
accionislas da la Compaiia del afio 2017 v 2016, los cuales han sido previamente aprobados por la
Junta General de Accionislas:

2018 201¢
Saldo inicial 167,001 -
Asigracion 1,810,794 167,001
Pagns {1,067, 7O6) -
Salda final - 157,021

HOTA 25 —- ADMIMISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS
a)  Objefivos y polificas de administracion de riesgo financiers

La Compafifa por la naluraleza de sus aclividades, esla expuesla a riesgos de crédilo, lasa de
interés, fiquidez y fipo de camblo, los cuates son monitoreados constanlermente a fin de identifcar
¥ medir ¥ sus Impactos y ealablecer los limiles ¥ conbioles que reduzcan los efectos en los
resultados de la Compaidita. B proceso de evaluacion y conliol de los riesgos en el negocin es
crilico para fa rentabilidad y la Compaiila es responsable por las exposicionss de riesgo.

Eil proceso de control de riesgos no inclaye fiesqgos de negocie como cambios en e medio
amblente, lecnofogia & industria.

La esliuelura de gestién de riesgos tliene comao base los Accionistas y la Gerancia de la Comparita,
Gerencia Generzl y Conlraloria que son los responsables de identificar y conbratar fos riesgos en
cocrdinacian con olras dress come se explica a continuaciin:

(it  Accionistas

Los accionistas son los responsables dal enfoque genaral para gl manejo de los desgos,
proporcionan los principios para el manejo de riesgos, asi como las pofflicas elaboradas
para éreas espacificas, como resgos de fipo de camblo, riesge de lasa de interés, fiesgo
da cradiio ¥ el vzo de instrumenlos financleros derivadas,

(i Gergngia General

La Gerencia General es responsabla dal enfoque general para el mangjo de riesgos, la cuat
praporciona los principlos para ol manejo da resges, asi como kas peliticzs elaboradag para
Areas especificas, como riesgo da tipo de cambio, riesgo de tasa de inlerss, rissgo de
cré&dilo v el uso de instrimentes financiercs derivados.

(i) Confraloria Gaheral

El depariamanto da Conlraloria es responsable del conteal y adminlstracldn del fujo de
fondos da la Compaiiia an base & las politicaz, procedimientos y limites esteblecidos por
los accinnizslas, directores y la Gerencia de la Compaiiia, incluyendo al zsaguimiento 2 tfichos
procadimientos para mejerar fa admimislracién de rissgos de la Compania. Coording £
acoasn 4 los mercados financioros nacionafes y administea los riesgos financieros.
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k)

stos rigsgos son: riesga de mercado {variagidn de la moneda y |2 1asa de inlerés) yrlesgo
do crédila.

El chjeliva principal a5 supervisar ¥ manlensr una minima exposicion a los rlesgos sin
ulilzar contratos derivados {swaps ¥ fonvard) ¥y evaluar y contrefar los iesgos de cradilo v
liquidez.

Asl tambign el contral y recuperacién de fas cuentas por cohrar par [as ventas ganaradas
en el periodo y por las gue posiblemente se queden resegados, delerminando
conjustsinente con el depanamento de comercializaciin opcicones da descuentos a sus
clientes gue aywdaran a mitigar el efecto negative en la recuparactén da eslos ujos.

Millgacidn da riesgos

La Compailla evalda consfanfemente los diferentes escenarios e identifica diferentes eslralegias
para manejar las exposiciones resultantas de cambios en las 1asas de interés, monada exlranjera,
resgo de capilal y riesgos de crédito,

La Admingslracion, revisa y evalis los cambios en polllicas paca la administracion da 1alas rissgos
los cualas e resumen 8 contlnuacion:

Rlasgo de mercado

£l rigzno de mercado controla el valor justo de los instrumentos Bnancieros por los cambios en los
precios da marcado, Ins cuales dependen de Jas varlaciones da |a tasa de Intergs, fasa de camblo
y otros riesgos de precios, enire los cuales esla ef rissgo de palrimonio.

Los ingtrumentas financleros afeclados por et riesgo de metcado incluyen los depdsitos en bancos
y laz obligacionas con bancos.

Riezgo de faga de interés

El riesgo de fa 1asa de interés permile avaluar y menitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las lasas de inlerés de mercade. La exposicidn de ta Compatiia
gl iesgo de camblos e las lasas de interds da) mercads esth princlpalmenta refaclonads con las
ohligaciones de la Compaiiia de devda de largo plazo por lzs lasas de inlerés variables. La
Compaiia evaliia peridgdicaments la exposicion de la deeda de corte v large plaze frente a los
cambios en la lasa de interds, considerande sus expectativas propias respecto de la evolucion
fulura da tagas,

(Mer pagina siquisente)
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A contineacidn se presenta informacion acerca de los inskumentos linancieres con lasas de
intarés fija y varlakle:

Taea de Interes

Taea 4w
Flja varabte Sindntards Intarda
Alle 201B N Talal prerad o
Ackver Flnanzlaromn
Efccbiva y equivelanies b giactho - 2.783,037 #2410 J, B, Ba0 075%
Triverslones: fnardlems par celwpores - - 1,780,536 1, FBAL 536 -
PaslvesFlpantinros
Obdlgaciones Gnanckeas for sofusluE - - 1,780,538 1,7ED, 538 -
Cuanlis < pagar - FRveadomgs - - 3,452,864 3,832,860 :
) Ao 2017
Aclivos FiRancfdrds:
Eifective ¥ vauivaenies da electiv - 6,862,322 1MZA65 B4 Fa? 0.7R%
knwerslones finsnciarms por colbedtLias - - 1,7B8, 285 1,780, 15 -
Cupnlad por cobmr - comgailive pefaciopsdas
[y pazo 520,450 - - 520,450 8.25%
Pasivas FInRREIROGS:
Fréslamos L arios - 6,723 142 - n it 14 G.26%
Ol gacionas Fnanciers pod cobedltda - - 1,768,285 1,788,285 -
Cuslag por pagar - oWt - - a,010,776 3,618,778 -

A conlinuacion se muesira la sensibilidad del eslado de ganancias y pérdidas por el posible efecto
de los camblos en 12 1asa de interds en los gaslos financleros por un afio, antes del impuesteala
renta, asLmiendo que los pasives financieros &l 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017 se renovaian a
B térming y se mantendran por lo que resta del 2ia slgulente:

Cfeclo en resultados antes

Cambfos en de impuesta g la renta
puntos bésloos 2018 2017
Pasivos finpanciergs - 0723142
+ - 0.5% - 28,616
+-1.0% - 47,231
+ - 1.5% - 85,847
+ - 2.0% - 114,483

Esté calculado scbre los pastvos financieros con costa.,

Las sensibilldades de fas tasas de inlerés moslradas en el cuadro anlerior son stlo ilustrativas y
se bagzain en escenafios simplificados, Laz cilvas representan el efecto de los movimientos
profozna e el gasto financiero neto, en base & los ascenarios proyectados da la curva de
rendimlents ¥ el peril de iesgos da lasa de inlerdés gue flene actualimenle ls Compafia,

Sin embargo, ests efacto no incluye las acciones que serfan tomadas por ia Gerancia para mitlgar
el impaclo de esle riesge en las lasas de interés,

52 de 57



MAGROMODA 5.4,
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Riesgo de ps de cambio

Ei riesgo da lipo de cambio es el riesge de quo &l valor razonable o fiujos de caja ([uluros de un
instremento financiare fluctien debido a cambios en los tipes da cambio. La Compafifa realiza sus
operaciones principalos con sus proveedores en euros, y &) riesgo de la volatilidad del lipe de
cambio en esla moneda se conbrola mediante una coberlura a lravés de la compra de divisas a
futura (Forward), y los afectos por |as variaciones de tipos de cambio =& reconocen en los eslados
financieras (véase nola 8.

Riesge da kguidez

Ef riesgo de liquidez o5 f riesgo de gue la Compaliia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financietos al vencimiento y reemplazar los fondes cuando sean
refirados. La consecuencia seria ! incumplimiento en el pago de sus obligaciones frenle a
tercercs. La liguldez se conlrala a ravés del calee de Ibs vencimientos de sus aclives y pasivos,
de fa obtenciin de lneas da crédilo yio manlenleido los excedenles de jiguidez, lo cual le permila
a la Compadia desamoliar sus aclividades narmaimente,

La adminislracion del flesgo de liguidaz implica manlener suficiznte afactive y disponibilidad da
financiamiento, a ravés de una adecuada canfidad de fuentes de crédite cormprameatidas y la
capacidad de quidar ransacciones principalments de endeudamiento. Al respacts, la Gerancia
de la Companiz ordenta sus esfuerzos a mantaner fuenles de financiamiento a laves da la
disponthitidad de linsas de crédilo.

E} siglienfe cuadro muestra el vancimlento de las oblipaciones contraidas por fz Compafila ala
fecha del batance general ¥ los imporles a desembolsar a su vencimionto, en base a los pagos no

descontadas que se realizaran:

Hasta 30 Cq A a BD O BO L §E0 a or fanoa
Afie HHE dle dlrs 180 dlse A80 dlas 2 ahna TFolak
Actives FInanclargs:
Efvctive y euinadenies ge elecliv 0000, B0 - . - - A5, B0k
AuaEIes (insicms poe cobeifueas - 1,980 534 - - - 1, 7B, e
Pasives Finantioros:
{1nligaciones financicss poe cohoiluz - 1,180 038 - - . 1,760,533
Caenlas por pagar - proveedivas AATEELE r.ra g.0ar - - J65E 00
Afa 2017
Aetives FInantecgs;
Ceecthe y sguhetantos 4o cfockw 8,224,767 - - - - 0,224,787
iesinies fnacleras pof cobertisEs - f,.7HE, 205 - - - |, s, 205
Cwanbas por eobew - campanks
ralactonadas lamo plaze - 1, E457 17 B 32,861 450,354 520,450
Pasives Flnanslsrgs:
Praslamos hntayios - - - 5,723,142 - 5,123,142
Obllgachones fitracicras o coleiua - 1,186, 20% - - - 1,786, 2R5
LAentas por pader - powedoes 3,809,570 7645 1,553 - - 341n77a

Rissgo do geatlsn de capital
La Compafia administra de manera aclva una base de capital para cubrir los rigsgos inherentes

en sus actividsdes, La adecuacian de! caphlal de la Compafiia es monitoreada usando, entre ciras
medidas, |05 ratios eslablecldos por k& gerendia.
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Los objetivos de la Compania cuandc manefa capital, que es un canceplo mas amplio gue el
"Patriatonio nalo” quie 58 muaska &n el balance general son:

{iy Saivaguardar |a capacidad de la Compaiila para condinuar operands do manera que
coilnGe brindando releinos & los 2coionislas y behelclos a los olros panicipantas, ¥
{in  Manlener una fuerle hase de capital para apoyar &l desanofle de sus actividades,

Al 31 de dicieinbre de 2018 y 2047, no han existido cambloz en las actividades y politicas da
manejo de cajHlal en la Compafila,

Cl indice devda-palrimaonio, nelo gjustado de la Compafia al 31 de diclembre del 2018 y 2017 o
corng siguiente:

2018 2017
Total pasivs 8,638 2545 13,825,575
Menos: efective y equivalenles de efectivo {3,590,895) (B, 224, F47)
Devda neta 5,107 358 h, 700,788
Patimonio, neto 356516 127 2 965,084
indice deuda-patdmionio, neto apslado 1.45 192

Rlesgo de cradito

Lz Compadfila esla expuesta a riasgo crediiclo par sus actividades operacionales principalmente
por &l efectiva y equivalentes de afectiva- deposilos con bancas, inverslonges, cuantas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar ¥ olras instrumentos financieros.

En io referente af efeclive y olios equivatentes de efectivo en bancos e insliluclones finaiicieras ¥
que coresponden @ operaciones de coro plazo y de lquidez inmndiata, al riesgo se monilofea a
lravés de las calificaciones requarddas por los Crganismos de Control, las cuales son periddicas y
son redlizadas por terceros lindependientes) esperislizados y calificados por tos entas de conbrol,

E! riesgo credifiels es adminisirade da acusrde a las politicas, procedimientos y controles
eslablocidos por fa Compaiiia. La calidad credilicia def cliente se ovalda en forma pemanants,
Los cabros pendiantes de fos clienles son supervisados. La méxime sxposicion al riesgo craditicio
a la facha de preseniaciin del infarme s el valor de cada clase de activos linancieros.

La Compafita ha eslablecide una polilica da rissgo, para el olargamiento de crédifos a los clientes

fue inciuye:

. Revisldn y andlisis de la informacién recabada de Fuenles publicadas o de tercercs de
acterdo con pardmelros eslablecidos por la Administracion da la Compatiia.

* Aprobacidn por parle de la Gerencia General y Gontraloria General, del plazo de erédito.

La Compaiita ha definldo en su politica de calificacttn de crédito, gus las entidades del sector
puablico no serdn sujelas a snéllsla de crédifo, ni reslriccidn en los cupos, ya qua el plaze da cobro
eslara definido en los 1érminos y condiciones cantracleales.
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La Compaiiia agivpa los clientes por sectores y evalda jas dificullades linancieras por sectares,
i base a la Informaclon disponible a 1z fecha de los estadas fingncleras, la Compaiia ne ha
recomacido perdidas para su posible deledioro.

NOTA 26 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatonianc mediante Becreto Ejecutive Mo, 2430, publicado en e Suplamanto dal Registre
Oficial Mo, 494, del 31 de Diclemibre de 2004, eslablecic gue las Compadiiaz que realicen operaciones
oon sus pandes relaclonadas domiclladss en l exledior, presenlaran al Servicic de Rentas Inlernas el
Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referents & sus Wansacoiones con peres relacionadas
del exferior.

La Adminkstracidn Trabutatia medlanle Ressliclon Mo, DGERCGC15-0000455 publicada en el Registro
Oficizl No. 578 de 35 de mayo de 2015, dispurso modificar ef aleance parala presentacion da infermacian,
lneluyendo lamblien a fas transacclones reallzadas con partss relacionadas locales y sus montos para ol
ejercleir fiscal que termine el 31 de diclembre de 2014, De acverdo con {as dispoesicionss Whutarias
vigenles |as obligaciongs en referencla al complimienlo de precios ransferencia $on comao sigue;

at Inferime Integral de Preclos de Transferencia

Las compaitias que realicen operacionas o fransacciones con una sola compaftia por mas de
LIS5515,000,000 (iznen la ohligacidn da presentar un inforine infegral da preclos de ranslarencia.

by  Anexg de Frecios de Transferencia

Las compafifas que realicen operaciones o fransacciones con una 5ola compafia entra
USHE3 000000 hasls USHE14,993999 tisnon la obligacidn de presentar la informiacidn
suplementaria da Precios do Transferencia en un Anexo establecido por et SRL.

Las compaiias qua realicen lransacciones U operaciones en los montos antes mencichadas de scuerdo
con las dispesiciones fibutarias sen consideradas partes relacionadas para propslics lrbularias
indepandienfamente de ios aspecios cenlractuales o vincules legales.

Asi fambign los conlribuyenles qua raalicen operacionss con partes relacionadas quedaran exentos de
ta aplicacitn del regimen de precios da ransfarencia cuanda:

- Tengan un impuasio causado superior af lres por cientt de sus inoresos gravakles;

- No reslicen operaciones ooh residenlss en paraises fiscalos o regimenes Miscalss proferentas; v,

- Mo mantengan stscrilo con ef Estado condrato para la exploracion y explotaclon de recursos no
renovables.

Las companias qus realicen transaccicnes u aperacionas en los montos anles menclonados de acuerdo
con fas disposicionas libutarias son consideradas parles relaciohadas para propdzitos fribularios
independientementa de los aspectos conlractuates o vinculos legates.

Alafecha da emisitn de ealos esladoz financierss las ransaccicnes con partes refacionadas no exceden
lox umbrales para fa presenlactdn de informacidn suplemaniaria da precios de translarencla.
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MNOTA 28 — CONCILIACION FLLWIOS DE EFECTIVO

Un resumen de la concillagion del resultado integral, con &l efecliva proveniante (wilizado) de los iujos

de las aclividades de operacion de los afos que terminaron ol 31 de disiembre def 2012 y 2017 ex como
slgua;

Conciliacldn enire la ganancla neta y kos flujos de operacion:

2018 2017
Resullado noto el afio 2,345,335 1,861,411
Cargos a resultados gue no reprozontan efectivo
an laz actividades da aperacion
Deprecigcion S27. 764 511,975
Arortizacidn 37T 4T 408, 810
Bala por venta de maliiliario ¥ Sguipo 48,324 -
Provigion fulilacian patronal y desalvcic 47 531 48 752
Alusles por gastos en prosion inentarios 121,815 159 535
Efeclo intareses préslamos bancarios - 223142
Alusle por Intereses companias relacionadas - (1221
Ajusla por otraz provslones [ocales 173,367 (137 853
Chtros ajusles por pardidas distintas al afeclivp 16,400 -
Camhbios en activos y pasivos:
Dismifucion (gumento} an aclivos
Cuenlas por cobrar- clienles 1,776,652 B3, 343
lwenlaios (642,953) {22,240)
Activos por Impuestos corientas BE 501 247,318
FPages anficipados (320,766) {60, 654)
Awrnento (disminucion) en pasivos
Acresgdores financieros-cuenias por pagar, proveedares (1,797,058) 02118
Fasziws laborales cormanias (da¥ 924) 380,725
Ohligeslones lributanas por pagsar 1,175,628 (45, 455)
Clras cusntas por pagar relacionadas {62, 0BE6) BT
Flujos de efective netas provedentes de [ufilizados an)
actividades de oparacién 3,201 726 4, B85, 482

NOTA 29 - COMPROMISCS Y CONTINGENCIAS

La Compafiia al 31 de diciembre del 2048 y 2017 mantigne un contrato con I coinparia DK Managment
5.4 por el arrendamfznto da locales comerciales en [as cludades de Quito y Guayagud!, eslos conlratos
tienen una vigencia de hasta 10 afios cuyo vencimiento es ef periado 2023,

Los canones de arrendamienta fijos y variables pagados en ol 2018 fueron de USE 1,233.20M6 y
US§$ 1,245,038 an ol 2017,
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Las obiigaciones minimas fubwas en base al valor fijo establecido en los conlratos de arendamienlo y
el indice de inflacion actual de los proximps cinco anos son coino siguo;

Afos Valor o
2019 1,850,205
2020 1,708 9852
20 1,763 B4
023 384,862

NOTA 30 - RECLASIFICACICHES

Los saldos de los exlados financieros del afic que lemming el A1 de diciembre del 20407, han sldo
reclasificados para propdsites comparalivos con los del ano 2018, con el objsto de presentar
cansistentemeanie.

NOTA 31 - EVENTOS SUBSECUENTES

Ertre el 31 de diclembre de 2018 y la fecha de emisién de eslos estados financieros, 15 de marzo de
2019, no se produjeron eventos que, en I3 opinidn de la Adminislracidn de la Cempania, pudieran tener
un efecho significativo sobre dichos eslados financieros gue no 56 hayan revelado en os mismos o en
515 nokas.
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