
MACROMODA S.A 
NOTAS A LOS FSTADOS FINANCIEROS 

AA 31 de diciombre de 2018 con cifras comparativas dol 2017 
En Dojares de los Estados Unidos de Aménca 

NOTA 1 OPERACIONES Y ENTORNO EGONÓMICO 

hiato social 

"MACROMODA S.A” se constituyó mediante esclura publica el 9 de septiembre de 2008 bajo st nombre 
de "EUROFASHION y el 16 de als del 2010 cambio su denominación a “MACROMODA S.A" cuyo 
domciko pnacipal en el Canton Quito, Provincia de Pichincha, República del Ecuador y con la operan de 
establecer agencias e sucursales en uno o vanos lugares del Ecuador o fuera de el, previa resolución de la 
Junta General de Acriomistas: 

127 de marzo de 2014, so realizó el cambio de accromistas y la transferencia de acelones a las compañras. 
de nacionalidad Uruguaya “Vindia Company S.A. y "Asparel S.A.” las cuales fueron inscritas en el Libro 
de Acciones y Accionistas de la Compañía, La parteipación accionaria de las compañías antes 
mencionadas es de acolonstas de nacionatidad Uruguaya a Asparel S A con el 84,20% y Viidia Company 
SA conel 15,70% de partpación 

El objeto sucial constlyeta mportacion, distribución y comerciatización de calzado, ropa prendas devestir 
y accesonos localmente 

Esenomía Ecuatoriana 

La economía ecualorlana en lo qua ya del año 2018 presenta una celafiva estabilidad, detado a () al 
incremento de los mgresos petroleros a parte del segundo semestra debido a que el precio del barril de 
potróleo, el cual de acuerdo a las proyecciones del 2019 se espera que el promedio este aniba de los 
US$60 por baril lo cual la permklrá al Gobierno tener ua flujo de ingresos adtorwnal y (1) a ciertas 
acciones que el Gobierno ha tamada y que se descriven sn los párrafos siguientes 

El Gobierno actual ala fecha ha elirunado ciertas medidas adoptadas por el Gobierno antenor entre las 
cuales están (a) el establecimiento de cupos máxmos para la mportación de productos de los sectores 
comerciales e adusinates, (b) a restaccion de importaciones de ciertos productos, (c) el establacimento 
do aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones, (a) el incremento del Impuesto al Valor 
Agregada "IVA" del 12% al 14%, por efectos del terremoto de abril del 2016 El cambra de goblemo, ha 
generado nuevas expeolatas, sn la parle comercial y en el marco legal, debido a quo en la consulta 
popular realizada en el primer frímestro del 2018 te facto la implementación de algunas reformas entre: 
las cuales esta la elurmación defimpuesto a la plusvalla, la seleccion mdefinida y el cambio en algunas 
autoridades de control y en el érea de juridica. 

  

El Goblerna actual ha mamfestado que existo un alto endeudamiento y quo no exíslen los recursos para 
continuar con los planos de goblerno y atender los pagos pendientes tanto a provesdores, así como los 
pagos delos tramos de deuda Esta stiuación originó que el Gotuerno actual ofeclús gmusrones de papel 
de douda y lome crédilos de ciertos organismos muliaterales y adionalenonta propanga ciertas 
reformas enise las cuales esta () el incremento de la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25% a 
partir del 2018, (1) el establecmiento de un arancel US$0 10 por cada klo de las mercaderias 
importadas (esta medida fue eliminada por requerimiento de la Comuaidad Andina) y (i un arancel 
dlferenciado paca cxertos productos importados. 

  

El Goblemo con el objeto de atraer nuevas versiones promulgo la Ley Orgánica de Fomento 
Produclivo y la Ley Organica de Rescilvación Economica y Fortalecimiento, en las cualas se establecen 
vanas teformas y se han establecido algunos beneficios Inbutaros para las nuevas invorsiones en las 
cuales se establecen exenciones de mpueslos a la generacion de empleo, para la reinversión do las 
utiidados, asi como a las inverstonas en sectores eslalágicos y goograficos 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El Gobiormo actual se encuentra analizando alguna estrategias y esta en conversaciones con los 
Organismos Multiaterates y oll ande Monetano Intesnacional y ha maniostado que para el presupuesto 
del año 2019 necesita de Inanciamento adicional para cubr el déficit fiscal y que está en proceso de 
elaboración de un plan económico en el cual se dolina las altemalivas para reducir (a) el alla 
endeudamiento (b) sl defi de caja y del presupuesto fiscal y, (c) la reducción del gasto corriente, para 
lo cuatimicio una disminución gradua! a los subaldios de la gasolina, ala fecha do gmusion de los estados 
financieros plan ocanómico Integral no la sido difundido mi aprobado 

La refalwa estabiidad aconómica a ganerado en vanos sectores económicos (1) un incremento en el 
volumen de sus operaciones, (b) una buena ratacion de los ¡yuentanos y en la cobranza de los clientes, 
y. (c) incremento enla rentablidad' por lo que la situación financiera, Iquidez y rentabiidad ha mejorado. 

La falta de un plan economivo integral y las medidas económicas tomadas generan una incertidumbre, 
a pesar de la rolaba estabilidad economica ¡a Administracion está analizando y ovaluando nuevas 
alternativas, con ol objeto de continuar con sus operaciones 

NOTA2 BASES DE PRESENTACIÓN 
Las bases para la preparación y presentacion de los eslados financieros son como sigue. 

2) — Denlaración de cumplimiento 

Los estados Inanereros hn sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Fnanatera (en adelante NilFs ) emiedas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contabilidad (Intesatonal Accorting Slandars Board “IASE" siglas en malás) Las principales 
politicas contables adopladas par la Compañía en la preparación de los estados financieros han 
sido definidas en función de las NtIF vigentes al 31 de diclembre del 2018 y han sido aplicadas 
a manera unformo odos los periodos que se presentan 

Los estados inancieros del año que tormmo el 31 de diciembre del 2018 de acuerdo a NFS 
Zueron aprobados por la adalnistración ol 15 de marzo de 2013 y se estima que Jos oslados 
fmancieras serán aprobados for los accionistas sin modificaciones, 

b) — Basodo medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base do costo histórico, excepto por las 
provisiones para obsolescencia de mventarios que son realzadas en función de las estmaciones 
de la Compañía y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonabia 
determinado par un especialista 

El costo huslónco generalmento conslluye el valor rezonablo de la contraprestación entregada a 
cambio de bxenes y servicios 

e) Moneda Funcional y presentación 

Los estados fnancisros se presentan en dólares de los Estados Untdos de América "US$" que es 
la moneda funciona! y de las operaciones de la Compañía La infomacion que se presenta en las 
notas y pstados financieros estan la moneda antes mencionada, excepto cuando existen satdos o 
tesnsaccrones en altas monedas 

«) — Clasificacion da partidas en corrntes y no corrientes 

La Entidad presenta los activos y pasivos on el estado de situación financiera clasificados como 
comentes y no comentes 

Un acto se clasifica conto comente cuando la entidad 
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MACROMODA S.A. 
NOTAS A 108 ESTADOS FINANCIFROS 

espera realizar el actwo o tene la intención de vanderio o consumo en su ciclo normal de 
operación, 
mentene el activo principalmente con fines de negocracion, 
espara realzar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobra el 
quo se miorma; O 

ol actvo es electivo o equvalente al efectivo n menos que este se encuentre restingido y no 
pueda ser intercambiado ri utilizado para cancelar un pasiwo par un pertodo minimo de doce 
meses después del ler del penodo sobre el que se informa 

Todos los demas acilvos so clasifican como no cordentes 

Un pasivo se cíasitica como corsente cuando la Entidad 

espera liquidar el hasvo on su cielo normal de operación, 
mantene el paso principalmente con fines de negociación, 
el pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes ala facha do cxerre del pestodo 
sobre el que se informa o 
no one un derecho incondicional para aplazar la cancelación del paswo durante, al menos, 
los doce meses siguenles a Ja Jecha de csorre del período sobre el que se informa 

Todos los demás pasivos se clasifican como no comentes 

Los acivos y pasivos por impuestos dendos se lasifcan como achwos y pasivos no comentes, en 
todos los casos 

NOTA 3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las prinespales políicas de contatidad aplcadas por la Compara en la preparación de los astados 
financieros son coro sigue 

a) — Medicion de vatores razonables 

La Compañta pasa la medición de los valores razonables de las cuentas de los activos y paswos 
fisanceeros, de los no financieras, y de varias estimaciones contables que requieren las NIJFs, 
¡lizar lo determinado dichas normas pera sus pollicas contables en su () reconocimiento inicia, 
(0 revelación en los estados Imancieros y notas, y, (1) para reconocer los ajustes cuando existen 
indicios de detenoro de los activos financieros y de large vida 

La Compañía en la mectcion de un activo o paswo a valoras razonables ulliza infomación de 
mercados observables siempre que esla sea confable tal como lo requieren las MilFs De acuerdo 
«llo requendo por las NIlFS, los valores razonables so clasifican en rivetes distintos dentro de su 
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las vastablos o tecnicas de valoración, tal 
como sgue 

1) — Valores de mercado Precios cobzados (ho ajustados) en mercados actwos para los activos 
9 pasivos iénlicos a similares. 

2) Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior los cuales sean Iguales 
para un aclivo o paswo, los cuales provienen de valores directamente (precios de últmas 
Iransacciones) o neirertamente (denvados de los precios determinados por esperialistas en 
función de estuchos o precios referenciales) 

3) — Información proveniente del uso de tecnicas financieras. aplicables a los datos mernos 
del ackvo 0 pasivo y que no prowene de valores o Información de raercado 
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La información o vanables quo se ullizan para medir 01 valor razonable de un activa o pasivo, 
pueden clasificarse en uno de los niveles detatlados anteriormente, por ende la medician del vator 
tazonale puede clasificarsg en el mismo nuvel de jerarquía del valor razonahte de la variable del 
Alvel más bajo que sea signifcaliva para la medición total de los aclwos y pasivos 

La Compañta en forma pénódica revisa sí es necesario realizar transferencias de los activos y 
pasivos que se reconocen en los estados financieros a valor razonable antre los niveles de Jerarquía 
“antes mencionados, para lo cuat evalúa las categorias (ltasado en el put del nivel más bajo que 
sea siguuifica(o pera med el vator justo como un tado) Los cambios estrs tas niveles de jerarquía. 
del valor razonable se reconocen al ciorso de cada penodo ex el cual se ongno el cambio 

La Información ackcional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se 
resumen en la note 5 

b) Transacciones en moneda extranjera 

Las transacciones en moneda extargera (diferentes a détaras de los Estados Unidos do Amonca 
US$), se regstran intoalmente a sus respectivas tasas de cambio de moneda funcional en a echa 
en quel teansacción calfica para e econocmiento Los activos y pasivos anonetaros denominados 
en noneda extranjera se converten a las Lasas de cambio de la moneda funcional en fa fecha ca 
presentación. 

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la conversrón a las tasas de 
camblo de los actos y paswos monetanos denominados en moneda extraryora yde la liquidación 
de estas transacciones Se reconocen en la cuenta de resultados, excepto por aquellas partidas 
ue se designan como parto do la coberlura de la nverston neta de la Compañía ensina operacion 
an el extranjero se registran en las cuentas de patrmomo como Olros Resullados Intogeates 
ORT”, y sa reconocen en los resultados al momento de au realizacion 
Las pérdidas y ganancias por diferencias de camblo relativas a activos y pasivos monetarios sa 

presentan en a cuenta de pérdidas y gananores como "ingresas o gastos (nanceros”y las olas de 
perdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como "Otras gananoas / (perdidas) 
netas” 

Los elomentes no monetarios que so mudan enferminos de costo lustórico an una monada extsanjera 
se convierten utilizando las tasas de cambio en las fechas de las transacciones inirales, 

Los elementos no monolanos medidos al valor razonablo en una manada extranjera se convierten 
lizando las lasas de cambio an la fecha en que se determi el valor razonable La ganancia o 
párdida derivada de la convorsion de elementos no monclaros medidas al valor razonable so 
reconocen como pérdida o ganancia en el cambio enel valor razonable del elemento, en el ORI y se 

secanocen los resultados en el momento de su realización 

e) Efectivo y nquavatentes de efectivo 

Es efecivo y los equivalentes de efectivo para propositos de eslado de fujos efectivo consfitaye 
los saidos disponibles en ceya bancos y depósitos a plazo en Compañía es fmancieras cayo plazo. 
»s menor alos 90 días y estan sujetos a disposición mmediata 

9) — Instrumentos financioros 

Los instrumentos fnancieros de activos y pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las 
caraclonsticas de cada instrumento financiero, tal como lo requiero la NIF 9 "nstrumentos 
Financieros" (el cambro en la política contable se describe en la nota 5) La clasificación depende. 
del propósito para el cual se generan o adquieren los aciwos o se contrataron los pasivos. 
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MACROMODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS HNANCIEROS 

Activos financieros 

Meciíción mucral 

Los activos financieros consfituyon Instrumentos que generan flujo de efectivo para la Compañra, 
de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos Instnsmentos 

Los aclivos fnancisros ¡mcrelmente se registran generalmente al costo de adquisición mas 
cualquier costo imputabls a la Icansscción y que debon ser reconocidos como parte del actwa y 
se registran como activos a valor razonable La diferencia entre el costo de adquisición y el valor 
razonable se reconoce como ganancia o pórdida unicamente en los casos de quo el valor 
razonable sea de un mercado acto confiable 

El prncipal activo financioro de ta Compañia constituye los deudores comerciates generados por 
las transacciones que realiza on el curso normal de sus Oporaciones y olras cuentas por cobrar 
los cuales conalituyen pagos fos y determinaties y na tienen una cotizacion de mercada bursátil, 
estos activos consllluyen fa principal fuente de iyos de afecto de la Campaña 

Medición posterior 

Los actwos financieros posteriormente a su medición inicial se clastican de acuerdo con su 
modelo de negacio y a las caractensticas contracluales del fluja de efectiva de los activos 
financieros y de acuerdo a la NIÍF 8 y los clasifica en ($) costo amortzado (i) valor razonable con 
cambios en eto resullado mtegral, y. (1) valor razonable con cambios en pórdidas y ganancias 

Los selivos financieros se registran como se describe a contiguacion 

Costo amorlizado 

Los aclwos fencieras — deudores comerciales y las otras cuontas por cobrar no 
omercialss que cumplen con las caracterísicas de Un inalrumento financiero se registran 
a costo amortzadoy cuando sus plazos son mayares a los 90 días y no incluyen ninguna 
tasa de interés o cuando existen losas de interes Jyas, so calcula el interés implicio para 
lo cual se sliza el método de la tasa de inlerés electiva 

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de un año o 
menos so clasifican camo aclivos comentes y aquellas cuyos plazos son mayores a un año 
se clasifican como actwos no conientes 

El cálculo del interés implicio se efectua en baso ala tasa de nteres de los pasivos por 
financiamiento de la Compañía o al publicado por el Banco Central del Ecuador en sus 
hoteles oficiales para próstamos olorgados por el sstenta financiero Ecustorano, 

Valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales “ORI? 

Los acivos financieros con cambios en el "OR" prnoipalmente consttuyen instrumentos 
aancieras comerciales y de patrimonio cuya intencion y capacidad financiera es la de 
mantenernos hasta que fmalicen su vencimiento y sus Ikgos de efectwo corresponden a la 
recuperación del capital y sus mtsreses Estos instrumentos se ayustan af valor razonable 
y su electo se reconoce en el patrmomo como parte del "ORI" hasta su realizacion o venta, 
excepto cuando extste un dateroro permanente 
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MACROMODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Valor reronalle con cambios on los resultados 

Los activos financieros a valor razonablg constituyen fítulos y valores o cuentas por cobrar 
propias en las cuales existe la intención de negaciarlos o recuperar liquidez en plazos 
urtos, estos activos financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por la 
actualización se reconoce en el estado de restitados del periado en el tual se origina la 
variación 

Los intereses y descuentos ganados de los aclwas financieros 50 rogistran como ingreso 
financiero en el estado de tesultados lal como se explica en la polílica de reconocimiento de 
ingresos 

Baja do acíivos financieros 

Un acto financiero es dado de baja cuando 
(0 tos derechos de recibirlos ftyos de efeciivo del activo han (exminado. 

6) — la Compañía transfiere sus dorechos a recibirlos flyos de efectwo del aclivo o ha asumido. 
una oblgación de pagar la tolatidad de los flujos de efectivo recibidos mmediatemente a 
una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso y 

fi) — ta Compañia ha Lransferido sustancialmente todos los nesgos y beneficios del acto o, de 
no haber transferido ni retonido sustancialmente todos los reesgos y beneficios del activo. 
siha transfondo su contro! 

Pasivos finanes 

  

  

Reconocimiento y medición metal 

  

Los pasivos se reconocen cuando existe Un acuerdo contractual y se registran al valor acordado 
de pago más los coslos atribuibles — valor razonable 

Los pasivos financieros constituyen" cuentas por pagar con proveedores y otras cuentas por 
pagar, que cumplen con la caracienslica de instrumento financiero, los cuales corresponden a 
transacciones por trenes o servicios adquundos del curso normal de los negocios que estan 
pendientes do pago y se clasifican como pasivos comentes cuando el plazo de pago es de un 
año o menos y como pasivos no corentes cuando el plazo excede mas de un año 

Los pasivos financieros se registran (9) al valor razonable y, (9) al costo amortzada. 

Los pasivos Inancteros a costo amoriizado prnoipelmente coresponden a 

a) Losprestamos atasas fas de interes y los cuales no contemplan ringún reajusto penódico 
b) — Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 días y no incluyen ninguna 

asa de mierés 

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual 
se Incluye cualquies descuento o prima enla emisión y los costos que son parle integral de la tasa 
efeciwa de mterés 

Megición posterior 

Las pasivos financieros a valor razonable so ajustan ea forma pastenor el cual conjuntamente 
con los intereses se registran en ls resultados de periodo 
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La dilerencia entre el valor norma! y ol costo amortizado se reconore en los resultados por el 
método del mieres mientras que las ganancias o perdidas en la cancelación de los pasivos 
Imancieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela o 
expira 

Cusndo un pasivo linanciero existente es reemplazado por otro del mismo prestatano en 
condiciones sigauficatwamente diferentes, o las condicionas son modificadas en forma importante, 
ticho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo origmal y el rsconocimlento de 
un nuevo pasivo. reconoctendose la diferencia entre arabos en los resullados del pervodo 

Compensación de wstrurntos Financieros 

Los activos y pasivos financieros objeto de compensación de dichos saldos se pressntan en el 
balarco genoral a valor neto, cuando existe el derecho legal de corpensarlos y la Compañsa 
líene la intención de liquidarios mediante este procedimiento 

Instrumentos financioros coberturas 

Los instrumentos financieros coberturas constituyen derwados por acerdos para compra a futuro 
de moneda extranjera distinta a la moneda do operacion de la Compañía (Dólares de los Estados 
Unidos de America), medianle los cuales se reduce la exposicion al niesgo de fipo de camblo, 
estas operaciones se contabilizan como sigue 

Activo — invorsionos de cobertura 

El activo se contabiiza al valor de las entregas efectuadas por la Compañía por el total det 
contrato de la cobertura 

Obligaciones financieras por cobertura 

El pasivo se contabliza al valor del contrato de la cobertura, el cual es fjo y determnablo, La 
iterencia entre et vator del tpo do cambio pactado y de ta fecha del contrato se registra en los 
resultados al momento de su realización 

e) — Provisión dotaroro de los activos financieros 

La Compañía penódicamente realiza una evaluación sí exisle en los aclivos financieros un 
detesioro por posibles pórdidas en su valor contable y para lo cual elecíóa lo siguiente 

+ En los aciivos financieros generados por la Compañes y en los cuales no existen una. 
calicación de terceros (oudencra objelwa y competente si Un activo o grupos de activos 
se encuentran deteriorados o Se esperan perdidas futuras como resultado de un evento o 
eventos que afectan al valor registrado inicalmonta y siempre) la Compañía viliza el 
método simplifcado para la determinación de las posibles pérdidas esperadas, para lo cual 
£ansidera para el cálculo los siguientes indicadores, 

(dificultades financieras de los deudores por sector econóntico, 
6) dotonoro de los melices macroeconómicos, 
(4) tasado morosidad, 
(iv), La existencia do garantías, 
(4 El valor del dinero on el tempo, y. 
(ui). probabiidag de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas 
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+ Las otras cuentas por cobrar en las cuales existe una calificación extema (evidencia 
espocilica dal deterioro) apropiada y competente de que el nesgo de cobro o existe una 
disminucion en los fujos a recilhr la provision se determina en funcion de esla información 

La Compañía en base a lo entes mencionado y formando en consideracion que sus riesgos de 
cobro está controlado no considera necesano reajzas una provisión por este concepto debido a 
que su prinapal actvo financiero está concentrado en el efeclivo y equivalentes de efectivo e 
inversiones Ímantieras en cobertura las cuales prercipalmente son relizadas con bancos cuya 
csllficación so menciona en la nota 8 

D Inventarios 

Los faventarios se registran al costo, el costo de adquisicion el costo de ventas se dstermma 
usando el método promadto ponderado para las salidas (ventas y krajas) de los inventanos 

Elmventario en lránsito se contabiliza al costo de los valoras mgresados 
E costo del inventario as comparado con el valor neta do realización (VNR) y en caso do que 
ste sea supenor es austado en los resultados del ejercicio al precio de venta en el curso ordinamo 
Bel negocio menos los costos estimados de fermación y venta 

CI VNR se determuna en baso al precio promedio de venta on el curso ordmano dal negocio, 
menos los costos estimados do venta 

¡Cuando las condiciones del mercado establecen que el costo supere ol valor nelo de realización, 
se registra una provisión de deterioro por la difesencla de valor 

La Compañia en adicion a lo antes mencionado efectua Una provisión para aquellos saldos de 
inventarios de lento movimento en los cuales so toman en cuenta los siguientes parámetros 

- Los ajustes automáticos por diferencias en los albaranos y e30,5% de las ventas mensuales 
para cubrir las mermas generadas en el conteo físico semestral que efectua la Compañía 

- Al valor de la mercancia quo se transcre a Taras (productos con algun defecto en su 
fatancacion), cuya provisión mensual corresponde al costo del producto antes de gastos de 
nacionalizacian (CIF) y el eat es cobrado al proveador, mediante notas de abono que se 
deducen de los valores a pagar al proveedor 

- — Enelinventariona vendido dentro de cada temporada se ganera una provisión la cual se 
calcula al costo y se reduce al momento de las ventas de bodega o a terceros 

9) Mobiliario y equipo 

Medición y reconocuntento 

El mobiltario y equipo se registran al costo y se presenta neto de la deprertación acumulada 

El gasto delos astivos constuyo lodos los desembolsos meurridos hasta que estan Jistos para Ja 
puesta en marcha y son captalizados al elemento del activo correspondiente y son objeto de 
depreciacion a partir de su uso o puesta en marcha de acuerdo con las espeaicaciones lecmcas 
de operación de acuerdo a su naluraleza 

Costos posteriores, 
Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el 
beneficio económico futura esperado de la propledad, planta y equipo so reconoce como un gasto 
¡cuando se incurre, mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan la vida 
tul del activa se cspitaizan siempro y cuando es probable que beneficios económicos futuros 
fuyan hacia la Compalila y puedan ser modidos razonablemente 
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Metodo de depreciación   

El mobiliario y equipo se dejuecta utilizando el metodo de línea recta en base a las vidas utiles 
estimadas las cuales son como sigue 

1100 de bienes Años. 

Instalaciones y adecuaciones 10 
Maquinana y equipo 10 
Muebles y equipos de oficina 10 
Equipos de computacion: 3 

El método de deprectacion, las estmaciones de vidas útiles y valores residuales del mobillario y 
equipo, son revisadas, en forma anual a fecha de cierre de las estados fmancieros 

La Compañía no considera valores residuales debido a que la Compañía estena que e valor de 
oalización do dichos aciivos al lérmino de su vda util será unmaterial por o lantola deprecracion 
dla totaltad del valor en libros es más conservador 

Re 

  

Ll costo y la depreciación acumulada del mobiiano y equipo retirados se reducen de tas cuentas 
respecbvas y la diforencia se reconoce en los resultados del ejercioto en el cual se ongina la 
transacción 

Cuando el valor en líbros de un acto Ífo excede a su monto recuperablo, este es reducido 
inmedatamente hasta su valor recuperable 

Ii Activos Intangibles 

Los acivos intangibles principalmente constiuyen () derechos de concesión de uso, (1) mejoras 
y decoraciones a los locales comerciales, y (fi) sistemas Integrales de computacion 

Los aclivos intangibles adgurados so regisiran al costo y ss presentan notas de la armonización 
acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas y ss clasifican en actos con vidas defiudas 6 
Indefídas, 

Los activos Intengles con vidas defincias se amorizan a lo largo de la vida económica ul y se 
exaldan por defercro stompre que haya Índicios de que el actwo intangible puede estar 
deteriorado 

La vida útil vilizada para el cálculo de la amortzacion es a 3 y 5 años, debido a que son activos 
con vida definida 

El periodo de amortización y el método da amorbzación de un activo Intangible con una vida Qu 
definidas se revisan al menos al final de cada parado de presentación de Informes. 

Los cambios en la vida ul esperada o el patrón esperado de consumo de los beneficios 
económicos futuros que modifican el periodo o método de amortización, según corresponda, se 
(ratan como cambios en las estimaciones contables y en el caso de que se considere quo existe 
vn deterioro permanente el valor del intangible se registra en resultados 

El gaslo de amortizacion de los activos intangibles con vidas definidas se reconoce on el estado 
de resullados en la categoria de gastos que es consistente con la funcion de los sotivas 
Intangibles 
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3 

» 

Un aclivo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o cuando no se esperan 
beneficios economicos futuros de su usa o disposición Las ganancias o pérdidas que surgen de 
la baja on libros de Un activo intangile, medidas como la diferencia entre los ingresos netos 
ptoveniontes de la venta y elimporto en libros del activo, sereconocen en el resultado del perigdo 
atmomento en que el aclvo es dado de baja 

Arvendamentos 

Los contratos de awendamiento, en los cuales fa Compañía loma los riesgos y beneficios de la. 
propiedad son clasificados como arrendamientos financieras y los contratos que no califican como 
arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativas 

Los arrendamientos que califican como arrendamientos fmancioros se contabilizan como 
mobliario y equipos al costo de la inversión o al valor nelo de la inversion del contrato de 
arrendamiento mercantil y las costos relacionados de las contratos operativos se regtstran como 
gastas en el plazo del arrendamiento 

El pago de las cuolas da los arrendamientos financieras so cistubuye entre el pasivo y la carga 
financieras a una lasa de mieras constante sobre el vaido pendiente de la deuda El bien 
adqundo en regimen de arrendamiento financiero, se daprecia durante su vida úfI y so incluye 
como parte del rubro de mobiliario y equipos 

Reconocimiento de ingresos 

Los Ingrasos se reconocen ena medida on que es probable que los benoficios economicos flyyan 
a la Compañía y los ingresos se puedan medir de manera confabio, independientemente del 
mamento en que se reciba el pago Los ingresos se miden al valor rezonable de la 
contraprestación recibida a par cobrar teniendo en cuenta los térmmos de pago definidos 
contraclualmente y sin inclu impuestos o aranceles 

  

La prnapal fuente de las operaciones de la Compañta son fodos sus acuerdos de ingresos, ya 
que es al daudor prncipal en todos los acuerdos de Ingresos, lleno fipertad de precios y también 
esta expuesto a ntesgos de inventario y crédito 
Los crítenos para el reconocimiento de los gresos se describen a continuacion 

Yanta de blenes 

Los ingresos por la venta de biones se reconocen cuando los niesgos y beneficios signiticalwos 
de la proptedad han sido transferidos al comprador, gensratmente al momento de la entrega de 
los bienes Los ingresos por la venta do bienss se miden at valor razonable de la contrapreatación 
recibida o por recta, netos de devoluciones y descuentos comercialos y homiicaciones por 
volumen 

tos descuentos y tonficaciones que se pueda estmar de manera fiable, se registran como 
reducción delingreso cuando se reconoce las ventas 

La Compañía generalmente no recibe anicipos a corto plazo de sus cientes y en caso de que 
existan eslos se presentan como fiénle de olras cuentas por pagar De acuerdo a NUF 15 la 
Compañila debe determinar sl exsle un componente de fizanciamento syaiicafvo en sus 
contratos, al micto del contrato y determina el perrado entre [a fechra de transferencia del bien o 
ssericio a un cliente y la fecha de pago en el caso de que esta sea a un año. o más Los antuipos 
recibidos de clientes a corto plazo no están sustos a la Identificación del componente de 
fnanciamiento significativo 
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La Compañía no realza plovislones de garantia pra los productos vendidas ya quo cuanta con 
tna provisión de leras (productos con algun defecto en su faticacion) cuya provisión mensual 
coresponde al costo del producto antes de gastos de nacionalización (CIF) y el cual os cobrado 
al proveedor mediante notas de abono quo se deducen de los valores a pagar al proveedor 

Ingrosos por intereses 

Los ingresos por los rendimientos financieros de los instrumentos financioros medidos a costo 
amortzado y actos financieros que devengan intereses, ss registran utilizando el mélado de la 
Lasa de inlerés efectwa (MTIE) El MTIF es la lasa que descuanla los recihos de efecto fuluras 
estimados alo largo de la vida esperada del instrumento financiero o un poríodo más corto, según 
corresponda, al valor nelo en libros del activo financiero. Los ingresos por Intereses se Incluyen 
on los ingresos financieras en el estado do resultados 

k) — Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los costos y gaslos de operación se reconocen en los resultados por el método devengado y 
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del somento en que se 
paguen 

La Compañía presenta sus costos y gastos por su naturaleza Dicha mtormación es mas fable y 
relevante que el metado de la función del gasto debido a la naturaleza de la entidad, sector en el 
cual se desempeña y uso de información histórica comparable reportada en años antenores 

1) Deterioro en et valor de activos de larga vida 

Los activos no financieros (moblliano equipos, activos intangibles eto.) de larga vida son 
revisados al ciene de las estados linancieros, cuando exsten eventos o cambias en las 
Circunstancias que indican quo ol valor en libros és supenor al valor que se obtendrá de la venía 
o por el uso de los ackwos La pérdida por deterioro de los activas no financieros de larga vida 
cuando no existe un valor rozonable se catcula inicialmento mediante la suma de los fijos de 
caja descontados que se esperan ablenar cama resultado de la utlización del actvo 

Para los efectos do evatuación del detertoro, los activos se agrupan en los mvolos más bajos para 
los carlos existen flujos de caja identiicablos por separado (unidades goneradoras de efecto) 
ES importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable manos los costos de venta y el 
valor de uso Al evatuar el valor de uso, los flujos de efoulivo futuros se descuentan a Su valor 
actual ubiizando una lasa de descuento que reffeja ol costo medio ponderado dal capita! calculado. 
conforme al rasgo asociado al pars en ol que opera la Compañía 

En el evonto de que el valor recuperable do un activo (o Una Unidad generadora de efectwo) es 
infenor a su valor en lbros del actva (o da la unidad generadora do sfeciwo) este se reduce a su 
valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconocs en el estado de resulíados miegrales 

La base para la depreciación o amortización futura de los acivos deteriorados debe fener en 
cuenta la reducción en ef valor del aclivo como consecuencia de las pérdidas por deterioro 
acumuladas 

Cuando una pérdida por delenoro debo ssr revertida en forma postenor, el valor en libros del 
actwo (o de la unidad gensradora ds afectivo) se incrementa a la estmación revisada do su valor 
recuperablo y el valor en Ilbros no supera el valor en libros cuando so determinó la perdida por 
detenoro para el activo (o de la unidad generadora de efecto) en ejercicios anteriores, Cn caso 
de exit la reverslon de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados 
integrales 
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Los actos no fiancieras que han sufido delenoro se revisan para su posble ajuste en cada 
periodo sobre el que so míowmo Las tasas de descuento ulizadas se determinan antes de 
Impuestos y son ajustados por elrtesga par y nesgo de negocio correspondiente 

En los ejercicios 2018 y 2017 no han existido inicros de detestoro de las activos 

m) — Obligaciones por beneficios post empleo 

Las obligaciones por beneñicios posí empleo consttuyon provstones de corto plazo planes de 
benelicio defimdos y beneficios por terminación antipada 

  

icios seriales de corto plazo 

Los beneficios sociales do corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los susídos y 
selaras pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de 
íabajo o por las leyes laborales y que son exigibles denlro del año corriente, los cuales se 
acumulan y se contabilizan en los resultados del penodo y se distrinuyen por los pagos o por el 
'sxcaso en las provisiones, los cuales se rogistran en los resultados del perodo 

  

Adieronalmente a lo antes mencionado las disposiciones fsborales gentes establecen que los 
empleados y trabajadores tenen derecho a una partiapación del 15% sobre las utiidades del año, 
esta provisión es regstrada con cargo a los resultados del ejercico en que se devenga 

Planos de benoficios definidos 

El Codigo de Trabajo de la República del Lcuador, establece la obligacion por parte de los 
empleadores de conceder los siguientes beneficios 

  

1 Jubilanion patronal lodos aquellos empleados que hayan cumpldo un muxo de 25 años 
de serucio en una misma compañia 

1 Unacompensacion del 25% del safario por cada año de servico, la cual so calcula en base 
al sueldo o solano ugente al momento de su retro 

La Compañia establece reservas para estos beneficios en base a estacios acluariales efectuados 
por tina empresa especializada El método actuanal utilzado por el especialista para el cálculo 
es el “cosiéo de crédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan en hase a la 
rerauneracion del empleado y demás parámetros establecidos en el Código.de Trabajo 

Las suposiciones paro determinar el estudio acluanal incluyen determinaciones de tasas de 
descuento de los bonos corporalios de la moneda de circulación En el pas, las varaciones en 
los sueldos y salarios, tasas do moralidad, odad_ sexo, años de servo, Incremento en el manto 
minimo de las pensiones jublsres, entro olros 
Debido al largo plazo que caracterza a la reserva para las obligaciones por bensfios de retro, 
la estimacion esta sujeta a vanaciones que podelan ser rmportantes. 

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los 
resullados del año y el efecto postivo o negativo en elmvel de las reservas denvadas por camblos 
enlas estimaciones, se regísica on el patnmomo como otros resultados integrales y los pagos son 
ieducidos de la provisión 

Beneflclos por terminación anticipada 

Los henefoas por terminación entclpada se originan en el momento en el que el empleador 
decide terminar el contrato de prestación de servicios laborales en forma anticipada 
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La Compañía provisiona cuando existe la posiblidad real de una disminución de sus actidados 
9 por una resstrucluración de sus operaciones, en el evento de que no se origine por lo eventos 
antes mencionados y en los casos fortuitos los beneftcsos establecidos en la leyes laboralos para 
La terarmación anticipada se registran en los rosultados en el momento que sa onginan 

Mm) Provisionos - pasivos acumulados 

Las Compañía reconocen las prowssonsss cuando () ene una obligacion presento ya sea legal 
9 mplicta, como resulfado de aventos actuales o pasados relacionados con sus actividades, (1) 
es probable que se necesite una salida de recursos para llguadar una obligación aclual en el futuro 
y (ii) el monto se ha estnrado de forma fabla 

Los montos reconocidos como provisión constiluyen la mejor estsmación de la Compañía a la 
fecha de cierre de los estados financieros, de fos desembolsos nacesanos para liquidar la 
obligación 

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efecto 
faturos previstos 8 una tasa de mterés de mercado relacionada con el valor tempora! del dinsro, 
La actualización del descuento de las valoras provisionados es reconocido como gasto financiero 

El resto de los costas por mtereses se reconoce en resultados en el ejercion en que sé incurre 
en ellos 

0) Impuesto ala senta 

LJ impuesto a la renta comprende ol impuesto corriente y difendo de conformidad con las leyos 
tibuterias vigentes en la Ropública del Ecudor 

  

Impuesto a la renta corent   

El impuesto sobra ia renta comente del actwo y pasivo se calcula ulizando las tasas aplicables, 
para los distintos trioutos, que esten detesminadas em la ley, seslamantos y disposiciones 
luibutanas vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se inforina y estos 
so contabiizan en los resultados del poriodo 

impuesto a la renta chferido 

El impuesto a la renla diferido so reconoce utilzando el metado del activo y pasivo producto de 
las diferencias temporaras ongnadas ontre los saldos en libros de los activos y pasivos en los. 
estados financieros de acuerdo a Milfs y la base contable fiscal a la fecha de cierre del peredo 
en el que se informa 

Los aciivos por impuesto dfendo se reconocen por todas las diferencias temporaras deducibles 
que se estuna sen componsables em el foturo y los pasos por mnpuesto dro so reconocen 
por todas las diferencias femporanas impambles, 
El valor de los activos por impuesto difendo contabiizados se revisa al cierre de los estados 
financieros sobre el cual se nforma y se reducen en el momonto en que se determnan que no 
existen ganancias mporales faturas que permitan que osos aclivos sean utilizados total 0 
parcialmente 

Los activos por Impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se 
evaldan en cada fecha de cierre de los estados Iinancieros y se reconocen en la medida en que 
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras permitan recuparar dicltos activos por 
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad 
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Los aclvos y pasivos por impuestos difendos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta 
vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporarias y quo estan 
gentes en la ey Orgánica de Régenon Tnbutano Interno su reglamento y demás disposiciones 
legales Inbutanas vigentes 

FU impuesto diferido retacionado con las partidas reconocidas fuera del resullado se recongoo 
fuera de éste Las partidas de impuectos diferidos se reconocen en una relación con la 
transaccion subyacente, ya sea en el olro resultado mtegral o directamente en el patrimonio 

Los activos y pasivos por impuesto diferido so compensan cuando existe el derecho legalmente 
exigible de compensar los activos y pasivas por el impuesto a las ganancias coriente y ss los 
impuestos diferidos se relacionan con la misma entulad sujeta a impuestos y la misma jurisdicción. 
fiscal 

El pasivo y actwo por Impuestos diferidos no se descuonta a su valor actual y se clasihea como 
o coment. 
Otros unpuestos   

impuesto sobr las ventas por los ingresos de actwilades ordinanas, los gaslos y los aclwos se 
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (e] impuesto al valor 
agregado) salvo 

> Cuando el impuesto sobro las ventas incurnda en una adquisición de activos o en una 
prestación de servicios no resulta recuperable de la aulandad fiscal, en cuyo caso ese 
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del actyo o como parte del gasto, 
segun corresponda, 

> Las cuentas por cobrar y par pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de 
impuestos sobre las ventas 

Elimporte neto del impueslo sobre las ventas que ss espera recuperar o que corresponda pagar 
se presenla como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de skuacion financiera, según 
corresponda 

tros 

La Compañía reusa al cierre de sus estados financieros (1) las decisiones tomadas en las 
declaraciones de impuestos de años anteriores referente a aquellas situaciones en las quo las. 
sisposiciones legales tributarias apiicables se encuentran sujetas a interpretación. y. (1) los casos. 
en los cuales las suloridades ebutarias determinaron valores adicionales por impuestos y que 
están en proceso de impugnación En los eventos que considere necesarios consliluyo 
provisiones cuando fuera aproprado 

Pp) Gastos financieros 

tos gastos por intereses diectamente albubies a la construccion de un acllo que 
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, so centalzan como 
parte del costo de los respectivos bienes Todos los demás costos por préstamos se contabiizan 
como gastos en el penodo en que se incurren 

8) — Utltdad por acción 

El resultado integral por accion se calcula consíderando el promedio ponderado de acciones en 
crrculación durante el año El promedio de acciones en circulación en al 2018 y 2017 fue de 
1400.00 de US$! cada una. 
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NOTA 4 USO DE JUICIOS, PSTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las polilicas esfablecaas por la Compañía nota 3 y las Ns requieren que la Administración realice 
Juicios, estimaciones y suposiciones Contables que afectan a los importes registrados en los actevos y 
pasivos y le revelación do pasivos contugsntas a la (echa de los estados Girancieros los cuales tenen 
un efecto en los ingresos y gastos durante el penodo sobre el que se forma Las estimaciones, juretos 
y suposiolones se basan en la experiencia de la Administración y atras factores, incluyendo expectativas 
razonables de las eventos futuras en funcion de los eventos y crcunstancias Las estimaciones 
contables, por definición raramente pueden sor iguales a los resultados reales 

Las estimaciones, juiros y suposiciones que kenen un riesgo significativa quo pueden dar lugar a 1. 
ajuste materials los imporíes en libras dentro dol ejercicio financiero son las siguientes 

+ Provisiones para posibles pérdidas osperadas 

La Compañía en forma anual coafiza una revisión del valor de los aclivos financieros y eva si 
existen rl6sgos sobre la recupsración de los mismos y en base a este analisis so realiza Una 
provisión para posibles perdidas esperadas los mismos 
La Compañta considera que no amerita realizar ninguna provisión a la fecha de preparacion de 
los estados fnancieros para los aclivos financieros, 

+ Provislonos para obsolescenela do mventarlos 

La Compañía en forma amuat realiza e! ajuste de las inventarios al "Valor Neto Realizable — VNR* 
y adicionalmente realiza una revisión de la antiguertad y rotación de los mventaros y en base a 
este andisis se realiza una provisión para los inventarios de lenta rotación cuya entigledad os 
superior a un año 

La Compafira considera que el monto de la provisión a la facha de prepatacion de los estados 
Iancieras para los Inventarios es cazonable. 

+ Esfimación delas vidas útiles dolas dopreciaciones del mobiliario y equipo y amortización 
de los actos intanglbles 

El modultario y equipos y los activos intangibles, se contabilizan al costo y se deprecian y amorizan 
por el método de linea recla y en base a las vidas útiles estunadas, las cuales son revisadas en 
forma antsal, los cambios tecnologicos, el uso extensivo entre olros factores pueden cambiar las 
estimaciones del método de depreciación y amortizacion: las vidas útiles pueden afectar estas 
eslimaciones 

La Compañía considera que el método de depreciación y amortzación, y las vidas úfiles son 
razonables y existe eudancia de algún delesoro tecnológico 

+ Deterioro deactivos da larga vida 

La Compafita al fnalrzar cada período contable, analiza sus resultados y operaciones para validar 
el valor de las actos de larga vida y determinar a existen mos de que tichos aciwos han 
sutido una perdida por detertaro En caso de que exista algun maicio se realiza una oetimación 
del importe recuperable de decho activo, para lo cual se estman los fluyos do efectivo (valor de 
uso) de forma independiente, por ene la recuperabiidad de la urudad gensradora de efectwo 2 
la que portoneve el activo 
El calculo del valor en uso requiero que la Compaíia determine los Myjos de efectivo futuros que 
deberan surgir de las unidades generadoras de efecto y una tasa de descuento apropiada para. 
calcular el valor presente, 
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En el caso de que sl importe recuperable sea inferior al valor neto es libros del activo, 50 registra 
ta conespondiente pérdida por dateroro, can cargo a resultados y son revertidas enlos resultados 
cuando se produce un cambio en fas estimaciones 

+ Benaficios postempico 

El cálculo actuarial efecluado por un espectatsla extemo es en base al metodo de la unidad de 
crédilo proyectada para delerminar el valor presente de sus obigaciones por henaficios definidos 
En el cafcuto se ullizan las siguientes suposiciones demográficas y Inancioras 

Suposiciones demográficas acerca de las caraciensicas de los empleados actuales y 
pasados que puedan recibir los beneficios Las suposiciones demográficas son. ( tasa 
prometio de susidos a largo plazo, (1) tasa imleres actual, (1) lasa descuento financiero 
dv) tasa nflación anual, (4) tasa do rondimiento de los aclivos de plan 
Supostcanes financieras, tienen relación con los siguientes elementos (a) la tasa de 
descuento; y (b) los niveles de bonsficio a satistacer a los empleados y salaros futuros. 

+ Estimación para cube Wilglos 

La Entidad reconaca, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implícito para la Compañta, 
estos sucesos son reconocidos cuando 

La entidad tenga uno obligación en la fecha sobre la que so informa como resullado de un 
suceso pasado. 
Cuando sea probablo que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios 
económicos, para liquidar la obligacion, y, 

El importe de la obligación pueda sor estimado de forma fiable 

Se reconoce la provisjon como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto en 
el estado le resultados del periodo 

+ — Provisiones 

La determinación de la cantidad a provisioner eslá basada en la mejor esimacion de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha de clerre, Incluyendo la opinión de 
expertos independientes tales como asesores legales y consultares 

+ Impuesto ala renta diferido 

La Compañta ha realizado la ostimacion de sus impuestos difendos considerando que tadas las 
diferencias entre el vator en libros y la base tributaria de los activos y pasivos so revertran en el 
(uturo.La lasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos per mpuestos 
diferdos es cateulada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierro del 
periodo sobre el que se informa 

Los acivos por impuesto a la renta difendos, se deben reconocer en el balance general los 
aciivos diferidos de mpuesto a la renta que se derivan de las pérdidas Iabulanas no amortizadas, 
el Iratamiento contable da las Inversiones en desarrolo y los beneficios laborales de largo plazo 
las cuales requieren sor evaluados por la admwistración pera defintr la probabilidad de que la 
Compañía pueda generar sulicientos ganancias gravables en ejercicios futuros, a fin do ullizar 
los actos diferidos del impuesto a la renta reconocidos Las suposiciones sobre la gengración 
de ganancias gravables futuras dependen de las estunaciones realizadas por la Adminisiración 
de los flujos de efectivo futuros. 
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NOTAS CAMBIOS POLITICAS CONTABLOS 

Las pruxcipales norsnas e Interpretaciones omtrtas por Junta de Normas Intemacionates de Contabilidad 
(ntemational Accounting Standard Board ASIS" en Inglés), que están en vigencia a part del 1 da 
nero del 2018 y cuyos cambios en las políticas contables a park del 1 de engro del 2018 son como 
sque 

NIF 9- Instrumentos financieros 

Fn julio de 2014, el IASB emi la version final de NIIF 9 *Instrumentas financieros”   , la cual reemplaza 
sustancialmente a la NIC 39 “ustumentos financieros Reconocimiento y medición” y tadas las 
versiones anteriores de NIIF 9 

Los cambros en la política y tratamiento a los instrumentos financieras están relacionados con lo 
siguiente 

« Clasificacion y medición 
+ Detenoro 
= Contabilidad de coberturas 

Los principales camblos delos aspectos antes menclonados se resumen a continuación 

Activos finaneleros. 

El principal cambio de la NIE 9 con relacion a la NIIC 38 es en la claslicacion y medición de los actos 
inanoteros, las cuales se resumen a continuación 

Políísea Contable Anterior 

Clasificación y medición 

Los actos financieros de acuerdo con la VIC 39 
se clasifican de acuerdo con fa mtención 
económica e iicalmente se registran al costo 
mas los gastos isputables a la Iransacción y se 
clasifican en las siguientes categorias 

2) Para negociar 
b) Disponibles para la venta, 
e) Mantenidas hasta su vencimiento, y 
di Préstamos y cuentas por cobrar 

  

Con exespcion de las inversiones mantenidas 
hasta su vencimiento y Jos préstamos y cuentas 
por cobrar tas inversiones para negociar y 
dispontoles para la venta se ajustan a valor 
razonable y el ayusle se reconoce en el los 
resultados del portado 

Las Inversiones mantenidos hasta su vencimiento. 
58 regalan al costo y las ganancias se 
reconecen al momento do su realizacion, con 
excepcion del deterioro que es consrdorado como 
permanente que se reconoce en los resultados 

Cambio Contehte Requerieto 

En base a la NIF 9 los activos Ímoncieros se 
registran costo mas fos gastos incurridos y la 
áferencia con el valor razonsble se registra como. 
enlos resultados cuando ol valos razonable es de 
un mercado de valores activo y se clasifican de 
acuerdo al modelo de negocio a tas 
caracleristicas de la generacion de los flujos de 
efeclivo y fos clasica en tas siguientes 
calegorlas 

2) Costo smorfizado 
b) Valor razonable con cambios en otras 
resullados integrales “ORT”, y, 

e) Valorrazonablo con cambios en los resultados 

Los aspectos contables de cada una de las 
categorias so descaibon en la nota 2 
ES principal cambio es el regstro contable en el 
patrimonto de las ganancias o pérdidas contables 
en los valores razonables con cambos en el 
*ORr 
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Política Contable Anterior 

Los prestamos y euentas por cobrar se 
reconocen al coslo emorlzado y el mgraso se 
reconsce por el Metodo de la Tasa de Interes 
Efechva 

Deterioro dle activos financieras, 

El cambio contable entre la NIC 39 y la NIIF 9 os 
omo sigue 

La Compañía de acuerdo con su modelo de 
negocio y la fuente de generacion de fujos de 
feciivo las ventas que realiza en su mayoría son 
a través de tagotas de crédito emidas por los 
bancos, tagelas de débito bancario y efeciiva, por 
ende el nssgo de pérdida es mínimo 

Clasificación y medición. 

Las pérdidas por el delertoro de acuerdo con la 
NIC 39 se reconocen cuando extsle un deterioro 
real en base a las condiciones económicas y las 
gerantías obtenidas de los deudores 

La Compañía de acuerdo con su modelo da 
negocio y la fuanto de generación de flujos de 
efectivo las ventas que realiza son en su 
totalidad a travós de tanelas de crédilo emitidas 
por instituciones financieras y tarjetas de débito 
bancarias por ende las pérdidas esperadas son 
mínimas. 

Pasivos financioros 

Cambio Contable Requerido 

La NIF 9 requiere que se reconozca las pérdidas 
cradiiias esperadas de todos sus arlivos 
financieras, ya sea sobre una medición del 
dolorioro esperado en los siguientes 12 meses o 
por toda la duración del activo financiero. sole 
un análisis Indrudual o colectwo del nesgo de 
crédito esperado (pérduda futura esperada) 

El tratamiento contable para los pasivos financieros entro lo establecido por la NIF 9 con relación a la 
MIC 39 no existen diferencras Importantes 

Goherturas 

La Compañía llene instrumentos de cobertura al 31 de diciembre del 2017 y 2018, y los cambios en el 
tratamiento contable no difieren significativamente a lo establecido en la NIF 9” por ende no existe 
impaclo en las operaciones 
El analsis efectuado por la Compañía en base a la información disponible al 31 de diciembre del 2017 
y que kens cambios denvados en el año 2018, fecha enla que entra en vigencia esta norma, son conto 
suo, 
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jectón 
irereics aA — 

Astivosanancieos 
Fil y xeueiats desc 
Tage acto Farpoakin prvalaverts — Costoamonicado Tiza ose 

Iinecones ctas agote paetavonta — Contosmocicado LR a Culos por cobre. Compas setacisdas Cta pco 
oca costo amado Costo montado es, 

  

Pastrosnnenstaros: 
Prestamos bancenos Costoamonitado —— Costunimortiado ss 
Cuentas por pagar. proveedores Costoamortizado —— Coarmorizado caeso _ AMAJTA 

  

  

La Compañía a partir de la vigencia de esta norma, reatizo los cambios en la clasificación de sus 
instrumentos financioros 

UF 18 ingresos ordinarios de. contratos ton ches     

La NUF 15 vigente a park del 1 de ensro del 2018, establece un ruevo modelo de cinco pasos para la 
contabilización de los ingresos producto de contratos con olentes El mgreso de acuerdo con esta norma. 
se reconoca por el valor que réñlejela contraprostación que una enfidad espera lenor derecho a racihir 
a camiso do transfenr bienes o servicos a un cliente 

Esta nueva norma elimina todas las normas anteriores retalwas al reconocimiento de ingresos y requiere 
la aplicación relroaciwa 

La Compadla realizo la evaluación preliminar de mpactos por la aplicacion de esta norma y estos se 
detallan a continuacion 

(e) — Productos vendidos 

La Compañía de acuerdo a su gio del negocio realza ventas de prendas de vestr calzado y 
accesonos sea la única obligacion de desempeño y el ingreso por a venta de las productos se 
reconoce al momento de lransferr la propledad y rec el pago que en su mayoria son a través 
de tagetas de credilo, efectivo y lagetas de debito bancario 

(6) — Consideración variable 

-  Derechosde devolución 

El cllente eno derecho de devolución cuando este retoma la mercadería en forma 
especifica y de acuerdo a las políticas y a lo determinado en ol documento de compra es 
de 30 días, dado que el contrato permile al cllente devolver los productos o el madio de 
pago con el que fue: cancelado, 

La Compañía actualmento ostas transacciones las registra en el momento de que seorigina 
este evento y no realza una estimación para estas transacciones Debudo a que de acuerdo 
con las estadisticas revrsadas el monto de les devoluciones no es meñeal y por ende ne 
se considero necesario una provston de esto segmento 

— Descuentos por saldos o rebajas 

La Compañia en sus operaciones normales no ofrece descuentos o rebajas de las 
mercaderlas vendidas por ende lo requerido por la NIF 15 no tiene aplicación 
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(9) Anicipos recibidos de chertes y componente de Inanciamiento signifcatro 

La Compañía generaímente no recibe antcipos a corto plazo de sus clientes y an caso de que 
existan estos se presentan como parte de oleas cuentas por pagar y los anticipos recibidos son 
do muy corto plazo, por ende no exste un componente de financiamiento sigaificatro en sus 
contratos 

(a) — Consideraciones para agente y principal 

La Compañra considera que en lodas las transacccones que realiza la Compañía cumple con el 
papel de principal, excepto por el cumplimiento de las garantlas sobre los productos vendidas en 
los cuales actúa como agente, debido a los acuerdos que mantiene con sus proveadores 

La Compañía de acuerdo al análisis dol impacto de osa norma, no ha considerado necesario ajustar en 
orma relrospectwa los eslados financieros debido a que no es significativo el impacto. 

Otros cambros o modificaciones en la Ni 

Existen olros cambias o modificaciones a las NIFs qua no tenen ringún cambio en las políticas 
contables vigentes al 21 de diciembre del 2018 

Debido a la estructura de la Compaña yla naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas normas 
o tuvo un efecto sigmlicatyo en su posición financiera y resultados, por lo tanto, no ha sido necesario 
modificar los estados fancieros comparativos de la Compañía 

NOTA 6 — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las normas e imterpretaciones enlidas por Junta de Normas Intemacionales de Contabilidad 
(nternational Accounting Standard Board — "IASB" en inglos), que hasla la fecha de emisión de los 
estados financieros de la Campaña an no son efectivas, se delallen a contimuacion 

NIF 16 — Arrendamientos 

La NIF 18 fue emiida en enero do 2018 y reemplaza a la NIC 17 “Anendamientos”, CINIF 4 
*Delermmnación de sl vn contrato contene un arrendamiento”, SIG — 15 “Arrendamientos operaliwos — 
Incentivos” y SIC —27 "Evaluación de la esencra de las transacciones que adoptan la torma legal de un 
arrendamiento” y esta norma entra en vigencia en enero del 2010 y puedo aplicarso en forma antelpada, 
conjuntamente con la NEF 16 Ingresos ordinarios de contralos con cientes. 

Un arrondatano puede optar por aplicar la norma de forma relroaciiva total o mediante una transicion 
relroactva modificada Las disposiciones transitonas de la norma permiten ciertas exenciones 

La NIF 18 establece sl reconacmlento, valoración, presentación 8 informacion a revelar de contratos 
de ascendamiento y requisre que las arrendatarios contabilicen todos sus contratos bajo un único madeto. 
de balance similar ala contabilización actual de los contratos de amendamiento fancisro de la NIC 17 
La norma incluye dos exenciones en el reconocimiento de los arrendamientos poros arrendalarios, los 
arrendamientos de activos de hajo valor y los contralos de arrendamiento do hasta 12 meses De 
acuerdo a esta norma el arcendatano a la fecha de incio de un arrendamiento, reconocerá ol pasivo 
total por los pagos a realizar y un activo portos derechos de Usar el activo arrendado Los arrendatarios. 
deben desagregar el gasto por intereses correspondiento al pasivo por el arrendamiento y et gasto por 
la amortización del derecho de uso 
Los arrendatarios también estarán obligados a resvaluar el pasivo por el arrendaralento cuando existen 
cambios en el contrato de arrendamiento Eje Cambio en ol plozo del arrendamiento, en los pagos de 
arrendamiento fularas por cambios en un índice o lava tllizada para determinar esos pagos 

29 de 57



MACROMODA 8.4 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El arrordatano generalmente reconocera el valor de la reovaluacion del pasivo por el arrendarmento 
Como un ajuste al activo por el dorocho de uso 

La contabilidad del awendador de acuerdo a la NIF 18 no modifica sustancialmente respecto a la 
contablidad aclual de ta NIC 17, los arrendatanos continuarán clasificando los arrendanxentos con los 
imisimos principios declasilicación de la NIG 17 y regstraran dos ipos de arrendarmento anendamientos 
operalwos y Enancieras. La NIF 18 también requiera que los arrendatarios y los anendadores incluyan. 
informaciones a revelar mas extensas que las estipuladas en la NIC 17 

La Compañía ala fecha de ermstan de los estados financieros se encuentra enel proceso de evaluación 
diagnóslico y modiaan de los Impactos por la aplicacion de NIF 18 y considora que por su gio de 
negocio los impacios pueden ser significativos. 
Otras Normas o Modificaciones e Interpretaciones 

- — CINIIF 23 Incericturbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias 
- Modificaciones NIIF 9 - Pago Anticipado con Compensación Negativa 
- — Modiicacionesa la NIC 28” Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos 
- Modificaciones NIC 19 Mudificación, Reducción o Liquidacion de un Plan 
-  Modificacionos sl Marco Conceplual en as Nomes NÑF 
— NE 47 Contratos de Seguros. 

La Compañía no espera que las quevas normas o modilicaciones antes mencionadas tengan unimpacio 
igniicalwo sobre los estados financieros 

NOTA 7 =- INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Un resumen de fos instrumentos financieros al 31 de diciombre del 2018 y 2017 es como sigue, 

2048 2017, 
Comente — Comente No comente, 

Activos Finanoleros. 
Efectivo y equivalentes de efecto 3,590,898 8204787 
Inerstones fnaancieras por cobertwras. 1760,508 —— 1780,205 
Cuentas por cobrar. compañías relacionadas 
lago plazo 520,450 

Pasyvas Financleros 
Préslamos bancanos 5,723,142 
Obhigaciones finaneteras por cobertura 1760,538 1,786,205 
Cuentas por pagar. proveedora; 3,832,859 3,818,778 

  
  

Las poliicas contables significativas, el metodo adoptado y los criterios para el reconocimiento para la 
medición y la basa sobre la que se reconocen ngresos y gastos, respeclo de cada clase de actos y 
pasivos financieros se delalian en a nola 3—0) 
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Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonablos aj 31 de diciembre de 
2018 y 2017 son como sigue. 

  

Valor Razavabla Ñ 
2018 2017 

Activos binancioras: 
Líeciño y equivalentes de afec ASGOE9S 8224787 — 350080 — 8,220,787 
Imersones financioras por coberturas 1780,538 — 1790,208 — 1/80,538 — 1788285 
Cuentas por cobrar. compañías relacionadas 476081 0050 
largo piezo 

  

Pasivos Financieros. 
Préstamos bancarias 554,870 529,142 
úObligacionos financieras por cobertura 4780,508 1790290 — 1780538 1785295 
Cuentas por pages. proveedores. 3802,589 — 3BI8602 3832859 3918779 

  

  

Valor razonable 

Elvalor razonable es definido como el mporte por ol cual un activo podría ser mtercambrado o un pasivo 
liquidado entre partes conocedaras y dispuestas a ello en una transacción coraento, bajo el supuesto 
a que la entidad es una empresa en marcha 

Las iécnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los Instrumentos se describen en la nota 3 
(a 

La Compañra ha uiizado su mejorjulcio en la estmacion de los valores razonables de sus mstrumentos 
financieros, cualquier Técnica para efectuar dicho sstrmado conlleva cierto nivel de fragitdad inherente 
Corno resultado el valor razonable no puede sar idicativo del valor nelo de realizacion o de liquidación 
delos inolrumentos financieros 

Los siguientes metodos y supuestos fueron utilizados para estmar los valores razonables 

tostromentos Gnenciaros cuyo valor razonabia es similar al valor en bros 

Los activos y pasivos financieros rguidos o tenen vencimientos a corto plazo (menor a les 
meses) como electa y equivalontes de eleclivo deudores comerciales, olras cuentas por 
cobrar, acreedores comercalos y olras cuentas por pagar y otros pastvos comentes, se considera 
que el valoren libros es sia al valor razonable 

- Instrumentos financieros a tasa Ma 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a lasas fía y a costo 
amorlizado, se determina comparando las tasas de Interés del mercado en el momento de su 
soconocimiento inicial Con las tasas de mercado actuales relacionadas con inetrumentos 
Imancieros similares Los valores an líbros y los valores fazonables de los Instrumentos 
fnancieros presentadas en el estado de sluación financiera son simiares a los valores de 
mercado 
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NOTAS EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFTCTIVO 

tos de efechwo al 31 de diciembro det 20$8 y 2017 es   La composicion del rubro de efacio y equivates 
al siguiente: 

— 2018 087, 

Efocino 19,115 47,895 
Bancos wm 183,704 1,324,620 
Tarjetas de crédito — (2 712468 838,019 
Inversionos nocturnas (3) 20/5809 8,244,303 

8224 78/ 

  

(2 La calificación de la entdad financiora de acuerdo a las publicaciones requendas por la 
Superántendoncia de Bancos es como sgue 

  

2918 

Banco Pichincha C.A AAN AMA 
Banco Interaciona! S.A, ARA ARA 
Banco de Guayaqui SA, ARA ANA 
Banco Produanco S.A ARA AAA 
Banco Bolivariano $ A ARA AAA> 

  
  

(2) — Los saldos delas tarjetas de credito al 31 de diciembre dot 2018 y 2017corresponde a las ventas 
de los ultimos días de diciembre con tagetas de crédito pendientes de ofeclivzacian y cuyo saldos 
Son Carmo gue. 

2918 2017 

Banco Pichincha CA 485,718 401 497 
Banco Intomacional S A. 421762 104,718 
Banco de Guayaquil S A 64 584 31,208 
Banco del Pacífico S.A 38 055 
Banco del Solidano S A 1,949 

712,468 535,018 

Los saldos antes mencionados son efectwizados entro $ y 10 dias 
(3) — La Gompañta a parir de noviembre de 2017, mantiene un contralo can el Banco Pietancha C.A. 

para la realizacion de inversiones noclumas (overnight) de hagla 3 das, al 31 de diciembre del 
2018 la inversión US$ 2,075,603, generó intereses por un valor de US$28.:346 AL31 de diriembre 
del 2017 el valor de US$ 6.244 303, genero iatoreses por un valor de US$3,5619 

NOTA 5 INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS 

La Compañía llena firmado Un contrato para el pertodo 2018 con el Banco Pichincha C.A (Banco do 
Guayaquil SA. penado 2017). para la compraenta de dmsas a futuro (Forward) en el cual se 
establece que la Compañia entroga el valor en moneda local para la compra futura de Euros a una tasa 
pactada 
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La compraventa de divisas a término esta será bajo la modalidad Full Delivery Forward que Implica la 
enttega al vencimiento del plazo pactado del monto de divisas nogociadas contra el pago del contrswator 
en maneda nactonal 

Las coberturas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 y los montos paclados son como sigue 

Equítalente EUROS 
18 O ROT, 

  

“Activos Imanciaros 
Imersiones Forward 1 700,508 1 708,205 165068 1494845 

Pasos fnansieras 
menstones Fonard £1 790.58) (1,786 299) MECO TOS     

AFS1 de diciembre del 2018 y 2017 el tipo de cambio del dólar de los Estados Unidos de América con 
relacion al Euro fue de US$ 114386 y US$ 1 19497, respectamente y el lpo de cambio acordado para 
los contratos wgentes es de € 1,1331 al 31 de diciembre de 2018 

La Gompañra en los años que lerrnaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017, realizaron compras de 
divisas anticipadas por € 16,031,405 y € 12 916,200, respectivamente, los cuales generaron una utilidad 
de US$ 7,256 y una pérdida de US$ 85,818 respecivamente 

NOTA 10—PAGOS ANTICIPADOS 

Los satdos de los pagos anticipados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son 

2018 207. 

Anticipo a provedores wm 742,083 430 652 
¡Seguros anticipados 14013 7627 

Otros 46,242 43 209 

200,338 481,572 

(1), Los anticipos proveedores al 31 de dicrambre de 2018 y 2017 corresponden prinapalmente a los 
entregados al Semicio Nacional de Aduana del Louador SENAE por las importaciones de 
inventario por un valor de US$ 740 901 y US$ 430.640 respectivamente 

NOTA 11 — INVENTARIOS 

Elinventario at 31 de diciembre de 2018 y 2017 constituye los siguientes saldos 

2018 2017 

Inventario de producto terminado. (Mo 2309 1704,414 
Mercaderías en tránsito 847 884 1093 000. 

3,155,803 Z73TAM 

Provisión para obsolescencia de 
inventarios e (249 289) (966 959) 

2,907,620 2,370,458, 
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(6) Elinventano de producto terminado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 conforma elunventano de 
su principal y unico proveedor Industra de Diseño Textil INDITEX S A 

(2). El movimiento de las provisiones de inventario en los aos que lerminaron el 31 de diciembre de 
2017 y 2018 del penado es corno siguo 

    
Prodsión paca —— Provston total 

saldos. conteo fisico 

Saldo al $ eo enora de 2017 305 645 10,578 316 223 

Provisión del año 582,030 582 030 
Ajuste al gasto del año (63,439) (467,865) (531 300) 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 242,910 124743 366 953 

Prousion del aro 37.919 169,095 206 707 
Ayuste al gasto del año (194,330) (£30,046) (324 377) 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 34,891 164 892: 249 282, 
  

NOTA 12 - MOBILIARIO Y EQUIPO 

Los saldos al 34 de diciembre do 2018 y 2017 del mobitaro y equipo de la Comparñla, son como sigue 

    1 de diciembre del 34 decoro de 2017 
osa Depreciación Costo Depreciación — ppp 

Histórico acumulada histórico. acumulada .o   

  

Muebles y enseres 20/10 (1,206,987) — 1OTROZS 2,504,993 — (11429809) — 102,008 
lostateciones. 391.945 — (520280) — 4PLOSG 1800085 (8%47) 686214 
Maquina y oquipo ZADIOAA (I43,3GZ) 9682 208600 (10/15) 140,205 
Equipo de computación 390433 (80228) IBID 10206 (874450) 35,881 
Equipo de computación en montaje 81625 

  

AG24057, (2802992) _HTOFISS 5320562 _(3:125226) _ 21081358 

El movimento del mobiiario y equipo durante los años terminados el 31 de dfctembre del 2018 y 2017 
es como sigue 

(Ver pagina siguiente) 
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Faupode 
Huetles y msolaciones — Maqunaday — Cquhode — computacióneo — fol 
ansetes — adecuaciones cupo campiacón monte 

Costo; 
Saldo 1 de enero de 2017 2APISIO  182AD0S ZAOOA Ba 5244.03 
Acne 20414 tes 21m Bao 
Baja (0500) (690) (6330) 

Soldo.ol 31 de diciembre de 2017 2S04D0 169588 2880 530,50 
Adiciones se 20900 1355 2040 8165 196060 

mee 06500) 0500) 
Baja porvasta (1700 

  

    E     Saldo 1491 de diana de 2018 
Bepiciacón acunlada 

   

  

     

Saldo 1 do ani do 2017 (0950) RI TIO 1) (2.08,509) 

Depreciación O) (ote 
Eoja 4668 533 

Saldo: 31 de diciembre de 2047 (1402889) (BBATO (918) (8700) 0.2520 
Depecciacion PTS A RIA) 27169 
eee (0 70050 ad 
Baja porvasta B47O 83470 

Saldo 231 de dcembro de 2018 E E ECON Laa 

Saldo netoalsf dediciene delzoto —_for3oza PIES OSR 8150 85805 1781108 

(1) AL31 de diciembre de 2018 y 2017 ta Compañía procadio a dar de baja mobiliario y equipo 
debido a que estos se encontraban tolatmente depreciados 

NOTA 13 — ACTIVO INTANGIBLE 

AL 31 de diciembre do! 2018 y 2017 los saldos del aclvo ilangible comprenden lo siguiente 

  

31 de debe de 2018, 1 do eilembro A 2017 
Tolo Amoización — py OO Aid 

hisiónco  ocumada rss tada O 

Desscho de conceslóny uso A 
Sistemas nlogradosinfomaálicos (2) INQBE (ABOBOJ 20H 0O7SO ZAS) a 
Deceraciones an ecalos anondados TSADIO, CRE 460295 Gt14to M2) 188.125 

AOU6G00 BOI) GONGEO 1478402 AGN a0900S 

(1) AL31 de diciombre de 2018, la Compañía procede a dar de baja los saldos de los derechos de 
concesión y uso debido a que astas se encuentran totalmente amortizados Los saldos de los 
derechos de concesión y uso al 31 de diciembre de 207, corresponde al contrato con DK 
Managemenl Services S.A por al dorecho de uso de los locales comerciales en los centros 
comerciales de Quito y Guayaquil 

(2) Corresponde a la Implementación y dosarrollos del Software SAP, que la Compañía vieno 
utlizando desde el periodo 2018 
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El mowmlento de los activos intangibles durante los años termmnados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 
es como sigue: 

     

      

    

Salamas —— Decorcones an 
Vrecha da iisgrados Tocales 

_concesiónyeso _ mfermatros ntendados. Jota 
Kosta 
Seldo al de enero do 2047 29400 sa 1s0s21s 20r2497 
Aáicionos as es10t 0336 
Sas (98s939 1953:931) 

Saldo l 3 de ditembre de 2017 229400 sos 51308 1418407 
Aaiiones. seo 5570 

Saja Baa400 — fase, 1408.46 (539,543 

Saldo al 31 de diientre de 2018. 305001 T53019 
Amortación acunlada: 

Salgoal 1 de enero de2017 (ara (66320) 0.098,02) (1200528) 
Amortzsción el (asomo) (6010) (209,520) 00,210) 
Bajas 263991 

Saldo 131 de Diclemabre del2017 ee0 ss) 7) (a2ra2n va ren 
Amorizacióndol9fo 40,588) (65139) (270958) rra 
Ba (0 229.400 35ts 208,468 539,563 

Saldo 131 de diciembre do 2018 (190.500) (292720) (483,241) 
Saldo nalo 31 e Diciombre defz010. 143208 9    

  

NOTA 14 — PRÉSTAMOS BANCARIOS 

Al 31 de diciembre de 2047, los préstamos con Instituciones fnanclesas son como sigue: 

  

Monto dela — Plezven  Fechado tasa de 
Lotidad fimgnciera Año operación les, acncimtento final nr, 
Banco Pleltacha C.A OP 230269803 2017 380,000 305 AMOS 0 
Banco Pichincha C.A OP 246t69:02 2047 1,600,000 265 Abit 2018 ee 
Intereses por pagar 223,147 

5 723,442 

Los préstamos estan garantizados par los accionistas de la Compañía y las tasas de interés no son 
ajustables hasta el vencinuento de la obligación Los saldos de los préslamos fueron cancelados en el 
2018 

pagina sigulente) 
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NOTA 15. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

Los saldos al 31 de diryembre del 2018 y 2017 de las cuentas por pagar proveedores son como siguo 

  

2018 2017 

Locales m 1380 088 1,297,683 
Dei exterior e 2442 881 2 581,095 

  

E 
(1) Los saldos de los proveedores locales prinapalmonte al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

corresponden a DIC Managoment Services S A por el arriendo y cuotas de manterumiento de 
locales «e centros comerciales de Quito y Guayaquil cuyo saldo es de US$ 614,146 y 
US$ 337 032, respeclvamente 

(2) Los saldos al 31 do dickembre de 2018 y 2017 de los penales proveodoros del exlenor se 
cenfornan de asuerdo a lo siguente 

2018 2047. 

Industria de Diseño Textil S A 11578,037 1806 761 
Temps S.A 189,858 113 845 
MX Meaken Fnbowrg Branch 540,379 634 383 
Otros 34 607 28105 

  

2,442,881 2 581,095 
    

Las cuentas por pagar no devengan ningún lipa de interés El saldo de proveedores del extenor de 
bienes de los proveedores perteneciente al Grupo Industra de Diseño Texil Inditex incluye Euros 
2,105,411 al 31 de diciembre del 2018 (2.138 121 Euros en el 2017), los cuales están contabiizados al 
tipo de cambio de US$1,14385 por cada Euro (US$1,19497 en el 2017) Los plazos de pago son entre 
30 y 60 das y no devengan Intereses 
Concentracion de operaciones 

La Compañía compra morcadería para su comercialización asi como otros servicios al Grupo Industria 
de Diseño Inditox, cuyas compras por concepto de ropa y calzado son de US$ 18,828 248 en el 2018 y 
US$ 14,099,010 en el 2017, las cuales reprasentan el total de las compras de bienes al extenor 
NOTA 16 - CUENTAS PORPAGAR OTRAS 

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de las cuentas por pagar — olras prnojpalmente 
constituyen provisiones reafizadas para las siguentes obligaciones 

208 2017 
Salida de divisas 129,856 133 287 
Honorarios y senacios 89,950 37 654 
Impuestos importaciones 77.015 60 889 

Empleados 73,605 87 074 
Amendos 28,182 18 499 
Senicios empresariales 2,041 

Olras 34,924 33 812 

432,642 859,218 
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NOTA 17 - PASIVOS LABORA! FS 

El saldo de los pasivas Isborales al 34 de diciembre del 2018 y 2017, es como siguo. 

o 2008 2017, 
Aportes y retenciones por pagar al Insuluto 
Ecuatonana de Seguridad Social "IL5S" 12 680 13,876 

Otras cuanlas por pagar personal 3164 1603 
Provisiones banoficios sociales 70643 63,794 
Partrcipación ullidad trabajadores 577 894 440,480 

  

204.387, 519 893 
  

El movimiento de las prowisfones para beneficios socialas y parteipación de los empleados en tas 
uliidades del año que terminó el 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue 

  

Prodsiones — Participación 
beneficios volta 

sociales. trabajadores Total 

¡Saldo al 1 de enero de 2017 53,869 70,628 124,097 
Adiciones 177 548 440,480 518,028 

Pagos 167 083) 70 /528) (256,311 
Saldo al 31 de diciembre de 2017 83,734 440,480 504,214 
Adiciones 164,710 8/7 894 762 608 

Pagos (177 805) (490,480) (618,285) 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 70,943 577504 BABES, 

NOTA 18 - JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

La Corte Suprema do Justicia mediante resolucion publicada en ef Regísico Oficial No 421 del 28 de 
noro de 1983, ratico que los Irabajadores tronen derecho a la jubilación palsonal tel como lo establece 
el Código da Trabaja, sin perjulcio de la que los corresponda segun la Ley del Seguro Soela! Obligatorio 

El Código del Trato establece que los empleados y trabajadores que por vamteinco años o más 
hubieren prostado serucias en forma continua o interrumpida, tonen derecho a ser jubllados por sts 
empleadores 

Adiclonalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido vemte años o mas y 
menos de veinticinco años de trabajo contro o Intersumpldo, tienen derecho a la parto proporcional de 
este beneficio 

Ademas el Código del Trabajo, establece que la Campaña tene la obligación de otorgar a sus 
empleados y trabajasiores a la terminación de la relacion laboral una bonicacion por desahucio 
equivalento al 25% de la álima remuneración mensual por cada uno de los años do sorviios prestados 
ala misma empresa 6 empleador 
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Ef movimiento de la provisión por jubilación patronal y bonificación por desahucro en los años terminados 
el 31 de diclembre del 2018 y 2017 es como sigue, 

    

Jublación —— Bomficación 
—petronel pordesahuclo Teal 

Saldo al 1 de ensro del 2017 19.120 19128 
Pagos - (6,959) (6,959) 
Incremento en la prousión por 
Costo laboral anaro 0,078 44,569 
Costo financiera 208 715 
Percida (ganancia) aotuanal 21078 208 

Saldo al 31 de dicsambe de 2017 $7 954 ms 
Pagos Pan 0 
incremento sn la prouston por 
Costo laboral 12,140 077 
Costo financiero 1080 2514 
Pérdida (ganancia) actuarial 10.087 (16,593), 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 75519 43008. 18717 

El costo lahoral es contabilizado en nl gasto de ventas y gastos de administracion, neto del monto por la 
disrunución de las salidas, ef costo financiero es parte de los mtoreses pegados y la perdida (ganancia) 
actuanal es contabilizada sn el patrimomo como altas resullados Integrales 

La Compañía acumula ostos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de acluanos 
consuliores Segun se indica en los estudios acluarales, el método actuara ultizado es el de “ensteo de 
crédito uma proyectado” y las provstones del plan consideran la remunaración del empleado y donde 
parámetros establecidos en el Códggo de Trabajo 

De acuordo alos estudios actuariatos contratados por la Compañía, las provisiones de jubilación palronat 
y bonificación por desahucio cubren a todos los empleados y el valor presento de la reserva matemática 
acluarial de la jubilación palronal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a los empleados cuya 
antiguedad es menor a 10 años, 

Las lasas ulitzadas para la detorminación de las reservas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como 
sigue 

2018 2017. 
Tasa de descuento 425% 402% 
Tasa de rentimuentos financieros AYA N/A 
Tasa de incremento salarial 150% 150% 
Tasa de rolación (promedio) 27 11% 1180% 
Tabla de mortalidad e mvalidaz. JMESS 2002, 1MESS 2002 
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El análisis do sonsiblidad para varaciones en tasa de descuento y tasas de Incrementos salariales es 
como sigua 

2018 2017. 

Varlsción en OBP. 
Tasa de descuento 0,5% 7773 7262 
“Tasa de doscuento +0,5%. (rota (6 528) 

Porcengate de impacto en el OBD 
Tasa de descuento -0,5% 10% 11% 
Tasa de descuento +0,5% S% 10% 

Variación en ORD 
Tasa de incramento salarial 0 5% 47,228) (6,713) 
Tasa de incromento salarial -10 5% 7954 7418 

Porcanjate de impacto en el OBD 
Tasa de incremento salsaal -0,8% 10% 10% 
Tasa de incremento salavial +0 5% 11% 11%, 

La Compañía controla este riesgo actualizando la valvación acluarial cada año, por consiguiente tas 
variaciones entre las lasas y supuestos aciuarales utlizados y los cambios efectivamente ocurndos se 
ajustan en base anual 

NOTA 19-—PATRIMONIO 

S ps 

-AL31 de diciembre de 2018 y 2017 de las acciones ordinarias autorizadas suscritas y pagadas son do 
1,000.00 acciones de US$ 1 00, cada una 

Rosorva legal 

La Ley de Compañtes de la República del Ecuador requiere que las compañas anónimas transferan a 
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasla igualar por lo menos el 
50% del capital social de la compañra 

Esta reserva no puede distburse a los accramistas, excepto en ceso de liquidación de la Gompañra, 
sin embargo, pusde sar utlizada para aumentos de capita! la porción que excede al 50% o para cubrir 
pérdidas en las operaciones La compañia al 31 de diciembre del 2018 liene el 50% del capital pagado 

Resultados acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionislas de la Compañía y puede ser ulilzado para 
la distribución de dividendos, conformado prinelpalmente por utlidades de años anteriores 
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NOTA 20. VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

Las ventes y costo de ventas de los años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 constituyen 
Lonsacciones ejecutadas con persona naturales donolladas en el Ecuador por la venta de los 
productos que comercializa la Compañía y cuyo detalle es el siguenta 

  Ventas - 

2018, 2917, 

Quo 2126453 19,559,944 
saya 16,195,510. 19,740,882 

Exportaciones 19,900 
A15r4 Venta de bodega 

Hess, 

Deroleciones Quito 
Desoluciones Cuayiaqu 
Benotucionas venta do bodega 

Venta de seruaias. 

25,908,072 

(005291) 
(651977 

   
(699:98N) 
(538.508) 

(510 (959) 
rn. — 49 

302 

  

1 

3) 951182, 

Ohitgaciones de desempeño. y recongcumiente de mqresos. 

La mformacion de las obiigaciones de desempeño, y las políicas contables para el reconocimiento de 
los mgresos se resumen a continuación 
     

21206015 

cimiento de Ingresos 

Costo de elas, 

    

  

ana z. 

11887910 181074 
9062055 7832305 

17 098 
42 216900 

  

  

  

19,469,958 

  

  

los mismos 

Las facturas emitidas se cobran a 
los 40 días como máximo las 
devoluciones se acepian como 
maxmo hasta los 30 días para 
cualquier devolucion de prendas, 

La Compañía no ofraco doscuentos 
o rebajas a la mercaderia, a no ser 
que estas sean mercaderias fuera 
de temporada de moda dondo los 
precios de venta ya som ajustados 
La Compaíñea reahza una provisión 
para esto sitacion:     

Producto o | — Obtigacionos do dosampeñoy — [—MiFASTapiicabiea | ÑiG11y 18 aplicatla 
servicio tárminos do pago partir del de anaro | antos dal 1 de anoro do 

de 2018) 2018) 

Venía de | Los mgresos por la venta de | Los mgresos se [Los mgresos se 
producto | productos se reconocen cuanda los | reconocen cuando las | reconocen en el 

clientos obtienen el contol de los | bienes — entregados | momento — que las 
productos cuendo reciben o aceptan | por la Compañsa— | prendas de west, 

La Compañia en sus 
operaciones 
normales no ofrece 
descuentos o rebajas 
de las mercaderías 
vendidas a excepción 
de que los productos 
que no corresponden 
E temporada que 
lionan descuentos por 
saldos y el preso del 

intercambio es 
definitivo al momento 
de la venta     

zapatos y bisuteria son 
entregados 2 los 
lentos. 
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NOTA 21 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACIÓN 

Un dotalle de los gaslos de ventas y administracion de los años terminados el 31 de diciombre del 2018 
y 2017 os como sigue 

  

Gastos ventas. Gastos admmustratnos. 
2018 2017, 2018 2017 

Sueldos y henefclos sociatos 1,609505 1,468,008 96 223 8aTt7 
Jubilacion patronal y desahucio 41647 40794 2070 3758 

Comisiones. 1,591 121 1,426,719 
Honoranos 43.482 35,909 83,247 119.445 

Senicios contratados 206 428 215,078 881 264 993,238 
Mantenimiento y reparaciones 81 058 76.485 16,507 

Arrendamiento 1,488,084 1335000 
Seguros 41379 36,889 568 152 
Transporte 11227 10 496 122 
Depreciaciones y amortizaciones: 904 913 940 785 
Gestos de gestión 31 690 29061 40 
Gastos de viaje 46,254 67 101 295 
Imapuestos y cantiibuctones 18 935 41805 71 90z 53,204 
Impuesto a la salda de dias 380,185 811712 
Promoción y publicidad 10 984 5,224 » 
Provisión Inventanos. 121815 1169 835 
Eravisión contrato franquicia 1788302 1,594,999 
Seniclos básicos 237 471 217.880 
Otros 355,897 175,180 26 19,888 

8,630,202 _ 7848543 _2139,289 2,076,449   

NOTA 22— IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

Los saldos de Impuestos corrientes por recuperar y pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son como 
sigue 

Por recuperar. 

2018 2057 

Retenciones en la fuente (1 R) 546 144 470.932 
Crédito tbutaro LR 91,700 218,188 

  

747,420, 

Los saldos de retenciones en la fuento y el erádito trbulano por impueslo a a renta, constituye las 
retenciones que le efectúan a la Compañía como anticipo al impueslo a ta renta, los cuates se 
compensaren can el impuesto anual de la Compañía durante los porredos que esta disponible para su 
compensación 
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Por pagar 

2018 2047 

Impuestos por pagar 759 762 597,822 
Impuesto a la renta del año 922 399 055,420 

1 682,161 1,223,242 
      

NOTA 23- IMPUESTO ALA RENTA 

El gasto por impuesto a la renta de los años termnados ol 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como 
sigue 

2018 2917 

Corriente 922,309 655 420 
Diferido 7,000 (20775) 

634 645 

  

Conciltacion tributarra 

El gasto defimpussto a la ronta de los años que terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017 ditere 
de la aplicación de la tasa del impueslo a renta del 25% a las utilidades contables debido a lo saguronte 

Monto delas prtdas impuesto la ronta 
2018 ZORO 28 2 

'Vuldad (perdio) antes de partepación de empleados 3892578 2886588 A0T8736 736104 

Participación de los empleados. 
entas utlidades — CETTBOS) (440480) (ESO) (110,120) 

Uitidad perdida) antes de kapuesto ALTAR 065 916995 B0401A 

lia rentas excentas A] (1040) mara 
Gastos atrbultos a grosos exentos 1502 2881 437 75 
Partipación trabajadores proviene de grosos exentos. dl 4058 225 101 
¡Gastos no deduciles locales 72,893 65,506 20,480 16317 
Otras derenciastemporanas (48765) 89101 19,654) 20,775 

  

  

¡Base intutara impuesto ala renta 204204, _2G5IATO _ G2za00 655020 

(20,778) 
  

  

Etocto de ajusta por mpuesto diando 

  

Anticipo de nuesto aa senta detarmisado. 

Tasa do impuosto ala centa acia 28% 25% 
  

El impuesto a la renta de la Compañía se catcuta en forma ansal al cierre al 31 de diciembre de cada 
persado fiscal, aplicando a las utilidades gravables la lasa del Impuesto a la renta vigente 

Las sociedados nuevas que se consituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quilo y 
Guayaquii y dentro de clertos sectors economicos, están exentas del pago del mpuesto ala renta por 
el periodo de cnco años a parlir de su consfilución, siempro y cuando las inversiones nuevas y 
productivas se realicen fuera de las ¡ursdicciones urbanas antes mencionados 
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Eslán exentas del pago del mpuesto a la renta las nuovas mversiones productivas que se realicen en 
las provincias de Manabl y Esmeraldas en los tros años siguientes contados a partir de la vigencia de 
la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsablidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas Afecladas por ol Terremoto del 16 de abri de 2018. publicada en el 
Suptemento del Registro Oficial No 759 del 20 de mayo de 2018 

Tasa del impuesto a la renta 

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la lanta del impuesto a la ronta del 25% en el 2018 
y 22% on el 2017. La larifa del impuesto a la renta se mcrementara del 25% al 26% en el 2018 en los 
siguientes casos 

- Cuando la souiedad tenga acclonislas, socios, paricpes constituyentes, beneficiarios o 
similares, residentes o establecidas en paralsos fiscales o regimenes de menor imposición, com 
una participación drecta oindirecta, individual o conjunta igual o mayor al 50% del capital social 

- — Cuando la partcipación de los accionistas domlcllados en pararsos fiscales o regímenes de 
menor unposición sea menor al 50%, la lena del Impuesto a la renta se aplicará sobre la 
proporción de la baso imponible que corresponda a dicha parte:pacton 

- Enel evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composición de sus 
accionistas, sodlos, parlcipes, contubuyantes, beneficiarios o similares, conforme a lo que 
establezca la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que ema el Servicio 
de Rentas Internas, sin perjucio de ofras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compañía remviera sus utiidades en el país an los termos y condiciones que 
eslabloco la Loy Orgánica de Régimen Tributario Interno, poda obienor una reducción en la lasa del 
impuesto a a renta de 10 puntos porcentuales sobe el monto remvortdo, siempre y cuando efectúen 
el correspondiente gumento de capital hasta el 31 de dictambro del siguiente año 
Anticipo del impuesto a la renta 

Elantiapo se dstermina en forma anual y en base la base de la declaracion del impuesto a la renta det 
año anterior, aplicando ciertos porcentajes al Valor del acto total (menos ciertos componentes), 
patrimonio total ingresos, costos y gastos El anticpo es compensado con el Ímpuesto a la renta 
causado slempre y cuando y no es suscoptiblo de devolución, salvo casos de excepcion En caso de 
que el mpuesto a la renta cansado fuere menor al anticipo determinado el anticipo se conmerte en 
mpuesto a la renta minimo 

En de la determuación de anticipo del impuesto a la renta so excluyen los gaslos Incrementates por. 
gonaración de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos 
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la 
ronta reconoce el Código Orgánico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas 
inversiones, así como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables 

Adtcronalnente están exonsradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedados nuevas. 
constluidas a part de la gencia del Código de ta Producción, Comercio y Inversiones hasta por un 
periodo de $ años de operación efecliva, entendiéndose por tal ala rciacion de su proceso productivo. 
y comercial 

Dividendos en efectivo 

Los dividendos y ufiidades, calculados despues del pago det impuesto a la renta, distibudos por 
sociedades nactonales o extranjeras residentes en Ecuador a favor de otras Sociedades nactonates a 
extranjeras, no domicitadas en paraísos fiscales o Jurisdicción de menor imposición o de personas 
naturales no residentes en el Euador, están exentos del Impuesto a la renta 
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La exencion antes mencionada no aplica si el benofictan efectivo, quien economicamente o de hecho 
ene el poder de controlar la atribucion de disponer dal Lenefica, es una persona natural residente en 
Ecuador, al cual se debe realizar una retencion de los dividendos o uliidades que so aplique al ingreso 
gravada sl cual depende donde esla localizado el beneficiario efectwo, sin que supere la diferencia. 
ntre la maxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la lasifa general dol 
impuesto a la renta previsla para sociedades (28% o 25%) 

En el caso de que los dividendos seen distibudos a sociedades domialiadas en pararsos fiscales o 
regimenes dle menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entro la tasa 
moxma de tebutación de Una persona nalural (35%) y la tarifa de ampueslo a la renta comorativo 
aplicable para sociedades (28% o 25%) 

La soctadad que distabuye los eividendos o ullidades que no ha informado sobre su composición 
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres diohos dividendos como sí exisllera un 
beneficiario efecivo residento on Ecuador 

La distibución anticipada dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u otorgue 
préstamos de dinero a sus socios accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préslamos no 
comerciales), se consideraran como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se debera 
efectuar la retención correspondiente a la lanía del mpugsio a la senta corporativo vígenle al año en 
curso, sobre el monto de tales pagos La retencion debe ser declarada y pagada al mes siguiente de 
sfeciuada y consfiuira credito tabutario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta 
Enafenación de acciones y partorpaciones 

Las uflidades que perciban las Compañías residontes en el pas 0 el exterior, provemientes de la 
eneyenacion directa o indiecia de acciones o partlcipscwnes de sociedades domiladas o 
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a partir del año 2016 

Enajonacian de acciones y partunipaciones 

Están gravadas con etunpuesto a lacento, las uflidados que perciban las sociedados domticltadas emo 
en Ecuador y las persanas naturatos, ecuatorianas, restdontes o no en el pass en la enajenación directa 
o indrecla de acciones o partiupaciones de sociedadas domiciliadas a establecimientos permanentas 
en Ecuador y estan sujtas a un puesto unico ontre al 0% y 10% 

Impuesto a la Salida de Divisas (18D) 

Elimpuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones 

> Latransferoncia o traslado de divisas ab extenor 
> Los pauts efectuados desde el axtorior incusive aqueños realizados con recusos financieras en 

el extoror de la persona natural o la sociedad o de lercsros, 
> Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce ($2) moses 
> Las exportaciones de bienos y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas 

naturales o sociedades domuifadas en el Ecuador, cuando las divisas corsespondentos a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 
Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o natso de saldos 
deudores y acreedores con el extenor, la base Ímpomble estará constituida por la totalidad de la 
operacion, es deci, tanto por el saldo neto transfendo como por el monto compensado 

v 

Está exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISO), entre otros lo siguiente 

> Tronsforencia de dinero de hasta lres salarios basicos unificados por mes 
> Pago realzados al extenor mediante tadetas de crédito o détto hasta 5,009 
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> Pagos realizados al exterior por amonización do capital e intereses de créditos otorgados por 
instituciones financieras Internacionales con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento 
de inverstones previstas en el Código Orgánica de la Produccion, Comercio e Inversiones y que 
devenguen mereses a las tasas referenciales 

> _ Pagos realizados al extenor por concepto de dividendos distribuidos por soctedades nacionales o. 
extranjeras donvotiadas en el Ecvador, después del pago dal mpuesto a la rente, a favor de otras 
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador srempre y cuando no 
estén dorniciliados en porarsos fiscales o jurisdicciones do menor impostor 

> _ Hasta por un año, los pagos por importaciones electuadas por contribuyentes que hayan sufido 
una afeclación económica dwecta en sus actwos produclivos como consecuencia del desastre 
natural ocuido el 16 de abri de 2018 y que tengan domicilio on las prowncias de Manabi! y 
Esmeraldas pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destien a procesos 
produciivos o a la prestacion de seruclos ubicados en tas zonas afectadas 

El Impuesto a la Salida de Divisas (150) podra ser utibzado como crédito (nbutario para la detormnacion 
delimpuesto a la renta irasta por $ años, síempre que haya sido originada en la portación de materias 
primas, Insumos y bienes de capital con la fnaldad de que sean incorporados en procesos productivas. 
y que consten en el listado emitido por el Comite de Pofíica Tributaria 

Impuesto diferido 

Un resumen de las paridas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 

Monto do as partidas, impuesto ala renta 

  

Partidas de impuesto dido 2018. Ena Zoe. 2017, 

Prousiones de gastas locales 164,731 150,893 46 125 37,148 
Ajuste velos de realización del imontaro ros m9 
Frowón por bonificación da desahucio 9058 2508 - 

  

48,554 55661 
(lsminución) Incrementa del.año cargo. 

an ls resuftados (55.501) 1988) 

20, 20775 

Para ol calculo de impuesta diferido se ha considerado la tasa del 28% para el 2018 y 25% para el 2017 
respectivamente, 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No_NAC-DGECCGO16-00000012 publicada 
en el Suplemento del Registro Oficial No 853 del 21 de Diciembre del 2015, maniasta que para 
propósitos tnbutanos se pormto el registra contable de sctwos y pasivos por impuestos difondos, 
inicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas. 
tobutanas y las normas contables y financieras (NilFs) prevaleceran Jas primeras El Servicio de Rentas 
Internas “SRT sn la circular antes mencionada eslablece lo siguiente 

a) Los estados financieros constluyen la base para la presentación de las declaraciones de 
impuestos, así como para la presentación a los Organismos de Control (Supeanterdencia de 
'Compañitas, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos) 

b) La Norma Intemaciona! de Contabilidad No 12 Impuesto a las ganancias (NIC 12) y enla Sección 
29 de la NIF para PYMES establecan y requeren el reconocimiento, medición y revelación de 
los impuestos iteridos, sin embargo el SRI establece que umcamente se reconocerán los efectos 
de la aplicación de activos por impuestos difendos en los casos y condiciones establecidos en la 
normalia Inbutaria pertinente, provententes de sucssos sconomicos, transacciones o regustros 
contables, que se origines a pastir del 1 de enero del 2015' a oxcopcion de los efectos 
provercentes da fas perdidas y fos créditos tributarios conforme la normativa tbutana vigente. 
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Y) Los paswos por impuestos diferidos contatíizados, en cumpimiento del marco normatwo 
tributano y por la aplicación de las NilFs, se mantendrán vigentes para su respecta liquidación 

4) La tarta del mpuesto ala rente que se uliizara para la estimación de los aciwos y pasivos por 
impuestos conisntos y diferidos conformo io ostablecen las NilFs, sera la establecida en la 
normativa lebutada 

€) — Lusactiwos y pasivos por linpuestos diferdos pueden sar recuperados o pagados posteriormente 
atravós de la concilación Iibutarla, deben sar reconocidos contablementa en al balanco general, 
an la cuanila respectiva y en el momento adecuado, respelando las disposiciones tnbularias 
vigentes y en las NIIFs mencionadas en la presente resolucion segun sea el caso 

Revistonos fiscales 

Es Sorvicio de Rentas Intemas de acuerdo con disposiciones legales, teno ta facultad de revisar las 
derlaraciones del impuesto a la santa de la Compañia, dentro de los (ras años posteriores a part de la 
fecha de presentacion de la declaración de impuestos La Compañía no ha sido revisada hasía el 3+ da 
diciembre del 2018 
Reformas fiscales 

EL28 de Agoslo del 2018 en el suplemento del Regíatro Oficial No 309 so publicó la Ley Organica para 
al Fomento Produckvo Alraccion de Inversiones, Generacion do Empleo, y Estabitadad y Equilibrio 
Fiscal la cual establece ciertos incentivos y cambios tubutarios, que principalmente se resumen 2 
continuación. 

-  Esencion en el pago mpuesto a la renta y del antcipo al impuesto a la senta entre 6 y 12 años € 
las auevas inversiones praductvas que se realicen en Sectores o en mdustrias básicas 
establecidas en el Código Organico de la Praducción, Comercio e Inversión, sean estas nuevas 
sociedades orealizadas por las actuales sociedades, la exoneración antes mencionada se amplia 
entre 3 y 8 años cuando estas nvorstones se reallzan en sectoros fronterizos 

-  Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas "SD" entro B y 20 años a las nuevas inversiones 
productivas en los pagos por Importación de bienes de cantal y materias primas asi como en la 
distribución de dividendos a beneficiarios efectwos, cuendo suscriban contratos de mversión 

-  Esaneracan enel mpuesto a la renta e*1S0” por la romuerción de ultidades de al menos e/ 50% 
en la adquisición do nuevos aciivos productivos. 

- Elimina elimpuesto minirno_ anticipo de impuesto a la renta y cuando exste exceso en el pago 
es resuperable cuando no se genera impuesto a la renta o an el evento de que el impuesto a 18 
renta causado en el ejerciro fuese Inferior al anticipo pagado más las retencionos - La ullidad generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones participaciones, otras 
dorachos de capital están sujetos a una tanfa Qnica entre el 0% y el 10% en base al monto de la 
tidad ohenida 

- Los dividendos y ullidades distmbuidos a favor de olas sociedados nacionales o extrargeras 
(excluyendo paraísos fiscales y jurisdicciones de menor imposición) o de personas naturales no 
residentes en el Ecuador se encuentran exentos, esla exención no aplica cuando el beneficiario 
efecto sea una persona natural residente en el Ecuador o la sociedad que distbuye el 
dividendo no cumpla con nfonmar sus beneficlsnas efaciwos, los cuales astan sujetos a una 
retención del 10% sobre el divrdendo efectivo 

-  Devotución detlmpuesto al Valor Agregado—VA para las soiedades que desarrollo on proyectos 
de vuenda de mierós social 
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NOTA 24 - PARTES RELACIONADAS 

AL 31 do diciembre de 2018 y 2017 los saldos do tas cuentas por cubrar y pagar con compañas 
relacionadas son como sige 

  

  

unas par cobrar Relación Tio do tenesccon 7018 core 
Comentes 
War Class Moda SA Acconitas cumunes — Compra! venta 0 1,08 
usos SA Acconitas comunes — Compra Jana 4319 

Ergutaaiton Accionstos communes — Compra enla 2208 «1 
Vereda SA Acetonitas comunes — Compra Menta, ass a 

2 5 
o cortentes 
Vssrmoda SA Arsctontstas comunes — Preston 137 
Hagamos S.A. Acioniztas comunas — Pmstemos 406.08 

Irma Moda mocos 5 A Fvacionistas comunes — Preston 11356 
Veda Class Mad 5.8 lonas comunes — Préstamos 4029 

04 

  

porpagar 

  

   
spas A Acctonisas comunes Senos sr3se o 10408 
Veneta 5 A Ascensos comunes Compea/ venia 
Crimeda SA Acconistas comunes Compra varia 
Inlima Moda nuse SA. Acctonstas comunes — Campes venia e 

Ester —— 
Moda Trad, FEnldad del Grupo — Sensios 15,404 25308 

O 240008 
Exéstanos por pausclaro plaza. 

  

uimda SA Arcionislss comuses — Prástemos 7 
3 tas 

Dates par pagar 
Asporel SA Accionistas Ouidenos 132410 
Via Company SA Accionistas iden sor 

157,00 
    

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 realizadas en los años 
que terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017, son como sigue 

(Ver página siguente) 
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NACROMODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Dividendos por pagar 

Durante los años 2018 y 2017, se iran efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre Ullidades a 
accionistas de la Comparsa del año 2017 y 2016 los cuales han sido prevamente aprobados por la 
Junta General de Accionistas 

2018 2014 

Saldo inca 157 001 

Astonación 1810796 167 001 
Pagos (1 987 790) 
Satdo final 157.001 

  

NOTA 25 ADMINISTRACIÓN OT RIN SGOS FINANCIEROS 

a) Objetivos y políficas de administracion do riesgo financiero 

La Compañía por la naturaleza de sus actividades está expuesta a riesgos de crédilo, lasa de 
interes, liquidez y hipo de cambio, los cuales son moniloreados constanterasnte a fine ¡dentificar 
y medir y sus Impactos y establecer los límites y controles que reduzcan los efectos en las 
resultados de la Compañía El proceso de evaluación y control de los nesgos en el nsgorio es 
rítco para la rentalulidad y la Compañía es responsable por las exposiciones de nesgo 
El proceso de control de nesgos no inclaye siesgos de negocio como cambios en et medio 
ambiente, tecnología e indusina 

La estruclura de gestión de riesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de la Compañia 
Gerencia General y Contraloria que son los responsables de identificar y controlar as nesgos en 
coordiracion con olres áreas como se explica a continuación 

6) Accionistas 

Los accionistas son los responsables del enfoque genoral para el manezo de los riesgos, 
proporcionan los principios para el manejo de riesgos, asi como las políticas elaboradas 
para areas especificas, como nesgos de lipo de cambio, riesgo de lasa de interés, riesgo 
de cródito y el uso de mstrumentos financieros derivados 

di) Gerencia Gonoral 

La Gerencia General os responsable del enfoque general para el manejo de reesgos la cual 
proporciona los pancintos para el manejo do rasgos, ast como las politicas slabaradas para 
áreas específicas, como riesgo de tipo de cambro, riesgo de tasa de interés, nesgo do 
crédilo y el uso de instrumentos financieros derivados. 

(iu) Contealoría General 

El depariamento de Cantralona es responsable del contral y administración del flujo de 
fondos de la Compañta en base a las politicas, procedimientos y imtes establecidos por 
los acciomslas, directores y la Gerencia de Ja Compañía, mcluyendo el segummiento a gichos 
procedimientos para mejorar la admuristracion de nesgos de la Compañia Coordina el 
acceso a los mercados financioros nacionales y admirstra los nesgos financieros 
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Estos riesgos son riesgo de mercado (vanacion de la moneda yla tasa de mlerés) y lesgo 
de croito 

El objetivo principal os supomisar y mantener una minima exposteron a los rlesgos sia 
ulilizar contratos derivados (siwaps y tonward) y evaluar y controlar los nesgos de crarilo y 
liquidez 

Asl también el control y recuperación de fas cuentas por cobras por las ventas generadas 
en el periodo y por las que posiblemente se queden resegados determinando 
«conjuntamente con el departamento de comercialización opciones de descuentos a sus 
tentes que ayudaran a mitgar el efecto negativo en la recuperación de estos flujos 

bj Mitigación de riesgos 

La Compañía evatíta constantemente los diferentes escenarios e idontifca diferentes estrategias 
para manejar las exposiciones resultantos de cambios en las tasas do interós, moneda extranjera, 
lesgo de capial y riesgos de crédito, 

Ls Administración, revisa y evalda los cambios en polliicas para la administración de alas riesgos 
los cuales se resumen a continuación 

Riesgo de mercado 

Elnesgo de mercado contcota el valor justo de los instrumentos Imancteros por los cambros en los 
precios do mercado, los cuates dependen de las varlaciones de ta tasa de Interés, tasa de camblo 
y otros nesgos de precios, entre los cuales está e nesgo de palsimonto 

Los Instrumentos financieros afectados por etriesgo de mercado incluyen los depósitos en bancos 
y las obligaciones con bancos 

Riosgo de fasa de interés 

El riesgo de la tasa de interés perito evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos 
financieros, debido a cambios en las lasas de interés de mercado La exposición de la Compañía 
al niesgo de cambos en las tasas de interés del mercado está principalmente relacionada con las 
obligaciones do la Compañra de deuda de largo plazo por las lasas de mieres vanables La 
Compañia ovalua penodamente la exposin de la exa de corto y largo plazo frento a los 
cambios en la tasa de interés, considerando sus expeciabwas propias respecto do la evolución 
Tlura de tasas. 

(Ver página siguiente) 

51 de£



MACROMODA S.A 
NOTAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS. 

A contnwación se presenta informacion acerca de los instrumentos Inancieros con lasas de 
intores fia y vartablo: 

   
  

  

  

  

entr 
Fi verbio Sula 

Año z0t8 PEZ Telas promedio 
Actvor nameleros: 

Eten y equvtenes e cto 22097 ta Os 026% 
irserclones fnaeiras por obert 17038 1700sS8 

      
Pastvosrinanetaos 

  

    

  

    
  

úOblgacionesfranleas or perra 1700530 sense 
emba por pagar. proonsors 302800 4028 

- Año 2047 
Activos Pnancirss 
Elec y vastos de sino epezaze — suaos 075% 
inserlones fritas ro obedur 1,700,25 
Cuentas porcotar Compailasrjactopsdos 

tngoptzo sense e 

Pasos Finanoros 
Fetotomor hatos 522,2 esse 526% 
lgaronosFranss or cover 17OS2OS 1768205 
Cueros porpagar peo ASO7TS amarre 

  

A continuación se muestra la sensibidad del estado de ganancias y perdidas por el posible efecto 
de los cambios en la tasa do interés en las gastos financieros por un año, antos del mpuesto a la 
renta, asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se renovaren a 
su tórmino y se mantendrán por lo que resta del aña sigulente 

Efeclo en resultados antes 
Cambios en e impuesto alerenta 

puntos básicos 2018 201%. 

Pasivos financieros. 572,142 

+-05% 28,516 
+ 10% 57231 
+-15% 85847 
+ 20% - 114,483 

  

Está calculado sobre los pasivos financieros con costo 
Las sensibilidades de las tasas de mlerés maslradas en el cuadro anterior son solo flustratwas y 
se basan en escenarios simpliicados, Las calcas representan el efecto de los movimientos 
proforma en el gasto financiero neto en base a los escenarios proyectados de la curva de 
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interes que lens actuaimente la Compañía. 

Sin embargo, este efacto no incluye las acciones que serian tomadas pora Gerencia para mulgar 
el impacto de este nesgo en las lanas de interés 
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Riesgo de Ilo dle cambio 
Et riesgo de lipo de cambio es el riesgo de quo el valor razonable o fiujos de caja futuros de un 
instrumento financiero fluctuen debrdo a cambios en los tpos de cambio La Compañía realiza sus 
apersciones principales con sus proveedores en euros, y el nesgo de la volatlidad del po de 
¡cambio en esta moneda se controla mediante una cobertura a lravas de la compra de divisas a 

fbtyro (Forward), y los efectos por las vaxaciones de tipos de cambxo se reconocen en los eslados 
naneteros (véase nola 9) 

Riesgo de liqurdez 
El nesgo de liquidez os el nesga de que la Compañía no pueda cumphr con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos fiancieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
feltados La consecuencia seria el mcumplmiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros La Iiguldez se controla a traves del calce de los vencimientos de sus aclwos y pasivos, 
de la obtención de Iineas do credilo y/o manteniendo tos excedentes de iqurdez, lo cualle permito 
ala Compañía desarrollar sus actwidades normalmente 
La administracion del riesgo de hqudoz implica manlener suficiente efectwo y disponibilidad de 
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometdas y la 
capacidad de iquidar lransacciones principalmente de endeudamiento Al respecto, la Gerencia 
de la Compañsa orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a lravos de la 
«isponibiidad de hneas de crédito 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contrardas por la Compañía a la 
fecha del balance genera! y los imporles a desembolsar a su vencimianto, en base a los pagos no 
descontados que se realizarán. 

Hastad0 0020180 DbDS  Dasios Drfanos 
    
  

  

Año nste dns ies Mons Zane tota 
As iasnstoose 
Eon y euenantes de eco 2500900 aso 
“saasiss anmcrs por entes 105 vrs 

Pasivos Feancioras 
“igacions frias oe entra rss 1058 
Ones por pagar. provee. aomeeo rra ar 2952.08 

Año zo 
Acsos inanciotos 

“seco y queria de ecc 822 a7 zer 
Fis fueras pocos 1720875 1062os 

Cenas poresbrr catan 
catctonadas ln peo MOGUZ 1708 RR OA sosO 
PasicosFinancios 
Prtsiamos cos 8r0a 162 51200 
lzaiones Frio or cobañ + danos 4100.95 

Cuentas poros penesores asa TR os era 
  

Riesgo de gestión de capital 

La Compañía adrunstra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos nhorentes 
en sas actwidados La adecuar del capilalde la Compañía es monitoreada usando. gro olas 
medidas los ratos establecidos por la gerencia 
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Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto mas ampho que el 
*Patdmomo nolo" que so muestra en el balance general son 

()  Salvaguardar la capacidad de la Compañia para continuar operando de manera que 
continúe brindando retornos a los accionistas y benelicios a los olros participantes, y 

6) Mantener una fuerte baso de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existo cambios en las actividades y políticas de 
manejo de capital en la Compaña 

El máice deuda patrimomo neto ajustado de la Compañra al 31 de diciembre del 2018 y 2017 os 
como siguiente 

  

  

2017. 

Total pasmos 8,698265 — 13:925,578 
Menos. ofecino y equvalentes de electo (3,590,896) _ ($ 224,787) 

Deuda neta 5107369, . 5700788 
Patamomo, neto aSto127 _ 290504 

indice deuda palamonlo, neto ajustado 15 192 

Riesgo de credito 

La Compañia eslá expuesta a riesgo crediliclo par sus actividades operacionales prnorpalmente 
por el efecto y equivalentes de ofectwo «deposdos con bancas, Inverslones, cuentas por cobrar 
clientes y otras cuentas por cobrar y olros mstrumentos financieros 

En lo referente af efectivo y otros equivalentes de efactwo en bancas e nsuluciones financieras y 
que corresponden e operaciones de corto plazo y de liquidez inmodiata el nesgo se montorea a 
ltavés do las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales son perodicas y 
son realizadas por lerceros (ndependientes) espectalizados y calificados porlos entes de control 

El nesgo credito es administrado de acuerdo a las pofíticas procedimientos y controles 
establecidos por la Compaítra La calidad eredilicia det cfente se evalúa en forma permanente, 
Los cobros pendisates de las clientes son supervisados La máxima exposición al riesgo crediticio 
ala facha de presentacion del míarme es el valor de cada clase de acivos financieros 

La Compañía ha establecido una políica de nsgo, para el olorgamiento de créditos a los clientes 
que incluye 

+ Revisión y análisis de la información recabada de Fuentes publicadas o de terceros de 
acuerdo con parámetros establecidos por la Adranistracion de la Compaña 

+ Aprobación por parte do la Gerencia General y Contralonaa General del plazo de crédito 

La Comparta ha definido en su política de catificación de crédito, que las entdades del sector 
publico no seran stjetas a análisis de crédito, ni restricción en los cupos, ya que el plazo da cobro 
estará defino en los términos y condiciones contraciuales 
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La Compañía agrupa los clentes por sectores y evalua las dificultades financieras por sectores 
En base a la Información disponible a la fecha de los estados financieros, la Compañía no ha 
reconocido pérdidas para su posible detenoro 

NOTA 26 -- PRECIOS DF TRANSTTRENCIA 

El Gotrerno Ecuatonano medrante Decreta Éjecutwo No 2430 publicado en el Suplomonto del Registro 
Oficial No 494 del 31 de Diciembre de 2004, estahlecio que las Compañias que realicen operaciones 
¡con sus partes relacionadas domiciladas en el exterior, presentaran al Servicio de Rentas Internas el 
Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus leansacciones con partes relacionadas 
del extenor 

La Administración Tributaria mediante Resalucion No OGERCGC15 0000455 publicada en el Registro 
Oficial No 878 de 25 de mayo de 2015, dispuso modificar el alcance parala prosontación do nformación, 
Incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locafes y sus montos para ol 
ejercicio fiscal que termo el 31 de dclembre de 2014 De acuerdo con tas disposiciones rihutarias 
vigentes las obligaciones en referencia al cumplimento de precios transferencia 50n CONO s1gUa 

a) — Informe Integral ee Preclos de Transferencia 

Las compañias que realicen operaciones a transacciones con una sola compañía por más de 
Us$15,000 000 (tienen la obligación de presentar un nforme integral de preclos de Iranslerencia 

b) Anexo de Precios de Transferengl 

Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía entre 
US$3,000.000 hasla US$14:999999 tianon ta obligación de presentar la información 
suplementaria de Precios de Transforoncia en un Anexo establecido por el SR! 

Las compañias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de acuerdo 
con las dispostarones tnhutaras son consideradas partes relacionadas para propósitos lbutanas. 
independientemente de las aspectos contraciuates o vinculos legales 

Asu tambien los contubuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedarán exentos de 
la aplicacion del regimen de precios da transferencia cuando 

- Tengan un impuesto causado supenor al Ires por ciento de sus mgresos gravablos, 
- — Norealicen operaciones con residentes en pararsas físcalos o rogímones iscalos preferentes, y, 
- Na mantengan susenta can el Estado contrato para la exploración y explotación de recursos no 

renovables 

Las compañías que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados ds acuerdo 
con las disposicionos tnbutarias son vonsieradas partes relacionadas para proposltos fabulartos 
independientemiente de los aspectos contractuales o vinculos legales 

Ala fecha de emisión de estos estadas financisras las transacaiones con partos relacionadas no exceden. 
los umbrales para la presentacion de información suplementar de precios de translerencla 
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NOTA 28 - CONCH JACIÓN FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la concillacion dal rosultado integral, con el efectivo proveniente (utilizado) de los flujos 
delas aciidados de operación de los años que tesmnaron ol 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como 
sigue 

Conciliación entro la ganancla neta y los flujos de operación 

    

010 A 
Resullado nato del año 2,345,995 1861411 

Cargos a resultados que no reprosontan efectivo 
en las actividados de operación 

Depreciación 527 764 591975 
Amoriización 377,147 408,810 
Baja por venta de mobitaro y equipo 48,324 
Provisión jubilación patronal y desalua 47531 48752 
Austos por gastos en provisión imentanos 121,815 159,535 
Efecto intoroses préstamos bancanos 223,142 
Ajuste por Intereses compañias relacionadas uza 
Ausle por otras provisiones locates 178,957 (137 853) 
Otros ajustes por partidas distintas al afecto 16,499 

Cambos en activos y pasivos 
minución faumento) on activos 

Cuentas por cobrar- clientes 1 776,652 893,343 
Inventarios (642.993) (22,240) 
Acimos por Impuestos corientas 88,501 247,318 
Pagos anticipados (620.756) 60,584) 

Asenento (disimnucion) en pasivos 
Acreadotes financieros euentas por pagar, prooedoras (1,797 058) 309 118 
Pasivos laborales corientes 4at.924) 380 728 
Obligaciones Inbutanas por pagar 1,176,528 (45 455) 
ras cuentas por pagar relacionadas (62 086) 88717 
Flujos de efectivo netos provedentos de (utilizados en) 
actividades de oparación 3,231,726 4,806:482 

NOTA 29 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La Compafra al 34 do dicientbre del 2018 y 2017 mantiene un contrato con la compañía DK Managment 
SA porel arrendamiento de locales comerciales en [as cludados de Quito y Guayaquil estos contratos 
tenen una vigencia de hasta 10 años cuyo vencimiento es el penado 2023 

Los cánones de arrendamiento filos y vanables pagados en ol 2018 fueron de US$ 4 233,2016 y 
US$ 1,245,038 on el 2017 
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Las obligaciones mínimas futuras en base al valor fjo estableuido en los contratos de arrendamient 
el índice de mlacion actual de los próxmos cinco años son como sigue 

  

Años. Valor 
2019 1,650705 

2020 1,705,982. 
2021 1,763,844 
2023 1 884,882    

NOTA 30 - RECI ASIFICACIONES 

Los saldos de tos estados financieros del año quo lsmnó el 31 de duembre del 2017 han sido 
reclasiicados para propósitos comparalwos con los del «ño 2018, con el objeto de presentar 
consistentemente 

NOTA 31 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 3f de diciembre de 2048 y la fecha de omisión de eslos estados financieros 15 de marzo de 
2019 na se produjeron eventos que, en la opinión de la Admintsiración de la Compañía, pudieran tener 
un efecto sygnticativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revetado en las mismos a en 
sus notas 
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