MACROMODA S.A.
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERGS

o
31 dea diciembre de 2015, son sifras comparativas del 2014

NOTA t - OFERACIONES
Actividades

"MACROMODA SA” se constituyd mediante escrilura plidica el 3 de sepliembre de 2008, bajo &f
nonthre de "EURDFASHION" vy el 18 de abril del 2010 cambio su denominzcidn a "MACROMODA
SA" cuyvo domiclio pncipal en el Canbdn Cuito, Provingia de Pichinciha, Repthblica del Ecuader y con
13 opcidn de establecer agencias ¢ sucursales en uno ¢ varios legares del Ecuador o fuera da él, previa
resciucion de la Junta General de Accionistas.

E obicto social objelo social conslifuye Ia compra, venta, disiribucion v comercializacion de calzado,
ropa, prendas de vestir y accesorios,

El 27 de marzo de 2014, se realizé o cambio de acciomstas v la ansfoerencia de acciones a las
compafias de nacionalidad Uruguaya *Viridia Company S.A™ y "Asparel 5.A.7, las cuazles {ueron
inscritas en el Libro de Accicres y Accionistas de la Compafila. {(Ver nota 17} La parlicipacidn
ascionaria de las compafiias antes mencionadas es de accionlsias de nacicnafidad Urugtiaya a
Asparel S A con el 84,30% y Virldia Company 5.A. con el 15,70% de participacién.

Econcmia Ecuatoriana

La economis ecuatoriana hasta & tercer ldmestre def 2014 mantuve una refaliva estabilidad
ecchémica, debido a los precios allos inlemacional def petrdles fuente principal de los ingresos de fa
Replhlica del Ecuador v al financiamiento adicional obtenido tanto interno v externe del Goblerno de la
Reptblica de Ching, lo cuat le permilié al Goblerng Ecuatoriano realizar inversiones en abras de
infraestruciura ¥ el mejoramiento de los servicios poblicos que originaron un incremento an los gastos
corrientes. La reduccidn de Tos ingresos petroleros a finales del 2014 y que se maniuvieron an o 2015
originaron el défict en ef presupuesto del estado del 2015, generado un retraso an o pago a los
proveedores del gobierno de la mayoria de lps seciores econdmicos; v, o gue también generd un
dé&ficit de la balanza comercial, por o que el Gaobierno Ecuatoriano tomo ciartas medldas en s
imporlaciones mediante entre las cuales esta: (i} of establecimionle de cupos méximos para la
importacion de productos de los sectores comarciales o industriatos; {ii) 1a resbiccidn de imporiaciones
de ciertos productos; vy, (i) of establecimiente de arancelss adicionales {salvaguardas) a las
imiporlaciones. La situacidn antes mencionada astan en todos los secliores econdmicos.

Los factores anles mencionados han originads una desaceleracidn del crecimiento de ka economia
eciatorians y la cual se provd que conlinlle en e 2016 v 2017, debido a ta no recuperaciin daf precio
internacional del patrdlas; la falta de fuenies adicionates de financiamianto, asl come por |a reduccion
do las inversiones del secior privado; ef Goblermno Ecuatodanc para miligar estd situacién estd
disefiando varias alternativas para raduch &l Impacto.

Los afectos de los cambios ah la economla scuatoriana, v las reformas libuiarias v laboralas han
generado on fodos los sectores econdniices {a) una disminucién de sus operaciones; (b} una lenta
rofacidn do los Inventarios v en a cobtanza de tos clisnles; v, {c) una disminucikin en la rentabilidad.
Las situaclones anfes Indicadas podrian afectar fa situacidn financiera, liquidez v rentabiidad de las
Compafias, por lo que fa Adminislracidn estd analizande v evaluando nuevas alternativas, con ef
objato do confinuar oparando en forma efisients v renlable.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelanle han sido aplicadas consistentements & {odos
tos perlodos presentados en estos estados financieros, a menos qua olro orilerlo s2a indicado.

a)

b)

Preparaclon de los estadoes financieros

Doclaracién de cumpilmiento

Los estados financleras han side preparatos de confornidad con tas Normas internacionales de
nforrnackn Financiera - NiF,

Lag principates politicas contables adoptadas por o Compafia on ka praparacian de los estados
financieros han sido definidas an funclon de las NIIF vipentes af 31 de diciembre del 2015 y han
sido aplcadas de manera unilarme a lodos os perfodos que se presentan.

Los estados financleros del afio qua lerming el 31 de diclembre de! 2045 de acuerdo a MiF's
lueron aprobados por bz administracion y of Directorio. So esllwa due los estados financieros
serén aprobados sin modiflcaciones par os accionistas.

Base de medicidn

Los estados financieros han side preparados sobre fa base de costo historico, las provisiones para
obsolescencha de invenfarios que son realizadas en funcion de fas sstmaciongs de la Compaftia y
los pasivos laborales de largo plazo qua se recanccen & valor razonable daterminado por un
espocialista. Ef cosio hstdrico generaimente consfifieye el valor razenable de fa conbraprestackn
sniregaca 8 cambio de blenes y servicios.

Monads Funclonal ¥ Presentacién

Los estedos financierms se preserian en dalares de los Estados Unidos de Amética "USE que es
fa moneda funcional y de presentacidn de la Compalita, La informacldn que se presenta en a5
notas y ostados Anancleros e2sldn fa moneda antes mencicnada, excepto cuanda exisien saldos o
frahsacaiones en oiras mopadas,

Clasificacton de partidas en corrienfos y no corriantes

La Compadila presenta Ios aclivos v pasivos en ef estado de situaclon firnanciera clasilicados coma
corrientes ¥ no corfientes. Un activo se clasifica como corrfente cirando la Compafiia:

- espera realizar el activo o tiene ka intencldn de vendetio o consumiido en su ciclo normal de
operacion;

- manfiene ef activo principalmenta con fines de negactacksn;

- aspera realizar of aclivo darira de e dote meses siguientes despuds del periodo sobre of
Gia sa nforma; o

- el activo es efective o equivalenio al afactive & menos gue &ste se encuentre reslringido y no
nueds sor intercamblado i wlilizado para cancelar un pasive por un perieds minlimo de doce
meses después del cierra del parindo sobrne & que e Informa.

Tedos 163 deimds actives se clasifican como no cordantas,
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c}

Un pasivo se clasifica como corrente cuando la Compafila:

- espera liguidar ef pasivo en su ciclo nomnat de operacién,

- nantiens ef pasivo principaimente con fines de negociacian;

- el pashm debe figuidarse denlio de ios doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el qgue se informa; o

- na ene un derecho incondickonal para aplazar la cancelacitn def pasivo duranle, 8l menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre det periodo sobre el que se informa.

Los aclivas ¢ pasives por Impuestos difeddos se clasifican como aclives y pasivos no cortenies, en
todos fos casns.

Medicion de Valores Razonaliles

Algunas politicas y revelgciones contables de la Compaftia, de acuerdo con io establecido en las
tHFs requieren la madicion da los aclivos y pasivos financienos a valorses razonables, ast comao de
los np financleros,

La Compaiila para [a medicldn de los valores raronables wiliza o requenido en kas MitFs ab (@
recorocimiento inicial; () revelar en fos sstados financieros y nofas; v, ) reconocer los alustes
cuando existen indicins do dolsrlors da Tos aclivos finencienos v de langa vida.

La Compafita para fz medicion de un active o pasivo a valores razonables Wiliza informacion de
mercados obzervables siempre gue esta sea confiable tal como lo reguieren las MilFs. Dis acuerdo
a lo requerido por ias MIIFs, Ios valores razonables sa clasifican en nivelps distintos dahlio de su
fararquia do valor razonable ¥ los cusles se basan en las variables o tenicas de valoracidn, i8]
e Sigue:

I, Valores de mercagdo: Precios cotizados (no amjustados) en marcados aclves pams s
activos ¢ pasives identicos o slnilares.

i, Informacits diferen i vl antardor, los coales sean jguales
para un activo o pasho, [os cusles provienen de valores direclamente (precios de uitimas
fransacciones) o indirectamente {derivados de los precios determinades por espoclallstas an
funcion de estudics o preclos referencialas),

. Informacidn provaniente dei use dy thcnicas financlaras apficables a los dales ternas
dei active o pasivo y gue no proviene de valores o informacion de mercado.

La informacion o variables que s¢ utiicen pars medir e vakor razonable de R aciivo o pasivo,
pueden clasificarse en une de los nivelss de jeramguia detaffados anterlormente, par ende la
madicion dat valor razonahlie puede clasificarse en el mismo nivet de jeramuia del valor razenable
de la varable del nivel més bajo que sea significativa para iz medickin tolal da los achlvos y
pasivos. Los cambios entra los nivelss da jerarguia del valor razonable se reconoocen al cierre de
cada poriodo en & cual s origing e cambio.

La informacitn adiclenat sobre los supuesios o hechos para medir los valores razonables so
inciuye en fa nota &.
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d;

@}

f}

Transacciones on moneda extranara

Las iransaccionss en monadas extranarss (diferantes a los Batados Unldos de Amdrica "USE™,
sa convierten a la moneda funclonal utillzando ks fipns de cambio vigentes en las fechas de las
transecciones y los saldos al cierre de ios eslados financieros al tipo de cambio dal marcado
vigente a la fecha de los estados financioros. Las pérdidas v gananclas en moneda extranjera
que resullan de 12 guidacion de estas lransscciones y de la conversién a fos ipos de cambio da
fos activos ¥ pasives monatarios deneminados an moneds exlraniera se reconocen en la cuenta
de reguflados exceplo por ageeiias gue se regislran en las cuentas de patrimonio, las cualas 54
reconocen en ios resultados hasta sy realizacidn; sin embargo, para propasilos informativos s
presentan en of resuliads inlegral, eslas parlidas principalmente coresponden a coberiuras da
figjns de efective y las coberturas de inversiones nelas vy fas ganancias o pardidas por fas
invarsionss en acciones an socledades del exterdor y que son en moneda exbranjera,

b as pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relalivas a préstamos y efectiva y aquivalentes
al efectivo se presentan en la coenta de pérdidas y ganancias como “ingreses o gaslos financiares™
v fas ofras de perdidas y ganancias por diferencias de cambla 3o gresentan coma "Olras ganancias
f [pérdidas) nelas”.

Efoclivo y aguivalonias de efectlvo

E! sfeclivo y los equivalenlas da efective para propositos de estado de fiujos efectivo consfiluyz
jos saldos disponibles en crja bancos y depbsiios a plazo en Compaiia es financieras cuyo
plazo es menor a fos 80 dias y aslan sujelos a disposicidn Inmediata,

Instrusmentos financiercs

Loz instrumentos financieras activos y pasives {inanciercs y derivados se clasifican de atuerdo
con fas caraclersticas v la finalldad de cada lnstromento financiero, tat come o requieren las
MHFs.. La clasificacidn depende del propésito para el cual se adguirioren los achivos o
cantrataron os pasives v fa cusl se delarming 2 @ Beha de su reconacimiento inicial.

Activos Hnancierns - recetiocimiente y madicion inicial v pestarior

Recorocimenio

La Compaiila contabitiza un acfivo Bnanciero en & eslado de siluacion financiera a la facha de la
negociacién, cuande se compromete a comprar o vender ef aclvo.

ba Compaita de acuerdo con [@ MIG 39 "lnstrumentos Financloros — Reconocimignto y
Medicldn” clasifics sus actives Mnancleros en Ias siguientes calegorias: (i) aotivos financieros —
para negociar, {ii} cuentas por cobrar generadas por ks operaciones {comerciales), (iif} aclivos
financieros mantanidos hasta s venclmbents: v, (V) aclivos financierss disponibles para ia venta.

Muadicite ficial
Los activos son reconocidos inicialmente & su valor razonable {costo da adauisicldn o valor de
mercado) mas cuainuier costo adiclonal slgnifcative a ta fransaccidn y que deba ser reconocido

como parle del activo; siempre que et activo financiero no sea designade como "valor razonable
y cuyos efectos derivados de ia lransaccion deban ser contabifzados en los resullados,

12 de 51




MACROMODA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
Medicitn postarior

Con posteriofidad at reconaclmients inicial la Compafila registra o ajusta 08 activos finamcieros
como se describe a continuaciin:

fnversiones disponlhiaz para la vania

Las inversionas disponibfos para la venla constiluyen aguelias inversiones gua no se
clasifican como versionas para negociar o manlenidas hasta sUs vencimientos  Ios
cuales o actualizan & valores razonables. Bl ajuste por la aclualizacion se reconoce en e
estado de resullados del perlods &n o cual $o realiza el ajuste.

Cuentas por cobrar y préstames

Los rubros gee manllens la Compafia corresponden a farjetas de orédils oon insfiuciohes
tinancieras focales generados por fas fransacciones comerciales gue realiza en el curso
nomal de sus oberackones v olras cuantas per cobrar, los cuates cohstiluyen pages flos v
determinables ¥ no tienen una collzacldn da mercado bursdtil. Las fransacciones ouya
plaza conlraclual de cobro hasfa de un afio o menos se claslfican como aclives corrientes
y aguelias cluyos plazos Son mayores a un a2fio se clasifican come aciivas no cordenies,
Las cuenias por cobrar comerciales se reconocen @ su valor nominal en aguellas cuyo
ptazo contractual de cobro no excede los 80 dias y agueltas que excaden dicho plazo que
no generan ninguna fasa de inlerds o cugndo exislan lasas de inferés fijas, se contabilizan
a i valor nebe dol interds implicito (costo amortizado) para o cial 4 utilza ol métoda da
la tasa de inlerés efectiva.

Ctiras cuentas por cobrar

Las otras cuenias por colrar no comerciales y que cumplen con las caraclerfsticas de
instrumento financiero se registran al valor det desambolsa realizade gue o5 < equivatente
a sy gosto amerdizade, pues no genera intereses y cuando sus piazos 2on nenos do 94
dlas.

Baia da acios Fnshoiarns

Lin acllvo financhere os dado de baja cuando:

) los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han kerminadas;

{ify la Compafia ransflers sus derechos a recibir los flujos de efecfivo det active ¢ ha asumide
wna obfigacién de pagar fa ioladidad de tos Nujps de efectivo recibldos inmediatamente a
uma fercera parte hafo uh acusrdo de fraspaso; y,

(i) ia Compania ha transferido suslancialmente lodas 1oz rieagos y beneficios dai aclive o, de
no hater ransferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos ¥ benefcing del activo,
si ha lransferido sy controf.

Detorioro de achivos financieros

ta Compafizs ai clerre anual de sus estados financiercs efeclla una evafuacion si exisle en los
achivas financieros un deferiore en sy valor conlabie y para o cuaf efecida lo sigutente:
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Activos financieros no confaiilizados al costo amecriizado

En los actives financieros no condabilizados al cosle amorizado, e delerioro se evallia si
existe alguna evidencia objetiva v competente si un active o grupos de aclivos se
encueniran detericrados como resuifade de un evento o evenlos gue aleclan at valor
registrade inicialmenie v slempre v cuande dicho evento o evenlos fengan un impacto en
los flujps de efectivo fuluros. Enfre los principales aspeclos que se consideran para
determinar e deterioro estan: {f) dificuliades financieras de los deudores; (i)
ircumpliniento de pagos en las deudas e inlereses; (i) probabifidad de gue existan
gufebras, reestrecturaciones de deudas.

En el caso de que exisia evidendla objetiva y compatente de qus el rlesgo de cobro axists,
lz dlsminucién en oi valor razonable so contabiliza en algunos aclivos disminuyonds ef
valor del registro Inicial y on olros caso se contabiliza una provision en base a andlisis
individuat y estos sjustes so regisiran en los resuliados daf afio en que se origha.

Los castigos de los aclivos an los cusles axdste una provision so dismilhuysn de estas y en
caso de que axislan excedsnies so regisiran an los resultados an sl perlodo en que se
determina. Las recuperaciones en el valor de log actives cuyo valor fue digminuido se
registran en los resuitades cuando disho evenlo courre.

Activos financiercs contabilizadeos al costo amortizado

En los activos financieros al costo amorizade la Companka evaita en forma individual si
existe informacién objetiva v apropiada si el activo se encuentra deteriorade como
resyfiado de un evenio o eventos que afectan afl valor registrado micisimente v en el caso
de gue [a evidencia no permita determingr si existe delerioro, estos activos son evaluados
en forma colecliva con & grupeo de aclivos de caracleristicas simiiares. El ajuste por
deterioro de los aclives evsluados en formaz individual se reconoce vy se sigue
reconociendo en ef momento que se origing la pérdida v no son incluidos en los activos
eyaluados en forma colecliva.

La pérdida por el deferioro del vailor del active se determina enire ta diferencia de! importe
en libros del aclive vy el valor presenie de fos fivjos de efective fulures estimados
{excluyendo las pérdidas de orédite fuluras esperadas y que ain no se produceny. B valor
presente de fos fhijos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa da inlerds
efactiva ariginal de los activos financieros y en el caso de que un activo devengus una
{asa de interes variable, la tasa de descuento para medir cualquier perdida por deterioro
de! valfor as Iz lasa de interés efectiva ackual.

La perdida del valor en fibros del aclive deteriorado se reconoce en |a cuenla de provision
y an ol esiado de resultados idegrales al momento qua se origina v en ol evenlo de qus
sa datermina que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita an el sstada de
resultados integrales. Los prestamos y 2 provision correspondiente se dan de baja
cuando no existen probabifidades reales de recuperacion y no sxisten garantias reales
que cubran € activo deteriorado. Los incremenies o disminuciones de |z provisicn inicial
se reconocen an ios resulfados en af momento que se determina estos evenlos.

Los intereses ganados se devengan sabre el imporie en Bbros reducido det activo, ulilizando la
tasa de interés ulllizada para descentar los flujos de efectivo futuros a fin de medir Ia pérdida por
deferiaro del valor. Los intereses ganados se regisiran como ingreso financiero en €l estado de
resuitados.
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Pasivos fingiclargs - reconccintento y medicion iniciaf v osterfor

Raconocimienio inicia!

Los pasivos financiercs de acuerdo con la NIC 28 “inslrumentos Financigros — Reconocimienio v
Medicion” ge asifican eh pasives linancierss al valor razonable con cambios en los resultados,
préstamos y cieintas por pagar, © come dorivados designados como instrumentos fnancieros de
cobertura aficaz.

Los pasives financieros se reconocen cuando existe un acuerdo conlractual v se regisiran a su
valor razonable mas 105 gostos alriuibles, exceplo por las cuenias por pagar gue ge regisiran af
valor soordacio de pago, el cual pueda sor sU valor de liguidacion o a su valor rolo dal interds
impliciio {costo amortizade) en aquelias lransacciones en las Jue ef plazo excede a los B0 dlas
ne generan ningune tasa dg infords o cuando exisien iasas de interds fijas. para ko cusl se uliliza
el método de la tasa de [nterés efectva.

La Compafiia al 31 de diciembre el 2015 y 2014, clasifica sus instrumenlos Fnancierss en
préstamos y cuentas por pagar {incluyen obligacionos coh gereedores comerciales y ofras
ctientas por pagan. Estos valorss corresponden & bienes o servicios addquitidos en ef curso
mormal de fos megoclss pendienles de pagoe ¥ se dasifican come pashves comientes cuanda ol
plazo da pago es de un 5fio o menos y como pashos no corrishies cuande af plazo excede mas
de bt afic.

fWedicidn posieror

Los préstamos v cuentas por pagar despuds del reconcoimiento infcial se miden al costo
amottizado, axceRio por,

#)  Los préstamos tasas varinbles de inlends y que se ajuslan o forma lrimestral o mensual.
b} { a5 clentas por pagar cuyo plazo de pago B3 menor a los 90 dias.

Ei costo amortizado 8% caloado ulitizando et mslodo de la tasa de inlerés efectiva, para to cual
sa incluya cualquler destuento o prima en fa emislon ¥ os cosins qee son patte integral da la
faza efecliva de interas.

La diferencia entre el valor nomina! v el costo amorizado se reconoce en los resuliades por el
método del interés; mientras qgue las ganancias o pdrdidas en iz cancefacion de los pasivos
finzanclaros se reconocen en los resultados cuando Ios pasivos son cancelados o dados de baja.

Bala de pasivos finrancferns

Un pasiva (inanciero es dado de baja cusntdo fa obligacion de pago se terrnina, $& canceia o
gupira. Cuando un pasivo financlero existente es reemplazado por oro del mismo prestatario en
condiciones  signiflcativamente  diferentes, ¢ ks condiciones son modificadas 0 forma
importanle, dicho reemplaze o modiflcackin se trala como una baja del paslve oniginal vy el
reconocimiente da un nuevo pasivo, Teconeciéndose [a diferencla enfre ambos en los rasuliados
dal perlods,

Compensaclin de insthunentos financierps

Los aclivos v pasivas financioros objeto de compensacion de dichas saldos se presentan en 6
balance general a valor nefo, cuandy existe el derecho legat de componsarlos ¥ 12 Compafila
tiene ta intencitn de Bgiidarios mediante esle procedimiento.
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g)

h}

nsirvenios financiercs denivados

tos instrumentos fingncieres dorivados constityen operadionss de compra de figlurg de moneda
exiranjera dislintas a la moneda funcional de operacién de la Compaia {Dolares de los Estados
Linides de America), los cuales se contabilizan como slgue:

R !

Et activo se coniabiliza al valor de fzs entrogas efeciundas por la comparia por &l tolal del
coriraic da la cobarura.

Dbfgaciones francioras por colierliig

El pasivo se contabiliza al valor del contrate de la cobarura, ol cual es fifo y delerminable. La
diferencla enlre el valor del tipa de cambio paclado y de ia fecha def confrato se registra en los
resuftados al momento de su realizacion.

Inventarios

Los inventarios se registran a su coslo o a su valor nete de reafizackin, ef gue resulie menor. EL
costo se determina usando ef mdtodo promedio ponderado para ta imputacidn de ias salidas de
dichos Inventarios, El valor nelo de reatizacitn {VNR) se determiina en base al precic de venta en
&l curso ordinario del negocio, menos ios costes astimados de terminachin y venla y el ajusle se
reconacs en los resufladas del perodo. Cuando las condiciones det mercade generan qua el
cosln supera su valor nato de raalizacion, se regisira una provision da deterlore par fa diierencia
de wvalor.

Las pérdidas por deteriors relacionadas con inventariog se cargan a los resuliados en el periodo
T RIS S8 CORDCERN,

La Compaitla efeclda una provisidn para aguellos inventanios de lentc movimiento "saldos —
faras" en los cuales se toman en cuenta [os siguionios pardmelros:

£l 0,5% de [as venias mensuales para cubrir las mermas generadas en e confeo fisico
semestral gue efectiia la Compania

Al valor de a2 mercancla gue se transfiere a Taras [producte con algan defecto en su
fabricacibn} en cada mes el valor de la provisin ss ef costo daf producta antes de gaslos
de nacionalizacion (CIF).

Maobiliario ¥ equipe

Medicién y reconeciimionto

E| maobiliario y equipo se registran al cosle y se presenia nede de la deprociacion acurmulada,

£l costo de los actives en proceso eonskiuye todos tos desembolsos incuiridos hasta que los
vroyectos estdn fislos para la puesla on marcha ¥ son capilalizados ab elemento del activo

corraspandiante, ¥ san objeto de depreciacidn a parir de su uso ¢ peesta en marcha de acuards
con fas especificaciones tecnicas de operacidn de acuerdn a sy naluralera.
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Costog posteriores

Los desembolsos por feparackin ¥y mantenimiento efeciuados para reparar o manlener e
baneflcio econdnilco fulure ssparado da la propiedad, plands ¥ eguipo s recohoce Como Un
gasto cuando se Incurre, mientras que las mejoras de imporlancia se capitalizan.

Capreciacién

El mobiliario ¥y equine se deprecian ulilizando e méledo de Hnea recta, en base a la vida Ofif
estimada, cuycs afos de vida s0h conio sigue:

Instalaciones y adecuacionas 10
Maguinaria y eqguipo 0
Muables y equipas de oficina 10
Equipos de computacidn v soffware 3

La Compafia no considera ningiin valor resideat a fos activos, debide a gue fa depreciacion de la
totalidad del valor en libros es mas conservadaor,

El méterio de depreciacidn, 1a vida i y de los valores residuales son revisados en forma anual y
ajustada en su caso.

Retiro y venta

El costo y la deprediacion acumuiada de la propiadad, planta y eguipo reffrados se reducen de
las cuenias respectivas y la diferencia sa reconoce an bos resultados del ojerclcle en af cual se
origing ia fransaccion.

Cuando o valer en ilbros de uh active fijo excede a su monto recuperable, este s reducido
inmediatamenie hasta su valor recuperable.

Actlvos Intanglbies

Los aclives intangibles se registran al costo, que &5 la estimacién del valor justo del activo v
principalnenta constituyen marcas ¥ derechos de llave, mejoras v decoracidn a los locales
comerciales ¥ gue soh amortizados a 3 v 10 aios, debido & gue son actives con vida definida.

Arrendamlentaa

Los conlralos de arendamienio, en los cuates la Compaiida toma los riesgos v benelicios de la
propiedad son clasificadns como avendamientes financierss v los contratos gue no califican
como arendamisnios financieros se contabiiizan como arrendamienios operativos.

Los armendambontos que calflean como arendamientos financizros se contabilizan como
propiadad, aaranavas, mobllivis v equipos al costo de la inversidn o al valor nelo de ta nversidn
ded conlrato do arrendamiento metcantd v los coslos refacionados de los confrafos operativos se
ragistran como gastos on af plazo del arrendamisnto.

Cada pago por arondamlento se dislibuye entrs el pasive y las cargas financieras para
consanuir una iasa de Inierds constante sobre el satdo pendlente de la deuda. E! bien adquirido,
en régimen de arrendamiento financiero, se deprecla durante su vida M y se incliys como parle
dal rubiro de propledad, aeronaves, moblilario ¥ eguipos.
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Raconocimienton da Ingresos

tos ingrasos da Ta vanta de hisnes en o curso de las actividades ordinarias se miden por el valor
razonable de la contraprestacidn recibida, deducides las develucionss, descuenios o rabajas
comerciates y 50 reconccen on los resuitados cuanda se puede medir en forma fiable y es
probatile que los beneficios fiuyan a fa Comparila.

La venla de bienes es reconccido cuanda el riesge v los beneficios slgnificatives da propladad
han sido ransferidos al comprador, ¥ no subsiden cedldumbres significativas relalivas a la
derivacitn de coslos asociados o por posibles devoluciones de los bienes.

Racanocimionto costoa y gastos de operacién

Los coslos ¥ gastos de operaciin &8 reconocen en 08 resullades por el método devengado y
cuando [os productos y servicios son provistos, independientemenis del momento en qua e
DEUen.

Deterioro en el valor de actives no sarranios

Los aclvos no financieros {mobifario, squipos, aclivos inlangibles, efe) de farga vida son
revisados por deterore al clerrs de fos sstades financieros, cuando existen evenios o cambios
en las clreunstancias gue indican que el valor en lbras podria no ser recuperakble. La pdrdida por
delatioto en el valor en libros de los activos de farga vida exiate cuando este excede sy importe
rocuparable, BF valbor en uso de fos actives ne linancieros de larga vida sa calcula Iniclaimants
mediante [a suma de tos flijos de caja descontados gus sa asperan obtener como resulado de
ta ukilizacion del aclive. Para los efectos de evaluaciin del deteriorn, los aclivos 52 agiupan on
fos nivelas més Dajos pam los cuales existen fiujos de caja identificablos por separado (unldades
generadaras de efectivo).

E Impoite recuperable es el mayor valor entre ef valor razanabls menos 1os coslos de verda y el
valor de uso. Af svaluar ef valor de uso, fos fujos de efectivo futures se descuantan a su valar
aclual iizando ima tasa de descuento que reflsie & costo medip ponderado del capital
calcutado conformea 2t esgo asoctado at pals en el que opera fa Compania.

En of evento da queg &! valor recuperable de pn aofive (o una unidad generadora de efactivo) as
infertor a su valor en libros del active (o de 3 unidad generadora de efectivo) esle se raduce a sO
valor recuperable, y una pérdids por delerloro se reconoce en o estade de resuliados integrales.
Cuando una pérdida por delertoro debe ser reverlida en torma posterfor, el valor en libros del
ackivo {0 de la unidad generadora de ofoctive) se Incramenta a ja estimacitn revisada de su valor
recupershie v ef valor en libros no supera el valor en libios cuando se determing la pérdida por
deferioro para & aslive (o de la unidad generadora da efectivel en glercicios anferiores, En caso
de existir, la reversiin de una pérditta por deterioro se reconoce en el estado de resuilados
infegralas.

Lz base para la depreciacidn o amorfizacin futura de los activos debariorados debe laner en
cuenta {a reduccion en ef vaior del acilve como consecuencia de las pérdidas por deterioro
actmuadas,

Los aclivos no financierns que han sufiido delerioro se revisan para su posible reversldn de
tieterioro en cada periodo sobre gl que se informa,
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Las fasas do descuento uilizadas se doterminan antes de Impusstos v son ajistados por of
riesgo pais ¥ Hesgo de negoclo coraspondlente.

Esi oz glarcicles 2015 v 2014 no han existido indicios de deferiom e los ackivos.
Pravisiones - pagivos acsumlagos

Las Compafia raconocen las provislonss cuands: (i) fliene gt obligacidn presente, ya sea legal
o ImpHchta, como resulfado de evenfos relasionados con sus aclividades, (i} es probable que 58
necesite ung salida de recursos para liguidar una obiipacidn actual en ef Tutlre v () 2 monto se
ha estimads de forma fakle.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de ja Adminisiraclén, ala lacha
de cierre de los sslades financleres, de ios desembelsos necesarios para liguidar iz obligacion.

Las provisiones de large plazo son deferminadas 2 traves dol descitenlo de los Bujes de efectivo
fuluros previsios a una lasa de inlereses de mercado relacionads con el valor temporal ded
dinero. La actuslizacisn det descuento de los valores provislonados 8% recanddlds coma gasto
financien,

El resto de o costos por inlereses se reconoce en resuliados en ef efercicio en gue se incurre
en elos.

Obiigaclenes por beneficios post emple

Las cbligaciones por benaflclos post empleo constiluyen provisiones de corfo plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por lerminacién anlicipada.

Beneficios scoiales de corto plazo

Los heneficlos soclales de corto plaro constituyen otros bensficios adicionales a los susidos y
salasios pagados en forma mensual y quo legalmente estén establecidos en los confratos de
trahajo o por las [oves jaborales y que son exigibles dentro det afio corriente, los cuales se
acumuten y se contabitizan en los resuliados del pericdo v sa dismintyen por 08 pagos o por el
excaso en las provisiones, Ios cualas sa registran an fos resuliados del perodo.

Adicionaimenta a lo anles mancionado las disposiciones laborales vigentes esiablecen gue los
empleadas y irabajedores Benen derecho A una participacion det 15% sobre las willdades del afio,
osia provision os registrads con csrgo a fos resuitados def efercicio en que se devenga.

FPlanes de beneficios definidos

£l Chdigo de Trabajo de ta Repiblica def Ecuadar, astablece la obiloacidn por parle de ios
empleadores de conceder jubilacidn patronal a fodos aguelios empleados que hayan cumplide
un minimo de 25 afios de servicio &n una misma companla. Ademas dicho Codigo astablace
gue ciando un empisado termina fa relacion laboral, & empleador debera pagar una
compensacion def 25% del salario por cada afto de servicio, la cual se calcula en base af sueldo
o salaric vigente af momento da su retiro.

La Compala hasia ef 31 de diciembre del 2014 reafizd la provislon para el beneflclo de
Jubilacien Patronal y en diciembre del 2015 decidlé raversar la provisian, debido 2 la alla
ratacion de sus empleados y a la minima antigitedad de los empleados acivales. La Compafia
determing que por e gire dof negocio ¥ rotaclin del personal la provisidn de jubilacidn palronal
aollea para loz empleados cuya anligbedad sea pasado los 5 afios de sarvicio.
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La provisidh para la honificacion por desahucio es reconocida en base a asfudios actuariales
efecluados por una empresa especidiizada, clya provisiin es contabilizada en los resulfados del
afio y los pagos son deducidos de ia provision, el méltodo acluarial ulfizado por ol sspeciallsta es
el ‘cosien de crédiio uniiario proyeclado”™ y las provisionss ge caloulan en base a la
ramuneraciGn del emplzado y damds parfinetros esfablecidos en ef Cédigo de Trabajo.

Las suposicionss para delerminar & estudin acluarial incluyen determinaciones de iasas de
descuenio, variaciones en los sueldos y salarios, lasas de moralidad, edad, sexo, aflos de
servicio, incremenio en &l monto minkmo de las pensiones jubitares, enlre otros. Debide af largo
plaze quo coractariza a fa reserva para las obligaciones por beneficios doe retiro, fa estimaclén
estd sujeta a varfaciones gue podrian sar imporiantes.

Ef incrementns del costo laboral v de los infersses de eslas provisiones se regisita en los
resultados del afic v o efects posilive o negativo en ef nivet de las reservas derivadas por
cambios an las estimaciones, se regislra en el patrimonio coma obros resullados integraies.

Banefigies por terminacién anticipada

Los beneficios por terminacion anficipada se originan en el momenio en sl qua el empisador
decidn tenminar & contrato de prostaciin de serviclos laborales en forma anticipada y se
provisiona cuando exisle fa positlidad reaf de una disminucién de sus aclividades ¢ por una
re@structiraclén de aus operaciones y en el ovenlo de que ne s orlgine por io evenlos anles
mencionados y en los casos forullos los beneficios establecidos en la loyss laborales se
rogisiran an ioa resultados en el momento gue s8 originan.

Parllcipacién de fos empleados en las ulilidados

Las disposiclones laborates vigenles establecen gue los irabajadores tiensn derecho a una
participacidn dat 15% sobre las ulifidades anuales, esta provislan es regisirada con cargo & los
resuliados def ejerslcio en que se devenga.

Impuesio a la renta

Efimpuesta a ks renla comprende e impuesio corriente y diferido de conformidad con las leyes
tiibufarias vigentes en ta Republica del E<uador,

Impuesto a la renta corriente

El impueste sohre fa rerda se ealouta wiiizando 1a tasa aplicable & las gananclas; esfe cargo se
contabiiiza en bos resultados del periodo,

Jmpiesio a la rentas diferide

Los impeuastas dileridos son caloculados a ia tasa de impuesto Gua $& esperan Dagar o racugerar
producto de las diferencias femporgles originadas entre los saldos en libros do los activos ¥
pasivos en los estados financieros de acuerdo a MiIFs y la base condabie fiscal, Los impuastos
diferidos se determinan uilizande of méiodo del acliva y pasivo del baiance.

Loz aclivos por impuestos diferidos se reconocen cuands es probable si recuperacién mediante

las ganancias fiscales futuras, El importe en libros de los activos por Impuestes diferides g2
axaminag en cada fecha def balance.
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Los impuestos diendos se reconccen en los resullados, excaplo por agueltas patlidas cuya
conlrapartida es una cuenta de palrimonio diferente a los resutlados det afo o acumufadss, los
cuales 50N reconocidos en fa cienla gue fas origima.

f] Rosuitado Integrat poraccion

&l resultado indedral por accidn se caloula considerande o promgdio porderado de acciones en
cireutacién duranie el afio. B! promedis de acclones en circulacin en ef 2045 y 2014 fue de
1.000.000 de LISET cada una.

NOTA 3 — ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estades financieros de la Compafita, de conformidad con NIIF requisre gue la
Adrninistracien deba reslizar [Uiclos, estimaciones y suposicienes contables que afeclan a los importes
Informades de aclivos y pasivos y la revelacién de pasivos conlingentes a la facha de los estados
financieros, ¥ los montos revelados como ingresos y gasfos durante el parlada sobre &) gie se informa.
Las estimaciones v suposiciones han side continuamenle evaluadas ¥ se basan en la experiencla de la
Adminislracidn v ofros factotes, Incluyendo expectativas razenables de eventos fuliros en fundidn de
fas circunstancias.

Las estimacicnes conlables, por definicidn, raramente pusden ser iguales a s resuliades reales. Las
estimaciones v |ulcios que Bienen un riesgo sionlficalive de dar lugar a un ajusie materdal en los
Impores en fibros de los aclivis y paslvos dentro del ejercicie financiers son kas sigulenles:

Liso de Jduicios ¥ Extimados

Las estimaciones conlables, por definicldn, raramente puaden ser iguales a los rosuilados reales Las
estimaciones ¥ juicios gue lenen un riesgo significalive da dar lugar & un ajuste maleral en los
importas en libios de los aclivos y pasivos dentro dal elercicio financiery son ias siguiantss:

. Pravisiones para of deterierae do aclives flaancieros.
La Compafita en forma anual realiza una revisién det valor de log acfivos financieros v evallda s
existen resgos sobre iy recuperacién de lps mismes y en base o este andlisls se rooliza una

provision pars 2 deterione de los mismos.

ta Compaiia considera que el monlo de ia provision a ia fecha de preparacién de los estados
tinancleros para los aclivos financieros os razanable.

. Provisicnies para obsolaggencla de Inventarios.
bLa Compafiia en forma anual resliza & guste de los inventarios af "Valor Nelo Realizable ~
WNRC v adiclonaimente realiza una revision de fa antigiiedad ¥ rotacion de los inventarios v en
baze a esfe anidfisis se realirza unz provision para s wentanos de fenfa rofacion cuys
anligiiedad es superior a un afio.

La Compafila considera que el monto de la provisitn a la fecha de preparacion de los gstados
financieros para los invenlarios ez razonable.
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Esimacion <de lag vidas dfilez da las dopreciaclones de! mohliiasio y equipos y actives
intangiblas,
¥

El mobitiario, souies y los actives intangibles se registran at costo y 56 deprecian y amorlzan por
ef métodn de lnea recta en base a las vidas dtiles estimadas vy [ Cuales son revisadas por los
Eenicos considerando los cambios locholdgleos v de la moda. B! Uso exlensive ¥ los cambios
tecnolagleos v de by moda  entre olros factores pueden afeclar y modificar las esfimaciones de
las vidag Gtiles.

La Compafila considers gue el meétedo de depreciacidn v amortizanidn de 1as vidas dtiles son
razonables ¥ no existe ovidenciz de algln deterioro tecnolégico o por cambio da la moda,

Beneficios post empioc

Ei ealoulo acluarial efectuade por un especialisia exlerno es en base al mélodo de la unidad de
cradile proyeclada para defenninar el valor presente de sUs ohligaclones por beneficios
definidos. En el célculo se utilizan suposiclones demograficas v finandieras.

. Suposiciones demograticas acerca de ks caracleristicas de los empleados acluales y
pasados que puedan reclblr los beneficios. Las suposiciones demogréficas son: (i)
maortsiidad; (i) tasas de rotacidn entre empleados, incapacidad y retiros prematuros; y, (6
ta proporcion de participes en ef plan con beneficiarios que fienen derecho 2 los
Benelcios;

- Suposiclonas finangleras, tenen relacion con los sfguisntas elementos: (2) Ia fasa de
descuento; y, (b) los nivales de beneficlo a satislacer a los empleados y salarios futuros.

Provialenes

ta determinacion de la canfidad a provisionar s hasada en 13 mejor eskimacién de los
desembolsos que sera poacesane pagar por |3 comespendiente obligacidn, tomands en
conmieracion toda fa informacion disporible a ke fecha de clewe, incluyendo la opinion de
expertos independiontes lales como asesores legales y consuliores, Las estimacionss de ias
provisiones puedan medificarse por los cambios an fas leyes, resaluclones legales o por cambios
en los juicios de los experios.

lmpaesio a la renta diferide

La Comnpafila ha reatizado Iz eslimacion de sus [mpiestos dileridos gonsiderando gue lodas ks
dilerencias entre el valor an ilwos v la bage fributaria de los activos ¥ pasivos se reveitidn en el
fuduro,

La tasa do impuesto & la renta usada para delerminar los acivos y pasivas por impuesios
dileridos es calculada aplicando fz tasa de lmpuesto a la renfa vigenis a la foecha do clare del
pericdo sobre of quie se Informa.

Los aclives por impuasto a 3 renta diferidos, se deben reconccer an el balance general, los
aclivos dliferldos de impuesio a la rentz que s8 dedvan de las pérdidas tribotarias no
amorlizadas, &l tralamiente contable de tas inversiones en desarrolla v los beneficlos laborales
de largo plazo las cuafes requieren ser evaluados por B adminislracidn para definir ia
probabilidad de gue la Compania pusda oenerar suficientes ganancias gravables en ejerciclos
futuros, a fin de ulilizar Tos activos diferidos del impuesto a la renia reconocidos,
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Las suposiciones sobre i generaciin de ganancias gravables fufuras dependen de las
esbimaciones reallzadas por la Administracion de los fiufos do efeclive fulures. Las cusles se
bazan en s flujos de efoctivo proyeciados o fas vpentcionas (qus e ven afectados par s
volimenes de producclin v ventas, precios del pefifieo, resemvas, cosios ¢ operacidn, costos
de abandono, gasios de capilal, dividendos y ofras operaciones de gesfion del capital) y el
crilerio sobre ia aplicacion de fas Isyes tribularias existentes, En la medida on qua los tujos de
elactivo Tullvos ¥ 188 ganancias gravables difieran significativamants de tas estimaciones, podila
verse afectada la capacidad de la Compaiiia de realizar los aclivos diferidos netos dal impuesto
a ia renta reporiado.

NOTA 4 - NUEVAS NORMAS ¢ PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS
NORMAS INTERNACIONALES DF [INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014

Las pollticas de contabilidad adopiadas son consisientes con [as apiicadas en afics anteriores, exceplo
gue fa Compafia ha adoplo tas nuevas nofmas revisadas que son ohiigalorias para los perodos 58
infclaren a parlic daf 1 de enero de 2014, segin 56 doscribe a confintacion:

Fecha sfectiva de
Norsas vigencia

Emmienda a la MiC 19 Benallcins a fos empieados - Planes de bensficios t de julio de 2044
definidos: Aporaclanes de empleados.

Enmienda a las MIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicldn de ta condicidn 1 de julio de 2014
e ivevncabifidad,

Eamienda a la MIF 2 Combinaciones de¢ negocios - Confabilizacién de una 1 de jullo de 2014
condraprestacion conilngante,

Enmienda a la MilF § Segmonios de operacidn - Agregacién de segmentos de 1 de jutio de 2014
operacidn. Conciilackin del lotaf de aclivos de los segmantos v of tolal de
acilvos de la Compattia.

Enmiznda o 1a NIiC 18 v la MIC 38 Bropiedados, plania y equipo y Activos 1 de julio do 2044
Intangibles {Mélode de ravaluaciin: revalvacidn proporcional de la
depraciacian - amartizacidn acumuiads).

Enmisnda a la NIF 24 informacion a revelar sobrs parles relacionadas - 1 de julio de 2014
Personal gerencial clave.

Enmienda a la MIIF 3 Combinaciones da negacles - Formacidn de acuerdos T da julic de 2014
corjunios.

Enmienda a la NIFF 13 Madicidn del valor razonable - Aplicaciin a activos v 1 e Julio de 2014

pasivos financleros con posiciones compensadas,

Enmienda a la MG 40 Propledades de inversion - Interrelacion con la MIIF 3 1 de julio de 2014
Cembinaclones de negocios.
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Cebide a la estructura de ka Compalifa vy 1a naturalers de sus operaciongs, la adopoitn de dichas
notmas o tive un efects significalivo e sy posicidn financlera v resuliados; por lo lanlo, no ha sido

necesario modificar los estados Ananclerss camparativos de ta Compafia.

NORMAS INTERNACIONAL ES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN MO VIGENTES

A confinuacidn 56 enumeran las normas inlernacionales de informacidn financiera y enmiendas
emifidas, pero con vigendiy posterior al ejercicin econdmico gue comfenzan al 1 da enero de 2018

Normas

Facha efectiva de
vigjencia

NEF 14 Cugnias de difarimisntos de aclividades raguladas
Esta norma no Hene un efecio en Iz Compafia debide a que no tene
aclividacdes reguladas.

Enmienda a Ja NEF 11 Acuerdos conjuntes - Contabkilizacion da
Adquisiciones de Participaciones n Cporagiones Conjuntas

Las modiicaciones a la NIIF 11 requieran qua un paticipante de un negocio
en confunto contabilice ka adquislcldn de una parfcipacibn en una operacion
conjunta, da confarmidad con los requerimientos da la MilF 3 &n o pertinente
a fos principios para las combinacionas de nagocles, Ademas, la MiF 14
establece ja exclusidn da cuando las pardes que comparien el conlro
coenjunto, ncluyends fa Compafla gue informa, estén baje confrol comin de
fa misma controladora principal,

Las modificacionas se aplican tants 4 la adguisicidn de la participacibn inicial
en una operacion confuinla v ia adquisicion de cualquier interes adiclonal en
fa misma operacién conjunta ¥y lr apllcacldn de esfas normas son
prospeclivas, parmidilands la adopoién temprana.

Enmienda a las NiC 18 y NIC 38 Propiedades, planta y equipg y Activos
intangibles - Aciaractén de fos métodos aceptabies do daprectaclon y
amortizacién

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 18 y ta NiC 38 gue los ingresos
refleis un patrdn de 108 beneficios econdmicos gue se genaran a parlll da
operar un regoclo (de la que el aclive os parte) en lugar de los beneficios
econdnHons QuUe 58 consumen a travds del uso del activo. Menciona qua un
matods basado en (05 ingresos no se pusde uliizar para depreciar ia
propiedad, plania y eduipe v soko puede clilizarse en circunstancias mey
limitadas a fa amorfizacion de os activos intangibles. Las modificaciones son
electivas prospectivarnente a los ejarclelos anuales, permiliéndose ia
adopcidn tempraha.

Enmienda a la MG 18 y la NIC 41 Propiedades, plania y equipe v
Agricuitura: Plantas productoras

iLas medificaclonss cambian [os reguisitos coniehles para los activos
blolbgices que cumplen con la definicion de plantas porladoras. Segin fas
enmiendas, los acilve: bisldgicos que cumplen con ia dafinkion de lag
plantas portadoras ya no astaran dontro dol aloance de la NIiC 41 sino de fa

1 de enero de 2016

1 de enero de 20465

T de enero de 2006

1 de enera de 2008
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Normas

Facha efactiva de
vigancia

NIC 16. Después dei reconocimlento inicial, las pianlas portadoras se
medirdn segun la MG 15 al coste acumulzdo {antes de madurez) y utilizando
el modelo det coslo 0 8] modelo de revalorzacion {despuds de ix madirez).
Laz enmiondas fambién reguieren gue e produclos que crecen en las
planlas portadoras permanesars on of alcance de la NIC 41 y se medivdn a
valor rezonabla menos los cosfos de venla.

Adernds establace que las subvendionas del goblemo relacienadas a plantas
porladoras se aplicard fa NIC 20 Contabilizacion de las Subvenciones ded
Gotlerno v sa debe revelar la avuda gubernamantal. Las enmiandas son
refrospeclivaments afaclivas para perfodos anuales que comienraft &n 0
despuds del 1 da enero de 2048, con la adopcion anlicipada penmilida.

Enmmienda a ia NIC 27 Estados financieros separados - Métado de 2
particlpasién

Las modificaciones permilent a fas compaftias a ullizar el méiode de fa
paricipaclin gara dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios
conjenios y asociadas en sus astados financieros separados. Las compafiias
gie ya aplican fas NIIFs, ia elecoidn de cambiar el mélodo da padicipacion
en sus estados financleres ndividuales tendran gue aplicar este cambio de
frena retrospectiva,

Para adopiantes por primera vez o2 [as NIF que gligen utiizar el méfodo de
ta partielpaclin en sus estedos financieros sepavados, serdn oblipados a
aplicar este mStodo a padl de ks fecha de transicion a las MIF. Las
modificacionss son efeclivas para perfodos anuales gue comlanzan Jospués
del 1 de energ de 3048, parmniiiéndose la adopcitn temprana.

MIIF 15 Ingrezos da actividades ordinarias provenientes de contratos
cen clisnfes

Do acuerdo a la NEF 15 los tgresos $o reconccen por ui importe que refleja
ta consideracion de que ta Compafila espera lener derecho a cambio de la
transferencia de blenes o servicios a un cliente.

tas principios da iz MEF 15 proporcionan un enfogue mas estructurado para
fa medicion v el reconccimiento de ingresos, La aueva norma es aplicable a
todas fas compafias y reemplaza fodos los requisios actuales de
reconocimientn de ingresos baje MEFs. La aplicacion de esfa norma a5 para
log perkodos anuales que comiencen en o después dal 1 de snero 2017 con
ta adopeidn anticipada permitida,

MIIF 9 Instrumeantos fnancioroes
Esta nueva noima refleja todas tas fases de los inslromantos financieres y

sustifuye a ta NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimients y Medicidn y
1adas las varsiones anferiores de 1a NIF 9.

1 do enero de 2016

1 do enaro da 2017

1 de energ de 202
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Fecha efectiva da
Normas vigencls

La nomma intreduce nuevos réguerimientos para la clasificacion y mediclén,
delerioro y contabilidad de todes los inslrumentos financkeros, La NIIF O es
efectiva para perfodos anuales qus comisnzan en o después del 1 de enerc
de 2018 y sy aplicacién anlicipada estd permilida. La norma reguiere ia
aplicacin retroactiva, pero la informacion comparativa no es obligatoria,

La adopelsn de la MHF 8 tendrd un efecio sohre ka clasiflcacion y medicion de
los activos financieros, pero rihgen impacto sobre fa clasificacion y madicisn
da fos pasivos finencieros.

NIC 48 Invoralonas Inmobiliarias 1 de enaro dei 2016

La descripcidn e los senicios awdliares de la NIG 40 dislingue enire
prapiedades de inversidn y propledad gcupada (propiedad, plania y eoquipo).
La enmienda so aptica de forma prospectiva v ackara la descripolin de los
serviclos awdiiares de la MIC 40, v su lratamienfo contable cuando 25 a
compra en una combinacitn de actives o negocios.

La Compadiza na Hens la inlehcitn de adoplar estas normas en forma anlicipada.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las pofilicas condables sianHleativas; e método adoplade y los criterios para e reconocimiento para la
madicién ¥ 1a base sobfe la que se reconocen Ingresos ¥ gastos, Iespeclo de cada clase de aclivos ¥
pashos Enancieros se defaflan sn lanola 2 -

a)

b}

Competencia

El secior en ef cusl opara [a Compadia enfienta un 2fto grado de compefitividad, debida a los
productos gue offece pusden ser adguitidos en el mercado por producios simiigies o alternativas
y por la compelencia. La Comparfila para millgar esla silupcidn revisa periddicanients sus
eslrategias y producios, parg atender los mercados en el cust mantisne sus operaciones y poder
brindar mefores produclos y con afternativas gquo supere los productos lradicionales expuestos
an &l mercado,

Cambios tecnolagicos

La Indisita es un secter en of cual los camblos tecnoligicos y de moda son rapldos por la
introduceién da nuevas productos y lendencias. No es posible determinar e impacto de los
cambios o S43 operaciones y mercados y st 0% necedaro el desembolso de recursos
financieros para el desarroflo o implemenlacidn de productos nueves y compefitlvos, La
Compadia nsla conslanterente evatuando la incorgoracion de nuevos productos y tendencias.
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6)

d}

Nivef de astlvidad econdmilsa ecuatoriana

Las opeeaciones de fa Compaiila se desarslian en Ecuador y en los paises de la Comunidad
Andina con [as venlas por conceplo de exportaciones, cuyas economias experimenian una
recesion producto de fos efectos de fa crisis soonaimles menckd vy R devaluaclon de auis monadas
respeacto af dblar, tal como se explica en la nota 1.

Ohjotivos y politicas de adminlsiraclén de rlesgo financierc

La Compafifa par la naluraleza de sus actividades, estd expuesta a riesgos de crédilo, tasa de
interés, liquidez v tino da cambio, los cualas son monlioreados conslantemsnle a fin de
[dandlficar v medir y sus impactos y establecer los Hrniles y conlrotes gue reduzcan los efectos en
tos resultados de la Compania. B proceso de evaluaclon y conlrof de ios riesgos en el nagoio
os critico para fa rentabitidad v la Compadifa es responsable por las exposiciones de riesgo. El
proceso de contol de riesgos no inchluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambienie, tecnologta e indusida.

ta estruclura de geslion de riesgos tiene como bass los Accionislas y ka Gerencia de ia
Compadiia, Gerencia General y Gersncia de Evaluacion y Sopore que son los responsables da
idanbificar v controlar dos riesgos en coordinacidn con piras arsas como se explica a
contineacion:

{ii  Accicnistas

Los accionisias son los responsables del enfogque genaral para el manajo ds Ing rlesgos,
pioporcionan s princinios para el maneje de tiesgos, asl como las politicas elaboradas
para Areas especlficas, eomo fesgos de tipo de cambio, riesge de tasa de interes, fesge
de crédito y &l uso de instrumerios financieros darlvados.

{il Gerencia General

La Gerencia Generat es respoensable dal enfoque general para ol manelo de rfdesgos, la
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asl como las polfiticas
elaboradas para &reas especificas, como iesgo de fipo de camblo, flesgo de fasa da
interés, resogo de crédilo v et uso de inslrumentos financieros derivados.

{ig} Finanzas

El area de Finanzas a5 responsakie def controf v administracion del fuje de fondos de la
Compafiia en base s lag politicas, procedimisntos y Iffmites eslablecidos por los
accionistas, direclores y l[a Gerencia do {a Compafiia, neluyendo el seguimlents a dichos
procedimianios para meaforar ia adminisfracion de riesgos de la Compafiia.

E! deparamento financiare coording el accest a los mercados financieros nacionales ¥
administra log desgos financieros. Estos resgos son: riesgo de mercade {variacion de fa
moneda v la tasa de interos) y rizsgo de credito. El obletivo principat es supendsar y
mantener una minima exposicidn a fos riesgos sin ullizar cortratos derivados (swaps v
forward} y evaluar y controlar fos rlasgos de crédito y Hguldesz.

AsT lambién ef conlral y recuperacion de |as cuentas por cobrar por las ventas goneradas
an of panodo ¥y por las que posiblemenie se gueden resegados, determinando
conjuntaimente con el departamento de comsercializacion opcicnes de descuonios a sus
clientes que ayudaran a millaar el electo negativo en la recupetacion de eslos flujos.
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e}

Mitigaclin de tiesgos

La Compafla evalla conslanfemenle los diferentes escendrios & [dentilica diferentes estrategias
para mangjar las exposiciones resultantes de cambins en las tasas de inlergs, moneda
extranjera, riesas do capllal y rlesgos de crédilo,

La Administracidn, revisa v evalla los cambios en politicas parz la administraciin de tales
rlesaos 0% cUuales se resumen a continuacion:

Riesgo o

El riesgo da morcado condralz & valor juste de los inslrumentos financleros por los cambios en
los precios de mercado, los cualas dependen de las vaniaciones de la tasa de interés, {asa de
cambic y oiros rlesgos de precios, enlie los cuales esta el riosgo de paldmonio. Los
Instrumenlos inanciercs afectados por o riesgo do mercado Incluyes os depbsitos en bancos ¥
fas cbiigaciones con bancos.,

Riesqo de fasa da intords

E} rlesgo de la tasa de inlerss permita evaluar y moniforear ef valor justo da los Insirumentos
financieros, debido a camblos en las {asas de interés doe marcade. La axposicldn de ja Comparila
af Fiesga de camblos en las tasas de inferés def mercads estd pringipaimente reiacionada con s
obfigacionas de lz Compaiia do deuds de lange plazo por las tasas de interds varlables.

La campafita evalia perisdicamenta la sxposicldn de fa deuda de corlo y largo plazo frente a los
cambios en ia tags de inlerés, considerando sus expaciativas propias respeclo de la evolucion
{utura de fasas.

A continuacitit se presenta informacion acerca de los instruinentos financieros con tasas de
lnterés fifa v variabia:

Taga de jiHeres

Tasa de
Fija Vardabia 3inInlarés inferss
o PO . Tofal promedio
Aclvas Financlarog:
Efecllve ¥ equivalentes de efectiva - - 3. TO7.087  A40T.0E7 -
Imakities or cohertieras - - TaE.657 TR3.E6T -
Cuentas por cohiear comparfias 2,654,693 - - 2.654 693 7%
Pagivos Finznelferag:
Chikgaclonns con ingtfeciones Enencierss - 4,835 525 - 4,635,525 BB
ChRgaciones finencinms pos cokaluea - - TEAL25t 783281 -
Cuanlas for pagar provesgares - - 1830304 1.830,384£ -
Cuenlas por pager companias

refactrnadss 1.176.892 - - 1,178 652 7%
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Taga da Intoros

Taza da
Flia Varlablo  3in intorés imte rés
2544 Tufai premedic
Aclivas Financiaras:
Efoctive y oquivzlontes de efeciho . - 1.081.832 1.591.803 -
Inersiones por Sohertes - - F11.470 1470 -
Cusrdas por cobirad commpartfas 2. 058 593 - - 2.0359.593 T
Pasivaz Finanelaros:
Obligaciones con instituciones finencieras - 2840605 - 2 B0 a9 8§ 50%
Qbligrciones Enancieras per cobedtm - - 34 004 304 098 -
Capnias por pagar prowsadings - - 2322977 23ERET -
Coenias por pagar compailas
éalacionadas £82 502 - - 462,502 T

A continuackin e moesta la sensibilidad del eslado de ganancias y pérdidas por e posible
efecto do fos gambios on la lasa ds interss on los gasios flnancieres por un afto, anles dei
implesla a ta renla, asumiendo gue los pasivos finansieros al 21 de diciembra do 2015 y 2014
Se [ENOVATran a su término y 56 mantandian por lo qua resla def afio stguienta:

Eects en resuados antes
di impussio 2 13 reata

Carmbias @ puias

bésicos A0S HH4
Pasivos finenckigs 5.BtRIYT SEE3.287
+-0.5% 0,076 13318
+- 1.0% BR152 36,633
+-1.5% B7.228 54 44%
+ = 20% F16.34 73.2BG

Ezli calgulado sobre los pasivos financieros con costo.

Las sensibiidadas de las tasas de mterds mosfradas en el cuadro anterior son séto ilustralivas v
se basen en esocenarics simpiificados. Las ciras represantan el eleclo de los movimientos
proforma en of gasie financikero nete, en base a los escenanss proyectados de fa curva de
randimienio v &l parfil de riesgos de iasa do inlerds qua tiene actuatmenle la Compafita. Sin
embargo, este efecto no incluye las acclonas que sefan tomadas por k2 Serencia para mitigar of
impacto de asle rlesge en las lasas de interés,

Rigsge da Gpo do camblo

El riesgo de tipo de camblo es 2 rlesgo de que e valor razonable o flujos de caja futuros da un
instramenta Ananciero fluchien debido a cambios an los tipos de camble. La Compafila reafiza
sus operaciones principates en sUnos, fa mansra de miligar ef riesgo del Hpo de cambio a5 a
traves de la compra de divisas s férmino Forward, se presentan efecios por variacionss da tpos
de cambio en los estados financierss afectados a rasultados,
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Riesgo de gestion do capiial

ta Compafiia administra de manera acliva una base de capital pata cubrir log riesgos inherendes
en sus aclividades. La adecuscion dal capital de la Compafifa a5 monitorsada usando, entre
olras meadidas, tos ratios establecidos por ia garangla.

Los obfetivos da fa Compaflia cuande maneja capital, que es Uh concepto més ampiio que sl
"Patrimonic ralo” qué se mueska en el balance general son.

(i} Salvagusrdar la capacidad de la Compafifa para confinuar operande de manera que
condinde brindanda refornos a los accionistas y bensficios a los olros parlicipantes; y

(it WMantensr una fuerie base de capital para apoyar el desarmolio de sus aclividades.

Al 3 de diclembre de 2015 y 204, no han exstido cambios en las actividades y politicas de
manejo da capital en fa Compafila.

Ripsgo dg credito

El riesgo de credito constituye la probabiiidad de gue un aclive financlero no pueda ser
recupsradn en condiciones nommales, debido a qua la conlrapade ng cumpla con jas condicionss
contracluates establecidas en el instrumanto fnsncisro o contiato de clients, o que fsva a una
pérdida financlera.

El riesgo crediicic es adminlstrade de acuerdo & las poiiticas, procedimientos y controles
esiablecidos por la Compaiiz. La calidad ¢raditicla del cliente se evaia en forma permanente.
Los cobros perdiontes de ios clienles son stupendsados v 2 fundamenta en polilicas
previamente establecidas. La mddma sxposicidn al riesgo crediticio a la facha do presentacidn
del informa 25 o valor de cada clase de activos financiens.

Riesge de liguidez

Fi fesgo de liguidez es ot rissgo de que la Compaiifa no pureda cumpli con sus obilgaciones de
pago relacionadas con paslvos financieros al vencimiento v reamilazar los fondos cuando sean
fefrados. La copsecuencia serip g incempiimisnto en & pagh de sus obligaciones frants a
terceros.

La Fguidezr se controla a traves def calce de los vencimienios da sus activos v pasivos, de la
obhtencidn de ineas da crédilo wo manteniendo fos excedantes de Hguidez, lo cual le permite a la
Compatia desarollar sus actividades normalmente. La adminisiracién del riesgo de Bnuldaz
impkca mantener suficienle efectivo y disponibilidad da Ananciamiento, & través de una
adecuada canfidad de fuentes de crédilo comprometidas y la capacidad de Bguidar
transaccicnes rincihaimerde de endeudamiento. Al respache, la Gerencia de fa Compafila
oronta sus esfuerZos a mantener fuentes de lingnciamiento a ravas de la disponibifidad dg
[lheas de crédito.

B} siguiente cuadie musstra of venciméiento de ias obligaciones comtraidas por la Compaiila a la

fecha del balance generat y fos importes a desambolsar a su vencimiento, en base a fos pagos
no desconlados que se reafizardn:
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Hestz 30 De30atl De8da DeiBDa Do afiox
Afio 2015 . dias diag iBGidfas 80 dfas 2 aifos Talal
Activas Flnanclarms:
Elecliva y equivalanias de efactivo 3 a7 087 - - - - 3100087
Inversiones por coberturas - 788,657 - - - THBESF
Luentas por cotvar compaiias rlacionadas - - - - 2554805 2684693
Pasivos Financlanss:
Ohligacionea con inadfiionas finsnsisnas - - - 4 535 525 - 4,636,525
Obligzciones financierms por cobertura - 783251 - - - THR25E
Cexntas por pagar proveedores 1,880,320 2.9 T.443 53 - 1.4900.114
Cueniles par pagar carparias colaclonadss - - - 2.058,533 - 2.059.080
Hasta ) Do d0pB¢ Ue$®a Defffa DOetafioa
Afin 2015 tfsg ik 190 dlas  J60dias 7 angs Takal
Activos Firanclerog:
Efecthe v equivelentes de efectiv 1,581,083 - - - - 1.5684.983
Inwarslanes par eabeturas - 331,470 - - - M40
Cueetes par cobear comparias rdaclonadas - - - - 009,003 2.055.533
Padvaz Financloros:
Ohllgarckonos con INsiusciones fnencierns - - - 2.800.685 - 2.80C.685
Olligacsones fnanciras por coberturs 304,048 - - - am.ong
Cuentes par pagar proeedtnas 208 584 20576 41,445 42,668 - 2322177
Cuentaz por pagar Compaiied relacionares - - - HE2 592 - 462,552
i Istrumnantos dervados
La Compadita al 31 de diciembra da 2015 y 2014 mantiene denivados financieros de cobertura da
moeneda extranjera, os cuales se ravalan an fa nota 8.
g}  Cstegorias de los instrrmentes financieros

Laz categorias de loz instrumentos financieros son: equivalentes de activos, efeclive y cuantas
por cobrar, préslamos y sobregiros y cuenlas por pagar. Los valores en fibtos de las cuentas
ardas menclonados ¥ valores razonabies af 31 de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue:

Velor Razonable Vadar en Lihros

2016 204 2015 Hitd

Activos Financiergs:

Efectivi vy equivatanlas e afackive 3 107 087 1.581 883 3.107 .G87 1.581.883

Invarsiones por pobarkras Y55 848 a06.279 758.657 211470

Cuentss por cobrar compafilas relacignedas 2.256 489 17500584 2854 6893 2.068 593
Pasives Fnancieros:

Chiigacionos con Instituciones financieras 4 288786 2.550.643 4528525 2850685

Chilgaciones financieras par coberluia FHaa0 298020 B3 281 I 008

Curenias por pagar provesdones 1.8498 72 2313807 1900 114 2322477

Cuentas por pager compaiizs ralaclenadas 1.045.124 7OV 898 2.058.593 852,592
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Vaior raronabie

Ef waktor razonable es definido coms el impotle por e clal un activo podria ser mtercambiado o
un pasivo figuidado enfte partes conocedoras y dispueslas a ello en una fransaccion correnta,
baiv ol supuasic de que ia Compaila 88 Una emprasa en marcha,

ta Compaifa ha wilizado su mejor juicio en fa estimaciin de los valores razonables do sus
ingtrimentos financieros, cuaiguier téenica para efectuar dicho estimado contleva cierlo nivel de
fragilidad mherente. Como resultado, &l valer razonable ne puede ser indicative del valor neto da
reaiizacidn o de Equldacion de os heliumentos fnancleros,

Los siguiontes midlodos v supuesios fusron wizados para estimar los valores razonabies:
- Instrumenlos financieros cuyo valor razonable o3 sillar 3l valor en libkos

tos activos y pasives finencieres Hiquidos tienan vencimiantos a corlo plazo {manor a tres
meses), como efoclivo v equivalentes de efeclivo, deudares comerciales, olras cuentas
por cobrar, acreedores comarcialas y olras cuendas por pagar ¥ olros pasivas corrienfes,
g0 considara gquee Sl valor e Sros es sindlar af valor razonable.

- Insirurmenlos financiares a tasa fia
El valor razonable de los activos y pasivos financkros que e encueniran a tasas Ha y a
coslo amorlizado, se determina comparando jas fasas de interés del mercado en ef

inomenio de su reconocintento inicial con las tasas de mercado aciuales reladlonadas con
instrumentos finanderss siniares.

Loz valoras en libros v los valores razonables de (o3 inslriimentos inancieros presenlados
e et estado de siduacion financiera son simifares a los vatores de mercado.

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicitn def rubro de efective y equivalenies de efectivo ai 31 de diciembre del 2015 y 2014 a3
12 siguiente

205 204
Efective 10.030 24,000
Banco= £T) 2.480.057 826911
Tarjetas de cradito {2 E507.000 T25.472
3107037 1.58%.983

{17 La categoria de calificacion de la enfidad financiora do aclordo a las publicaciones requaridas
e la Superintendencis de Bancos 85 como sigue:
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2018 2014
Zanco Fichincha C.A. AAA- AAA-
Banco intemacionat 5.4, AAA- BAA
Banco de Guayaquil 5.4, AAA- AAA-
Banco Produbancoe S04, AbA- AAA-
Banco Solidarko S.A. AA AA
Banco Bolivarkano 5. A. AAA- ABA_

{2) Representado por ¢ vator pendienle de recuperar por concepio de venlas con tarjetas de crédilo
cuya detafle es el siguiente:

2015 2014
Ciners Club et Ecuador 278723 3i17.943
Wisa 217,978 279.332
WMastercard 103,191 122,042
Amefcan Express 6110 5087
Cuota Facil - 788

807.000 725172

NOTA 7 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las ofras cuentas por cobrar &l 31 de diciembre de 2015 s8 conforman nor anticipo a proveedores
pringipalments con ef Servicio Nacional de Aduana dal Ecuador SENAE por un valor de USS 480.000.

NOTA 8 - INVERSIONES ¥ OBLIGACIONES POR COBERTURAS

La Compafiia fiene firmado un contralo con el Banco de Guayaguit 5.A., para la compra-venta de
divisas a termind {Forward), en e cual se astablece que ta CompaRia entregs < valor en monada incal
para fa compra futura de Ewros g unag igsa pactadsa. La forma de compraventa de divisas a término sers
bajo la modalidad Full Delivery Forward que implica la enlrega al venchniento de cada plaza pactado
def monte de divisas nogociadas contra f pago del contravalor en moneda nacional,

Las inversionos por coberiuras 31 de diciembre del 2045 y 2014 y los montos pactados 2on comao
sigue:

2015 2014
Activos inanclots
inversiones Forward 768.557 31470
Pasgivos financiens
Inversiones Forward [763.251) {304.098)
Exposicitn, neta 5.4046 7372
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2614 el lipo de cambio dst ddlar de Ios Eslados Unidos de América con
retacion af Euro fue de USH 100155 v USE 1.21635040, respectivamente,

La Compafiia en los afios que terminaren 8l 31 de diclambre det 2045 v 2014 reafizaron compras de
divisas anticipadas por € 121436848 y € 12775180, respectivamente, los cuales generaren una
perdlda de USE (15.214) ¥ USS (5.931), respectivamente.

NOTA &~ INVENTARIDS, NETO DE PROVISION PARA GBSOLESCENRCIA

El inventaric al 31 do diclembra de 2045 v 2H4 constiluye los siguientes saldos!

2015 2014
Imvenianic da producto termilnado £t 2 845084 3.204.538
Mercaderlas en lidnsito 0.059 -

2.834.182 3.2{4.539

Provslon para protecoidn de
inveztarios {2} {278.558) {1.381.388)

2.575.827 1823141

{3 E invertario da products terrdnade & 31 de diciembre del 2015 y 2014 conforma e inventario
de 30 principal ¥ Onico proveedor industia de Disefio Texi 5.4, inditax de la marca ZARA,

{23 A3 de diclembre de 2014 el movimiento de las provisicnes de inventario dal perfods, 45 ¢oma

sigua:
Provsion Provision Provisién Tolat
para satdos ;
conten fisico paTd rennas
Saldo al 1 de enere de 2044 1,345 806 - 73551 1.412.3587
Provisidn (adicidn) 5,410,358 204 048 - 8.704 455
Rewvearsiin {8.564.010 {104,840 {73581 {8.742 445)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 1102 147 188251 - 1.381.398
Provdsidn (adicion) 2.083.655 85,384 & ant 2175 840
Revarsiin {3.0703.167) {B0.755) G801 {3.130.721
Austes f reclasiicactones T4.817 {226.872) - {151,.955)
Saldo & 31 de digiombre de 2014 277 552 1.004 - 278,556

NOTA 10 — MOBILIARIC Y £EQUIPO, NETO DE DEPREGIACION ACUMULADA

Los saidos al 3 de diciembre de 2015 v 2014 de lz propiedad, plania v aqulpo de la Compafilz, son
COMmo sigus;
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inslataciones

¥ables y Ensaras
Maaeeinaeds y Equkoo
Eguipo da Compuladion

31 do dickombin gol 2015 31 de dielembre del 2014
Caslo Bepreciacién CoBte Dapreciacin
hlstirce acumuiada Nelo his e acumtuleds Hetn
1781938 (B16.308) 1180653 1534 690 (#65045) 1360845
2423852 (549.365)  L.IV45ET 2.253 513 7650 1335856
210544 (F5.56T) 144,133 218751 (53813} i65.150
AE1A815 (T68.798) §3.047 BTIEM  (310441) 263343
5227413 (2030026)  I19FA00 4000820 [134677E) 3534044

El movimiento de los activos fijos durante los afos lerminados af 21 de diciensbre dei 2016 y 2014 es

GO SigUe:

Gy
Gado al 1 de enero de 2014

Adiciones

Saldo al 31 do Diciemhrs dat 2014
Adickanes

Baja

Saldo al 31 da Diclemhee dat 2045

Depreciasiin aouimLbads
Gaido al 1 de enero de 2014

Dreprackaciin

Sl 2l 31 do Diciambea del 2044
Dageaciackin
Bajs

Galde &l 31 de Diciarmbres del 2015

lnsataclonss y hustiss ¥ Equipoy Equipo de Tutal
adecuaciones Eracns medulnats oM petacidn

1464316 2893504 218070 844803 4780793
170374 328304 Fa i) #4311 X027
1.834.680 2253513 218783 B73.634 4 580820
E7.26H 17¢.435 UER: 8852 247 470
. - - (&7 13 {7y
1,701,048 2423852 219.634 331.815 5227419
{15 680} $194.927) {31798 1324335} (62728
{249.377} {222.730} {21.835) {290.106)  (YE4.04E)
{265 045) {417.857) {53.633) (B10441F  {1.346778)
{251.240) {231.¥08) {21828} (173852} (EB3.745)
- - - 495 435
{516.308) (B9, 505) {TE.56E) (FAB.7RE} (2030028

NOTA 11— ACTIVO INTANGIBLE, NETO DE AMORTIZACION ACUMULADA

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014 oz saldes por esle concepto, comprenden lo siguienls:
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31 de difermnbre del 2015 . 31 e diciembre det 2014
F:os;b} Amnertizacién Neto Costo fraortizacitn Neto
fisihien  aciriclsds higddilas BCUMLfRdT
Derecho de concasidn yuso (1} 24400 (97.495) 131905 220400 {51.615} 17 THE
Instalzcioies y adeclacdones de
incales arendados 4527829 {Easgﬁa} BE22TE  1.557.082 (GF.858) B50.238

1767228 63048 794181 1TRAAG2 (749471 1.037.021

{1} Los sakios de los derechos de concesfén y uso al 31 de diclemive de 2045 y 2014, conresponde
al contrato con DK Management Services S.A, por ef derecho de uso de los locales comerciales
on los centros coimercigies de Guito ¥ Guayagud,

£t rnovireiento de los aclivos fjos durante los affos terminados el 31 de diciombre del 2045 v 2044 es
Lo Sige:

Instalnclones y

agasuzclones
Derecho de da localas iniangibles
concosldh yuso arrendados an trisito Total

Saido af t de enang del 2014 229 400 1418238 - 1.647 536

Adlciongs - - 125 856 1388558

- potaclanos f ransferencias - 136,850 {156 856) -
Saido ai 31 de Digiembre dal 2014 229400 1557053 - q.788.492

Adicionege - 240058 240,045

{3 Activaciones f iranalamncias - 240,058 (240.056) -

Raclasiiicaclén - {25018y - [25.818)

Ajusla ) rowirsos - (243708} - {243,707
Sekdo ab 31 o Diclembre del 2015 220400 1.527.B28 - 1.757.229
fenoitlzackin acumulada
Saido af 1 da engro def 2074 4. 735) {304.584) - (310319}

A orfizacién det adio 4L.881) (393.271) - {a39.1452)
Saida af 3t de Diciembre éal 2014 {51 GE6) (HOY.EES) - {740.4FN

Armorfizagicn dal afo {21.757} (135523 - La5Y 2800

Mjusle frevarans - A3 TOE - 2423.703
Seido sl 31 de Diclembre del 2015 {73373 (B8BTS - {863 ,048)
Az Intareg lbko, weto TRG.02T 86154 - Ta4.18t
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NOTA 12— PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANGIERAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los saldos de préslamos con instifuciones financieras son como :
sigtia: i

Fecha de
Menie de ia vancimients  Tasa de
Entidad_ ﬁqanc!e_-ra . Ao opefacién fnat inlersy
Banco Pichincha C.A. OF 230269600 2015 4,838,525 Mayo 2016 g%,
Banco Pichincha C.A, OF 2055193-00 2014 2,800,685 Mayo 2015 T%

Los pedstamos tkenen la garantia de los acocionistas do fa Compaltia,

NGTA 13 -CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDGRES

Los saldos ai 31 de diciombra def 2015 v 2044 de las cuenias por pagar provesdoras son come sigue:

2015 204
Locales {1} E00.502 T36.715
Det exterior {23 1.329.882 1.585.462

1.830.384 2,322 177

{1} Llos proveedores locales se conforman principalmente al 31 de diciembra e 2045 por DK
Managemenl Services 5 A responsable de la prostaclén de serviclas de arrendamientn y uso de
espacies an los localys do cenlros comorgiales de Quite ¥ Guayaqull donde 32 pnoycairan
ubicadas las fendas de ta marca ZARA, mantiene un salde de US% 433,079

{2} Los saldos a 31 de diclembre de 20156 y 2044 de los principales proveedores del exterior se
conforman de acuerdo a lo siguiente:

2015 2014
Industria da Diseno Taxtd S A 577.520 801,827
Tempe 5. A 173,754 148408
ITX Merken Fribgurg Branch 524 115 OhE. 287
Ohros 54484 78.840
1,329 882 1.5856.462

Lag cuentas por pagar no devenpan nlngln fipo de interés. El salde de proveadarss del exlerlor de
bienas da los provesdaras perleneciente al grupo Inditex [neluye Eures 1.168.428 at 31 de diclembre
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del 2015 {1.238.510 Ewros en at 2014), los cuales estan confabilizados al iipo de cambio de USH 0316
por cada Euro U551.2164 en el 2014).
Conceniracion de oparaclones

La Compafita compra mercaderta para sy comercializacidn asl como otros servclos al Grupe inditex
cuyas compras soh e USE 13823708 en ef 2015 y USH 14.835.730 en el 2014, las cuales
representan el 100% en el 2044 y of 100 % en el 2044, del fotal de las compras de bienes al exterior.

DPa acuerdo con las disposiciones lepales tibutarias hasla et 31 de disiembre del 204 esias
fransacciones en la dedlaracién de impueslo a ka renfa han sido reporiadas como paries relacionadas.

NOTA 14 - PROVISIONES
Los saldos al 31 de diciamiyg de| 2045 y 2014, constiluyen las provisiones realizadas por fa Compaiia

para el pagn de aqueltos sanvicios gue adn no se han recibldo las facturas respeclivas y principalmente
corresponde a lo siguients:

2015 2014
impueslos imporiaciones 842 772 115.794
Sanécios efnprasariales 294570 -
Locates 18.818 8780
Salida de divisas 58.300 52 590
Coniteo S5ice 1180 24073
Taras 3556 9825
Remuneracién conlrato do frangulicla 2.026 45
Arrtancas 3.206 -
Otras proddsionss 13.808 15.457

779,328 308 565

NOTA 15— PASIOS LABORALES DE CORTG PLAZD

£ satdo de os pasivos laborales al 31 de diciembre dal 2015 v 2014 es come sigue:

2015 204
Aporles yretenciohes pof pagar al ingtiftto
Ecuatorang de Seguridad Soclsl "IESS" 26100 268,206
Olras cuentss por pagar pansongs HANG 67 645
Provisiones beneflGios socialos 55,832 98075
Palicipacitn utifidad rabaladorgs £17 674 405.681
508418 530.037

El movirdento de las provisiones para beneficios seclales v participacion de los empleados en fas
ullidades del afo que termind of 31 Jde diclembre daf 2075 y 2014 sen como sigus;
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Prodsimmas Parficipaciin

tnneficics uiilidad
sooisles lrabajadoras Total

Saldo al 1 de enam daf 2014 F2.382 135032 237414

Adicionzss 1k8.188 A06 .06 T 504,249

Pagos {172.485) {165 .032) {357 527}
Saldo &f 31 de diciembre el 2014 BROTS 4035061 464,136

Miiciones 175.934 417 856 B0 B0

Pagos {171,984} {05,161 {577.125}

Ajusio {(S473) {1.082) (6.258)
Saldo af 31 de diciembra del 2015 65932 417674 474 55

NOTA 16 - JUBILACION PATRONAIL ¥ BONIFICACION POR DESAHUGIO

El movimlento de la provisidm por jublacién patronal ¥y bonificacidn por desashucioc on o alios
terminagos ef 31 de diclombra del 2015 vy 2014 21 como sigue:

Provislon
Bonificacion
Jubifacion par
pafronal desshiicio Tolal
Gafdo 2t 1 de enere del 2814 - - -
Incremento en o provisidn por:

Coslo taboral 0814 5547 36361
Saklo 81 3) de diciembre de 2814 30554 5547 35361
Pagos - - -

Increments o0 fa provision por:
Costo [aborak - 12340 12340
Cosin Emangiaro - ang I58
Pardidza {ganancia) acluaria} - Ga7 a7
Efacio reducciones y liguldeclenes {30,854 - {30814}
Saide al 31 de dicembre de 2016 - 18.842 18.842

El costo fabors! es conlabilizado en el costo de produccidny ¥ en los gasios de administracion y vanlas
nelas del monto por la disminucion de las salidas, el coslo financiero es parde ds los Intereses pagados.

La rezerva para jubilacitn patronal consliuye ja obligacién gee tiene la Compaiia de raconocer una
pensidn 2 todos aqualios emplesdos que cumplieren 25 aios de servicio pava ung misma institecion de
confarmibdad con o eslablecido en af Cadigo da Trabalo,
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la Compafila acumulo ta provisién para Jubilacidn Pattonal hasta el 31 de diciembra del 2014 estos
benedicios an base a estudios anuales slaborades por une Srma de actuarios consultores. Segln se
indica en los estudios actuariales, e método actuarial uilizado es el do "ooslea de crédio unitario
proyectado” y las provisionas def plan consideran fa remunerackin del empleado y demas parametros
estableciias en of Codigo de Trabajo.

La Compaiiia a1 3 de diclembre del 2015 decidit reversar confra los resultades def ano i provision
debide a la slla rotacién de sus empleados y que la antigitedad promadio no es superlor a res aflos.

Da acusrde 2 Ins esludlos aclpariales conlratados por la Compafila, los gue cubren a lodos log
empleados, e valor presente do la reserva matemdtica scluaral de s jubffacion palronal al 31 de
dictemnbre de 2015 v 2014 es como sigue:

20158 2014
Valor presente de la resarva malamatica
achrarnial:
Trabajadoerns activos con menos de
10 sAoe de sandcia - Ak 84
- 23514

Las tasas utitizadas para ka determinacién de las reservas af 31 de diclembre de 2015 2014 son como
siguie:

2018 24

fro auditados)
Tasa de descusnto 5% &%
Tasa e rendimiontos financiars MEA A
Taga da incremento saiabal 3% s
Tasa de incrementa de pensiones 2% 2%
Tasa de rotacidn {Eromediod 14, 80% £1,80%
Tabla de morzlidad e invallder ™ IESS 2002 T HESS 2002

Los cambios en las fasas anles indicadas puaden laner ub efeclo imporiante en los montos reporados.
ta Compafita conlrola este riesao ackualizands ta valuacion acluarial cada afio, por consiguienta, las
variacionss enlre lag tasas y supuestos acluariales ulifizados y los cambios electivaments ocurridos 3¢
ajustan en base anual.

NOTA 17 - PATRIMONIO

Caplital leipaclonas

Al 3 da diciembra da 2015 v 2014 de las acciones ordinarias auforizadas, suscritas y pagadas son do
1.000.000 acciones de USS 1.00, cada una,
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Ragarva legal

La Ley de Compafiias de la Repiblica del Ecuadoer regulers gue fas companias anoniinas transferan a
reserva legat un porceniaje no menor al 10% de las elitidades anuales, hasgia fpuakar por lo menos ol
50% del capitet social de la compsitia,

Esla resarva no puede distribuirse a !os accionistas, excepto en caso de liguidacldan de la Compania,
sin embargo, pueds ser utiifzada para aumentos de capltal la porcidn que excede af 50% o para cubrir
pérdidas on s operaciones.

La apropiacion efeciuada por la Compaftfa de la reserva logal dof afic 2015 se encuentra pendiente de
aprabzckie por parta de los accionistas,

Besultadss acumuladas

El saldo d2 esia cuenta esla a disposloidn da los accionistas de la Compania y puede ser ulilizado para
l& dlstibucion de dividendos, conformadeo principalmente por wiifidades de aflos anleriores,

HOTA 18 - VENTAS
Lag ventas de los afios lerminados ef 31 de diciembre dei 2015 v 2014, conallluyen fransacclones

ejeculadas con persona naturales domdciiadaes en el Ecuador por la verda de los productos que
comercializa la Compaiifa su defalle es & siguiente:

205 2014
Quicentro 18.848.288 20.383.185
San Mariho 11.8933.683 11,238,657
Exporaciones 421,615 56.700
Venia de bodega 171,781 G0, 180
) Dewlesiones Quicentro {951,400} {405, 308}
-} Dewplucicnes San Manno {431.9?9_} (5585557

29.832.910 20.774.885

Venta de sendcfos - 10,724

29,932,510 28,785,589

CHres inqresos

Los otros ingresos de los aftos terminados & 31 ds diclombra de 2015 y 2014 a5 como sigue:

215 2014

Otras lngresos
Intereses financienos T 583 108, 188
DHras rentss 1.641.791 2 082 3879
i.841.374 2.202.077

J1.774.284 31.876.842
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NOTA 19 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Un detalle de los gaslos de administracian v ventas de fos afos terminados o 31 de diciembre del

2015 v 2014 es como sigus:

Sueldos ybeneficios sociales
Jubilacién patronal y dasahucio
Honararios

Sandcios eonfrafados
Mantenimlento y reparacionss
Aerendam lenlo

Combuislibles yivbricantes
Seguros

Transporte

Bopreciaciones yamorfizationas
Gaslos de geston

Gasios de iajs

lmpuestos, contibucionas yolos
Comisiones

Suministros ymaterales

Otros

Gaskns adminisrativos Gasfos vanlas

2015 2014 25 2014
52.548 4{.380 1304179 1.438.420
713 2.0G7 - 29204
54431 B67.173 1 665355 1.574.0468
1028082 F(8.528 338836 2653.943
- 541 48184 45 387
- - 1225973 12497497
- “ 5.188 319
- - 38650 37 566
- an 26.338 31.568
- 28093 1.141.031 1195114
- 234 15.038 11.328
22423 59080 h8.555 120578
826371 943 281 19207 23
- - 1.162.938 7E5.351
- - 55445 54.930
103288 72.294 732627 3ro.40t
2087864 1819883 7809 365 7.196.2413

NOTA 290 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Los saidos al 31 de diclambrs del 2015 y 2014 de los activos por impuestos corienies por cobrar v

pagar se delailan a continuacién:

Impuestos por recuperar

2015 2014
Credito ibutaria a Tavar de la emprosa (EVA) 470.650 S068.172
Cridite Wibukario 2 favor de e empresa (LR} 400,316 444 8285
Anficipo da impuesta a ia renta - 8772
G80.966 1.048.768
Inspusstos oy pagar
2015 214
Impuasios por pagar - 34.566
1V A porpagar ¥ retencionas G86.706 897 427
Relenciones en la Fuente def impuaesio a la 216.239 205 990
Ranla por pagar
Impuesto a ta ronta por pagar del glercialo J68.647 504.224
1271582 1447439
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impuests & la renta

! gaste dot bnpuesto a la rena de fos afos gue lenninaron al 31 de diciambrs del 2015 y 2014
caenprende fo sigulente.

2015 2014
Corignto 368647 453 A04
Diferido [18.619) -

350028 406.404

Concitiacion tridutaria

El pasto def impuesta a [a renta de los afios gue torminaron al 31 de diciembra de 2013 y 2014 difiere
de fa apiicacin de ia tasa del impuesto 5 renla def 22% a las witidades cantables debido a lo siguients:

Marito de ias paridas fmplresin & ta minky
2iHa 2014 2015 204
Uiitigad {pordida) antas de pareipagidn
ge amplaados & impuests & ba rents 2784494 217070 636124 905 554
ngresas ne gravados (385786 (1310788} [24B.447} (288,373}
Gaslos alibuidos a lgresos ennles 5048 - 1487 -
Participacion rabajadores proviens da Ingreses exaentos a6 - 22 -
Gaskos no doducibles 87524 1.H66.158 218814 278.555
1.802.264 2562 443 473066 585,737
Parfclpacidn de Inos empleados en ias
ublidades (417574} {108.061) {194.4 18} £55.333
Baga tributara fimpuasko 2 bz renta 1.474 594 2250552 362547 496404
Efscic de ajusbe oy impuaste diferda £18.51403 .
Tasa do impunsto 2 ta rents sfeokv 25% 22%

Las disposiciones ributarias vigentes ostablocen que fa tarifa del impuesto a A renla de! 22% en &
2045 v 2014 poede reducirse en un 10% sf fas vlitidades se einviedan en Ja Compafiia a través de

awmentas en of capial sodal,

En el evento de gue e! impuasia a fa renfa causado no fuesa supsrior al anticipo mEnimo daclarado en
e} impuesto a [a renla del afo, este consfiuye ef impuesio a Iz renta d¢l afio. B! anficipo minimo dal
tmpuesio a la rents, se calcla aplicando clerlos porcentajes &l valor del activo folal (menos Cierlas
deducciones), patrimonda lofal, ingresos gravables ¥ costos v gastos deducibles mas s gaslos no
dedunlbles. B anticipo del impuasto a la rents es compensado cant 8 Impuesls a la renla causado y 6o
es susceplibia dg devolucidn, salvo casos de axcapoidn,
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Otros bonoficios Tributarlos

Ademés de lo antes menclonado para el céloulo del impuesto a la renls, serdn deducibles
adicionalments los skguienles rebros: :

- Gastes incurddos por empresas medianas en capacitacion taenlca diviglda a mvesligacion,
desarrolic e innovacion lecnoldgica, gasies en a mejora de productividad, gastos de viale,
estadia y promadchin comerncial pata el acceso a mercados infemacionales.

- Deprecizcion ¥y amoriizacion de adguisiclones de maguinarias y squipos ¢ techologias
destinadas a fa mplemadacion de produccion mas Bmpls, densraciin de energias renovables,
ta reduccisn del impatic amblental de fa achividad productiva y a la reduccion de emisiones de
gazes de efecto invernaderg,

- Incremento nolo de empleos por wn perfodo de cinco afios, cuando se frafe de nuevas
Inverslones en zonas econdmicaments deprimidas v de frontera y se conirate a trabajadores
residentes en dichas zonas,

- Exoneracidn det paga dof impueslo a s renfa durante cinco afics, para las sociedades gue se
constituyan @ partir de 12 vigensia del Codige Qrgéinico de la Produccidn, asi como tambkan fas
socledades nuevas que so constiluyan por sociedades exislentes, slampre y cuando las
inversiones nuevas ¥ prodictivas se realicen fuera de fas jurizdicelones erbanas de los caniones
it o Guayaquil ¥ denirg de cioros sectores econémicos.

- Difarimtiznto del pago del impuesto a bz ronta y de s anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondienta page da Ihlereses, para las sociedades gue transfiaran por lo menos e 5% da
su capital acclonario a favor de 51 menos e 20% de sus trabajadores.

- Se excluira an e cilculn del anticipo del impuesto & ia renta, adicionalmente los gastos
incrementales pol generacion da nusys emplen o mejora de ia masa salardal, asf comp Ia
adquisicidn de nuevos aclivos destinados a la meiora de la productividad e innovacion
tecnolégles, ¥ en general aguellas inversiones y gastos efeclivamente realizados, relacionacdios
con los beneficios tibutarios para el pago det imbuesto a |z renla que reconoce ef Codigo
Onganico de s Produccién para las nuevas inversiones.

- En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la fasa de tmpuesto a la renda
delerminzda para fa sociedad como porceniale de relencidn en ks fuenie del impuesto a fa renla
sobre dichos pagos.

- Exoneracidn de la refencidn en ka fuanle ¢ef impoesto a 2 renta para s poagos pof Intereses de
créditos axternos v ineas de crédio registradas y due devernguen intereses a las lasas
agtablecidas por el Bancpe Ceniral del Eciador, otorgades por instituclones financieras del
exterior, debidamante eslablecidas y que no se encuenifen domiciliadas en paralsos fiscales.

- Exoneracion del impuesio a la salida de divisas para los pagos resfizados al exterior, por
amortizaclon de capital e intereses genorados sobve crédiios otorgados por instiuclones
financieras internacionalés, ¢on un plaze mayoer a un afie, deslinadoa ab fnanciamiento da
invarsiones pravislas en ef Codigo Organico de la Produccidn y gue devengusn intereses a las
tasas referenciales,; v, [0s pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores
de las Zonas Especlafes de Desarrotlo Econdmico (ZEDE).

La Ley Organica de fncentives & ks Produccion y Fraude Fiscal emillda el 31 de diciembre del 2014
astablecié las sigulentes reformas fributarias:
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- La modificacion de Iz larifa dof impussto a la renla del 22% al 28% a las ulilidades cusndo
axistan accionlalas en parzlsos Hseales cuva parlicipacitn en b capilal accionariy de fa
compaila es supeTior at 255,

- Las witidades a la venfa de acciones se sncuantra gravada en la larifa de impuesios.

- El imila da gastos de promocion y publicidad en base af {otal del mondo vendido, asl como a los
pagos a panes relacicnadas por concepts de remuneracion conlralo franguicia, asistencla
técnica y gastos de adininislracisn en funcian de bz utiidad neia antas de impueslos.

- El incenlivc da oaxenclon de impuesics a las nuevas inversiones supariores a fos
LS5100,000,000.

Impuestos diferidos

Un resumen de ias patlidas y actives por impuesios diferidos al 31 de diclembre del 2015 y 2014 es
CeNN SRyie:

Monlo de las pantidas [mpuesto = |a tenta
5 2044 2015 2014
Provigiones de gastos locales 74475 “ 18.618 -

El Servicio de Renlas Inlernas mediante Circutar No. NAG-DGECCGC 1500000012, publicada en e
Suplemento del Regislro Oficial Mo, B53 del 21 de Diciembre def 2015, manifiesta gug pare propdsilos
iributarios s& permile ef registro confable de aclivos y pasivas por impuestos diferidas, Gnicamente en los
casos gue esiabiezca of reglamento v en caso de confroversia entre las normas fributarias v ks normas
contablas y financieras {MHFs), prevaleceran las primeras. Ef Sevicio de Renlas iniernas "SR en fa
chicylar antes mencionhada establece o siguienie:

&) Loe estados financieros constiiuyen la bass para la presenfaciin de las declaiaciones de
impuestes, asi como para k) presentacion a fos Organismos de Centrel {Superinlendencla da
Compaiilas, Valares y Seguros v a iz Superintendencia de Bancos).

b} bLabiorma intermacdonal de Conlabifidad Mo 12- impueslo a las ganancias (NIC 12} y en la Seccidn
2% de fa NHF para PYMES establecen y reqularen ef reconocimianto, medicidn y revelacion do jos
impuastos diteridos, sin embargo el SRY establece gue dnicaments o raconhocerdn los efectos de
la apllcacidn de achivos por impuestes diferidos an log casos y condiciones establecidos an fa
normativa tribulana pertinente, provenicnies de sucesos econdmicos, iransaccionas o reglstros
contablas, oue S8 origines a2 partr def 1 da enero del 2015 & excepcidn de los eleclos
provenientes do las pordidas y los oréditos Iributarios conforme b normativa idbutats vigents.

£y  Llos pasivos por impuestos diferidos contabliizados, en cumplimienio de! marce normallve
tributario ¥ por la apticacidn de las MNilFs, se mantendrdn vigenles para su respechiva liguidacidn,

i}  ba lanifa del impuesto a la renla que se uliizard para [a estimaciin de los aclives v pasives por

impuastos corrlentes y diferidos conforme In eslablecen [asz NIFs, serd la eslablecida an la
normativa ributara,
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e) Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos puieden ser recuperados o pagados posteriormanta
a lravés de iz conciiacion nbutaria, deben ser reconocidos contablemente on &l balancs ganaral,
en iz cuantla respecliva ¥ en of momenlo adecuadn, respetando las disposiciones tibutarias
vigenles ¥ en las MIliFs mencionadas en la presente resclucién segin sea el caso.

Revlslonez flasates

B Servicio de Rentas intermas de acuerdo con dispasiciones legates, fiene la facultad de revisar las
declaraciones gel impuesto a ta renia de la Compafia, denlro da los tres afios posteriores a partr da [a
fecha de proseniaciin de la declarackn de impuestos. La Compaiila no ha sido 1evisada hasla el 31
de diciembre de 2015,

HOTA 21 - PARTES RELACIONADAS

Las lansacciones con parfes relacionadas &l 31 de diclembre de 2015 y 2014 originaron los siguisntes
satdos an & estade da resultados y son Coma sigpus:

Guenias por cobrar Relaclén Tina do rans accld 2016 2044
Locales
Hizpamoda S A Entidad del Grape  Compsa fvenia - 26,682
Telima B Entirn e S8 Enlidad dol Grupp  Compra Fvanla 34323 18723
Vegrmada S.A Emldad dal Grape Compra fvents 1503994 18,744
e gda 54 Enlidad dal Grupe  Compra fwenia 84272 -
Equifashion S A Ertidat dal Srups  Campea fuvonia 53069 .
Warld Ciass Mode 54 Entldad del Grupe Compsa fvenRis B2 367 14,088
Caza yModa Casmoda S.A. Enjidad dal Grupo  Sompis Pueeniz 2398 PAB
43135 TIBRE
Exprior
badotax &A Endldad del Grupe  Sendcies Ba4 -
432,025 7628
P mng por cobsar largo plaza (1)
Vaannods SA Entidad de? Grupo  Préstames 1.023,000 704 300
Hizpamods S.A Entidad dai Grupn  Préstatmos 1.129.593 EY9.693
Quimode 5.4 Entldad dei Grupo  Préslamos - 320,006
Cauilazhion 54 Enficad dei Grugo  Preetamaoa - 208 000
World Claas Mode SA. Enfidad dal Grupa  Pidstamoes 120 0604 125 600
inllzra Moda [nlisn oo 5S4 Enfidad dei Grupny  Frésklamos FF3.500 40 GO
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Cunnlas por padgar Relacién Tipo de ranzacciin 2015 204
Lacples
Hispemada 5.4 Entkdact dol Grups Compra Hena 20403 25303
Equifashion 5.A Entdad del Grupo  Compra fyenls 23253
Quirmoda S.A Entdadt del Grupa  Compra Hensa 2. 740
20.4037 61 286
Extedor
Grung Penamé entidatt dof Grupa  Sandclos - 14.874
- 14574
20403 Te.i70
Pifslamos porpa0ar iAo paze
Quimoda 5.4 Endidad dal Grepos  Préstamos 515 400 a57.noan
Egquifashion SA Fniidad del Grupe  Pracefamaos 2R3 482 270 ED2
Vaarmada SA Enddad del Grape Préstamos 28.000
intima &ada infmower 5.A. Erfidad dal Grepn Pracfamaos 5.8500
1178692 562,592
Diddendes por pagar
Popaiel BA Arclonlstas Blddandos 12 378 507
Vifddia Company S.A Aocignistas Erividendoa 209,704 70504
1,331 875 440014
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MACROMODA 5.A.
NOTAS A LOS EESTADOS FINANCIERDS

Los prostamos por cobrar y por pagar son generados con sus Compafi{as Relacionadas con el fin de
mantener el capilal de trabajo de la Compafis.

h] Dividendoa por pagar
Diranta los afios 28145 y 2014, se han efecluado los siguientes pagos de dividendos solve
whiidades a accionistas de Ia Compafiiz del afto 2013, s cuales han sido previamente
aprobados oor fa Junia General da Accionisias:

28 2014

Saldo inlcial de diddendos par pagar (1} 449 081 -

Asignacidn 16324 147 445011
Pagos {2} (740.348} -
Galde final de dividendos por pagar (3) 1332.810 4490114

{1} Corresponde a dividendos por pagar del afio 2043
{2 Carrespanden a pagos de dividendas de los afos 2013 y 20144
{3} Cormesponde al saldo por pagar de dividerdos dal 2014

NOTA 22 - PRECIOS DE TRANSFERENGCIA

Et Gobierno Ecusloriane mediante Decreto Ejeculive No, 2430, publicads en ¢f Suplemento del
Regisiro Oficial Mo. 484, del 31 de Diciembre de 2004, establecid gue las Compatilas que realicen
apersclones con sus pares refacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de Henfas
Internas el Anexo y un estedio de Precios de Transferencia referente a sus ransacciones oon partes
relacionadas dei exterior.

La Adminisiracion Triutatia medianle Resolucion No., HGERCGCT15-0000455 publicada en el Registro
Oficial Mo, 878 de 25 de mayo de 2045, dispuso modificar ef alcance para {a preseniaclin de
trformacian, incluyendo tambien a las ransacciones realizadas con partes refacionadas locales y sus
montns para el efercicin {lseal que lemming & 3 de diclambra de 20114, De acusrdo con las
disposiciones  lribulasias vigentes las obiigaciones en refarencia a! cumpiimiente de precios
fransferancia son como sigue:

aj informe Intagral de Praclos de Transferencia

Las compafias gue raallcen operaclones o transacciones con una sols compafia por mas de
LUSE15,000 000 (Henen la obligacidn de presentar un informe nftegral de precios de
transfarencia.

) Anexo de Precios de Yransferencia

Las compafifas gue realicen operaciones o Wansacciones con uyna sofa compaitia enfa
USEZ000.000 hasta LIS$14.090.993 lenen [a obligacidn de presentar la informacisn
suplementaria de Precios de Transferenda an un Anexo eslablecldo por el SRL
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Hasta ef M de diciembre del 2044 [as compaiias que ealicen iransacsiongs U operacionss [Compras
yio ventas) que excedan ef 50% dal lodal de las transacciones son consideradas parles reiacichadas
para proposilos fibutarios independientemente de los aspeclos contractuales o vinculos fegales; a
parklr del 2045 estas ransacciones no son consideradas como parfes refacionadas siempre v cuands
se pusda demostrar gue no son partes refacionadas y es netameante comaroial,

A ia fecha de emisidn de estos eslados financierns las fransacclones con partes relacionagas no
grcaden bos imites para le presentacion do informacion sugiomgntas de precios de iransferancla,

NOTA 23— CONCILIACION FLUBJOS DE EFECTIVO
Un rasumen de la conciliacitn del resuitado integral, con ef sfectivo provenients {utitizado) de los flujos
de: las aclividades de operaciin de los afios que lerminaron el 3 de diciembre del 2015 y 2014 es

como sigue:

Caonciliacidn entre {a ganancia nela y {os flsjos de eparacidn

2016 2074
Resultado nefa del afia 2016782 152447
Alusta por parfidas distintas al efectivor
Cepreclacitn ¥ amaortizacidn 1.141.039 1,223,168
Pronieite jubilacion patrenal y desahucio - (57988}
Aiustes por gastos en provision inventarfos (1.102.842} 1.219.950
Aluste por airss poodslones locates 154 840 -
Efecto de |ubiacion patronal y bonificacién desshucio (18.116} -
CHros ajustos por patidas distintas 2l afaclivo {5651} -
Cambios en activos y pasivos!
Disnrnucian faumento) en aciivos
Cuantas por cobrar- clientes (658.338) (233, 244)
bventanos S50.358 tH0 155
Acilves por Enpiestos corientas {356,520 -
Pagos enficioados 3713 166,783
{Heos aclivos conenlas {12,515 (57 454}
Alrenio {dlsmineciin} en aclhos
Acresdores fnancleros-cuentas por pager, proveedones {486, 56045) {1.117.8681)
Ankicipos de clienfes 01285
Pasivos homales comienies (&3.822 {178 174)
Obligaciones inbitarias por pagar 273288 {393,170}
Otras ctantas por pagsr relaclonadss 56757} 127504
Ftujos da sfaclivo netos procodentes do (utitizados an}
actividades de operacidn 1.106.74% 2,538,143
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NOTA 24 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Compaiiia al 31 de diciembre det 245 y 2014 mantlerna un conlrale con fa Compafia DK
Managimant S.A. por ol arendamiento de locales comerciales en las ciudades de Quito y Guayagui,
estos coniratns Nenen una vigenchs de 10 afios cUyd vencimiento 63 o pericdo 2023, Los canones de
arrendzamiento pagades en el 2015 fueron de USE 1.144.252 y US$H 1.184.230 en el 2014 en oz cusgies
se encuentra inclildos los pagos fllos variables ¥ por conceplo de condominio. Las obligaciones
minimas futiras en base al valor fiio estabiecido en Ins confratoz de arendamiento v &f ndica da
inflacion aclual para kos présdmos afios son como sigue:

Afos Valar

AHSG 1493579 55
2017 1.544 062 54
2048 1.595.251,96
2018 1650205828
2020 170508221

NOTA 25 - RECLASIFICACIONES

tos saidos de los eslados financleros del afio gque ferming ef 31 de didembra del 2014 han sido
roclasificados para proposilos comparatives con s del aflo 2015 con e objeto de presentar
consistentaments,

NOTA 28 - EVENTOS SUBSECUENTES
Enitra ol 31 do diciembre de 2015 y Ia fecha de emisitn de esfos estados financietos, 22 de marzo del
2015, ro se produferan sventos que, en [a opinfdn da 3 Adminkslracion de la Compania, pudieran terer

un slaclo significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan ravelado en los mismos o en
sus notas.,
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