
MACRONODA S.A 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas del 2014 
En Dolares de los Estados Unidos de Amenca 

NOTA 1 -- OPERACIONES. 

Actividades 

“MACROMODA S.A” se constiuyó mediante escrilura pública el 9 de septiembre de 2008, bajo el 
nombre de "EUROFASHION" y el 16 de abril del 2010 cambio su denommacion a "MACROMODA 
$ A" cuyo domicilio pancipal en el Cantón Quito, Provincia de Pichuncha, Republica del Ecuador y con 
la opción de establecer agencias o sucursales en uno o varios lugares del Ecuador o fuera de el previa 
resolución de la Junta General de Accionistas 

El objeto social objeto social constituye la compra, venta, distribucion y comercializacion de calzado, 
ropa, prendas de vestir y accesorios 

Et 27 de marzo de 2014, se realizo el cambio de acciomstas y la transferencia de acciones a las 
compañias de nacionalidad Uruguaya "Vindia Company S.A" y "Asparel SA”, las cuales fueron 
insertas en el Libro de Acciones y Accoristas de la Compañía (Ver nota 17) La participación 
accionana de las compañas antes mencionadas es de accionistas de nacionalidad Uruguaya a 
Asparel S.A con el 84,30% y Vitlda Company S.A con ol 15,70% de participación 

Economía Ecuatoriana 

La economía ecuatoriana hasta el tercer Irimestre del 2014 mantuvo una relativa establidad 
económica, debido a los precios altos internacional del petróleo fuente prnaipal de los ingresos de ta 
República del Ecuador y al financiamiento adicional obtenido tanta interno y externo del Gobierno de la 
Republica de China, lo cual le permilo al Gobiemo Ecuatoriano realizar inversiones en obras de 
infraestructura y el mejoramiento de los servicios publicos que originaron un incremento en los gastos 
comentes La reducción de los ingresos petroleros a finales del 2014 y que se mantuvieron en el 2015 
ongnaron el déficit en el presupuesto del estado del 2045, generado un retraso en el pago a los 
proveedores del gobierno de la mayoria de los sectores economicos, y, lo que también generó un 
defat de la balanza comercial, por to que el Gobierno Ecuatonano tomo ciertas medidas en las 
importaciones mediante entre las cuales esta (1) el establecimiento de cupos máximos para la 
importacion de productos de los sectores comerciales o mdustrialos, (1) la restricción de importaciones 
de ciertos productos, y, (ii) el establecmuento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las 
Importaciones La situacion antes mencionada están en todos los sectores económicos 

Los factores antes mencionados han originado una desaceleración del crecimiento de fa economía 
ecuatorana y la cual se provó que continúe en el 2016 y 2017, debido a la no recuperacion del precio 
internacional del petroleo, la felta de fuentes adicionales de financiamiento, así como por la reduccion 
do las inversiones del sector privado, el Gohlemo Ecuatoriano para miigar está situacion esta 
diseñando varias alternativas para reducir el Impacto 

Los efectos de tos cambios en la economía ecuatoriana, y las reformas tríbutanas y laborales han: 
generado en todos los sectores económicos (a) una disminución de sus operaciones, (b) una tienta 
rotación do los Inventarios y en la cobranza de los clientes, y, (e) una disminucion en la rentabilidad 
Las situaciones antes indicadas podrían afectar la situación finanarera, liquidez y rentabilidad de las 
Compañías, por lo que la Administración está analizando y evaluando nuevas aftematvas, con el 
objeto de conknuar operando en forma eficiente y rentable 
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MACROMODA 5.4 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemonte a todos 
los perlodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea Indicado 

al — Preparación de los estados financieros 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de confomnidad con las Normas internacionales de 
información Financiera NE 

Las principales políticas contables adoptadas por la Compañta on la preparación de los estados 
financieros han sido defirudas an función de las AUF vigentes al 31 de diciembre del 2015 y han 
sado aplicadas de rmenera unilorme a todos los pertodos que se presertan 

Los estados financieras del año que terminó el 31 de diciembre del 2015 de acuerdo a NIIF'S 
fueron aprobados por la admunisiracion y el Directono Ss estima que los estados financieros 
serán aprobados sin modificaciones por tos accionistas 

  

Base de medicion 

Los estados fnancieros han sido preparados sobre la base de costo tusiórico, las provisiones para 
obsolescencia de Inventarios que son realizadas en funcion de las estaciones de la Compañia y 
los pasios laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determmado por un 
especiaista El costo histórico generalmente constiluye el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios 

Moneda Funcional y Presestacion 

Los estados financieros se presentan en dótares de los Estados Unos de América "US$" que es 
la moneda funcional y de presentacion de la Compañra La información que se presenta en las 
notas y estados financieros están la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o 
transacciones en olas monedas, 

b] — Clasificacion de partidas en corrtentes y no corrientes 

La Compañía presenta las aciivos y pasivos en el estado de situación fnanaera clasificados como 
corrientes y no comentes Un activo se clasilca como corriente cuando la Compañía 

- — esperazealzar el activo o tiene la mtonción de venderlo o consumito en su silo normal de 
operacion, 
mantiene et activo prncipalmente con fines do negactación, 

-  esperarealzar el acto dontro de los doce meses siguientes después del período sobre el 
que se informa 0 

-  etactivo es efecto a equivalente al ofectivo a menos que éste se encuentre restangido y no 
pueda ser intercambiado ni ullizado para cancelar un pasivo por un pertodo minimo de doce 
meses despues del cierse del parado sobre el que se informa 

Todos los demás activos se clasifican como no comentes 
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MACROMODA S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Un pasivo se clasifica corro corriente cuando la Compañía. 

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normat de operación, 
'mantiens el pasivo prinospalmente con fines de negociación 
el pasivo debe Iiquidarse dentro de los doce meses siguientes a ta fecha de cierre del 
periodo sobre el que se imtorma, o. 
no tono un derecho incondicional para aplazar la cancelación dal pasivo durante, al menos, 
los doce meses siguientes a la fecha de eserre del período sobre el que se informa 

Los actos y pasivos por Impuestos diferidos se clasifican como aclivos y pasivos no conientes, en 
todos los casos. 

e] — Mesición de Valores Razonables 

Algunas políticas y revelaciones contables de la Compañía, de acuerdo con lo establecida en las 
¡NliFs requieren la medicion de los aclwos y pasivos financieros a valores razonables, asi como de 
tos no financieros 

La Compañla para la medición de los valores razonables uiiiza lo requerido en tas NFS al. () 
reconocimiento micial, (i) revelar en los estados financieros y notas, y, () reconocer los ajustes 
cuando exssten indicaos de delantera de los aclivos fmancieros y de larga vida 

La Compaña para la medicion de un aciwo o pasivo a valores razonables ufliza información de 
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NHIFs, De acuerdo 

a lo requerido por tas NIIES, los valores razonablos sa clasifican en rvelos distintos dentro de su 
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o téericas de valoración, tal 
como sigue” 

1 Valores de mercado, Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los 
actos o pasivos identicos e similares 

l — Informacion diferente a precios de morcado dol nivol anterior, los cuales sean iguales 
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de utimas. 
transacciones) o indirectamente (dervados de los precios determinados por espocialistas en 
funcion de estudios o precios referenciales) 

ii Informacion provemento dol uso de técnicas fipanciaras aplicables a los dalos memos 
delaciivo o pasivo y que no proviene de valores a información de mercado 

La informacion o variables que se ullicen para medir el valor razonable de un activo o pasivo, 
pueden clasificarse en uno de las mveles de jerarquia detallados anterlormente, por ende la 
medicion dal valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia det valor razonable 
de la variable del nivel más bajo que sea significativa para a medición total de los activos y 
pasos Los cambios entse los velos de Jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de 
cada periodo en el cual se originó el cambio 

La sformación adiciona! sobre los supuestos o hechos para medir tos valores razonables se 
incluye ena nota 5 
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MACROMODA S.A. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

» 

9 

$ 

Transacciones on moneda extranjera 

Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de América "US$, 
se convierten a la moneda funciona) utllzando los tipos de cambia vigentes en las fechas de las. 
transacciones y los saldos al crerre de los estados financieros al tipo de camixo del mercado 
vigente a la fecha do los estados financieros Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera 
que resultan de la Iiquidación de estas (ransacciones y de la conversión a los tpos de cambxo de 
los actos y pasivos monelaros denominados an moneda extranjera se reconocen en la cuenta 
de resultados excepto por aquellas que se registran en las cuentas de patrimonio, las cuales 58 
reconocen en los resultados hasta su realizacion, sin embargo, para propositos informativos se 
presentan en el resultado Integral, estas paridas principalmente corresponden a coberturas de 
flujos de efectivo y las coberturas de mverstones nelas y las ganancias o pérdidas por las 
inversiones en acciones en sociedades del exteror y que sen en moneda extranjera. 

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambro rolalvas a próstamos y efectivo y equivalentes 
al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como "Ingresos o gastos financieros” 
y las otras de perdalas y ganancias por diferencias do cambio se presentan como "Olsas ganancias 
/(péraidas) netas” 

Efockivo y equivalontes de sfestivo 

El efectivo y los equivalentes do efectivo para propósitos de estado de fujos electiva constituye 
los saldos disponibles en caja bancos y depósitos a plazo en Compañía es financieras cuyo 
plazo es menor a fos 90 dias y estan sigatos a disposición inmediata 

Instrumentos financieros 

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y denvados so clasifican de acuerdo 
con las caractensticas y la Inalldad de cada Instrumento financiero tal como lo requieren las 
NFS La clasificación depende del propósto para el cual se adgumeron los activos O 
úantrateron los pasivos y la cual so delersina a la fecha de su reconocimiento inicial 

Activos financieros - reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocaniento 

La Compañía contabiliza un activo financiero en el estado de situación financtera a la fecha de la 
negociación, cuando se compromete a comprar o vender el activo 

La Compañía de acuerdo con la NIC 39 "Instnimentos Financloros — Reconocmento y 
Medición" clasifica sus activos IInancieros en tas siguientes calegorías () actos financieras — 
para negociar, (i) cuentas por cobrar generadas por la operaciones (comerciales), (i) activos 
financieros mantenidos hasta st vencimiento, . (1) activos financieros disponibles para ja venta 

Medición tncral 

Los activos son reconocidos cialmente a su valor razonable (oosto de adquisición o valor de 
mercado) mas cualquier costo adicional significativo a la transaceión y que deba ser reconocido 
como parte del activo, siempre que el activo financiero no sea designado como "valor razonable 
y cuyos efectos dervados de la lransaccion deban sor contabilizados en los resultados 
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MACROMODA S.A. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

Medicion postenor 

Con posterioridad al reconccimiento micial la Compañia registra o ajusta los acilvos financieros 
como se describe a continuación 

inversiones disponibles para la venta 

Las inversiones disponibles para la venta constituyen aquellas Inversiones que no se 
clasifican como inversiones para negociar o mantenidas hasta sus vencimientos los 
cuales se actualizan a valores razonables El ajuste por ta actualizacion se reconoce en el 
estado de resullados del pertodo en sl cual so realiza el ajuste 

Cuentas por cobrar y préstamos 

Los rubros que mantiene la Compañia corresponden a farjetas de crédito con insfituciones 
financieras locales generados por las teansaceiones comerciales que realiza en el curso 
normal de sus operaciones y olfas cuentas por cobrar, los cuales consiuyen pagos flos y 
determiables y no tienen una cotización de mercado bursáll Las transacciones cuyo 
plazo contractual de cobro hasta de un año o menos se clasifican como activos comentes 
y aquelas cuyos plazas son mayores a un año se olasfican como activos no cortantes, 
Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal en aquellas cuyo 
plazo contractual de cobro no excede los 90 días y aquellas que exceden dicho plazo que 
Ro generan ninguna fasa de ierés o cuando existen lasas de mleres fas, se contabilizan 
a su valer neto dol mterés implícito (costo amortizado) para lo cual se útilza el método de 
la tasa de interés efectiva 

Otras cuentas por cobrar. 

Las otras cuentas por eubrar no comerciales y que cumplen con las características de 
'mstrumento financiero se registran al vator del desembolso roabizado que es el equivalente 
a su costo amortizado, pues no genera mtereses y cuando sus plazos son menos de 90 
días 

Baro de activos finanareros 
Un anllvo financiero es dado do baja cuando 

(% tos dorachas de recibir los fluyos de efectivo del activo han terminado, 
d) la Compañía transilero sus dorachos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido 

una obhgación de pagar la totafidad de los lujos de efectivo recibidos inmadiatamente a 
ma fercera parte bajo un acuerdo de Iraspaso, y, 

() ia Compañsa ha transfendo sustancialmente lodos los riesgos y banefictos del activo o, de 
no haber transferido nrotonido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, 
sr ha transferido su control 

Dotonoro de aolivos financieros 

La Compañía al olerre anual de sus estados financieros efectúa una evaluación si existe en los 
activos financieros un defenoro en sy valor contable y para lo cual efectúa lo sigutente 
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MACROMODA S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Activos Imancieros no contalulizados al costo amortizado 

En los actos financieros no contabilizados al costo amortizado, el deteroro se evalua st 
exste alguna evidencia objelwa y competente st un actwo o grupos de acíivas se 
encuentran detenorados como resultado de un evento o eventos que afectan al valor 
registrado micialmente y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en 
los flujos de efecbvo futuros Entre los principales aspectos que se constleran para 
determmar el detenoro estan () dificultades financieras de los deudores, (1) 
incumplimiento de pagos en las deudas e mfereses, (fi) probabilidad de que existan 
quiebras, reestructuraciones de deudas 

En el caso de que exsta evidencia objetiva y competente de que el rlesgo de cobro existe, 
la disminución en el valor razonable se contabiliza en algunos aclivos disminuyendo el 
valor del registro Inlcrat y en otros caso se contabiliza una provisión en base al análisis 
individual y estos ajustes se registran en los resultados del año en que se origina 
Los castigos de los activos en tos cuales existe una provisión so disminuyen de estas y en 
caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se 
determina Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fus disminuido se 
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre 

Activos financieros contabilizados al costo amortizado 

En los activos financieros al costo amortizado la Compañía evalia en forma indwidual si 
exste informacion objetva y apropiada si el activo se encuentra detenorado como 
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado moralmente y en el caso 
de que la evxlercia no pernula determmar s; extsle detemoro, estos actwos son evaluados 
en foma colectiva con el grupo de acivos de caraciensias similares El ajuste por 
detenoro de los activos evaluados en forma mdvdul se reconoce y se sigue 
reconociendo en el momento que se orgia la perdida y no son incluidos en los achvos 
evaluados en forma colecta 

La perdida por el detenoro del valor del achvo se determna entre la diferencia del importe 
en libros del actvo y el valor presente de los flujos de efectwo futuros estimados 
(excluyendo las perdidas de credito fuluras esperadas y que aun no se producen) El valor 
presente de los fijos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interes 
efectiva ongmal de los activos financieros y en el vaso de que un acto devengue una 
tasa de interes vanable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por detenoro. 
del valor es la tasa de mieres efectiva aolual 

La perdida del valor en libros del actvo deterorado se reconoce en la cuenta de provision 
y en el estado de resultados miegrales al momento que se origina y en el evento de que 
se determina que no existe deteriora, el valor provsionado se acredita en el estado de 
resultados integrales Los prestamos y la provision corresponchente se dan de baja 
cuando no existen probabilidades reales de recuperacion y no extsten garantas reales 
que cubran el actvo deteriorado Los incrementos o disminuciones de la provision inicral 
se reconocen en los resultados en el momento que se determina estos eventos 

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la 
tasa de interes utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fín de mehr la perdida por 
deterioro del valor Los mtereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de 
resultados 
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MACROMODA S.A 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

Pasivos imancioros - reconocimiento y medicion inrcral tor 

Reconocimiento, aniciat 

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 "Instrumentos Financreros — Reconocimiento y 
Medicion” se clasifican en pasivos financieros al valor sazonable con cambios en los resultados, 
préstamos y cuentas por pagar o como dorivados designados como instrumentos financiaros de 
cobertura eficaz. 
Los pasivos Imancieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a su 
valor razonable mas los costos afrlbuibles, excepto pos las cuentas por pagar que se registran al 
valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de iguidación o a su valor nato del interés 
implioto (costo amortizado) en aquellas transacciones on las que et plazo excede a los 80 días y 
o generan ninguna tasa de interés o cuando extsten tasas de interes fijas, para fo cual se uliiza 
el método de la tasa de Interés efeolava 

La Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014, clastfica sus mstrumentos financieros en 
préstamos y usentas por pagar (moluyen obligacionos CoN acreedores comerciales y otras 
cuentas por pagan Estos valores corresponden a bienes o semicios adquiridos en et curso 
oral de los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos comentes cuando 8 
plazo de pago es de un año o menos y como pasivos no corrientes cuando al plazo excede más 
de un año 

Medición postenor 

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento micral se miden al costo 
amortzado, excapto por 

2) — Los préstamos tasas venables de interés y que se ayuslan en forma (imestrat o mensual 
b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 días 

El costo amortzado es Caiculado ulizando el metodo de la tasa de interés efectiva, para lo cual 
se moluyo cualquier descuento o prima en la emisión y los costos que son parte integral de la 
tasa efectiva de interes 

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el 
método del mterés mientras que las ganancias o pérdidas en ta cancelación do los pasivos 
financieros se reconocen en los rosultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja 

Balg de pasivos financieros 

Un pasivo (Inanciera es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela o 
expira Cuardo un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en 
condiciones significafivamente diferentes o fas condiciones son modificadas en foma 
importante dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo original y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo reconocióndose la diferencia entre ambos en los resultados. 
del parlodo 

Compensación de instrumentos turancioros 

Los aclvos y paswos Financieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor noto, cuando extste el derecho legal de componsarlos y ta Compañía 
tiene la mtención de Iquidartos mediante esle procedimiento 
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So 

” 

Jnstrumentos financieros denvados 

Los instrumentos financieros derivados constituyen pperaciones de compra de futuro de moneda 
extranjera distintas a la moneda funcional de operación de ta Compañía (Dolares de los Estados 
Unidos de America), los cuales so contabilizan como sigue 

Activo — inversiones de cobertura. 

El activo se contabitiza al valor de las entregas efectuadas por la compañra por el total del 
conirato de la cobertura 

Otrigscionos financioras por cobedura 

El pasivo se contabiiza al valor del contrato de la cobertura, el cual es flo y determinable La 
iferencia entre el valor del Hipo de cambio pactado y de la fecha del contrato se registra en los 
resultados al momento de su realizacion 

Inventarios 

Los inventarios se registran a su costo o a su valor neto do realización, el que resulte menor El 
costo se determina «usando el mótodo promedio ponderado para la imputación de las salidas de 
dichos inventarios El valor neto de realización (VNR) se determina en baso al precio de venta en 
el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminación y venta y el ajuste se 
reconoce en tos resultados del pertodo Cuando las condieiones del mercado generan que el 
úcoslo supere su vafor neto de realización, se registra una provisión de deterloro par ta dilerencia 
de valor 

Las pérdidas por deterioro relacionadas con mventarios se cargan a los resultados en el periodo 
en que se conocen 

  

La Compañía efecióa uma provisión para aquellos inventertos de jento movimiento “saldos — 
taras" en los cuales se toman en cuenta los siguentes parametros 

El 05% de las ventas mensuales para cubrir las mermas generadas en el conteo físico 
semestral que efectua la Compañía 

Al vator de la mercancía que se transfiere a Taras (producto con algún defecto an su 
Tabricación) en cada mes el valor de la provisión 9s el costo del produclo antes de gaslos 
de nacionalización (CIF) 

Mobiliario y equipo 

Medicion y recono: to 

El mobiliario y equipo se registran al costo y se presenta nato de la deprociación acumulada 

El costo de los activos en proceso constluye todos tos desembolsos mcuinidos hasta que los 
proyectos están listos para la puesta on marcha y son espilaizados al elemento del aciwo 
corrospondiente, y son objeto de depreniación a parir de su uso o puesta en marcha de acuerdo 
con fas especificaciones tecnicas de operacion de acuerdo a su naturaleza 
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Costos posteriores 

Los desembolsos por separación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el 
beneficio económico fuluro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un 
gasto cuando se Incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan 

Depreciación 

El mobiiario y equipo se deprecian utlizando el método de línea recta, en base a la vida úti 
estimada, cuyos años de vida son como sigue 

Instalaciones y adecuaciones 10 
Magumarta y equipo 10 
Muebles y equipos de oficina 10 
Equipos de computación y software 3 

La Compañia no considera ningun valor residual a los actos, debido a que la depreciacion de la 
totalidad del valor en libros es mas conservador 

El nictodo de depreciacion, la vida uti y de los valores residuales son revisados en forma anual y 
ajustada en su 0aso 

Retiro y venta 

El costo y la depreciación acumulada de la propiedad, planta y equipo rotirados se reducen de 
las cuentas respechvas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejerciolo en el cual se 
Ongina la transaccion 

Cuando el valor en ilbros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable 

Activos Intanglbles 

Los actwos intangibles se registran al costo, que es la estimación del valor justo del actvo y 
principalmente constituyen marcas y derechos de llave, mejoras y decoración a los locales 
comerciales y que son amortizados a 3 y 10 años, debido a que son activos con vida defimda 

Arrendamientos 

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compañía toma los riesgos y benefictos de la 
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no calfican 
como arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativos. 

Los arrendamientos que calífican como arrendamientos financieros se contabilizan como 
propiedad, aeronaves, mobiliario y equipos al costo de la inversión o al valor nelo de la mversión 
del contrato do arrendamiento mercantil y los eoslos relacionados de los contratos operativos se 
registran como gastos on el plazo del arrendamiento 
Cada pago por arrendamiento se distibuys entre el pasivo y las cargas financieras para 
consegur una tasa de Inferós constante sobre el saldo pendiente de la deuda El bien adquirido, 
en régumen de arrendamiento financiero, se deprecla durante su vida úl y se incluya como parte 
del fubro de propiedad, acronaves, mobillario y equipos 
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k) Reconocimiento de Ingresos 

Los mgresos de la vonta de bones en el curso de las actividades ordinarias se miden por el valor 
cazonable de ta contraprestación recibida deducidos las devoluciones, descuentos O rebajas 
comercales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fable y es 
probable que los beneñolos ftuyan a ta Compañía 

la venta de bienes es reconocido cuando el nesgo y los beneficios sIgnificativos de propledad 
an sido transfondos al comprador y no subsision ncertidambres significativas relatwas a la. 
derivación de costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes 

h_ Reconocimalonto costos y gastos de operación 

Los coslos y gastos do oporación se reconocen en los resultados por el método devengado y 
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se 
paguen 

m) Deterioro en el valor de activos no sorrientos 

Los activos no financieros (mobltario, equipos, actwos mtangibles, eto.) de larga vida son 
reusados por detenoro al cuate de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios 
entas olrcunstancias que indican que ei valor en bros podría no ser recuperablo La pérdida por 
deterioro en el valor en libros de los activos de larga vida existe cuando este excede su importe 
rocwperable El valor en uso de los activas no financieros de larga vida sa calcula Inicialmente 
mediante la suma de los flujos de caja descontados que se esperan obtener como resultado de 
fa utilizacion del activo Para tos efectos de evatuación det detenoro, los aolivos se agrupan en 
tos nvelos més bejos para los cuales extsten ftyos de caja identficablos por sepasado (unidades 
generadoras de efectivo) 

El Importe recuperable es el mayor valor entre ol valor razonable renos los costos de venta y el 
valor de uso Al evaluar el valor de uso los fijos de efectivo futuros se descuentan a su valor 
actual ílizando ua tasa de descuento que rofiere el costo medio ponderado del capital 
calculado conforme al riesgo asociado al país en el que opera la Compañía 

En el evento do que el valor recuperabie de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es 
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a su 
valor recuperable y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados mtegrales 
Cuando una pérdida por detenoro debe ser revertida en foma posterior, el valor en libros del 
activo (o de fa unidad generadora de efectivo) se Incrementa a la estimación revisada de su valor 
recuperable y el valor en lbros no supera el valor en libros cuando se determunó la perdida por 
detertoro para el aclio (o de la unidad genoradora de efectivo) en ejerciolos anteriores, En caso 
de exutr, la reversión de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados 
integrales 

La base para la depreciación o amortización jutura de los activos deteriorados debe tener en 
cuenta la reduccion on al valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro. 
acumuladas, 

Los acilvos no financieros que han suftido detenoro se revisan para su posible reversión de 
deterioro en cada pertodo sobre el que se informa 
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” 

El 

Las tasas de descuento utiizadas se determinan antes de Impuestos y son ajustados por el 
niosgo pais y riesgo de negocio correspondiente 

En los ejercicios 2015 y 2014 no han existido indicios de deterioro de los activos 

Provisiones - pasivos acumulados 

Las Compañtra reconocen las provisiones cuando ($ tiene una obligación presente, ya sea legal 
o implícita_como resultado de eventos relacionados con sus actwidades, (i) es probablo quo so 
necesite una satida de recursos para Inquidar una obligación actual on el futuro y () el monto se 
ha estimado de forma fable 
Los montos reconocidos como prowsión son la mejor asbmacion do la Admunlstración a ta fecha 
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion 

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los Mujos de efectivo 
fulucos previstos a una lasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del 
dinero La actualización del descuento de los valores provislonados es reconocido como gasto 
financieso 

El rosto de los costos por nlereses se reconsce en resultados en el ejerciaro en que se mouro 
en ellos 

Obligaciones por beneficios post empleo 

Las obligaciones por honeficias post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de 
beneficio definidos y beneficios por terminación anticipada 

Beneficios sociales de corto plazo 

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los susidos y 
salanos pagados en forma mensual y que legalmente están establecidos en los contratos de 
trabajo o por las leyes faborales y que son exigibles dentro del año comente, los cuales se 
acumulan y se contabilizan en los resultados del pertodo y se disminuyen por los pagos o por el 
exceso en las provisiones, los cuales se registran en tos resultados del perlodo 

Astcionalmente a la antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los 
empleados y trabajadores lienen derecho a una partiopacion del 15% sobre las vilidades del año, 
esta provision es registrada con cargo a los resultados det ejercicio en que se devenga 

Planes de benefecios dejnidos. 

El Código de Trabajo de la Republica dol Ecuador, establece la abiigación par parle de los 
empleadores de conceder jubllación patronat a todos aquellos empleados que hayan cumplido 
un minimo de 25 años de servicio en una musma compañía Ademas dicho Codigo establece 
que cuando un empleado termina fa solación taboral es empleador deberá pagar una 
compensación del 25% del salario por cada año de sercro, la cual se calcula en base al sueldo 
o salario vigente al momento de su setro 

La Compañía hasta el 31 de diciembre del 2014 realizo la provisión para el beneficio de 
Jubilación Patronal y en diciembre del 2015 decidió reversar la provisión, debido a la alla 
rolación de sus empleados y a la minima antgtedad de los empleados actuales La Compañra 
determinó que por el gro dol nogocio y rotación del personal la provisión de jublación patronal 
aplica pora los empleados cuya antigledad sea pasado los 5 años de servicio 
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La provisión para la bonificación por desahucio es reconocida en base a estudios aotuanales 
efectuados por una empresa especializada, cuya provisión es contebilizada en los resullados del 
año y los pagos son deducidos de ta provisión, el método acluanal uliizado por el espectallsta es 
el “costeo de crédito unitano proyeclado” y las provisiones se caloulan en base a la 
remuneracion del empleado y demás parámetros establecidos en ef Código de Trabajo 

Las suposiciones para doterminar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de 
descuento variaciones en los sueldos y salanos, lasas de mortalidad, edad, sexo años de 
servoto, incremente en el monto mínimo de las pensiones jubllares, entre otros Debido al largo 
plazo quo caracteriza a la reserva para las obligaciones por beneficios do retiro, la estimación 
está sujeta a variaciones que podrian ser importantes 

El iroremento del costo laboral y de los mtereses de estas provisiones se registra en los 
resultados del año y ol electo posilvo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por 
'cambros en las estimaciones, se registra en el patrimonto como otros resullados integrales 

Benficios por terminación anticipada 

Los beneficios por terminación anticipada se orignan en el momento on el que el empleador 
decido tenminar el contrato de prestación de semielos laborales en forma antoipada y s9 
provisiona cuando existe la posiblidad real de una disminución de sus actwidados o por una 
Teastructuración de sus Operaciones y en el evento de que no se orígine por lo eventos antes 
mencionados y en tos casos torlullos los beneficios establecidos en la leyes laborales se 
registran en tos resultados en el momento que se onginan 

Parllcipación de los empleados en las utilidados 
Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tenen derecho a una 
participación del 16% sobre las utilidades anuales, esta provisión es registrada con cargo a los 
tosultados del ejercicio en que se devenga 

Impuesto a la renta 

El mpuesto a la renta comprende el impuesto cornente y diferdo de conformidad con las leyes 
tiibutanas vigentes en la Republica del Ecuador 

Impuesto a ta renta corriente 

El impuesto sobre la renta se caloula utiizando la tasa aplicable a las ganancias, este cargo se 
contabiliza en los resultados del periodo. 

impuesto a la senta diferido 

Los impuestos dierdos son calculados a la tasa do impuesto que se esperan pagar o recuperar 
producto de las diferencias temporales originadas entre los saldos en fibros da los activos y 
pasivos en los estados financieros de acuerdo a NilFs y la base contable fiscal Los Impuestos 
diferidos se determinan utilizando ol método del activo y pasivo del baíance 

Los aclivos por impuestos diferdos se reconocen cuando es probable su recuperación mediante 
las ganancias fiscales futuras El importe en libros de los activos por Impuestos diferidos se 
examina en cada fecha del batance 
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Los impuestos diferidos se reconocen en los resultados, excepto por aqueltas partidas cuya 
contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los resuilados del año o acumulados, los 
cuales son reconocidos en la cuenta que las ongina 

1 Rosultado Integra por acción 
El resultado miegral por acción se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en 
circulación durante el año El promedio de acciones en circulación en el 2016 y 2014 fue de 
1000 000 de US$? cada una 

  

NOTA 3 — ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los estados financioros de ta Compañía, de conformidad con NIF sequiere que la 
Adiministración deba realizar Jutelos, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes 
Informados de activos y pasivos y la revelación de pasivos contingentes a la fecha de los estados 
financieros, y los montos revelados como ingresos y gastos duranto el pertodo sobre el que se informa 
Las estimaciones y suposiciones han sido conimuamente evaluadas y se basan en la experiencia de la 
Administración y otros factores, Incluyendo expectativas razonables de eventos fuliros en función de 
las crcunstanoras 

Las estimaciones contables por defmición, raramente pueden sor iguales a los resultados reales Las 
estimaciones y Juleios que tenen un riesgo signlficallvo de dar lugar a un ajusta mateñal en los 
importes en fieros de los aclvos y pasivos dentro det ejercito financioro son las siguientes 

180 de Juicios y Estemados 

Las estimaciones contables nor definición, raramente pueden ser iguales a los rosulfados reales Las 
eslmaciones y jucios que llenen un riesgo signifcalwo de dar lugar a un ajuste matenal en los 
importes en libros de los activos y pasivos dentso del ejercicio fanciero son fas siguientes 

+ Provistones para el deterioro do activos financieros 

La Compañía en foma anual realiza una rovisión del vator de los activos financieros y evalua sí 
existen nesgos sobra la recuperación de los imsmos y en base a este andlisis se sealiza una 
provision para el deterioro de los musmos 

La Compara considera que el monto de la provision a la fecha de preparación de los estados 
Inancleros para los activos financieros 6s razonable 

+ Provisiones para obsoloscencla de Inventarios 

La Compañta en forma anal realiza el ajuste de los inventarios al "Valor Neto Reallzable — 
VAR? y adicionalmente realiza una revesión de la antiguedad y rotación de los inventanos y en 
base a este análisis se realiza una prousion para los Inventarios de lenta rotacion cuya 
antigledad es superior a un año 

La Compañía considera que el monto de la provisión a la fecha de preparacion de los estados 
financieros para los inventarios es razonable 
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+ Estimación de las vidas utilos do las doptectaciones del mobitario y equipos y activos 
intangiblos. 

El mobilano, equipo y tos activos intangibles se registran al costo y se deprecian y amorilzan por 
el método de línea recta en base a las vidas útiles estimadas y las cuales son revisadas por los 
Iécnioos considerando los cambios tecnológicos y de la moda El uso exlenswo y los cambios 
tecnológicos y de la moda entre olros factores pueden afectar y modificar las estimaciones de 
los vidas alles 

La Compañía considera que el método de depreciación y amortización de las vidas útles son 
razonables y no existo evidenera de algún deterioro tecnológico o per camino de la moda 

+ Beneficios postemploo 

El csioulo acluamal efectuado por un especrafsta extemo es en base al método de la unidad de 
credito proyeclada para detemminar el valor presente de sus obligaciones por beneficios 
definidos En el cáfoulo se utilizan supostolones demográficas y financieras, 

-  Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados aciualos y 
pasados que puedan recibir los beneficios Las supostuiones domográficas som () 
mortalidad, (t) tasas de rotación entre empleados, incapacidad y retros prematuros, y. () 
la proporcion de partícipes en el plan con benefiarios que tenen derecho a los 
boneñicios, 

Suposiciones financieras tenen retación con las siguientes elementos (9) la tasa de 
descuento, y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salanos futuros 

+ Provistones 

La determinación de la cantidad a provstonar está basada en fa mejor estación de los 
desembolsos que sera nócssano pagar por la correspondiente obligacion, tomando en 
consideración toda la información disponiblo a la fecha de cierre incluyendo la opimon de 
expertos independientes tales como asesores legales y consultores. Las estimaciones de tas 
provisiones pueden modificarse por los cambios en las leyes, resoluciones iegales o por cambios 
enfos jurctos de los expertos 

+ Impuesto a la renta diferido 

La Compañía ha realzado la estmacion do sus Impuestos dileridos considerando que lodas las 
álerencias entse el valor on fibros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el 
futuro 

La tasa do impuesto a la renta usada para determinar los aclivos y pasivas por impuestos 
dileridos es calculada apitcando la tasa de Impuesto a la renta vigento a la focha do cierre del 
periodo sobre el que se Informa 

Los activos por puesto a la renta diferidos, se deben reconocer an el balance general, los 
actwos diferidos de impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas tributarias no 
amortizadas, el tratamonto contable de las inversiones en desarrollo y los beneficios taborates 
de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la adiminisiración para definir la 
probabiidad de que la Compañia pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios 
futuros, a fin de utlizar los activos diferidos del mpuesto a la renta reconocidos 
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Las suposiciones sobse la generación de ganancias gravables fuluras dependen de las 
estimaciones realízadas por la Admwistración de los fiyios de efecio futuros Las cuales se 
basan en tos flujos de efecto proyectados de fas opensaiones (que se ven afectados par dos 
volúmenes de produvción y ventas precios del petróleo, reservas, costos de operación, costos 
de abandono gaslos de capital, dwdendos y otras operaciones de gestión del capita) y el 
enterto sobre la aplicacion de las loyos tributarias existentes En la medida en que los lujos de 
efecto fuluros y las ganancias gravables dieran significatvamente de las estimaciones, podría 
Verse afectada la capacidad de la Compañía de realizarlos activos difendos netos del impuesto 
alla renta reportado 

NOTA 4 — NUEVAS NORMAS Q PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014 

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores excepto 
que la Gompañsa ha adoplo las nuevas normas revisadas quo son obligatorias para los pertados se 

  

  

iniciaron a park del 1 de enero de 2014, segun se describe a continuación 

Fecha efoctwa do 
Normas vigencia 

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados Planas de honeficios + de julio de 2014 
defa:dos Aportaciones de empleados 

Enmienda a las NIJF 2 Pagos basados en acuiones Definción de la condición + de juñio de 2014 
de irevocabildad 

Enmienda a la NIlF 3 Combinaciones de negocios - Contabilización de una —— de julio de 2014 
contraprestacion contingente 

Enmienda a la NIIF 8 Segmontos de operación - Agregación de segmentos de — $ de jutio de 2014 
operación Concilación del lotal de acivos de los segmentos y el tolal de 
aciivos de la Compañía 

Enmienda a la NIC 16 yla NIC 38 Propiedados, planta y equipo y Activos 1 de uña de 2014 
Intangibles (Método de revaluación revaluación proporcional de la 
depreciación amortización acumulada) 

Enmienda a lo NIE 24 Información a rovelar sobro pares relacionadas . 1 de juño de 2014 
Personal gerencial lavo 

Enmienda a la NIF 3 Combraciones de negocios - Formación de acuerdos —— 1 de juto do 2014 
conjantos. 

Enmienda a la NIlE 13 Medición del vator razonable Aplicación a actwos y —— $ de julio de 2014 
pasivos financieros con posiciones compensadas 

Enmienda a la NIG 40 Propledades de inversión. Interrelacion con la NIF 3 1 de juio de 2014 
Combraclones de negocios. 
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Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas 
normas ho tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados, por la tanto, no ha sido | 
necesario modificarlos estados financieros comparativos de ta Compañía 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

A continuación se enumeran las normas internacionales de información financiera y enmiendas 
emitidas, pero con gencia posterior al ejerciaio económico que comenzar al 1 do enero de 2018 

  

Facha efoctiva de 
Normas vigencia 

NIF 14 Guontas de ellferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016 
Esta norma no tieno un efecto en la Compañía debido a que no tene 
actidados reguladas 

Enpuenda a la NUF 11 Acuerdos conjuntos Contabilización de 1 de enero de 2016 
Aciquisiclones de Participaciones en Oporaciones Conjuntas 

Las modificaciones a la NIIF 41 requieren que un participante de un negonto 
en conjunto contabikce la adquisición de una participación en una opsracton 
«conjunta, de conformidad con los requerimientos de la NIF 3 en lo pertinente 
a los principios para las combinaciones de negocios Además, la NIF 14 
establece la exclusion de cuando las partes que comparten el control 
congunto, incluyendo la Compañía que forma, estón bajo contra! común de 
la misma controladora principal 

Las modicaciones se aplican tanto a la adquisición de ta participación imcal 
en na operacion confinta y la adquisición de cualquier interes adicional en 
la misma operación conjunta y ta aplicación de estas nomas son 
prospedtivas, porralllendo la adopción temprana 

Enmienda a las NIC 18 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Ackvos — 1 de enero de 2016 
itangiblos - Aciaración de tos metodos aceptablos do doprectación y 
amortización 

Las enmiendas aclaran el principto de la NIC 10 y la NIC 38 que los ingresos 
refleja un patron de los beneficios económicas que se generan a partit de 
operar un negocio (de la que el actvo os parte) en lugar de los beneficios 
económicos que se consumen a travás del uso del activo Menciona que un 
metodo basado en los mgresos no se puede utikzar gara depreciar ta 
propiedad píana y equpo y sólo puede uliizarse en arcenstancias muy 
Invtadas a la amorlización de los activos tangibles Las modilcaciones son 
efectivas prospecivamente a los ejercicios anuales, permiliéndose la 
adopcion temprana 

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y 4 de enero de 2016 
Agricultura” Plantas productoras 

Las modificaciones cambian los seguistos contebles para los activos 
blológicos que cumplen con la definición de plantas portadoras Según las 
enmiendas, fos acIivos blológicos que cumplen con la definición de las 
plantas portadoras ya no estaran dentro del alcance de la NIC 41 smo de la 
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Normas 
Fecha efectiva de 

vigencia 
  

NIG 16 Después del reconocimiento mul, las planias portadoras se 
medirán según la NIC 16 al coste acumulado (antes de madurez) y utilizando 
el modelo det costo o el modelo de revalonzación (después de ta madurez) 
Las enmiendas también requieren que los productos que crecen en las 
plantas portadoras permanecerá en el alcanos de la NIC 41 y se medirán a 
valor razonable menos los costos de venta 

Adernás establece que las subvenciones del goblerno relacionadas a plantas 
portadoras se aplicará ta NIC 20 Contabilización de las Subvenciones del 
Goblerno y se debe revelar la ayuda gubemamental Las enmiendas son 
retsospectivamente ofeciwas para periodos antales que comienzan en 0 
despues del 1 de enero de 2016, con la adopcion antspada permitida 

Enmienda ata NIC 27 Estados Imancioros separados - Método de la 
participación 

Las modificaciones permilen a las compañías <a utizar el metodo de la 
participación para dar cuenta de las versiones en subsidiarias. negocios 
conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados Las compañías 
que ya aplican las NIlEs, la elección de cambiar el método de padiepacion 
en sus estados fmancieros Individuales tondran que aplicar este cambio de 
fotena rotrospectva 

Para adoptantes por primera vez de las NIF quo eltgon utibzar el método de 
la parflcipación en sus estados financieros separados, serán obligados a 
aplicar este método a part de la fecha do transicion a las NIF Las 
¡nodificaciones son efectvas para perfodos anuales que comienzan despues 
del 1 de enero de 2018, permiéndose la adopción temprana. 

NIF 45 Ingresos da actividados ordinanas provementes de contratos 
con clientes 

Do acuerdo ala NIF 15 los ingresos so reconocen por un mporte que refleja 
la considoración de que la Compañía espera tener derecho a cambro de la 
transferencia de bienes o senacios a un ciente 

Los principios de la NIF 15 proporcionan un enfoque más estructurado para 
la reodicion y el reconocinuento de ingresos La nueva norma es aplicable a 
todas las compañias y reemplaza todos los requisitos actuales de 
reconocmtento de ingresos bajo NIIFS La aplicacion de esta norma es para 
los pertodos anuales que comiencen en o después del Y de bnaro 2017 con 
ta adopción anticipada permitida 

NilF 9 Instrumentos financióros 

Esta nueva norma refleja todas fas fases de los nstromentos fnangioros y 
sustíuye a la NIC 39 insirumontos Finanaieros Reconocimento y Medición y 
todas las versiones antenores de la NIF 9 

1 de enero de 2016 

4 de enero de 2017 

1 de enero de 2013 
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Fecha efecta de 
Normas. vigencia 
  

La nora troduca nuevos reyuerimientos para la dlasificacion y medición 
detenoro y contabilidad de todos los metrumentos financieros La NIF 9 es 
efectiva para perlodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero 
de 2018 y su aplicación antiupada está permiuida La norma requiere la 
apicación retroactiva, pero la información comparativa no es obligatora 

La adopción de la NIF 9 tendrá un efecto sobre la lasillcación y medición de 
los actos financieros. pero ningún impacto sobre la clasificacion y medición 
de los pasivos fmancieros 

NiC 40 Invorslones Inmobiltanas 1 de enero del 2016 

La descripcion de los servicios auxllares de la NIC 40 distingue entre 
propiedades de inversion y propiedad ocupada (proptedad, planta y equipo) 
La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara la descripción de los 
servicios auxiares de la NIC 40, y su tratamiento contable cuando es la 
compra en una combinación de activos o megocios 

La Compañia na tien la intención de adoptar estas normas en forma anticipada 

NOTAS INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las pofticas contables significativas, el método adoptado y los cntenos para el reconocimiento para la 
median y la base sobre la que sa reconocen ingresos y gestos respecto de cada clase de activos y 
pasivos Enancieros se detallan n la nota 2-1 

2) Competencia 

El sector en el cual opera la Compañía enfrenta un alto grado de competituidad, debido a los 
produclos que ofrece pueden ser adquiridos en el mercado por productos smltares o altemativas 
y por la compelencia La Compañía para mlligar esta situación revisa periodicamente sus 
estrategias y productos, para atender los mercados en el cual mantiene sus operaciones y poder 
brindar mejores produclos y con altemativas que supere los productos tradicionales expuestos 
enel mercado 

b)  Gambros tecnologicos 

La industla es un sector an el cual los camblos teonológicos y de moda son rápidos por ta 
introducción de nuevos productos y tendencias No es posible determinar et impacto de los 
cambios en sus operaciones y mercados y si 6s necesario el desembolso de recursos 
financieros para el desarralo D mplementación de producios mueves y compellivos La 
Compañia astá constantemente evatuando la incorporación de nuevos productos y tendencias 
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s) 

s» 

  

Nivef de setividad económica ecuatoriana 

Las operaciones de la Compañla se desarrollan en Ecuador y en los países de la Comunidad 
Andina con las ventas por concepto de exportaciones, cuyas economías expermentan una 
recesión producto de los efectos de la ensis aoonómica mundial y la devaluación de sus monedas 
respecto al dólar tal como se explica enla nota 1 

Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero 

La Compañía por la nalurateza de sus actividades, está expuesta a nesgos de crédito, tasa de 
mterés, kquidoz y tipo de cambio, los cuales sen monlioreados constantemente a tin de 
dentificas y medir y sus Impactos y establecer los timites y controles que reduzcan los efectos en 
los resultados de la Compañía. El proceso de evaluación y contro! de los riesgos en el negocio 
es cnilico para la rentabilidad y la Compañía es responsable por las exposiciones de nesgo El 
proceso de control de nesgos no mcluye riesgos de negocio como cambios en el medio 
ambiente, tecnología e mdusina 

La estructura de gestión de nesgos tiens como bass los Accronstas y la Gerencia de la 
Compaña, Gerencia General y Gerencia de Evaluación y Sopore que son los responsables de 
¡denlificar y controlar los resgos en coordinacion con olfas áreas como se explica a 
continuacion 

$) Accionistas 

Los accionistas son los responsables del enfoque general pera el manejo de los rlesgos, 
proporcionan los praelplos para el manejo de riesgos, así como las políticas elaboradas 
para áreas especificas, como riesgos de tipo de cambio, nesgo de tasa de mteres, niasgo 
de credito y el uso de nstsumentos financiosos derlvados 

4) Gerencia General 

La Gerencia Generaí es responsable del enfoque general para el manejo de fiesgos, la 
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, así como las políticas 
elaboradas para áreas especificas, como riesgo de Upo de cambio, Mlesgo de tasa de 
interés, rlesgo de crédilo y et usa de instrumentos financieros denvados 

Finanzas 

El area de Finanzas es responsable dl control y administración del flujo de fondos de la 
Compañia en base a tas polticas, procedimientos y Íímites establecidos por los 
acoiomstas, directores y la Gerencia de la Compafíla, Incluyendo el seguimiento a dichos 
procedimientos para mejorarla administración de resgos de a Compañía 

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados finanaeros nacionales y 
administra los riesgos financieros Estos mesgos son_siesgo de mercado (vanacion de la 
moneda y la tasa de nleros) y nosgo de crédito El objetivo principal es supervisar y 
mantener una mínima exposición a tos riesgos sm ullizar contratos denvados (swaps y 
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez 

AsT también el control y recuperación de las cuentas por cobrar por las ventas generadas 
en el parado y por las que posiblemente se queden resegados, determinando 
conjuntamente con el departamento de comercializacion opciones de descuentos a Sus 
clientes que ayudaran a ligar el efecto negativo en ta recuperación de estos flujos 
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Wiligación de riesgos 

La Compañta evalúa constantemente los diferentes escenarios e Identiica diferentes estrategias. 
para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interes, moneda 
extranjera, nesgo de capita y riesgos de csédilo, 

La Admnistracion, revisa y evalda los cambios en politicas para la administración de tates 
lesgos los cuales se resumen a continuacion 

Riesgo de morcad: 

El niesgo de morcado controla el valor justo de los mstrumentos financieros por los cambios en 
los prectos de mercado, los cualas dependen de las variaciones de fa tasa de mieres tasa de 
cambio y otros rlesgos de precios, ente los cuales asta el mesgo de palimonio Los 
Instrumentos fmancieros afectados por el riesgo de mercado Incluyen los depósitos en bancos y 
fas obligaciones con bancos 

Riesgo de tasa de mtorás 

ES tlesgo de la tasa de meras permite evaluar y monitorear el valor justo de los Instrumentos 
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado La exposición de la Compañía 
al nesgo de cambios en las tasas de nterás del mercado está prinopalmente relacionada con les 
obligaciones de la Compañia do deuda de targo plazo por las tasas de intorós valables 

La compañía evalda perródicamente la exposición de ta deuda de corto y largo plazo frente a los 
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respeolo de la evolucion 
futuca de fasas 

A continuación se presenta informacion acerca de los instrumentos financioros con tasas de 
Interés fa y vanablo 

Tasa de interes. 

  

Tasa de 
Fáa — Variabío Sinintorás intorás. 

2018 total promedio 

Activas Financieros: 
Elecilv y equualentes de efeotivo - 8:107087 3aorOS7 
Iruarsionos por coberturas 768.557 780.857 

    Cuentes por sobar compañías 2.884.899, 

Pasivos Finanoloros. 

igacionos cor insftuciones Enencrares 4088 825 4630505 50% 
Obligaciones frncieras por cobostura . 709251 763261 - 
Cuantas por pagar proveedores 1 880.304 1830384 
Cuentas por pagar compar 

    relacionadas 1170682 1 170.692 
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Tasa de Intoros 

   
  

Tasa de 
Fla Variablo — Sinintorés Interés 

206 — Total promadio 

Activos Financieras: 
Etucso y oqulalontos de efecto -— AGBLDSA 1501989 
Insereiones por coberturas MATO 370 . 
Cuantas por cobrar compañas 2.050.598 > 2.059.583 dd 

Pasivos Financioros 
Obligaciones con insituciones financieras 
Obligaciones Bnencieras por cobertura 
Cuentas por pagar prowadoros 
Cuentas por pagar compañias. 
salactonadas. 

  

- 80nORS 2800095 250% 
200.008 304.098 

EE 

882.502 862.592 7% 

  

A continuación se muestra la sensiblidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible 
efecto de los cambios en la tasa de interós on los gastos financieros por un año, antes del 
impueslo a ta renta, asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciombre de 2015 y 2014 
se renovarán a su término y se mantendran por lo que resta del año siguiente 

Electo en resultados antes 
do ipuesto a renta, 

Cartas an puntos 
E 

Pasivas financieros. 38217 

+ 08% 29076 
+ 10% 50182 
+ 55% 87228 
+-20% 

  

E 

51883287 

19.216 
36689 
55048 

  

Está caleulado sobre los pasivos financieros con costo 

Las sensibilidades de las fasas de mterés mostradas en el cuadro anterior son soto lustrativas y 
se basan en escenarios simplificados Las oras representan el electo de los mowwmientos 
piolorma en el gasto figanciero neto, en base a tos escenarios proyectados de la curva de 
tendimiento y el perfil de nesgos de tasa de intorós que tiene actualmente la Compañta Sn 
embargo, este efecto no incluya las acciones que serían tomadas por la Gerencia para mtgar ol 
impacto de este riesgo en las lasas de mterés 

Riesgo de tivo de camblo 
El nesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caya futuros da un 
instrumento financiero fluctuen debido a cambros an los tipos de camblo La Compañía realiza 
sus operaciones pinopales en euros, a manera de miligar el riesgo del tpo de cambio es a 
traves do la compra de divisas a fésmino Fonvard, se presentan efectos por variaciones de tipos 
de cantbio en los estados financieros afectados a fesultados 
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Riesgo de gestion de capita 

La Compañla administra de manera activa una base de capital para cubnr los riesgos mherentes 
en sus aolividades La adecuación del captal de la Compañta es moniloreada tisando entre 
ltas medidas los rattos establecidos porla gerencia 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja cantal que es un concepto más amplio que el 
"Patrimonio nato" que se muestra en el balance general son 

O) Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
continue brsdando retomos a los accionistas y beneficios a los otros participantes y 

(9) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolla de sus acilidades 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 no han existido cambios en las actdados y políticas de 
manejo de capltal en ta Compañía 

Riesgo de crédito 

El nesgo de credito constituye la probabilidad de que un acto financiero no pueda ser 
recuperado en condiciones normales, debida a que la contraparte no cumpla con tas condiciones 
contraotyates establecidas en el mstrumento financiero o contrato de chente, lo que lleva a una 
pértda financiera 

El sesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controlas 
establecidos por la Compañía La caldad credllicia de olente se evalúa an forma permanente 
Los cobros pendentes de los clientes son supemisados y <e fundamenta en politicas 
previamente establecidas La maxima exposición al riesgo crediticio a la fecha do presentación 
delmforme es el valor de cada clase de activos financieros 

Riesgo de hquidoz 

El iesgo de liquidez us el nesgo de que ta Compañta no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimento y reemplazar los fondos cuando sean 
¿otiados La consecuencia sena sl incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros 

La liquidez se controla a través det catce de los vencnmentos de sus actwos y pasivos de la 
obtencion de ¡íneas de credito y'o manteniendo los excedentes de lquidez lo cual le permite a la 
Compañía desartollar sus actdades normalmente La administración del nesgo de tguldez 
Ímplca mantener suficiente efectivo y disporidad de financiamiento, a través de una 
adecuada cantidad de fuentes de crédilo comprometidas y fa capacwad de tquidar 
transacciones princisaimente de endeudamiento Al respecto la Gerencia de la Compañía 
onenta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la dispormbiidad de 
IMeas de crédito 

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de ias obligaciones contrazdas por la Compaña a la 
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos 
no descontados que se realizaran 
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Hasia 30 DesDatD Desa DoiBDa Dotaños 

  

Ao 2015 chas aloe  fBndias S6Odías 2ZaNos tal 

Activos Financleros: 
Etsolho y equñiaiantes de afecto. tor os7 - B10rO87 
Insersiones por coberturas TRnS7 ad 
Cuentas por obrar compeñtas relecionadss. 2O5A00a 2654683 

Pasivos Financieros 
Obligaciones con insllones fra. 4605 825 4606525 
Obligaciones Inancieras por cobertura T6325t 769254 

“actas por pagar procedores E 1500 144 
- > 2059503 2059.588 Castas par pagar compañías colaclonadas 

  

Hastado Do3OR9S DoWa Deió0s Oetañoa 
  

Año 2015 císs  diss tBOdias 3cOriasZañgs Toll 

Acivos Finmaleros. 
Efecto y equnslentes de electo. 1581908 1 50108S 
Inssrslones por ecborturas Sumo - amtao 
Cuentas por cobrar ccmpafas cofcionadas . -— 2OGASOS 20695 

Pasivos Financloros: 
Oblgacionas con Insiuciones Snanereras - 200695 2800.09 
Obigacsonas fnancioras por cobertura De 20.098 
Cuentas par pagar prsedoras 2200504 298/6149 42568 22 
Cuentas por pagar compartes seacionsáss 882592  eezsez 

  

BD instramentos derivados 

La Compañía al 31 de diciombro de 2015 y 2014 mantiene derivados financieros de cobertura de 
moneda extranjera, fos cuales se revelan en la nota $ 

8) — Categorías de los Instrumentos financieros 

Las categorías de los instrumentos Imancieros son equivalentes de actos, efectivo y cuentas 
por cobrar, prestamos y sobregros y cuontas por pagar Los valores en libros de las cuentas 
antes mencionados y valores razonables at 31 de dicsembre de 2015 y 2014 son como sigue 

Valor Razonable Vator en Libros 
2015 2008 AS 

Activos Financieros 
Efesivo y equivatentes do afectivo 3407087 — 1581983 3107087 1581983 
Imersiones por cobarteras 755 648 306.279 768.657 311.470 
Cuentas porcobrarcompañlas relacionados — 2255489 1750.854 2664603  2.080593 

Pasos Financieros 
Cbiigacionos con Instituciones Mnancieras 4288788 2590643 4638525 2.800.585 
Obigaciones financieras por cobertura 750.520 290.030 703281 304.098 
Cuentas por pagar proveedores 1889TOZ 2318937 1900114 2322477 
Cuentas porpager compañías retacionadas — 1908124 797.898 2.059.593 852 592 
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Valor sazonable 

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podría ser mtercambiado o 
un pasivo liquidado entre partes conacedoras y dispuestas a ello en una transaccion corttente, 
bayo el supuesto de que la Compañía es una empresa en marcha 

La Compañía ha utilizado su mejor jucio en la estmacion de los valores razonables de sus 
instrumentos fhancieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conileva cierto nivel de 
fragilidad mherente Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de 
roaizacion o de lxqukdación de los Instrumentos financieros 

Los siguientes molodos y supuestos fueron vilizados para estimar los valores razonables 

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en Ibros 

Los activos y pasos financieros liatudos tienen vencimentos a corlo plazo (menor a tres 
'mosos). como sleclivo y equivalentes de efechvo deudores comerciales, otras cuentas 
por cobrar, acreedores comerciales y oltas cuantas por pagar y otros pasivas corrientes 
so considera que el valor en bros es similar al valor razonable 

Instrumentos Ímancioros a tasa fia 

El valor razonable de los actos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fia y a 
costo amortizado, se determina comparando fas tasas de mterés del mercado en el 
momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actualos relacionadas con 
instrumentos financieros similares. 

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos Iinancieros presentados 
en el estado de situación Inanciera son similares a los valores de mercado 

NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición del rubro de efectivo y equivatentes de efectivo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es 
la siguiente 

201 2014 

Efectivo 10.030 29 900 
Bancos ED 2.480.057 825 911 
Tarjetas de crédito €) _so7O00 725 472 

3107087 1881983 

€1) ta categoria de calificacion de la entidad financiora de acuerdo a las publicaciones requeridas 
por la Superintendencia de Bancos es como sigue 
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2015 2014 

Banco Pichincha CA AAA- ARA 
Banco intemacional 5 A ARA AAA 
Banco de Guayaquil S A ARA AAA= 
Banco Produbanco S A ARA- AAA- 
Banco Solidaro S A AR AA 
Banco Bollvariano S A AAA- ARA- 

    

(2) Representado por el valor pendiente de recuperar por concepto de ventas con tarjetas de credito 
cuyo detalle es el siguiente 

2015 2014 

Diners Club del Ecuador 279 723 317 9t3 
Visa 217 978 279 332 
Mastercard 109 191 122 042 
American Express 6110 5087 
Cuota Fácil 798 

607 000 125172 
  

NOTA 7 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 se conforman por anteipo a proveedores 
prnaipalmente con el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador SENAE por un valor de US$ 480 000 

NOTA 8 — INVERSIONES Y OBLIGACIONES POR COBERTURAS 

La Compañia hene frmado un contrato con el Banco de Guayaquil S.A,, para la compra-venta de 
divisas a terminó (Forward), en el cual se establece que la Compañía entrega el valor en monada local 
para la compra futura de Euros a una tasa pactada La forma de compraventa de divisas a término será 
bajo la modalidad Ful Delivery Forward que implica la entrega al vencimiento de cada plazo pactado 
del monto de divisas negociadas contra el pago del contravalor en moneda nacional 

Las mversiones por coberturas 31 de diciembre del 2015 y 204 y los montos pactados son como 
sigue 

  

2015 2014 

Astros financieros 
inversiones Forward 768 657 311 470 

Pastos financieros 
inversiones Forward (763.251) —__ (804088) 

Exposición, neta 5406 13% 
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A131 de diciembre del 2015 y 2014 el tipo de cambro dal dolar de los Estados Umdos de América con 
relación al Euro fue de US$ 1 09155 y US$ 1 2163900, respecilvamente 

La Compañia en los años que termmaron al 31 de diciembre dol 2045 y 2014 realizaron compras de 
divisas anticipadas por € 12 143,648 y € 12776 189, respectivamente, los cuales generaron una 
pérdida de US$ (15.214) y US$ (3 931), respectivamente 

NOTA 9 - INVENTARIOS, NETO DE PROVISIÓN PARA OBSOLESCENCIA 

Elsnvontano al $1 de diciembre de 2015 y 2014 constituye tos siguientes satdos 

2015 2014 

Inventano de producto terminado (1) 2845084 3204539 
Mercaderías en transito 9.099 - 

2854183 3204539 

Provisión para protección de 
¡montaros 2) (278555) _ (1381398) 

2575827 _ 1828141 
  

£1) El mventaro de producto terminado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 conforma el mventano 
de su prmeipat y énioo proveedor Industaaa de Diseño Textl S.A Inditex de la marca ZARA 

(2) 131 de diciembre de 2014 el movimento de las provisiones de inventario del porsodo, es como 
sigue 

Prodsión Prodsión Provisión Tolar para saldos 
conteo fisico para mermas. 

Saldo al 1 de enero de 2014 1 345.800 79.581 1 419:387 

Prowsión (adición) 3.410.358 294.008 - 8 704.450 
Resersión (8 564 017 (104 847) (73.581) —_ (8742445 
Saldo al 31 de diciombre de 2014 1192197 189.251 1361 398 

Provisión (adición) 2083656 89.384 6001 2178840 
Reserción (5.073 167) 160 759) (6801) (8:130727) 
Ajustes / reclasificaciones 74917 (226.872) (151 955) 

Saldo al $1 de diciembre de 2014 277 582 1004 278.556 
      

  

NOTA 10- MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO DE DEPREGIACION ACUMULADA 

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de ta propiedad planta y equipo de la Compañía, son 
como sigue 
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tstalacones. 
Muebles y Ensaras 
Maquinada y Equipo 
Esuipo de Computacion 

  

31 do Sicerta del 2015 
Costo Bepremacion 

aoumetada Neto 
31 de dictembre del2014 

hslonso 
Costo — Depreciacion Neo 

1701958 
2425952 
2050 
B61DI5 (168798) 

  5227418 _ (2000929) 

  

(S16300) 1185663 — 1G3AG9O — (285085) 1300045 
(649360) — 1IPA5ST 2258553 (MITOS 1835858 

144199 2872 (6333 165180 05581) 

3191300 
SONT Br3ESA _ (6tO4EI) 289308 

AS80B2O (1340775) _ 369044 

El movimiento de los activos fos durante los años torminados el 31 de diotembre del 2015 y 2014 es 
como sigue 

Costa 
Saldoal1 de enero de 2014 
Aiciones 

Seldo al 31 do Diciembre det 2014 
Adiciones 
Ban 
Seldol 91 da Diciembre det 2015 

Depresracón acumulada. 
Saldo al1 de enero de 2014 

Deprociacón 

Saldo. 31 de Diciembre del 2018 
Depreciación 
Baja 
Saldo al 34 de Diciombedel2018 

  

NOTA 11- ACTIVO INTANGIBLE, NEFO DE AMORTIZACIÓN ACUMULADA. 

  

Instalaciones y — Mueblos y Equipoy — Equpode Total 
ademaciones enseres mequinado computación 

FAGAGIS 2Z13O0E 28070 864003 4760783 
170374 38909 1 9081 220087 

1834080 2289513 218783 87Ñ04 4980820 
67268 170439 st. 8852 2ezao 

(879 (871) 
17OLOS6 2A?gO52 29504 ÓÑ1Bl5  SRRrSiO 

(15850 (194927) (3LTO8) (320385) (682728) 

CADA) (222730) (QIB3S] (290106) (784048) 

(25504) MAIZ) (88833) (G1DAGI) O (1348778) 
(e5t200) — (29I7OS) (21828) (478852) (609748) 

- 495 495 

_ 510.309 (649.308) (0556) (788788) (2030029) 

A131 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos por este concepto, comprenden lo sigulente 
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31 de dlcsembre del 2015 
Costo — Amorización Ñ 

Risiónco — acumalada mo 

Derecho de concesion uso (0 229400 (9740) 191806 
Instalaciones y adecuaciones de 
tocas anendados AGUEO (05550) _ 802270 

ATSLZZO. 1083068) _ 19418 

3 do diciembre del 2044 
Costo — Amorización 

iséflos — acumulada 

229400 

_ABS7082_ (6973858) 

1786482 _ (249471 

(51618) 

(1) Los saldos de los derechos de conceston y uso al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde 
al contrato con DK Management Services S.A por el derecho de uso de los locales comerciales 
on los centros comerciales de Quito y Guayaquil 

El movimiento de los activos fos durante los años terminados el 31 do diciombre del 2015 y 2014 es 
como sigue 

instalaciones y 
adecuacionos. 

Derecho de go tncates 
concoslónyueo _arendados 

Saldo al de enero del 2014 229.400 1418.235 
Adictonos . 

(3 Acivacionos /transferencias 198.855 

Saldo 2191 de Distembre del 2014 229400 1557 082 
Agicionos . 

€) Acivaciones transferencias 240.058 
Roctasilicación (29.616) 
Ajusta /coworsos 1243703 

Sage at:31 de Diclombre del 2016 220.400 1527 629 

Amortización acumulada 

Saldo al de engro del 2014 (6:18) (504.589) 

Amortización del año 45881) (803.274) 
Saldo aL3t de Diciembre del 2014 (51510) (697 855) 

Amortización del año e17sn (435529 
Aste frevsrsos. 243709, 

Saldo al:31 06 Diciombro del 2015 73379) (589.878) 

Act Intanglbto neto 898154 

  

totangibles 
tesi   

195856 
(198.858) 

240.058 
240.055) 

Total 
1647036 

132.955 

1700.47 
240.080 

25010) 
243 709) 

4757220 

(sto318) 

(99 182) 
2a9471) 
(457280) 
289 703 

(953.048 
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NOTA 12 - PRÉSTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

AL31 de diciembre de 2015 y 2014 los saldos de próstamos con instituciones financieras son como 
sigue 

  

  
  

Fecha de 
Monto dela — vencimiento — Tasado 

Entidad financiera Año operación ina interes 

Banco Pichincha C.A OP 230269600 2015 4696525 — Mayo2o1S 2% 

Banco Pichincha C-A OP 2095193-00 2014 2800685 — Mayo2018 7% 

  

Los préstamos tienen la garantía de los accionistas de la Compañía 

NOTA 13 CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

Los saldos al 31 de diciombro del 2015 y 2014 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue 

2005 2014 

Lovales 4) 500502 73871 
Del extenor (2) 1309882 1585462 

803 202477, 
(1). Los proveedores locales se conforman principalmente al 31 de diciembre do 2045 por DK 

Management Services S.A responsable de la prestación de servicios de arrendamiento y uso de 
espacios en los localos de centros comerciates de Quito y Guayaquil donde se encuentran 
ubicadas las tiendas de la marca ZARA, mantiene un saldo de US$ 433 079 

(2) Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de los principales proveedores del exterior se 
conforman de acuerdo a lo siguiente 

2915 2014 

Industna de Oisoño Textl $ A 8577 529 804 827 
Temne SA 173754 148.408 
[IX Merken Fribourg Branch 524 115 568 287 
Otros 54 484 78 949 

1320.882 _ 1685462 

Las cuentas por pagar no devengan ningún tipo de interés El sado de proveedores del exterlor de 
bienes de los proveedores perteneciente al grupo Inditox Incluye Eutos 1 168.428 at 31 de diciembre 
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del 2015 (1 238.519 Euros en el 2014), los cuales estan contabilizados al tipo de cambio de US$1,0916 
por cada Euro (U5$1,2164 en el 2014) 
Concentración de operaciones 

La Compafta compra morcadería para su comerciatización así como otros servicios al Grupo Inditex 
cuyas compras son de US$ 13923708 en el 2015 y US$ 14 838739 en el 2014, las cuales 
representan el 100% en el 2015 y el 100 % en el 2014. del total de las compras de bienes al exterior 

De acuerdo con las disposiciones legales tibuterias hasta el 31 de diciembra del 2014 estas 
transacciones en la declaración de impuesto e ía renta han sido reportadas como partes relacionadas 

NOTA 14- PROVISIONES 

Los saldos al 31 de divismbre del 2015 y 2014, constituyen las provisiones reatizadas por fa Compañía 
para el pago de aquellos servicios que aún no se han recibido las facturas respectivas y principalmente 
corresponde alo siguente 

200 
Impuestos importaciones 642 772 116.794 

Sarunos empresartales 27570 
Locales 18318 90.780 

Salida de diusas 58.300. 52 590 

Conteo fisico 3180 24.073 

Taras 3056 9826 

Remuneración contrato do franquicia 2026 45 

Artendos 3,206 

Otras provisiones 13.808 15.457 

779 38 309 565, 

NOTA 16 PASIVOS LABORALES DE CORTO PLAZO 

El saldo de los pasivos laborales al 31 de diciombre del 2015 y 2014 es como sigue 

2015 2014 

Aporles yietenciones por pagar al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social "ESS" 28400 28205 

Olas cuentas por pagar parsanal 5409 87696 
Prowsiones beneficios sociales: 55.902 58,975 
Participación uliidad trabajadores 417.874, 408.081 

508115 580.937 
  

El movimiento de tas provisiones para boneficios scctales y participación de los empleados en las 
ulltdades del año que termino ef 31 de diciembre des 2048 y 2014 son como sigue 
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Peoésiones — Partopacion 

  

banoficios vtítdad 
someles . Uabajadores Total 

Saldo alt de enero del 2014 7232 105.092 237414 
Adsciones. 158.188 400001 584249 
Pagos (472.485) (105032) — (887827) 

Saldo 6131 de diciembre del 2014 58.075 400001 46d13S 
Adiciones 175994 At7OÑG 593860 
Pagos (71864) (405169) — (677128) 
Austo 6173 1) (6265) 

Saldo al 31 de diciembre del 2015 50.992 ASTSTA_ 478608 
  

NOTA 16 — JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

El mowmiento de la provisión por jubllacion patronal y bonitcación por desahucio en los años 
terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue 

Prowelón 
Boniicacon 

Jubitacon por 

Saldo al de enero del 2014 . 
Incremento en la provisión por 
Costo faboral 001 5547 30:61 

Saldo 213 de sciomibro de 2044 30314 557 36301 

Pagos . 
incremento enla provisión por 
Casto laboral . 12240 12.240 
Costo fnanciaro 368 358 
Párdita (ganancia) actuara! - sor ser 
Efecto eduesiones y!lquldaciones —— (30.814) - 0814) 

Saldo al 31 de diciembre de 2915 

  

18.342 
  

El costo taboral es contabilizado en el costo de producción y en los gastos de admmnistracion y ventas 
elas del monto por la dismunución de las salidas, el costo financiero es parte de los Intereses pagados 

La reserva para jubilacion patronal consiluye la obligación que tiene la Compañsa de feconocer una 
pensión a todos aquellos empleados que cunplieren 25 años de serucio para una misma inshiución de 
conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo 
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La Compañía acumulo la provisión para Jubllacion Patronal hasta el 31 de diciembre del 2014 estos 
beneficios en baso a estudios anuales slaborados por una flema de actuarios consultores Según se 
indica en los estudios actuanales, el metodo actuarial ulllzado es el de "costeo de crédito unitario 
proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demás parámetros 
establecidos en el Código de Trabajo 

La Compañía al 31 de diclembre del 2015 decaió reversar contra los resultados del año ta provision 
debido a la alla olación de sus empleados y que la antiguedad promedio no es supertor a res años 

Da acuerdo a los estudios acluariales contratados por la Compañita, los que cubren a todos los 
empleados, el valor presente de la rosarva matemática actuarial de la jubilación patronal al 31 de 
diciembre de 2045 y 2014 es como sigue 

2018 2014 
Valor presente de la reserva rratemática 

actuañal 
"Trabajadores activos con menos de 
10 años de serca 

    

Las tasas utilizadas para la determnación de las reservas al 31 de diciembre de 2015 2014 son como 
gua 

2918 2014 
ro auditados) 

Tasa de descuento 8% 
Tasa de rendimientos financieros 
Tasa de meremento saladal 
Tasa de incremento de pensiones 
Tasa de rotacion (promedio) 
Tabla de mortalidad e walldez    
Los cambos en las tasas antos máicadas puedon tenor un efecto importante en los montos reportados 

La Compañía controla esto niosgo actualizando la valuación actuarial cada año, por consiguiente, fas 
vanaciones entre tas tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se 
ajustan en base anta! 

NOTA 17 - PATRIMONIO 

Capital participaciones 

A1 31 de diciembre de 2015 y 2014 de las seciones ordmanas autonzadas, suscritas y pagadas son de 
1000 009 acciones de US$ 1 00, cada una. 
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Resarva legal 

La Ley de Compañias de ta República del Ecuador requiero que las compañías anómmas transferan a 
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las uflidades anuales, hasta igualar por lo menos ol 
50% del capital social de la compañía 
Esta reserva no puede distriburrse a los accionistas excepto en caso de liquidación de la Compañra, 
sin embargo, puede ser utilzada para aumentos de canal la porción que excede al 50% o para cubrir 
pérdidas on las operaciones 

Ea apropiación efectuada por la Compañía de la reserva legal dol año 2015 se encuentra pendiente de 
aprobación por parte de los accionisas, 

Rosullados acumuladas 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accromstas de la Compañta y puede ser uliizado para. 
la distribución de dividendos. conformado prinapalmente por vtfidades de años anteriores. 

NOTA 18 — VENTAS 

Las ventas do los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, consllluyen transacciones 
ejecutadas con persona naturales domiviladas en el Ecuador por la venta de los productos que 
comercializa la Compañía su detalle es el siguiente 

2915 2014 

Quicentro 18.848.288 20383,185 
San Manno 11.833.693 11238657 

Exportaciones 421 618 58 700 
Venta de bodega 1179 60 199 

£) Devolucrones Quicentro (981400) — (1405 308) 
() Devoluciones San Manno (481 079) (658 559) 

29932910 29774885 

Venta de serdclos 10724 

29932919 _ 29785589 
Otros mgresos 

Los otros ingresos de los altos terminados 2131 de diciembre de 2045 y 2014 es como sigue 

2018 2094 
Otros Ingresos 

Intereses financieros 599 583 109 198 
Olras rentas 1641791 2 092 879 

1841374 2202 077 
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NOTA 19 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACIÓN 

Un detalle de tos gastos de admumistracion y ventas de los años terminados el 31 de diciembre del 
2015 y 2014 es como sigue 

Gastos administratwos 
2015 20Ta 

Sueldos y benefuos soctales 52548 40 380 
Jubitación patronal y desahucio 713 2007 

Honorarios 54431 87473 
Senicios contratados 1028.082 708 528 
Mantenimiento y reparaciones 541 

Arrendamiento - 
Combustibles ylubricantes - 
Seguros 

Transporte 9 
Depreciaciones yamorlizaciones 28.093 
Castos de gestion - 336 
Castos de uaje 22.423 59.080 
Impuestos, contibuciones yotros 826371 943281 

Comisiones - 
Suministros ymateralos 

Otros 103298 72294 

2087864 1919863 

NOTA 20 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

Gastos ventas 
2016 2014 

1384170 1438420 
29 201 

1805355 1574069 
338,030 263 943 
48184 45 387 

4225973 1249717 
5188 319 

39 650 97.566 
26.338 31.568 

1 141031 1195144 
15.038 11.328 

$58.596 120.578 
19207 23 

1 153.939 765.351 
55445 54 930 

732 627 378 401 

7909365 7196913 

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de los actos por impuestos comentes por cobrar y 
pagar se defallan a continuación 

Impuestos por recuperar 
2015 

Credito tnbutano a favor de la empresa (IVA) 470,650 
Crodito tnbutano a favor de la empresa (LR ) 490.318 
Anticipo de impuesto a la renta 

960.988 

Impuestos por pagar 
2015 

Impuestos por pagar 
IVA. por pagar y retenciones 686 706 
Retenciones en la Fuente del Impuesto a la 216229 
Ronla por pagar 
Impuesto a la ronta por pagar del ejerciclo 368 047 

1271 582 

2014 

505172 
444 825 
98772 

1048 769 

2014 

34 568 
897 427 
208 222 

504 224 

1441439 
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impuesto a la renta 

El gasto dls! impuesto a la renta de los años que (erminaron al 31 de diciembre de! 2015 y 2014. 
comprende to siguente 

2915 2014 

Comenta 368.647 498.404 
Diferido (18.519) 

250.028 496 404 

Conciliación tributaria 

El gasto del impuesto a la renta de los años que termaron al 31 de diciembre de 2015 y 2014 difiere 
de la aplicación de la tasa del impuesto a renta det 22% a las utlidadas contables debido a lo siguiente 

Monto delas paridas impuesto ala conta 

  

2048, 201a, 2018 24 
Ulidad (perdida) antes de padlespación 
de omplaados empuesto alasenta ZTOAADA — 2POTOTI G8BAZA 5058588 

Ingrosos no gravados (605706) — (1310788) — (248487) (288370) 
Gastos atíbuidos a lgresos exentos 5946 1487 
Participación tabajadores prouene de Ingresos exentas 8 2 - 
Gastos no doducitlos Br524 1206198 P6881_ 208565 

1602204 2OBZAMI  A7OD68  S857G7 
Parécipación do los empleados entas. 

ablidades (417.674) (906081) (104.419) (89.339) 

Base bibutaria/tmpuesto ala renta 1SZ4S90_ 2260082 _ 368547 490404 

Etaclode ajuste por impuesto endo (19519 

Tasa de impuesto a la renta efec 25%, 22% 
    

Las disposiciones Iributarias vigentes ostablocen que la tarifa del impuesto a la renta det 22% en el 
2015 y 2014 puede reducwrse an un 10% si las ultidades se remvierion en la Compañia a través de 
aumentos en el capital social 

En el evento de que el Ímpueslo a fa renta causado no fuese superior al antripo mínimo declarado en 
el mpuesto a ta renta del año, esto consfituye et impuesto a la renta del año. El anticipo minimo del 
impuesto a la renta, se calcula aplicando ciertos porcentajes al valor del activo tata! (menos ciertas 
deducciones), patrimonio total, ingresos gravablos y costos y gastos deducibles mas los gastos no 
deducibles El anticipo del mpueslo a la renta es compensado con sl impuesto a la renta causado y no 
es susceplibla de devolución, salvo casos de excepción 
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Otros beneficios Tributarios 

Además de lo antes mencionado para el cálculo del impuesto a la centa, serán deducibles 
adicionalmente los siguientes rubros 

Gastos icuridos por empresas medianas en capactacion técnica dirigida a mvestigación, 
desarolo e Ímnovación tecnologica, gastos en la mejora de productividad, gastos de vale, 
estadia y promoción comercial para el acceso a mercados internacionales 

- Depreciación y amoriizacion de adquisiciones de maquimanas y equipos y tecnologías 
desimadas a la implementación de produccion mas hmpla, generación de energlas renovables, 
te reducción del impacto amblental de la actividad productva y a la reducción de emisiones de 
gases de efecto invernadero 

- incremento noto de empleos por un pertado de cco años, cuando se trale de muevas 
Iverslones en zonas económicamente deprimidas y de frontera y se contrato a trabajadores 
residentes en dichas zonas 

- — Exoneración del pago del impuesto a fa renta durante cinoo años para las sociedades que se 
constituyan a partir de la vigencia del Codigo Orgánico de la Producción, así como también las 
socledades nuevas que se constluyan por sociedades existanies siempre y cuando las 
inversiones nuevas y productivas se realisen tuera de las junsdlcciones urbanas de los cantones 
Quo o Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos 

Oiformibnto del pago del mpuesto a la ronta y de su anticipo hasta por cinco años, con el 
corespondiente pago de Intereses, para las sociedades que transfleran por lo menos el 5% de 
su capital acelonario a favor de al menos el 20% do sus trabajadores 

- Se exclura en el cátoulo del antipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos 
iscrementales por generacion da nuevo empleo o mejora de la masa salanal, así como la 
adqusción de nuevos aciivos destmados a la mejora de la productividad e imnovacion 
tecnológica, y en general aquellas inversionos y gastos efectivamente realizados, relacionados 
con los beneficios tnbulerios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código 
Organico de ta Producción para las nuevas Inversiones 

En los pagos al exterior realizados por las sociedades aplicarán ta tasa de impuesto a la renta 
determinada para la souiedad como porcentaje de retención en la fuente dol mpuesto a la renta 
sobre dichos pagos 

Exonetación de fa retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por Intereses de 
creditos extemos y ileas de credio registrados y que deverguen miereses a las tasas 
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por msttuciones financieras del 
exteror, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciiadas en parafsos fiscales. 

   

Exoneración del impuesto a la salida de divsas para los pagos realizados al extemor, por 
amortización de capilal e mtereses goncrados sobre créditos otorgados por msliluciones 
fnancieras internacionales con un plazo mayor a un año desíínados at fnanciammento de 
inversiones previstas en el Código Organico de la Producción y que devenguen mtoreses a las 
tasas referenciales, y los pagos realizados al exterior por parto de administradores y operadores 
de las Zonas Especiales de Desarrollo Econórmeo (ZEDE) 

La tey Orgánica de Incentivos a la Producción y Fraude Fiscal emutida el 31 de diciembre del 2014 
estableció las siguientes reformas inbutarras. 
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- ka modificación de la tanta dol impuesto a la renta del 22% al 26% a las uliidados cuando 
existan accionistas en paralsos fiscales cuya participación en el capital accionario de la 
compañía es superior al 26% 

Las ullidades a la venta de acciones se encuentra gravada en la larila de impuestos 

El tirate de gastos de promoción y publicidad en baso al total del monto vendido, así como a los 
pagos a pastes relacionadas por concepto de remuneración contrato franquicia, asistencia 
tecnica y gastos de administración en función de la utlidad reta antes de impuestos 

El icentwo de exención de impuestos a las nuevas imverstones supenores a los 
US$100,000 000 

Impuestos diferidos 

Un resumon de as paridas y activos por mpuestos difendos al 31 de diclembre del 2015 y 2014 es 
como sigue 

Monto de las partidas Impuesto a la renta 
2915 2014 2016 2044 

Prowsiones de gastos locales 74478 - 18.019 
    

El Servicio de Rentas Intemas mediante Ciroular No. NAC DGECCSC15-00000012, publicada en el 
Suplemento del Regtstra Oficial No 653 del 21 de Diciembre del 2015, manfiosta que para propósitos 
iributanos se permite el fegistro contable de actos y pasivos por impuestos diferidos, úntcarnente en los 
casos que establezca el regíamento y en caso de controversra entre las normas tributaras y las normas 
contablos y financieras (NlÍFs) prevalecerán las prnoras El Servicio de Rentas Íntemas "SRY" en la 
circular antes menctonada establece lo siguiente" 

a) Los estados financieros conslituyen la bass para la presentación de las declaraciones de 
impuestos, así como para la presentación a los Orgamsmos de Control (Supermtendencia de 
Compañias, Valores y Seguros y a fa Supermtendancia de Bancos) 

b) — Laktorma intornaciona! de Contabitidad No 12. Impuesto a las ganantaas (NIC 12) y en la Sección 
29 de la NIF para PYMES establacan y requieren el reconcemiento, medición y revelacion do los. 
impuestos diferidos, síh embargo el SR! establece que untcamento So reconocerán los efectos de 
la aplicación de activas por mpuestos diferdos en los casos y condiciones establecidos en la 
normativa tubutana pertmonte, provenientes de sucesos económicos, transacciones o segistros 
contables que se origines a partr del 4 de enero del 2015, a excepción de los efeclos 
provenientes de las pordidas y los créditos Iributarios conforme le normalwa tsbutara vigente 

0) Los pasivos por impuestos diferdos contablizados, en cumplimiento del marco normalivo 
tributano y por la apticación de las MUIFs, se mantendrán vigentes para su respectiva Iguidación 

4) — La tarifa del impuesto a la renta que se uliizará para la estimacion de los actos y pasivos por 
impuestos corrientes y diferidos conforme le establecen las NFS, será la establecida en la 
normativa Inbutani, 
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e) — Los aciivos y pasivos por mpuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados posteriormente 
a través de fa conciliación Inbutarta, deben ser reconocidos contablomento an sl balarico general, 
en la cuantla respectiva y en el momento adecuado respetando las disposiciones tributarias 
vigentes y en las NINFs mencionadas en la presente resolución según sea el caso 

Revlslones fíacales 

El Servicio de Rentas Intemas de acuerdo con disposiciones legales, tiene fa facultad de revisar las 
deciaraciones del impuesto a fa renta de la Compañía, dentro de los tros años postertores a partr de la 
fecha de presentación de la declaración de impuestos La Compañía no ha sido revisada hasta el 34 
de diciembre de 2015 

NOTA 21 - PARTES RELACIONADAS 

Las lransaceiones con partes relacionadas al 31 de dictembre de 2015 y 2014 onginaron los siguentes 
saldos en el estado de resultados y son como sigus. 

  

    

—— Guentasporcrbrar lación — _tMipodotansación 2018 2094 
Locales Hispamoda SA. Entad del Grapo Compraventa 25082 
intma Moda nómorte SA. Fntéad del Grupo Compra venta 36930 19725 
Voermade SA Enldad dolGrupo Compra /1enta 150,394 1974 
Quimeda SA FnidaddslGrepo Compre venia 94972 
Equiastion SA Enidas dol Grupo Compra/1onta 8290 

Veo Cies Node SA. Entidad delGrapo Compraventa 62307 10008 
Casa y Moda Casmoda SA Entnd del Grupo. Compro fuen 2390 2988 

sm uEa 
Estar 
¡oenotexsa Entidad del Grupo Senicios 058 

205, EA 
Prtsiamos por oabsaiarao plazo (0 
Vaonnada SA Envéad del Gro. Préstamos 1023000 7o4000 
Hispameda SA. Entáad del Grupo Préstamos 1420503 S/8800 
Quimade SA Emidad dol Grupo. Préstamos - 320900 
Equilashion SA. Fntóad det Gropo  Prestemos 298 000 

da Css Mods SA Enitad det Grupo Préstamos 120000 125000 
intima Moda Inimotwor SA. nidad desGrupo Préstamos 313100 45:00, 

2654693 _ 2059593 
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Cuentas por pagar Relación “Tipo de tansacción 2015 2014 

Locples. 
Hispumoda SA. Entidad dol Grupo — Compra frenta 20.403 35303 
Equifashion SA. Entidas del Grupo — Compraventa 23263 
Osimoda SA. “Entudad dol Grupo — Compra fuenta 2740 

20.403 51295 

Enteros 
Grupo Panamá Entidad dol Grupo Sertclos - 

20.403 76:70 

Préstamos parpagar largo plazo. 
Qimoda SA. Entidad dol Gnipo — Préstamos 915000 $57.900 
Esarfashion SAA Entidad del Grupo — Préstamos. 283.892 270602 

Vaarmoda S.A. Load del Grupo — Préstamos 29.000 
intima Boda Inimower SA Entidad del Grspo Préstamos. 5900 

1 178.692 862,592 

Disidendos por pagar 
Aspel SA. Accionistas Bivdondos. 1422772 318507 
Mrtela CompanyS.A. Aecionistas Drúdendos. 269.104, 70.504. 

    449.044 
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MACROMODA S.A 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los préstamos por cobrar y por pagar son generados con sus Compañías Retacionadas con el fin de 
mantener el capital de trabajo de la Compañía 

hb] Dividendos por pagar 

Durante los años 2015 y 2014, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre 
utlidades a accionistas de la Compañia del ato 2013, tos cualos han sido prewamente 
aprobados por la Junta Goneral de Accionistas, 

2015 2014 

Saldo inkial de dividendos por pagar(1)— 449.01 - 

Asignación 1624 147 99011 
Pagos (2) 740345) 

  

Saldo hnale dindendos por pagar(3) 1332810 

€1) Corresponde a dividendos por pagar del año 2013 
(2) Corresponden a pagos de dividendos de los años 2013 y 2014 
(3) Corresponde al saldo por pagar de dividendos del 2014. 

NOTA 22 PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobiemo Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No 2430, publicado on el Suplemento del 
Regsiro Ofiaal No 494, del 31 de Diciembre de 2004, estableció que las Compañías gue realicen 
eperaciones con sus partes relacionadas domuciladas en el extenor presentarán al Seruio de Rentas 
internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia seferente a sus transacciones cor partes 
relacionadas del exterior 

La Agmirisiración Tributaria mediante Resolución No DGERCGC18 0000455 publicada en el Registro 
Oficial No, 878 de 25 de mayo de 2015 dispuso modificar el alcance para ta presentación de 
Informacion wcluyendo tambien a las Lransacciones realizadas con partes retacionadas focales y sus 
montos pera el ejercicio fiscal que temino el 31 de diciembre de 2014 De acuerdo con las 
disposiciones Inbularas vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios 
transferencia son como sigue 

a) — informe integral de Preclos de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sols compañía por más de 
US$15,000,000 (fienen la obhgación de presentar un informe Integraí de precios de 
transferencia 

hb) Anexo de Precios de Transferencia 

Las compañtas que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía entre 
US$3,000 000 hasta US$14,999:998 — tenen la obligación de presentar la información 
supiementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SR 
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MACROMODA S A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Hasta el 31 de diciembre dl 2014 las compañías que seabcen transacciones u operaciones (compras 
ylo ventas) que excedan et 50% del total de las transacciones son consideradas partes retacionadas 
para propósitos tnbutanos independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales, a 
parts del 2015 estas (ransacciones no son consideradas como partes relacionadas siempre y cuando 
se pueda demostrar que no san partes refacionadas y es netamente comercial 

A la fecha de emisión de estos estados fmancieros las transacciones con partes relacionadas no 
sxcedon los lmitos para la presentación do mformacion suplomentana do precios de transferencia 

NOTA 23 GONCILIACIÓN FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la conciliación del resultado megral, con al efectwo proveniente (utilizado) de los flujos 
de las aclividades de operación de los años que terminaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es 
como sigue 

Conciftación entro la gananora nota y los fluyos do oparación 
2016 2014 

Resultado neto del año 2.018.782 1824 147 

Ajuste por partidas distintas al ofectivo" 
Deprecación y amortización 1141034 122.199 
Proásión jublación patronal y desahucio (67959) 
Ajustes por gastos en provsion suentanos (1102 842) 1210 9880 
Ajuste por olras provisiones locales 154 040 - 
Efecto de Jubstación patronal y borifcación desahucio (18,118) 
Otros ajustes por partidas distintas al afectivo es 

Cambios on activos y pasivos: 

Disminución (aumento) en activos 
Cuentas por cobrar- clientes (658.335) (239.244) 

losentanos 350.358 180,195 
“Activos por Impuestos corñentes (885 320) - 
Pagos anticipados 3713 169.783 
Otros acinos cordentes (0.819) (97 454) 

Aumento (dlsminucsón) en acíhos. 
Acreedores financieros-cuentas por pagar proveedores. (486.308) (e117 000 
Antioipos de clientes 61388 
Pashos laborales cornentes (53,923) (178.174) 
Obligaciones Inbiutarias por pagar 273.208 (399.179) 
Otras cuentas por pagar relacionadas (ES 787) 127 504 
Flujos de efectivo notos procadontos do (utilizados on) 
acíividades de operación 1196149 2.536 143, 
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MACROMODA S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 24- COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La Compañía al 31 de diciembre de' 2015 y 2014 mantlena un contrato con ta Compañsa DK 
Managment S.A, por el arrendamiento de locales comerciales en fas ciudades de Quito y Guayaquil, 
estos contratos llenen una vigencia de 10 años cuyo vencmento es el pertodo 2023 Los cánones de 
asrendantsnto pagados en el 2015 fueron de US$ 1 144 252 y US$ 1 184 230 en el 2014 en los cuales 
se encuentra incluidos los pagos fos variables y por concepto de condommo Las obligaciones 
minimas futuras en base al valor fjo establecido en tos contratos de areendamiento y el indica de 
infación actual para los próxmos años son como sigue 

_ Años Valor 
2015 1.492.579/85 

2057 1544.082,64 
2058 1.590.251 96 
2019 1050.205,28 
2020 $705:282.21 

NOTA 25 - RECLASIFICACIONES 

Los saldos de los eslados financieros del año que terminó el 31 de diciembre del 2014 han sido 
toclasificados para propósitos comparativos con los del año 2015 con el objeto de presentar 
consistentemente, 

NOTA 28 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entra el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros 22 de marzo del 
2016, no se produjeron eventos que en la opinión de la Administración de la Compoñra, pudieran tener 
un sfacto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en 
sus notas 
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