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MACROMODA 5.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Por los afios terminados af 31 de diciembre del 2013y 2012
{Expresados en ddlares americanos)

DICIEMBRE 31,
ACTIVOS NOTAS 2013 2012
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 1,612,655 1,523,454
Inversiones 5 1,030,013 -
Guenias por cobear comerciales y olras cuentas por pagar g 2,499,159 1,435,567
Inventarios 7 1,970,033 1,361,107
Servicios y otros pages anticipados 8 149,198 180,634
Activos por impuestos corrientes g 1,530,872 533,196
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 8,791,930 5,104,158
AGTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad Pianta y equipo 10 4,278,268 1,775,797
Otros activos 1 1,257,110 812,259
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 5,535,378 2,588,056
TOTAL ACTIVOS 14,327,308 7,602,214
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones Bancarias 12 5318492 3,587 886
Cuenlas por pagar comerciales 13 3645328 1,934,648
Obligaciones con empleados e impuestos corrfentes 14 1,878,331 KAART
Provislones por pagar varias i5 1,270,592 563,370
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 12,112,744 6,391,521
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar relacionadas 16 1,029,150 607,143
TOTAL PASIVOS 13,141,854 7,004,084 |
PATRIMONIO;
Capifal Suscrifo 17 1,600,000 1,006,000
Reserva Legal 49,786 -
Resultades acumulados {312,450) {79,200)
Resultade Integral de! ejercicio 448,077 {233,250)
TOTAL PATRIMONIO 1,185,414 687,550
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 14,327,308 7,692,214
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LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




MACROMODA S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Por los afios terminados al 31 de diclembre del 2013 y 2012

{Expresados en délares americanos)

INGRESOS

Ventas de textiles, calzado y accesorios
Prestacion de senvicios

TOTAL DE INGRESOS
COSTO DE VENTA

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
BGASTOS DE OPERACION

GASTOS ADMINISTRATIVOS

GASTOS DE VENTA

TOTAL DE GASTOS

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL
OTROS INGRESOS

OTROS EGRESOS

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADORES E IMPUESTOS A RENTA

PROVISIONES FINALES

PARTICIPACION EMPLEADOS Y TRABAJADORES
IMPUESTOS A LARENTA

RESERVA LEGAL

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

-

ird Gomez
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DICIEMBRE 31,
HOTAS 2043 2012
18
23,110,651.28 13,634,136.64
125:214.30 170,086.98
23,235,865.58 13,804,222.62
(43,913,503.89) (8,531,232.62)
8,322,361.69 5,266,990.00
19
2,366,050.50 5,108,440.19
6,874,176.32 266,703.44
(9,240,226.82) 5,365,143.63)
82,134.87 (98,153.63)
1,018,076.10 -
. {19,265.79)
1,100,210.97 {117,419.42)
165,031.65 -
437,316.21 115,831.00
49,786.49
448,076.62 (233,250.42)
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LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




MACROMODA S.A,

ESTADOS DE CAMBIO EN EL PATRIMOMO

Por los aflos terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012

{Expresados en délares americanos}

Enera 1, 2012

Transferencias
Resultado del gjereicio 2012

Dicienbre 3%, 2012

Transferencias

Ajuste precios de fransferencia 2012
Apropiacion de reserva legal
Resultado del efercicio 2013
Dig¢lembre 31, 2013

Resuttado Total
Capital Reservas Resultados del del
Social Legal Acumulados Eiercicig Patrimonio
1,000,600 ¢ 9 {79,200) 920,860
(79,200) 79,200

(233,250) {233250)

1,000,000 0 (79,200 (233,250) 687,550
(233,250} 233,250 0

0

49,736 49,786

448,077 448,077

1,000,000 49,786 {312,450) 448,077 1,185,413
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LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADQS FINANCIEROS




MACROMODA S.A,

ESTADO DE FLLJOS DE EFECTIVO {CONTINUACION)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012
{Expresados en ddlares americanos)

Depreciaciones ¥ amorfizaciones
Provisibnes
Provision Impuesto a la renta
Provisidn participacion empleados y frabajadores
Aproplacion reserva legal
C¥ros gustes
Cambios en activos y pasivos operativos

Aumento (gisminucion) de cuenias por cobrar

Aumenio {disminucién) de chras cuentas por cobrar

Aumento (disminucibn) de anticipos & proveedores

Aumento {dismirucion) en inventarios

Aumento {disminucion) con proveedores

Aumento {disminucion) de ofros acfives y pages anlicipados

Aumerin (disminucion) de ofras cuentas por pager

Aumento {dismirucibn) de cuentzs pOr pagar y gasts acumidades per pagar

EFECTIVO NETO PROVISTOQ DE ACTIVIDADES DE OPERACION

iy

584,998 288,079
1,670,188 674,161
{437,316) )
{165,032) 0
49,786 0
(449,382) 0
(1,421,559) (32,591)
0 (995,231)

0 (188,102)
(816,122 (203,267
2,017,876 2,445,267
{535,073) (705,873)
422,006 3,567,686
1,183,147 {1,357,587)
3,100,728 3,395,128
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MACROMODA S.A.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diclembre del 2013 y 2012
{Expresadas en ddlares americanos)

1. INFORMACION GENERAL

MACROMODA S.A. es una socfedad andnima que se constituyé en la ciudad de Quito mediante escritura piblica celebrada el 28 de
octubre del 2011 bajo el amparo de fas leyes ecuatorianas, el plazo inicial de duracidn de ta compaiifa es de noventa y nueve aflos.

El principal objeto social de la Compafiia es la compra, venta, distribucién y comercializacién de calzado, rapa, prendas de vestir y accesorios,

2. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
La Superintendencia de Compafiias establecid mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcién de tas Normas
internacionales de Informacion Financiera {NIIF} y su aplicacién obligatoria por parte de las compafifas y entidades sujetas a su control y
vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucidon No. 06.Q.1C1.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente,
se establecié ef cumplimiento de un cronograma de aplicacion segiin lo dispuesto en ka Resolucién No. 08.G.BSC.010 del 20 de noviembre

del 2008. La Compafifa estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012,

Normas nuevas y revisadas emitidas pero adn no efectivas

La compafifa no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas gue han sido emitidas pero alin no son efectivas:

LE Titulo Fecha de vigenclg

Enmiendas a fa NIIF 1 Exencién limitada de fas revelaciones

comparativas de la NIHF 7 paralos

adoptantes por primera vez Jutio 1, 2010
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de

activos financieros Julio 1, 2012
NIIF 9 {fenmendada en 2010) Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIC 24 {revisada en 2009) Revelaciones de partes relacfonadas Enero 1, 2011
Enmiendas a fa NIC 32 Clasificacidn de emisién de derechos Febrero 1, 2010
Enmienda a la CINIIF 14 Prepagos de requerimiento de fondos

minimos Enero 1, 2011
Enmienda CINIIF 19 Extincidn de pasivos financieros con

instrumentos de patrimonio Jutio 1, 2010
£nmienda CINIEF 12 Impuestos diferidos recuperacidn de

Activos subyacentes Enero 1, 2012
Enmienda NIC 1 Presentacidn de Estados Financleros Jufio 1, 2012

MACROMODA S.A., debido al giro del negotlo, v a la particularidad de la operacidn de la compafila no ha aplicade las sigulentes Normas
Internacionales de Informaclén Financiera (NIIF), Normas Internaclonales de Contabilidad (NIC) e Interprefaciones del Comité (CINIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIE Titulo Efectiva 3 partir
NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIF 10 E£stados financieros consolidados Enero 1, 2013
NUE 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NItF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
entidades
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
NIC 28 {Revisada en ef 2011} Inversiones en asociadas y negocios Enero 1, 2013
conjuntos

La Administracién anticipa que de ser adoptadas las enmiendas que apliguen para la Compaiiia en los estados financieros en los periodos
futuros, podrfan tener un Impacto sobre [os importes de los activos y pasivos y las revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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A continuacién se describen las principates politicas contables adoptadas en fa preparacién de estos estados financieros. Tal como lo
requiere la NIIF 1, estas polfticas han sido definidas en funcién de las NHF, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a.

Bases de presentacién
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financlera {NHF}.

La preparacién de los presentes estados financleros en conformidad con NIIF requlere que la Administracién realice clertas
estimaclones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaftfa, con el propdsito de determinar
la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracin,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la infermacién disponible al momento, los cuales
podrian lfegar a diferir de sus efectos finales.

Efectivo y equlvalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financleres liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, gue

se pueden transformar répldamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados comao pasivos corrientes en el estado de situacién financiera,

Cuentas cemerclales por cobrar y otras cuentas por cobrar

1as cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son actives financieros con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un

d.

.

mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los saldos cuyos
vencimientos son superiores a 12 meses desde fa fecha del estado de situacién financlera, que se clasifican como activos no
corrientes.

De acuerdo al andlisis de la antigitedad de la cartera la compafifa ha constituido una provision para cuentas incobrables,

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o vator neto realizable, el menor. Son valuados con el método del costo
promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta,

Activos por impuestos corrientes

En esta cuenta se presenta el anticipo de impuesto a la renta, las retenciones en la fuente hechas por clientes, estos valores serdn
utilizados como crédito tributario al momento del pago del impuesto a la renta, disminuyendo del impuesto causado.

Propiedades, planta y equipo
Mediclén en ef momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn Inictafmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn mds todos los costos directamente relacionados con
la ubjeacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento seglin lo previsto por 1a gerencia y 2 estimacidn inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacidn de ta ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipe, los costos por préstamos de fa
financlacién directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn de actives que requieren de un perfodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para $u uso o venta,

Mediclén posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconoclmiento inicial, las propiedades, planta y equipo soa reglistradas al costo menos 12 depreciacién acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se Imputan a resultados en el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que
algunas partidas de proptedades, planta y equipo de la Compafiia, requieren revisiones peridicas. En este sentido, las partes
objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del active y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos
en el perfodo que medie entre fa actual y hasta la sigufente reparacién.

Medicidn posterior al reconecimiento: modelo de revaluacidn

bespuéds del reconocimianto Inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en e} momento de las revaluaciones, menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectdan con suficiente frecuencia, de tal manera que ef valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.
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g.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconcce en otro resultado Integral, y se acumula en el
patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacidn de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una
disminucion en la revaluacidn del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados
en la medida en que se carga la disminucién peevia. Una disminucién del valor en libros de la yevaluacion de los tetrenos y
edificios es registrada en resuftados en la medida que excede ef saldo, si existe alguno, mantenido en fa reserva de revatuacion
refacionado con una revalvacidn anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacidn de terrenos y edificios incluido en el patrimonlo es teansferido divectamente a utilidades retenidas, cuando
se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la
Compaftia. En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencla entre la depreciacién calculada segin el valor
revaluado del activo y fa calculada seglin su costo original, Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacidén a
utifidades retenidas no pasan por el resuttado del perfodo.

Los efectos de la revaluacidn de propiedades, planta y equipo, sohre el impuesto a la renta, si los hubiere, se contabilizardn v
revelardn de acuerdo con Ja NIC 12 impuesto a [as Ganancias.

Método de depreciacidn y vidas Gtiles

El costo o valor revalvado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil
estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados &l final de cada afio, stendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan fas prinelpales partidas de propiedades, planta vy equipo v las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la
depreciaciémn:

ftem Vida dtil {en afios)
Edlflcios 20
Vehiculos 5
Instalaciones y adecuaciones 10
Muebles y enseres y equipo de oficina 10
Equipos de computacion y software 3

Retiro o venta de propledades, planta y equipo

La utifidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipe es calculada como fa diferencia entre
el precio de venta ¥ el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsigulente de propledades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utlidades retenidas.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro, El gasto por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos flnancieros y se

caleulan utilizando fa tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas par pagar a corto plaze cuando ef reconocimiento del interés
resultare inmaterial. Ei perfodo de ¢crédito promedio para fa compra de clertos bienes es de 120 dias,

{a Compafifa tiene implementadas polfticas de manejo de riesgo financierg para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen
de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrlentes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes,

impuestos

Impuesto a larenta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante el aflo. La utitidad gravable difiere de fa
utilicfad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impenibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles,
Ef pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcuba utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto al valor agregado (VA y retenclones en el fuente del impuesto a la renta

El iVA es un impuesto que se genera por las ventas el mismeo que es compensado con e} IVA pagadao en compras, este tipo de impuesto
se liquida mensualmente vy la tasa actual es del 12% tanto para compras como para ventas.

Las retenciones en la fuente es un impuesto que se genera por las retenclones que la compafila de manera obligatoria debe efectuar
por la adquisicién de bienes y servicios, el pago es mensual y los porcentajes de retencidn son establecidos por el Servicio de Rentas
Internas de acuerdo al tipo de transaccidn.

Impuestos diferidos




k

€l impueste diferido se reconoce sobre las diferenclas temporarias entre el valor en libros de los activos v pasivos Incluidos en los
estados financleros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias Imponibles. Se reconecerd un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en Ja normativa tributaria, la re estimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en ta forma esperada de recuperar el valor en libros de un active, se reconoce
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados

del perfodo.

ta Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos, si y s6lo si, tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a fa autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los actives por
impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta v Ia Compaiila tiene la intencidn de
liquidar sus actives y pasivos como netos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando fa Compaiifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o implfcitaj como resultado de un suceso
pasado, es probable que la Compafifa tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de ta obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion def desembolso necesaric para cancetar la obligacién presente, af
final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy tas incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de diche flujo de
efectivo.

Beneficios 2 empleados
Beneflelos definldos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos {jubilacién patronal vy bonificacién por desshucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen utilizando el enfoque de a banda de fluctuacién {10% del valor presente de la obligacién al inicio del periodo dividido entre
el ndmero promedio de afios de trabajo que le resten a los empleados. No se considera el 10% del vator razonable de los activos det
plan, en razén de que esta obligacidn no estd fondeada). Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la
medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de [inea recta en el periodo
promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacidn a trabajadores

La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de fos trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
caleula a la tasa del 15% de las utilidades lfquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

. la Compaiiia ha transferido al comprador [os riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de [os bignes;

. la Compaiila no conserva para si ninguna implicacién en fa gestidn corriente de los bienes vendidos, en el gradeo usualmente
asoctado con la propiedad, ni retlene el control efectivo sobre los mismos;

. el importe de los Ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compafila reciba Jos beneficios econdmicos asoclados con la transaccién; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad.
Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, vy se registran en el perfodo mis cercano en el que se conocen,

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a |z fecha de negociacién cuando se observe la presencia de una compra ¢
venta de un active financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del active durante un perfodo que generaimente
estd regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente af vator rezonable, mds los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos
al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.
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La Cempaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con cambios en resultados, activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta, La
clasificacién depende del propésito con el gue se adguirieron los instrumentos financieros. La administracidn determina la
clasificacién de sus instrumneantos financieros en el momento del reconocimiente inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activos coreientes, excepto fos vencimlentos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que
se clasifican como activos no corrientes, Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen tas cuentas comerciales par cobrar y otras
cuentas por cobrar.

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compafifa daré de baja en cuentas un activo financlero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial [os riesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo financiero,
Si la Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda retenierndo
el control del activo transferido, reconoceré su participacidn en el activo v la obligacién asociada por los valores que tendrla que pagar.

Si el grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios Inherentes a |a propiedad de un activo financiero transferido, fa
compaiifa continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

i Pasivos financieros

Los Instrumentos financieros se clasifican como pasives financieros al valor razonable con cambios en resuftados o como pasivos
financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafifa tenga un derecho incondiclonal a diferir su
fiquidacidn durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

o. Utilidad neta por accién

La utifidad neta por participacion se calcula considerando el promedio de acciones ordinarias en circulacidn durante el afio.

p. Importancla relativa

Al determinar fa informacion sobre las diferentes partidas de los estados financieros de acuerdo con 1a NIC 34, se ha considerado la
importancia refativa en relacidn con los estados financleros.

q. Registros contables y unldad monetaria

Los reglstros contables de la Compafifa se llevan en Bolares de E.U.A,, que es fa moneda de curso legal det Ecuador.

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efective puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado
de situacidn financiera de 1a sigulente manera;

Diclembre 31,

2013 2012
Cajas Chicas 760.00 750.00
Efectivo Cajas 4.000.00 8,950.00
Banco Pichincha Cta. Cte.3482766504 28,270.00 127,512.00
Banco Pichincha Cta. Cte. 2100003966 1,299,833.00 1,191,546.00
Banco Internacional Cta. Cte. 0000643186 26,169.00 48,322.00
Bance Guayaquil Cta.Cte.29207763 91,966.00 165,941.00
Banco Produbanco Cta.Cte.02005181311 161,668.00 -19,566.00
TOTAL 1,612,656.00 1,523,455.00
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S. INVERSIONES

La composicién de esta cuenta es como sigue;

Diciembre 31,

2,013 2,012
Inversiones Forward 1,030,013 -
Total 1,030,013 -

El saldo de esta cuenta corresponde a un convenic de compra venta de monedas a término con pago total 708,131 euros transformados a de délares
un tipo de cambio de 1,45 por cada euro, cuya fecha de inlclo fue el 20 de diciembre del 2013 y vence en enero 17 def 2014,

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financierps es como sigue:

Diciembre 31,

2,013 2,012
Clientes tarjetas de crédito 713,736 432,300
Clientes relacionados 1,760,488 893,299
Cuentas por cobrar empleados 10,848 (299)
Otras cuentas por cobrar 14,088 10,267
Totatl 2,499,159 1,435,567

7. INVENTARIOS

El saldo de inventarios af 31 de diciembre del 2013 y 2012 estd constituido de fa siguiente manera:

Diciembre
2013 201
inventario productos textiles, calzado y accesorios 3,398,260 2,035,267
Provision para saldos (A) (1,345,806) {605,970}
Provisidn para mermas (A) {73,581) -
Provisién para diferencias conteo fisico {A) (8,841) {68, 190)
Total 1,970,033 1,361,107
(A) El mevimiento de las provisiones durante es como sigue:
Diferencias
conteo Total
Saldos Mermas Taras fisico provisiones

Seldos iniciales {605,970) - . {68,190 {674,161)
Provision 2013 3,004,403 1,951,749.50 - 758,895 6,615,047
Bajas de provisiones (4,644,238}  (2,025,320) (8,841) {690,705) {7,369,114)
Diciembre 31, 2013 {1,345,808) (73,581) (8,841) - (1,428,227)

1, CALCULO DE PROVISIONES MENSUALES DE INVENTARIOS.- Determinade ef total de ventas netas del mes, se genera el siguiente proceso para cada
una de fas tiendas:
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a. Ciélcuto del 0.5% de las ventas para provision de diferencias de Inventarios Fisicos (conteos).- Se estima el 0,5% de las ventas antes de IVA para
efectos de cubrir las mermas (pérdida o hurto de producta}.

b, Célculo 5,5% sohbre 1a venta neta por saldos de lnventarios.- Se estima ¢l 5,5% de las ventas mensuales antes de IVA para efectos de cubrir fa
perdida en margen o en costo en la temporada de saldos.

2. PROVISION TARAS DE INVENTARIO MENSUAL.- Este proceso consiste en que se registra como provision el valor de Ja mercancia que pasa a Taras en
cada mes. Se provisionan las Taras {producto con algdn defecto en su fabricacion) y el valor de la provisidn es el costo del producto antes de gastos de
nacionalizacién (CIF}, el procedimiento es:

a. Fl drea de Control Interno relaciona los valores determinados por Taras en cada franquicia.

b. Envia el valor a provisionar a Contabilidad.
c. Contabilidad realiza el registro en el costo contra fa provision en cada Compafiia; posteriormente este valor es devuelto con NC por el proveedor.

8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADODS

En este rubro se incluye:

Diciembre 31,

013 201
Seguros pagados por anticipado 3,383.71 2,731.38
Anticipo a prowedores 143,618.42 188,102.47
Otros anticipos 2,195.83 -
Total 149,197.96 190,833.85

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre def 2013 y 2012, [a composicién de esta cuenta es [a sigulente:

Diciembre 31,
2043 2012
Retenciones en la fuente 357,966.92 -
Retenciones IVA - 125,083.17
Crédito tributario VA 1,080,077.86 375,286.24
Crédito tributario renta 92,826.90 92,826.90
Total 1,530,871.68 593,196.31
10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO
Los bienes de la Compattla son:
Costo Depreciacién Diclembre 31
Descripcién Histérico Acumulada 2,013 2,012
Instalaciones 1,464,316.35 15,668.79  1,448,647.56 -
Maquinara y Equipo 218,069.83 31,796.60 186,273.23 188,525.92
Muebles y enseres 2,293,809.59 194,926.91 2,008,882.68 1,100,923.65
Equipo de computo 864,800.55 320,335.92 544,464.63 477,347.97
Total 4,840,996.32 (562,728,22) 4,278,268.10 1,775,797.54

EF movimiento de propiedades, neto durante e afio 2013 es como sigue:
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Costo Depreciacion Valor
Historico Acumulada Neto
Diciembre 31, 2012 1,969,502.58 (193,705.04) 1,775,797.54
Adquisiciones 2,871,493.74 2,871,493.74
Bajas - -
Gasto depreciacion - {369,023.18) (369,023.18)
Diciembre 31, 2013 4,840,996.32 (562,728.22) 4,278,268.10

11,  ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la composicién de esta cuenta es fa sigulente:

Costo Amortizacidn Diciembre 31,
Descripeién Histérico Acumulada 2,013 2,012
Marcas patentes derecho de llawe 229,400.00 5,735.04 223,664.96 -
Sofware 21,742.67 4,208.87 17,533.80 5,334.95
Mejoras locales 602,220.50 167,663.71 434,556.79 513,638.82
Decoracion locales 613,460.74 87,058.79 525,501.95 249,436.75
Maniquies 100,604.85 44,752.47 55,852,438 43,848,565
Total 1,567,428.86 (310,318.88) 1,257,109.98 812,259.07
El movirmienta de Intangibles neto durante e affo 2013 es como sigue:
Costo Amortizacién Valor
Historico Acumuiada Neto
Biciembre 31, 2012 906,633.85 (94,374.78) 812,259.07
Adquisiciones 660,795.01 - 660,795.01
Bajas - - -
Gasto Amortizacioén - (215,944.10) {215,944.10)

Diciembre 31, 2013

12, OBLIGACIONES BANCARIAS

1,567,428.86

{310,318.88)

1,257,109.98

El detalle de ias obligaciones que la Compafiia mantiene se detalla a continuactdn:

Diciembre, 31

2,013 2,012
Banco Pichincha créditos 3,676,566 3,471,000
Banco de Guayaquil créditos 1,500,000 -
Intereses por pagar 141,927 116,686
Total 5,318,492 3,587,686

13.CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012 la composicidn de esta cuenta es como sigue:
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Proweedores locales compras
Provweedores locales senicios
Proweedores exterior compras
Proveedores exterior senvcios
Otras cuentas por pagar
Total

Diciembre, 31

2,013 2,012
56,111 7,512
765,780 500,583
2,220,231 944,103
591,397 482,450

11,809 -
3,645,328 1,934,648

14.0BLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Et detalle de esta cuenta es como sigue:

Obligacionss con el IESS
Obligaciones fiscales por pagar
Obligaciones ¢con empleados

Participacion en utilidades empleados y trabajadores

Impuestec a la renta por pagar
Total

15.  PROVISIONES POR PAGAR VARIAS

La composlcién de esta cuenta es como sigue:

Provisiones locales

Provision arriendo gerencia

Provsidn arriendo administracion
Provisiones intereses prestamos del exterior
Provision asistencia técnica quicentro
Provision salida de divisas

Provisién honorarios gerencia

Provisidn regalias quicentro

Provsién senicios béasicos quicentro
Provision asesorfa juridica quicentro
Provision senvcios conteo fisico quicentro
Provision auditoria externa

Provisién informe comisario

inversiones forward

Gastos de nacionalizacion

Impuestos importaciones

Total

Diciembre 31,

2013 2012
19,342.62 19,467.85
1,110,865.15 186,207.18
145,775.69 106,142.32
437,316.21 -
165,031.65 -

1,878,331.32 311,817.35

Diciembre 31,

2013 2012
34,451.57
750.00 798.00
4,000.00 -
(92.61)
4,233.60 -
119,650.57 -
9,989.00 -
456,257.04
6,493.46 6,924.66
3,600.00
2,704.00 3,780.56
11,480.00 3,500.00
1,600.00 2,000.00
967,044.28 -
21,371.93
107,295.92 65,229.65

1,270,592.38

563,369.23
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16.  CUENTAS POR PAGAR VARIAS Y RELACIONADAS

El saldo de esta cuenta estd constituido por:

Dicembre 31

2013 2012

Eastern Sports Inc. 155.97 155.97
Latin Coffee Company S.A. 155.98 165.98
Caribbean Sports Inc. 155.98 155.98
Cedefto Dominguez Reina 155,98 155.98
Feméandez N(fiez Aydee 156.98 155.98
Martinez Gonzalez Viodeld 154.11 154.11
Veermoda S.A. 409,894.09 -

Equifashion S.A, £54,997.10 155,556.88
Texmoda S.A. 2,067.90 411,667.23
Grupo Panama 59,438.58 37,156.31
lberomoda S.A. 1,828.81 1,828.81
Total 1,029,150.48 607,143.23

17.  PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

a) Capital Social:

£l capitat sacial de MACROMODA S.A,, al 31 de diciembre del 2013 y 2012 fue de US$ 1.000.000 dividido en un millén de acciones de un ddiar
cada una. El detalle de los accionistas es como sigue:

Nimero Porcentaje
Capital de de
Accionista Social Accionas Participacién
Latin Cofee Company S.A. 167,000 167,000 17%
Eastem Sports Inc. 167,000 167,000 17%
Caribean Sports Inc. 167,000 167,000 17%
Cedefioc Dominguez Reina 167,000 167,000 17%
Fernandez Nifiez Aydee 167,000 167,000 17%
Martinez Gonzélez Viodela 165,000 165,000 17%
Total 1,000,000 1,000,000 100%

b) Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compafilas; de Iz utilidad anual se transferira el 10% como reserva legal. Dicha reserva deberd provisionarse hasta
que ésta alcance par lo menos el 50% del capital social pagado, esta reserva no es disponible para ef pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.
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18, INGRESGS DE ACTIVIDADES QRDINARIAS

Ventas de textles, calzado y accesorios
Prestacion de servicios Quicentro

Ofros Ingresos

Totdl

19, GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE VENTA
Un resumen de esta cuenta fue comao sigue:

GASTOS ADMINISTRATIVO

Gastos administrative
Otras Gastos
Tofal

GASTOS DE VENTA

Gaslos Venlas

Total

21,  CONCILIACION TRIBUTARIA

Con e fin de determinar tos valores a pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 por concepto de participacién de trabajadores € impuesto a la renta, se

presenta a continuacién la conciliacidn tributaria:

¥

Biciembre 31,
Pl 212
23,110,651 13,644,136
125,214 170,087
1,018,076 -
24,253,942 13,804,223
Diclembre 31,
13 2012
2,368,051 5,108,440
- 19,266
2,366,051 5,127,706
Diciembre 31,
13 w2
6,874,176 56,706
5,874,176 56,708




Determinacion de la participacion trabajadores 013 012

RESULTADO CONTABLE DEL EJERCICIO 1,100,211 {117,419}
15% Participacion de trabajadores (165,032) -
935,179 (117,419)

Calculo del impuesto a la Renta

Utilidad antes de impuestos 935,179 {117,419)
Amortizacion de perdidas acumuladas {127,865) (66,131)
{-) Ingresos exentos (674,160) -

(+) Ajuste por precios de fransferencia - -

(-} Deducciones por pago a trabajadores con discapacidad - (6,829)
(+) Gastos no deducibles en el pais 1,854,647 693,992
Base imponible 1,987,801 503,612
Total impuesto causado 437,316 115,831

Anticipo del impuesto a la renta - -
Determinacion def Impuesto a la renta a pagar

Impuesto a la renta causado 437,316 115,831
{-) Retenciones en la fuente afio corriente (357,967) {208,658)
{-) Credito tributario de afios anteriores (85,007) -

(-} Anticipo impuesto a la renta - -
Impuesto por pagar (a favor) del contribuyente {5,658) (92,827)

Utilidad disponible para accionistas

Utilidad contable 1,100,211 {117,419)
(-) Participacién para trabajadores {165,032) -
{-) Impuesto a la renta causado {437,316) (115,831
(-) Reserva legal (49,786) -
Utilidad a disposicion de los accionistas 448,077 {233,250)

22,  PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Mediante Decreto Ejecutivo No.2430 del 31 de diciembre del 2004, establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el artfculo 4 del Reglamento para ta Aplicacién de fa Ley Orgénica de Régimen Tributarlo
tnterng, adiclonalmente a su declaracién anuval de tmpuesto a fa Renta, presentarén en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de
Precios de Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus transacclones con estas partes, en un plazo no mayor a dos
maeses # la fecha de exigibilidad de la declaracién de! Impuesto a la Renta, de conformidad con fo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para
la Aplicacién de la ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, en la forma y con el contenido que establezca la Administracién Tributaria
mediante resolucién General, en funcién de los métodos y principios establecidos en el mismo,

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de abril del 2008 emitié 1a resclucién NACGER2008 0464 publicada en
el Registro Oficial No.324 del 25 de abril del 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterfor, dentro de un mismo perlodo fiscal por un monte acumulado superior a
1,000,0000 deberén presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia. Adicionalmente aquellos contribuyentes que
hayan efectirado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perlodo fiscal por un monto acumulado
superior a 5,000,000 deberdn presentar adicionalmente al Anexo de Precios de Transferencia, el Informe Integral de Precios de Transferencia en
los plazos determinados en el Reglamento para 1a aplicacién de |2 Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno.

18




23, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y a la fecha de presentacidn de fos estados financieros a la Superintendencia de Compafifas; no se
conocen hechos gque en fa opinidn de la administracién de la Compafifa pudiera tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros,
abjeto de opinién de los auditores externos.

24. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacidn por la Junta General de Accionistas, Los
estados financleros comprenden: Estado de Situacidn Firanciera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Camblos en el Patrimonio,
Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contador.
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