MACROMODA S.A.

INFORME DE COMISARIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015




INFORME DE COMISARIO

A la Junta General de Accionistas y Directorio de:
MACROMODA S.A.

En mi calidad de comisaric principal de MACROMODA S.A., en cumplimiento de la
funcién que me asigna el Art. 279 de la Ley de Compaififas, cGmpleme informaries que he
examinado al estado de situacidn financiera 31 de diciembre del afio 2615, el estado de
sus operaciones, estado de cambios en el patrimanio y estado de flujo de efectivo pdr el
afic que termind en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables mds
importantes y otras notas aclaratorias por el afio terminado en esa fecha. Ha incluido
esta revisién, los libros sociales de la Compania y el cumplimiento de las resoluciones de

la Junta de Accionistas por parte de los Administradores de fa Compafia.

1. RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA POR LOS
ESTADOS FINANCIEROS

La preparaclén y presentacidn de los estadoes financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, es responsabilidad de los administradores de
la Compafiia, asi como el disefio, la implementacidn y el mantenimiento de los controles

internos relevantes para la preparacién y presentacidn de dichos estados financieros.
2. RESPONSABILIDAD DEL COMISARIO

Mi trabajo se efectud en base a pruebas selectivas, incluye la revisién de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros, incluyd también, la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en
la Reptblica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asf

como la presentacion de los estados financieros en general.

Atendiendo lo dispuesto por la Resolucién No. 92-1-4-3-0014, en adicién debo indicar:




3. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mi examen, en base al balance de mi revision, las transaccicnes
registradas se ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asf como las

resoluciones de las Juntas de Accionistas y del Directorio emitidas en el afio 2015,

De acuerdo a la Resolucidn No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias en noviembre del 2008, MACROMODA S.A., al 31 de diciembre de 2015
prepard sus estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién

Financiera.

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exencicnes optativas a la

aplicacién retroactiva de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.
4, SITUACION FISCAL

Al 31 de diciembre del 2015 la Administracién Tributaria no ha procedido a revisar los
registros contables de "MACROMODA S.A."

5. OPINION SOBRE CUMPLIMIENTO

En mi opinion, los estados financleros menclonados presentan razonablemente - en
todos los aspectos materiales- la situacién financiera de MACROMODA S.A. al 31 de
diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones vy sus flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera. Adicionalmente he podido verificar que los administradores han dado
cumplimiento a las disposiciones e instrucciones de la Junta General de Accionistas y del

Directorio; vy, que los libros sociales de la Compafiia estdn adecuadamente manejados.,
6. PROCEPIMIENTOS DE CONTROL INTERNO

El trabajo de Comisaria se o puede realizar a satisfaccion porque la empresa cuenta con
los documentos y comprobantes necesarios de tal forma para que toda transaccion sea
respaldada y documentada adecuadamente. En cuanto a los registros contables debo

indicar que éstos se encuentran actualizados y en orden.




Como se puede deducir del punto anterior, se maneja un plan de cuentas adecuado que
permite el registro de los movimientos por partida doble, durante el afio 2015, utilizando
el sistema computarizado “MICROSOFT DYNAMICS GP” con todos los pardmetros y
necesidades de una Compafiia asesora de servicios administrativos, obviamente el
funcionamiento del programa ha implicado capacitacion, disefio de formularios,
procedimientos y depuracién de cuentas contables. Todas las cuentas contables tienen

concordancia con fas Normas Internacionales de Informacion Financlera (NIIF}.
7. OPINION SOBRE EL CONTROL INTERNO

Con base a la revision efectuada, considero que los controles internas implementados por
la administracion de la Compafia son adecuados, lo cual ha contribuido a un eficiente

manejo financiero y administrativo.
8. INFORME SOERE CUMPLIMIENTO A LA LEY LABORAL

En cumplimiento a lo dispuestos a la primera disposicidn general de la Ley 2006-48
reformatoria al Cédigo de Trabajo, informo que durante el ejercicio 2015 la Compaiiia no
mantuvo trabajadores contratados bhajo el sistema de intermediacion laboral con
empresas que cuentan con la autorizacidn requerida por la ley para prestar ese tipo de

servicios.
9. INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO A LA LEY DE COMPANIAS

Es importante sefialar que, en mi calidad de Comisario Principal de la Compafila, he dado

cumplimiento con todas las disposiciones en el Art. 279 de la Ley de Compaiifas.




10. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL ACTIVO:

El Activo total de la empresa asciende a USD $ 15.263.177 ddlares de los Estados Unidos

de América. Un detalle de los rubros que integran el Activo es como sigue:

Diciembre 31, 2015 Valor Porcentaje
usb s %%

Efectivo y equivalentes de efectivo 1 3,107.087 20,36%
Inversiones por coberturas 2 768.657 5,04%
Otras cuentas por cobrar 3 714.533 4,68%
Cuentas por cobrar compafifas relaclonadas 4 432.025 2,83%
Inventarios, neto de provisidn 5 2.575.627 16,87%
impuestos corrientes por recuperar 6 960.956 6,30%
Pagos anticipados 38.823 0,25%
Total Activo Corriente 8.597.718

Mobiliarfo y equipo, neto de deprecfacién acumulada 7 3.197.390 20,95%
Activo intangible, neto de amortizacidn acumulada 8 794.181 5,20%
Cuentas por cobrar compafiias refaclonadas 4 2.654.693 17,39%
Otras cuentas por cobrar 576 0,00%
Activos por impuestos diferidos 18.619 0,12%
Total Activo No Corriente 6.665.459

Total Activos uspD $ 15.263.177 100%

1. El efectivo y equivalentes de efectivo o puede ser conciliado con las partidas
relacionadas en el estado de situacidn financiera de la siguiente manera:

Dictembre 31
2015 2014
Efectivo 10.030 29,900
Tarjetas de crédit 608.015 735.683
Bancos :
Banco Pichincha 2.077.283 392.508
Banco Internacional 113.166 41.821
Banco de Guayaquil 57.963 261,954
Banco de la Produccion 4,656 103.449
Banco Solidario - 16.668
Banco Bolivariano 235,974 -
Total USs$ 3.107.087 1.581.983

La Compafiia para el manejo de los fondos de efectivo tanto en ingrescs como
egresos se utillzan las principales entidades bancarias “"Banco Pichincha”, “"Banco
Internacional”, “Banco Guayaquil”, “Banco la Produccién S. A. - Produbanco,
Banco Solidario y Banco Bolivariano”; el control de los saldos bancarics se

complementa con las respectivas conciliaciones mensuales. /;l«'ff/?
e TF
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La compafila mantiene tarjetas de crédito, que se utilizan para el cobro de las
ventas realizadas a sus clientes, cuya recuperabilidad es inmediata y que para la

administracion forma parte del efectivo y sus equivalentes.

Con fecha 07 de noviembre de 2013, la Administracién procedié a firmar el
contrato de compraventa de divisas a terminé (Forward) con el Banco de
Guayaquil S.A. con el objetivc de vender o comprar en forma regular a
Macromoda S.A. divisas (ddlares) que implica que el Banco entregar al
vencimiento de cada plazo pactado del monto de divisas (euros) negocladas
contra el pago del contravalor en moneda nacional. Las mismas que sirven para
cubrir los pagos en euros de sus proveedores relacionados del exterior (Espafia) v
cubrir posibles pérdidas generadas por el tipo de cambio en estos pagos.

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 se conforman por '
anticipo a proveedores principalmente con el Servicio Nacional de Aduana del
Ecuador SENAE por un valor de US$ 480.000.

El saldo neto de cuentas por cobrar con relacionadas se genera por el movimiento

de la Compaiiia con cada una de sus relacionadas en hase al siguiente detalle:

+ FEl detalle de cuentas por cobrar relacionadas a diciembre 2015, se presenta de

la siguiente manera:




Diciembre 31

2015 2014
Cuentas y documentos por
cobrar relacionadas
Corrientes
Intima Moda S.A 34.333 19.723
Veermoda S.A - 153,934 18.744
Quimoda S.A 84.372 -
Hispamoda S.A - 26.682
Equifashion $.A 83,969 -
World Class S.A 62.367 10.098
Iberotex S.A 654 -
Casa y Moda S.A 2.396 2.381
SUBTOTAL US3$ 432,025 77.628
No corrientes
Veermoda S.A 1.023.000 704.000
Macromoda S.A - -
Equifashion S.A - 288.000
Intima Moda S.A 373.100 45.000
Quimoda S.A - 320.000
Hispamoda S.A 1,129.593 579.593
World Class S.A 129.000 123.000
SUBTOTAL US$ 2.654.693 2,059,593
TOTAL US$ 3.086.718 2.137.221

« Ei detalle de cuentas por pagar relacionadas a diciembre de 2015, se presenta

a continuacién.

Diciembre 31
2015 2014
Cuentas y documentos por pagar
retacionadas
Corrientes
Hispamoda S.A. 20.403 35.303
Equifashion S.A - 23.253
Grupo Panama - 14.874
Quimoda S.A. - 2,740
SUBTOTAL US$ 20,403 76.170
No Corrientes
Veermoda S.A. - 29.000
Equifashion 5.A 263.692 270.692
Quimoda S.A. 915.000 557.000
Intima Moda S.A - 5.900
SUBTOTAL US$ 1.178.692 862.592
TOTAL US$ 1.199.095 938.762

Las cuentas por pagar compaiiias relacionadas, no cuentan con contratos, mismos

que deberian formalizarse para el siguiente ejercicio.

5. El inventario se registra al costo o a su valor neto de realizacién; el que resuite

menor, se descompone de productos terminados e inventario en transito, menos




la correspondiente provisidn para inventarios netos de realizacidn, segin se
detalla a continuacion:

Diciembre 31
2015 2014
Inventario de producte terminado 2.845.084 3.204.539
Mercaderfas en trénsito 9.099 ' -
Total US$ 2.854.183 3.204.539

Provision para proteccién de

nvontarion (278.556)  (1.381.398)

Total US$ 2.575.627 1.823.141

6. Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de impuestos corrientes por

recuperar y por pagar corrientes se detallan a continuacion:

Diciembre 31
2015 2014
Crédito tributario a favor de la empresa 470.650 505.172
(LV.A)
E:Irgd)mo tributario a favor de la empresa 490.316 444.825
Anticipo de impuesto a la renta - 98.772
TOTAL US$ 960.966 1.048.769
2015 2014
Impuestos por pagar - 34.566
I.V.A. por pagar y retenciones 686.706 697.427
Retenciones en la Fuente del Impuesto
a fa Renta por pagar 216.229 205.222
Impuesto a la renta por pagar del
ejercicio 368.647 504.224
TOTAL US$  1.271.582 1.441.439

7. El valor de propledad, planta y equipo, se compone de los rubros: muebles y
enseres, equipe de computo, maquinaria y equipo. La depreciacién se carga para
distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su vida
Otil estimada, aplicando el método lineal.




Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
de depreciacion, vida (til o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién

de ese activo de forma prospectiva para reflejar fas nuevas expectativas.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a resultados del
ejercicio. Un componente de propiedad, planta y equipo o cualquier parte
significativa del mismo reccnocida inicialmente; se da de baja al momento de su
venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futures por su uso ©
venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el
activo (calculada comeo la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y
el importe en fibros del activo), se incluye en el estado de resultades cuando se da

de baja el activo.

Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31
2015 2014
Costo o valuacidn 5.227.419 4.980.820
Depreciacién Acumulada (2.030.029) {1.346.776)

Total US$ _ 3.197.390 3.634.044

Clasificacién: - .

Instalaciones 1.701.958 1.634.690
Muebles y Enseres 2.423.952 2,253.513
Maquinaria y Equipo 219.694 218,783
Equipo de Computacidn 881.815 873.834

Total US$ _ 5.227.419 4.980.820

8. La Compafiia mantiene activos intangibles, cuyo valor asciende a USD$ 794.181
amortizados sistematicamente de acuerdo a la vida (til, El detalle se presenta a

continuacion:




Costo o valuacion
Amortizacién Acumulada

Total US$
Clasificacion:
Derecho de concesién y uso

Instalaciones y adecuaciones
de locales arrendados

Total US$

Diciembre 31

2015 2014
1.757.229 1.786.492
{963.048) (749.471)
794.181 1.037.021
229.400 229.400
1.527.829 1.557.092
1.757.229 1.786.492

11.ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL PASIVO:

El Pasivo total de la empresa asciende a USD $ 12.337.005 ddlares de los Estados Unidos

de América. El pasivo estd compuesto por:

Diciembre 31, 2015

QObligaciones con instituciones financieras
Obligaciones financieras por cobertura
Cuentas por pagar proveedores

Cuentas por pagar compaiiias relacionadas
Otras cuentas por pagar

Pasivos laborales de corto plazo
Impuestos corrientes por pagar

Impuesto a la renta por pagar del ejercicio

Dividendos por pagar

Total Pasive Corriente

Cuentas por pagar compaiiias refacionadas
Pasivo por jubilacién patronal y bonificacién desahucio
Total Pasivo No Corriente

Total Pasivo

Valor Paorcentaje
USD % %

9 4,636.525 37,58%
2 763.251 6,19%
10 1.830.384 14,84%
4 20.403 0,17%
11 779.336 6,32%
12 506,115 4,10%
6 902.935 7,32%
6 368.647 2,99%
13 1.331.875 10,80%
11.139.471

4 1.178.692 9,55%

14 18.842 0,15%
1.197.534

usp ¢ 12.337.005 100%

9. Al 31 de diciembre del 2015 la Compafila mantiene un préstamo emitido por el
Banco Pichincha con niimerce de operacién 2302696-00 por un monto de USD$
4.636.525 con fecha de vencimiento el 25 de mayo de 2016 con una tasa de

interés del 9% efectiva.




10. El rubro de “Documentos y cuentas por pagar no relacionadas” corresponde a los
saldos adeudados por la compra de bienes y servicios recibidos de proveedores

nacionales y del exterior para el giro normal de la Compaiiia.

Diciembre 31
2015 2014
Cuentas y dotumentos por pagar no
relacionadas
Locales 500.502 736.715
Del exterior 1.329.882 1.585.462
TOTAL US$ 1,830,384 2.322.177

11. Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014, constituyen tas provisiones
realizadas por la Compafiia para el pago de aquellos servicios que atin no se han
recibido las facturas respectivas y principalmente corresponde a lo siguiente:

Diciembre 31
2015 2014

Impuestos importaciones 642.772 116.794
Serviclos empresariales 27.570 -
Locales 18.818 90.780¢
Salida de divisas 66.300 52.590
Conteo fisico 1.180 24.073
Taras 3.656 9.826
Remuneracion contrato de franquicia 2.026 45
Arriendos 3.206 -
Otras provisiones 13.808 15.457

TOTAL US$____779.336 309.565

12. Las obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y empleados,

se detalla a continuacion:

Diciembre 31

2015 2014
Aportes y retenciones por pagar al Instituto 26.100 28.205
Ecuatorlano de Seguridad Social "IESS"
Provisiones por beneficios sociales 56.932 58.075
Otras cuentas por pagar personal 5.409 67.696
Participacién utilidad trabajadores 417.674 406.061
TOTAL US$ 506,115 560.037

45
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13. La Compafia mantiene dentro de sus obligaciones Dividendos por pagar, cuya

composicién es la siguiente:
Diciembre 31

2015 2014

Dividendos por pagar .
Asparel S.A. 1.122.771 378.507
Viridia Company 5.A. 209.104 70.504
TOTAL US$ 1.331.875 449.011

14. los rubros de Jubilacidon patronal y desahucio a cargo de la Compaifiia es
determinado con base a un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente y se provisiona con cargos a los costos ¢ gastos (resultados) del

ajercicio.
Diciembre 31
2015 2014
Provisiones por beneficios a empleados
Bonificacidén por desahucio 18.842 5.547
Jubilacién patronai - 30.814
TOTAL US$ 18.842 36.361

15. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL PATRIMONIO:

E} Patrimonio total de la empresa asciende a USD $ 2.926.172 ddlares de los Estados

Unidos de América, el cual se detalla como sigue:

Diciembre 31, 2015 Valor Porcentaje
Usp $ %

Capital asignado (1) 1.000.000 34,17%
Reserva legal (2) 431.926 14,76%
Otros resultados integrales (597) -0,02%
Resultados acumulados (320.270) -10,95%
Resultado del ejercicio 1.815.113 62,03%
Total Patrimonio usbD $ 2.926.172 100%

1. Las cuentas patrimoniales reflejan el capital suscrito y pagado de USD $
1.000.000 detaliado de la siguiente forma:

11




Cuadro de Integraciéon de Capital

Acclonistas Capital Nimero de Parti_clpac!c’m
S — Total Acciones accionaria
UsD $ %
Asparel S5.A. 843.000 843.000 84,30%
Viridia Company S.A. 157.000 157.000 15,70%
Total USD$ 1.000.000 1.000.000 100,00%

2. En el caso de la reserva legal sedaln la legislacion vigente en el Ecuador, la
Compafila debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio, el saldo.

de dicha reserva debe alcanzar maximo el 50% del capital suscrito,

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo

ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

16. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DE RESULTADOS:

En lo referente al Estado de resultados, la Compafiia presenta los siguientes rubros:

1. Los ingresos corresponden a fa venta de todo tipo de prendas de vestir y

complementeos que forman parte del inventario de la Compaiiia.

o Los ingresos del periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de

diciembre del 2015 fueron comeo sigue:

Diciembre 31
2015 2014
Ventas 29.932.910 29.785.589
Otros ingresos 1.841.374 2.202.077

TOTAL US§ 31.774.284 31.987.666

e La Compaiiia ha incrementado el costo de ventas de 61% al 63%, mismo que
es generado por los cambios en las reformas tributarias durante el 2015, por

la implementacidn de las salvaguardas.
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Diciembre 31
2015 2014

Costo de ventas 18.800.654 18.181.241

TOTAL US$ _ 18.800.654 18.181.241

Los gastos corresponden principalmente a los rubros de venta gue se generan
por su giro de negocio. Son reconocidos en el estado de resultados con base al

criterio del devengado.
Los gastos del mismo periodo se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31

2015 2014
Gastos de venta 7.762.739 8.829.850
Gastos de administracién 2.087.942 1.919.863
Gastos financieros 338.455 406.061

TOTAL US$ _ 10.189.136 11.155.774

De los gastos pagados nacionalmente y del exterior se han realizado las
retenciones en la fuente correspondientes, segin estipula el Reglamento de

Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

los gastos de Administracidén y Ventas se encueniran debidamente
respaldados y corresponden al giro del negocio. Los gastos de depreciacion y
de provisiones inciuyendo las de jubilacién patronal y desahucio se encuentran

respaldados con el Informe Actuarial.

El ejercicio fiscal del afio 2015, arroja una utilidad contable y es el reflejo deJla

excelente gestidon que ha tenido la Compafiia en el mercado ecuatoriano.

13




Diciembre 31

2015 2014

Utilidad bruta en ventas 11.132.256 11.604.348
Gastos de operacitn {10.189.136) (11.099.352)
Otros ingresos 1.841.374 2.202.077
Participacién empleados en utilidades (417.674) {406.061)

Resultac!o integral antes de 2.366.820 2.301.012

impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente (368.647) (496.404)
Impueste diferido 18.619 -

Resultado neto del ejercicio 2.016,792 1.804.608
Pérdida actuarial por bonificacién (597) i}
desahucio

Resultado integral neto 2,016.195 1.804.608

17. INDICADORES FINANCIEROS

En cuanto a los indicadores financieros, comentaré los que considerc son importantes

para la Compaiiia:

MACROMODA S.A,

INDICES FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INDICE 2015 2014

Capital de Trabajo = Activo Corriente - Pasivo Corriente = {2.541.753) (3.304.157)

fndice de Liguidez - Activo Corriente = 0,77 0,60
Pasivo Corriente

Prueha Acida - Activo Corriente - Inventarios = 0,54 0,38
Pasivo Corriente

fndice de Endeudamiento - Pasive Total * 100 = 422% 362%

Patrimonio Neto

= Costo Prestacion de servicios = 10 8
Rotacion de Cuentas por Pagar Cuentas por pagar
Dias de Rotacidn Cuentas por  _ 360 dias = 35 46 dias
Pagar - Rotacion de Cuentas por Pagar
Margen de Rentabilidad _ Utilidad / Pérdida Antes de Impuestos = 0,09 0,09

Ventas Netas

Relacién Patriatonio = Patrimonio * 160 = 19,17% 21,67%
Activo Total
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Sobre los estados financieros correspondientes al afio 2015 se pudo determinar lo

siguiente:

Capital de Trabajo.- La empresa presenta un capital de trabajo por USD$ (2.541.753)
lo que demuestra gue la Compafiia para fondear las operaciones ordinarias no utiliza
fondos los fondos propios, lo que provocaria una pérdida del control de Ia misma ya que

no posee fa capacidad de sclventar los costos de sus operaciones.

Indice de Liquidez.- El andlisis a los indices de liquidez no evidencia una cobertura
adecuada debido a que el indice corriente y la prueba acida se ubicaron en el 0,77 y
0,54 respectivamente lo que denota que la Compafila no dispone de los recursos
necesarios para honrar sus obligaciones de corto plazo con sus activos corrientes, lo cual
puede generar un riesgo de suspension de pagos a terceros por actives circulantes

insuficientes.

Prueba Acida.- Segln el andlisis del indice de prueba acida la Compafiia no alcanza a
atender sus obligaciones, por lo cual se veria en la necesidad de liquidar parte de sus

inventarios para lograr cubrir fas mismas.

indice de Endeudamiento.- Por cada unidad monetaria aportada por los socios, se
obtiene USD$ 4,2 de financiamiento de empresas relacionadas, lo que implica tener un

nivel de endeudamiento del 422% en relacién al patrimonio.

Margen de Rentabilidad.- Por cada unidad monetaria de venta, se genera USD$ 0,08
de unidades monetarias de utilidad, lo que implica tener el 8% de utilidad sobre las

ventas.

Relacién Patrimonio / Activo Total.- El patrimonio representa el 19,17 % del total de

activos.

(Ver pagina siguiente)
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MACROMODA S.A.

Estado de Sitvacién Financiera
Al 31 de diciembre del 2015 con cifras comparativas del 2014
{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Actives

Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones por coberturas
Otras cuentas par cobrar
Cuentas por cobrar compaitias relacionadas
Inventarios, neto de provisidén
Impuestos corrientes por recuperar
Pagos anticipados
Total activos corrientes

Activo no corriente:
Mobiliaric vy equipo, neto de depreciacién acumulada

Activo Intanglble, neto de amortizacién acumulada
Cuentas por cobrar compafifas refacionadas
Otras cuentas por cobrar
Activos per Impuestos diferidos

Totat activos no corrientes

Total activos

Pasivos

Pasivo corriente:
Qbligaciones con instituciones financieras

Obligaciones financieras por cobertura
Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar compafifas refacionadas
Otras cuentas por pagar
Pasivos laborales de corto plazo
Impuestos corrientes por pagar
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio
Dividendos por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Cuentas por pagar compaiifas relactonadas
Pasivo por jubilacién patronal y bonificacién desahuclo
Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimaonio neto de los accionistas:
Capital asignado
Reserva legal
Otros resultados integrales
Resuttados acumulados
Resultado del ejerciclo
Total patrimonio de los accionistas, neto

Total pasivo y patrimonio de los acclonistas
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15.263.177

VARIACION
2015 Incremento 2014
<Decremento>
3.107.087 1,525,104 1.581.983
768.657 457.187 3i1.470
714,533 615.409 99,124
432,025 354.397 77.628
2.575.627 752,486 1.823.141
960,966 (87.803) 1.048.769
38.823 21.903 16.920
8.597.718 T 4,959,035
3.197.390 {436.654) 3.634.044
794.181 (242.840) 1.037.021
2.654.693 595.190 2.059.593
576 {6.000) 6.576
18.619 18.619 -
T 6.665.459 T 6.737.234
15.263.177 11.696.269
4,636.525 1.835.830 2,800,695
763.251 459,153 304,098
1.830.384 (491.793) 2.322.177
20.403 {55.767} 76,170
779.336 469.771 309.565
506,115 (53.922) 560,037
902,935 (34.280) 937.215
368.647 {135,577} 504,224
1.331.875 882.864 449,011
11.139.471 8.263.192
1.178.692 316.100 862.592
18.842 (17.519) 36.361
1.197.534 898.953
12.337.005 9.162.145
1.000.000 - 1.000.000
- 431,926 201.679 230.247
(597) (597} -
(320,270 - {320.270)
1.815.113 190,966 1.624.147
2.926.172 2,534,124
11.696.269




18. REGISTROS CONTABLES LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacién contable, financiera vy iegal, durante el afio 2015
han sido llevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales, por lo tanto
considero en términos generales que la Compafifa cumple con todos los requerimientos
que determinan la Superintendencia de Compailias, el Servicio de Rentas Internas y el
Codige de Comercio, entre otros, en cuanto a su conservacion y proceso técnico. Las

principaies variaciones de los estados financieros se pueden revisar a continuacién:

Cuadro 1: Comparativo Balance General (s

(Ver pagina siguiente)
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Cuadro 2: Comparativo Estado de Resultados
MACROMODA S.A.

Estado de resultados integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 con cifras comparativas del afio 2014

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

VARIACION
2015 Incremento 2014
<Decremento>
Ventas 29,932,910 147.321 29.785.589
Costo de ventas (18.800.654) (619.413) (18.181.241)
Utilidad / Pérdida bruta en ventas 11.132.256 11.604.348
Margen utilidad / Pérdida en ventas 37,19% 38,96%
Gastos de operacidn:
Gastos de ventas (7.762.739) 1.067.111 (8.829.850)
Gastos de administracién (2.087.942) {168.079) (1.919.863)
Gastos financieros (338.455) 11.184 {349.639)
{10.189.136) (11.099.352)
Utilidad / Pérdida operacional 843.120 504.996
Margen utilidad / Pérdida operacional 3,15% 1,70%
Otros ingresos 1.841.374 {360.703) 2.202.077
Total otros ingresos (egresos), neto 1.841.374 2,202.077
Resultado integral antes de impuesto a la renta 2.784.494 2,707.073
Margen utilidad / Perdida antes P.T e Imp. 9,30% 9,09%
Participacion de empleados en las utilidades (417.674) {11.613}) (406.061)
Impuesto a la renta corriente {368.647) 127.757 (496.404)
Pérdida actuarial por bomﬂcauén por desahucio (597) {597) -
Diferido 18.619 18.619 -
Resultado neto del ejercicio 2.016.195 1.804.608
Margen utilidad neta ejercicio 6,74% 6,06%
1, La Compaiiia en el afio 2015, ha incrementado en un 0,49% sus ventas en

relacién al afio 2014, mediante el aumento en la venta de todo tipo de prendas

‘de vestir y complementos exclusivos y de gran acogida en el mercado

nacional.
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2. La Compafiia en el afic 2015, ha incrementado en un 3,41% su costo de
ventas en relacidn al afio 2015, debido ios cambios en las reforimas tributarias

por la implementacién de salvaguardias.

Los valores expresados en los Estados Financieros terminados al 31 de diciembre del
2015 se presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacidn
financiera de MACROMODA S.A., v los resultados de sus operaciones, las variaciones
en su patrimonio y el flujo de efectivo por el afc terminado en esa fecha, se han
realizadc de conformidad con las disposiciones legales vigentes y las Normas

Internacionales de Informacién Financiera -~ NIIF.

Una vez analizado en el presente informe, la actividad administrativa y contable de la
empresa, asi como, su situacion y estructura financiera, recomiendo a fa Junta General
de Accionistas, aprobar en todas sus partes los Estados Financieros de MACROMODA

S.A. que presenta la Gerencia.

Quito, 18 de marzo de 2016

Lic.
Administrador de Empresas
REG. N° 8429
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