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INFORME DE COMISARIO

A la Junta General de Accionistas y Directorio de:

MACROMODA S.A.

En mi calidad de comisario principal de MACROMODA S.A., en cumplimiento de la
funcidén que me asigna el Art. 279 de la Ley de Compafifas, cimpleme informarles que he
examinado al estado de situacion financiera 31 de diciembre del afio 2014, el estado de
sus operaciones, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujo de efectivo por el
afio que termind en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables mds
importantes y otras notas aclaratorias por el afo terminado en esa fecha. Ha incluido
esta revision, los libros sociales de la Compafifa y el cumplimiento de las resoluciones de
la Junta de Accionistas por parte de los Administradores de la Compafiia.

1. RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA POR LOS
ESTADOS FINANCIEROS

La preparacidn y presentacién de los estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, es responsabilidad de los administradores de
la Compafifa, asf como el disefio, fa implementacion y el mantenimiento de los controles

internos refevantes para la preparacién y presentacion de dichos estados financieros.
2. RESPONSABILIDAD DEL COMISARIO

Mi trabajo se efectud en base a pruebas selectivas, incluye ia revision de la evidencia que
soporta las cifras vy revelaciones de los estados financieros, incduyé también, la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en
la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi
como la presentacidn de los estados financieros en general,

Atendiendo fo dispuesto por la Resolucion No. 92-1-4-3-0014, en adicién debo indicar:




3. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mi examen, en base al balance de mi revisién, las transacciones
registradas se ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como las
rescluciones de las Juntas de Accionistas y def Directorio emitidas en el afio 2014,

De acuerde a la Resclucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias en noviembre del 2008, MACROMODA S.A,, al 31 de diciembre de 2014
preparé sus estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion

Finandiera.

De acuerdo a fa NIIF 1 para elaborar ios estados financieros antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la
aplicacién retroactiva de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,

4. SITUACION FISCAL

Al 31 de diciembre del 2014 la Administracién Tributaria no ha procedido a revisar los
registros contables de "MACROMODA S.A.”

5. OPINION SOBRE CUMPLIMIENTO

En mi opinién, los estados financieros mencionados presentan razonablemente - en
todos los aspectos materiales- la situacion financiera de MACROMODA S.A. al 31 de
diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones vy sus flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Adicionaimente he podido verificar que los administradores han dado
cumplimiento a las disposiciones e instrucciones de la Junta General de Accionistas y del
Directorio; y, que los libros sociales de la Compafifa estan adecuadamente manejados.

6. PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO

Fi trabajo de Comisaria se lo puede realizar a satisfaccién porgue la empresa cuenta con
los documentos y comprobantes necesarios de tal forma para que toda transaccidn sea
respaidada y documentada adecuadamente. En cuanto a los registros contables debo
indicar que éstos se encuentran actualizados y en orden.

Como se puede deducir dei punto anterior, se maneja un plan de cuentas adecuado que




permite el registro de los movimientos por partida doble, durante el afio 2014, utilizando
el sistema computarizado “MICROSOFT DYNAMICS GP” con todos los parametros y
necesidades de una Compafiia asesora de servicios administrativos, obviamente el
funcionamiento del programa ha implicado capacitacién, disefic de formularios,
procedimientos y depuracidn de cuentas contables. Todas las cuentas contables tienen
concordancia con las Narmas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

7. OPINION SOBRE EL CONTROL INTERNO

Con base a la revision efectuada, considere que los controles internos implementados por
ta administracién de la Compafiia son adecuados, lo cual ha contribuido a un eficiente

manejo financiero y administrativo.
8. INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO A LA LEY LABORAL

En cumplimiento a lo dispuestos a la primera disposicién general de la Ley 2006-48
reformatorfa al Codigo de Trabajo, informo gue durante el ejercicio 2014 la Compafiia no
mantuvo trabajadores contratados bajo el sistema de intermediaciéon laboral con
empresas que cuentan con la auforizacion requerida por la ley para prestar ese tipo de

servicios.
9. INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO A LA LEY DE COMPARNIAS

Es importante sefialar que, en mi calidad de Comisario Principal de la Compafiia, he dado
cumplimiento con todas las disposiciones en el Art. 279 de la Ley de Compafifas.




10. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL ACTIVO:

El Activo total de la empresa asciende a USD $ 11,696.271 ddlares de los Estados Unidos

de América. Un detalle de los rubros que integran el Activo es como sigue:

Diciembre 31, 2014 Valor Porcentaje
usD %o

Efectivo y equivalentes de efective 1.581.982 13,53%
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 17.78% 0,15%
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 77.629 0,66%
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado 311.470 2,66%
Activos por impuestos corrientes 1.048.769 8,97%
Inventarios 1.823.140 15,59%
Servicios y ofros pagos anticipados 33.034 0,26%
Otras cuentas por cobrar 64.344 0,55%
Otros activos corrientes 7.454 0,06%
Total Activo Corriente 4.965.611

Propiedad, Planta y Equipos 3.634.041 31,07%
Activo Intangible 1.037.024 8,87%
Otros activos no corrientes 2.059.593 17,61%
Total Activo No Corriente ____6.730.658

Total Activos usD ¢ 11.696.269 100%

1. El efectivo y equivalentes de efectivo ¢ puede ser conciliado con las partidas

relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

... Diciembie 31...
2014 2013
{en USD $)
Efectivo 29.900 4.750
Bancos
Bance Pichincha C.A. 392,508 1,328,103
Banco Internacional S.A, 41,821 26.169
Banco de Guayaquil S.A. ' 261,954 91.966
Produbanco de la Produccién S.4 103.449 161.668
Inversiones Temporales - -
Banco Solidario S.A. 16.668 -
Tarjetas de crédito 735.682 695,919

Total USD$ __ 1.581,982 2,308,575




2. El salde neto de cuentas por cobrar relacionadas se genera por el movimiento de
la Compafiia con cada una de sus Compaiiias relacionadas en base al siguiente

detalle;

... Diciembre 31...
2014 2013
{en USD $}
Cuentas por cobrar relaclonadas
Corrientes
Intima Moda CXC Intercompany 19.723 -
VYeermoda CXC Intercompany 18.744 -
Hispamoda CXC Intercompany 26.682 -
Word Class CXC Intercompany 10.098 -
Casa y Maoda CXC Intercompany 2.382 2.381
Subtotal USD$ 77.629 2,381
No corrientes
Veermoda Préstamo Intercompany 704.000 -
Quimoda Préstamo Intercompany 320.000 94,919
Quimoda cxc Intercompany - -
Hispamoda Préstamos Intercompany 579.593 529.168
Equifashlon Préstamos Intercompany 288.000 -
Intima Moda Préstamos Intercompany 45,000 500.418
World Class Préstamos Intercompany 123.000 601.242
Subtotal USD$ 2,059.593 1.725.747

Total _2.,137.222 1.728.128

3. El valor de propledad, planta y equipo, se compone de los rubros: muebles y
enseres, equipo de compute, maquinaria y equipo. La depreciacién se carga para
distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su vida
(il estimada, aplicando el método lineal. Si existe algiin indico de que se ha
producido un cambio significativo en la tasa de depreciacidon, vida Gtil o valor
residual de un activo, se revisa ia depreciacion de ese activo de forma prospectiva

para reflejar las nuevas expectativas.

Los gastos de mantenimiento vy reparaciones menores se cargan a resultados del
ejercicio. Un componente de propiedad, planta y equipo o cualquier parte
significativa del mismo reconocida inicialmente; se da de baja al momento de su
venta o cuando no se espera obtener beneficios econédmicos futuros por su uso o
venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el
activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y
el importe en libros del activo}, se incluye en el estado de resuitados cuando se da

de baja el activo,

Un resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:




... Diciembre 31...

2014 2013
(en USD %)
Costo o valuacién 4.980.818 4.760.791
Pepreciacion acumulada (1.346.777) (562.729)

Total USD$  3.634.041 4.198.062

Clasificacion:

Instalaciones 1.634.690 1.464.316
Muebles y Enseres 2.253.513 2.213.604
Equipos de Computacién y Software 873.832 864.801
Maquinaria y equipo 218.783 218.070

Total USD$ 4.580.818 4.760.791

4. El inventario se registra al costo o a su valor neto de realizacién; el que resulte
menor, se descompone de productos terminados e inventario en transito, menos
la correspondiente provisién para inventarios netos de realizacién, segin se

detalla a continuacién:

... Diciembre 31...
2014 2013
{en USD $)
Costo o Valuacion 3.204.538 3.398.260
Provisién para saldos (1.192.147) (1.345.806)
Provision diferencias de conteo {189.251) -
Provisidon para mermas de inventario - {73.581)
Total USD$ _1.823.140_ —1.978.873
Clasificacion: Costo o Valuacidn
Productos textiles, calzado y accesorlos 3.084.419 2.938.356
Productos textiles, calzado vy accesorlos 120,119 459,904
Total USD$ __ 3.204.538 3.398.260

5. Los adivos financieros de la Compafiia suman USD 311.470 debido a un contrato
de compraventa de divisas a termind (Forward) con el Banco de Guayaquil S.A.
con el objetivo de vender o comprar en forma regular a Macromoda S.A. con
fecha 07 de noviembre de 2013, |la Administracion procedié a firmar el contrato
divisas (ddlares) que implica que el Banco entregar al vencimiento de cada plazo
pactado del monto de divisas {euros) negociadas contra el pago del contravalor
en moneda nacional. Las mismas que sirven para cubrir los pagos en euros de sus
proveedores relacionados del exterior (Espafia) y cubrir posibles pérdidas

generadas por el tipo de cambio en estos pagos.




6. La Compafila mantiene activos intangibles, cuyo valor asciende a USD$
1.037.021, amortizados sistematicamente de acuerdo a la vida Gtil. El detalle se

presenta a continuacion:

... Diciembre 31...

2014 2013
{(en USD &)
Costo o valuacién 1.786.494 1.647.636
Depreciacion acumulada y deterioro (749.470) (310.319)
Total USD$ 1.037.024 1.337.317
Clasificacién:
Marcas,patentes, derechos de llave 229.400 229.400
Otros intangibles 1.557.094 1.418.236
Total USD$ _1.786.494 _1.647.636_

11. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL PASIVO:

El Pasive total de la empresa asciende a USD $ 9.162.147 dblares de los Estados Unidos
de América. El pasivo esta compuesto por:




Estructura v co Aan del Pasivo

Diciembre 31, 2014 Valor Porcentaje
Usp $ %o

Documentos y cuentas por pagar no relacionados 694,860 7,58%
Obllgaciones con instituciones financleras 2.800.695 30,57%
Provisiones 294,110 3,21%
Dlvidendos por pagar 449,011 4,90%
Obligaciones con la administracion tributaria 949.894 10,37%
Impuesto a la Renta 504.224 5,50%
Con el I,LE.S.S, 28.205 0,31%
Por beneficios de ley a empleados 531,832 5,80%
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 1.661.632 18,14%
Otros pasivos financieros 304.098 3,32%
Otros 44,631 0,49%
Total Pasivo Corriente 8.263.192

Provisiones por beneficios a empleados 36.361 0,40%
Cuentas por pagar relacionados no corrientes 862,592 9,41%
Total Pasivo No Corriente 898,953

Total Pasivo UsSDs 9,162,145 100%

7. El rubro de “"Documentos y cuentas por pagar no relacionadas” corresponde a los
saldos adeudados por la compra de bienes y servicios recibidos de proveedores
nacionales y del exterior para el giro normal de la Compafiia.

Diciembre 31

2014 2013
{en USD %)
Cuentas y decumentos por
pagar no relacionadas
Locales 694.860 875.694
Subtotal USD$ 694,860 875.694
Provisiones
tocales 294,110 311.490
Subtotal USD$ 294.110 311.490
Total USD$ 988.970 1.187.184

8. Al 31 de diciembre del 2014 la Compafila mantiene un préstamo emitido por el
Banco Pichincha con nGimero de operacion 2655193-00 por un monto de USD$
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2.700.000, contratado el 17 de junio de 2014 con fecha de vencimiento el 25 de
mayo de 2015 con una tasa de interés del 7% efectiva .

9. El grupo de cuentas “Documentos y cuentas por pagar relacionadas”, se incluye
bajo la denominacidon de compafiias relacionadas a las sociedades con accionistas
comunes, con participacién accionaria significativa en la Compafiia o influenda
significativa como proveedor. Estos saldos corresponden principalmente a
préstamos e intereses. Su detalie es el siguiente:

... Diciembre 31...
2014 2013
(en USD $)
Cuentas por pagar diversas / refacionadas
Corrientes
Compafiias relacionadas
Hispamoda CXP Intercompany 35,303 -
Equifashion CXP Intercompany 23.253 -
Quimoda S.A. 2.740 -
Subtotal USD%$ 61.296 -
Cuentas por pagar del exterior relacionadas
CXP Proveedores Exterior Compras 958.567 2.220.231
CXP Proveedores Exterior Servicios 626.895 547.788
Grupe Panamé 14.874 59.439
Subtotal USD$ 1.600.336 2,827.458
No corrientes ‘
Veermoda Préstamos Intercompany 29,000 409,894
Equifashion Préstamos Intercompany 270.692 554.997
Quimoda S.A préstamos 557.000 -
Intima Moda Préstamos Intercompany 5.900 -
Subtotal USD$ 862.592 964.891
Total USD$ _ 2.524.224 3.792.349

10.La Compaiiia mantiene dentro de sus obligaciones Dividendos por pagar, cuya

composicién es la siguiente:

... Diciembre 31...

2014 2013
(en USD 3$)
Dlvidendos por pagar
Costo o valuaclén 378.507 -
Depreciacién acumulada 70.504 -

Total USD$ 449.011 -




Estructura v composicidn del Pasivo

Diciembre 31, 2014 Valor Porcentaje
uUsD 3 %

Documentos y cuentas por pagar ho relacionados 694.860 7,58%
Obligaciones con Instituciones financieras 2.800.695 30,57%
Provisiones 254,110 3,21%
Dividendos por pagar 449,011 4,90%
Obligaciones con la administracién tributaria 949.894 10,37%
Impuesio a la Renta 504,224 5,50%
Con ef LLE,S.S. 28.205 0,31%
Por beneficios de ley a empleados 531.832 5,80%
Cuentas por pagar compafiias relaclonadas 1.661.632 18,14%
Otros pasivos financieros 304.098 3,32%
Oftros 44,631 0,49%
Totai Pasivo Corriente 8.263.192

Provislenes por beneficios a empleados 36.361 0,40%
Cuentas por pagar relacionados no corrientes 862.592 9,41%
Total Pasivo No Corriente 898,953

Total Pasivo Usb$ 9,162.145 100%

7. El rubro de “Documentos y cuentas por pagar no relacionadas” corresponde a los
saldos adeudados por la compra de bienes y servicios recibidos de proveedores
nacionhales y del exterior para el giro normal de la Compafiia.

bDiciembre 31

2014 2013
{en USD $)
Cuentas vy documentos por
pagar no relacionadas
iocales 694,860 875.694
Subtotal USD$ 694.860 875.694
Provisiones
Locales 294,110 311.490
Subtotal USDS$ 294.1310 311.490
Total USDS$ 988.970 1.187.184

8. Al 31 de diciembre del 2014 la Compafila mantiene un préstamo emitido por el
Banco Pichincha con nimero de operacion 2055193-00 por un monto de USD$
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2.700.000, coniratado el 17 de junio de 2014 con fecha de vencimiento el 25 de

mayo de 2015 con una tasa de interés del 7% efectiva .

9. El grupo de cuentas “Documentos y cuentas por pagar relacionadas”, se incluye
hajo la denominacion de compafiias relacionadas a las sociedades con acclonistas
comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia o influencia
significativa como proveedor. Estos saldos corresponden principalmente a

préstamos e intereses. Su detatle es el siguiente:

... Diciembre 31...
2014 2013
{(en USD %)
Cuentas por pagar diversas / relacionadas
Corrientes
Compatiias refacionadas
Hispamoda CXP Intercompany 35.303 -
Equifashion CXP Intercompany 23.253 -
Quimoda 5.A. 2.740 -
Subtotal USD$ 61.296 ~
Cuentas por pagar del exterior relacionadas
CXP Proveedores Exterior Compras 958.567 2,220,231
CXP Proveedores Exterior Servicios 626.895 547.788
Grupo Panama 14.874 59.439
Subtotal USDs$ 1.600.336 2.827.458
No corrientes
Veermoda Préstamos Intercompany 29.000 409.894
Equifashion Préstamos Intercompany 270.692 554.997
Quimoda S.A préstamos 557.000 -
Intima Moda Préstamos Intercompany 5.900 -
Subtotal USDs$ 862,592 964.891
Total USD$ _2.524.,224 3.792.349

10.La Compafiia mantiene dentro de sus obligaciones Dividendos por pagar, cuya

composicidn es la siguiente:

... Dictembre 31...
2014 2013
{en UsSD %)
Dlvidendos por pagar
Costo o valuacién 378.507 -
Depreciacién acumulada 70.504 -

Total USD$  449.011 -




11.Las obligaciones con el Instituto Ecuaterianc de Seguridad Social y empleados, se

detalla a continuacion:

... Diciembre 31..
2014 2013
(en USD $)
Servicio con el LLE.S.S.
Aporte Individual Empleados 11.610 9.729
Aporte Patronal 14,887 8.808
Fondos de Reserva IESS por pagar 838 201
Préstamos Quirografarios 870 380
Préstamos Hipotecarios - 225
Subtotal USD$ 28,205 16,343
Por beneficios de fey a empleados

Comisicnes por Pagar 58.569 60.668
Liquidacicnes por Pagar 9.127 10.460
Sueldos por Pagar - 1.757
Cuentas por Pagar empleados por multas - 508
Décimo Tercero por Pagar 8.748 19.430
Décimo Cuarto por Pagar 23.675 16.368
Vacaciones 25,652 36.584
15% Participacién trabajadores 406.061 165.032

Bonificacidn por desahucio - -

Bonificacién jubllacién patronal - ES
Subtotal USD$ 531.832 310.8Q7
Total USD$ 560,037 330.150

12.los rubros de Jlubilacion patronal y desahucio a cargo de la Compafifa es
determinade con base a un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente y se provisiona con cargos a los costos 0 gastos {resuitados) del

ejercicio.
... Diclembre 31..,
2014 : 2013
{en USD $)
Provisiones por beneficios empleados
Bonificacién por Desahucio 5.547 -
Jubitacién Patronal 30.814 -

Total USD$ 36.361 -
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12. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL PATRIMONIO:

El Patrimonio total de la empresa asciende a USD $ 2.534.124 ddlares de los Estados

Unidos de América, el cual se detalla como sigue:

Diciembre 31, 2014 Valor Porcentaje
UsD s %
Capital Pagado 1.000.000 39,46%
Reservas 230.247 - 9,09%
Utilidades / {Pérdidas) Acumuladas (320.270) +12,64%
Resultados del ejercicio 1.624.147 64,09%
Total Patrimonio UsbD s 2.534.124 100%

1. Las cuentas patrimoniales reflejan el capital suscritc y pagado de USD $
1.000.000 detailado de la siguiente forma:

Cuadro de Integracién de Capital

Parti ci
Capital Nimero de an
Accionistas Total Acciones accionaria
UsD § %
Asparel S.A. 843.000 843.000 84,30%
Viridia Company S.A. 157.000 157.000 15,70%

Total USD$ 1,000.000 1.000.000 100,00%

2. En el caso de la reserva legal segun la legistacion vigente en el Ecuador, la
Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio, ¢l saldo
de dicha reserva debe alcanzar maximo el 50% del capital suscrito. Dicha reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada

en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.
13. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DE RESULTADOS:
£n lo referente al Estado de resultados, la Compafiia presenta los siguientes rubros:

i. Los ingresos ceorresponden a la venta de todo tipo de prendas de vestir y

complementos que forman parte del inventario de 1a Compaiifa,

it




Los ingresos del periodo comprendido entre el 12 de enero y el 31 de diciembre

del 2014 fueron como sigue:

Diciembre 31, 2014 Valor Porcentaje
UsD & %%
Ingresos de actividades ordinarias 29.785.589 93,12%
Ingresos No Operacionales 2.202.077 6,88%
Total Ingresos USD$  31.887.666 100%

2. Los costos y gastos de la Compafiia estdn conformados por valores relacionados
directamente con la operacidon y han sido asighados a las cuentas contables con
los debidos documentos de respaldo establecidos en el Reglamentc de

Comprobantes de Venta y Retencién,

A continuacién un detaile de estos valores correspondientes al periodo
comprendido entre el 10 de enero y el 31 de diciembre del 2014:

Diciembre 31, 2014 Valor Porcentaje
usp % %
Costo de ventas y produccion 18.181.241 62,09%
Gastos de venta 8.764.217 29,93%
Gastos administratives 1.851.232 6,32%
Gastos financleros 459.158 1,57%
(astos no operacicnales 24,745 0,08%
Total Costos y Gastos UsSD $ 29.280.593 100%

+ De los gastos pagados nacionalmente vy del exterior se han realizado las
retenciones en la fuente correspondientes, segiin estipuia el Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

* Los gastos de Administracién y Ventas se encuentran debidamente respaldados y
corresponden al giro del negocic. Los gastes de depreciacion y de provisiones
incluyendo las de jubllacién patronal y desahucio se encuentran respaldados con

el Informe Actuarial.

* El gjercicio fiscai del aito 2014, arroja una utilidad contable y es el reflejo de la
excelente gestion que ha tenido la Compafiia en el mercado ecuatoriano.

iy
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14. INDICADORES FINANCIEROS

En cuanto a fos indicadores financieros, comentaré los que considero

para la Compaiiia:

MACROMODA S.A.
INDICES FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INDICE

Capital de Trabajo

fndice de Liquidez

Prueba Acida

Rotacion de Cabranzas

fndice de Endeudamiento

Rotacion de Cuentas por
Pagar

Pias de Rotacién Cuentas
por Pagar

Margen de Rentabilidad

- Ltas. y Doclos, Per Cobrar Comerciales X 360

Activo Corriente - Pasive Corriente

Activo Corriente

Pasivo Corriente

Aclivo Corriente - Inventarios

Pasivo Corriente

Ventas

Pasivo Total * 100

Patrimonio Neto

Costo Prestacion de servicios

Cuentas por pagar

365 dias

Rotacion de Cuentas por Pagar

Utilidad / Pérdida Antes de Impusgstos

Ventas Netas

Relacion Patrimenio * 100 / Activo Total

2014

(3.297.581}

0,60

0,38

362%

26

14

0,09

21,67%

son importantes

2013

(5.110.825)

0,58
0,42
0 dias

1109%
1%
23 dias
0,05

8,27%

Sobre los estados financieros correspondientes al afio 2014 se pudo determinar lo

siguiente:

Capital de Trabajo.- La empresa presenta un capital de trabajo por USD$ (3.297.581)

lo que demuestra que la Compailia para fondear las operaciones ordinarias no utiliza
fondos los fondos propios, 1o que provocaria una pérdida del control de la misma ya que

no posee la capacidad de solventar los costos de sus operaciones.
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Indice de Liquidez.- El andlisis a los indices de liquidez no evidencia una cobertura
adecuada debido a que el indice corriente v la prueba acida se ubicaron en el 0,60 vy
0,38 respectivamente lo que denota que la Compafila no dispone de los recursos
necesarios para honrar sus obligaciones de corto plazo con sus actives corrientes, lo cual
puede generar un riesgo de suspensién de pagos a terceros por activos drculantes

insuficientes.

Prueba Acida.- SegUn el andlisis del Indice de prueba acida la Compafifa no alcanza a
atender sus obligaciones, por lo cual se veria en la necesidad de liquidar parte de sus
inventarios para lograr cubrir las mismas.

fndice de Endeudamiento.- Por cada unidad monetaria aportada por los socios, se
obtiene USD4$ 3,62 de financiamiento de empresas relacionadas, o gue implica tener un
nivel de endeudamiento del 362% en relacién al patrimonic.

Rotaciéon de cobranzas, rotacién de cuentas por pagar y dias de rotacién
cuentas por pagar.- Las Cuentas por cobrar y pagar comerciales mantienen una
rotacién de 1 y 14 dias respectivamente. Lo cual muestra gue es adecuadoe porque
realiza sus cobros con 13 dias de anticipacién a los pagos efectuados, lo que indica que

no posee descalce.

Margen de Rentabilidad.- Por cada unidad monetaria de venta, se genera USD$ 0,09
de unidades monetarias de utilidad, lo que implica tener el 9% de utilidad sobre las

ventas.

Refacion Patrimonio / Activo Total.- E! patrimonio representa e} 21,67 % del total de

activos.
15. REGISTROS CONTABLES LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacidn contable, financiera y legal, durante el afio 2014
han sido llevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales, por lo tanto
considero en términos generales gue la Compafiia cumple con todos los requerimientos
gue determinan la Supérintendencia de Compafiias, el Servicio de Rentas Internas y el
Cédigo de Comercio, entre otros, en cuanto a su conservacién y proceso técnico, Las

principales variaciones de los estados financieros se pueden revisar a continuacion:

14




Cuadro 1: Comparativo Balance General

MACROMODA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por Cobrar

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados

Documanteos y cuentas por cobrar clientes relacionados

Activos financleros a valor razenable con cambios en resultado

Ackivos por impueskos corrientes
Inventarios

Serviclos y otros pagos aaticipados
Oftras cuentas por cobrar

Otros activos corrientes

Total Cuentas por Cobrar

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, Planta y Equipos

Activo Intangible

Otros ackivos no corrientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVQS

PASIVO CORRIENTE

Documentos y cuentas por pagar no relacionades
Obligacienes con instituciones financleras
Provisiones

Dividendos por pagar

QObligaciones con la administracién tributaria
Impuesto a la Renta

Con el LE.S.S.

Por beneficios de ley a empleados

Cuentas por pagar compafifas relaclonadas
Otros pasivos financieros

Otros

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVOS LARGO PLAZO

Provisiones por beneficios a empleados
Cuentas por pagar relacionados no corrientes
TOTAL PASIVOS LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Pagado

Reservas

Utilidades / (Pérdidas) Acumuladas
Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
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2014

1.581.982

17.789
77.629
311.470
1.048.769
1.823.140
33.034
64.344
7.454

3.383.629

4.965.611

3.634.041
¥ 1.037.024
2,059.593

6.730.658

11.696.269

694.860
2.800.695
294.110
449,011
949.894
504.224
28.205
531.832
1.661.632
304.098
44.631

8.263.192

36.361
862.592

898,953

9162145

1.000.000
230,247

(320.270)

1.624.147

2,534,124

11.696.269

VARLIAUIUN
Incremento
<Dacremento>

(726.593)

(743)
75.248
(718.543)
(482.104)
{155.733)
{113.937)
9,734
3.258

(564.021)
(300.293)
333,846

(180.834)
(2.517.798)
{17.380)
448,077
{160.974)
66.908
8.862
221.025
{1.165.826)
(663.846)
39,129

36.361
(102.299)

180.461
(7.820)
1.176.073

2013

2.308.575

18.532
2,381
1.030.013
1.530.873
1.978.873
146.971
54,610
4.196

4.766.449

7.075.024

4,198.062
1.337.317

Al

1.725.747
7.261.126

14.336.150

8§75.694
5,318,493
311.490
934
1.110.868
437.316
19.343
310.807
2,827.458
967.944
5,502

12.185.849

964.891

964.891

13.150.740

1.000.000

49.786
{312.450)
448.074

1,185.410

14.336.150




Cuadro 2: Comparativo Estado de Resultados

MACROMODA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
VARIACION
2014 Incremento 2013
<Decremento>
Ingresos de actividades ordinarias 26.785.589 6.674.937 (1)  23.110.652
Costo de ventas y produccidn 18.,181.241 4,267.736 13,913.505
UTILIDAD/PERDIDA BRUTA EN VTAS. 11.604.348 9,197.147
Margen Utilidad/Pérdida Bruta en Vtas, 38,96% 39,80%
Gastos Operacionales
Gastos de venta 8.764.217 1,890.800 6.873.417
Gastos administrativos 1,851.232 {186.587) 2.037.819
Gastos financieros 459,158 183,344 275814
11.074.607 9,187.050
UTILIDAD/PERDIDA OPERACIONAL ___ 529.741 10.097
Margen Utilidad/Pérdida Operacional 1,78% 0,04%
Egresos No Operacionales 24,745 {28.439) 53.184
Ingresos No Operacionafes 2202017 1.058.782 1.143.295
UTILID./PERD, ANTES DE P/ T, E IMPUESTOS _ 2.707.073 1.606.865 1.100.208
Margen Utitidad/Pérdida antes P/T e Imp. 9,09% 4,76%
Participacion faboral 406.061 241.029 165.032
Impuesto a la Renta 496.404 59.088 437.316
Reserva legal 180,461 130,675 49.786
UTILID./PERDIDA NETA DEL EJERCICIO _ 1,624.147 1.176.073 448,074
Margen Utilidad/Pérdida neta Ejercicio 5,45% 1,94%
1. La Compafiia en el afio 2014, ha incrementado sus ventas en un 77,59% con

relacion al afio 2013, mediante el aumento en la venta de todo tipo de prendas

nacicnal.

16




l.os valores expresados en los Estados Financieros terminados al 31 de diciembre del
2014 se presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacidn
financiera de MACROMODA S.A., v los resuitados de sus operaciones, las variaciones
en su patrimonic y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, se han
realizado de conformidad con las disposiciones legales vigentes y las Normas

Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Una vez analizado en el presente informe, la actividad administrativa y contable de la
empresa, asi como, su situacion y estructura financiera, recomiendo a la Junta General
de Accionistas, aprobar en todas sus partes los Estados Financieros de MACROMODA

S.A. gue presenta la Gerencia.

Quito, 31 de marzo de 2015

Bastidas

Administrador de Empresas
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