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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

& los Sefiores Accionlstas:
MACROMODA 5.4,

Cpinidn

Hemos auditado los estados financiercs adjuntos ds MACROMODA S.A. (una sodedad anénima
constituida en el Ecuader), que comprenden el estado de situacién financfera ai 31 de didembre de
20119, ¥ los estadas de resultados integrales, de cambfos en el patimonio y de flujpos de efectivo por el
afio lerminado en esa fecha, ¥ las nolas a oz estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significalivas.

En nuesira opinfdn, los éstados financieros adjuntos presentan razonablemsente, gn todos os aspectos
impartantes, la siluacidn financiera de MACROMODA S.A. al 31 de didembre de 2018 los resultados
de sus operaciones, los cambios en al patrimenia y sus flujos de efeclivo por el afio lerminado en esa
fecha, de conformidad con Momas Internacionales de Informacion Financigra MIFs.

Bazes para la oplnldn

Muestra audiloria fus efactuada de acuerdo con MNormas Intermacionales de Auditorfa. Muestras
regpansabilidades de acuerdo con estas nofmas se describen mas adelanle en nuestro informe en la
seccion "Responsabilidades del Auditor sohre la Auditerfa de los Estados Financieros'. Somos
independientes de MACROMODA 5.4, de acuerdo con el Codigo de Efica emlfido por gl Comits de
Mormas Inlermacionales de Etica para Contadorsg Plblieos (IESBA por sus siglas en inglés),
conjuntamenle con los Fequerimientss de &tica que son relevantes para nueslra auditoria de los
estados financieros en Ecuador ¥ hemos cumplido con otras responsabilidades de slica de acuerdo
con dichos reguerimienlos ¥ el Godige de Etica smiflde por el Comifé de Normas Internacionales de
Etica para Contadores Piblicos (IESBA).

Congideramos que |3 evidencia de audiloria que hemos oblenido s suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn.

Aszunto de &nfasis

Tal como se describe en la nota 1 b) y ¢) a fos estados linancieros adjuntos, sin medilicar nuestro
informe, las operaciones de todos los sectoTes scondmicns a partle de marzo, eslan afectados por los
efecios de |a crisls originada por la pandemia del “Coronavirus — COWID 15", Debide a que a |a fecha
de nueslro informe no pueden ser cuantificados los efeclos en forma detallada, los estados financlerns
y sus notas adjuntas, deben ser |eidos considerands las dircunsiancias que se describen en la nota
anles mencionada.

Otra informacidn presentada en adleldn a los estados financieros
La gerencia de la Compafila es respansable por la preparacion de la otra informacién adicional, la cual
comprende el infforme anual de la Administracion a la Junta de Acclonistas. Se espera que dicha

infarmacion sea pussta a nuestra disposicion con posterioridad a la facha de este informe.

Mueslra opinién sobre los esfados financieros de MACROMOQDA S.A, ne cubre 12 ofra inforrmacion
adiciona ¥ no exprezaremos ninguna forma de aseguramients o eanelusion sobre la misma.

Membar of Russall Badford Internatlonal, with affiliated offfces worldwlde,
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En relacion con nuesla auditoria de los estados financieras nueslra raspensabilidad 25 leer fa Otra
Informacian Adicional, cuands esta se encuenire disponible a la fecha de emisidn de nueslro informe,
y, al hacero considerar 81 hay inconsislenclas importantes con relacidn con los gsfados financieres o
el conccimienlo obtenide por nosotros durante la auditoria ¢ sl de otra forma parecia esta tener
inconsistencias importantes.

Respansahilidades da la gerencla de la Compaiiia sebre los estados financiercs

La gerencia da la Compaiifa es la responsable de | preparacion y presentacion razonable de estos
psiados financieros de acuardo con Normas Internacionates de Informacidn Financiera y de su control
interno  determinado comg necesario por la gerencia, para parmilir la preparacién de estados
linancleros que e5lén libres de dislorsicnes fmportantes debidas a fraude o error.

En la preparacian de eslos estados financiares, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de
la Compafiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos
relacionados con negocio en marcha; ¥, de usar las bases de conlabilidad de negocio en marcha, a
menas que la gerencia intente liquidar la Compafila o cesar las operaciones o bien no tenga otra
alternativa realista para podar hacerla.

La Adminislracidn de la Compaiila es la responsable de la supervision del proceso de elaboramrf-n de
fa informagian financiera de la Compafifa.

Responsabilidades del auditer sobre 1a auditeria de los astades financieros

Muestros objefivos son obifensr una seguridad razonable sobre si [os estados finangieras en su
conjunto estan libres de ermores significalives, ya sea por fraude o emor, ¥ emitir un informe dg
auditorfa que incluya nuestra oplnién, Sequridad razonable s un alfo nivel de seguridad, pero no es
una garantia de que una auditoria realizada de acuerde con las Mormag Inlernacionales de Auditor(a
slermpre delectard distorsiones imporantes cuando exlstan. Las distorsiones pueden surgir de fraudes
0 erores ¥y se consideran Imporanles si, individualmente o en comjunto, podrfan esperarse
razorablemente que influyan en las decsiches econdmicas que los usuarins tomen sobre [a base ds
aglps eslados financieros.

Como parte de uwna auditoria realizada de acuerdo con Mormmas Inlemacionales de Auditorfa,
aplicamos nuesiro juicio profesional y durante la auditoria mantsnamos una actilud de escepticismo
profesional. Nosotros también:

. ldenlificaros y evaluamos & rissgo de arrores impoartantes en los esfados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aguellos
riesgos idenlificados y obtenemos evidencia de audiloria que sea suflclente y apropiada para
proporcionar una baze para nuestra opinidn. El riesgo de noe detectar un error malterial debide a
un frauds as mayar que aguel gue resulta de una incorreccion material debide a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacln, omisicnes intencionales, manifestacionas falsas y
elusidn dal contral Intarno.

. Obtenermos un comocimiento del control intefna gue es relevanle para la auditoria, con el
proposito de disenar lng procedimientos de auditorla de asuerdo con las circunsiancias, pera no
con el propésite de expresar una opinion sobra |a efectividad del eonirol interno de la
Compafila.

. Evaluamas si las poifficas contables usadas son apropfadas ¥ si fas estimaciones contabies ¥
las rewelaciones Telacionadas hechas por la gerencia son razonahbles,




S

% Russell Bedford

taking you further

= Concllimos si la base de confabilidad de negocic en marcha usada por la gerencia es
apropfada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incerlidurnbre
importants relagionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobra |a habilidad de la Compafifa para continuar como Un negocis en marcha. 5i concluimos
que exisle una incerlidumbre significativa, semos requeridos de llamar la atencidén ah nuestra
informe de audiloria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas
revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nueslras conclusiones eslan basadas
en la evidencia de audiforla obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. SIin ambarga,
hechos y condiciones futuras pueden ocaslonar que la Compafila cese su conlinuidad como un
negecle en marcha.

. Evaluamos la presenlacidn general, estructura ¥y conterido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las (ransacciones ¥ hechos
subyacentes de una manera gue alcance una presentacldn razonable.

Hemps comunicado a la gerencia, entre olros asuntos y en <! alcance plansado y la oportunidad de |a
auditoria, ¥ los hallazgos slgnificativos de audllaria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el
cantral inlerna gue identificamos en nuestra audilor(a.

ilg, 20 de marza del 2020

el R

USSELL BEDFORD ECUARDOR 5.4, Ramiro Pinto F.

B.MN.AE. No. 337 Socia
: Lizencia Prolesional Mo, 17-352
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MACROMODA 5.A.
Fstado de Situacidn Finanelera

&l 31 de diclembre de 2019, con cifras comparativas del 2018

{Expresade en Dolares de loe Estados Unidos de Amerea)

Activos Nutas 2148 2018
Activa corrlente
Efaclive y equivalentes de afective 8 £.301,181 3,550,896
Inversignes financieras par coberturas g 2,202 x4 1,780,538
Cuanias porcobrar - felacionadas 25 16,873 11,281
Cuenlas par cobrar - otras a7, 370 735688
Pagos anticipados 10 739,978 852,338
Inventarica, neto de prosidn para obsolescsncia 11 2683018 2 407 520
fmouestos cordenies por recuperar 23 551,768 637,844
Total activos eomlentes 11,832,428 &,800,9596
Actlvo no corrlente
Mehiliario ¥ equipe, neto de depraciacidn acumulada 12 1,492,463 1,761,134
Derachg de uso - amendos nafa de amortizacidn acumulada 13 2,126,089 -
Intangitle, nato de amaortizacion acurmulada 14 445 565 603,589
Otras cuenlas por cobrar S00 -
Impusslos diferdides 24 117,413 45,6581
Tofal activoes no corrlenies 4,181,924 2,413,384
Total activos 16,014,352 12,214 380
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Johana Harndndez Huberney Castafo
Rapresantacienes Azcamarepre Gfa. Lida, Contralor General

Represantante Legal

: dnlea Gaptla
Contadora General

Las notas explicativas anexas son parte integrants de los estados financieros
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MACROMODA 5.4,

Eatado de Sltuag!dn Financlera
Al 31 da diciambra da 2018, con cifras comparativas del 2013
{Expresada en Ddlares de los Estades Unidos de América)

Pasivos y palrimonio de los acelonlslas Nofas 2019 2R
Pasivo corrlante )
Cuentas por pagar - proveedanes 15 4 282 BE6 3 832 BBY
Cuentas por pagar - relacionadas 25 128,048 188,935
Obligaciones por contralos de anfendo 13 045,749 -
Ohligacicnes financieras por coberiura 9 2252234 1,784,538
Cuenlas por pagar - ckras 16 584,983 432 62
Pasivus [alcrales 17 563,645 654,387
mpuestas corfantes por pagar 23 &04, 740 768,762
Impuesto a la renta dal afo 23 816,145 H22 384
Dividendos por pagar 25 500,000 -
Tatal pazive corrfanta 10,472 A0k 4,678,636
Fasivo no cofiente
Ohligaciones por contratos de amendo 13 1,497,055 -
Prowsion para desmantelamianlo 18 76,505 -
Proasion por jubilacion patronal ¥ ponificacidn desahucio _ 18 120,857 18,717
Total pasivo no corrente 1,684,627 118,717
Total paslva 12,166,832 8,695,253
Patrlmenic de los aceionlstas:
Capital agcionas 20 1,000,000 1,000,000
Fesena legal 20 500,000 SO0, 000
Resultados acurulados: 20
Ofros reslitados ntegrales 17,022 {A,938)
Deficit nefo, acumulado - (320,270)
WNilidades del ejerciclo 2,130,358 2,345,336
Total patimonlo da les accionistas, neto 3,647 420 3,615,127
Total pasivo y patrimonfo de los acclanlstas ’ 1& 814,362 12,214,300
. [ . I e
Brarctoaedind Wy o=
Johana Hernéndaz ' Huberney Caktafo (l_?lﬁm [a
Rapresentacicnes Azcamarepre Cla. Lida. Contralor General Caftdae neral

Reprasentante Lagal

Las nolas explicativas anexas son parte Integrante do los estados financieros
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MACROMODA 5.A.

Estado de resultados infegrales
Por gl afic terminado el 31 de dictembre de 20719, con cifras comparativas del afo 2018

{Expresado an Délares de los Estados Unidos de América)

Motas 2018 2018
Venlas 2 36,608,816 35,668,622
Costo de ventas 21 21, 680,442) (21,206 918)
utlildad hruta en ventas 13,888,374 14,881,707
Gastos de oparacion:
Gastos de wentas 22 (8,340,311) (8,620, 202)
Gastos de administracion 2z {2.337.934) (2, 133,289)
Participasian de los empleados en (a8 utilidades 24 (a7 84T (577 08N
Total gastos operaclonales (11,108,082) (11,347,385)
Utilidad operacicnal 2,802,282 3,334,322
{Hros inprescs (egresos);
Intereses ganados préstames compafias relacionsdas 4 260 3,528
Difersncial camblaria 4,043 793
Descuento per wiumen da compras 206 334 143,249
{Gastos bancatios (17, 525) 13,157)
Interéses pagados {49, 345) (262,808
Costos financieros derecho de uso arrendamientos 13 (ig7, 832) -
Olros ingrasos 119,015 124,875
Otros egrescs : {13, 4368) (86,280
Total otros ingresos (egresos), nefo 75,513 (5%,588)
Rasultado antes de impussto a la ranta 2,877 736 3,274,734
Impuesto a la renta 24 (F47 3870 {828,389
Resiltado neto 2,130,388 2,345,335
Qitrgs resultados integrales
Gananelas actuarales por Jubilacion patranal y
bonificacién por desahucio 1% 25,86{ 16,553
Resultada Integral 2,168,358 2,381,088
Resultade integral por accidn
Mato 2 -qp 213 2.35
Integral neto 216 Ak
N ki : /%
Johana Harnandaz Huberney Caktafo
Representaciones Azcamarepre Cla, Lida. Contralor General
Representantse Legal

Las notas explicalivas anexas son parte integrants de los estados financieros.




MACROMODA 5.4,

Estado de Cambios en el Patrimonis da los Accionistys
Por el afio terminade el 31 de diciambra de 29, con cifras comparativas del afio 2018
[Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de Aménca)

Saldo al 31 de diciembre da 2017
Transferencia a resultados acumulados

. Dividendos declarados [nota 25)
{Zanancias acturizles del ano

Reciltad s metn del ejersicig
Saldo al 31 do diclembre da 2018

Abzorcibn de pémidas afrmz anleriores
Transferencia a resultados acumulados
Ciwdendos declarades (nota 245)
Fanancias acturales del afo

Fesultada neta del ejercicio

Zalde al 31 de diembre de 2019

Resultados acumulados

Oiroz Tatal
Capital rezltados Deficit nato, Ltilidades del Fatrimonio da
ALCionss Reserva legal integrales acumulacs ejergigio los acclonistas
1,000,000 200, 000 {25,491) (320,270 1,810,795 2,965,024
- - - 1,810,755 (1,810,795} -
. - - {1,810, 795} - [1,810,795)
; - 16,553 - - 16553
- - - - 2,345 335 2,345,335
1,000,000 500, D0 (8,938) {320, 270) 2,345,335 3,518,127
] i 320,270 (320,270) -
- - - 2,025,055 (2,025 Q&5 -
- - - 12,025,0685) - {2,025,085)
- - 25 560 - - 25,850
- - - - 2,130,353 130,298
1, 000, H0D S0, D0 17,022 - 2,130,398 2,647,420
i P gy
Hubemey Castafio lénica Ggfcia

Johana Hemandez
Repressitacdonss Azcamarepre Cia. Lida.
Represenfante Lagal

Cantralor General

Las notas explicativas anexas son parte intzgrante de |os estados financieros,

Céntadora Ganeral



—

Ty T

MACROMODA 5.A.

Estado de flujo de efectiva

Por ol afic terminada 8l 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas doalafio 2018

{Expresada en Dolares de los Eatados Unidos de Amérca)

Flujos dp afactivo de las acllvldades de aperacldn:
Elective racibide de clizntes
Efentie pagado a prowadores y amplaados
Interesas pagados por prétamos
Impuesto a la renta pagado
Ofras ingresos de operacian

Efective natg proviste por las actividades de operacién

Flujos da efaclivo de las actividades de Inversian:
Adicionas de mobilianc v equipo
Adiciones de actives intangibies

Ef¢ctivo neto utilizado an las actividades de Inversion

Flujos de afectivo de lasacilvidades de financiamiento:
Préslamns gtorgados a relacicnadas
Cobyos por prestamos a relacionadas
Préslamos bancaries
Pagos de préslaros hancaros
Dividendes pagados a [us accionizlas

Efective neto utllizado por lag acfividades de financiamignto

Auments nefe an sfectivo ¥ squivalentes de efectivo
Efective ¥ equivalentes de efective al Inlelo del afo

Efective ¥ aquivalentes de efectlvo al final del afio

A

r\mbc*cﬂg r\ﬂm

Johana Hernandez Huberney Chstafio
Representaciones Azcamarepre
Cla. Ltda.
Reprasantante Legal Contralor Genaral

201% 2018
35,739,300 35, 9G¥, 684
31,283 447 A 840 554

{51,833 (272,229

(G222, 309, G4 B4

104, 544 B1.470

3,666,134 1,231,726

(186,379 {138, B58)

{145,405) (a47,041)

330,784) [GES,910)

[360,000) -

360, 000 511,231

2,200 000 -
{2,300,000 (5,723,142}
{1,525 065) {1,967, 706]
{1,525 086) (7,179,707}

1,710,286 4,833,891}

3,590,896 8,224,787

6,301,184 3,680,895

) Gnlca Garols

Confadora Goenaral

Las notas explicalivas anexas son parde integrante de los estados financieros.
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MACROMODA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

Al 31 de diclembre de 2019, con cifras comparativas del 2048
En Dilares de los Estados Unides de América

NOTA 1 — OPERAGIONES Y ENTORNO ECONOMICO

a)

by

‘MACROMODA 5.4." sa constiluyd madiants eseritura plblica el B de septienmbre de 2008, bajo <
nembra de “ELRCFASHION® y el 16 de abri del 2010 eamblo 2u denominacion a “MACROMODA
5.A." cuye domicitio prnclpal en el Cantén Quits, Pravinda de Plehincha, Repiblica del Ecuador y
con la opcion de establecer agencias o sucurgales en uno o varios lugares del Ecuadar o fsera de
&), pravia resolucién de la Junfa General de Aecioniatas.

El 27 de marzo da 2074, se realizd & cambio de accionistas y la transferencia de acciones a las
compafilas de nacienalidad Unugraya “Viridia Company 5.4 y “Aspars] 8 A%, [as cusles fueron
inscritas en el Libro de Accicnes ¥ Accionistas de la Compania, La parficipacion accionafia de 1as
compafiias antes mencionadas o5 de; accionisias de nacionalidad Uruguaya a Asparel 5.4 conel
B4,30% y Virdia Company S.A. con sl 15,70% de participacitn.

El objeto social constilwye la importacién, distribucidn y comercializacidn de calzado, ropa, prendas
de vestir y accesarios localmente.

Aspectos econdmicos
b1} Aspectos gloabales

La declaratoria en los primercs diaz de marze del 2020 da la Organizacion Mundial de la
Salud "OMS3" al Coronavirus "COVID-19" como una pandemia, la economia Inicie un
procesc de recesidn global, esta situacidn ocasiono que los gobiernos tomen medidas
estrictas para contener yfo retrasar la propagacion del virus, entre las cuales se
encuentran la suspensidn de la mayoria de actividades, con la resticcién de aguellas
aclividades que invelucien la emergencia sanitaria y alimentaria.

Las acciones tomadas en respuesta para frenar la propagacion de COVID-19 han
resuiltads en una Interrapclon significativa de |es operaciones comerciales ¥ un aurments
significalive de la incertidumbra econdmica, debido a la volatilidad de los precios de los
insumos y en los instrumentos Anancieros ¥ una marcada disminucién en las tasas de
interés a largo plazo &n las economlas desarroladas.

Los principales efectos por las decizsiongs lomatdas por 1os gobiernos a nivel mundial, son;

1. En la produccion - el cisme de las ecperacion2s de manufaclura de varos sectores
tanto en el seclor de mealerias pAmas y productos terminsdos ocasiona una
decsleracion an las exportacionss; asl como en las importaciones de los pafses que
dependen de materias primas o de hisnss intermedios.

2. En la cadena de suministro - el =sector manufacturero depende de materias
pricnas, al igual que las empresas que dependen de bienes intermedios para para |a
produccién y su comercializacidn final, cuyas venlas ayudan a lograr los objelivos
financierce de las empresas y de sus accionistas tendrén una disminucién en menor
o mayar dependiendo de las actividades de las Companias,

La deceleracicn de la produccidn y comerciales ¥ qua sumado 185 restriccionss de
transporte a nivel mundial repercuten en |a rentabilidad de todos los sectores y en o
seclor manufaclurere el impacte pusde ser mayor en aquellas empresas que no
pueden cambiar Facilimente sus fuentzs de abastecimiento.

11 de 62
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MACROMODA S.A.
HNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

3. Flnanclero en las empresas vy el mercado financlero los efectos an la produccian
de hienes y aervicios, podran en tensidn a algunas empresas, especialments las
cuzlas pasen por una liquidez insuficiente.

El sector financiero puede o no prever o comprender edecuadamente qué
gmpresas son vulnerahles por este efeclo, lo cual aumenta el riesgo en las
empresas, debido a que uno o mas agentes del mercedo financiero adopten
posicionas de inversion no rentables en las condiciones actusles, lo que debilitard
la confianza en los instrumantos y mercados financieros.

La disminuzidn 8n la demanda en & mercado de valores y de bonos corporativos
afectarfa a las posibles fuentes allemas de liquidez de las empresas, debido a que
los  inversionistas podrian  preferir  inwverfir  suz  wvalores  en Instrumentos
gubernamentales debido a la incertidumbre creada por la pandemia.

La reduccidn de |as operaciones de manufactura y de los servicios de transporte
orlging une menor demanda de petrdteo y sus derivados; por lo que [os precios dal
petrdlec tuvieron una dristica caida después de que los principales productores no
pudieron acordar los recortes de produccidn en su reunitn de marzo de 2020,

Lasz empresas winculadas al transporte y [urismo enfrentaran pérdidas gque
probablermente no sean recuperables y las empresas pequetas v medianas
tendran mayores diffcultades pare sobrevivir por efectos de esta pandemia.

El impacte econtmico dependera de la rapideZ en el control del COVID = 19 ¥ los
gfectos economicos indirecios que se podrian ganerar en Lalinoamerica son; a)
Disminucidn de 1a actividad econdmica de los principales socios comercialas; b)
Calda de (o6 precios de los productos primarias; <) Interrupcién de las cadenas
glokales de valor; d) Disminucidn en la demanda de servicios; ) Mayor desemplec;
f) Disminucidn en el poder adquisitive de las persones; gy Calda en |as remesas de
log inmigrantes; hy Incremento a la aversidn al fesqo; y, 1} Debllitamients de (as
condiclones financieras.

b.2} Aspecfos Econdmleos Ecuatorianos

La economia Ecuatoriana hasta el primer semestre del 2018 v antes de fa emergencia
seandmica originada per el COVID 19 {uve una relative estabilidad debide a () ef
Increments del precio dat harril desde el segundo semestre del 2048, el procio del petrdleo
sUpard los LSE 50 por bardl, 12 qoe petmitid al Gobierno cierto flujo de ingresos adicionalas;
v, (i} por las acciones que el Gobistno ome y que se describen en 105 siguientes parafos.

El Gehierno dedlao que Gene un allo nivel de endoudamionto ¥y que no cuenta con los
recursos necasanos para continuar con sus planes del Gobierno; el pago de las
ablfgaciones con sus provesdores; ¥, 108 pagos de los tramos de dewda.

Ante esta situacidn el Goblerno emilié obligaciones de papel de deuda y tomd ciertos
créditos adicionales para cumplir con afgunos pagos de la deuda de afing anterlores y de
provesdores. Adicionalmente el Goblerno en & primer bimestre del afio 2019 firmo con el
Fondo Monetario [ntemacional "FMI™, un acterdo de intencidn, con el ohjetive de estabilizar
la economia ecuatoriana y el cual olorgd una linea de crédito hasta el afo 2021, lo que
también facilitd la obtencitn de crédites adicionales de los arganismos multiaterales hasta sl
ano antes mencionado, lo cual permitirfa una estabilizaclon de [a econemia ecuatoriana y
apoyaria el plan econdmico y los presupuestos hasta el afio 2021, entre las premisas que ef
Gobierno acordd con el FMI estdn:
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€)

a)  Reducctdn del déficit iscal,

bl  Recaudacion tributaria adicional,

g Oblensr rocursos adiciomales a fravés de la concesidn de ciertas actividades
estratégicas como pelrdles, mineria, elecomunicacioness ¥ enargla;

di  Reduccitn del tamafio del eslado y,

el  Eliminacidn de los subsiding,

El pten del Gobiemo v los acuerdos a ralz de la firna del convenio con &l FMI, tlenen como
ohjetivo crear una economia dinamica y Bostenible y cuyo eje principal tenian come
linalidad:

fi} Impulsar la competitividad ¥ 1a creacion de emplec;

fiy  Proleger a los pobres y mas vulnerables;

fily Foralecer la scslenibilidad fiscal ¥ la delarizacion; v,

() Mejorar la transparencia y fortalecer [a lucha confra la corrupeién.

El Gokiemn con el objeto me mejorar la recaudacian tribularia y eliminar ciertos fributos
promulgn varas refarmas fiscales enlre las cueles estdn le Ley Orgdnica de Desaerolfo
Productiv ¥ la Ley Organtea de Reactivacion y Fortalecimiento Econdmico en 1as cuales
aliming los impuestos a la plusvalla, esfablecit clenas reformas fiscales para ciertas
transaccicnes v para atraet las nuevas inverslones en seclores estratégless y geograficos
en las gue se establecen exenciones fiscales Dor |3 generacidn de emplen ¥ |2 Teinversicn
de uliidades; esizs cambios ienen como finalldad incrementar los ingreses tritutarios; para
el iniciG el proceso de concesitn de los sectores estratégicos ¥ para incrementar @
produecidn y exportacidn de petrdlec.

En oefubre del 2019 eliming los subsidios al diésel y la gasolina de bajo oclangje, o que
origing un desegullibrie social ¥ en la econamla ecuatodiana, esla situacidn generd una
paralizacion del pals por 12 dias ¥ dejd miles de millones de pérdidas en todos los sectores
econdmicos geherands un impacts importante enla ecanemia.

Las situaciones anles mencicnadas v la emergencia scontmica onginada por el SOVID 13,
ta cafda del precio del banil de petrdles que 85 una de las fuentes de inanciamiento de)
presupuesto; la poca inversion exfranjera; v, Ia falts de obtencion de recursos adicionales no
le han penmitide al Gobierno impulsar |a realfzacién de nuevas inversiones de infraestructura
y atender oporiunamente [ng pagos a los provesdores en especlal del secfor de galud,
oniginado por f défcit fiscal, debido a1 excesivo gaslo cormiente v 8l alte endeudamisnto.

La recesitn econdmica global por e brote del COVID — 18 ¥ los asuntos antes
mencionados, 1 no cumplimienty de los acuerdos del FMI para obtener los préstamos
adicicnates acordados, ¥, en el evente de qua no &e obtengan los recursos adicionales para
reducir el d&ficit iscal y de apoyo a [os sectores econdmicns genera una incertidumbre en el
crecimiente de la economla ecuatoriana.

El Fondo Monetario Internacional (FMI), esfima una disminucion en e| Froducio Inferno
Bruto "PIR® de) Ecuador entre 8% y 2% en & afig 2020y asliman una recupsraclén a partir
del 2024,

Aspectos operaciohalgs de la Compafdia

La Compatiia en el afe 2049 v en relacion del afo 2020 no presenta una disminucidn en sus
actividades;, sin embargo los aspeclos econdmicos a nivel mundial y de la economls
gcuatoriana originados con el COWID, originarcn que sus operaciones por |a cuarentena se
reduzcan debide al cierre de sus locales en los Cenfros Comerciales y la reapertura de los
locales de venta gue mantiene la Compafila, podran fener un mayer o menor impacto en |os
siguientes aspectos en |as operaciones y resultadoes de la Compadta, debido a:
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1) Las consideracionses relevantes del negocio en marcha, peor la reduceidn de sus
nperaciones - ingresos ¢ impacte en su flujo de caja.

2} La realizacitn de Ios inventerios, debido & los cambios en los habilos de vestimenta,
calzads y otros accesonios gue acompafian a las prendas de vestir.

3 Los pasives con sirs proveedores v a las posibles dificultades 2n el refinanciamiento de
los plazos y pagos.

4} Al reconocgimiento de los beneficios de los empleados, por los impactos de una posible
reduccicn de oparaciones.

£} El ajuste 0 cambics en los confrates en los canofes de atrendamlente,

La Compafila a fin de podar minimizaT los efectas originadas por |a pandemla, ha determinado
estrateqias como;

. El refinanciamiento dal pago @ sUs proveedores.

] La negociacion con su proveader principal para el abastecimlento del inventario a futuro.

. Oplencign de financlamiente bamcario . gprésfamos bancarios en case de gue zea
reguetide.

. El cantrol y reduccidn de log gastos de operacidn.

. El redisefio de la comercializacidn de sug productos a través de medios digitales.

. La reduccitin de la fuerza laboral y cambios en las jornadas de lrabajo.

" El acuerdo con las compafilas de loglsfica para el lransporte y entrepa de las

impartaciones ¥ ventas en inea
. La negeciacidn con |os arrendatardos para obtener un descuento en logs canones de
aniendo yo extension de plazos por los meses no operativos.

La felta de elementos de juicin por la desaceleracién econdmica en el Ecuador y a nivel
mundial, no permiten establecer (o afecios en la Aquidez v del patrimonio dz la Compaflia; la
Administracién aspera que las esirategias antes Mencicnadas v ofras que osta realizando,
mifigaran los afectos que se puedan originar del COVID, kograr un agullibric y rmantaner su fujo
de caja para continuar con sus operaciones en el corte ¥ mediano plazo.

NOTA 2— BASES DE PRESENTAGCION

Las bases pare la preparacidn y presentaciin de los estados ANEncierns SO comia sigue

)

b}

Declaracion de cumplimisnto

Log estedos financiercs han sido preparedos de conformidad con las Normas Infernaclondles de
Infermacidn Financiera {en adelanle MIIFs.) emilidas por el Consejo de Normas [nternacicnales
de Contabilidad (Internalional Accounting Standars Board "JASE™ nombra ¥ #lglas en inglés).
Lag principales pollticas contables adopladas por la Compadiia en la preparacicn de los estados
financieros han sido definidas an funcitn de las MIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019,

Los estados financieros del aflo gue tarming el 31 de diciembre da 20HS de acusrdo a NIIF's,
fuercn aprobadss por la administracién y se estima que estos estados Ananclaros seran
aprabados sin modificationes por los accionistas.

Base de madicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histdrico; excepto por |as
provisiones para obsolescendcia de invenlarios que son realizadas en funcidn de lag estimaciones

de [a Compafifa y los pasivos feborales de lergo plazo que se reconocen al valoT razonable
determinado por un especiallsta,
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c)

d

El cosfo histérico generalmente constiluye el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambic de bienes ¥ servicios.

Moneda Funclonal ¥y presentacion

Lot estados financlerss se presentan en délares de los Estados Unidos da América “LUISE que es
la maneda funclonal y de las operaciones de la Compafila. La informackin que se presenta en |as
notas y estados flnancieros estan fa moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o
Irangacciones gn ofras manedas.

Claslflcaclén de parfldas en corrlentes ¥ no corrientes

La Enlldad presenta los activos y pasivos en el estado de situacidn Ananciera clasificados coma
coffientes y no cortenbes.

I activo se clasifica como cormenta cvando fa entldacd:

- espera realizar el activa o Gene la inlencidn de venderdo o conaumila en su cick normal de
aperacisn;

- manliene ¢ active principalmente con fines de negociacion;

- espefa realizar el actvo deniro de |os doce mezes siguientes despuds del periodo sotre el
que s informa; o

- el acthviz ez efective o eguivalente al sfeciivo 8 menos que &sle se ancuentre reslingido v
ne pueda ser intercambiada ni utilizada para cancelar un pasive por un perflodo minimo de
dece meees después del demre del pariodo sobie el que se informa.

Todosg Ins demas acfivos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se claslfica come contents cuands 12 Entidad:

- espara liguidar el pasivo en s ciclo normal de cperacion;
- mantisne el pasivo principalmente con fines de negociacidn,

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
perlodo sobre el gue se informa, o

- no fiene un derecho incondiclonal para aplazar |a cancelacion del pasivo durante, al menos,
[os doce meses siguientes a fa fecha de cieme del perlodo sobie el que se infonma.

Todos los demés pasivos se clasifican comao no cotrientes.

Los activos y pasivos por impuestts diferides se clasiflean como activos ¥ pasives no conienlas,
en todos os casos.

NOTA 3 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Les principales pollficas de comtabilidad aplicadas por la Compafila en la preparaciin de Ins eslados
financieros son como sigue:

a)

Medizién de valorss razonables

La Compaffa para fa medicién de los valeres razonables de las cuentas de los activos v pasivos
frnanclaros, de los no financiercs, ¥ de varias estimacionea cantzbles que requigren las NIFs,
utilizan lo determinada dichas normas para sus politicas contables en su; (i) reconocimiento inicial;
{iy revelacidn en los estados finencieros y notas, v, {Il) reconccimisnto de los ajustes cuando
existen indicios de deterioro de los activos financieroa y de larga yida,
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b}

La Comparia en la medicion de un active o pasivo a valores razonables utiliza informacion de
mercados observables siampre que osta sea conflabls tal como ko regquiersn las MNITFs.

De acuerdo a lo reguerida por las MIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles dislintos
dentro de su jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las varfables o téohicas de
valaracian, lal como siguer

1) Valores de mercado: Precios cotizados fno ajustados) en mercados aclivos para los
activos o pasivos ldénticos o almilarss

21 Infermaglén diferente a precios de mercado del nivel anterlar: o3 ciales sean iguales
para un gclive o pasho, los cuales provienen de valores directamente (precios de (ffimas

trangacciones) o indrectamente (derlvados de los precios deferminados por especialistas
en funclén de estudios o precio: referenclales).

)] Infermacidn provenlente del uso de técnleas financieras: aplicables a los datos inletnos
del active o pasivie y que no proviens de valores o informacién de mercado.

La informacion o variables que o ulilizan pora Mmedir el valor rezenable de un activo o pasive,
pueden clasificarse en ung de los niveles detallados anterlorments, Por ends la medicidn del valor
razonable puede clasifllzarse en el mismo nivel de jerarqgula del valor razonable de la variable del
nivel mas bajo que sea significativa para la medician Iotal de los activos y pasivos.

La Comypafiia en foema periodica revisa si e o3 necesario realizar ransferencias de los activos y
paslvos gue se reconocen en los estados financieros a8 valor razonable entre los niveles de
|erargula antes menclonadoes, para lo cual evalls las categot(as (Basado en el input del nivel mas
bajo que sea zignificative para medlr el valor jusfo camo un tode). Los cambles enlre log niveles
de jerarauwia del valor razpnatle se reconocen al cierre de cada periodo en el ¢ual se engino &l
cambio.

La fnformacian adicional sobre [os supuestos o hechos para medir los valores razonables se
resumen en la nota &.

Transacelones en moneda extran]era

Las transaccionss en monsda gxtranjera (diferentes a los Délares de los Estados Unidos de
Aménca YUSET, se registran inicfalments 4 sus respectivas tasas de cambio de la moneda
funcional en |a fecha en que la lransacoidn. Los saldos de los activos ¥ pasivos monetarios
denominados en moneds extranjera se convierten a 1as lasas de cambio de la moneda funcional a
la fecha de presenfacién de Ios estados inancieros.

Las pérdldas y gananclas de [os acfivos y pasivos monetalios en moneda extranjera a valor
fazofable con cambios en pérdidas ¥y genancias que resuitan del auste por conversion o
llquidacidn a las fazas de camblo se retonocen en |a cuenta de resultados pérdidas ¥ ganancias

- como “‘Ingresos ¢ pasles financieres” ¥ las ofras e pérdidas vy ganancias por diferencias de

cambio se prasenlan come "CHras ganancias / (pérdidas) netas”; excepto por aquellas padidas
que son parts de |3 coberura de una operacidn financiera, las cuales se registran en las
cuentas de patrimonio como Ofros Resultados Integrales “ORI° y gue se reconocen en los
resullados hasta su realizacidn, estas partidas eorresponden principalmente a coberturas de
fiujos de efectivo,

Los elementos no monetaros que se miden en términos de costo hisférice en una moneda
extranjera se convierten utilizando a6 tasas de cambic en [as fechas de las fransacciones inicialas.
Los glementos no monetanos medides a vale razonable con cambiog en otro resuitade integral
“ORf" se corvierlen utilizando las tasas de camblo a la fecha de presentacidn de los estados
linancierce v la ganancia o pérdida dervada de la canversion se registran en el paliimonio y Be
reconacan los resultados en el momenio de su realizacion,
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£l

d)

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efeclivo y los equivalentes de efectivo para propdsitos de estado de flujos efeclive conslituye
los saldos dizponibles en caja bancos y depdsitos a plazo en Compafila ee financieras cuya
plazo as menor a los 99 dias y esidn sujetos a dispesicidn inmediala.

“Instrumentos financieros

Los instrumentos financleres de actives y pasivos financleros se clasifican de acuerda con (a8
caracheristicas de cada Instrumento nanciers, tal como lo requisre la NIF 8 “Inslrumenlos
Financieros. La clasificacion depende del propdsito para el cual se generan o adguieren los
aclivos o se conlratalon (o8 paslves.

Activos financieros

MedlIcién iniclal

Los activos finencieros conslituyen instrumentos que generan flujo de efactive para Compadia,
de acuardo con sus actividades o por la compra de estos, 105 actives financieras sa clasifican de
actrerds con su models de negaocio.

Los actlvos fnancieros inciabments se registean generalments & costo de adquisicion mas
cualguist costa adicional significative & la transaocién y que deba ser reconocido como parte del
acfive y se regiziran como acfivos a valor razonable.

El principal active financiero de la Sompanla constituys los deudores comerciales gonerados
por 136 transacciones que realiza en & curso normal de sus operacicnes y obras cuentas por
cobrar, los cuales constiluyen pagos Fjos ¥y delerminabfes y no tienen una cotizacidn de
mercado bursdtil, estos activos constituyen la principal fuente de fujos de efeclivo de la
Compafifa.

Medicidn posterior

La Compafiia con posterioridad al reconccimients nlclal registra los activos financieros de
acuerdo a la MIIF 8 y los clasifica en: {i} costo amorizado, (i} valor razonable con cambios en
otre resultado inlegral; y, (i} valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias, la
clasificacidn en una de las categorlas antes mencionadas, es en base al modela de gesticn del
Negocio ¥ de las caracteristicas confractuales del flujo de sfectivo de los actives financiercs, los
cuales se ragistran come se describe a continuacion; )

Lee activos finangleros se registran como se describe a gontinuacion;
- Actlvios financiargs a coste amerizado - coentas pol cobrar ¥ préstamos

Los activos financieros gue son relenidos para penorar ef fluje a [& fecha de su
vencimienla de acuerda con su modalo de negocio s& regislean a costo amortizado y son
todes los saldos de los deudorss comerciales vy otras cuentas por cobrar, cuye plazo
contraclual de cobro no excede [os 90 diss se registran como activos financieros al valor
pactade a 8 fecha de la transaccidn.

Las cuenlas por cobrar comerciales y atras cuentas por cobrar cuye plazo es superior 90
dias y gue no generan ninguna tasa de Imterds o cuando exisien (asas de interds fijas ¥
no regjustacles cade 90 dias, el costo amodizade e calcula al valor presente de los
flujos de los plazos establecidas y log infefeses Noto de su valer neto implicito {costo
amorlizado} se reconocen come Ingresos para o cual se calcula utilizando el métodn de
la tasa de Interés efectiva,
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Las otras cusntas por cobrar No comerclales ¥ que no cumplen con las catacter(sticas de
insturmento financiere se registran al valor reonable con cambios en fos resultados
cuando sus plazos son mencores a los 90 dlas y cuando exceden a estos dlas ¥y no
generan intereses se clasifican como activos a costo amorlizado, tal comeo se menciona
en el parrafn anterior,

Loz saldes de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro son de un afio 0
menoz s& clasifican come activos corrientes y aguellas que tienen plazes mayores a un
ano 5o clasifican como actives no corientes,

Actlvos financieres a valor razonable con camblos en Otros Resultades Integrales
IIDRIIF

Los aclves finencleros con camblos en el “CRL" principalmente constituyen instrumentos
patrimoniales cuya intencifn y capacidad fnanciera es la de mantefisflos hasta que
finalicen su vencimiento vy sus flujos de efectivo corresponden a 1a recuperacidn del
capital ¥ sus rendimientos, se ajustan al valor razonable y su efeclo se reconoce en el
patrimonlo coma parle del "GRI* haata su realizacién o venta. Las rendimientos de los
intereses o dividendcs se reconocen en 105 resultados y cuendo existe un deterioro
permanents se reconoce la pérdida en el gjetcicio que ocurre esta variacian.

Los dividendos recibidos en los cuales representan claramente una recoperacion de la
Inversign (cuando el valor en llbros excede al valor patimenial propoatcional "VEE™) esios
se reducen del valor en libras.

Acfivos financleroz a valor razonak|e con cambios an los rasoltados

Los aclivos financieros a valor razonable consliluyen aclives en las cuales existe |a
intencién de negocianios o recuperar liquidez y no tiemen una cesificacidn a costo
amaortizado o activos financieros a valar razonable con camblos en el "ORI™; ealos activos
financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por 1a actuallzacidn se reconace
en el estado de resulfados del periodo en el cual ge origlha la variasion.

Los inferesses ¥ descuentos que genaran estas inversiones se contabilizan tal como se describe
an la politica de ingregos.

Los cambioe en las categorfas =& regiztran en &l momento en cual existe la decisian de cambio
definliva en al medale da gestion de los instrumentos financieros.

Baja de activos financiaros

Un activa financiers as dado de baja cuando:

i
i

i}

los derachos de racibir [os Aujos de efectivo del activo han terminado;

la Compafia ransfiere sus derechcs a recibir los flujps de efective del active o ha
asumide una obligacién de pagar la totalidsd de los fluje de efeclive reclhidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acerdo de traspass, y,

la Compafila ha transferide suslancialmente todos s fiesgos v baneficios del activo o, de
na haber lransferido ni retenido suslancialmenle lodos los riesgos v heneficios del activo,
5i ha transfarido su control.
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Paeivos financieros

Recanocimlente y mediclén Inicial

Los pasivos so reconosen cuando existe un aruerde contractual y se registran al valor agordadao
de pago mas los eostos abibuibres — velor razenable.

Los pasives financieres congtifuyen: cusntas por pagar con proveedores y otras cuentas por
pagar, que cumplen con la caracleristica de instumento financiers, 10s cuales corresponden a
transacciones por hisnss o servicios adguiridos del curas normal de Ins negocios que estan
pendientes de page ¥ se clasifican como pasivos carfentes cuando el plazo de pago es de un
afo o Manos ¥ CoHmo pasivoes no corrienles cuando &f plaze excede mas de un afio.

Los pasivos inancieros se registran: [a) al valor razonabls; y, (b) al costo amortizado.
Los pasivos Anancieros a costo amortizado principalmente comespoendan a;

a) Las préslamos a tasas fjas de interés y los cuales no contempfan ningun reajuste
periddico.

b} Las cuentas por pagar clyo plazo de pago es meayor 2 les 80 dias v no incluyen ninguna
tasa de inferés,

Ei costo amortizado es calculado ulillzands el metode de la tasa de Interés efectiva, para lo cual
ge incluye cuaiguier descuento o prima en fa emisién y los costos que son parte integral de la
taea efectiva de interds,

Mediclan posterior

Los pasives financieres a valor razanable se ajustan en forma posteror, e cual conjuntameanle
con lgs inferesss se registran en Ios resultados de perlodo.

La diferencia entre ol valor nominal y 8l costo amontizado s& reconoce an los resultados por of
método del interés, mientras que las ganancias o perdidas en |a cancelacisn de los pasivos
financieros s& reconocen en los resulaedos cuando los pasivos 5on canceladns o dados de baja.

Baja de paslvos financleros

Un.pasivo financiere es dado de haja cuando la obligacidn de pago se terming, se cancela o
Bpira.

Cuando un pasive fhanciero existente es reemplazado par oleo del misma prestatars en
condiciones significativamente  diferentes, o las condiclones soh modificadas en farma
importante, dicho reemplazo o modificacion Be trata coma una baja del pasivo original y el
reconocimients de un nuevo pasivo, reconocigndosa la diferencia enfre ambos en Ios resultados
del perfoda.

Compensacitn de instrumentes financleros
Les actives y pasivos financleres ohjets de compensacién de dichos saldos se presentan en el

balance general 2 valor nety, cuando exlsts el derecho legal de compensarlos v 1a Compaila
tienie |2 intencldn de liquidarlos mediante este procedimisnto.
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Instrumentos financieres cobarfuras

Las instrumentos financiercs coberturas consfiluyen derivados por acuerdoz para compra a
fuiura de moneda extranjera distinta a la moneda de operacion de la Compariia (Ddlares de los
Estados Unidos de América), mediante los cuales se reduce la exposicion al nesgo de tipo de
cambin; estas operaciones se contabilizan comeo sigue;

Actlvo = Inverslones de coberfura

El aclive se contabiliza al valor de las enlregas efectuadas por ta Compafia por el total del
contrato de la cobertura.

Obligacionas financleras por cobertura

El pasivo se contabilfza al valor del confrato de la cobertura, el cual es fijo y determinakle, La
diferencia entre &l valer del lipo de cambia pactado ¥ de la fecha del contrato 5e regislia en fos
resultados al momento de su reallzacion.

Provision datarora de los actives financleros

La Compaila periddicaments reallza una evaluacidn & exisle en los activos financieres un
deterioro por posibles pérdidas en su valor contable ¥ para lo clal efectia lo sigulente:

. En los activos inancieros generados por la Companta y en loa cuales no exislen una
calificacion de terceros {evidencia objeliva y campetenka si 0n activo o grupos de activos
ge encuentran deteriorados o 58 esperan pardidas futuras como resultado de un evento o
eventos que afectan al valor registrado iniclalmente y sismpre), l2 Compaiiia ufiliza =l
métndn simplificads pera fa determinacién de las posibles perdidas esperadas, para lo
cual cansldera para & caloulo 1os siguientas indicadores:

{it dificultades financieras de los deudores por seclor econdmicd;

{il deterioro de [os indices macroeconnmleos,

{iy tasa de morosidad,

{iv] La existencia de garanllas,

(v} El walor del dineso en el fiempo,; vy,

{v[] probabilidad de que exisfan quisbras, reestructuraciones de deudas.

] Las olras cuentas por cobrar en |las cuales existe una callficacion externa {evidsncia
especifica del deterioro} apropiada vy competentes de que el riesgn de cobro o existe una
disminucidon en los flujos a recbir la provision za deferming en funcion de esta
informaician.

La Compafiia tomando en consideracidn que sus riesgos de cobro estd controlado, dehido a
que sus ventas son realizadas en efactivo o a fravds farjetas de cradito o debitos bancarios, no
considers necesaric realizar una provision por este concepte ¥ adicionalmente debido a que su
principal active financiers estd concentrado en el efective y equivalentes de efectivo e
inversiones financieras en coberlura, 1as cuales principalmente son reafizadas con bENCoS CUYA
callficacion se menclona en la nma 9.

[nvenfaros

Los inventaros se registran al costo de adquisicidn, el costo de vantas se determina usanda el
método promedio pondarado para las salidas (vantas v bajas) de los inventarios.

El inventario en Wrdnsite s2 contabiliza al costo de 10s valores ingresados.
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El costo del invenlariz 8s comparado con el valor nete de realizacidn (WNR) y en caso de que
este Bea superior 85 ajustado en los resultados del elercicin,

El ¥R se determina en base al precio promadio de vents en &l curso amdinario del negogia,
menes los cosles eatimados de vanta,

Cuando las condiciones del mercado no permiten establecer razonablemente el VNR ¢ que el
costo supere el valor neto de realizacisn, se regisira una provision de deteriore por la diferencia
de valor, en base a la anlig0edad de |os inventarios.

La Compafila en bage a lo ankes mencionado efestda una provisiin para aquellos saldos de
mventarins de lente mevimiento, en la cual & toman en cuenta los siguientes paramelros:

- Los alustes aulemdlicos por diferencias en los albaranes y el 05% de las ventas
mensuales para cubrr lag Meas generadas en el cofteo fisico semestral gue efectla la
Compania.

- Al valor de la mercancla que se transfiere a Taras (produckss con algln defects en sy
fabricacion); cuya provislan mensual corresponde al cosfo del producto antes de gastos
de nacionalizacion [CIF) y e cuel es cobrado al provesdor, mediants natas de abang oue
s deducen de los valores a paglar al proveedor,

- En &l inventatio no vendide dentro de cada temporada, se geneta una provizlon la clial se
catcula al costo y 56 reduce al memento de lag venlas de bodega o & tercarcs.

Moblliario ¥ equlpo

Medicion y reconccimignte

El mobiliario y equipo se regislran al costo y s& presenta neto de la depreciacion acurmulada.

El costo de lox acfivos eonstituye todos los desembolsos incumidos hasta que astan lislos para
la puesta en maicha y son capitalizados al elemente del aclivo correspondiente, v son objeto de
depreciacion a parlir de su usc o puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones
lacnicas de operacion de acuerdo a su naturaleza.

Costos posterlorss

Los dessmbolsos por reparacién ¥ mantenimienle efecluados para reparar o mankener el
beneficic econémico fuluro esperado de |a propiedad, planta ¥ eguipo se feconoce como Un
gasto cuando se incurre, mienlras gue las mejoras ¢ mantenimiento de impertancia que alargan
la wida (il del activo se capitalizan siempre v cuande es probable que benefidlos ecandmicos
futuros fluyan hacia la Compafla y puadan ser medidos razonahlaments.

Método de depreciaclén

El mobiliario y equipo se deprecta utilizando &l método de linea recla en base a las vidas Gtiles
estimadas las cuales son come slgue:

Tipo de bienes Afiog
Insfalacionas ¥ adecuaciones 10
Maguinarla ¥ equipo 10
Muebles y equiposz de oficina id
Equipes de computacion i}

El métedo de depreciacion, |as eslimaciones de vidas uliles y valores residuales del mobiliario ¥
equipe, son revisadas, en forma anual a fecha de cierre de los estados financierocs.
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La Companfa no considera valores reslduales, debido 8 que la Compafifa eslima que el valor de
realizacitn de dichos activas al térming de su wida OH1 serd inmateral, por o tanto |a
depreciacion de la totalidad del valar en libros e més conservador.

Rstlre y venta

El costo v la depreciacion acurmulada del mobiliario y squlpe retirados se reducen de las
cuentas respectivas y la diferencia 5e reconoce an los resultades del glercicle en &l cual se
ariging |& fransaccidn,

Cuandn el valor en [ibros de un acliva fijo exceds a su Tnonto reclperable, este es reducido
inmedistamente hasta su valor recuperable.

Arrendamlentos
Paolltica contable aglcable antes del 1 de enero de 2018

La deferminacidn de sl un asuerds es o confiene un arrendamientc es en base y sustancia del
acuardn en la fecha de Iniclo. Bl acuerdo se evalda para determinar st el cumplimiente depende
del uso da un aclivo (o actlvoz) especifico ¥ el acuarda ansmite un derecho a usar el activo (o
activos), incluzo si ese activo (o escs activos) no se especifican explicitamente en un arregln. La
Compafia no es arrendador en ninguna transacgion, &5 solo arrendatario.

{a) Arrendamiento financiero

Los arrendamienlos financieros, que fransfieren sustanciaimente lodos los riesgos y
bermeficios relaclonades con la propiedad del elemento arrendade la Compafiia caplallza
al inicio del arrendambento al valor razonable de la propiedad arrendada o, si 2s menor, al
valor presente de los pagos minimes de arrendamisntt de la propisdad. Los pagos de
arrendamients e disfribuyen entre los gastos finangiaros ¥ la reduccion de la deuda por
arrendamients para lograr una tasa do intarés constante scbre el saldo restante del
pasivo.

Los gastos financiercs se reconocen en el gasto financiero en el estade de ganancias o
perdidas y ofro resuilado glokal.

Un activo arrendado se deprecia a lo large de la vida (til dsl activo. Sin embargo, si no
hay una carteza razonable de que La Compafila obtendrd la proptedad al término del
plazo del arrendamiento, el aclivo se amortiza en & menor entre 1a vida a6l estimada def
activa y el plazo del arrendamiento.

(B} Arrendamlentos operativos
Los pagos de arrendamlents operative ge reconocen como un gasto opefative en el
estadn de resultadns vy otros ingresos integrales en forma lineal duranfe el plazo del
arrendamienfo.

{C] Arrendamlentos Intagrados
Los conlralos que tienen una opcidn de compra se revisan al inicio para defarminar s
contienen clalguier arrandamisnto integrado; en &l caso de arrendamientos integrados,

sz evallan como arrendamientos fnancisros u operativos y se conlabilizan en
cansecusncla.
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Palitica contable apllcable a partlr del 1 de ansro de 2019

La Compafifa al inicio <l conlrato de arrendamiento para determinar si estos califican como
arrendamfents evalia =i 2l contrato ransmite el dereche de controlar €l uso de un acfivo
identifcado por un perfodo de Bempo a cambio de una consideracidn. La Compadla no es
arrendadar €N ninguna transaccion, &3 solo arrendataric.

(A

Arrendamlento operatlvo

La Compaila aplica un enfoque tnico de reconocimienta y medicidn para lodos los
arrendarmianlos, excepto |os arendamientos & corfo plazo y los arrehdamientos de
aciivies de bajo valor. La Compafila resonoce 108 pasivos par arrendamiente para realizar
pages por amrendamients y aclives par derecho de uso que representan el derecho a
utilizar lgs activos subyacentes. Los conirafes de arendamients incliyen cuotas vartables
relaciornadas con el desempefio futoes y vso del active subyacente en funeidn a las

ventas el 4% mensual sjustado al Analizar cada afia.

{i}

{in

Actives por derecho do =0

Las Compafila reconoce los aclivos por derecho de usc en la fecha de inicio del
arrendamiento {3 la fecha de gue el active subyacente estd disponiole para su
uzs). Los activas por derscho de uso se miden al costo, mengs coalquler
depreciacidn acumudlada y pérdldas por deferfono, y se agjustan para cualguier
nlieya mediclon de [os pazlvos por arendamisnko.

El costo de los activos por deracho de Uso e incluye el monto de o5 pasivos por
arrendamients recohocidos por |os cogstos directns {arlende mas  costos
adlcinnales fijos) niclales incurrides ¥ Jos pagos de arrendamignts fealizados en fa
fecha de inloic o antes, menos los incertivos de arrendamiento recibidos, Los
activos por deracho de uso se depracian de forma lineal durante el plazg mas corfo
del arrendamienta ¥ |a vida ol estimada de los activos, de |a siguiente manera;

El activo por derecho de uso no incluye el canon de arrendamiento variable debido
a gue este considera evenlos externocs como & vaelor de las ventas mensudles
aplicando un 4%.

Los activos por dereche da uso también eslan sujetos a deteriorn.
Paslves por arrendamlento

En la fecha de inicic del arrendamiente, la Compafia reconoce Ins pasivos por
arrendamientc medidos al valor presente de los pagos por arrendamienlo que se
realizaran durante el plaze del arrendamiento. Los pagos de arendamlento
incluyen pagoe fijos {en alguncs casos el canch de arfends mas los cosios
adicionales y los sjustes eskablecidos en &l contrate que son faciiments
determinables) menos cealquier ncenlive de afrendamients par cobrar,

Log rontratos de arrendamiento cuyos canones se ajustan o dependen de un
Indice o una lasa que no es faclmente cuanlificable no han sido ajustados y los
montoe que 9 Bspera pagar han sido determinados en base a los montos
actrales. Los pagos de armendamiento que incuyen una opeidn de compra
razonablemente segura para ser ejercida por la Compaiila y los pagos de multas
por rescindir el arrandamiento, si el plazo del amendamiento refleja gue |
Comparla puede rescindir sl conlralc han sido incluidos en & monto de las
obligaciones. Los pages de amrendamiento variables que dependen de un indice o
una {asa ge recomocen Como gastos {8 menos que se Moura para producir
inventarios) en el perfode en el que ocuire el evento ¢ condicidn que desencadena
el paga.
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En al célculo del valor achual de los pagos de arrendamiento, La Compafifa utiiza
sU lasa de interés efectiva la fecha de comienzo del arrendamlento. Después de la
fecha de inicio, 2 monto de los pasivos por arrendamisnto se incrementa para
reflejar la acumulacién de intereses y se reduce por los pagos de amendamiento
reglizados.

Ademas, el Imperte en litros de los pasivos por arrendamiento se vuelve a medir si
hay una modficaclsn, un cambio en el plazo del arrendamiente, un cambio en los
pagos del arrendamienta o un cambic en la valoracién de una opcidn para comprar
al activiy sibyacente.

Los pasivos por arrendamientos de la Compafila se incluyen como cuentas por
pagar.

(B} Arrendamientos a corto plazo ¥ arrendamientos de acfivos de bajo valor

La Compafila aplica [a exencion de reconocimiente de arrandamisnto a cortn plazo a sus
arrendamientos de equipos a corte plazo (es decir, aouellos amendamientos que tiensn
un plazo de amendamiento de 72 meses o menes desde |a fecha da inicio ¥ no comtienen
una opcidn de compra).

Los pagos por arrendamientos 8 corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor e
reconoeen coma gastos de forma lineal durante el plaza del arrendamienta.

Actlvos Intangibles

Los activos intangibles principalmente constitiyen: (Y derechos de conceslon de usa, (i)
mejoras ¥ decoraciones a los locales comerciales; vy, (iii) sistamas integrales de computacion.

Los aclivos intangibles adquiridos se registran al costo v se presentan netos de 1a amorlizacion
acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas v se clasifican en aclives con vidas definidas e
indefinidas.

Los activos infangibles con vidas definidas se amerdizan a I largo de | vida econdmica Ukl v se
evallan por deteriors sismpre que haya indicios de que el active intangible puede estar
defericrado. La vide Ol ulilizada para el cdlcule de la amorlizacidn es 8 3 ¥ & afos, debido a
fue son activas con vida definida.

El perfode de amaiizacidn y ¢ mafodo de amortizacidn de un active intangible can una vida atll
definidas e revisan al menos al final de cada perfods de presentacion de [nformes, Los
cambios en la vida 0t esperada o el pabtrdn eaperado de consumng de los beneficlos
econamicos futures que modifican el periedo 0 matedo de amortizacion, sepin coresponda, se
tratan momo cambios en las estimaciones contables ¥ en el caso de que se considele que exisle
un delerioro permanante el valor del intangikle se registra en resultados.

El gasto de amortizacién de los actives intangibles con vidas definidas 62 reconoce en <) estado
de rasultados en funcidn de los activos intangibles.

Un aclive intangible se da de baja al momenlo de su disposicidn, o cusndo no 56 Bsperan
beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicidn. Las ganancias o pardidas que surgen de
la wenta o baja en libros de un active intangible, producto de la diferencia entre loz ingresos
netos provanientes de |a venta ¥ o importe en libros del active, se reconocen en el resuliado dal
periodo al momento en que el active es vendido o dado de baja.

24 de B2




STy

MACROMODA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

)

k)

Raconoclmleants da Ingresas

Los ingresos se reconocen en la madida en que s probable que los beneficios econdmicos
fiyan a la Compafiia v 105 ingresos se puedan medir de manera confizble, independiesntements
del momente en gue se feciba el pago. Los ingresos se miden al walor razonable de la
contraprestacidn recibida o por cobrar, teniendo en cuenta [os Wrmincs de pago definidos
contractualmente ¥ sin incluir impuestos o aranceles. La principal fuente de las operaciones de
la Campailia aon todos sus acuerdos de ingresos, ya que es el deudor principal en todos 1os
acuerdos de ingresas, Hene llbertad de precles y tambign estd ekpuesto a reagos de imventario
¥ credita.

Lo criterios para &l reconocimients de fos ingresos se desonben & continuacidn:

Yanta de bisngs

Los ingresos por la venta da hianes se reconceen cuandn |os riesges ¥ haneficios significalivos
de |a propiedad han sido transferidos al comprader, generalmente al memento de la enirega de
log hienes.

Los ingresos por la venta de kienss 5o miden al valor razonable de la contraprestacion recibida
o par recibir, netos de devalucionss y descusnlos comerciales v bontficaciones por yolumen.

Los descusnbos v bonificaciones que s& pusde estimar de manera fiable, se registran como
reduccian del ingreso cuando se reconoce 1as ventas.

La Compafifa generalmente no tecibe anticipos a corto plazo de sus clienfea y en casn de gque
existan estos se presenlan como parte de alras cuentas por pagar.

La Compafla no realiza provisiches de garantia para los produckos vendidos, va que cuenla
con Lna provision de tatas (productos con algdn defecto en su fabricacion) cuya provision
riefsual corresponde al costo del prodocto antes de gasles de nacicnalizacion {CIF} v el cual
g5 cobrade al provesdor, mediante nolas de abone que se deducen de los valores a pagar al
proveador,

Ingresos por ntereses

Los ingresos por los rendimientos Ainancteros de 1os instrumentos financieros medidos a coslo
amortizada y activos inancieras que devengan intereses, se registran utilizands el métado de la
tasa de interds efectiva (MTIE). EF MTIE es e tasa que descuenta los recibos de sfeciive uluros
estimados a lo large de la vida esperada del instrumento financiero o un periodo més corlg,
seqgin corresponda, af valor nelo en libros del active financiero. Los ingrezos por intereses se
incluyan en los ingresos financieros en &l estado de resulados.

Reconocimiento costos ¥ gastos de operaclén

Los costos y gastos de operacion se recongoen &N los resullados por e] método devengado v
cuando los productns y servicios son provistos, Indepandienlemente del momento en que se
paguan.

La Compafia prasenla sus costos v gastos por su naturaleza. Dicha infarmaclon s més fiable y

relevanle gque el método de la funcidn del gaste debido a le naturaleza de la entidad, sector en
el cual se desempefa ¥ uso de informacidn histdrica comparable reporlada en afios anteTiores.
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Dataricro an el valor de activos da farga vida

El deterioro de los activos no financierog {mobiliario, equipos, activos intangibles, e} es
revisado af cierre de los eskados Rnancieras, cuando exisfen evenies o cambios sn las
elreunstancias que Indican gie el valor en libros es supsrior al valor que se obtendra de la venta
a por el usn de los activos. La pérdida por deterdoro de los activos o financieros de larga vida
cuando no existe un valor raZenable se calcula inlcialmente medianle la suma de los flujos de

-¢aja descontados gue se esperan ohtener coma resultado de la utilizacién del activo,

Para los efectos de evaluacion del deteriors, los aclivos se agrupan en los niveles més bajos
para los cugles existen flujos de ceja |dentificables por separado (unidades generadoras de

efactiva].

El importe recuperable s ol mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de usn, los flujos de efeclive luloros se descuentan & so valar
actual ytilizando una fasa de dascusnio que refleje o costo medio ponderado del capital
caleutatdo conforme al resge asociado al pais en sl que opera la Compaliia.

En el evento de que &l valor recuperabls de un activo (o una unidad generadora de efectiva) es
inferior & sy valor en libros del active (o de la unidad generadora de efectlve) este se reduce a
sU valor Teguperabla, ¥ una perdida por deterioro se reconcce en el estads de resuliados
integrales.

La base para la depreciacidn o amortizacion fulura de |52 aclives deterjorados dehe tener en
cuenta la reduccidn en el valor del activo coma consecuencia de las péndidas por deterioro
acumuladas.

Cuando una pérdida por deteriore debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
artivo (o de la unidad generadora de efactivo] se incrementa a la eafimaclan revisada de su
valor recuperable y el valor en libtos no supera el valor en llbros cuandg so determing fa pérdida
por deteriorg para & activo {0 de 1a unidad generadora de efective) en sjarcicios anteriores, En
caso de existin, 12 reversion de una pérdida por deterlono s8 recohoce en el estado de resultades
integrales.

Las tasas de descusnto ufilizadas se determinan antes de impueslos y son ajustados por &l
fiesgo pals v riesgo ds negocio correspondiente.

En log elercicios no han existide indicies de detedorn 4 los adbivos.
Ghligaclones per beneflclos post emplen

Las obligaciones por beneficios post empleo constifuyen provisiones de corto plaze, planes de
benefcia defitidos y beneficlos por terminacidn anticipada.

Beneficios acclalea de co Z

Los beneficlos sociales de corto plaze conslituyen ofros bensficios adicionales a los sueldos y
salarios pagades an forma mensual ¥ que legafmente estan establecidos en los contratos de
lrabajo o por 195 leyes laborales y que son exigibles denlro del afo comiente, 08 cuales se
acurnulan y 5& contabilizan en fos resultados del periedo y se disminuyen par las pagos o por &l
exceso gn |as provisicnes, 108 cuales se registran en Ins resultados del perlodo.

Adiclonaimente a lo antes mendonade las disposiciones laborales vigentas establecan que los

empleados y trabajadores lenen derecho a una Paricipacion del 15% asobre lags Jlilidades del afio,
gsla provision es reglafrada con cargo a los resultados dal gjerclcio en que se devenga.
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Flanes de beneflelos deflnldos

El Gidigo de Trabajo de [a Repiblica de| Ecuader, establece |3 obligacidn por parte de los
empleadores de conceder [0S siguientes baneficios;

i. Jubitacidn patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25
afos de servicio en una misma compania.

fi. Una compensacidn del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual sa calcula an
base al sueldo o salaric vigente al momento de su retiro.

La Compafila establece reservas para estos beneficios en kbase 2 estudios actuardales
efectuados por una empresa especializada, El meétedo actuarial wlilizado por el especialista para
el céloulo es € “costed de crédito unitario proyectada” ¥ las provisiones s calculan en base ala
remuneracitn del empleado y demas parametros eslakblocidos en g1 Codigo de Trahajo.

Las suposiciones para determinar €] estudio actuaral induyen determinaciones de tasas de
descuento de los bonos corporalives de |2 moneda de circulacidn en e pals, |as varacionss en
los sueldos y salarios, tasas de monalidad, edad, sexo, afios de semvicio, incrementa en el
monke minima de las pensiones jubilares, entre olros,

Dehidao al fargo plazo que caracteriza a la reserva para 1as obligaciones par beneficios de retirg,
la esflmacion sk sufeta a variaslones que padifan ser Impordanies.

El ineremenfo del costr labaral ¥ de Ios intereses de extas provisiocnes se reglzlean en los
resultados del afo v & efacto positive o negativo eh el nival de as reservas derivadas por
cambios €n las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales v los
pagos son deducidos de la provision.

Beneficios por ferminacion anticipada

Los beneficios por lerminacion anliclpada se orlglnan en el momento en e qua el empleadaor
decide terminar &l contrate de prestacién de sarvicios laborales en forma anticipada.

La Campatifa provisiona cuands ex{ste la posibilidad real de una disminucion de sus actividades
o por una reeslrucluracion de sus aperaciones; en el evento de que no se origing por lo eventos
antss mencionados y en los cascs fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales
para la terminacidn anlicipada se registran en los resultados en el moments que se originan.

Provislones - paalvos acumulados

Las Compahia reconacen las provisiones cuanda: (i) tiene una obligacién presente, va sea legal
o impllcita, como resultade de evenlos actuales o pasados relacicnados con Bus actividades, (i)
es probable gue se necesite una salida de recursos para liquidar une obligacién acteal en el
futurs; v, {li} &l monto s8 haeslimado de forma fiable.

Los mentos reconocidos como provisidn constituyen la mejor estimacon de la Compaiia, a la
fecha de cierre de loe estados Ananciercs, de los desembolsos necesarlos Dara liguidar 1a
abligacidn.

Lae provisiones de largoe prazo son determinadas a travas del descuento de los Aujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de inlerés de mereado relacionada con el valor temporal del dinero.
La actualizacidn del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero.

El Testo de los costas por intereses se Teconoce en resultados en el ejerelzio en que sa incurre
en ellos.
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MACROMODA 3.A,
HNOTAS A LOS ESTADDOS FINANCIEROS

o)

Impuesto a la renfa

El Impuestn a la renla comprende el impuesto cotriente y diferide de confermidad con las leyves
fricubarizs vigenies en la Replbllea del Ecuadar,

Impieats a [a renta corrlente

Los aclivos y pasivas por el impuesio a la renta cosientes se miden por los limportes
recuperables o exigibles a la auicridad Uibutalia del afo.

El impuesto solkre fa renfa corriente del astivo y pasivo ae calenla wiilizando las tasas aplicables,
para fos distintos tributos; que estén deferminadas en |a ley, reglamente: y disposicionss
tricutarias vigenkes a la fecha da core de los estados financieros sobre gl que se informa y
estos se contabdizan an 105 resullados del perlodo,

Impuesto a |a renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizands el matedo del aclive v pasive producio de
tas diferencias temporarias originadas entre [os saldos an (ibros de los activos v pasivos en los
estados inancierns de acuerdo a NIIFE ¥ la base contable fiscal, a la fecha de cierre del periodo
en el que se informa.

Los activos por impuesto diferids se reconocen por todas las diferencias temporanias deducibles
guie se esfima sean compensables en &l futuro ¢ los paslvos por impussts diferide s& raconoesan
por todas |as difarenclas erporatias Imponibles,

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de 105 estados
financieros sobre el cual s informa ¥ se reducen en &l momento en que s& determinan que no
existen ganancias imponibles futuras que permitan que esos activos sean utilizados total o
parcialments.

Las aclivos por impuasla diferldo na reconocidos contablemente en los estados financieros se
evallan en cada fecha de cferre de los estadeos financieros y se reconocen en la medida &n que
exisla la evidencis de ganancies imponibles futeres permitan recuperar dichos activoes por
impliaste difarido no reconocidos con anterioTidad,

Los activos y pasivas par impuestos diferddos, son medides 2 las tasas de Impuesto sobre la
renta vigentes a |a fecha en que se determing |a existencia de las diferencias tempeoranas y que
estdn vigentes en la Ley Orgdnica de Régimen Trbutario Interne, su reglamenie ¥ demas
disposiclones legales fributarias vigenfes.

El impuesto difetido relacionade con las parlidas reconacidas fuera del resultado se reconoce
fuera de ésta. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacidn con la
Iransaccion subyacents, ¥a s8a en el oiro resullads integral o directamente en el patimania.

Los aclivos y pasivos por impueste diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente
gxigible de compensar los activos ¥ pasives por el impuesto a 1as ganancias corfiente y si log
impuestos diferides se relactonan con le misma entided sujeta a impuestos v la misma
jurisdiceion Ascal.

El pasivo y activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual ¥ 5o clasifica como
nep carrignte,
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P}

o)

Otros impuestos

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastes y [o6 activos Eo
reconocen exclayends el importe de cualguier impuesta sobre las ventas (&), impuesto a1 valor
agregads), salve:

*  Cuande el impuestn sobre las ventas ineurrido en una adauisleidn de activos o en una
prestacidn de servicios no resulbe recuperable de la asteridad fiscal, en cuyo caso ese
impuests =2 reconace como parfe del costo de adyuisicion del active o come parte del
gaste, segan correspands;

¥  Las cuentas por cobrar y per pagar que ya esfén expresadas Incluyendo el imporis de
impuestas sobre las vantas.

El impomte nato del impussle sobra lag venlas que se ospera recuperar o que coresponda
pagar, s pfesenta cofo una cuenta por cobrar ¢ por fagar en el estado da situacidn financiera,
segidn corresponda.

Otros

La Cempania reviza al cierre de sve estados financieros: (i las decisiones tomadas en las
declaraciones de impueslos de anos anterores referente a aquellas situaciones en las gue |as
disposiviones legales tributarias aplicables se encuenlran sujetas a interpretacion; y, (i) los
casos en los cuales las autoridades libutarias determinaron valores adicionales por impuestas y
que estdn en procese de impugnacitn. En los eventos que considere necesarios consbiluye
provisiones cuando fusra apropiado.

Gastos financieros

Loz paslos por intefeses direclamente atribuibles a la construccidn de un aclivo que
necesariaments requieren de un pericdo sustancial de tiempo para su Uso, se capitalizan como
parte# del costo de los respeclivos bienes. Todos los demds costos por prestamos se
contabilizan como gastos en el pericdo en gue s& incurren.

Utilfdad por aceldn
El resultada integral por accidn se calcula considerando el promedio ponderads de acciones en

circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacién en el fue de 1.000.000 de
LI5%1 cada una.

NOTA 4= U50 DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTCS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compafila nota 3 ¥ las MIFs reguieren que la Administracion realice
Jicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los aclivos y
pazivos ¥ la revelacion de pasivos contingenfes a |a fecha dg 1os estados financieros, los cuales tienen
un =fecta en los ingresos y gastos durante el pericdo zobre el que sa informa. Las eslimaciones,
juicios ¥ suposiciones se basan en la expedencia de la Administracidn ¥ otros faclores, incluysnde
expectativas razonables de los evantos fufuros en funcidn de los ewventns y circunstancias, Las
eslimaciones contables, par definicidn, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.

Las estimacicnes, juicios y suposiciones que lienan un riesgo signifficative que pureden dar lugar a un
ajuste material a los impartes en libres dentro del ejercicic inanciers son las slguientes;
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MACROMODA 5.A.
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

Frovisiones para poslhles pérdidas esperadas

La Compania en forma anual realiza una revisitn del valor de los activos financieros ¥ evalda ai
gxisten riesgos sobre [a recuperacitn de los mismes y en base a esle anglisis se realiza una
provision para peslbles pérdidas esparadas los mismes.

La Compafiia considera que no amerlta reallzar ninguna previsidn a la fecha de preparacidn de
los estados financieros para |os aclives financieras.

Provisiones para ohaolezcencia de Inventarios

Le Compafila en forma anual realiza &) ajuste de los invenlarios al *Valer Nelo Realizable —
WNR* y adicionalments realiza una revisidn de la antigtiedad y rotaclén de los Inventarios y en
base & este andlisis se realiza una provisién para loa fnventarios de lenta rotacidn cuya
antignedad es supenior a un afio.

La Companfa considera que €l manla de |a provisidn a la facha de preparacion de les estados
financieros para los inventarios es razenahle,

Estimacion de las vidas Gtiles da las depreciaciones del moblllare y equlpo ¥
amortizacin de los activos Intanglbles

El mabiliario ¥ equipns y los sotivos intangibles, se contabilizan al costo y se deprecian y
amorlizan por el método de lInea recta ¥ en base a fas vidas Utiles estimadas, las cuales sab
revisadas en forma anual, los cambios becnolégions, ] uso extensivo, enlre otros factores
pueden carnblar las estimacionas del métndo de depreciacion y amortizacién, 136 vidas Gtiles
puadan afectar estas esfimacioneas.

La Compania considara que el mélodo de depreciacion y amortizacion; y las vidas Otiles son
razenables y existe evidencia da algln deterioro tecnaldgica.

Deterloro de actives da larga vida

La Compafia al finalizar cada periodo conteble, analiza sus resultados y operaciones para
validar el valor de o3 acfivos de larga vida y determinar si exiafen indiclos de que dichos aclivos
han sufridc una perdida por delerioro, En casc de que exista algdn indicio se Tealiza una
estimacién del importe recuperable de dicho aclive, para lo cual 58 estiman los flujos de sfeclivo
(valor de uso) da Forma independiente; por ende |8 recuperabilidad de s unidad generadora da
efectivo & la que pertensce el activo.

El cdloulo del valor en uso requiede que la Compafifa determing [os flujos de efeciive futuros que
deberlan surgir de |as unfdades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada

para calcular el valor presente.

En el caso de gue el importe recuperable sea inferior &l valor neto en libros del activo, se
registra [a correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resuliades y son revertidas en los
resultados cuando se produce un cambio en la6 estimaciones.

Beneficlos post empleo
El céleulo acluarial efeciuade por un especiglista externo es en base al métoda de la unidad de

crédito proyectada para delerminar el valor presenfe de sus obligationes por beneficios
definidos. En el cdleulo se ulilizan las siguienles supusiciohes demograficas y financleras,
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MACROMODA 8.4,
HOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

- Suposiciones demograficas acerca de 1as caracterfslicas de los empleados actuales y
pasados gque puedan recibir [os beneficios. Las suposiciones demograficas som: () tasa
promedio de sueldes a largo plazo; (i) tasa interés actual, (i)} tasa descuento financiero;
(iv) tasa Inflacidn anual; (v} tasa de rendimiento de los activos de plan.

- Suposiciones financieras, tienen relacidn con [os siguientas elementas: {a} la tasa de
descuenta; v, (b} los niveles de beneficio s satisfacer a los smpleados y sakarios futuros.

Estimacian para cubrir litlgios

La Compafiia reconcce, obligaciones de agquellos sucescs de tipo legal o implicito para la
Compafla; estos sUCES0S SOM reconocidos cuando;

- La enlldad tenge una ohligacidn en |a fecha sobre la que se infoma como resultado de
Lt sUceso pasado,
- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios

econdmicos, para Hguidar |a abligaclan; y,
- El importe de la obligacién pueda ser esfimado de farma fable.

Se reconoge la provigidn como un pasivo en el estado de situacion financieta ¥ como uh gasto

an = sstado de esuitados del periodo.
. Provisioches

La determinacitn de la cantidad a provisionar estd basada on la mejor estimacisn de los
desembolsos que serd necesaric pagar por la corespondiente obligacidn, tomando en
consideracién toda la infermacidn disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesoTes legales v consultores.

. Impueste a la renta diferldo

La Compafila ha realizado |2 estimacion de sus impuestos diferides considerando que todas las
diferencias entre el valor en libres y la base fribltaria de los actives v pasivos se reverliran =n i
futwro. La fasa de impuesto a la Tenta Jsada para delerminar los activos y pasivos por
impuastes difaridos 8s calculada aplicando la tasa de impuesto a 1 ronta vigente & 1a fecha de
cierre del perioda sobre el que se informa.

Los acfivos por Impusste a la ranta diferidos, e deben reconccer en ol balence general, [os
aclivos diferidos de impueste a la renta gue se derivan de las pérdidas tributarias no
amaoriizadas, el tratamienlo contable de las inversianes en desamrcllo y los beneficios laboralas
de largo plaze las cudles requieren ser evaluados por la administracidn pata definir la
prababilidad de que la Compedls pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios
futuros, a fin de uliizar los activos diferidos del impuesto a la renta reconocidos. Las
suposiciones  sobre |a gensracidn de ganancias gravakbles foturas dependen de las
estimaciones realizadas por la Administracidn de los flujos de efective fufurgs,

NOTA 5 - CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Les nuevas normas 8 Intefpratacionss a las Mormas Internacionales de Informaciin Financiara "NIIFs”
a parfir def 1 de enero de 2019, son |as siguientes:

NIIF 16 Arrendamlentos
La MIF 16 Arrendamigntos emitida en enere del 2016 entro en vigencia a partir del 1 de enern de
2013 y elimind la NIC 17 Arrendamientos, CIMIIF 4 Determinacion de sl un Acuerdo contiens un

Arrandamianlo, Arrendamientos operalivos SIC-15 - Incentivos y SIC.27 Evalyacion de 1a sustancia de
las transacciones de un arrendamiento.
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WOTAS A LDS ESTADOS FINANGIEROS

Esta norma establece los principios para el reconosimiento, medicion, presentacion y revelacidin de los
contratos de arrendamiento y requiers que se reconozcan en los estados financieros bajo un modele

tnico en el batance general.

Los cambios en el tratamiento contakle enfre la MIC 17 y la NIIF 16 son como slgue:

MIC 17

Lo= contratos de arrendarmignto de acuerds a la
MIC 17 s& clasifican en;

. Finanaieras, v
. Operativos.

Esta norma no tenle exenciones para ol
tratarniznto de los contratos por amendamiento.

Les confratos de arfrandamiento que reconccen
el pasive por las obligacionss son aguellos que
se clasiffcan como amendamientos financieros.

La revaluacidn ~ ajuste de los pasivos
Unicamente se reconocen en los conlratos de
grrendamiento que clasifican i

arrendamientos hnancieros.

El amendador confinla clasificands  |os
arrendamientos con los mismos princlpios de
clasificacian de la MIC 17 y registraran dos lipos
de arrendamients: arrendamisntos operativos ¥y
financiercs.

Las revelaciones son menares a las requeridas
en la MIIF16.

MIF {6

La MIF 16 requisre que los arrendatarios
contakilican todos sus coniratos bajo wn ONico
madeln de balance que es susfanclalmente
simllar 2 |3 contabilizacién actual da los
confratos do arrandamianfo financiers ds la
MNIG 17,

La norma incluye dos excepciones en el
reconocimiento de los arrendamientos por os
arrendatarios; {a) armendamientos de activos
de bajo wvalor y, () contratos  de
arrendamiento de corto plazo ¥ no renovables.

La MIIF 16 requiere que el arrendatario a la
fecha de inicic de wun  arrendarmiento,
reconozea el pasive por el valor presente de
las obligaciones y un activa por Ios derechos
o uso dal aclivo arrendade. Los anendatarios
deben desagregar el gasto  financiero
comaspondients al pPaEivo por &
arrendamiento y reconccer el gasto por la
amortizacidn del derecho de Uso.

Los arrendatarios extdn ohligados a reevaluar
o ajuslar el aclive par los derechos de Uso v ol
nasivo Por las obligaciones del arrendamiento;
cuando existen modificaciones en el contrato
de arrendamlents inlelal; en el plazo o en 8l
monto de los canones del arendarnignto; para
I cual debe reconocarse & ajuste al valor de
la abllgacidn del pasivo y al aclive por &l
derecho de Ligo.

La contabilidad del amendador de acuerdo a la
HIIF 16 no maodifica sustancialmente respecto
A la contabiidad actual de la NIC 17.

La MIIF 16 reguiera que los arendatarios v los
arrendadares  realicen  Tevolaciones mAs
exbensas que las requertdas en la MIC 17,

La narma proporciona requisitos de traneicién especlficos y casos practicos, que han sido aplicados

por la Compafia,
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La ennfabifidad del arrendadaor conforme a fa NIF 16 g5 sustancizimentes similar a la NIC 17, aparte de
los requisitos gue s& aplican a subarrendamientos. Los arrendadoras continuaran clasificando lodos
los aTrendamientos como arrendamientos operativos ¢ arrendamientos financieros ufllizanda principios
similares a los de la NIC 17.

Arrandamiantos cantabllizados anterlormente como arrendamientos operativos

Los arrendamientos vigente= antes de |a adopeitn de 1a nueva NIIF 16 que son considerados como
contratos de arriendo oparativos, de acuerds a la nueva NIIF se reconocat como activos por derecho
de ugo ¥ su respaciivo paslvos por armendamientos, para todos anquelns contratos de arrendamientos,
excepto aguellos arrendamientus de corto plaze cuyes plazos finalizan dentro de los 12 meses
postericras a la fecha de aplicacion inicial ¥ agquelles arrendamientos de aclivos de bajo valor y para
aguellos contratos de arrefdamisnto que tienen un canch de arriendo varigble,

Los activos por derecho de ust par? todos los arendamlentss se reconocteron con base en la
cantidad igual a los pasivos por arrendamiente, Ho e necealtaron alustes para ningdn gasto de
arrendamiente pre-pagado o acumulado previamente, debido a que no hubo ningune, Los pasivos por
arrendarnients se reconocieron con base en el valor presente de los pagos de arendamiento
restantes, dasconlados wilizando |3 {asa de Interés incremental en la fecha de la solicitud inicial.

Impacto en la Compafia

Con le adopcion de 1la NIF 16, la Compafila aplicd un enfoque dnico de Teconocimiznte v medicion
para todes los arrendamientos, excepto para arrendamientas a corto plazo y de activos de bajo valor.

La Compaiiia Hene contratos de arrendamlento operativos ¥ no posee subarendamientos. Antes de (s
adopcion de ka NIIF 46, la Compania clasificd cada uno de sus arrendamlentos en a fecha de Inicio
como arendamiento oparalive o finghciero ¥ la Compaiia na tenfa arrandamientos finangiaros.

La Compafila adoptd 1a NIIF 16 ulilizando el metode de adepcidn retrospective modificado, con |a
facha de aplicacién inicial del 1 do enero de 2018 de acuerdo con esfe método, la norma se ha
aplicadn relrospectivamente con el efecto acumulative de aplicar inicialments fa norma reconacida
como un gjuste a la apertura saldo de utilidades retenidas (u ofro componente de patrimonio, seqdn
corresponda) a 1a fecha de la aplicacién inicial ¥ no se han reestructurado los estades financiercs
comparativos.

La Companfa ha aplicado la nueva definicidn de arendamiento a todos los acuerdos o conlratos de
amendamiento vigentes en la fecha de la aplicacién inicial. Con la adopoidn de la NIIF 18, La
Compafile aplicd un enfoque Gnico de reconccimiento y medicidn pare todos los arrendamisntos,
excepto para arrendamientos a corlo plazo v arrendemientos de aclivos de bajo valor, menhores &
S35, 000,

La Compafila aplled tambiEn los recursos pracficos esfablecidos en la norma v en los que;

. Efectuamas la evaluacidn de si los arrandamlentss son anerdsos inmediatamente anfes de |2
facha de aplicacion inicial.

. Aplicamos fas exenciones de arrendamisntos a confe plazo ales arrendamisntos con plazos de
arrendamiznte que finallzan denfro de los 12 meses posleriores a la fecha de a solicifud inicial,

. Utilizamos el ciiterio relrospective para delerminar el ptaze del arrendamfento donde &l conlrato

contenfa opciones para exiender o terminar el arrendamisnto

A conlinuacitn se detalla el efects {auments f [dlsmfnucldn) de adoptar la NIIF 16 al 1 de enero de
204
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Actlvos:
Dereche de uso arrendamienlos Usd 2862644
Pasivo
Obligaciones por gentratos de arrendamisnlo:
Corrientes Uss 736,658
Mo corriente 2. 125989
Total pasivos uss 2062644

Al 1 de enero de 2014

v Lo acthvos por derecho de uso &8 reconocieron y presenlaron por separado en el estado de
siluacidn financiera,

+  Los pasivos de arrendamisnio adicionales se reconocieran g incluyeron en “arrendamientos por
pagar’,

+  Los “activos por impusstos diferidos” ¥ los "pasives por impuesios diferidos” adicionales se
reconociaron dekido al impacte del impussto diferfide de Ins cambios en los activas y pasivos
reconocidos relacionados con ol arrendamiento.

Los pasivos por arrendamienta al 1 de enera de 2012 se concilian con los compromisos de
amendamientn operativo al 31 de diciembre de 2018, de la siguisnte manera:

Compromisos de arrendamiento aperative al 1 de enero de 20148 (sin descuente).  US$H 3,335,551

Efectn del destuento de ins compromisos adquiridos {474 007
Pazivos por arrendamianto reconocitdos descontades 4l 1 de anero da 2019 LI5S 2862 644

Arrendamientos no Iniciades al 1 da enare del 2019
La Compafiia no cuenta con arrendamientos iniciados despugs del 1 de enero ded 2019,
Efecto del descuento

Laos pasivos por arendamiento reconocidos baje la MIIF 16 se miden con descuento, mientras que los
compromisos de amendamiento operativo revelados al 31 de diciembre de 2018 se divulgaron sin
descontar. La tasa de descuento utilizada para descontar los pagos de arrendamiento para cada
arrendamiente es 1a tasa de endeudamiento incremental apropiada para cada arrendamisnto en la
fecha de solicitud inicial, es decir, la tasa al 1 de enero de 2048, Las tasas de endeudamiento
incrementales se determinaron para cada arrehdamiente tamando en consideracion factores como el
plaza restante del arrendamlents, la neturaleza del aclivo, e riesge de crédito ¥ el entorno econdmico
en el que ae encontraba el activo.

La faza de inferés efectiva Incremantal promedio penderade en 12 ransicion fue de 7.7 1% poT afo.

[ntergh ign C i j del impuesto sobre 1a renta

La Intarprelacién emitida establece el tratemiento contable para los impuestos a las ganancias cuando
los tralamienlos fiscales implican incertfdumbre que afecta la aplicacién de la NIC 12 Impuestos 7 las
ganancias, esta interpretacidn no aplica a impusetos o gravdmenes que eslan fuara del alcance de la
HIC 42, ni incluye tos requisiles relacionados para e! fratamiento con intereses ¥ multas asociadas con
Iratamientos fiscales incertos. '

34 de G2




MACROMODA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

La inferpretacion especficaments aborda lo siguiente:

+  Eiuna entidad considera trafamianfos fizcalas intledos por separado.

«  Los supuestos que hace una entldad sobre el examen de los frafamientos fscales por parfe de
las autoridades fiscales,

«  Gome la CGompaiia datermina la geanancla fiscal (pérdida fizeal), bases Impositivas, pérdldas
fiscales no utilizadas, craditos fiscalas ne utilizados v fasas Impositivas.,

La Compafila determina & se debe considerar cada tratamiento fiscal incieto por separado o
conjuntarnente com ud o mas otros tratamientos fiscales inciertos y uliliza el enfogue mEs
conzardader gue predice la resclucidn de la inceridumbre.

La Gompanla aplica un juicie allamesnts conservador an la idantificacion de las incerlidumbras sohre
los fratarmientos del impuesto a la renta.

Con la adopcitn de 1a Interpretacion, La Cempafia evalud si tiene posicionss fiscales inciertas,
incluyendo con aguellas relacionadas con precios de lransferencia. Las declaraciones de impuestos
de la Compafifa y de las subsidiarias en diferentes jurisdicciones incluyen deducciones relacionadas
con los precios de transferencia; las autoridades fAscales pueden impugnar estos tratamientos fiscales.

Otras modI(ficaciones vigentes a partir del 1 de encro de 2018

En adicién a los camivios y modilicaciones antes menciohadas, exlsfen olfos cambios que entran en
wigencia a partir def 1 de enere de 2019 wo gque su aplicasisn anticipada es permitida y que ne tienen
un impacic en los estades financieros da la Compafila; las cuales son comeo sigue;

¢+ Modifleaclones a la NIC 28 partlelpaciones a largo plazo an ascciadas y negocios
conjuntos '

Las enmiendas actaran que una entidad que aplica la NIIF & a las participaciones a largo plaze en
una asociada o negocio canjunta al gue no ge aplica el métade de la panticlpacion pefo que, B0
egencia, forma parte de la inversién neta en la asociada o negocio coenjunto (a largn plazo
intereses). Esta aclaracién es relevanle porque Implica que el medelo de pérdida craditicia
esperada en la NIIF 9 se aplica a diches Intereses @ largo plaze.

Las modificacionse también aciaran que al apliear la NIIF §, una entidad no Hens en cuenta las
pérdidas de la asociada o negecio conjunto, ni las pérdidas por deterisro de la Inversién neta,
reconccidas como ajustes & |a inverzidn nefa en 2 asociada ¢ negocts conjunto que surgen de la
aplicacitn de da NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

«  NIIF 3 Camblnaclones de negocios

Las enmizndas aclaran cuando una sntidad obliena el control de una operacién en canjunto,
aplica los ranLisites para una combinacidn de negocios lograda en etapas, incluyendo la medicidn
de los inlersaes previamente mantenides en Ios aclivos y pasivos de la operacidn en conjunio a
valor razonable. De esle modo, la adgquirente vueive a medir la totalidad de su parlelpacicdn
previamente mantenida en la oparacion en conjunto.

+  HNIIF 11 Acuerdos conjuntops
La modificacién aclara qus una enlidad que participa en una operacidn o Negosic en canjunto que
ne Rene control ¥ cuando obtiene el contrel de la operacidn constituye una combinacisn de

negocios tal como lo define la MIIF 3. Las modificaciones aclaran que Ios intareses previaments
mantsnidos en una operacisn o negacio en conjunts na se vuslven a medir,
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+  NIG 12 Impussto & las gananclaz

Las enmiendas aclaran que las consacusncias del Impuesto sabre a8 renta de los dividendos
estdn nds directamente vinculadas a transacciones o eventas pasados que generaran ganancias
distlbuibles gue a las dishibuctones a los propietarios. Por o lanto, una entidad reconoce las
ronzecuencias fiscales de los dividendos en resuitados, ofro resultadn Infegral o palrimonio de
acuerdn con el lugar donde reconacid originalments esas transaccionss o evantos pasados.

Las enmiendas aclaran que las censecuencias del impuesto sobre |a renta de los dividendos a los
accionistas estén directamente vinculadas a estas ansacciones o evenios pasades gue
generaron gananglas disfribuibles 8 los accionistas o socios, por lo tanto, una entidad reconoce
las consecuencias iscales de los dividendos en el resultado del periode; en ofro resultado integral
o en paldmonio de acuerds a donde originalmenla fue reconocido esas transacciones o eventos,

« MIC 23 Costos por préstamos
Las enmiendas aclaran que ellos) préstamels) que contrata una Compafia para desamollar un
activo calificados son pade del costo hasle cuando se completan sustanciaimente todas [as
aclividades Necesanias para preparar ese active para su uao o venta prevista.

NOTA 6= INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los saldas da las instrumentas inancletos al 31 de diclembre del 2019 y 2018 constityen aclivos v
pasivos financieros corrientas ¥ cuyos saldos 2N libros ¥ sus valores razonables sen como slgue:

Yalor Razanable Yalor en Llbros

208 2018 2019 2014

Activoz Financieros:

Efectivo y equivalentes da efective a301,131 3,500,896 5,201,181 3,590,396

Imversiones financiaras por cobarfuras 2. 252,334 1,780,538 2252234 1,780 5368
Pasivos Financioros:

Oblipacionss financieras por cobarura 2,252 234 1,780,538 2,252 234 1,780,538

Cuentss por pagar - proveasdonss 4 282 438 3532 584 4,282 BE6 3,832 R68

Cuentas por pagar - relacionadas 127,560 185 985 128,048 186,539

Las politicas conlakles significatives; el métode adeptade ¥ los criteries para el TeconociMmients para fa
rmadicién ¥ la kase sobre Ia que so reconcoen ingresos ¥ gaslos, respecio de cada clase de aclivos v
pasivos financieros so detallan en s nota 3 —dj.

Yalor razonabla

El valor razonable es definido como el imponte per el cual un activoe podila ser intercambiado o un
pasivo liquidado entre partes conocedoras vy dispuestas a elle en una transaccidn carriente, bajo el
gUpueste de gue la enlidad es una ampresa eh marcha.

Las técnicas utilizedas para delerminar el valor rezonable de |os instrumentos s describen en la Nota
2 a).

La Compafila ha utillzade su mejor julcio en |a eslimacion de los valores razonables de sus
instrumentas financieros, cualguier fécnica para efeclar diche estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razenable ne pusde ser indicative diel valor neto da
reallzacion o de liguidacidn de los instrumentos financieros,
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Los siguigntes mafodos v sipuestes fueron utilizados para eslimar los valorgs razonables:!

Instrumentos financieros cdyo valor razenable es similar 21 valor en librog

Los activos y pasivos financieros liguidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres
meses), como efectivo y equivalenfes de efectivo, deudores comerciales, ofras cuenlas por
cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas par pagar y otros pasivos corrientes, sa
considera que el valor en Ibros es similar 21 valor razonable.

Instrumentas financiercs a tasa fija

El valnr razanable de los aclives ¥ pasives Ananciaros que s2 enclientran & tasas fila y a costo
amanizadn, se determinag comparando las tasas de inferss del mercado en el momento de su
reconochimiente infcial con las tasas de mercadg actuzles relacionadas con inslrumenbos
financieras simllares. Los valores en libros ¥y [os valores razonables de los instrumentos
financleros presentados en el estade de situacidn financiera son similares a los valores de
mercado.

NOTA 7 -~ OBJETWOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a}

Ohjeflvos y politicas de adminlstracldn de rlesga financlero

La Compania por |a naturaleza de sus aclividades, estd expuesta a rieeges de crédito, tasa de
intarés, liguidez v tipe de cambio, los cuales son menioreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecar [ps Imites y controles que reduzean los efectos
en los resultados de la Compafla. £ procsst de evaluacitn v contrel de los riesgos en &l
negocio es coritico para la rentabilidad y la Compafila es responsable por las expesiciones de
Tesgn.

El proceso de control de desgos no incuye riesgos de negocio eomo cambios en e medio
ambignte, tecnolngia e industria.

La esliuctura de gesiion de rigsgos tiene como base loz Acclonistas y la Gerencia de la
Compafia, Serancia General v Contralorla que son log responsables de idenlificar y controlar
lns riesgos &n coordinacidn con olras Areas como se explica a conlinuacion:

il  Acclonistas

Los acciomslas seh l0s responsables del enfuque general para el mang|o de los fesfos,
proporcionan [os principios para €l mansje de rlesgeos, asi como [as polileas elaboradas
para areas gspecificas, como riesgos de tipe de cambio, Tiesgs de taga de Interes, lesgo
de crédito v 8l use de instrumentes finencieros derivados,

(il Gerancia Genaral
La Gerencia General es responesble del enfogue general para el mangjo de riesgos, la
cusl proporciona los principios pare el manejo de riesgos, asi como 1ag polilicas

elaboradas para dreas especlficas, coma riesgo de tlpo de cambio, rleags de tasa de
interas, rigsgo de créditn y &l ugo de instrumentos financlerss derivadas.
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b}

iy Contraloria General

El departamenta de Contraloria es responsable del control ¥ administracidn del Aujo de
fondos de la Comparifa en base a lag pollticas, procedimlentos y TImifes astablecides por
s acclonlstas, directores y la Gerencia de la Comparila, incluyendo el seguimiento a
dichos precedimientas para mejorar a8 administracion de riesgos de [a Compafifa,
Coording el access a [os mercados financieros nacignales ¥ administra 05 Tiesgos
finantisros.

Estos riesgos son: riesgo de mercadn (varacién da la monada y la tasa do interds) v
fiesgo de crédifc.

El objetive principal es supervisar ¥ Mmanlener una minima @xposicion a los riesgos sin
ufilizar conlratos defivados (swaps ¥ forward) y evaluar y controlar 1os niesgos de crédito ¥
liquidaz.

Agi también el conbrol ¥ recupsracion de [as cuentas por cobrar por fas ventas generadas
en gl pefiodo ¥ por las que posiblemente se gquaden resegados, determinando
conjuntamente con gl deparfaments de comercializacidn opciones de descuentos a sUs
cllentes que ayudaran a mitigar el efecto negativa en |a recuperacion de estos flujos.

Mitigacion de riesgos

La Compafila evalda constantemente los diferenles escenarios e idantifica diferentes
estrategias para manejar les exposiciones resultanles de cambios en lae tasas de interés,
moneda exlrenjera, resgo de capital y rlesgos de crodito,

La Administracion, tevisa y evalia los cambios an pollticas para la administracidn de tales
riesgos los coales se resumen a continuacion:

Riezto da marcade

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por o5 cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variacionas dg |2 fasa de interds, tasa de
cambio y otros riesgos de pracios, entre 1os cuales esta el Mesgo de palrimonio.

Los instrumentas financieros afectados por el riesgo de mercade incluyen Ins depdaitos en
bancos ¥ las cbligaciones con bencos.

Riesgo de tasa de interés

El riesge de la tasa de inferés permile evaluar ¥ moniterear el valor justo de (os instrumentos
finangieros, debido a cambios &n las tasas de inferds de mercado. La exposicion de la
Compafifa al riesgo de cambins en las {asas de interés del mercado estd princlpalmente
relacicnada con las cbligaciones de la Compafia de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variahles.

La Companla evalda periddicameante la exposicidn de |la deuda de corfy ¥ largo plazo frente a

los cambles en la lasa de interés, considerando sua expeciativas propias respecto de la
evolucidn fufura de tasas,

38 de G2




MACROMODA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOCS FINANCIERGS

A contingacidn se presenta informaclén acerca de los inslrumentos financieros con tasas de
interds fja y vanable;

Tasa da Tasa de
Intards interés
Afo 2048 varfatle 3ln intarés Total promedio
Actlvas Finaneleras:
Ekeclio v equisalentes de efectivo 4,007 705 1,293 476 5,307,181 0.75%
Inversicnes Bnancieras por coberluras - 2,258, &34 2,282,234 -
Paslves Financieros:
Obligaclones fingcieras por eabertlia - 2,252 234 2262 234 -
Cuenlas por pagar - provesdwes . 4,282 Bo6 4,282 855 -
Cueras por pagar - relacionadas - 128 {49 128049 -
Afio 2018
‘Activos Financlaros;
Efective ¥ equivalentes de efecliv 2,788,077 a02.814 3,590,506 0.75%
Ineriones financieras por cobettea - 1,780 538 1,780,538 -
Paelves FInanclaros:
Cbligacicnes financieres por coberlura - 1,730,538 1,780,533 -
Cuenlas par pegar - proneedoreds - 3,852 569 3,850 850 -
Cuenlags por pagar - iefacionadas - 184,939 183,535 -

La compaiila na tlene pasivos Ainancieros expuestos al resgo de tasa de interds, por [0 que no
tendria efectos an el caso do incrementos o disminueion en las tasas de Intarés.

Ris=go de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cembio es el fiesgo de que el valor rezonable o Aujos de caja fufuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los lipos de cambio. La Compafiia realiza
sUs cperaciones principales con sus provesdores en eurcs, y el riesgo de |2 volakilidad del tipo
de cambio &n esta meneda e contrela mediante una cobertura a lraves de la compra de divisas
a futere [Forward), v los elecios por las vanaciones de tipos de cambio s8 reconocen en los
estados financieros (véase nota 9).

Riesgo de llquidez

El riesge de liguidez es el riesgo de que la Comparifa no pueda cumplir con sus obligaciones de
pageo relacicnadas con pasivos finencieros al vencimiegnto ¥ reemplazar los fundos cuands sean
refirados. La consecuencia seria el incumplimients en el pago de zus oblligaciones frante a
terceros.

La liquidez se controla a travas del calce de los vencimisnlos de sus activos y pasivos, de la
cbtencidn de lineas de crédite o manteniends los excedantes de liquidsz, 1o cual e permile a
la Compaiifa desarrallar sus actividades normalmente.

La administracion del riesge de liquidez implica mantener suficiente efeclivo y disponibilidad de
financiamiento, & travds da una adecuada cantidad de fuentes de crédile eomprometidas v la
capacidad de liguidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencla
de [a Compaifia oranta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamients a través de la
dlspenibilidad de lineas dg crédito.
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El sigulente suadre mussira e varcimiento de las obligacionss confraldas por la Compefila a la
fecha del balangs general y los Impores 4 desermbolsar a su venclmients, &n bhase 8 los pagos
ne descontados que se realizaran:

Hasla 30 De 3048 90 De 90 a
Afie 2019 dias dias 180 dia= Total

Activos FInanciaros:
Efeclive y equivalentes de efeckiv 5,301,181 - - 5,301,181
[nversiones financisras por cobettiuras . - 2,252,234 - 2,282 234

Fasivos Financieros:

OHligaciones fnancieras par cobarura - 2,252 234 - 2,252 234
Cientas por Sager - frovesdares 4,251,284 24,742 5,845 4,202 856G
Cuentas per pagar - elacionadas 30,131 47 918 - 128,048
Afo 218
Actlves FInanclaros:
Efeciivo y equivalentes da sfactivo 3,500 896 - - 3,540,896
[Mversiones financierss por cobenwas - 1,700,538 - 1,780,538

Pasivos FInancleros:
Preslamos bancarfos - - - .
1,700,538 - 1,780,528

Ohbligaciongs financleras por cobatuca -
Cuentas por pagar - proveedones 3,816,821 7.4 2,807 3,832,869
Cuenlas par pagar - relacionadas 95 311 91 628 - 186,939

Riezge da capital

La Compafila adminisira de manera activa una base de capital para cubdr los riesgos
inherentes en sus aclividades. La adecuacin del capital de la Compafila es moniloreada
usando, enlre otras medidaes, (0§ ratics establecidos por |2 gerencia.

Loz objetivos de la Compafiia cuande maneja capital, que es un concepto mas amplio que &l
*Pairimonio neto® gue se muaslia en <l balance genaral son;

(i Salvaguardar la capacidad de la Compafifa para conlinuar operando de manera que
contintie brindande retornos a los accionistas y beneficios a los olros participanles; y
{il  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarallo de sus actividades.

Al 31 de diclembre de 20109 ¥ 2048, no han exfstido cambios en las actividades y paliticas de
mangjo de capital an la Compania.

El indice deuda-patrimonio, neto sjustado de la Compania al 31 de diciembre del 2018 v 2018
&5 COMO Siglienie:
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2019 2018
Total pashos T2, 166,832 8,668 253
Ohligaciones financieras por cobertura (2,252,234} (1,780,538
Menos: efeative v equivalentes de elecl v {5,301, 181) (3 500 855
Dewda nata 4 613,617 3,326,815
Falrimanio, nelo 3 647 420 3516 127
Indice deuda-patrimania, nelo ajustado 1.26 0.5

Riesgo de crédito

La Compafila estd expuesta a riesgo credilicio por sus actividades operacionales principalmenle
por el efective ¥ equivalentes de efeclivo- depdsitos con bancos, inversiones, cuentas por
cobrar clientes y ofras cuentas por cobrar y oleos instrumentos Mhancieras.

En lo referente al efectivo y ofros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras
¥ que cofresponden & operaciones de corto plazo y de lguidez inmedlata, e rissgo ae
monitorea & lraves de |ag calificacicnes requeridas por [os Oryanismos de Confrol, fas cugles
aon periddicas y son reslizadas por fercerps {independientes) especializados v calificados por
las enfes de control.

El riesgo crediicic es adminisirado de acuerde a las politicas, procedimientos y conboles
establecidos por la Companila. La calidad crediticia del cliente se evallia en forma permanante.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicidn al rieago
orediticio a la fecha de presentacian del informe es el valor de cada clase de actives Anancieros.

La Compafila ha esfablecido una polltica de rlesgo, para | storgamisnto de crédifos a los
clientes gque incluye:

. Ravisidn y analisis de la informacién recabada de Fuentes publicadas o de terceros de
acuerdo con parametros establecidos por la Administracidn de la Compafiia.
] Aprobacién por parte de la Gerencia General y Contralorla General, del plazo de crédito.

La Compafila ha definide en su polllica de calificaclon de crédlto, que las antidades del sector
poblico no seran sujelas a andllsis de eréditn, nl restriccidn an los cupos, ya que el plazo de
cobro eslard definlde en los rminos y condiciones conbraciuales,

NOTA 8 —EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La camposicion dal rubro da efecliva y equivalentes de efectivo al 31 de diciembrea del 2019 y 2018 es

el sigulente:
20158 2018
Efactive 16,600 18,115
Bancos {1} 1,276,876 7B3, 74
Tarjetas da crédito {2) B0, 256 712,468
Imearsiones Nocturm:as (3} 3,318,448 2,075,608
5,301,181 3,590 BoS
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(1 La calificacitn de la entidad financiera de acuerde a las publicaciones requeridas por [a
Superintendencia de Bancos es CoMo Sigue;

Banco Pichincha C.A.
Banco Intamacional 5.4,
Banco de Guayaquil 5.4,
Banco Pradubanco 5S4,
Banco Bolivardano 5. 4.
Citibank M.A.

2018

£%

313

ASA-
AfA-
S,
AdA-
AdA-
fataral

{2y Los saldos de tas tajetas de crédite al 31 de diciermbre del 2019 y 2018 corresponde a las
ventas de los (ltimos dfas de diciembre con tarjetas de crédifo pendientes de efectivizacian y

cuio saldos son comao sigue:;

Banco Pichincha C.A.
Banco Intarnacional 5.A.
Banco de Guayaquil 5.4,
Banco del Paclficn 5.A.
Banco del Solidario 5.A.

Los saldos antes menclonados son efectivizadas entre 5y 10 dias.

2018 20148
ATZANT 485 713
128,671 121,782
28 977 64,984
BT 2189 36,0685
2,062 1,048
BAD 256 712 468

{3 Le Compefiia mantiene un contrate con el Banco Pichincha ©.A. para |a realizacion de
inversiones noclurnas (overnight) de hesta 3 dias, al 31 de diciemire del 2018 e valor de 1a
inversion fue de USE3.3408.449; y generd intereses por un valor de US3E82%9 Al 31 de
diciembre de! 2018 el valor de US§2 075,603, genard intereses por un valar de US§28 346,

HOTA 9~ INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS

La Comparia izhe firmado un contrate 2 partir del periodo 2018 con el Bancs Pichineha C.A, para la
compra-venta de divisas a futuro {Forward), en el cual =2 establece que [a Compatiia entrega o valor
en moneda local para |8 compra fulura de Ewos & una lasa pactada.

La compraventa de divisas a término esta serd bajo 18 meodalidad Fulf Delivery Fonward que implica [a
enlrega al vencimiento del plazo pactado del monto de divisas negociadas contra < papgo del

contravalar en monsda nacional.

Las coberturas al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2018 ¥ los montos pactados son como sigle:

Equivalente EURCS

Actives financieres
Inemicnes Fonwand

Fazivos financieros
Ohllgaciones Forward

Hh 2018 2018 2018
2,252,234 1,700,638 2,008, 534 1,568,618
{2, 753 234 (1,780,528} £2,006,534) {1,568, 618)
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 el tipe de cambio del dilar de lgs Esfadoa Unldos de América con
relacién al Eure fus de UIS$1.12245 v USH1. 14365, respectivamenie v gl tipe de cambfo acordaro
para los fres contratos vigentes al 31 de dicierbre da 2019 fus de U331,1184; USEL 1118 ¥
Us$1,1225.

La Compafia en les afios que temminaron el 31 de diciembre del 2012 y 2018, realizaron compras de
divisas anlicipadas por € 16,005,294 y € 16,021,408, respectivamente, los cuales generaron una
ulilided de US$13,335 y USH7 268 respeclivamente.

MOTA 10 = PAGOS ANTICIPADOS

Lo saldos de los pagos anlicipados al 31 de dlcfembre def 2018 v 2078, son

2019 2018
Anticipno a proseedaores (1 Ga7,025 742,083
Sequros anficipados 9234 14,013
Ofros 73,719 46 242

739,978 802,338

(1Y  Los anficipos proveedores & 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden principalments a
los entregados at Servicio Nacional de Aduana del Ecuador SENAE por las importaciones de
imventario por un valor de US$655,.321 y US$740,807 respeclivamente.

NOTA 11 — INVENTARIOS

El invanfaric al 31 de diciernbre de 2072 y 2018 constituye los siguientes saldos;

2015 2015
Inventario de produchs terminado (1} 2,522,4.13 2,308,014
Mercaderlas en transito 279,354 847, 8684
2,801,772 3,156,803
Provigidn parae cbsolescencia de
inventaros 2 (108,754 {249,283
2,683,018 2,907,520

{1}  El inventario de producto terminado al 31 de diciembre del 2099 y 2018 confarma el inventario
de U principal ¥ Unice proveador lndusina de Dizefio Textl] INDITEX, 5.4

(2} El movimiento de fas provislones de inventario en los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2018 ¥ 2018 dal perlods es como slgue:
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Saldo al 1 de enero de 2018

Frovisian del afio
Ajusle &l gasto del afo

Salda al 31 de diclembre da 2018

Provision del afio
Ajusta al gasto del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2018

NOTA 12 = MOBILIARIO ¥ EQUIFQ

Provision para Prosdsidn
saldos confeg fsico Total
242 210 124,743 366,955
37,012 189,695 206,707
(104, 331) (120, D6 {324,377}
44 89 64,302 245 2R3
B6,819 218,533 285,452
(115,173) {310,808) {425,961
36,837 72117 108,754

Los zaldos al 31 de disiembre de 2019y 2018 del moblllario y equipe, seh como sigue:

Gl Daprecla:ién sk Deprecizacion

hiaidrico ecumulada Neto higlérico acumulade Neto
lutties ¥ nfsoros 2,206,450 [1,423,473) A2 977 2,380,010 [1, 304, 867} 1,073,023
Inzlelaciones 963,125 [S27, 110} 458,015 B3, 345 [520,290) 471,655
Maquinana y squipa 240,202 (167,372} 2830 200, T 11432, 262) o GE2
Equipo de compulscidn 1,082,018 (831,375} 180, 541 /30,433 (A92,283; 36,1540
Equips de compirizcidn an mondaje - - - B1 624 - B1 524

4,481,783 (2, B8% 350) i 42 Ay 4,624, 056 §2 BE3 9F0 1,781,134

%1 de diciembre def 2019

31 da diciembra del 20+8

El movimiento del mahblliario ¥ equipo durante los afos tarminados el 31 de diciemnbre del 2012 y 2018

es oo slgue

Eduipa d=
Mustdes v Instalecionas  Mequineda ¥ Equipede  compuiacién en Tolg
Bl OV e etz o el _COmpdaian momlaje

=10

Salda al 1 d&e@nead de 2018 2 B0 023 1, B8 BRG A2k AEn 10,294 - f,323,582
Aol Sones BB 28, 53 1,364 20,149 B1,924 136,868
Ba{s (1} - [7aE,£00) - - - [P, GO0
BEzim poy y=na {131, T4y - z -

Srldo &l 31 d& dielembre da 3018 2,380,010 BB, B4S 24,044 830,433 B G624 4 G 05
Adiciones 3,84 T, 3B 158 101,896 - 186,378
el sl - - - 1,024 (B1,824) -
Baa [1) (80,83 (84, 204 - (61,837 - {221,044}
Baja povianta (85, 558) - - - - {84, E5H)

Sxida & 341 de dclembra de 2019 2 204 450 243 125 240, 202 1,062,016 - 4,431,783

Dapreciaehdn doubblzm:

Soidn al 1 de enam da 2018 {1,142 888} [BA3.471) (118,415 (ET4 451} - 12,7248,228)
Crapreclacidn (247 G} 238 41d) {23, 847) 117, B0} - 1527, TE4)
Baja ) - 708,810 - - - T B0
Bajs par wnla 8 470 - - - - 85,470

Ssido 31 da diclemsre da 2018 1,308, 0E7) {20,290 [143,252) (B82, 263) - (2 BEZ B
Dapuaaiacion (228, 35T (35,023 24,010y [, 02 - (383,389
Hes  (Th G2, 182 B 203 - A, par - 182,302
Bala par wema BOLBTE - - - - LT

Zaldo | 31 o dicfembiee da -8 (1,423 473} AT 110} AT AT [991,3735) - {2,888 A30)

Seldo neleal 31 dedidambre dal 2016 ¥82, 637 468 016 T B30 180 B4 - 1,482 4483
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MACROMODA 2.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

{1 Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, l]a Compaiifa procadio a dar de baja mohillario ¥ equipo,
debldo a que estos s& encantraban tolalmente depreciades.

NOTA 13 = ARRENDAMIENTOS

La Compafila liene contraios de arenda de los locales comerciales para sus operaciones, 108 cuales
liznen ptazo hasta el afo 2023, vy establecen clausllas de renovacion de acuerdo enlre |38 partes. Las
obligaciones de la Companla de acustde a las clAusulas de los contretos de amendamiento ol
arrendador tiene el thulo scbre los activos amendades y las moadificaclones dnicarmente son
autorizadas por el propietario ¥ la Compahia no fiene la facultad para subamendar los locales
arrendados y algunos conbrialos requiersn que la Compard(a mantenga cleras condicionas referenles a
mantenimignto, pagos de condominic ¥ olros,

Los contratos incluyen un pago Ajo ¥ una porcion varable; os pagos flios del canon arrendamiento
inciuye una clausula de ajuste en funcidn del porcentaje del indice de inflaciin da precins publicado
por el Banco Central del Ecuador; la porcién vaniaile de los canones de arrendamienfo se defermina
en hase al 4% de las vantas anuales, ol cual gs factutade an farma shual ¥ en base a las ventas
reportadas al Servicio de Rentas Imtemas,

La Compafila cuenta con arrendamientos de activos con plazos da 12 messs 0 menos.

El movimiente del afio gue termine el 31 de diciembre ded 2018, de los activos por derecho de uso y
de las obligaciones reconocidas y los movimientos durante el periodo, €5 comao sigue:

Daroechos da uso

Obligacionss
Qulio Guayagull Total por pagar
Saldo 3l 1 de enefo del 2019 1,252,122 1,610,522 2 BEZ B4 2852 844
Armoizaclin y pagos del afo 385, 268) {351 3B7) {738 B55) (BE5 8430Y%
Satdo al 31 de diclernbire dal 2014 BRE 554 1,258 135 2 125 988 2 M6 814
Coato financtero asocfada del aflo B4.228 113,603 187,832
Canon variable sobre las vwentas 524,843
Cblicacionas por pagar al 31 de diglembre dal 2014
Coarlenles 700,740
Mo colentas 1,487 D65

La amortizacion de log derechos de uso y los pagos de las obligaciones por pagar ¥ los pagos fijos
hasta finalizar los contratos de arendamiento 5on corma sigue;

Chligacionas
Afs Dereshe de uso por pagar Pagos fijos
2024 736,656 F09, 749 856,128
2124 736,655 766,447 856,128
2022 447,704 492 583 528 544
2023 204,875 228 020 244,185
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MACROMODA 5.A,

MOTAS A LOS EBTADOS FINANCIEROS

MOTA 14 - ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diciembre del 2018 v 2018 los saldos del active intangible comprenden lo siguiente:

Slatem=a Integrados. [rfomalcoes (&)}

DGGW en locales arendakss

A1 e cfigiembre 42l 2019

a1 Je diclembre dof 2018

Comi Amedlizesitn Meto Croalo AMmoDtiZecdtn Y.
his{drco FCUmillada hizlérico soumulada

333 861 {258,724} 77,157 323,831 {190,560} 143,231

ERD 244 320, B2 383,402 753,00 {242, 724} 480,238
1 126 1677 B A6, 650 1, 0%, 900 fa83 211] SHE

(17 Sorresponda a8 la implermentacion ¥ desarrollos del Software SAP, que la Compafila viene
wtilizando desde sl periodo 2016,

El movimiento de los activos ntangibles durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 v

2013 a5 como sigus;

A by
Seldaali de anare da 2048

Adlclones
Ba3|as 1)

Safdo zl 31 de didembra de 2018
AAlciones

Bajae L2
Fa|do Al 31 d= dideamkra do 2078
Amonlzagidn aoymulads:
Saldaal 1 deonero da 2018

Am ortizacldn dal afio
Bajae (13

Zaldo al 31 de Dielembra de| 2018

AM oo an del ano
Bajae {3} -

Sd|do A 31 de didembre de Z0H9

Saldo nels 31 de Dldde mbre del 2019

Siplamaa Decosacionad en
Derecha de negrados (=3l 1CE)
CAMDEE Ark y UEQd infimAtose ajrandados Trdal
228,400 337 E56 Bi1, 448 1,178,402
- - 647,041 547 k41
(22g9,400) (3.875) (405 ,488) {636 543}
- A%5.884 THA DB 1,088,800
- - 145,405 144408
- - [209,180 (208,180}
- 333,481 30,244 1,023,125
{189,288 {128,131} {427.321% (7A4,707)
(40,145) (G5, 134) (270, BEE) (377 147)
220 400 3075 405, 458 B33,54%
- 190 &0} (202,721} 483,311
- (B8,124) (237 a0z} [303,438)
- - =09,181 208 184
- (258,724) (320,842 [E7F,586)
- 77,157 360 402 444 445

{11  Los saldos de los derechos de concesién y wst corresponde al contrato con DK Managemént
Services S.A. por el derecho de uso de los locales comarciales en los centros comerciales de
Quito y Guayaduil, [os cuales fueron talments devengados de acuerde al contrato de amiendo.

(23 Al 21 de diciembre de 20M9 y 2018, la Comparila procedid a dar de baja decoraciones en
lozates arrendados, debido a que astos se enconfraban tatalimente amarlzados,
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MACROMCDA 3.4,
NMOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 15— CUENTAS POR FAGAR - PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de 1as cuentas por pagar proveadorss son comao sigue:

{1

(2)

2018 2MA
Locales {1 1,425,167 1,389,085
Del exterior (2 2 BT 889 2,442 881
4,242 856 3,832 869

Los saldos de (o5 provesdores |ocales principalmente al 31 de diciembre de 2018 y 2018
carresponden & DK Management Senices 3.4, por &l arriends y cuotas de mantenimiento de
locales de centros comerciales de Cuito ¥y Guayanuil, cuyo saldo es de USESS5,018 ¥
US3614, 148, respectivamente.

Loz galdas al 31 de diciembre de 2013 y 2018 de los principales proveedores del extarior se
conforman de acusrde a lo siglients:

2013 2015
Indusfna de Disefio Textil 5.4. 2,018,968 1,576,037
Tempe 5.4, 207,339 169 858
IT¥ Marksn Frbourg Branch B24, 682 640,379
Ofros 6,400 607

2 B57 69 2 442 Be1

El saldo de proveedores del axtericr de bienes de los provesedores perteneciente al Grupo Industia de
Disefio Texlil Inditex incluye Buros 25400237 al 31 de diciembre del 2019 (2,105,411 Euros en &l
2018), los cuales estdn contabilizados al tipo de cambio de LI5S 112245 por cada Eure (US$1,14335
en &l 20138). Los plares de pago son enbre 30 v 60 dias y no devengan intereses.

Concentracién de operaciones

La Compafifa compra mercadera para su comercializasitn asf como otres senvicios al Grupe Industria
de Disens Indifex, cuyas compras por conceplo de ropa v calzado gon de J5517 026 B48 en el 20480 ¥
LIS310,828,248 gn &f 2018, las cuales represantan el total de las compras de bienes al exterior.

NOTA 16 — CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Log saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018, de las cuentas por pager — otras son como sigue:

2019 2018

Salida de divisas 149,124 129, 856
Honoranas ¥ senicios 1I681 . 89,850
Irmpligstas impotaciones 109,519 Tr.015
Empleadns &G, 083 73,606
ATiendos 36,548 28,182
Senicios emprasanales 14,354 -
Olras 40,6349 34,024

£84, 983 432,642
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MACROMODA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los saldos antss mencipnadas principalmente constituyen provisiones realizadas para el pago de [bs
sernvicios devengados.

MOTA 17 — PASIVOS LABORALES

El saldo delos pasivos laborales al 31 de diciembre del 2078 y 2018, es como sigue:

2015 2018
Aporfas ¥ retenclones por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguhdad Social "IESS" 13,404 12 GBB
Otras cuentas por pagar personal 5681 3,164
Provisiones Benefslas sociales 56, 713 70,643
Perticipacion utilidad trabajadores SEI7, a7 577 004
093,645 €64, 287

El movimiento de =z provisienes para beneficios sociales y parfcipacidn de los empleados en las
utilidades del afin gue terming el 31 de diciembre del 2018 v 2018 son como sigue:

Frovisiones Farticipacidn
henaficios Latilicac
sociales trabajadones Total
Saldo al 1 de enero de 20158 83,734 440, 480 A0 214
Adiciones 184,714 577,834 762,609
Pagos £177,805) {440, 4B {518,285)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 70,843 877,854 646, 537
Adicionas 185, 196 G0F 847 B0 D43
Fagos {150, 126) {577,854 {TEB,020)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 66,713 oov 847 574,560

NOTA 18 - PROVISION PARA DESMANTELAMIENTD

La praovisidn total requerida para o desmantelamiento de los locales arendades de Guito y Guayaguil
es de US$H123 521 y de USSE8S, 285 respectivamente, sin embargo de acuerde con el calculos del valor
presente de los Aujos el saldo de la provision al 31 de diciembre del 2018 es de US$45,243 para el
tocal de Cuite y US$31,262 pare (Guayaquil; estos valores han sido descontados a une tasa efecliva
del 7.71% v |a provisidn debe ser acumulada hasla el ano 2023

NOTA 12 — JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Core Suprema de Justicia mediante resolucidn pubiicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de
enere de 1983, ratifico que los lrabajadores tienan derecho a la jubilacidn patronal tal como lo

" establece ef Codlgn de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segan |a Ley del Seguro Social

Obligatario.

El Cé&dige del Trabajo establece qus los empleados y trabajadores que por veinticineo afos o mas
hubisren prestado senvicios en forma continua o interrumpida, tienen dereche a ser jubliados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte
afins 0 mas ¥ manos de veinlicinco afios de trabajo continuo o interrumpide, tienen deracho a la parte
proporcional de esls beneficio,
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MACROMODA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ademas el Céadigo del Trabajo, establece que la Compadla tiene |a obligacion de olorgar a sus
empleadns v trabajadores a la terminacién de la refacidn |aboral una bonificacién por desahucio
equivalents al 25% de la (lima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

El movimisnto de la provigidn per jubllaclén pateonal ¥ bonificacidn por desahucio en log afos
lerminados el 31 de diciembra del 2019 ¥ 2018 es como sigue:

Jubilacién Bonificacidn
palronal por dasahuclo Tatal
Salda al 1 de enermo dal 20498 67 854 27 225 95,183
Pagos - {7,444 {7, 444)
Incramenlo n la prodslan por:
Costo tabaoral 31,671 12,145 43,797
Coato inanciero 2,72 1,080 3,814
Perdida {ganancia} actuaral (26, 5405 10,087 - {16 553
Salda al M de diciembre de 2018 75,619 43 058 118717
Pagos - (25,293} (25, 293)
Incremento en [a provisidn por
Costa laboral 31,845 18,810 A8 455
Costa financiern 3,219 1,805 5,024
Pérdida {(ganancia) acluarial (32,621 68,661 (25,960}
Sustituciones patronales 40 {28) 14
Saldo al 31 de diclernbra de 201 & & 02 42,855 120,857

El costo laboral es contabilizado en el gasto de ventas y gastos de administracian, neto del monta por |a
disminucidn de las salides, el costo financiers es parle de los inlereses pangados y [a perdida (ganancia)
acluariel es conlabilizada en el palrimanio como olfos resultados Inbegrales.

La Compafita acurmula estos beneficigs en base 8 esiudios anuales slaborados por una frma de
acluarios consullores, Ssgun se indica en los esludios acluariales, el métoedo actuarial utifizado es el de
‘costen de crédilo unftarlo proyectads” y lea provislones de! plan consideran la remuneracion del
empleado y demds pardmelios establecidos en el Cadigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudlos actuariales confratados por fa Compafiia, las provisiones de jubilacion
patranal y bonthcaclén por desahucio cubreh 2 lidoes los empleados y el valor presente de la reserva
matematica actuarial da |a jubilacidn pabtronal al 31 de dicismbre del 2018 ¥ 2018 comesponde & 108
empleados cuya antigiedad &3 menor a 10 afios,

Las tasas ufifzadas para la determinacidn de las reservas al 31 de diciembre del 20708 y 2018 son como
slgue:

208 2018’
Taza da descuenlo 3.52% 4 25%
Taza da rendimisnlos financizros iy MIFA,
Ta=a de incremanlo salarial 1.50% 1.20%
Tasa da retacidin (promedio) 23.20% 27119
Takla da mortalidad e Invalldez T [ESE 2002 T IESS 2002
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MACROMODA 5.4,
NOTAS A LDS ESTADCS FINANCIERDS

El andlisis de sensibilidad para varaciones en tasa de dascuento ¥ tasas de Incrementos salaniales es
LIHTID SigUE

2018 2018

Yariacion en OEL:

Tasa de descusnto -0,.5% i 7,356 7773

Tasa oe dascuantg +0, 5% {7,098} (7.03i2)
Porcenjate de Impacto en el OBD:

Ta=za de descuento -0, 5% 10% 10%

Ta=a de descuento +0 5% -9% 99
Yarlacian en OBLD:

Tasa de incremento salarial -0,5% (7,272} (7,226}

Taza de incremento salarial +0,5% ¥ 287 . 554
Forcenjals de impacto en el QRO

Tasa oo incremenlo salarial -0,5% -094 -10%

Tasa de incremenlo salanal +0,5% 0% 11%

La Compafia controla este riesgo actuallzando la valuacion acluarial cada aiio, par consiguiente, 1as
variaciones entre las tasas y supusstos dctuariales utikzados ¥ los cambios efeclivamente ocurridos se
ajustan en base anual,

NOTA 20 = PATRIMONIO

Capltal acclones

Al 31 de diciermbre de 2019 ¥ 2018 de las acciones ordinarias auferizadas, suseritas y pagadas son de
1,000.000 acciones de US§ 1.00, cada una.

Reserva lagal

La Ley de Compaflas de la Repiblica del Ecuador requiere que las compafifas andnimas transfieran
a reserva lagal un porcenta)e no menor al 10% de las utilidades anwales, hasts igualar por lo menos &l
£0%% def capital secial de la compania,

Esta reserva no pusde dislibuirsa a los accionislas, eXcapto en caso de liguidacidn de la Sompanla;
sin embargo, pusde ser utiizada para aumentos de capilal la porcién que excede al 50% o paia cubrir
pérdidas en las operaciones, La compafia al 31 de diclembre del 2019 liene e &50% ded  capital

pagado.

Resultados acumylados

El saldo de esta cuenta esld a disposiclon de oz accienistag de la Compaiia ¥ pusde =eT utilizado
para la distribucidn de dividendos, confarmado prineipalmeante por |2 uiilidad del perioda,

Lag pérdidas acumuladas mediante Acta de Junta de Accionistas se deciden absorber con la utilidad
gensrada en el afic 2018,
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MACRCMODA 5.4,
NOTAS A LDS ESTADCS FINANCIEROS

NOTA 21 ~VENTAS Y COSTO DE YENTAS

Las vantas ¥ costo de vantas de los afos terminados 21 31 de diciembre del 2018 y 2015, constituysn
transacciones realizadas con personas nalurales domiclliadas en el Ecuador por |a venta de 1os
productos que comercializa la Compania v cuyn detalfe es el siguiente:

wantas Coslo de wAllas
2018 2018 2315 20148

Caulta 20,950,624 21,254,653 12,038,118 11,887,810
Gudyaqul 1E, 455,265 1E,135,610 2.485 860 052, 055
Exporacicnes 15,678 139,500 21,6687 17 080
“Yenla de bodege G2 557 115,674 134 688 245,842

47,502 233 37 Fob 037
Peycluclones Clkta [1,078,352) {885,221}
Develuclones Guayaquil {753, 8048) {651,977}
Dewslucionas wmta de bodage (3558) (5100

(1,833 528} (1,847,717}
Wanla de samricion 119 302

36,660, 16 36, A, B2z 21,880,442 21.206.916

La informagidn de las oblipaciones da desempefc, v [as pollticas contables para sl reconecimlento de
los Ingresos sa resumean en [as politices confalles.

NOTA 22 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Un delalle de los gastos de ventas y administracian de los afos terminados el 31 de diciembre del
2019 ¥ 2018 es como sigue:

Gaztos wantas Gastos adminlstrativos
2018 2018 2019 2018

Sueldos y beneficlos soclales 1,569,379 1,604,505 a2 325 86,223
Jubilacitn patronal ¥ desshucio 46,614 41 647 1,841 2,070
Comisiones 1,643,589 1,691,121 - -
Honorarios 31,04 43,482 147,707 83,247
Senvcios contratados 233 726 206,426 1,060,306 881,284
Mantenimisnto ¥ reparacionas M 515 &1,083 35,239 16,507
Amrandamianto 1,345 1,488,094 - -
Amortizacion derecho de uso 736,655 - - -
Seguros 48 771 41 370 534 Lalsl]
Transpofe 14, 706 11,237 - 122
Depreciaciones ¥ amorlizaciones 592 B23 504 913 - -
Gastos de gestidn 55 478 31,630 3,140 -
Gastos de vaje 67,419 46,251 1,424 395
Irmpuestos ¥ contribuclones 21,847 18,835 45 357 71,902
Impuesto a la salida de divisas - - a71,635 980, 165
Fromoclon y publicidad 7063 10,984 - -
Proviaidn inventarios 154,051 121,815 - -
Prawisidn canfrate franquicia 1,781,672 1,788, 302 - -
Sendciogs baslcos 218,232 237,471 - -
Otros 235,614 455897 15 426 6,826

8,540,341 8,530,202 2,337 934 2,139,289
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MACROMODA 5.A.
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

NOTA 23— IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Los saldos de impuestos corrientes por recuperar ¥ pagar al 31 de diclembre de 2019 y 2018 son
como sifgue:

Por recuperar:

2019 2018
Retencionss an la fuenta {LR.) 561,769 545,144
Crédite tributario LR - g1 700
561, 78 G37 844

Los saldos de relenciones an la fugnte v ol crédito tributario por impuests a la renta, constituye las
retenciones gue le efecidan a la Compafila come anticipo al impuesto a 13 renta, los cuales se
compensaran can el impuesto anual de la Compania durante los perindos que esté disponible para su
compensacion;

Por pagar:
2019 2018
Impuestos por pagar 604,740 759762
Impuesto a |a renta del afo (nota 24) B16 144 B22 399
1,420,989 1,682,161

MOTA 24 — IMPUESTO A LA RENTA

El gaste par impuests a la renta de los aflos terminados el 31 de diciembre de 20192y 2018 e5 como
siglie:

2018 2018
Corrente . 316,148 622 389
Diferida (68,752) 7,000
F47.3467 028,389

Caoncillacldn triutarla

El gasfo del impuesto a la renta de los afios que Eerminaron &l 31 de diciembre de 20409 y 2018 difiere
de la apllcacion de la tasa del impussto a renta del 25% a las wilidades contables debide a lo
slguiznte;
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Wenle de fas patldas Innpuesio a fa renta

a01g 2HE 2019 2018
Wtilidad (petdida) anles de participesidn de empleados %3R5 642 3, 862525 B46, 411 1,078,733

Partlclpaciin de los empleados

en lae Wilidades {607 847} (577554 {175, 262} (181 810
| Kilidzd (perdids) antes de impuoeslo 2877795 3,274,754 79,449 315,925
Ctras rardas eenlas 7, 144) (5,58 {1,786} {1,945
(5a5lps alabuidas a igresas exentos 1570 1,562 418 437
Participacian trabajadomas proviena de Irdresos exentos a1v 805 ang 225
Gasztoa no deducibles localea 95,257 72,883 24,073 20410
Ofraz diferencias emporanas 285 162 {48,755} 73,791 {13, E54)
BE=ee tribitarla f Impuasta a la ranta 3,264, 597 3,301,232 816,149 322 209
Efectn de ajusle por impueate diferida [, 752 7,00
Anllclpa da Impeesto a la renta deleminado - 256 AFF
Tesa de Impuesto a [a renta efectia 8% 28%

El impuesto a la renta de la Compaflia =& calcula &n forma anual al cierre al 31 de dicfembre de cada
pericds fiscal, aplicando a las ulilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigants.

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zZonas urbanas de los cantones Quito ¥
Guayaguil v dentro de clerfos sectares econdmicos, estdn exentes del pago del impuesto a |2 renta
por el pericdo de cineo afos a parilr de su constilucitn, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realican fuara do |as judsdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exentas del pago d=l impussto a la ranta, las nuevas inversiones productivas gque s realicen en
las provincias de Manaki v Esmeraldas en los tres afios sigulantes contados a padir de la vigencia de
la Ley Crgdnica de Solidaridad y de Comesponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucelar y
Reactivacion de fas Zonas Afectadas por el Terramote del 16 de abril de 2016, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial Mo, 759 del 20 de mayo de 2016,

Adicicnalmente estan exentas an el pago impuasto ala renta v del anticipo al impuesto a la renfa enlre
A ¥ 12 aflos a fas nuevas inversiones produciivas gue se raalicen en sectores o en industrias basicas
establecidas en &l Cadigo Grgdnico de la Preduccién, Gomercio & lnwvarsion, sean estas nuevas
sociedades o realizadas por las actuales sociedades, la exoneracidn antes mencionada se amplla
entre 1y 8 afios cuando eslas inversiones se realizan en sectores franterizos.

Tasa del tmpuests 3 la renta

Las disposiciones kributarias vigentes establecen que la larifa del impuesto a la renta del 25% en el
2019 y 25% en el 2018, La tarifa del impuesto a la renta se incrementars del 25% al 28% en el 2018
en [og siguientes casos:

- Cuande la socledad lenga accionisfas, socios, partfcipes, constliuyentes, beneficiarios o
slmilares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menoT impesicion; con
una parlicipacion directa o Indirecta, Individual o conjunta, igual o mayor al 50% dal capital
gocial.

- Cuando la paricipacidn de los accionistas domiciliados en parasos fiscales o regimenes de

menar imposicién sea menor al 50%, la tarfa dal impuesto a la renta se aplicard sobre la
proporcidn de la base impenible que corresponda a dicha participacién.
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- En el avento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicidn de sus
accionistas, socios, participes, conlibuyentes, beneficiarins o &imilares, conforme a lo que
establezca Ia Ley Organica da Régimen Tributario Interno y las rescluciones que emila el
Servicio de Rentas Internas, sin penjuicio de olras sanciones gue fueren aplicables.

En caso de gue la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y eondiciones que
establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario Internc, padria ohtener una reducclan en la fesa del
impueato a la renla de 10 puntos porcantuales sobre &l monte reinverlido, siempre ¥ cuando efecilien
el correspondlente aumento de capital hesta el 31 de diciembre del siguisnle ano.

Antlelpe del Inpuests a la renta

El page del anficipo de Impuesto a la renta esta vigente hasta el 31 de diclembre del 2015 v se
determina en forma anual y en baze |8 base de |8 declaracidin del impuesto a la renta del afo anlerior,
aplicando ciartos porcentajes al waler del active total {menos ciertns compenentes}, patimenia total,
ingresos, costos v gastos. El anficlpo es compensado con @l impueslo a la renta causado, siempre ¥
cuands ¥ Mo o3 suscaplible de devolucidn, salvo casos de excepoidn. Hasta el 31 de diciembre del
2016 en &l cazo de que &) impuesfo a la renta causado fuere menor al enlicipo determinado, &
anticipo 56 convieTie an impuesto a la renta minimeo ¥ a parlir del 2048 el exceso es objeto ds
devolucitn ¥ cuando exista exceso an el pago es recuperable cuando noe se genera impuesto & 1a
renta o en al eyento de qus el mhusste 3 la renta causado en el ercicio fuese infericr 81 anticipo
pagado mas las retenciones.

Se excluyen de la determinacidn del anlicipe d& impussto a la renta los gasfos incrementales por
generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aqusllas inversiones ¥ gastos
efectivaments realizados, relacionados con los beneficios tributados que para el papgo del impuesto a
l2 renta reconoce el Cddlge Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones para las nuewas
inversiones, asi coto otras afectacianas por aplicacidn de normas y principios contacles.

Adicionalmente estan exoneradas del pago del antleipo de impuesto a la renla las sociedades nuevas
constituidas a partir da la vigencia del Cédige de la Producecidn, Comercio e Inversiones hasta por un
periodo de & afios de oporaciin elecliva, entendidndose per tal a la iniciagidn de su proceso
productivo y comercial.

Dividendos &n efectivo

Los dividendcs y ulilidades, caloulados después del pago dal impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacicnales o extranjeras residenles en Ecuador, a favor de olras sociedades nacionalss o
extranjeras, no domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdiccitn de menor imposicitn o de personas
naturales no residentas en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

La exencidn antes mencionada ne aplica 51 &) beneficiario efectiva; quien econdmicamente o de hecho
liene el poder de controlar 12 atribucion de disponer del benaficio, a6 una persona natural residente en
Ecuador, af cual se debe reafizar una retencién de los dividendos o ulilidades que 52 apligue al
ingrese gravada, & cual depende donde esls localizado el beneficiario efectlvo, sih que supere 18
diferencia enlre la maxima tarlfa dal Impussto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa
general del Impuesto 4 la renta prevista para sociedades {28% o 25%).

En a| caso de que los dividendos sean distribuidos 2 sociedades domiciiadas en paralscs fiscales o
regimenss de menor impesicion se debe aplicar una retencidn adicional por 18 diferencia entre 12 tasa
méxima de rbutacion de una persona nabural (359%) ¥ la tarifa de impweste a la renta corporative
aplicable para sociedades (28% o 25%),

La sociedad que distribuye los dividendos o ulilidades que no ha informado sobre su composteicn

accionaria se debe retener del impuesto a la rente sobres dichos dividendos como sl exlsfiera un
benefciario efectivo residente en Ecuader.
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La distribucidn anlicipada dividendos anles de la terminacién del ejercicic econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus Eocios, accionislas © alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), se consideraran come pago anicipade de dlvidendos y por consiguiente se debera
efectuar la retenddn correspondiente a la tarifa del impueste a la renta carparative vigente al afio en
clrsg, sohre el monia de tales pagos. La retencién debe ser declarada y pagada al mes algulente de
efectuada y constituirg crédito tributario para (a2 empresa en su declaracion del impuests a |a renta.

Enalenacldn de acciones articipaclones

Las uliidades que perciban las Compardias residentes en el pais o el exterior, provenientes da la
grajenacion directa o indirecta de acciones o perticipaciones de sociedades domicliadas o
gstablecimiantos permanantes en Ecuador se encuantran exentas a partir del afie 2018.

Iu‘_igueg'lg ala Satida de Divisas (15D
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% Y grava a las slquienfes fransacciones:

¥ Lalransferencia o Waslade de divisas al exterar.

¥  Los pagos efectuados desde el exterior, incluslve aguelle: realizados con recursos fnancieros en
el exterior de 13 persona natural o la sociedad ¢ de tefceras.

¥ Las importaciones pendientes de pago renistradas poT mas de doce (12) meses,

¥ Las exportaciones de bienes y servicios generadas en e Ecuador, efsctuadas poT personas

naturales o sociedades domiciliadas en al EcuadoT, cuandg las divisas corraspondientes a los

pagos por conceptoe de dichas expeortaciones no ingresen gl Ecuador,

Cuando la salida de divisas se preduzca como resullado de fa compensacidn o neten de saldos

deudores y acreedores con el exterfor, la base imponible estard constituida por la totalidad de |a

oparacion, ez decir, tante por 8l saldo neta transferido como par el monto compensado.

b

Esfa ewventos del Impuesto a la Salida de Divisas {I50), entre otros To siguients:

*  Transferencia de dinerc de hasta tres salarios basicos unificados por mes,

¥»  Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000,

¥ Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgadeos por
instituciones fingncieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
finangiamiento de nversiones previstas en & Codigo Orgdnice de la Produccion, Comercio e
Inversiones ¥ qua devenguen intefeses a las tasas referenciales.

®» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliedas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
oiras sociedades extranjeras o de personas neturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paralsos fiscales o Jurisdicciones de menor imposicidn.

¥ Hasta por un afin, log pages por importaciones efectuadas por contribuyenfes gue Rayan sufrido
una afeclacidn econdmica directa en sus achivos produclives como cansecusnscia del desashe
nalural ocurrlde el 16 de abrll de 2046 vy que tengan domicilio en las provincizs de Manabl y
Eameraldas, pagos por blenes de capital no producidos en el Ecuador ¥ que se destinen a
precesss praductivos o a la prestacion de senvicios ubicados en las zonas afectadas,

El Impueste a la Salida de Divisas (IS0 podrd ser utiizade come crédito tributario para fa
determinacién dsl impueste a la renla hasla por 5 afios, siempre que haya sido ofiginado en la
importacidn de materias pimas, insumos y bienes de capital con la finglidad de que sean incorporados
£ procesos produclivos vy gue consten en el listado ermitido por el Comité de Polltica Tributaria.

Impuesto diferico

Un resumen de |as parlidas e impuestos difaridos al 31 de diciembre del 2018 y 2018 es como sigue:
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Monte de lag perlidas Impueds a |3 renta

Movimiznto Galdo inicial  Reversog  deneracidn  Saldoinicisl _ Rewereos  Generadiin

Tasa impasitia 28% 28% 25%h
Provisiones de gazios Incakee 164,731 184,731} 188,048 46,125 [46,125] 46,512
Prowsida por bonlRcaclén dezahecio 4,058 {3,156, 13,980 2528 {Ags) 20
Ajusia da walor da reallzaclén del inentanio - - 108,753 - - 27168
Eglimacian de des mantslamianto . - TH, 505 - - i9,128
Diferentia enire KIC 17 v HIF 16 - - A0,825 - . 20,206
A5681 - 47,020 115,772

{Ineremeanta) disminuckhn del afic f cargo

an los resultados (55,56 1} 47 020)
0y 88,752

Para el cdloulo de impueste diferido se ha consideradn |a fasa del 25% para el 2018 v 28% para el
2018 respaectivamente.

El SERYICI? DE EENTAS INTERMAS medianfe Circular Mo, NAC-DGECCGCAS-00000012,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 553 de! 21 de Diciembre del 2015, manifizsta que
parg propositos tributerios se permite el registra conlable de activos ¥ paslvos por impoestos diferidos,
Unicamente en los casos que establezea of reglamento ¥ en caso de controversia enfre las normas
libutarias ¥ las normas contables y financieras {MIIFs), prevalecerdn las primeras. El Serviclo de
Rentas [nternas “SRI” en la clrcular anles menaicnada establece lo siguiente:

a) Los estados financieros constituyen fa base para la presentacidn de las declaraciones da
impuestos, asi como para la presaniacion a los Organizmos de Control {(Superintendencia de
Companias, Walores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos).

b La MNorma Internaciona! de Confabilidad Mo 12- Impussto 2 las ganancias (NIC 12) y en la
Beccidn 2% de |la NIIF para PYMES establecen ¥ fequieren el reconocimiento, medician y
revelacién de los impuestos diferidos, sin embargo & SR establece que (nicaments se
reconoceran los efectos de la aplicacion de aclivos por impuestos diferidos en los casos ¥
condiciones establecidns en la normativa tributaria perfinente, provenientes de sucesos
econdmicas, transacciones o regisiros contables, que se origines a pardit dal 1 de enero del
205 a excepcidn de los efectos proveniertes e las pérdidas y lox crédifes tributarios
conforme fa normativa tributaria vigente.

o} Los pasives por impusstos diferides contabilizados, en cumplmisnto del marco nommalivo
: lributaria y por la aplicacién de las NIIFs, se mantendran vigentes para su respectiva liquidacion,

dj La tarifa del impuests & la renta que se dtilizard para la estimadén de los aclivos y pasivos por
Impuesfos corrientes y diferidas conforme lo establecen las NIIFs, serd la esfablecida en la
norimativa tributaria.

e} los aclives ¥ paslvos por jmpuasios diferides pueden =ser recoperados o pagados
posteriormenta a través de la congiliaclon tributaria, deben zer reconccldos contablemente en &l
balance general, en |la cuantia respective vy en =l momento adecuado, respefando las
dispasiciones tributarias vigentes ¥ en las NIIFs mencionadas en |a presente resaluclin seguin
sea el casg.

Cirag exercignes

Adicionalments 8 1as exenciones antes mencionadas ak 31 de diciembre de 2012, existen olras
exencienes establacidas en las disposicionas tributarfas son como siguer
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- La ulilidad generada en la angjanacidn directa o Indirecta de accicnes, participacionss, otros
derechos de capital estdn sujetos a una tarifa dnica enlrz el 0% v el 10% en base al monto de |a
utilidad obtenida.

- Devolrcitn del Impussto al Valor Agregado — VA para las socledadss que desarrollen
proyecios de vivienda de interés social.

Revislones flscales

El Serviclt de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones logales, tione la lacultad de revisar |as
declaraclones del impueslo a la renta de la Compafila, dentro de los tres afios posteriores a parlir de |a
fecha de presenlaciéin de la declaracion de impuestos. La Compalla no ha sido revisada hasta el 31
de diciembre del 2019,

Reformaa tribuiarlas

El 31 de diciembre de 2018 en el Reyglsfra Oftclal Suplementario Mo.111 se publicd ls “Ley Crganica
de Simplificarion Tributaria, en 12 cual se efectuaron varias reformas a las disposiciones tributarias
wigentes y entre |ag principales que afectan al impuesto a la renta estdn las siguientes:

- La efiminacién del anticipo del anficipo minime, sin embargo se establece el anticipo voluntario
pquivalents al 50% del anticipe de impuesto 2 la renta causado en el aiio anterior y del cual se
deduce de las retenciones realizadas en dicho afo.

- La capitalizacién y la reinversion de |as utilidadss no es considerada come distribucion de
dividendns ¥ por ende estd exenta de la retencidn de impuesto a la renta.

- Los Fondog o Fideicomisos dedicados a la Inversion y adminisiracidn de inmuebles estin
exanerados del Impuesto a la Renfa.

- Los rendimientes o pagos parciales anticlpados de depdsitas a plazas fijo a un plazo de 380 dlas
0 mas s encueniran exenios, slempre gue estos estén en posesidn del teredor de manera
conlinua,

- Los dividendos pagedos de las utiidades en favor de los accichislas (excepty empresas
residentes en el Ecuadon sin importar su resfdencia fiscal se encuentran gravados con tasa
efectiva del 10% (Bl 25% del 40% del dividendo declarado) y el cual se puede incrementar
hasta &l 4% cuande no se ha informado ta residencia fiscal de los accionistas y en 8l caso de
que los accionistas estén domiciliades on palses en 0% cusles existen convenios de doble
lributacion la retencidn se aplicara utilizando esta normaliva.

- Las provisiones realizadas para el pago de la Jubilacidn Patronal serdn deducibles a partir del
afio 2021, siempre ¥ cuando estas sean transfieridas & una empresa espacializada v autorizads
para administrar estos fondos.

MNOTA 25 —~PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diclembre de 2019 v 2018, |os =aldss de las cuentas por cobrar v pagar con comparnlas
relacionadas son como sigus;
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Cuentas por cotrar Relagicn Tipo da Iransact:in 2018 pai§l:!
Comienlea
YWoedd Class Moda 5.4, Aocionislas conues Compra d wsanla - 545
QAuimoda 5.4, Accionislas conunes |meregea 1,588 4,319
Equifeshion 5.4, Accionislas comunas  Compra/d wenta 637 2,808
Yeermoda 5.4, Accioniglas comunas  Compra d senila 433 4,518
Hizpamoda 5.A Emtidad del Grapo Commpra f santa 4,215 -
18 873 11,281
Cienlas priv pardar
Lagales
Veemoda 5.5, Accionieles comufes  Conpra s venta 1,064 -
Wwld Class Moda 5.4, Accionislas comuree Cotnpra f wenta 215 -
Qulmeda 5.4, ACCIONESLAs comunes ComMmpra ! werta &Y -
Hispamoda 5.4, ACSIONES1As CHIUNES  Sendcice - 31,354
Ifime Mada Infimower S_A. Acclondslas comutes  Comprs ! venta 103 178
1,858 31,5632
Extarar
Meds Trading Enlidad del Grupa SEniclos 107,230 B, 333
Real Properiies 34,3, Enfidad del Grupa Sanicias 18,356 -
Texmada S A, Enlidad dal Grupa Sandcios A44
128,045 117,870
Drddendog por pegar
Asparel 3. A, Acclonlstas Divdendos 424,500 -
viddla Company S.A Acclolstas Divdendos 78,500 -
S0, (D -

Mer pagina siguients)
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MACROMODA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS

Dividendos por pagar

Duranie los afos 2018 y 2018, se han efeciuado los siguientes pagos de dividendos sobre ulilldades a
accionistas de la Compaftia dal afo 2018 y 2017, [os cuales han side previamenle aprobados por la
Junta Gengral de Accinnlslas:

20118 2018
Saldo iniclal - 157,001
Asignacion 2,025,085 1,810,785
Fagos (1,525,083 {1 967,798
Saldao final 500,000 -

MOTA 26 — PRECICS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo Moo 2430, publicade en el Suplemento del
Ragistro Oficial Mo 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecid que las Gompafilas que Tealleen
Qperacicones con sus partes relacionadas domiciliadas en o exterior, presentardn al Servicio de Renfas
Intgrnas &l Anexo y un estudio de Precios de Transferencia refefente a sus transacciones con paries
relacionadas del exterior,

La Administracidn Tricutaria medianie Resolugion Mo, DGERCGCE-0000455 publicada en el Registro
Ciicial Mo, B78 de 25 de mayo de 2015, dispuso modificar el alcance para la presentacidon de
Informaclan, incluyendo también a las transaccicnes realizadas con parles relacionadas locales y sus
monte para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diclembre de 2014, De acusrds con las
disposiciones  bributarfas  vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de  precios
transferencia son como sigus:

a) Informe Infearal cle Preclos ce Transferencla

Las compafiias que realicen operaciones ¢ transacciones con una sola compatia por mas de
US$15,000000 flienen la obligacidn de presentar un informe integral de preclos de
fransferencia.

b}  Anexo de Preclos de Transferencla
Las compafias gue realicen operaclonss o transacciones con Una sola compafifa entre
US$3,000 000 hasta US$H14,908 959 tienen la obligaclsn de presentar fa infarmaclan
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexs establecido por el 3R
Las compafias que reslicen fransacciones o gperacicnes en oz Mmontos antes melcionados de
acuerds oon las disposiciones tributatias son consideradas pares relacionadas para propositos
tibutarios Independientemente de los aspecios confracfuales o vincules legales.

A la ferha de amislén de esfos estados ANancieros |as transacciones con partes relacionadas no
exceden los limltes para |2 presantacién de informacidn suplementaria de precios de ansferancia,
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NOTA 27 - CONGILIACION FLUJOS DE EFECTIVO
Un resuman de la conciliacién del resultado integral, con sl efective provenients [utilizada) de los fu)os
de las actividades de operacidn de los afios que terminaron el 31 de diclembre del 2019 v 2018 ez

COmAa Sigue:

Conclllaclén entre la ganancia neta y los flujos de operacidn:

2019 2048
Resultado neto del afo 2,130,308 2,345,215
Cargos a resuitados que no represenian efactive
an las actlvidades de cperacion
Deprec]acion 364,380 027,764
Armortizaciin 303 435 837147
Baja por venita de moblliaris y equipa 54,661 48,324
Provsisn jubilacién patronal vy desahugio 53,433 A7 531
Ajustes por gaslos &n proWsion inenfandos 154,057 121,815
Provsicén por desmantslamiento 76,505 -
Provsion cesto financienn derscho de uso 80,925 -
Ajuste por ofras provdsiones leeales 374,608 268 803
Mros ajustes por patidas distintas al efecliv 4,083 17,282
Camblos en aclivog y pasivos!
Disminucién {aumento} en aclivos
Cuentas por eobrar- clientes 1,778,150 1,776,652
Imventarios 338,805 [843,803)
Aclivos por Impusstos corlentss 76,075 88,501
Pagas anticlpades 1,860 {320, 765)
Alimento {dismindcion) en pasivos -
Acresdores financieros-cusntas por pagar, provesdores {1,462, 461) (1,505,928
Paziwg [aborales comentes {95,035) 128 970
Obligaciones tributadas por pagar - {330, 024) 485 £394
Citras cusntas por pagar {432 642 (353,215)
Flu]os de efacilvo nefos procedentes de (utlllzadaos en}
actividades de operacidn 3,666,133 3,231.726

NOTA 28 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Companla al 37 de diciembre del 2079 y 2018 en adicidn a los contratos de amendarmiento
mencionados en fas nota 15, no tiene compromisos v litigios que deban ser revelados o provizionadog
£n os estades Anancieros.
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MNCOTA 25 - NORMAS EMITIDAS ALUN NO VIGENTES

Las rormas e Inferpretaciones emilidas por Jonta de Wommas Internacionales de Conlabilidad
fInternationa! Accobnting Slandard Boatd — “(ABB" en ingle), que hasta la fecha de emisitn de los
astados Fnancieros de la Compafia atn no son efectivas, se detallan a continuacicn

Honuas Fecha efectlva de vigencia

MIIF 17 — Contratos de segquro 1 de enera dal 2021

Maodificaciones al Marco Conceplual de las WIlFs, ests camblo i de energ del 2020
afecta a varias NIIFs y NIGs.

HIIF 3 Definicion de negocic 1 de enaro del 2020

Definicion de materiglidad & importancia — Modificaciones a la 1 de enero del 2020
WIC 1y NI &, adicionalmente afecta a varias MIIFs v NICs.

NOTA 20 - RECLABIFICACIONES

Los saldos de los estados Fnancieros del afio que ferming el 31 de diciembre del 2018, han sido
reclasificados para propdsitos comparatives con los del afg 2019, con & objelc de presentar
consistentaments.

NOTA 31 - EVENTOS SLIBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre do 2012 v 1a fecha de emisidn de estos estados inancierns, 20 de marzo de
2020, sxcaple por lo mencionada en la nota 1 = b} ¥ ¢, no se produjeron eventas adiconalas que, en la
opinién de la Adminislracidén de la Compafla, pudieran tener un efects significativo sobre dichos
estados financierss que no se hayan revelado 2n los mismos o &n sus nelas.
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