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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señores Accionistas" 
MACROMODA S.A 

Opinion 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MACROMODA S A (una sociedad anómima 
constituida en el Ecuador, que comprenden el estado de situación financiera aí 34 de diciembre de 
2019, y los estadas de resultados mtegrales de camblos en el patrimonio y de fujos de efectivo por el 
año lermmado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las 
politicas contables significativas 

En nuestra opmon, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de MACROMODA S A al 31 de diciembre de 201 los resultados 
de sus operaciones, los cambios sn el patrimonio y sus flujos de efectivo por el año tenminado en esa 
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIFs 

Bases para la opinión 

Nuestra auditoria fue efoctuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría Nuestras 
responsabildades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en nuestro informe en la 
sección "Responsabildades del Auditor sobre la Autiloria de los Estados Financieros' Somos 
independientos de MACROMODA S.A de acuerdo con el Código de Ética emilio por el Comit$ de 
Normas Internacionales de Élca para Contadores Públicos (IESBA por sus siglas en inglés) 
conjuntamente con los Fequermientos de Stica que son relevantes para nuestra auditona de los 
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con olras responsabilidades de blica de acuerdo 
con dichos requenmientos y el Codigo de Ética embido por el Comité de Normas Internacionales de 
Ética para Contadores Públicos (ESBA) 

Consideramos que la evidencia de auditona que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión 

Asunto de énfasis 

Tal como se describe en la nota 1 b) y o) a los estados financieros adjuntos, sm modificar nuestro 
informe, las operaciones de todos los sectores soonómicos a partir de marzo. están atectados por los 
efectos de la crisis originada por la pandenva del “Coronavrus - COVID 19" Debido a que a la fecha. 
de nuestro informe no pueden ser cuantificados los efectos en forma detallada, los estados financieros 
y sus notas adjuntas deben ser leídos considerando las circunstancias que se describen en la nota 
antes mencionada 

Otra información prosentada en adilción a los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable por la preparación de la otra nformación adicional la cual 
comprende el informe anual de la Admustración a la Junta de Accionistas Se espera que dicha 
información sea puesta a nuestra disposición con posteriondad a la fecha de este informe 

Nuestra opinion sobre los estados financieros de MACROMODA S.A no cubre la otra información 
adicional y no expresaremos ninguna forma de aseguramiento o canelusión sobre la misma 

Member of Russell Bedford International with pfatad otíces worldwide  



: Y Russell Bedford 
1 
¿ 
( 

takimg you further 

En relacion con nuesira auditona de los estados financieros nuestra responsabilidad es leer ta Otra 
Información Adicional, cuando osta se encuentre disponibls a la fecha de ennsión de nuestro informe 
y al hacerlo considerar si hay inconsistencias importantes con relacion con los estados financieros o. 
el conocimiento obtenido por nosotros durante la auditor o si de otra forma parecia esta tener 
inconsistencias importantes 
Responsabilidados de la gerencia de la Compañra sobro los estados financieros 
La gerencia de la Compañía es la responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionates de Información Fmanciora y de su control 
imterno determinado como necesario por la gerencia para psrmilir la preparación de estados 
financieros que estén libres de distorsiones Importantes debidas a fraude o error 

En la preparación de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de 
la Compañía para continuar como un negocio en marcha, revelar cuando sea aplicable asuntos 
relacionados con negocio en marcha, y de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha a 
menos que la gerencia intente liquidar la Compañía o cesar las operaciones o bien no tenga otra 
alternalva realista para poder hacerlo 

La Administración de la Compañía es la responsable de la supervision del proceso de elaboración de 
la informacion financiera de la Compañía 

Responsabilidades del audítor sobre la auditoria de los estados financieros 

Nuestros objetivos son ohíener una seguridad razonable sobre s1 los estados financieros en su 
comyunto están libres de enores significativos, ya sea por fraude o error y emulir un iforme de 
audtoría que incluya nuestra opinión Seguridad razonable es un alío vel de segundad pero no es 
una garantía de que una audtoría realizada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoría. 
siempre delectará distorsiones importantes cuando extstan Las distorsiones pueden surgr de fraudes 
a errores y se consideran Importantes si individualmente o en comúnto podrían esperarse 
razonablemente que inluyan en las decistones económicas que los usuarios tomen sobre la base de 
sslos estados financieros. 

Como parte de una auditoría realizada de acuerdo con Normas Intemaciónales de Auditoría 
aplicamos nuestro juleio profesional y durante la auditoria mantenemos una actlud de escepticismo 
profesional Nosotros también 

=  Identiicamos y evaluamos el nesgo de errores umportantes en los estados financieros, debido a 
fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuesta a aquellos 
riesgos wientificados y obtenemos evidencia de auditona que sea suflciente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión El riesgo de no detectar un error material dobido a 
ún fraude es mayor que aquel que resulta de una incorreceion material debido a ertor ya que el 
fraude puede implicar colusion, falaicacion, omisiones intencionales. mantestaciones falsas y 
elusión del eontral Interno 

+ Obtenemos un conocmento del control temo que es relevante para la auditoría, con el 
proposito de diseñar los procedimientos de auditoría de acuerdo con las ercunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinion sobre la efecllvidad del contral mterno de la 
Compañía. 

»  Evaluamos sí las políticas contabies usadas son apropradas y su las estimaciones contables y 
las revelaciones Telacionadas hechas por la gerencia son razonables  
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+= Concklmos si lo base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es 
apropiada y sí basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertdumbre 
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobra la hablidad de la Compañía para continuar como un negacio en marcha Si concluimos 
que existe una incertidumbre signfficativa somos requeridos de llamar la atencion en nuestro 
informe de audiloría a las revelaciones relacionadas en los estados financieros o si dichas 
revelaciones son madecuadas modificar nuestra opinión Nuestras conclusiones estan basadas 
en la evidencia de audiloria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria Sín embargo 
hechos y condiciones futuras pueden ocaslonar que la Compañía cese su continuidad como un 
negocio en marcha 

+ — Evaluamos la presentación general estruciura y contemido de los estados financieros 
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos 
subyacentes de una manera que alcance una presentación razonable 

Hemos comunicado a la gerencia, entre olros asuntos y en el alcance planeado y la oportunidad de la 
auditoría, y los hallazgos slgmficatwos de auditoria incluyendo cualquier deficiencia significativa en el 
control intemo que identificamos en nuestra auditoría 

Quito 20 de marzo del 2020 

(USSELL BEDFORD El Ramiro Pinto F 
RNA. No 337 Socio 

Licencia Prolestanal No 17-352 

 



MACROMODA S.A 
Estado de Suluación Finanolera 
1 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del 2018 
¿Expresado en Dólares de los Estados Uidos de America) 

  

Activos Notas 2019 2018 

Activo corrlento 
Efectho y equdalentes de efecino 8 5,301 181 3,590 896 
Inversiones financieras par coberturas s 2,262,234 1760,538 
Cuentas por cobrar + felacionadas 25 16,873 11,291 

Cuentas por cobrar - otras 7375 70568 
Pagos anticipados 10 739,978 802,338 
Inventanos, neto de provisión para obsolescencia 1 2,693,018 2,907,520 
Impuestos corientes por recuperar 23 561769 837,844 

Total acúivos corlentes 11,832,428 9 900.996 

Activo no corriente 
Mobiliano y equipo, neto de depreciación acumulada 12 1 492,469 1764124 
Derecho de uso  aniendos nata de amortización acumulada — 13 2.126 589 
Intangibla, nato de amortización acumulada 14 445,559 603,589 
Otras cuentas por cobrar 50 
Impuestos difendos. 24 117413 

Total activos no corrientes 4,181,924 

Total activos 

Grurtieacda Y Oy 

46,816,352 

  

12,214,280 

  

AZ 7 > 
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Johana Hernández Fubemoy Castaño ónica Gala 
Representaconas Azcemarepra Cía Lida Contralor General Contadora General 

Representante Legal 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros  
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MACROMODA S A 
Estado de Situación Financiera 
AJ 31 de diciambre de 2019, con cifras comparativas del 2018 
tExpresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

Pasos y patrmonto de los accionistas Notas 2018 201 

Pasiva comente 
Cuentas por pagar. prowsdores 18 4,202,850 9,892800 
Cuentas por pagar. relacionadas 25 128,048 100,599 
Obligaciones porcontrats de entendo 1 109748 
Obligaciones Anancleras por cobertura 9 2250284 1700.06 
Cuentas porpagar oras 45 504900 2250 
Pasivos laborales. 17 503 845. 664,387. 

Impuestos comsntes por pagar » 004740 160,702 
Impuesto al renta del año » 810149 922,398 
Diucendos por pagar 25 00000 

Total pasivo corriente 104724057 0 519:538 

Pasivo no comente 
Oigaciones por contratos de amendo 15 197,085 
Provisión para desmantelamiento 18 16,505 
Prexisión por Jubilación palronal y bonificación desahucio 19 120,957, 118,717, 

Total pasivo no corriente 1,994,527 m8711 

Total pasivo 12,166,502 8,099,289 

Patimonto de los acelonistas 
Capital acciones » 1000.00 1,000,000 
Resene lega 2 500.000 500 000 
Resulados acumulados 2 

Otros resultados miegrales 17022 (0990 
Deficit neto, acumulado. (320,270) 

Ulldades del yerrlo 2190398 2348:295 
Total patrimonio de los acefonisas, nato 3847420 010/27 

Total pasivo y patrimonto de los acclonistas 16,014,362 12,214,380, 

A E > 5 AS > QYurard yaa d de PPÁmece Gail 
Johana Hernández Huberney Castaflo ata Raprosnacone Acoenarre Cl Lada Comicrommerd O CONidarEdonEr 

Reprasentanto Legal 

Las nolas explicativas anexas son parte Integrante do los estados financieros  
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MACROMODA S A 

Estado de resultados integrales 
Por sl año terminado el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas del año 2018 
(Expresado en Dólares de tos Estados Unidos de Aménca) 

Notas 2019 2018 

Vertas 2 35 690,918 35,888,622 
Costo de ventas 21 (21680,442) (21 206,918) 

Utilidad bruta en ventas 19,988,374 14,981,707 

Gastos de oparacion 
Gastos de ventas 22 (9240,341) (8,620 202) 
Gastos de administracion 2 (2,397 994) (2.139 289) 
Participación de los empleados en las utilidades 24 (507 247) (877 894) 

Total gastos operacionales (11,106,082) (11,347,388) 
Utilidad operacional 2,802,202 3,334,322 

tas ingresos (egresos) 
Intereses ganados préstamos compañías relacionadas 4260 3828 
Diferencial camblano 4.043 793 
Descuento por veíumen de compras. 206,334 149.248 
Gastos bancartos (17 525) (13,157) 
Interéses pagados (49,348) (262 886) 
Costos financieros deracho de uso arrendamientos. 18 (197,832) 
Otros ingresos 129,015 134875 
Otros egresos (19,498) (86 287) 

Total otros ingrasos (egresos), neto 75,513 (59,508) 

Resultado antos de impuesto a la ranta 2,877,196 2,214,794 

Impuesto a la renta 24 az 397) (929,309) 

Resaltado neto 2,130,399 2,246,396 

Otros resultados integrales. 
Gananelas actuarales por Jubilación patronal y 

   

  

  

bonificación por desahucio. Ay 25 950 

Resultado Integral 2,168,958 

Resultado miegral por accion 
Neto es 213 235 
Integra neto 210 236 

Ah <a — 
Jae mande Le ya TO ucaliaio. 

Jahana Heméndez Fuberay Cabal ca Gail 
Reprosontacionos Aacamasepre Cía, ida Contralor General Cobtadore Sonoral 

Representante Legal 

Las notas explicalivas anexas son parte mtegrante de los estados financieros  



 
 

MAGROMODA 
SA. 

Estado de Cambios en el Patrimonio do los Accromstas 
Por ol año terminado ol 31 do cicismbre 

de 2015, con cifras comparativas del año 2018 
(Expresado en Dolares de las Estados Unidos de América) 

Resultados acumulados 
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Johana Hemández 
Fiusemey dasiano 

(ónica Usas 
Represertatzones Azcamarepre Cia Ltda 

Contralor General 
Céntadoro General 

Representante Lagal 

Las 
notas explicatvas anexas 
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de los estados financieros,



MACROMODA S A 

Estado de flujo de eoctivo 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas dolaño 2018 
(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Amenca) 

Fluyos de nfocúvo de las actvidados de operación. 
Efectivo recbido de clientes 
Efecto pagado a penedes y empleados 
Intereses pagados por prétamos. 
Impuesto a la renta pagado 
Otras ingresos de operación 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Fíujos de efectivo de las actividades de Inversión 
Adiciones de mobltano y equipo 
Adiciones de actwos intangíbies 

Efectivo neto utilizado on las actividades do Inversión 

Flujos de efectivo de las aoflvidades de finenoramiento 
Prestamos otorgados a relacionadas. 
Cobros por prestamos a relacionadas 
Préstamos bancanos 
Pagos de prestamos hancarios 
Dindendos pagados a los acciomstas 

Efectivo neto utilizado por las actwidadas de financiamiento 

Aumento neto an ofertivo y equivalentes de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al Iniclo del año 

Efectivo y oquivalentes de efectivo al final del año 

2019 2018 

35,729 309 35,967 684 
(61299,4877 — Q1810 55% 

(51 833) (72229) 
(902,999) (5%4 645) 
104.544 81470 

3,666,134 3,291,726 

(186,379) (138 889) 
(145,405) (547,041) 

(330,784) (685,910) 

(360 000) - 
360,009 511284 

2,300,000 
(2 300.000) (6.728,142) 
(1 528,065) (1,987786) 
(1,525,966) (779,707) 

1,710,205 (4,633,800) 

3,590,896 8,224,787 

5,901,101 3,590,696 

  Johana Hernández Hubermey Chstaño —JHénica gala 
Representacionos Azcamarepro A 

Cía Ltda 
Raprosantante Legal Contralor Ganeral Contadora General 

Las notas explicalivas anexas son paríe mtegrante de los estados financieros  



MACROMODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 de diciembre de 2019 con eritas comparativas del 2048 
En Dótares de los Estados Unidos de Aménca 

NOTA 4 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

al 

b 

Obiafo socsal 
"MAGROMODA S.A" se constiluyo mediante escntura pública el 9 de septiembre de 2008 bajo el 
nombre de "EUROFASHION" y el 15 de ab el 2010 cambio su denominsción a MACROMODA 
S.A" cayo domiciio principal en al Cantón Quito Provincla de Plehincha, República del Ecuador y 
con la opcion de establecer agens o sucursales en uno o varios lugares del Ecuador o fuera de 
él, brovia resolucion de la Junía Genera de Accionistas 

El 27 de marzo de 2014, se realizó el camixo de accionistas y la transferencia de acciones a las 
compañlas de nacionahdad Unuguaya "Vindia Company S/A” y "Asparel S.A”, las cuales fueron 
inscntas en el Libro de Acciones y Accionistas de la Compañía, La partlepacion accranarta de las 
compañías antes mencionadas es de. accionistas de nacionalidad Uruguaya a Asparel S A, con el 
84,30% y Vindia Company S.A con el 16,70% de participación 

El objeto social constuyo la importación, distribución y comercalización de calzado. ropa prendas 
de vestr y socesonos locamente 

Aspectos económicos 

b1) Aspectos globales 

La declaratona en los primeros dias de marzo del 2020 de la Organizacion Mundial de la 
Salud “OMS" al Coronavrus “COVID-19" como una pandemia, la economía inicio un 
proceso de recesión global, esta situación ocasiono que los gobiernos tomen medidas 
estrctas para contener yío retrasar la propagación del wrus entre las cuales se 
encuentran la suspensión de la mayoría de actividades con la restricción de aquellas 
aclvidades que involucren la emergencia sanitaria y alimentaria 

Las acciones tomadas en respuesta para frenar la propagación de COVID-19 han 
resultado en una interrupcion significativa de las operaciones comerciales y Un aumento 

ignificaivo de la incertidumbre económica debido a la volatiidad de los preclos de los 
insumos y en los mstrumentos Fnencieros y una marcada disminución en las tasas de 
interés a largo plazo en las economlas desarrolladas 

  

Los principales efectos por las decisiones tomadas por los gobiernos a mvel mundial, son 

1 Entaproduccion el cisrre de las operaciones de manufactura de varios sectores 
tanto sn el sector de materas primas y productos terminados; ocasiona una 
deceleracion n las exportaciones, así como en las importaciones de los países que 
dependan de maferas primas o de bienes intermedios. 

2. En la cadona de suministro el sector manufacturero depende de materias 
prumas, algual que las empresas que dependen de bienes wtermedios para para la 
producción y su comerciaización nal cuyas ventas ayudan a lograr los objetos 
financieros de las empresas y de sus accionstas tendrán una disminucion en menor 
o meyor dependiendo de las actnidades de las Compañias. 

La deceleración de la producción y comerciales y que sumado las restricciones de 
transporte a nivel mundial repercuten en la rentabilidad de lodos los sectores y en el 
sector manufacturero el impacto puede ser mayor en aquellas empresas que no 
pueden cambiar fáclmente sus fuentes de abasteamiento 

11 de 62  



MACROMODA S.A 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

3. Financtero en las empresas y el marcado financiero los efectos en la producción 
de trenes y semcios, podrán en tensión a algunas empresas, espscalmente las 
cuales pasen por una liquidez insuficiente. 

El sector financiero puede O No prever o comprender adecuadamente qué 
empresas son Wulnerables por este efecto lo cual aumenta el riesgo en las 
empresas, debido a que uno a más agentes del mercado financiero adopten 
posiciones de inversion No rentables en las condiciones actuales, lo que debiltará 
la conftanza en los instrumentos y mercados financieros 

La disminución en la demanda en el mercado de valores y de bonos corporativos 
afectaría alas posibles fuentes allemas de liquidez de las empresas, debido a que 
los inversionstas podrian prefenr mwerír sus valores en. Instrumentos 
gubernamentales debido a la incertidumbre creada por la pandemia, 

La reducción de las operaciones de manufactura y de los servicios de transporte 
¿rigino una menor demanda de petróleo y sus denvados, por lo que los precios del 
petráleo tuvieron una drástica calda después de que los prinaipales produclores no 
pudieron acordar las recortes de producción en su reunión de marzo de 2020. 

Las empresas vnculadas al transporte y turismo enfrentaran pórdidas que 
probablemente na sean recuperables y las empresas pequeñas y medianas 
fencrán meyores dificultades para sobrewvr por efectos de esta pandemia 

El impacto economico dependera de la rapidez en el contral del COVID - 19 y los 
efectos economicos indirectos que se podían generar en Lalnoamenca son a) 
Dismnucón de la actividad económica de los principales socios comerciales 1) 
Caída de los precios de los productos primanos, e) Interrupción de las cadenas 
globales de valor ) Disminución en la demanda de servicios, e) Mayor desempleo 
f Disminución en el poder adqusiiwo de las persones g) Caída en las remesas de 
los migrantes; h) Incremento a la aversión al nesgo, y 1) Debiltamiento de las. 
condclones financieras 

b.2) Aspectos Económicos Ecuatorianos 

La economía Ecuatoriana hasta el primer semestre del 2019 y antes de la emergencia 
económica orignada por el COVID 19 tuvo una relalwa estabilidad debdo a () el 
Incremento del precio del barr desde el segundo semesire del 2018, el pracio del palsoleo 
supero los US$ 50 por barri, lo gue permito al Gobierno cierto fijo de ingresos adicionales 
y Ú por las acaones que el Gobierno lomo y que se describen en los siguientes párrafos. 

El Gohieno declaro que Uene un alto nivel de endeudamiento y que no cuenta con los. 
recursos necesanos para contnuar con sus planes del Goblemo el pago de las 
bigaciones con sus proveedores, y los pagos de los tramos de deuda 

Ante esta stuación el Gobremo emtió obligaciones de papel de deuda y tomó certos 
«réditos adicionales para cumplr con algunos pagos de la deuda de años anterlares y de 
proveedores Adicionalmente el Goblemo en el primer trimestre del aña 2019 firmo con el 
Fondo Monetano Íntemacional “FMI” un acuerdo de intescién, con el obyetwo de estabilizar 
le economía ecuatonana y el cual otorgó una Inea de crédito hasta el año 2021 lo que 
también Faciitó la obtención de créditos adicionales de los organismos mullateralos hasta el 
año antes mencionado, lo cual permtiría uns establlización de fa economia ecuatoriana y 
apoyarla el plan económico y los presupuestos hasta el ario 2021 entre las premisas que el 
¡Gobierno acordó con el FMI están 
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MACROMODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

9 

2) — Reducerón del déficit fiscal 
b) — Recaudacion tributaria adicional; 
«]  Oblener recursos adicionales a través de la concesión de ciertas actividades 

estralégcas como peloleo menta, telecomuncaciónes y energla; 
d) Reducción del tamaño del estado y 
e) — Eliminación delos subsidios 

El plan del Gobiemo y los acuerdos a ralz de la ima del convenio con el FM] Venen como 
objetwo crear una economía dinámica y sostenible y cuyo eje prmapal tenian como 
finalidad 

(9 Impuisarta competitwidad y la creación de empleo, 
() — Protegeraalos pobres y más vulnerables, 
(a). Fontalecer la sostenibilidad fiscal yla dolanzación, y 
(1) Meprarla transparencia y fortalecer la lucha contra la corrupción 

El Gobismo con el cigeto me mejorar la recaudación tribulane y elminar ciertos tibutos 
promulgo Yanas refomaes fiscales entre las cuates están la Ley Orgánica de Desarrollo 
Productivo y la Ley Orgánica de Reactivación y Fortalecimiento Económico en las cuales 
elimino los impuestos a la plusvalla esfableció ciertas reformas fiscales para ciertas 
ransacciones y para atraer las nuevas inveralones en sectores estratégicos y geográficos 
en las que se establecen exenciones fiscales por la generacion de empiso y la remnversion 
de ullidades, estos cambios hsnen como finalidad ncrementar los ingresos tributarios, para 
el inició el proveso de conuesión de los sectores estratégicos y para incrementar la 
producción y exportación de petróleo 

En octubre del 2019 elmnó los subsidios al diésel y la gasolina de bajo octanaje, lo que 
onginó un desequilirio Social y en la economía ecuatoriana, esta situación generó una 
paralización del país por 12 días y dejó mies de rlones de pérdidas en todos los sectores 

económscos generando un impacto importante en la economía. 

Las situaciones antes mencionadas y la emergoncra económica originada por el COVID 19, 
la caída del precio del banil de petróleo que ss una de las fuentes de financiamiento del 
presupuesto la poca inversion extranjera, y la falta de obtencion de recursos adicionales no 
le han penmtido al Gobierno impulsar la realización de nuevas inversiones de Infraestructura 
y atender oportunamente los pagos a los proveedores en especial del sector de salud, 
¿originado por el déficit fiscal, debido al excesivo gasto coniente y el allo endeudamiento 

La recesión económica global por el brote del COVID — +9 y los asuntos antes 
mencionados el no cumpimiento de los acuerdos del FMI para obtener los préstamos 
adicionales acordados, y en el evento de que no se obtengan los recursos adionales para 
reducr el défi fiscal y de apoyo a los sectores económicos genera una ncertdumbre en el 
«crecimiento de la economía ecuatonana 

El Fondo Monetario Internacional (FMI), estima una dismnución en el Producto Inferno. 
Bruto "PIB" del Ecuador entre 8% y 9% en el año 2020y aslman una recuperacion a parur 
del 2004 

Aspectos operacionales de la Compañia 

La Comparta en el año 2019 y en relación del año 2020 no presenta una disminución en sus 
acíividades, sm embargo los aspectos económicos a nwel mundisl y de la economía 
ecuatoriana orignados con el GOVID, originaron que sus operaciones por la cuarentena se 
reduzcan debido al oterre de sus locales en los Centros Comerciales y la reapertura de los 
locales de venta que mantene la Compañía podrán fener un mayor o menor impacto en los 
siguientes aspectos en las operaciones y resultados de la Compañía, debido a 
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» 
2 
3 

4 

5 

Las consideraciones relevantes del negocio en marcha, por la reducción de sus 
operaciones Ingresos e impacto en sw flujo de caja 
Ls realización de los inventarios debido a los cambios en los hábitos de vestmenta 
talzado y otros accesorios que acompañan a las prendas de vestir 
Los pasivos con sus proveedores y a las posibles dificultades en el refinanciarmento de 
los plazos y pagos 
Al reconocimiento de los beneficios de los empleados, por los impactos de una posible 
reducción de operaciones. 
El ajuste o cambios en los contratos en los canones de arrendamiento, 

La Compañía a fin de poder mmmzar los efectos originados por la pandemia ha determinado 
estrategias como. 

El refnanciamiento del pago a sus proveedores 
La negociación con su provesdor prinespal para el abastecimiento del inventario a futuro 
Obtencion de financiamento bancario préstamos hencanos en caso de que sea 
requendo 
El control y reducción de los gastos de operación 
El rediseño de la comercialización de sus productos a través de medios digitales 
La reducción de la fuerza laboral y cambios en las jornadas de trabajo 
El acuerdo con las compañías de logística para el lransporte y entrega de las 
importaciones y ventas en linea 
La negociación con los arrendatanos para obtener un descuento en los canones de 
arriendo y/o extensión de plazos por los meses no operativos 

La falta de elementos de jucto por la desaceleración económica en el Ecuador y a nivel 
mundial no permiten establecer los efecios en la iquidez y del patamonto de la Compañía la 
Administracion sspera que las estrategias antes menoonadas y «íras que esta realizando, 
mííigaran los efectos que se pueden originar del COVID, lograr Un equllbano y rrantener su flujo 
de caja para contmuar con sus operaciones en el corto y metano plazo 

NOTA 2- BASES DE PRESENTACIÓN 

Las bases para la preparación y presentación de los estados financieros son como sigue: 

2 

b) 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (en adelante NIIFs.) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contabilidad (Intemalional Accounting Standars Board "IASB* nombro y siglas an ingles) 
Las principales políticas contables adoptadas por la Compañía en la preparación de los estados 
financieros han sido definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de diceembre de 2019 

Los estados financieros del afía que termino el 31 de diciembre de 2019 de acuerdo a NIF, 
fueron aprobados por la administración y se estima que estos estados financieros seran 
aprabados sm modificaciones poros accionistas 

Baso de medicion 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico excepto por las 
provisiones para obsolescencia de Inventarios que son realizadas en funcion de las estimaciones 
de la Compañía y los pasivos faborales de fergo plazo que se reconocen al valo? razonable 
determinado por un especialista 
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3 

E) 

El cosío historico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y servicios, 

Moneda Funcional y presentación 

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de Amánica “US$” que es 
la moneda funcional y de las operaciones de la Compañía La infomación que se presenta en las 
notas y estados financieros están la moneda antes mencionada, excepto cuando exsten saldos O 
transacciones en otras monedas. 

Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes 

La Entidad presenta los actos y pasos en el estado de situación manciera clasificados como 
conlentes y no comentes 

Un activo se clastfica como comente cuando fa entidad 

- — espera realizar el activo o hene la intención de venderlo o consurnrlo en Su ciclo normal de 
operación 
manene ol acto prncipalmente can fines de negociacion 
espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes despues del período sobre el 
que se informa, 0 

- el acivo es efectvo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restngido y 
ro pueda ser ntercambiado n, utlizado para cancelar un pasivo por un pertodo mínimo de 
doce meses después del cierra del período sobre el que se informa 

Todos los demás activos se clasifican como no cortentes 

Un paso se clasifica como carente cuando la Entidad 

espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación, 
mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación 

el pasivo debe liquiarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del 
periodo sobre el que se Infozms, o 
o tene un derecho inconcicional para aplazar la cancelacion del pasivo duranto, al menos. 
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del período sobre el que se informa 

“odos los demás pasos se dlasican como no comentes 

Los activos y pasivos por impuestos difendos se clasfican como aciivas y pasivos no conientes, 
en odos los casos 

NOTA 3 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las principales polííwas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de los estados 
financieros son como sigue 

a) Medicion de valores razonables 

La Compañía para la medición de los valores razonables de las cuentas ds los activos y pasivos 
fnancisros de los no financieros, y de varias estimaciones contables que requieren las NIIFs 
utiizan lo dsterminado dichas normas para sus políticas contables en su, () reconocimiento inicial 
(i) revelación en fos estados fnancieros y notas, y (Ii) reconocimiento de los ajustes cuando 
skísten moigos de deterioro de los activos financieros y de larga vida, 
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La Gompaña en la medicion de un acto o pasivo a valores razonables uttiza información de 
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIFS 
De acuerdo a lo requendo por las NllFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos 
dentro de su jerarquía de valor razonable y los cuales se basan en las Variables o técnicas de 
valoración, laí como sigue” 
1) Yalores de mercado Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los 

activos o pasivos Idénticos o slmlares 
2) — Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior los cuales sean ¡guales 

para un activo o pasivo los cuales promenen de valores directamente (precios de Úfimas 
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas 
en funcion de estudios o precios referenciales) 

3) — Información proveniente del uso de técnicas financleras_ aplicables a los datos memos 
del acuvo 0 pasivo y que no proviene de valores o Información de mercado. 

La información o varables que ss utlizan para medir el valor razonable de un actva o pasivo 
pueden clasificarse en uno de los nweles detalados enterlormente, por ende la medicion del valor 
razonable puede clasifcaree en el mismo nivel de jerarquía del valor razonable de la vanable del 
nivel más bajo que sea significativa para la medición lotal de los activos y pasivos. 

La Compañía en forma periódica revisa si ae es necesano realizar transferencias de los activos y 
pasivos que se reconccen en los estados financieros a valor razonable entre los niveles de 
Jerarquía antes mencionados, para lo cual evalda las categorías (basado en el input del nivel más 
bajo que sea signlficalwo para medir el valor justo como un todo) Los camblos entre los niveles 
de jerarquia del valor razonable se reconocen al cerre de cada pertodo en el cual se ongino el 
cambio 

La información adicional sobre fos supuestos o hechos para medir los valores razonables 58 
resumen en la nota 6 

b) Transacciones en moneda extranjera 

Las transaceiones en moneda extranjera (diferentes a los Dolares de los Estados Unidos de 
América “US$, se regislran mictalmente a sus respectivas tasas de cambio de la moneda 
Tuncional en la fecha en que la transacción Los saldos de los actos y pasivos monetarios 
denominados en moneda extranjera se converten a las tasas de cambio de la moneda funcional a 
la fecha de presentación de los estados financieros. 

Las pérdldas y ganancias de los acivos y pasos monetarias en moneda extramera a valor 
tazonable con cambios en perdidas y ganancias que resultan del ajuste por conversión o 
IIquidación a las fasas de camblo se reconocen en la cuenta de resultados pérdidas y ganancias 
como “Ingresos 9 gastos financisros" y las otras de pérdidas y ganancias por diferencias de 
cambio se presentan como "Diras ganancias / (pérdidas) notas*_excepio por aquellas paridas 
que son parte de la cobertura de una operación financiera, las cuales se registran en las 
cuentes de patrimonio como Otros Resultados Integrales “ORT” y que se reconocen en los 
resultados hasta su realización estas partidas corresponden principalmente a coberturas de 
(los de efecivo, 

Los elementos no monetanos que se miden en témmos de costo historico en una moneda 
extranjera se convierten utilzando las tasas de cambio en [as fechas de las transacolones Iniciales, 
Los elementos no monetanos medidos a valor razonabls con cambios en otro resullado integral 
*ORF se convierten utlizando las tasas de cambio a la fecha de presentación de los estados 
nancieros y la ganancia 0 pérdida denvada de la canversion se regisiran en el palrimomo y 50 
reconocen los resultados en el momento de su realizacion 
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e) — Efectivo y equivalentes de efecto 

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propósitos de estado de flujos efectwo constituye 
los saldos dispamibles en caja bancos y depósitos a plazo en Compañía es financieras cuyo 
plazo ss menor allos 80 dias y están suyetos a disposición Inmediata 

d) — Instrumentos financieros 

Los instrumentos financieros de activos y pasos financieros se clasifican de acuerdo con las 
caractenslicas de cada Instrumento financiero tel como lo requiere la NIF 9 "Instrumentos 
Émancieros La clasificación depende del propósito para el cual se generan o adquieren los 
aclvos o se contrataron los pasivos 

Activos financieros. 

Medición iniclal 

Los actvos financieros constituyen instrumentos que generan Nujo de efectivo para Compañía, 
de acuerdo con sus actividades o porla compra de estos, los activos financieros se clasifican de 
acuerdo con su modelo de negocio 

Los activos financieras inicialmente se registcan generalmente el costo de adquisición más 
cualquier costo adicional signifcalivo a la transacción y que deba ser reconocido como parte del 
clio y se registran como anlívos a valor razonable 

El principal actvo financiero de la Compañia constituye los deudores comerciales generados 
por las transaceiones que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por 
cobrar los cusles constiluyen pagos fjos y determmables y no tenen una cotización de 
mercado bursátil estos actwos constituyen la principal fuente de flujos de efectivo de la 
Compañía 

Medicion posterior 

La Compañia con postenondad al reconocimiento Inicial registra los activos financieros de 
acuerdo a la NIIF 9 y los clasifica en. (1 costo amortizado, (1) valor razonable con cambios en 
otto resultado integral y (úl) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias la 
clasificación en una de las categorías antes mencionadas, es en base al modelo de gestión del 
negoco y de las cararterrslicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros, los. 
cuales ss registran como se describe a continuacion. 

Los activos finaneleros se registran como se describe a continuacion 

- Activos fimanciaros a costo amortizado - cuentas por cobrar y préstamos 

Los activas financieros que son retenidos para generar el flo a la fecha de su 
vencimiento de acuerdo con su modelo de negocio se registran a costo amortizado y son 
tados los saldos de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar cuyo plazo 
contraclual de cobro no excede los 80 días se registran como activos financieros al valor 
pactado a la fecha de Ja transacción 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar cuyo plazo es supenor 90 
días y que no generan ninguna tasa de Interés o cuando existen (asas de interés fjas y 
no regyustables cada 90 días el costo amartizado so calcula al valor presente de los 
flujos de los plazos establecidos y las intereses neto de su valor neto implícito (costo 
amortzado) se reconocen como Ingresos para lo cual se calcula uliizando el método de 
la tasa de Interés efectiva 
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Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que no cumplen con las características de 
instrumento financiero se registran al valor razonable con cambios en los resultados 
cuando sus plazos son menores a los 90 días y cuando exceden a estos días y no 
generan intereses se clasifican como activos a costo amortizado tel como se menciona. 
enel párrafo anterior 

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro son de un año y 
menos se efasifican como activos cornentes y aquellas que tienen plazos mayores a un 
año so clasifican como activas no comentes 

- Activos financieros a valor razonable con camblos en Otros Resultados Integrales 
ORI" 

Los aciivos financieros con camblos en el “OR!" principalmente constituyen instrumentos 
patrimoniales cuya intención y capscidad financiera es la de mantenerlos hasta que 
fnalcen su venemiento y sus flyos de efectwo corresponden a la recuperación del 
capital y sus rendimientos, se ajustan al valor razonable y su efecto se reconoos en el 
patrimonio como parte del “ORY hasta su realización o venta Los rendimientos de los 
intereses o dividendos se reconocen en los resultados y cuendo extste un deterioro 
permanente se reconoce la pérdida en el ejercicio que ocurre esta vanación 

Los dividendos recibidos en los cuales representan claramente una recuperación de la 
Inversion (cuando el valor en Ilbros excede al valor patrimomal propotcional *VPP”) estos 
se reducen del valor en libros 

Actos financieros a valor razonablg con cambios en los resultados 

Los aclivos financieros a valor razonable conslluyen acívos en las cuales extste la 
intención de negocialos o recuperar Iiguidez y no tienen una clasticación a costo 
amortizado 0 activos financieros a valor razonable con camblos en el “OR! estos activos 
financieros se actualizan a valores razonables y el ajuste por la actuallzación se reconoce 
e el estado de resultados del periodo en el cual se ongina la vanación 

Los teresss y descuentos que gensran estas inversiones se contabilizan tal como se describe 
enla política de ingresos 

Los cambios en las categorias se registran en el momento en cual existe la decision de cambio 
definitiva en el modelo de gestion de los instrumentos financieros 

Baja de activos financioros 

Un activa financiero es dlado de baja cuando 

li, los derechos de recibirlos flujos de efectivo del activo han terminado. 
di) — la Campaña tensiere sus derechos a reubir los flujos de efecto del actwo o ha 

asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efecto recibidos 
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso y 

(io la Compañía ha transfendo sustancialmente todos los riesgos y benefigos del actwo o de 
o haber transferdo nretentdo sustancialmente lodos los nesgos y beneficios del activo 
si ha transferido su control 
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Pasivos financieros 

Reconocimiento y meilción Inicial 

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado 
de pago más los costos alnbuibles — valor razonable 

Los pasivos financieros constluyen cuentas por pagar con proveedores y otras cuentas por 
pagar que cumplen con la caractenstica de instrumento financiero los cuales corresponden a 
transacciones por bienss o servicios adquindos del curso normal de los negocios que están 
pendientes de pago y se clayifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un 
año o menos y como pasivos no comentes cuando el plazo excede más de un año 

Los pasivos financieros se registran (a) al valor razonable, y (5) al costa amortizado 

Los pasivos financieros a costo amortizado prnaipalmente corresponden a, 

a) — Los préstamos a tasas Mas de interés y los cuales mo contemplan ningun reajusta 
periódico 

E). Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 días y no maluyen ninguna 
tasa de inferes 

El costo amortzado es calculado utllzando el método de la tasa de Interés efectva, para lo cual 
se incluye cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de la 
tasa efectiva de interés, 

Medición posterior 

Los pasivos financieros a valar razanable se ajustan en forma posterior el cual conjuntamente 
con los intereses se registran en los resultados de período 

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado ss reconoce sn los resultados por sl 
método del interés, mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelación de los pasivos 
financieros se reconocen en los resullados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo Ímanciero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela o 
expra. 

Cuando un pasivo fmanciero existente es reemplazado par olro del mismo prestatario en 
condiciones sinificatwamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo onginal y el 
reconoemiento de un nuevo pasivo, reconociéndosela diferencia entre ambos en los resultados 
del período 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor neto. cuando exista el derecho legal de compensarlos y la Compañía 
tiene la tención de liquidarlos medrante esto procedirmento 
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ul 

Instrumentos financioros coberturas 

Los instrumentos financieros coberturas constiluyen denvados por acuerdos para compra a 
futaro de moneda extranjera distinta a la moneda de operación de la Compañia (Délares de los 
Estados Unidos de América) mediante los cuales se reduce la exposición al nesgo de tipo de 
cambio estas operaciones se contabilizan como sigue 

Activo - Inverslones de cobertura 

El aclivo se contabrlza al valor de las entregas efectuadas por ta Compañía por el total del 
contrato de la cobertura 

Obligaciones financieras por cobertura 

El pasivo se contabiliza al valor del contrato de la cobertura el cual es tyo y determinable, La 
diferencia entre el valor del lipo de camblo pactado y de la fecha del contrato se registra en los 
resultados al momento de su realización 

Provisión detarloro de los activos finanoleros 

La Compañía penódicamente feallza una evaluación sy existe en los achvos financieros Un 
deterioro por posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual efectua lo segulente" 

+ — En los aciwos financieros generados par la Compañía y en los cuales no existen una 
caliicación de terceros fevidencia objeliva y competente 51 Un activo u grupos de actes 
se encuentran detenorados o se esperan perdidas futures como resultado de un evento o 
eventos que afectan al valor registrado Inicialmente y siempre) la Compañia ufliza el 
inétodo simplificado para la determmación de las posibles pérdidas esperadas para lo 
cual considera para el cálculo los siguientes indicadores 

(9 diticutades financieras do los deudores por sector económico, 
Gi) detenoro delos indices macroeconómicos, 
(ii) tasa de morosidad, 
(1) La exstencia de garanllas 
(4) El valor del dinezo en el tiempo" y 
(ul) probabilidad de que existan quiébres reestructuraciones de deudas 

= Las olras cuentas por cobrar en las cuales existe una callicacion externa (evidencia 
específica del deterioro) apropiada y competente de que el riesga de cobro o existe una 
disminución en los flujos a recibi la provision se determime en funcion de esta 
información 

La Compañía tomando en consideración que sus nesgos de cobro está controlado, debido a 
que sus ventas son realizadas en efectivo o a través fanetas de crédito o débitos bancarios, no 
considera necesano realizar una provisión por este concepto y adicionalmente debido a que su 
prineipal activo financiero está concentrado en el efectivo y equivalentes de electo e 
Inversiones financieras en cobertura, las cuales principalmente son realizadas con bancos cuya. 
cellficación se menciona en la nota 9 

Inventarios 

Los inventanos se registran al costo de adquisición, el costo de ventas se determina usando el 
"método promedio ponderado para las salidas (ventas y bajas) de los inventarios. 

El inventario en tránsito se contabiliza al costo de los valores ingresados 
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9 

El costo del mventano es comparado con el valor neto de realización (VNR) y en caso de que 
este sea superiores austado en los resultados del elernira 

El VAR se determina en base al precio promedio de venta en el curso ordinario del negocio 
menos los costos estimados de venta 

Cuando las condiciones del mercado no permiten establecer razonablemente el VNR o que el 
costo supere el valor neto de reelización se regisira una provisión de deterioro por la diferencia 
de valor en base a la anigdedad de los inventanos 

La Compañia en base a lo antes mencionado efectúa una provisión para aqueltos saldos de 
inventarios de lento movimiento, en la cual se toman en cuenta los siguientes parámetros 

- Los ajustes automáticos por diferencias en los albaranes y el 0.5% de las ventas 
mensuales para cubar las mermas generadas en el conteo físico semestral que efectua la 
Compañia 

— Al valor de la mercancía que se transfiere a Taras (productos con algun defecto en su 
fabncación) cuya provisión mensual corresponde al sosto del producto antes de gastos 
de nacionalización (CIF) y el cual es cobrado al proveedor, mediante notas de abono que 
se deducen de los valores a pagar al proveador 

-  Enslinventariono vendido dentro de cada temporada, se genera una provislon la cxal se 
calcula al costo y se reduco al momento de las ventas de bodega o a lerceros. 

Moblliano y equipo 

Medicion y reconocimiento 

El mobiliario y equipo se registran al costo y se presenta neto de la depreciación acumulada 

El costo de los activos constiuye todos los desembalsas mcuridos hasta que estan listos para 
la puesta en marcha y son cepitalizados al elemento del activo correspondiente, y son Objeto de 
depreciación a parir de su uso o puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones 
técnicas de operación de acuerdo a su naluraleza 

Costos posteriores 

Los desembolsos por reparación y mantenmiento efectuados para reparar o mantener el 
beneficio económico futuro esperado de la propiedad, planta y equpo se reconoce como un 
gasto cuando ss ncure mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan 
la vida útl del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que benetelos económicos 
futuros fluyan hacia la Compañía y puedan ser medidos razonablemente 

Método de depreciación 

El mobihano y equipo se deprecia utiizando el métado de línea recta en base a las vidas útles 
estimadas las cusles son como sigue 

Tipo de bienes Años 

Instalaciones y adecuaciones 10 
Maquinaria y equipo 10 
Muebles y equipos de oflana 10 
Equipos de computacion 2 

El metodo de depreciación las estimaciones de vidas uliles y valores residuales del mobiliario y 
equipo, son revisadas en forma anual a fecha de cierre de los estados Ímancieros 
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La Compañíta no considera valores residuales, debido a que la Compañía estima que el valor de 
realización de dichos activos al termino de su vida ul será inmatenal, por lo tanto la 
depreciación de la totalidad del valor en libros es más conservador 

Retiro y venta 

El costo y la depreciación acumulada del mobiliano y equipa retirados se reducen de las 
cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se 
origina la transacción 

Cuando el valor en ibros de un activo fijo exceda a su monto recuperable, este es reducido 
¡nmedistamente hasta su valor recuperable. 

Arrendamientos 

Política contable apileable antes del 1 de enero de 2019 

La determinación de sl un acuerdo es o contiene un arrendamiento es en base y sustancia del 
acuerdo en la fecha de Imclo El acuerdo se evalda para determinar si el cumplimiento depende 
del uso de un activo (0 activos) específica y el acuerdo lransmite un derecho a usar el actwo (0 
aciwos) incluso sí ese activo (0 esos activos) no se espearican explícitamente en un arreglo La 
Compañía no es arrendador en ninguna transaccion es solo arrendalano 

(A) Arrendamiento financiero 

Los arrendamientos Ímanoieros, que transfieren sustancialmente lodos los niesgos y 
beneñcios relacionados can la propiedad del elemento arrendado la Compañía capilallza 
al inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o 1 es menor al 
valor presente de los pagos minimos de arrendamiento de la propiedad Los pagos de 
arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion de la deuda por 
arrendamiento para lograr una tasa de interes constante sobra el saldo resfante del 
pasivo 

Los gastos financieros se reconocen en el gasto financiero en el estado de ganancias o 
pérdidas y otro resullado global 

Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida útI del acto Sin embargo si no 
hay una certeza razonable do que La Compañía obtendrá la propiedad al término del 
plazo del arrendamiento el activo se amortiza en el menor entre la vida útil estimada def 
acto y el plazo del arrendamiento 

(8) Arrendamientos operativos 

1os pagos de arrendamiento operatwo se reconocen como un gasto operalivo en el 
estado de resultados y atros ingresos integrales en forma Insal duranto el plazo del 
arrendarmento 

(6) Arrendamientos Integrados 

Los contalos que tienen una opción de compra se revisan al inicio para determinar sí 
contienen cualquier arrendamiento integrado, on el easo de arrendamientos integrados, 
se evaluan como arrendamientos financieros u operativos y se conlablizan en 
consecuencia 
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Palítics contable apllcable a partlr del 1 de enero de 2019 

La Compañía al inicio el contrato de arrendamiento para determinar si estos calíican como 
arrendamiento evalúa si el contrato lsansmite el derecho de controlar el uso da un aciivo 
identificado por un perfodo de tiempo a cambio de una consideración La Compañía no es 
arrendador en ninguna transacción es solo arrendatario 

4 Arrendamiento operativo 

La Compañía aplica un enfoque único de reconocimiento y medición para lodos los 
arrendamientos excepto los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de 
acivos de bao valor La Compañía reconoce los pasivos por arrendamiento para realizar 
pagos por arrendamiento y aclivos por derecho de uso que representan el derecho a 
útlizar los activos subyacentes Los contratos de arrendamiento mcluyen cuotas varlables 
relacanadas con el desempeño futuro y Uso del activa subyacente en función a las 
ventas el 4% mensual ajustado al finalizar cada año 

(lb Actwos por derecho de «so 
La Compañía reconoce los aclivos por derecho de uso en la fecha de nicio del 
arrendamiento (a la fecha de que el activo subyacente está disponible para su 
uso) Los actas por derecho de uso se miden al costa menos cualquier 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro y se alustan para cualquier 
nueva medicion de las pasivas por arrendamiento 
El costo de los activos por derecho de uso e mcluye el monto de los pasivos por 
arrendamiento reconocidos por los costos directos (arriendo más costas 
adicionales fos) Inictales incurridos y los pagos de arrendamiento realizados en la 
fecha de inicw o antes menos las mcentivos de arrendamiento tecibidos. Los 
activos por derecho de uso se deprecian de forma Ineal durante el plazo más corta 
del arrendamiento y la vida util estimada de los activos, de la siguiente manera 

El actwo por derecho de uso no insluye el canon de arrendamiento variable detado 
a que este considera eventos externos como el valor de las ventas mensuales 
aplicando un 4% 
Los activos por derecho de uso tambien están sujetos a deterioro 

(()_— Pasivos por arrenciamiento 
En la fecha de inicio del arrendamiento la Compañía reconoce los pasivos por 
arrendamiento medidos al valor presente de los pagos por arrendamiento que se 
realizarán durante el plazo del arrendamiento Los pagos de arrendamiento 
incluyen pagos fijos ten algunos casos el canon de arriendo más los costos 
adicionales y los ajustes establecidos en el contrato que son facilmente 
detemiables) menos cuelquier incentivo de arrendamiento por cobrar 
Los contratos de arrendamiento cuyos cenones se ajustan o dependen de un 
Índice o una lasa que no es facilmente cuantiicable no han sido ajustados y los 
montos que se espera pagar han sido determinados en base a los montos 
actuales Los pagos de arrendamiento que incluyen una opción de compra 
razonablemente segura para ser ejercida por la Compañía y los pagos de multas 
per resomdr el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que la 
Compañía puede rescindir el conato han sido incluidos en el monto de las 
obligaciones. Los pagos de arrendamiento vanables que dependen de un indice o 
una tasa se reconocen como gastos (a menos que se incurra para producir 
inventarios) en el perfodo en el que ocurre el evento o condición que desencadena 
elpago 
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En el cáfoulo del valor actual de los pagos de arrendamiento La Compañía utiliza 
su lesa de interés efectiva la fecha de comienzo del arendamiento Después de la 
fecha de inicio. el monto de los pasivos por arrendamiento se incrementa para 
reflejar la acumulación de intereses y se reduce por los pagos de arrendamiento 
realizados 

Ademas, el Importe en libros de tos pasivos por arrendamiento ss vuelve a medir sí 
hay una modificación un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los 
pagos del arrendamiento o un cambio en la valoración de una opción para comprar 
el activo subyacente 

Los pasivos por artendamentos de la Compañía se incluyen como cuentas por 
pagar 

(8) Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos do activos de bayo valor 

La Compañía aplica la exención de reconocimiento de arrendamiento a corto plazo a sus 
arrendamientos de equipos a corto plazo (es decir aquellos arrendamientos que tenen 
un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos desde la fecha de mirlo y no contienen 
una opción de compra) 

Los pagos por arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se 
reconocen como gastos de forma Ineal durante el plazo del arrendamiento 

Activos Intangibles 

Los activos intengibles principalmente consiltuyen () derechos de concesion de uso di) 
mejoras y decoraciones a los locales comerciales, y fi) sistemas integrales de computacion 

Los activos intangibles adquiridos se registran al costo y se presentan netos de la amortización 
acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas y ss clasífican en activos con vidas definidas e 
indefinidas 

Los activos tangibles con vidas definas se amortzan a lo largo de la vida económica útil y se 
evaluan por deterioro siempre que haya indicios de que el actwo intangible puede estar 
deteriorado La mda útl utiizada para el cálculo de la amortización es a 3 y $ años, debido a 
que son activos con vida deftida 

El perlodo de amrtización y el método de amortización de un activo intangible can una vida util 
definidas se reusan al menos al final de cada perfodo de presentación de Informes, Los 
cambios en la vida util esperada O el patrón esperado de consumo de los beneficios 
economicos futuros que modilican el período o metodo de amoriizacion según comesponda se 
tratan como cambios en las estimaciones contables y en el caso de que se considere que existe 
un deterioro permanente el valor del miangible se registra en resultados 

El gasto de amortizacion de los activos intangibles con vidas definidas se reconoce en el estado 
de resultados en función de los actos intangibles 

Un activo intangible se de de baja al momento de su disposición o cuando no se esperan 
beneficios económicos futuros de su uso o disposición Las ganancias o pérdidas que surgen de 
la venta o beja en libros de un actwo intangible producto de la diferencia ente los ingresos 
netos provenientes de la venta y el Importe en libros del activo, se reconocen en el resultado del 
período al momento en que el activo es vendido o dado de baja 
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Ó 

Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que las beneficios económicos 
fuyan a la Compañía y los igresos se puedan medir de manera contable independientemente 
del momento en que se reciba el pago Los ingresos se miden al valor razonable de la 
contraprestación recibida o por cobrar teniendo en cuenta los términos de pago definidos 
contractuelmente y sin incluir impuestos o aranceles La prinarpal fuente de las operaciones de 
la Compañía son todos sus acuerdos de mgresos, ya que es el deudor pmncipal en todos los 
acuerdas de ingresos, tene Ilbertad de precios y también está expuesto a riesgos de mventario 
y crédito 
Los ertenos para el reconocimiento de los ingresos se describen a continuación 

Yanta de bienes 

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos y henoficios significalwos 
de la propiedad han sido transferidos al comprador generalmente al momento de la entrega de 
los bienes 

Los ingresos por la venta de bienes se miden al valor razonable de la contraprestación recibida 
o por recibi, netos de devoluciones y descuentos comerciales y bonificaciones por volumen 

Los descuentos y bonificaciones que se puede estimar de manera fiable. se registran como 
reducción del íngreso cuando se reconoce las ventas 

La Compañía generalmente no recibe antinpos a corto plazo de sus cientes y en caso de que 
exuslan estos se presentan como parte de olfas cuentas par pagar 

La Compañía no realiza provisiones de garantia para los productos vendidos, ya que cuenta 
con una provistán de tetas (productos con algun defecto en su fabricación) cuya provisión 
mensual corresponde al costo del producto antes de gastos de nacionalización (CIF) y el cual 
ss cobrado al provescior, mediante nolas de abono que se deducen de los valores a pagar al 
proveedor 
Ingresos por Intereses 

Los ingresos por los rendimientos financieros de los instrumentos financieros medidos a costo 
amortzado y actos financieros que devengan mtereses, se registran utilzando el método de la 
tasa de interés efectiva (MTIE) El MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efectvo futuros 
estmados a lo largo de la vida esperada del instrumento inenciero o un periodo más corta 
según coresponda al valor nelo en ibros del activo financiero Los ingresos por intereses se 
incluyen en los ingresos financieros en el estado de resultados. 

Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los costos y gastos de operación se reconocen en los resultados por el método devengado y 
evando los productos y servcras son provistos, tndepandientemente del momento en que se 
paguen 

La Compañia presenta sus costos y gastos por su naturaleza Dicha Informacion es mas fiable y 
relevante que el metodo de la función del gasto debido a la naturaleza de la entdad, sector en 
el cuel se desempeña y uso de información ustónica comparable reportada en años anteriores, 
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Daterioro en el valor de achvos de larga vida 

El deterioro de los actwos no financieros (mobiliano, equipos activos intangibles, stc) es 
revisado al cierre de los estados financieras, cuando existen eventos o cambios sn las 
elreunstancias que Indican que el valor en lloros es superior al valor que se obtendrá de la venta 
+ por el uso de los activas La pérdida par deterioro de los activos no financieros de larga vida 
cuando no existe un valor razonable se calcula inicialmente mediante la Suma de los flujos de 
caja descontados que se esperan obtener como resultado de la utilzación del activo 

Para los efectos de evaluacion del dtenoro, los activos se agrupan en los niveles más bajos 
para los cuales exsten flujos de caja Identiicables por separado (unidades generadoras de 
efectivo) 

El importo cecuporable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el 
valor do uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo fuluros se descuentan a su valor 
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital 
calculado conforme al riesgo asociado al pars en el que opera la Compañía 

En el evento de que el Valor recuperabla de un activo (o una unidad generadora de efecto) es 
infenor e su velor en bros del actwo (o de la unidad generadora de efecilvo) este se reduce a 
su valor tecupsrabls y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados 
integrales 

La base para la depreciación o amortización futura de los actwos deteriorados debe tener en 
cuenta la reducción en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro 
acumuladas 

Cuando una pérdida por detenoro debe ser revertida en forma postenor el valor en libros del 
activo (o de la unidad generadora de efectivo] se incrementa a la estimación revisada de su 
valor recuperable y el valor en tros no supera el valor en Ilbras cuando sa determinó ta pérdida 
por detenoro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios antenores En 
caso de exstr la reversión de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados 
integrales 

Las tasas de descuento ullizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el 
riesgo país y nesgo de negocio correspondiente 

En los ejesciotos no han existo indicios de detenoro de los actos 

Obligaciones por beneficios post empleo 

Las obligaciones por beneficios past empleo constíuyen provisiones de corto plazo planes de 
beneficia delnidos y beneficios por terminación anticipada 

Benefictos sociales de corto plazo 

Los beneñlos sociales de corto plazo conslituyen olros beneficios adicionales a los sueldos y 
salarios pagados en foma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de 
(abajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del año comente, los cuales se 
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen par los pagos o por el 
exceso en las provisiones los cuales se registran en los resultados del período 

Adicionalmente a lo entes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los 
empleados y trabajadores (ienen derecho a una paríicipación del 18% sobre las ullidades del año, 
esla pronsión es registrada con cargo a los resultados del ejerelcio en que so devenga 
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Planes de beneficios definidos 

El Codgo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder los siguientes beneficios 

1 Jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 
años de servicio en una misma compañía 

h Una compensación del 25% del salario por cada año de seracio la cual se calcula en 
base al sueldo o salaro vigente al momento de su retiro 

La Compañía establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuarlales 
efectuados por una empresa especializada El método actuanal ulilzado por el especialista para 
el cállulo es el “costeo de crédito unitanio proyectado" y las provisiones se calculan en base a la 
remuneración del empleado y demás parámetros eslablacidos en el Código de Trabajo 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determmaciones de tasas de 
descuento de los bonos corporalivos de la moneda de cuculación en el país las vanaciones en 
los sueldos y salanos, tasas de mortalidad, edad_sexo, años de senvicio, incremento en el 
onto mínimo de tas pensiones jubilares entre otros. 

Debido al largo plazo que caracterza a la reserva para las obligaciones por beneficios de retiro 
la estimación está sujeta a variaciones que podrían ser Importantes 

El meremento del costo laboral y de los intereses ds estas provisones se registran en los 
resultados del año y sl efecto positivo o negativo en el nivel de las reservas denvadas por 
cambios en las estimaciones, se registra en el patnmonio como otros resultados integrales y los 
pagos son deducidos de la provisión 

Benoficios por terminación anticipada 

Los beneficios por terminación antolpada se originan en el momento en el que el empleador 
decide terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma antierpada 

La Compañía provislona cuando extste la posiblidad real de una disminución de sus actidades 
o por una resslrucluracion de sus operaciones, en el evento de que no se erige por lo eventos 
antes mencionados y en los casos fortultos los beneficios establecidos en la leyes laborales 
para la terminación anticipada se registran en los resultados en el momento que se orginan 

Provisiones - paalvos acumulados 

Las Compañía reconocen las provisiones cuando () tene una obligación presente ya sea legal 
a implica, como resultado de eventos actuales o pasados relacionados con sus actidades, (1) 
es probable que se nscssile una salida de recursos para llgudar una obligación actual en el 
futuro; y (1) el monto ss haeslmado de forma fable 

Los montos reconocidos como provisión constituyen la mejor estimación de la Compañaa, a la 
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarlos para liquidar la 
obligación 

Las provisiones de largo plazo son defermmadas atravas del descuento de los flujos de efectiva 
futuros previstos a una tesa de interés de mercado relacionada con el valor temporal del dinero 
La actualización del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto 
Inanciero 

El resto de los costos por intereses se Teconoce en resultados en el ejercloro en que ss incurre 
en ellos 
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o) — Impuesto ala renta 

El Impuesto a la rente comprende el impuesto coriente y diferido de conformidad con las leyes 
fíbutanas mgentes en la Republica del Ecuador 

Impuesto a la renta corriente 

Los aclios y pasivos por el impuesto a la renta comentes se miden por los importes 
recuperables o exigibles a la autoridad tibbutaría del año 

El impuesto sobre la renta corriente del activo y pasivo se calcula utilizando las tasas aplicables, 
para los distintos tributos, que esten defermnadas en la ley reglamentos y disposiciones 
tributanas vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se ¡forma y 
estos se contabilizan en los resullados del período 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se reconoce utlizando el método del activo y pasivo producto de 
las diferencias temporarias originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los 
estados Imencieros de acuerdo a NIIF y la base contable fscal_ a la fecha de cierre del periodo 
en el que se informa 

Los activos por Impuesto dierdo se reconocen por todas las ciferencias temporerias deducibles 
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por mpuesto diferido se reconocen 
por todas las diferencias temporañas Imponibles 

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se rewsa al cierre de los estados 
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no 
existen ganancias imponibles futuras que permitan que esos activos sean utlizados total o 
parclalmente 

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se 
evaldan en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que 
exista la evidencia de ganancias imporibles futuras permitan recuperar dichos actwos por 
impuesto difendo no reconocidos con antenoTidad 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas de impuesto sobre la 
renta vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias tomporanas y que 
están gentes en la Ley Orgánica de Régimen Thibutario Interno, su reglamento y demas 
disposiciones legales tnibutanas vigentes 

El impuesto diferida relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce 
fuera de este Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en Una relación con la 
transacción subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimomo 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuendo existe el derecho legalmente 
emails de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias comente y ss los 
impuestos diferidos se relacionan con le misma entidad sujeta a impuestos y la misma 
unisdicción fiscal 

El pasivo y activo por Impuestos diferidos no se descuenía a su valor actual y se clasifica como 
no comente 
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» 

a 

Otros impuestos 

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actvidades ordinanas, los gastos y los activos se 
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (e, Impuesto a valor 
agregado) salvo 

> Cuando el impuesto sobre las ventas imeurrido en una adquisición de activos o en una 
prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal en cuyo caso ese 
impuesto se teconoce como parte del costo de adquisición del activo o como parte del 
gasto segun corresponda 

> Las cuentas par cobrar y por pagar que ya estén expresadas Incluyendo el importe de 
impuestos sobre las ventas 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda 
pagar se presenta como una cuenía por cobrar o por pagar en el estado de situación nanciera, 
Según corresponda. 

Otros, 

La Compañía rensa al cierre de sus estados financieros () las decisiones tomadas en fas 
declaraciones de impuestos de años anteriores referente a aquellas situaciones en las que las 
disposiciones legales tlbutarías aplicables se encuentran sujetas a nterpretación, y (1) los 
casos en los cuales las autoridades Iributanas determinaron valores adicionales por Impuestos y 
que están en proceso de mpugnación En los eventos que considere necesarios constituye 
provisiones cuando fuera apropiado 

Gastos financieros 

Los gastos por intefeses dectamente atrbubles a la construcción de un activo que 
Necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo pare su uso se cepitalizan como 
parte del costo de los respectivos bienes Todos los demás costos par préstamos so 
contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren 

Utilidad por acción 

El resultado integral por aceión se calcula considerando el promedio ponderado de aoctones en 
rrculación durante el año El promedio de acciones en extculacion en el. fue de 1.000.000 de 
US$1 cada una 

NOTA 4- USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las políticas establecidas por la Compañía nota 3 y las Nils requieren que la Admietración realice 
Juvoos, estimaciones y suposiciones contables que afertan a los umpartes regisirados en los actos y 
pasivos y la revelación de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales tenen 
un efecto en los ingresos y gastos durante el pertdo sobra el que se informa Las estimaciones, 
Jutios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administración y otros factores meluyendo 
expectativas razonables de las eventos fufuros en Junción de los eventos y ecunstancias Las 
estimaciones contables por definicion, raramente pueden ser iguales e los resultados reales 

Las estimaciones julcros y supostetones que llenen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un 
ajuste matenal a los importes en libros dentro del ejercicio Inanciero son las alguientes 
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Provisiones para posibles pérdidas esperadas 

La Compañia en forma anual realiza una revisión del valor de tos activos financieros y evalua al 
existen riesgos sobre la recuperación de los mismos y en base a este análisis se Tealiza una 
provisión para poslbles perdidas esperadas los mismos 

La Compañía considera que no amerlta reallzar ninguna provisión a la fecha de preparación de 
los estados financieros para los actos financieras. 

Provisiones para obsolescencia de Inventarios 

La Compañía on forma anual realiza el aluste de los mventanios al “Valor Neto Realzable — 
'VNR' y adicionalmente realiza una revisan de la antguedad y rotación de los Inventanos y en 
base a este análisis se realiza una provisión para los Inventanos de tenta rotación cuya 
antignedad es supenor a un año 
La Compañía considera que el monto de la provision a la fecha de preparación de los estados 
Imancieros para los inventarios es razonable 

Estimación de las vidas útiles do las depreciacionos del mobillario y equipo y 
amortización de los activos Intangibles 

El mobiliario y equipos y los activos intangibles, se contabilizan al costo y se deprecian y 
amortizan por el método de IInea recta y en base a las vidas Úhles estimadas, las cuales son 
revisadas en forma anual los cambios tecnológicos el uso extensivo entre otros factores 
pueden cambiar fas estaciones del método de depreciación y amortización; las vidas útiles 
pueden afectar estas esímaciones 

La Compañía considera que el metodo de depreciación y amortización y las vidas úhles son 
razonables y existe evidencia de algún deterioro tecnológica 

Deterloro de activos de larga vida 

La Compañía al finalizar cada período conteble, analiza sus resultados y operaciones para 
validar el valor de los activos de larga vida y determinar s1 existen indicios de que dichos activos 
han sufrido una pérdida por delenoro En caso de que exista algun indicio se Tealza una 
estimación del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de afectivo 
(valor de uso) de forma independente, por ende la recuperablidad de la unidad generadora de 
efectivo a la que pertenece el activo 
El cálculo del valoren uso requiere que la Compañía determino os flujos de efectivo futuros que 
deberian surgr de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada 
para calcular el valor presente 
En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del actvo se 
registra la correspondiente pérdida por detenora, con cargo a resultados y son revertrdas en los 
resultados cuando se produce un cambio en las estimaciones 

Boneficios post empleo 

El csieulo actuanal efectuado por un especialista extemo es en base al método de la unidad de 
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios 
definidos En el cálculo se utilizan las siguentes suposiciones demoglalicas y financieras 
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Suposiciones demográficas averca de las características de los empleados actuales y 
pasados que puedan recibir los beneficios Las suposiciones demográficas son () tasa 
promedio de sueldos a largo plazo, (1) tasa interés actual, (1) tasa descuento financiero, 
(1) tasa inflación anuel (v) tasa de rendimiento de los actvos de plan 
Supostcwnes financieras tenen relación con los sguientes elementos (a) la tasa de 
descuento y (b) los nweles de beneficio a satisfacer a los empleados y safanis futuros 

+ Estimación para cubrir Itlgios 

La Compañía reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implica para la 
Compañía estos sucesos son reconocidos cuando 
- La entidad tenga una obligación en le fecha sobre la que se informa como resultado de 

tun suceso pasado 
Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios 
económicos para liquldarla obligación y 

- — Elimparte de la obligacion pueda ser estimado de forma fable 

Se reconoce la provision como un pasivo en el estado de situacion financisra y como un gasto 
sn el estado de resultados del período 

+ Provisiones 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estmación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consderación toda la información dispomble a la fecha de sere, meluyendo la opnión de 
expartos independientes tales como asesores legales y consultores 

+ Impuestoala renta diferido 

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en libros y la base tnbutana de los activos y pasivos se revertrán en el 
futuro La tasa de impuesto a la renta usada Para deteminar los activos y pasivos por 
impuestos diferddos es calculada aplicando la tasa de impuesto a ta renta vigente a la fecha de 
«ierre del periado sobre el que se informa 

Los activas por Impussto a la renta diferidos se deben reconocer en el baíance general los 
activos difendos de impuesto a la renta que se denvan de las pérdidas tributanas no 
amortizadas el tratamiento contable de las inversiones en desarollo y los beneficios laborales 
de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la admmistración para definir la 
probabilidad de que la Compañlla pueda generar suficientes ganancias gravables en ejereicios 
futuros a fin de uliizar los activos difendos del impuesto a la renta reconocidas Las 
suposiciones sobre la generación de ganancias gravables futuras dependen de las 
estimaciones realizadas por la Administración de los flujos de efecto fuítros 

NOTA 5 - CAMBIOS POLITICAS CONTABLES 

Las nuevas normas s Interpretaciones a las Normas Interracionales de Información Financiera “NES” 
A partir del 1 ds enero de 2019 son las siguientes 

NE 16 Arrendamientos 

La NIF 16 Arrendamientos emitda en enero del 2016 entro en vigencia a partir del 1 de enero de 
2019 y elimino la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinación de sl un Acuerdo contiene un 
Arrendamiento Arrendamientos Operativos SIC-15 Incentivos y SIC-27 Evaluación de la sustancia de 
las transacciones de un arrendamiento 
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Esta norma establece los prinopios para el reconoemíento, medición, presentación y revelacion de los 
contratos de arrendamiento y requiere que se reconozcan en fos estados financieros bato un modelo 
único en el belance general 

Los cambios en el tratamiento contable entre la NIC 17 y la NIIF 16 san como sigue: 

Nic 17 

Los cantratos de arrendarniento de acuerdo a la 
NIC 17 se clasifican en 

+ Financieros y 
+ Operatwos 

Esta norma no tenla exenciones para sl 
tratamiento de los contratos par amendamiento 

Los contratos de arrendamiento que reconocen 
el pasivo por las obligaciones son aquellos que 
se clasifican como arrendamientos financieros 

La revaluación - ajuste de los pasivos 
únicamente se reconocen en los contratos de 
arendamiento —— que clasfican con 
arrendamientos financiaros 

El arrendador continúa clasificando los 
arrendamientos con los mismos principios de 
clasificación de la NIC 17 y registraran dos tipos 
de arrendamiento' arrendamientos operativos y 
financieros 

Las revelaciones son menores a las requeridas 
enla NIF16 

NUP16 

La NUF 16 requiera que los arrendatarios 
contablican todos sus contratos bajo un Único 
modelo de balance que es sustancialmente 
similar a la contabilización actual de los 
conítatos de arrendamiento financiero de la 
NIG 47 

La norma incluye dos excepciones en el 
reconocimiento de los arrendamientos par los 
arrendatanos (a) arrendamientos de activos 
de bajo valor y (0) contratos de 
arrendamiento de corto plazo y no renovables 

La NIF 16 requere que el arrendatario a la 
fecha de rico de un arrendamiento 
reconozca el pasivo por el valor presento de 
las obligaciones y un acto por los derechos 
dde uso del activo arrendado Los arrendatanos 
deben desagregar el gasto financiero 
correspondiente — al — pasivo por el 
arrendamiento y reconocer el gaslo por la 
amortización del derecho de uso 

Los arrendatanos están obligados a reevaluar 
o ajustar el acílvo por los derechos de uso y el 
pasivo por las obligaciones del arrendamiento, 
cuando existen modíficaciones en el contrato 
de arrendamiento Inielal en el plazo o en el 
monto de los canones del amendamiento para. 
lo cual debe reconocerse el ajuslo al valor de 
la obligacion del pasivo y al aciivo por el 
derecho de Uso 

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la 
NilE 16 no modifica sustancialmente respecto 
ala contabilidad actual de la NIC 17 

La NIF 18 requiere que los amendataros y los 
arrendadores — realicen tevelaciones más 
extensas que las requerdas en la NIC 17 

La norma proporaona requisitos de transición especificos y casos practicos, que han sido aplicados 
porta Campaña, 
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La contabidad del arrendador conforme a la NIIF 16 es sustancialmente similar a la NIC 17 sparte de 
los regulsites que se aplican a subarrendamientos Los arrendadores continuaran clasicando todos 
los arrendamientos como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros uíllizando principios 
simulares a los de la NIC 17 

Arrendamientos contabilizados anterlormente como arrendamientos operativos 

Los arrendamientos vigentes antes de la adopción de la nueva NIIF 18 que son considerados como 
contratos de amendo operatwos de acuerdo a la nueva NIIF se reconocen como activos por derecho 
de uso y su respectivo pasivos por arendamientos, para todos aquellos contratos de arrendamientos, 
excepto aquellos arrendamuentos de corto plazo cuyos plazos finalizan dentro de los 12 meses 
postenores a la fecha de aplicacion inicial y aquellos arrendamientos de aclivos de bajo valor y para 
aquellos contratos de arrendamiento que henen un canon de amendo variable 

Los actwos por derecho de uso para todos los arrendamientos se reconocieron con base en la 
cantidad igual a los pasivos por arrendamiento, No se necesitaron ajustes para ningún gasto de 
arrendamiento pre-pagado o acumulado previamente debido a que no hubo nmguno Los pasivos por 
arrendamiento se reconocieron con base en el valor presente de los pagos de arrendamiento 
restantes descontados ulizando la (asa de Interés meremental en la fecha de la solicitud inicial 

Impacto en la Compañía 

Con la adopción de la NIIF 16, la Compañía aplicó un enfoque unico de Teconocimiento y medicion. 
para todos los arrendamientos excepto para arrendamientos a corto plazo y de activos de bajo valor 

La Campaña tiens contratos de arrendamiento operativos y no posee subarrendamientos Antes de la 
adopción de ta NIIF 46, la Compañía clasifico cada uno de sus arrendamientos en la fecha de Inicio 
como arrendamiento operalivo o financiero y la Compañra no tenía arrendamientos financreros 

La Compañía adoptó la NIF 16 utilizando el metodo de adopcion retrospectivo modificado, con la 
fecha de aplicación inicial del 1 de enero de 2019, ds acuerdo con este metodo la norma se ha 
aplicado relrospectvamente con el efecto acumulativo de aplicar nivialmente la norma reconocida 
como un ajuste a la apertura saldo de utiidades retenidas (u otro componente de patrimonio según 
corresponda) a la fecha de la aplicación incial y no se han reestruciurado los estados financieros 
comparativos 

La Compañía ha aplicado la nueva definición de amendamiento a todos los acuerdos o contratos de 
arrendamiento vigentes en la fecha de la aplicación imcial Con la adopción de la NIF 16 La 
Compañía aplicó un enfoque único de reconocimiento y medición para todos los arrendamientos, 
excepto para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor menores a 
US$6,000 

La Compañía aplicó también los recursos prácticos establecidos en la norma y en los que, 

«- Efectuamos la evaluación de silos arrendamientos son onerosos inmediatamente antes de la 
fecha de aplicación mcal 

+ Aplcamos las exenciones de arrendamientos a corto plazo a los arrerdamentos con plazos de 
arrendamiento que finalizan dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de la soafud incl. 

+ Utfizamos el criteno retrospectivo para determinar el plazo del arrendamiento dondo el contrato 
contenía opciones para extender o terminar el arrendamiento, 

A continuación se detalla el electo (aumento / (dlsmmución)) de adoptar la NIIF 18 al 1 de enero de 
2049 
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Activos 
Derecho de uso arrendamientos US$ 2.852,644 

Pasivo 
Obligaciones por contratos de arrendamiento 

Cornentes US$ 730,656 
No comente 2,125.89 

Total pasivos. US$ 282 94s 

ALA de enero de 2019 

+ Los aclivos por derecho de uso se reconocieron y presentaron por separado en el estado de 
siluacion financiera, 

    

Jclivos por impuestos diferidos" y los "pasos por impuestos difendos" adicionales se 
reconocieron debido al mpacto del impuesto diferido de los cambios en los activos y pasivos 
reconocidos relacionados con el arrendamiento 

Los pasivos por arendamiento al 1 de enero de 2049 se concilan con los compromisos de 
arrendamiento operatvo al 31 de diciembre de 2018 dela siguiente manera. 

Compromisos de arrendamiento operativo al 1 de ensro de 2018 (sin descuento) US$ 3:430851 

Efecto del descuento de los compromisos adquiridos (474,007 
Pasivos por arrendamento reconocidos descontados al 1 de anero de 2019 US$ 2802044 

Arrendamientos no Inciados al 1 de enaro del 2019 

La Compañía no cuenta con arrendamientos ictados después del 1 de enero del 2019 

Efecto del descuento 

Los pasivos por arrendamiento reconocidos bajo la NIIF 16 se miden con descuento, mientras que los 
compromisos de arrendamiento operatwo revelados al 31 de diciembre de 2018 se dwulgaron sm 
descontar La tasa de descuento uilizada para descontar los pagos de arrendamiento para cada 
arrendamiento es la tasa de endeudamiento incremental apropiada pera cada arrendamiento en la 
fecha de solicitud inicial, es decir, la tasa al 1 de enero de 2018. Las tasas de endeudamuento 
nerementales se determmaron para cada atrendamento tomando en consideracion factores como el 
plazo restante del arrendamiento la naturaleza del activo el fiesgo de credito y el entorno económico 
nel que se encontraba el activo 

La tasa de mteres efectiva incremental promedio ponderado en la transición fue de 7 71% por año 

Interpretación Cl del impuesto sobre la renta 

La Interpretación emitida establece el tratamiento contable para los impuestos a las ganancias cuando 
los tralamisntos fiscales implican incertidumbre que afecta la aplicación de la NIC 12 Impuestos a las 
gananaas esía mterpretación no apítca a Impuestos o gravámenes que eslán fuera del alcance de la 
NIG 12, nuincluya los requistos relacionados para el tratamiento con intereses y multas asociadas con 
Iratamientos fiscales inciertos 
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La interpretación especificamente aborda lo siguiente: 

+ Sruna entidad considera tratamientos fiscales melertos por separado 
« Los supuestos que hace una entidad sobre el examen de los frafamientos fiscales por parte de 

las autoridades fiscales. 
+ Como la Compañia determina la genancia fiscal (pérdida fiscal) bases impostivas, pérdidas 

fiscales no ullizadas creditos fscalas no ullizados y tasas impositivas 

La Compañía determina 61 se debe considerar cada tratamiento fiscal incierto por separado o 
conjuntamente con uno o más otros tratamientos fiscales ciertos y uliliza el enfoque más 
conservador que predica la resolucion de la incertidumbre 

La Gompaña aplica un jucio altamente conservador an la denticación de las incertidumbres sobre 
los tratamientos del mpuesto a la renta. 

Con la adopción de la Interpretación, La Compañía evaluó si tene posiciones fiscales inciertas, 
incluyendo con aquellas relacionadas con precios de Iransferencia Las declaraciones de impuestos 
de la Compañía y de las subsidianas en diferentes junsdicciones Incluyen deducciones relacionadas 
on los precios de transferencia, las autondades fiscales pueden impugnar estos tratamientos fiscales 

Otras modificaciones vigentes a partir del 1 de enero de 2018 

En adición a los cambios y modificaciones antes mencionadas existen olros cambios que entran en 
vigencia a partir del 4 de enero de 2019 y/o que su aplicación anticipada es permitida y que no tienen 
un impacto en los estados fInancieros de la Compañía las cuales son como sigue 

+ Modificaciones a la NIC 28 partleipaciones a largo plazo on asociadas y negocios 
conjuntos 

Las enmiendas actaran que una entidad que aplica la NIIF 9 alas partcipaciones a largo plazo en 
una asociada o negocio conjunto al que no se aplica el método de la parteipación pero qua, en 
esenca, foma parte de la inversión neta en la asociada o negocio conjunto (a largo plazo 
intereses) Esta aclaración es relevante porque Ímplica que el modelo de perdida crediticia 
esperada en la NIF 9 se aplica a dichos Intereses a largo plazo. 

Las modificaciones también aclaran que al aplicar la NIIF 9 una entidad no fiens en cuenta las 
pérdidas de la asociada o negocio conjunto ni las pérdetas por detenoro de la Inversion neta, 
reconocidas como ajustes a la inversión neta en la asociada o negocio conjunto que surgen de la 
aplicación de la NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 

+ NIF: 3 Combinaciones de negocios 

Las enmiendas aclaran cuendo una entidad obliene el control de una operación en conjunto 
aplica los requisitos para una combinacion de negocios lograda en etapas, ncluyendo la medición 
de los intereses previamente mantenidos en los actvos y pasivos de la operación en conjunto a 
valor razonable De este modo, la adquirente vuelve a medir la totalidad de su participación 
previamente mantenida en la operación en conjunto 

+ NIF 11 Acuercios conjuntos 

La modificacion aclara que una entidad que partiaipa en una operación o negocio en conjunto que 
no fiens control y cuando obtiene el control de la operación constituye una combinación de 
negocios tal como lo dsfne la NIF 3 Las modificaciones actaran que los intereses previamente 
mantenidos en una operación o negocio en conjunto no se vuslven a medir 
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+ NIG 12 Impuesto a las gananclas 

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del Impuesto sabre la renta de tos dividendos 
están más drectamente vinculadas a transacciones o eventas pasados que generaron ganancias. 
distibuwbles que a las arstabuctones a los propietanos Por lo tanto una entdad reconoce las 
consecuencias fiscales de los dividendos en resultados olro resultado Integral o patrimonio de 
acuerdo con el lugar donde reconoció origmalmente esas transaceiones o eventos pasados 

Las enmiendas aclaran que las consecuencias del impuesto sobr la renta de los dividendos a los 
acciomstas están directamente vnculadas a estas lsansacuonas o eventos pasados que 
generaron ganancias disíububles a los accionistas o socios por lo tanto, una entidad reconoce 
las consecuencias fiscales de los dividendos en el resultado del penodo en otro resultado integral 
o en palarento de acuerdo a dondie arigmalmente fue reconocido esas transacciones o eventos 

+ NIC 23 Costos por préstamos 

Las enrmendas addaran que elos) préstamo(s) que contrata uns Compañía para desamoliar un 
acivo calíicado son parte del costo hasla cuando se completan sustancialmente todas (as 
olvidadas necesanas para preparar ese activo para su uso o venta prevista 

NOTA 6 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Los saldos de los instrumentos imandieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 consttuyen activos y 
pasivos financieros comentes y cuyos saldos en llbros y sus valores razonables son como sigue 

Valor Razonable valor en Libros 
2019 2018 2019 2018 

Activos Financieros, 
Efectivo y equivalentes de efecto 5301,181 — 3500.88 5301181 3590898 
Inversiones fnanciras por cobarturas. 2252704 178058 2282234 1780538 

Pasivos Financiaros 
Obligaciones financieras por cobertura 2252204 1780.538 2262234 1780538 
Cuentas por pagar proveedores 4202438 3832589 4,282,868 3832889 
Cuentas porpagar. relacionadas 127 550 185985 128049 _ 186930 

Las políticas contables sigmufcativas el metodo adoptado y los enteros para el teconocimiento para la 
medición y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos respecto de cada clase de activos y 
pasivos financieros se detallan en la nota 3—d), 

Valor razonablo 

El valor razonable es defudo como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un 
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacción cornente bajo el 
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha 

Las técnicas tllizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos ss descnben en la nota 
38) 

La Compañía ha utllzado su mejor julcwo en la estrración de los valores razonables de sus 
instrumentos financieros cualquier tecnica para efectuar dicho estmado conlleva cierto nivel de 
fragilidad inherente Como resultado el valor razonable no puede ser móicativo del valor neto de 
realización o de Iiguidacion de los instrumentos financieros 

36 de 62  



MACROMODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los síguientes mofodos y supuestos fueron utilizados para estimarlos valores razonables 

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros 

Los activos y pasivos financieros líquidos o tenen vencimientos a corto plazo (menor a tres 
meses), como efectivo y equivalentes de electvo deudores comercales otras cuentas por 
eubrar acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos comentes, se 
considera que el valor en líbros es similar al valor razonable 

Instrumentos financieros a tasa fa 

El valar razonable de los activos y pasivos inancieros que se encuentran a tasas fia y a costo 
amoriizado se determina comparando las tasas de mteres del mercado en el momento de su 
reconecimiento miel con las tasas de mercado actuales relacionadas con nslumentos 
financieros similares Los valores en libros y [os valores razonables de los mstrumentos 
financieros presentados en el estado de situación financiera son similares a los valores de 
mercado 

NOTA 7 - OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

2 Obyetivos y políticas de administración e rlesgo tinanclero 

La Compañía por la naturaleza de sus actindades, está expuesta a risegos de crédito, tasa de 
interés, liquidez y tipo de cambio los cuales son monitoreados constantemente a fin de 
identificar y medr y sus impactos y establecar los límites y controles que reduzcan los efectos 
en los resultados de la Compañía El proceso de evaluacion y contro! de los riesgos en el 
negocio es erítico para la rentablidad y la Compañía es responsable poT las exposiiones de 
nesgo 

El procesa de control de nesgos no Incluye riesgos de negocio como cambios en el medio 
ambiente. tecnología e industria 

La estructura de gestlon de niasgos tens como base los Acelonistas y la Gerencia de la 
Compañía, Gerencia General y Contralorta que san los responsables de identificar y controlar 
los riesgos en coordinación son olras áreas como se explica a continuación 

( Acelonistas 

Los acolontslas son los responsables del enfoque general para el manejo de los riesgos, 
proporcionan los prncipios Para el manejo de rlesgos, as: como las políicas elaboradas 
para areas especificas como nesgos de tipo de cambio riesgo de tasa de Interés, lesgo 
de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados, 

li) Gerencia General 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de nieegos, la 
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, así como las pollicas 
elaboradas para áreas especificas, como nesgo de tipo de cambio riesgo de tasa de 
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos Inancieros derivados 
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» 

fi) Contraloria Genera! 

El departamento de Contralorta es responsable del control y admwnisiración del fijo de 
fondos de ta Compañía en base a las polllicas, procedimientos y llmítes establecidos por 
los accionistas, directores y la Gerencia de la Compañía mcluyendo el seguimiento a 
dichos procedimientos para mejorar la administración de nesgos de la Compañía 
Coordina el acceso a los mercados finanteros nacionales y admmistra los Tiosgos 
financieros 

Estos fiesgos son riesgo de mercado (vanacion de la moneda y la tasa de interés) y 
riesgo de crédito 

El objefivo prinapal es supervisar y mantener una minima exposición a los riesgos sin 
ubiizar contratos derivados (swaps y forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y 
Uquidez 

As tambn el control y recuperación de las cuentas por cobrar por las ventas generadas. 
en el petiado y por las que posiblemente se queden resegados determinando 
conjuntamente con el departamento de comercialización opciones de descuentos a sus 
cilentes que ayutaran a mitigar el efecto negativo en la recuperación de estos flujos 

Mitigación de nesgos 

La Compañía evalúa constantemente los diferentes escenamos e identifica diferentes 
estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, 
moneda extranjera riesgo de capial y riesgos de credito 

La Administracion, revisa y evalua los cambios en políticas para la administración de tales 
nesgos los cuales se resumen a continuación 

Riesgo dla marcado 

El nesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en 
los precios de mercado los cuales dependen de las varaciones de la lasa de interes, tasa de 
cambio y otros riesgos de precios entre los cuales osta el riesgo de patrimonio 
Los instrumentos financieros afectados por el nesgo de mercado mcluyen los depósitos en 
bancos y las obligaciones con bancos 

Riesgo de tasa de interés 

E nesgo de la tasa de merés permite evaluar y momtorear el valor justo de los mstrumentos 
Ínancieros, debido a cambios en las tasas de meros do mercado La exposición de la 
Compañía al riesgo de cambias en las tasas de interés del mercado está prnelpalmente 
relacionada con las obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por las tasas de 
interés varables 

La Compañía evalua periadicamente la exposición de la deuda de corto y largo plazo frente a 
los cambios en la tasa da interés considerando sus expectativas propias respecto de la 
evolución futura de tasas 
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A continuacion se presenta nformación acerca de los instrumentos fmancieros con tasas de 
interés fia y variable. 

  

  

Tasa de Tasa de 
Interós interós 

Año 2048 varíablo  Sinimtorás _ Total promedio 

Activas Finamcloras: 
Efectivo y equialentes de fectno 4007705 1208,478 5001181 075% 
Inversiones francieras por coberturas. ZZSEZIA, TILA 

Pasivos Financieros: 
Otiegaciones franciras por coberta. 2252.24 226220 
Cuentas porpagar. proweedores. 4282.85 — 4282856 
Cuentas por pagar. relacionadas 128,49 128040 

Año 2018 

Activos Financioros: 
Efeciio y equielentes de efecto A 075% 
menores francieras por cobertur 1 780G00 1980508 

Pasivos FInanciaros: 
Obigeniones frentes por ooberlura 1,790,538 1,790,598 
Cuentas por pagar. proseedores: 00 AO 9,82 AO 
Cuentas por pagar elacionadas 180,939 _ 189,200 

  

La compañía no tlene pasos financieros expuestos al riesgo de tasa de interés, por lo que no 
tendria efectos an el caso de ncrementos o disminución en las tasas de Interes 

Riosgo de tipo de cambio 

El nesgo de tipo de cambio es el nesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuras de un 
instrumento financiero fuctúen debido a cambios en los (pios de cambio La Compañía realiza 
sus operaciones principales con sus proveedores en euros, y el riesgo de la volatilidad del Upa 
de cambio en esta moneda se controla madiante una cobertura a lraves de la compra de divisas 
a fuluro (Forward), y los electos por las variaciones de tipos de cambio se reconocen en los 
estados financieros (véase nota 8) 

Riesgo de llquidez 

El nesgo de Iiquidez es el nesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fendas cuando sean 
etrados. La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frante a 
terceros 
La liquidez se controla a traves del calce de los vencimientos de sus actwos y pasivos de la 
abtención de Ineas de crédito y/o mantemendo los excedentos de liquidez, lo cual le permi a 
la Compañía desarrallar sus actvidades normalmente, 

La aciministracion del iesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponiidad de 
fmanctamiento a travas de una adecuada cantidad de fuentes de crédilo comprometidas y la 
capacidad de liquidar transacciones prinopalmente de endeudamiento Al respecto, la Gerencia 
de la Compañia onenta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la 
disponibilidad de líneas de crédito 
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El sigulente cuadra muestra el vencimiento de las obligaciones contraídas por la Compañía a la 
fecha del halance general y los Importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos 
no descontados que se Feahzaran 

Hasta 30 De30n90  Ds90a 
Año 2019 días glas B0dlB8 Total 

Activos Flnancloros: 
Efecliw y equralentes de efectivo. 3301181 5301181 
Inversiones fnuancieras por coberturas 2,252,234 2,292,294 

Pasivos Financieros: 

    

  

Obigacionos inaneleras por cobaura 2,280,234 2,252,294 
Cuentas por pagar proveedores. 4251705 24742 5349 4,202,850 
Cuentas por pagar relacionadas. 80131 47818 126,049 

Año 2018 

Activos Financieros 
Etecino y aquiclantes de sfactno 3,590,896 3,590,896 
Inversiones financieras por coberturas 1 780,538 11780,588 

Pasivos Finaneleros. 
Préstamos bancarios 
Obligaciones finanoleras por cobertura 1 780.588 1 760,588 
Cuentas por pagar. proveedores. 3,810,021 7784 3507 3892369 
Cuentas por pagar. relacionadas 95914 21828, 160,959 

Riesgo de capital 

La Compañía admimsira de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos 
inherentes en sus actividades La adecuación del capital de la Compañía es montoreada 
usando entre otras medidas los ratios establecidos por la gerencia, 

Los objetivos de la Compañia cuendo maneja captal que es un concepto más amplio que el 
*Paínmomio neto" que se muesira en el balance general son 

() — Salvaguardar la capacidad de la Compañía para contnuar operendo de mnera que 
continúe brindando retornos a los accionistas y beneficios a los Otros participantes, y 

(0) — Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desanrollo de sus actividades 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en tas actividades y políticas de 
manejo de espial en la Compañía 

El indice deuda-patrimomio neto ajustado de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
es como siguiente: 
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2019 2018 

Total pashos 12,166:882 8698253 
Obligaciones fnancieras por cobertura (252,234) — (1780,530) 
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 66,301,181) __ (9,590,898) 

Deuda nata AG13617, _ 3,306,818 
  

Palnmonio, neto 2S47AZO 3,510,127 

Indice deuda patrimonio neto ajustado 125 095 

Riesgo de crédito 

La Compañía está expuesta a nesgo crediicio por sus actidades operacionales prineipalmente 
por el efectivo y equvalentes de efecvo depósitos con bancos inversiones, cuentas por 
cobrar chentes y otras cuentas por cobrar y olros instrumentos financieros 

En lo referente al efectivo y olros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras 
y que corresponden a operaciones de corto plazo y de Ilgudez inmediata el riesgo se 
monttorea a través de las calíicaciones requendias por los Organsmos de Control las cuates 
son periódicas y son realizadas por terceros (independientes) espectalmados y calicados por 
los entes de control 

El riesgo credo es adminisírado de acuerdo a las políticas, procedimientos y controles 
establecidos por la Compañía _La calidad crediticia del cliente se evalúa en forma permanente 
Los cobros pendientes de los clientes son supemsados La máxima exposición al nesgo 
ereditco a la fecha de presentación del infome es el valor de cada clase de activos financieros 

La Compañía ha establecido una polliica de riesgo para el otorgamiento de creditos a los 
¿lentes que incluye 

«Revision y analisis de la información recabada de Fuentes publicadas o de terceros de 
acuerdo con parámetros establecidos por la Adrmistración de la Compañía 

= Aprobación por parte de la Gerencia General y Contraloría General del plazo de crácito 

La Compañía ha definido en su política de calificación de crédito que las ontidades del sector 
público no serán sujetas a anállsss de credito, ni restriccion en los cupos, ya que el plazo de 
cobro estará deínido en los términos y condiciones contractuales 

NOTA 8 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composicion del rubro de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es 
el sigulente 

2019 2018 
Efecto 1600 19116 
Bancos (0 12re876 763,704 
Tarjetas de créáto o bese 712460 
imarsones nocturnas () asma _ 2078008 

—ESOLIB!, 2800098, 
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(1) La calificación de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la 
Superntendencia de Bancos es coro sigue 

2019 2018 

Banco Pichincha CA ARA ARA 
Banco Intemacional 8 A ARA- ARA 
Banco de Guayaquil S A ARA. ARA 
Banco Produbanco S A. ARA- ARA 
Barco Bolivariano S A ARA- ARA 
Citibank NA ARA ARA 

    

(2) Los saldos de las tanetas de crédito al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a las 
venias de los úlimos días de diciembre con tartas de credito pendientes de efectinzación y 
cuyo saldos son como sigue 

2019 2018 

Banco Piefuncha CA 472,197 405 718 
Banco Intemacional S A 128,871 121762 
Banco de Guayaquil S A 28,977 64,984 
Banco del Pacífico S.A 57219 38,058 
Banco del Solidano S A 2.052 11949 

889,256 712,068 

Los saldos antes mencionados son efecivizados entre 5 y 10 dlas 
(3) La Compañía mantene un contrato con el Barco Pichincha C-A para la realización de 

inversiones noclumas (ovemight) de hasta 3 días, al 34 de diciembre del 2018 el valor de la 
inversión fue de US$3-318.449 y generó nlereses por un valor de US$8929 Al 31 de 
diciembre del 2018 el valor de US$2 075,609 generó infereses por un valor de US$28 246 

NOTA 9 — INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS 

La Compañía tiene firmado un contrato a partr del penodo 2018 con el Banco Pichuncha C A, para la 
compra venta de dísas a fututo (Forward), en el cual se estableco que la Compata entrega el valor 
en moneda local para la compra fulura de Euros a una lasa pactada 

La compraventa de dmsas a término esta será bajo la modalidad Ful Delivery Fonvard que implica la 
entrega al vencimiento del plazo pactado del monto de disas negociadas contra el pago del 
contravalor en moneda nacional 

Las coberturas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 y los montos pactados son como sigue 

Equivalente EUROS. 
2019 2018 2019 2018 

Actos fnenaieros 
Irseraiones Forward 2,252 224 1760 538 2,008:534 150,518 

Pasios financieros 
Obligaciones Forward 2 oezzad _ (178059) (2006534) (1 658,610) 
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AL 31 de diciembre del 2018 y 2018 el tipo de cambio del dolar de los Estados Unidos de América con 
relación al Euro fue de US$ 12245 y US$1 14355 respectivamente y sl tipo de cambio acordado 
para los tres contratos vigentes al 31 de diciembre de 2019 fue de US$1 1184, US$i 1119 y 
US$1 1226 

La Compañía en los años que temninaron el 31 de diciembre del 2019 y 2018 realizaron compras de 
divisas anticipadas por € 16,005,294 y € 16,021,408, respectwamente, los cuales generaron una. 
ullldad de US$12,335 y US$7 258 respectivamente 

NOTA 10 PAGOS ANTICIPADOS 

Los saldos de los pagos enteipados al 21 de diciembre del 2019 y 2018, som 

2019 2018 

Anticipo a proveedores m 857,025 742,083 
Seguros anfloipados 9,2% 14,013 
Otros 79,719 46,242 

739,978 202 338 

(1) — Los anticipos proveedores al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden principalmente a 
los entregados at Servicio Nacional de Aduana dal Ecuador SENAE por las importaciones de 
inventario por un valor de US$655,321 y US$740,901 respectivamente 

NOTA 11 — INVENTARIOS 

Elinvantano al 31 de diciembre de 2018 y 2018 constituya los siguientes saldos 

2019 2018 

Inventario de producto terminado (Do 2522418 2 308,919 
Mercaderías en tránsito 279,354 847,884 

2,801,772 3156 803 

Prousión para obsolescencia de 
inventanos a (108,754) (249 283) 

2.693 018 2.907 520 

(1) Elinventarto de producto terminado al 31 de diciembre del 2019 y 2018 conforma el inventario 
de su principal y Único proveedor ladusina de Diseño Textil INDITEX S A 

(2) El movimiento de las provislones de inventano en las años que terminaron el 91 de diciembre 
de 2018 y 2018 del perlodo es como sigue 
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Prowsón para. Proxisión 
saldos _conteo sico Total 

Saldo al 1 de enero de 2018 242.210 124,743 360,963 

Provisión del año 27012 109695 208 707 
Ajuste al gasto del año (194,331) _ (130.046) (824 377) 

Sedo al 31 de diciembre de 2018 34,801 104 392 249 289 

Prousion del año 65,919 218 693 285452 
Ajuste al gasto del año (115,173) 10808) (425 981) 

¡Saldo el 31 de diciembre de 2019 35,537, 

  

NOTA 12 - MOBILIARIO Y EQUIPO 

Los saldos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 del moblllano y equipo son como sigue 

  

  

21 de dctembra del 2019 31 da dictaba del 2048 
Colo — Depreciación — poo Coño Depreciación > 

tustónoo— _ecumelada stónoo ecumeade Ne 

Muebles y onsoros 2208450 — (1423473) — 782977 2880010 (130608) 1073008 
Inslsiacianas m2 S2I AD) AB01S BRAS (202) 471958 

Mequinada y equpo 240202 (IBAI 72830 20,044 (142260) 061882 
Equipo da computsción AORROtO (BA) ST ASA (BZ Z) 38150 
Equipo de computación en monta eso BARA 

4A017OD (2800/80) 10288 asoz4oós ONO) 1701594 

El movimiento del moblirio y equipo durante los años terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 
es como slgue 

Equipo da 
Huertos y Instalaciones Megunarlay — Eqápodo — computciónen — Toa 
amero odecccianas _ equpo — compatoión — mento 

    

   

Caso, 
Saldo 31 ds nao de2010 2004507 805 AO 22,502 
Acne 2 am 155 0 matas puma tomase 
5 ose) ooo) 
Baja por som (131704 

Salto 31 e detenta 2018 ZO SM asa sugar ao2a0ss 
stones 30m rasos 1580 0n0s 10578 
einen suo ¡or 
Sas 1 cos 0 . (taa toros 
E porta (05) E] 

Sl 3 do lomo 2019 200,450 SABE OZ ares 
Dapesqción acuieto. 
Sl 9d ene 2018 Meza GRA (MBA (ra cra 

cum aa o dae 
Baja porta eso Baro. 

Sao 231 40 aloe 42018 0303 a 03 eozza 
Depisaazon CAS a Ro seee 
EN] axe ea 102202 

apormana E 
Sao a 31d atento d 2010 A0 Ada GEO ART 809 esa 

  3Iacstlomiio delZ01O —_ 7OZGT O aEBOAS Teo tones 14020 
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(1) AL31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compañía procedió a dar de baja mobilano y equipo 
debido a qu estos se encontraban totalmente deprecíados 

NOTA 13 - ARRENDAMIENTOS 

La Compañla tene contratos de arendo de los locales comerciales para sus operaciones, los cuales 
lienen plazo hasta el año 2023 y establecen clausulas ds renovación de acuerdo entre las partes Las 
obligaciones de la Compañla de acuerdo a las ctáusulas de los contratos de amendamento el 
arrendador tiene el título sobre fos activos aendados y las modificaciones únicamente son 
autonzadas por el propietario y la Compañía no úene la facultad para subamendar los locales 
arrendados y algunos contralos requieren que la Compañía mantenga ciertas condiciones referentes a 
mantenimiento pagos de condominio y otros, 

Los contratos incluyen un pago fo y una porción vanable, los pagos fljos del canon arrendamiento 
incluye una cláusula de ajuste en función del porcentaje del indice de inflacion de precios publicado 
por el Banco Central del Ecuador la porción variable de los canones de arrendamiento se defermina 
en base al 4% de las ventas anuales, el cual es faciurado en forma anual y en base a las ventas 
reportadas al Serncio de Rentas Internas 

La Compañía cuenta con arrendamientos de activos con plazos de 12 mesos o menos 

El movimento del año que termino el 31 de diciembre del 2018 de los activos por derecho de uso y 
de las obligaciones reconocidas y los movimientos durante el período es como sigue 

Dorechos de uso 

  

  

Obligaciones 
Quito Guayaquil _ Tot por pagar 

Saldo al 1 de enero del 2019 1262122 1SÍOSZZ 2802648  2/62648 

Amortización y pagos del ano (385,208) _ (351,387) _ (796,858) _ (855,880) 

Setdo al 31 do dlclembre del 2019 es0/ÑGi 1269138 _2/12889 2206614 

Costo financiero asociada del año 54228 118803 _ 107892 

Canon vanable sobre las ventas 624,843 

Obhoaciónes por pagara 31 de diolembie del 2019: 
Contentes 709,749 
Na cortantes 1,497,965 

La amortización de los derechos de uso y los pagos de las obligaciones por pagar y los pagos jos 
hasta finalizar los contratos de arrendamiento son como sigue. 

Obligaciones 
Años. Deresho de uso porpagar Pagos fos 
2020 726,856 709 749 855 128 

2024 736,856 785,447 855,129 
2022 447 704 492 589 529,544, 
2028 204 976 238,928. 248,186 

45 de 62  



o
o
 

MACROMODA $ A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 14 - ACTIVO INTANGIBLE 

AL31 de diciembre del 2018 y 2018 los saldos del activo tangible comprenden lo siguiente 

1 aciomten de 2019 31 e actemtre de 2010 
ona Amonización Esto — Amonizción 

tistrico— _acamdada PO ón cmo NO 

Sistemas Itegcos Ísomáicos — (1 3SSBO (2072) TRAS osa so) eso 
serle entecals arengedos cuz fran) ona esoo fanre aja 

1OQAJZ5, _ CSIZSOÓ) 440500 LOBO G403A) 00aG0S 

(1) Corresponde a la implementación y desarrollos del Software SAP que la Compañia viene 
utilizando desde el periodo 2016 

El movimiento de los activos intangibles durante los años terminados el 31 de diciembre del 2019 y 
2018 ss como sigue. 

  

Stoiamas Deseo 
Derschodo integrados. locale 

concesión yues —_ inoimátcos srrendados Total 
Costo, 
Sarga 48 anero de 2058 220.000 597,50 ames 1179402 
Adcionas. . . seros1 547041 
E 299.400) pss, (405.288) eses 

Saldo 2151 de icsombro do 2046 200 158019 1.000.900 
Adiciones: 145-405 148408 
Bas 2 208 180) (200 180) 

Saldo 31 de dinombra do 2010 see es02es 1028128 
emontzsión sesmulads | 
Salsoal1dronero de 2018 d1e02os) dao 1a9) Ware) (raszon) 

Amorizaciónaeraño (40,148) 55130 7) (ram 
sae 223,200 3875 05,460 599,548 

úSaldoal31 de Diciembre del 2018 50590) es27a E] 
Amomención del año. (59139 aros naa) PS 209,181 2oa1ar 

Saldo 431 dediombre de 2018 (258724 (320.842 (77,509) 
Sedo nelo31 de Disemre ej 2010 27357 208.492 90,380 

  

1) Los saldos de los derechos de concesion y uso corresponde al contrato con DK Management 
Services S.A por el derecho de uso de los locales comarciales en los centros comerciales de 
Quito y Guayaquil los cuales fueron totalmente devengados de acuerdo al contrato de antendo 

(2) AL81 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía procedió a dar de baja decoraciones en 
locales arrendados debido a que estos se encontraban totalmente amonizados 
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NOTA 15-- GUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue 

2018 2018 

Locales (Do 1425187 1389 588 
Del exterior (a) _ 285760 2 442,881 

4 282,858 3,892,869 A 

£1) Los saldos de los proveedores locates prnopalmente al 31 de diciembre de 2019 y 2018 
corresponden a DK Management Services S.A por el amendo y cuotas de mantenimiento de 
locales de centros comerciales de Quito y Guayaqui cuyo saldo es de US$595 018 y 
US$654 148 respectivamente 

(2) Los saldos al 24 de diciembre de 2019 y 2018 de los prinopales proveedores del extenor se 
conforman de acuerdo alo sigulente 

2019 2018 

Industna de Diseño Text S A. 2,018,968 1.676,097 
Tempo 5 A, 207 829 189 858 

IX Matican Fribourg Branch 624 982. 640 379 
Otros 8.400 34,607. 

2 867,689 2,442,881 A, 

El saldo de proveedores del exterior de bienes de los proveedores perteneciente al Grupo Industria de 
Diseño Textil Inditex mcluye Euros 2,540 237 al 31 de diciembre del 2018 (2 105,411 Euros en el 
2018) los cuales están contabilizados al tipo de cambio de LJS$ 1 12245 por cada Euro (US$1,14385 
en el 2018) Los plazos de pago son entre 30 y 60 días y no devengan Intereses 

Concentración de operaciones 

La Compañía compra mercadería para su comercialización así como otros serzcios al Grupo Industria 
de Diseño Inditex, cuyas compras por concepto de ropa y calzado son de LIS$17 926 848 en el 2018 y 
US$18,628,248 an el 2015, les cuales fepresentan el total de las compras de bienes al extenor 
NOTA 16-- CUENTAS POR PAGAR OTRAS 

Los saldos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de las cuentas por pagar - otras son como sigue 

2019 2018 
Salida de diisas 149,128 129 856 
Honoranos y sercios 139,691 89 950 
Impuestos Importaciones 109 519 77 015 

Empleados 86,098 79,805 
Amiendos 36,548 28,192 
Seracios empresariales 14364 
Otras 49,639 34 024 

584 989 430 642 
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Los saldos antes mencionados principalmente constituyen provisiones realizadas para el pago de los 
servicios devengados. 

NOTA 17 - PASIVOS LABORALES 

El saldo delos pasivos laborales al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como sigue 

2019 208 
Aportas y retenolanes por pagar l Insituto 
Ecuatoriano de Seguidad Social "IES" 13,404 12,688 

Otras cuentas por pagar personal 5881 3,164 
Prowsiones beneñlos sociales 0671 79,543 
Participación ulidad trabajadores 507 847 577 804 

599,646 664 387 
  

El movimiento de las provisiones para beneficios sociales y participación de los empleados en las 
blades del año que terminó el 21 de diciembre del 2019 y 2018 son como sigue. 

Prousionas: — Participación 
beneficios utilidad 

sociales trabajadores Total 

Saldo al 1 de enero de 2018 89,734 440,480 804214 
Adicionas 184 744 577 894 762 608 

Pagos. (977,805) (250 480) (618,265) 
Saldo al 31 de diciembre de 2018 70648 S77 804 548.597 
Agiciones 186,196 507 847, 654 043 
Pagos (130,128) (577,899) (768,020) 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 987 

  

NOTA 18 - PROVISION PARA DESMANTELAMIENTO 

La provisión total requenda para el desmantelamiento de los locales arrendados de Quito y Guayaquil 
es de US$123 521 y de US$9S 225 respectivamente, sin embargo de acuerdo con el cálculos dal valor 
presente de los flujos el saldo de la provisión al 31 de diciembre del 2019 es de US$45,243 para el 
tocal de Quito y US$31,262 para Guayaquil estos valores han sido descontados a una tasa efectiva 
del 7 71% y la provsión debe ser acumulada hasta el año 2028 

NOTA 12 - JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFIGACION POR DESAHUCIO 

La Corte Suprema de Justicra mecante resolucion publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de 
enero de 1883, ratico que los trabajadores tienen derecho a la jublación patronal tal como lo 
establece el Código de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley del Seguro Social 
Obiigatono 

El Códgo del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por venticinco años o más 
hubieren prestado servicios sn foma continua o intemumpida tenen derecho a ser jubilados por sus 
empleadores Adicionalmente, los empleados que a la feoha de su despido hubieran cumpldo veinte 
años o mas y manos de vexnlicinoo años de trabajo continuo o mterrumpido, tenen derecho a la parte 
proporcional de este beneficio. 
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Además el Código del Trabajo establece que la Compañia tens la obligacion de otorgar a sus 
empleados y trabajadores a la terminación de la relación laboral una bonificación por desahucio 
equivalente al 25% de la úlima remuneración mensual por cada uno de los aos de servicios 
prestados a la mama empresa o empleador 

El movimiento de la prowistón por jubllación patronal y bonificación por desahucio en los años 
terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue 

Jubilación — Bonificación 
palronal_ por desahucio Total 

Saldo al 1 de enero del 2048 87054, 27229 es 183 
Pagos - 7,448) q 
Incremento en a provisión por 

Costo laboral 21871 12,148 277 
Costo financiero 2794 1,080 23,814 
Pérdida (ganancia) actuañal (26,640) 10,087 16,568) 

¡Saldo al 31 de diciembre de 2018 75,619 43,098 118,747 
Pagos (25,298) (25 293) 
Incremento en la prowsión par. 

Costo laboral 39,848 16,510 48,485 
Costa financiero. 2,219 11805 5024 
Perdida (ganancia) actuanal (2620) 8.61 es 960) 
Sustituciones patronales 40 26) 14 

Saldo al 31 de diciembre de 2019 

  

42 896 120,957 

El costo laboral es contabilizado en el gasto de ventas y gastos de administración neto del monta por la 
disminución de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados y la perdida (ganancia) 
acluanal es contabilzada en el patrimonio como otros resultados integrales 

La Compañía acumula estos beneficios en base a estudios antalos elaborados por una Irma de 
acluanos consulores, Segun se indica en los estudios acluanales, el método actuarial utilzado es el de 
“costeo de crédilo unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del 
empleado y demás parámetros establecidas en el Código de Trabajo 

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compañia las provisiones de jubilación 
patronal y bonificación por desahucio cubreh a todos los empleados y el valor presento de la reserva 
matematica actuarial de la julalación patronal al 31 de diciembre del 2018 y 2018 corresponde a los 
empleados cuya antiguedad es menor a 10 años 

Las tasas ufilizadas para la determinación de las reservas al 31 de diciembre del 2018 y 2018 son como 
sigue 

2019 2018 
Tasa de descuento 3 52% 425% 
Tasa de rendimientos financieros NA NA 
Tasa de incremento salanal 1 50% 150% 
Tasa de rotación (promedio) 23.20% 27 11% 
Tabla de mortalidad e Invalldez JMLESS 2002 JM IESS 2002 
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El anáteis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de Incrementos salariales es 
como sigue 

2919 2018 

Variación en OBD' 
Tasa do descuento 0 8%. 7,856 7718 
Tasa de descuento +0 5% (7,098) (012) 

Porcenjate de impacto en el OBD 
“Tasa de descuento -0 5% 10% 10% 
Tasa de descuento +0 5% 9% 9% 

Varlación en OBD 
Tasa de incremento salanal 0,5% qa) q 225) 
Tasa de incremento salanal +0,5% 7 987 7 954 

Porcenjate de impacto en el ORD 
Tasa de incremento salanal 0,5% 9% 10% 
Tasa de incremento satanal +0,5% 40%, 11% 

La Campaña controla este nesgo actualizando la valuación actuanal cada año por consiguiente las 
variaciones entre las tasas y supuestos actuarales utiizados y los cambios efectivamente ocurridos se 
ajustan en base anual 

NOTA 20 - PATRIMONIO 

Capital acclones 

Al 31 de dierembre de 2019 y 2018 de las acciones ordinanas autonzadas, suscritas y pagadas son de 
1 000.000 acciones de L/S$ 1.00 cada una 

Reserva legal 

La Ley de Compañías de la Repúblca del Ecuador requiere que las compañías anónimas transfiera 
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las Ullidades anuales hasta igualar por lo menos el 
50% del capital soul de la compañía 

Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía 
sin embargo puede ser utilizada para aumentos de capial la porción que excede al 50% o para cubnr 
pérdidas en las operaciones La compañía al 31 de diciembre del 2019 llene el 50% del capital 
pagado 

Resultados acunalasios 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañia y puede ser utilizado 
para la distribución de dividendos conformado principalmente por la utilidad del periodo 

Las perdidas acumuladas mediante Acta de Junta de Accionistas se deciden absorber con la utlldad 
generada en el año 2018, 
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NOTA 21 VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

Las ventas y costo de ventas de los años termados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 constituyen 
transacciones realizadas con personas nalurales domiciliadas en el Ecuador por la venta de los 
productos que comercializa la Compañía y cuyo detalle es el siguiente 

      

  
  

  

ve Costo de ant 
200 208, 2009 2018 

Quo 2OJ60/04 21264653 1203818 mMesTaIO 
Guayaquil 18,465,268 1EfIS/BIO 048960 0052088 

Exportaciones 18,678 13,500 21087 17 098 
Venta de bodega e2/5sr 18,74 154,500 249,802 

37502229. 31.830,07 
Fesoluriones Guo (oras (085220 
Devoluciones Guayaqui esaa00) 1651977 
Desolvciones tanta de bodega (36) ea 

Tias: a 
Venta de senicios 19 302 

S6OS0ÑIe 36008872 _ 21880462 21200818 

La informacion de las obligaciones de desempeño, y las políticas contables para el Teconocimiento de 
los ingresos se resumen en las políticas contables 

NOTA 22-- GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION 

Un detalle de los gastos de ventas y administración de los alos terminados el 31 de diciembre del 
2019 y 2018 es como sigue 

Gastos ventas Gastos administrativos 
2018 2018 2019 2018 

Sueldos y beneficios sociales 1589,378 — 1,809505 92,228 96,223 
Jubilación patronal y desahucio 46514 41647 1,841 2,070 

Comisiones 1643589 1591,121 - 
Honorarios 31 014 43.482 107,707 89,247 
Serucios contratados 222,228 208,428 1080306 881,264 
Mantenimiento y reparaciones 94615 81.053 38,299 16,507 

Arrandamianto 701,348 1,488,094 
Amortización derecho de uso 736,855 - . 
Seguros 45771 41379 504 568 

“Transporte 14706 11,237 12 
Depreciaciones y amortizaciones 892,823 504913 
Gastos de gestion $5 478 31,690 3,140 
Gastos de vaje 57418 46,251 1424 395 
Impuestos y contibuciones 21,847 18,935 46 357 71902 
Impuesto ala salida de diasas - 971 625 380,185 
Promocion y publicidad 7063 10.984 - 
Prowsión inventarios 154,051 121 815 . 

Prousión contrato Iranquicia 1781972 1788302 : 
Servcios básicos 218,202 297,471 M 
Otros. 236,519 355,897 15,428 8826 

B240 311 _8030,202 2,337,934 2,139,089   
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NOTA 23— IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

Los saldos de impuestos comentes por recuperar y paga al 21 de diciembre de 2019 y 2018 son 
como sigue 

Por recuperar 

2019 2018 

Ratencionas an la fuente (IR) 501769 548 144 
Crédito ibutano 1 R 31,700 

  

561769 

  

Los saldos de retenciones an la fuente y el credito tnbutano por mpuesto a la renta, constituye las 
retencones que le efecíuan a la Compañla como anticipo al mpuesto a la renta, los cuales se 
compensaran con el impuesto anual de la Compaña durante los periodos que esté disponible para su 
compensacion. 

Por pagar, 

2019 2018 

Impuestos por pagar 604 740 759,162 
Impuesto a la renta del año — (nota 24) 816149 922,399 

1420889 1682161 
  

NOTA 24 IMPUESTO A LA RENTA 

El gasto por impuesto a la renta de los años terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como 
sigue 

2019 2018 

Corriente 316,149 922,399 
Difendo. (68,752) 7000 

747,397 929,399 

Conciilación tributaria. 

El gasto del mpuesto ala renta de los años que terminaron al 31 de diciembre de 2010 y 2018 dare 
de la apllcación de la tasa del impuesto 2 renta del 25% a las ulidades contables debido a lo 
siguente 
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AHonto de las paridas Impuesto at renta 

  

ong ana at 0 
Und (peráda) antes do partaparón e emplasdos ISAASAZ— AGAGZO AGAN 1078708 

Panlopacón de os empleados nas vidades GIZSAD) _ SI7850 (78082 _ (fo 
Utd pera) antes de mpuesto A 

tras arts sens qua Um 
Gastos afburos a rezos cents 1670 1552 40 497 
artepación trabajadoras provea de ngasos exentos 37 809 208 o 
Gestos no deducibles locales 30287 TEBA 2010 
tras dfeenciastemporanas E o 

Pace ttatata. puesto 219 rata ARAS? GOL, Q10daS 0720 
Eltto de uste por impuesto cero (69.76 7000 
Anulcpo de Impuesto atenta delemnado 2047 
Tasa de Impuesto al ena feia 25% 23%, 

El impuesto a la renta de fa Compañía se calcula en forma anual al cierre al 91 de dictembre de cada 
periodo fiscal, aplicando a las ullidades gravabies la tasa del impuesto a la renta vigante, 

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas uranas de los cantones Quito y 
Guayaquil y dentra de ciertos sectores económicos, están exentas del pago del Impuesto a la renta 
por el penodo de cinco años a partir de su consitución siempre y cuando las inversiones nuevas y 
productivas se realicen fuera de las junsdlcciones urbanas antes mencionadas 
Están exentas del pago del mpuesto a la renía, las nuevas versiones productivas que se realicen en 
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres aftos sgulentes contados a partir de la vigencia de 
la Ley Orgánica de Solidandad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas Alectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el 
Suplemento del Registro Oficial No 758 del 20 de mayo de 2046, 

Adicionalmente están exentas an el pago impuesto a la renta y del antisipo al impuesto a la renta entre 
8 y 12 años a las nuevas inversiones producóvas que se realicen en sectores o en industrias basicas 
establecidas en el Código Orgánico de la Producción Comercio e Inversión sean estas nuevas 
sociedades o realizadas por las actuales sociedades, la exoneración antes mencionada se amplia 
entre 3 y 8 años cuando estas inversiones se realizan en sectores frontenzos 

Jasa del impuesto a la renta 

Las disposiciones inbutanas vigentes establecen que la tanfa del impuesto a la renta del 25% en el 
2018 y 28% en el 2018 La tara del mpuesto a la renta se incrementará del 25% al 28% en el 2018 
enlos siguientes casos. 

- Cuando la sociedad tenga accomsías, socios, partimpes constluyentes, beneficianos 0 
similares, residentes o establecidos en pararsos fiscales o regimenes de meno? imposicion, can 
una partopacion drecta o Indirecta, Individual o conjunta igual o mayor al 50% del capital 
social 

- Cuando la participación de los accionistas domiciliados en paratsos fiscales o regimenes de 
menor imposición sea menor al 50% a tarifa del impuesto a la renta se aplicará sobre la 
proporción de la base Imponible que corresponda a dicha pastcipación 
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- Enel evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus 
acclonistas socios, participas, contabuyentes beneficiarios o similares, conforme a lo que 
establezca la Ley Organica de Regímen Tmibutano Interno y las resoluciones que ema el 
Servioo de Rentas Internas sin perjuicio de olras sanciones que fueren aplicables. 

En ceso de que la Compañía reinverta sus utilidades en el pars en los términos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno podra obtener una reducción en la tasa del 
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido siempre y cuando efeciien 
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguente año 

Antlelpo del Impuesto a la renta 

El pago del anticipo de Impuesto a la renta está vigente hasta el 31 de diciembre del 2019 y se 
determina en forma anual y en bass la base de la declaración del mpuesto a la renta del año anterior 
aplicando ciertos porcentajes al valor del acuvo total (menos ciertos componentes), patrimomo total 
ingresos costos y gastos El anllpo es compensado con el impuesto a la renta causado siempre y 
cuando y no es suscapiibls de devolución, salvo casos de excepción Hasta el 31 de diciembre del 
2018 en el caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anlicipo determinado el 
anticipo se convierte en impuesto a la renta minmo y a partir del 2019 el exoeso es objeto de 
devolución y cuando existe exceso en el pago es recuperable cuando no se genera impuesto a la 
renta o en el evento de que el Impuesto a la renta causado en el ejercicio fuese Inferior al anticipo 
pagado más las retenciones. 

Se excluyen de la determinación del antipo del mpuesto a la renta los gastos mcrementales por 
generación de nuevo empleo o mejora de masa salanal y en general aquellas inversiones y gastos 
efectwamente realizados, relacionados con los beneficios tributarlos que para el pago del impuesto a 
la renta reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas. 
inversiones así como aras afectaciones por aplicación de normas y principios contables 

Adicionalmento ostan exoneradas del pago del antiipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas 
consiltias a partr de la vigenc del Codigo de la Producción Comercio e Inversiones hasta por un 
período de 5 afios de operación eleckva, entendiendose por tal a la iniciación de su proceso 
producilvo y comercial 

Dividendos en efectivo 

Los dindendos y utilidades calculados después del pago del impuesto a la renta, distíibudos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador a favor de otras sociedades nacionales 0 
extranjeras, no domichiadas en paraísos fiscales o junscicción de menor Imposición o de personas 
naturales no residentes en el Ecuador están exentos del impuesto a la renta 

La exención antes mencionada no aplica s1 el beneficiario efectwo quien económicamente o de hecho 
tiene el poder de controlarla atribución de disponer del beneficio es una persona natural residente en 
Ecuador al cual se debe realzar una retención de los dividendos o ullidades que se aplique al 
ingreso gravado, el cual depende donde está locaiizado el beneficano efectivo sin que supere la 
diferencia ene la maxmna tarifa del Impuesio a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa 
general del Impuesta a la renta prevista para sociedades (28% o 25%) 

En el caso de que los dividendos sean cstribudos a sonedadas domiciliadas en paralsos fiscales o 
regímenes de menor Imposición se debe aplicar una retención adicional por la diferencia entre la tasa 
máxima de lbutación de una persona natural (35%) y la tanía de Impuesto a la renta corporativo 
aplicable para socledados (28% o 25%) 

La sociedad que distnbuye los dividendos o ulilidades que no ha informado sobre su composición 
aouionana se debe retener del Impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un 
beneficiano efectwo residente en Ecuador 
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La distnbución anticipada dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u otorgue 
préstamos de dinero a sus socios accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no 
comerciales), se considerarán como pago anticipado de divendos y por consiguiente se deberá 
efectuar la retención correspondiente a la tanta del impuesto a la renta corporativo vigente al año en 
curso sobre el monto de tales pagos La retención debe ser declarada y pagada al mes algulente de 
efectuada y constituirá crédito ributano para la empresa en su declaracion del mpuesto a la renta 

  

Enajenación de acciones y participaciones 

Las utlidados que perciban las Compañías residentes en el país o el exterior provenientes de la 
enajenación directa O indrecta de acciones o participaciones de sociedades domiciladas o 
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a partr del año 2018 

Impuesto a la Sada de Divisas (15D) 

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava alas siguientes transacciones 

> Lalransferencia o traslado de divisas al extertar 
> Los pagos ofeciuados desde el extenor clusive aquellos realizados can recursos financieros en 

el extenor de la persona nalural ola sociedad 9 de terceros 
> _ Lasimportaciones pencientes de pago registradas por mas de dose (12) meses, 
> — Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, sfeciuadas por persones 

naturales o sociedades domiuliadas en el Ecuador cuando las divisas corraspondentes a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 
Cuando ll salida de divisas se produzca como resultado de fa compensación o neteo de saldos 
deudores y acreedores con el exterior la base imponible estará consttutda por la totalidad de la 
operación es decir tanto porel seldo neta transfendo como por el monto compensado 

v 

Esta exentos del Impuesto a la Salida de Dmrsas (ISD) entre otros lo siguiente 

Transferencia de dinero de hasta tres salanos basicos unificados por mes 
Pago realizados el exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5 000 
Pagos realizados el exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por 
insituciones7fmancieras mternacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al 
Iinangemiento de mversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción Comerao e 
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas Teferenciales 

> _ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras domiclladas en el Ecuador después del pago del impuesto a la renta a favor de 
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador siempre y 
cuendo no estén domicliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor imposición 

> Hasta por un año los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sulrido 
una afectación económica drecta en sus activos producivos como consecuencia del desastre 
natural ocurrido el 18 de abril de 2018 y que tengan domo en las provincias de Manabl y 
Esmeraidas, pagos por blenes de capital no producidos en el Ecuador y que se destmen a 
procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas 

ww
w 

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utlizado como erédito tributaño para la 
detemnacion del mpussto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sdo onginado en la 
importación de matenas primas Insurnos y bienes de capital con la finalidad de que sean corporados 
sn procesos productivos y que consten en el istado ernitido por el Comlé de Política Tributara 
Impuesto diferido 
Un resumen de las partidas e mpueslos diferdos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue" 
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Monto de las partidas Impueso a la renta 
Mowmiento Gata moal _Hesersos, _Goneroón Selina _fatersos Oonsrción 

Tesaimpociña 20% 20% 25% 

Provsineo de gastos locales AGGTST O (1475 188005 6425 (40,125) 
Provisida por bonificación desahucio 305888) 1000 96 (9) 

Alustado vlorda resizacón del mientano 108788 
Estacion de desmantelamiento 16,0s 
Diferencia rito NC 17 y MIF 16. 8025 - 

Rar 
(incremento) lsmución del ao. / cago 

anos resultados (55559,    
Pera el cálculo de impuesto diferido se ha considerado la tasa del 25% para el 2019 y 28% para el 
2018 respectivamente 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No NAC-DGECCGC1S 00000012, 
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No 853 del 21 de Diciembre del 2015 manifiesta que 
para propósitos tnbuterios se permte el registro contable de activos y pasivas por mpuestos diferdos 
únicamente en los casos que establezca el reglamento y on caso de controversia entre las normas 
Iibutaras y les normas contables y financieras (NIIFS), prevalecerán las pnmeras El Servclo de 
Rentas Internas “SR en la circular antes mencionada establece lo siguiente 

a) — Los estados fmancieros consttuyan la base para la presentación de las declaraciones de 
mpuestos, así como para la presentación a los Organismos de Control (Superintendencia de 
Compañías Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos) 

b) La Norma Internacional de Confablidad No 12 Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la 
Sección 28 de la NIF para PYMES sstablecan y requieren el reconocimiento, medición y 
revelación de los impuestos diferidos sin embargo ol SRÍ establece que unicamente se 
reconocerán los electos de la splicación de acivos por impuestos dieridos en los casos y 
condiciones establecidos en la momatva tibutaria pertinente provenientes de sucesos 
economicos, transacciones o reglsítos contables, que se crigines a partir del 1 de enero del 
2015 a excepcion de los efecios provenientes de las pérdidas y los créditos inbutarios 
«conforme fa normatva tibulana vigente 

$) — Los pasivos por Ímpuestos difendos contabilizados en cumplimiento del marco normativo 
(ributario y pora aplicación de las NIlFs se mantendrán vigentes para su respectiva ligudación. 

d) — La tarta del impuesto a la renta que se ulfizará para la estimación de los activos y pasivos por 
Impuestos correntes y difendos conforme lo establecen las NIlFs será la establecida en la 
normatwa tributaria 

e) Los aívos y paslves por Ímpuestos dlieridas pueden ser fecuperados o pagados 
posteriormente a traves de la conciliación tributaria deben ser reconocidos contablemente en el 
balance general en la cuenta respecta y en el momento adecuado, rospelando las 
disposlaiones inbutarias vigentes y en las NINIFS mencionadas en la presento Fesalucion segun 
sen el caso 

iras exenciones 

Adicionalmente a las exenciones antes mencionadas al 31 de diciembre de 2019 existen otras 
exenciones establecidas en las disposiciones tnbutarias son como sigue 
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La uidad generada en la enajenación drerta o Indirecta de acciones, partiopaciones, otros 
derechos de capital están sujetos a una tanía unica entre el 0% y el 10% en base al monto de la 
útlidad obtenida 
Devolución del Impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrollen 
proyectos de vivienda de interés socral 

Revielones fiscales 

  

El Servicio de Rentas Intemas de acuerdo con disposiciones legales tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro de los tres años postenores a partr de la 
Techa de presentación de la deciaración de impuestos La Compañia no ha sido revsada hasta el 41 
de diciembre del 2019 

Reformas tibutarlas 

El 24 de diciembre de 2019 en el Reglstro Oncial Supleientario No 111 58 publicó la “Ley Orgánica 
de Simplificación Trbutana, en la cual se efectuaron vanas reformas a las disposiciones tnbutanas. 
vigentes y entre las prncipales que afectan al impuesto a la renta están las siguientes 

- La eliminación del antupo del anteipo minimo sm embargo se establece el anticipo voluntario 
equivalente al 50% del antcipo de mpuesto a la renta caisado en el año anterior y del cual se 
deduce de las retenciones realizadas en dicho año 

- La captalización y la reversión de las utlidades no es considerada como distribucion de 
dividendos y por ende está exenta de la retención de impuesto a la renta 

— Los Fondos o Fideicomisos dedicados a la Inversión y administración de inmuebles están 
exonerados del Impuesto a la Renta 

-  Losrendimientos o pagos parales anticipados de depósitos a plazo fjo a un plazo de 360 das 
o mas se encuentran exentos, slempre que estos estén en posesión del tenedor de manera 
continua, 

- Los dividendos pagados de las utildados en favor de los acciomslas (excepto empresas 
residentes en el Ecuador) sin importar su residencia fiscal se encuentran gravados con tasa 
efectiva del 10% (El 25% del 40% del dividendo declarado) y el cual se puede incrementar 
hasta el 14% cuando no se ha informado la residencia fiscal de los accionisias y en el caso de 
que los accionistas estén domiciliados en países en los cuales existen conventos de doble 
tibutación la retención se aplicara utilizando esta normativa. 

- Las provisiones realizadas para el pago de la Jubilación Patronal serán deducibles a partir del 
año 2021 siempre y cuando estas sean transferidas a una empresa especializada y autonzada 
pare administrar estos fondos 

NOTA 25 PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de delembre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compañlas 
relacionadas son como sigue 
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Cuentas por cobrar Relación pode rarsacelón 2018, 2018 

Comientes 
Wodd Class Moda S A Acolomelas comunes — Compra /senta 645 
Guimoda SA. Acciomstas comunes — ingreses 1,508 4319 
Eauiteahion S.A. Accienilas comunes — Compra) venta E 2208 
Vesimoda S.A Acciomalas comunas — Compra senta 459 35 
Hispamoda S A. Entiad del Grupo Cambra venta. 14215 

10973 11201 
Cuentas por pagar 

Locales. 
Veemada S.A. Accioetas comunes Compra/Venta 106% 
oda Class Moda S A Accionistas comunes — Compra /1enta 218 - 
Quimoda SA. Accionistas comunes — Compra /venta 557 
Huspamoda SA Accionistas communes Sarco. an ase 
Irfima Moda Itimower S.A. Accloristas comunes Compra venta tos 178 

135 as 
Estedor 
Moda Trading, Entidad del Grupo Semcios 107.290 besa 
Real Propertes 5.4.5 Enfidad del Grupo Semclos 18.508 
Texmode SA. Entidad del Grupo — Socios 48 

126048. 117.870 

Dividendos par pagar 
Asparel SA, Accionistas Dudendos 421 500 
Vicla Company SA. Accionistas Dividendos. 78,500 

(Ver página siguiente) 

500.900 

58 de 62  



 
 

z09p 
eS 

 
 

  

 
 

 
    

  
 
 

 
 

Pro 
s
e
 

. 
s
r
 

: 
. 

mor 
e 

. 
* 

Pee 
se 

e 

ma 
mE 

me 
a 

soya 0090 
. 

. 
s
e
u
 

bes 
t
r
a
c
a
 

sopa 
ao, 

Ice s
o
p
a
s
 

cpu 
4
 

ose 
A
 

. 
1, 

ae 
ps 

F
S
 

panas 
5 

V
E
L
 

TE 
— 

FEROE 
USES 

YE 
ve 

vs 
e 

Pa 
e 

A 

ans 
Uu00 OS 

BLOZ Á GLOZ [8P SIQUIBIAP SP LE [9 VOJRUIUIA, eb SOJE SO] US SEpEz1831 2107 Á 6102 SP 2IQUALAN 3P LE |P SEPEUODE|S SOJIEd uo saucnorsuen ser] 

SOY2IONYNI3 
SOOYIS 

$07 
Y SYLON 

*Y'S VIORONIVA



MACROMODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Dividenelos por pagar 

Durante los años 2019 y 2018 se han efectuado los sguientes pagos de dividendos sobre utildiades a 
acciomstas de la Compañía del año 2018 y 2017, los cuales han sido previamente aprobados por la 
Junta General de Accionistas 

2019 2018 

Saldo imolal 187.001 
Asignación 2,026,065 — 1810765 
Pagos (126,065) _(1 987,790) 

Saldo fmal 500,000 - 

NOTA 26 PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobierno Ecuatortano mediante Decreto Ejecutwo No, 2430, publicado sn el Suplemento del 
Registro Oficial No 494. del 31 de Diciembre de 2004 estableció que las Compañías que teallcen 
operaciones con sus partes relacionadas domiciladas en el exterior presentarán al Servicio de Rentas 
Intemas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con paríes 
relacionadas del extenor 

La Administración Tributaria mediante Resolucion No DGERCGC15-0000455 publicada en el Registro 
Oficial No 878 de 25 de mayo de 2015 dispuso modificar el alcance para la presentación de 
Información incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus 
montos para el ejercicio fiscel que termmo el 3 de diiembre de 2014 De aeuarda con las 
«disposiciones. ÍMbutaries mgentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios 
transferencia son como sue: 

a) Informe Integral ee Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sala compara por mas de 
US$16 000 000 (ienen la obigación de presentar un infome integral de preclos de 
transferencia 

5) Anexo de Preclos de Transterenela 

Las compañras que realicen operaciones o transacciones con Una sola compañía entre 
US$3,000 000 hasta US$14 009.999 tenen la obligación de presentar la información 
suplementaria de Precios de Transferencia en Un Anexo establecido por el SRI 

Las compañías que feallcen transacciones 4 operaciones en los mantos antes mencionados de 
acuerdo con las disposicianes tnbutarias son consideradas partes relacionadas para. propósitos 
tsibutanos Independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales 

A la fecha de emisión de eslos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no 
exceden los Imltes para la presentación de información suplementaria de precios de transferencia 
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NOTA 27 - GONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la coneliación del resultado mtegral, con el efectivo provemente (utlizado) de los flujos 
de las actwidades de operación de los afíos que terminaron el 31 de diciembre del 2019 y 2018 es 
como sigue: 

Conelltación entre la ganancia neta y los lujos de oporación. 
2019 208 

Resultado neto del año 2.130.398 2 345,205 
Cargos a resultados que no representan efecto 

an las actlvidados de operación 
Depreciación 389,389 527 769 
Amortización 2303 435 277 147 
Boya por senta de mubliaao y equipo 84,564 48,324 
Proúsiónjublación patronal y desahucio 53493 4753 
Ajustes por gaslos an prowston mentanos 154,081 121 815 
Provisión por desmentetamiento 76.506 
Provisión costo Inancioro derecho de uso, 80825 . 
Ajuste por otras provisiones locales 374 608 268,808 
Otros ajustes por partdas distintas al efecto 4,043 17292 

Camblos en actos y pasivos" 

Disminución (aumento) en acts 
Cuentas por cobrat- clientes. 1778450 4,776,882 

Inventarios 330 805 (843.990) 
Aclnos porlmpuestos contentes 76,975 80,501 
Pagos antelpados 61660 (820 766) 

Aumento (disminución) en pasivos 
Acreedores fnanojeros-cuentas por pagar, prowedores (1462.49 (1,505 028) 
Pasos laboralos contentes (86.035) 128 870 
Obligaciones tnbutadas por pagar 1820 024) 488 694 
Otras cuentas por pagar (432,642) (653,215) 
Flujos de efectivo netos procedentes de (utllizados en) 
actividades de operacion    

NOTA 28 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La Compañía al 31 de druiembre del 2019 y 2018 en adición a los contratos de amendamiento 
mencionados en las nola 15 no tiene compromisos y ltglos que deban ser revelados o provisionados 
en los estados financieros 
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NOTA 29 NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las normas e Interpretaciones emilidas por Junta de Nomas Internacionales de Contabilidad 
(ntemations! Accounting Slandará Board — “IASB" en ingl$s) que hasta la fecha do emisión de los 
estados Inancieros de la Compañía aún no son efectvas, se detallan a continuación 

Nonmas Fecha efectiva de vigencia 

NIF 17 Contratos de seguro 4 de enero del 2021 

Modificaciones al Marco Conceplual de las NIIFs este cambio — de enero del 2020 
alecta a varas NIIFs y NICS 

"NIF 3 Definición de negocio 1 de enero del 2020 

Defiucón de matenalidad e importancia — Modificaciones a la — 1 de enero del 2020 
NIC 1y NIC 8, adictonalmente afecta a vanas NIIFS y NIC 

NOTA 30 — RECLASIFICACIONES 

Los saldos de los estados financieros del año que terminó el 31 de digembre del 2018 han sido 
redlasificados para propóstos comparativos con los del amo 2019, con sl objelo de presentar 
consistentemente 

NOTA 31 -EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de entisión de estos estados financieras, 20 de marzo de 
2020, excepto por lo mencionado en la nota 1 - b) y c) no se produjeron eventos aclconalos que enla 
opimon de la Adminislración de fa Compañía pudieran tener un efecto signuficabvo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas 

recreo VB 
Jofana Hernández Huberasy Cbatala Hei 

Representaciones Contralor General Córitadora General 
Azcamarepte Cla Ltda 
Representante Legal 
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