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| ME DE LOS AUDITOR PENDIENTES
A los Sefores Accionistas:
MACROMODA 5.A.
Opinidn

Hemos auditada los estados financieros adjuntos de MACROMODA S.A. (una sociedad andnima
constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de
2018, vy los estados de resultados integrales, de cambios en el patimanio y de fiujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, v las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
imporiantes, la situacién financlera de MACROMODA S.A. al 31 de diciembre de 2018 |os resultados
de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por &l afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIFs.

Bases para la opinidn

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con MNormas Intemacionales de Auditoria. Muestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la
seccion "Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Eslados Financleros”. Somos
independientes de la Compafia MACROMODA S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el
Comité de Normas Internacionales de Efica para Contadores Piblicos (IESBA por sus siglas en inglés),
conjuntamente con los requerimientos de &tica que son relevantes para nuestra auditoria de los esfados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con ofras responsabilidades de élica de acuerdo con dichos
requerimientos y el Cadigo de Efica emitido por &l Comité de Normas Intermacionales de Etica para
Contadores Publicos (IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinian.

Otra informacién presentada en adicién a los estados financieros

La gerencia de la Compafila es responsable por la preparacion de la otra informacion adicional, la cual
comprende el informe anual de la Administracion a la Junia de Accionistas. Se espera que dicha
informacidn sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

En relacién con nuestra audiloria de los estados financieros nuestra responsabilidad es leer la Otra
Informacion Adiclonal, cuando esta se encuentre disponible a la fecha de emisién de nuestro informe,
y, al hacerlo considerar si hay inconsistencias importantes con relacion con los estados financieros o el
conocimiento obtenido por nosoiros durante la auditoria o si de ofra forma parecia esta tener
inconsistencias imporantes.

Muestra opinion sobre los estados financieros de MACROMODA S.A., no cubre la otra informacion
adicional y no expresaremos ninguna forma de aseguramiento o conclusian sobre la misma,

Responsabilidades de la gerencia de la Compafiia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es |la responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera y de su control
interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros
que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error. En la preparacion de estos
estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compafiia para continuar
como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en
marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negecio en marcha, 2 menos que la gerencia intente
liquidar la Compaiiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra allernativa realista para poder hacerlo,

Member of Russell Bedford International, with affitiated offices worldwide.
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La Administracién de la Compafiia es la responsable de la supervision del proceso de elaboracion de la
informacian financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de
que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara
distorsiones importantes cuando existan. Las distorsiones pueden surgir de fraudes o efrores y se
consideran importantes si, individualmente o en conjunio, podrian esperarse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen sobre la base de estos estados
financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y durante la auditoria mantenemos una aclitud de escepticismo profesional.
MNosotros también:

L] ldentificamos y evaluamos el iesgo de errores importantes en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos
riesgos identificados y obtenamos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a
un fraude es mayor que aguel que resulta de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y
elusion del control interno.

. Obtenemos un conocimiento del control interno gue es relevante para la audiloria, con el propésito
de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intemo de la Compafiia.

. Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

. Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada
y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una inceridumbre imporiante
relacionada con hechos o condiciones que pusden generar dudas significativas sobra la habilidad
de la Compafila para continuar como un negoclo en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbra significativa, somos requeridos de llamar la atencidn en nuestro informe de
auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras pueden ocasionar gue la Compaiiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
sus revelaciones y si los estados financieros representan |as transacciones y hechos subyacentes
de una manera que alcance una presentacidn razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos v en el alcance planeado y la oportunidad de la
auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el
control intemo que identificamos en nuestra auditoria,

Quito, 15 de marzo del 2019

USSELL BEDFORD ECU R S.A. Ramiro Pinto F.

R.N.AE. No. 337 Socio
Licencia Profesional No. 17-352



MACROMODA 5.A,

Estado de Situacidén Financiera
Al 31 de diclembre de 2018, con cifras comparativas del 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

X%

Activos Motas 2018 2017
Activo corrients
Efectivo y eguivalentes de efectivo 3] 3,560,806 8,224,787
Inversiones financieras por coberturas B 1,780,538 1,786,205
Cuentas por cobrar - compadias relacionadas 25 1nzm 1,852
Cuentas por cobrar - otras 70,569 70,385
Pagos anticipados 10 802,338 481,572
Imentarios, neto de provision para obsolescencia 11 2,807 520 2,370,458
Impuestos correntes por recuperar 2 637,844 TAT, 120
Total activos corrientes 9,800,996 13,682 448
Activo no corrients
Cuentas por cobrar - compafifas relacionadas 24 - 520,450
Maobiliario y equipo, nelo de depreciacion acumulada 12 1,761,134 2,198,354
Activo intangible, neto de amortizacion acumulada 13 603,589 433,685
Activos por impuestos diferidos 23 48,661 55,661
Total activos no corrientes 2,413,184 3,208,160
Total activos 12,214,380 16,890,609
| av. e
leh-u;jQ P iz

Johana Hernandez
Representaciones Azrcamarepre Cia. Lida
Representante Legal

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Hubcrnwl:

ﬁm Garcia



MACROMODA S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2017
{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de Amdérica)

Pasivos y patrimonio de los acclonistas MNotas 2018 2017
Pasivo corriento
Préstamos bancarnios 14 - 5,723,142
Obligaciones financieras por cobertura 8 1,780,538 1,788,295
Cuentas por pagar - proveedones 18 3,832,860 3,818,778
Cuentas por pagar - compafias relacionadas 24 186,939 240,025
Cuentas por pagar - otras 18 432 642 353 216
Pashos laborales 17 664, 387 518,803
Impuestios comientes por pagar 22 758, 782 587,822
Impuesio a la renta del aho 23 822 388 656,420
Dividendos por pagar 24 - 157,001
Total pasivo comiente 8,579,536 13,830,382
Pasivo no corrients
Prondsion por jubilacion patronal y bonificacion desahucio 18 118,717 85,183
Total pasivo 8,698,253 15%
Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones 19 1.000,000 1,000,000
Resena legal 19 500,000 500,000
Otros resultados integrales 18 (8.938) {25,491)
Resultados scumulados; 18
Deficit neto, acumulado {320.270) (320.270)
Utilidades del ejercicio 2,345 335 1,810,795
Total patrimonio de los accionistas, neto 3,618,127 2,965,034
Total pasive y patrimonio de los acclonistas 1521&3!1 16 609

\)dﬂ:\m %mm‘ﬂ: £ Eé a f’%"m_;d’}
Johana Hernandez Hubamey Ca%tafio — Monic rcia
Contralor G I

Representaciones Azcamarepre Cia. Lida, ‘General
Representante Legal

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



MACROMOOA 5.4,

Estado de resultados integrales

Por el afo terminade el 31 de diclembre do 2018, con cifras comparativas del afio 217

{Expresado sn Délama de los Estados Uinidos de Amésica)

Costo de ventas
Utilidad bruta an venias

Gastos de operacidn
Gastos da vanies

Gasios de adminisiracion
Participaciin de los empleados an lxs ullidedes

Total gastos operacionales

Utilidad operacional

Otros ingresos (agresos).

Intereses ganados préstamos compafias redncionadas
Diferencial cambuana
Descuento por wolumen de compras

Gasios bancanos

Intenéses pagaion

Otros ingresos

Dires egresos

Total otros ingresos (egresas), neta
Resultado antes de impuesto a la renta

Impuesto a i renta
Comente
Diero

Resultado neto

Otros resultados

integrales
Ganancias (pérdides) sctusriaies por jublincitn patronal y
bonificacin por desahucio

Resultado integral

Resultacy inlegral por acciin
MNato

Notas 208 2097
0 35,588 622 31,061,102
20 21.208,918) (19,158 556)
14,681,707 12,804,236
21 (8,630, 202) (7,B48,542)
21 (2,138,286) (2.078,145)
3 (ST7.804) {440, 480}
{47388 __ (10,365.171)
B % —L
3,628 28,542
783 (BB, B16)
143,248 306,388
(13,187} (15, 570)
(262 bos) (484 410)
134 875 131,082
{56, 287} =il
— (se.sam)  SE9S1
3,274,724 2,496,068
&2 (922, 394} {B55,420)
2z {7,000 20775
—LMENS 1881411
18 16,553 (35,283)
2,361,888 1,826,128
@2-n 235 1,88

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MACROMODA S A,

Estado de flujo de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diclembee de 2018, con cifras comparativas del afo 2017
(Expresado en Dolames de jos Estados Unidos do América)

Flujos de efectivo de ias actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Clases de pagos por achidades de operacidn:
Efectivo pagado s proveedores y emplaados
Intereses pagados por prétamos
Impuesto @ la renta pagado
Ingresos de electivo

Efective neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efoctivo de las actividades de inversidn:
Adicionas de mobiliario y sguipo
Adiciones de activos intangibles

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financlamiento:
Cobros por présiamos a lamgo plaze entregados a melacionadas
Cobros por présiamos con instituciones financieras
Divdendos pagados a los accionistas
Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

N W,

2018 2017

35,067,684 32,256,885
{31,910,554) (26,896, 187)
(272,229) (456, T24)
(634, 545) {241,012)
B1,470 223,420
3,201,726 4,085,482
(138, 860) (B4, 430)
(547,041} {69,836)
(685,910) (154,266
811,23 1,460,250
{5,723,142) (2,601,248)

{1,967, 706) -
(7,179,707) {1,131,998)
{4,633,891) 3,509,218
B,224.787 4,625,569
3,590,896 8,224,787

Johana Hemandez Hul:n-urrmr utnl'n
Representacionas Azcamarepre
Cia. Lida.
Representante Legal Contralor General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




MACROGMODA 8.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSE

Al 31 de diciembre de 2018, con alfras comparativas del 2017
En Didlares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 — OFERAGIONES Y ENTORNO ECONGMICO

Objeto social

"WACROMODA 5.4." s constiluyd mediante eschtura plblica £l 2 de septiembre de 2008, bajo 1 nombrz
de "EURDEASHION" ¥ 2l 16 de abrll del 2010 camkio su denominacien a "MACROMODA 5A" cuyd
domiclle prncipal en el Santon Qulte, Provincia de Pichincha, Replblica del Ecuador ¥ can [a opcion de
establecar agencias o sUSUrsales en uno o varios lugares del Ecuador o fugra de &, previa resalucion de |3
Junta General de Accionistas.

El 27 de marzo de 2014, se realizd el cambio de accionistas y [ ransferencia de acciones a las compafilas
de nagionalidad \ruguays *Viddia Company BAT y "leparel 847, \as cudles fusron insoriEs en e Uoi
de Acciones y Accionistas de la Compafiia. La participacion accionaria de les compafilas antes
mencionadas es de: acoionistas de nacionalidad Uruguaya a Asparel 5.4, con el 84, 30% y Viridia Company
8.4, con el 15,70% de participacior.

El ohjeto social constituye [z importacldn, distribucién y comercializacion de calzado, ropa, prendas de vestir
y Accesarios localment2,

Economila Ecuatoriana

La economla ecu=mteriana en lo gue va del afio 2018 presenta una relativa estabilidad, debido a; (i) &l
incrementa de |os ingresos petrolerns a partir del sequndo semeastre, dehide a que &l precio del barril de
petréleo, el cual de acuerdo a las proyeccionss del 2018 se espera que ef promedla este arriba de los
LS$E0 por harsll, |p cual le permitig al Sobierno tener un flujp de ingrasos adicional; y, (i) & certas
acciohes que el Gobierno ha tomade v que se describen en |05 parrafos slguiantes.

Bl Gotlerno acteal 8 1a fTecha ha eliminado ciertas medidas adoptadas por & Gobierno anteror entre [as
cuales estan: {a) el establecimientt de cupos méximoes para la importacién de productos de los sectorss
comerciales @ industriales; (b la restricgion de impontaciones de ciertos productos: (o} el establecimisnto
de aranceles adicionales (salvaguardzs) 4 las importaciones, (d el incremento del Impuesta al Valor
Agregado “IVA" del 12% al 14%, por efgclos del terremoto de abril del 2016, E| cambio de gobierno, ha
generado nuevas gHpectativas, en |a parte comereial v en gl marco legal, dehido a que 2n la consulta
popular realizada en el primer trimestre del 2018, le facilife [a implementacion de algunas reformas entre
las cuales ests la eliminacion del impuesto a la plesvalia; la reeleceidn indsfinida y &l cambio en algunas
autoridades de contrel ¥ en el érea de juridica.

El Gabierno actual ha manifestado que existe un alto endeudamients y que no existan los recursas para
continuat con los planes de gebierno y atender los pagos pendientes tanto a proveedores, azi come los
Pages de los tramog de deuda. Esta situacion origing que el Gobiemoe actual efectie emisiones de papal
de deuds y tome crédites de ciettos organismos multilatstales v adisionalmente proponga gierlas
reformas entre las guales esta {) el incremento de la tarifa del impuesto a |3 rents del 22% g| 25% a
parfir del 2018; (i) <l establecimiento e un arancel USS0,10 por cada kilo de las mercaderias
importadas (esta medida fue eliminada por requerimiente de la Comunidad Andina; v, (i) un aranced
diferenciado para ciertes productas importadas,

El Gobierne con el obleto de airasr nuevas inversiones promulge [a Ley Orgénica de Fomento
Froductive v la Ley Orgdnica de Reactivecion Econdmlea y Fortalesimienta, en las cualss se establecen
varias reformas y se han establecido alguhos beneficios tributarios para las nuevas inversiones en |as
cuzles se establacen exenciones de impuUestos a [a generacidn de emplen, para la reinversion de las
utilidades, asi coma & las Inversiones en sectores estralégicos ¥ deografizos.
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MACROMQLDA 5.4,
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El Gobisrno actual se ancuentra analizando alguna estrategias v esta en conversaciones con los
Organismes Multilaterales v el Fondo Manetatio Internacional ¥ ha manifestado gue para el presupuesto
del afe 2019 necesita de financlamiento adicional para subrir ef défictt fiseal ¥ gue esta en proceso de
elaboraclon de un plan acondmics an el cual s deflna las alternativas para reducir (&) el zlto
endeutarmients; (b} el déficit de maja y del presupuesto fiscal, y, {2} la reduccidn del gasto comiente, para
lo cual inicia una disminuelén gradual a los subsidles de la gaseling; a la fecha de emisitn de los estados
financieros plan econémico integral no ha sido difundide ni aprobada.

La relativa estabilidad econdmica a generado en vanos sectores economicns; 1) un increments an el
volumen da sus operaciones; (0 una buena ratacién de los invenfarios y en 12 cobranza de los cllentes;
¥, {ch incremento en la rentabilidad; por lo que |a situacidn financiera, liguide2 y rentabilldad ha mejorada.

L= falta de un plan econdmico integral ¥ las madidas econdmicas tomadas generan una incertidlmbre,
a pesar de la relafiva estahilidad econdmica. La Administracian esta anallzands y evaluandn nievas
alternativas, cor el objeto de continuar Gen SUs Operaciones.

NOTA 2 — BASES DE PRESENTAGION
Las bases para la preparacion y presentacion de los estados financieros son como sigue;

aj Declaracion de cumplimietita

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con 25 Marmas Inemacionales de
nformacion Financiera (en adelante WIIFs.) emitidas por el Consgje de Mormas Infernacicnales
de Contakilidad (Intematicnal Accounting Standars Board "JASE" siglas &n ingles). Las principales
paoliticas contables adoptadas por la Companida en la preparacion de los estados financleras han
sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 v han sido aplicadas
de manera uniforme a todas Ios perisdos que s& prasentan,

bos estados financieros del afic que kerming el 31 de diciembre del 2015 de acuardo a NIIF's
fusron aprobados por |a administraciin el 15 de marze de 2018 v se estima que 05 estados
financieros serdn aprobados por las accionistas sin modificaciones,

b} Base de medicién
Los estados financierns han sido preparades sobre |3 base de costo histérico; excapto par |as
provisiones para obsolescencia da inveniardos que son reallzadas en funcidn de las estimaciones

de la Compafiia v los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable
detenminade por un espacialista,

El costo histirico oeneralmente constituye el valor razonable de la contraprestacitn entregada a
cambio de bienes v servicios,

4] Moneda Funciconal y presentacicn
Los estados financieros se presentan en dalares de los Estados Unidos de América “USE" gue s
la meonsda funciona y de las operaciones de |a Compafia, La informacion que se presenta en las
notas ¥ astados financieros estan la monsda antes mencionada, excepto cUande existen saldos o
fransacciones en otras monedas.

df  Clasifleacion de partldas en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estads de situacion financiera dasificados coma
caotrigntes v no confentas.

LIn activo se ¢lesifica comao comiente cuando la entidad:
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MACROMOGDA 5.4,
MOTAS A LOS ESTADCS FINANCIERGS

- espera realizar €l activo o tishe la intencién de venderlo o eonsumide en su ciclo normal de
opetacian,

- manbizne f activo principalments con fines de negociacion;

- gspera reallzar ¢l active dentro de los doce meses siguientss después del periodo sobre el
que se infoma; o

- el active 85 efectivo o equivalents al efectivo 2 menss gue &ste se encuentre restingida y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un paslve por un periodo minima de doce
meses después del cieme del periode sobre ¢l que s& informa.

Todos Ins demas aclivos se clasifican como ho comientes,
Un pasivo se clasifica come corrients cuando a Entidad;

- espera liguidar el pasive en su clale norinal de operagidn;

- mantlene ¢l pasive principalmente con fines de negociacidn,

- el pasive debe liquidarse dentro de los docs meses siguienies a la facha de cierrs del perfodo
sobre el que se infomma; o

- na fiene un dereche incondicional para aplazar la cancelaciin del pasivo durante, al menos,
los doca mezes sigulentes a la fecha de cieme del pericdo sobre el que se informa.

Taodwes los dernas pasives se clasifican como ne corrientzs.

Los activas v pasivos or impuestos diferidos se clasifican como aclivos ¥ pasives no corrientas, en
todos s cas50s.

NOTA 32— RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compariia en la preparacidn de les estadoes
finariciercs Sen como Sigue:

2)

Medicidn de valores razonables

La Compaiiia para la madlelén de fos valores razonables de las cuentas de los activos vy pasivos
fnancieros; de [os no financieros, ¥ de varias estimaciones confabies gue requieren las NIIFs,
utillzan 1o determinads dichas normas para sus polificas contakles en su: () reconocimiento nicial;
(i revelaelon en Ins estados financleros v nofas; v, (10 para reconocer los ajustes cuando existen
indicics de detarioro de los actives financieros y de farga vida.

La Compaiia &h |z medicion de un active o pasivo a valores razonables utiliza informacion de
mercadoes obsarvables siempre gue esta sea confiable tal como o reguisren las MIIFs. De acuards
a8 lo requerde por las MIIFs, [os valores razonables se clasifisan en niveles distintos dentro de su

Jerarquia de valyr razonable ¥ los cuzles se basan en las vaniables o t2cnicas de valoracion, tal
COmo sigue:

17 Valores de mercado: Precios cotizados {no sjustados) en mercados activos para los ackivos
o pasivos idénticos o similares

2 Informacidn diferente a precios de mercado del nivel anterlor: los cuales sean igueales
para un active o pasive, los cuales provienan de valores directaments {precics de tltimas
transacciones) 0 indirectament2 (derivados de los precios deteminados por especialistas en
funcian de estiedios o precios refersnclales),

]] Infermacién proveniente del uso de techicas financieras: splicables a los datos infsrnos
del activo o pasiva v que o proviene de valores o informacion de mercado.,
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b)

c}

d)

La informacién o varfables que se utilfzan para medir el valor razonable de un aclivo o pasive,
pueden clasiffearse en une de |os niveles datallados anteriormante, por ende la medicidn del valer
razonable pusde clasificarse en el misme nival de jerarguia del valor razonable de |z vardahle del
nivel mas bajo gue sea significativa para la medigitn total de los activos y paslvos,

La Compafia en forma peiddica revisa si es necesdrio redlizar wansferanciss de los activos y
pasiros que 58 rectiheen e ios #Sledos Trencieros avalar razonacte entre 105 niveles Qe jerarguia
antes mencionades, para o cual evalia las cateqorias (hasada en el input del nivel mis bajo que
§8a significativo para medic el valor justo cama un teda). Los camibios entra 106 niveles de jerarguia
de! valor razonable se reconscen al clerre de cada peringdo en el cual ze arigind el cambio.

La informacién adicional sobre 05 supusstos o hachos para medir los valores razanables se
resumen en la nota 5.

Transacciones en maneda extranjera

Las transactiones en moneda sxdranjera {difarentas a ddlares de los Estados Unidos de Amérca
"LUSE™, sz registran inicialmente a sUS respactives tasas de cambio de monada funcional en la fecha
&n gue la trahsaccién califica para &l reconocimiento. Los actives y pasivos monetarios densminados
en maneda exfranfera s2 conivieden & |35 tasas de cambio de la monsda funcional en 1z fecha de
prresentacion,

Las pérdidas ¥ ganancies en moneda extranjers que resultan de la conversion a las fasas de
cambio da |08 actives y pasivos menetarios denominados en moneda extranjera y de la liquidacian
de estas fransaccionas se reconocen en [a cuants de resultados, exceplo por aquellas partidas
que se designan como parte de la coberlura de lz inversion neta de la Compania en una operacion
an el extranjero se ragistran en 1as cuentas de patrimonic come Otros Resulfados Integrales
"QRI5, ¥ se reconocen en los rasdltades 3l momento de su realizacion,

Las pérdidas vy ganancias por diferencias de cambio relativas a ackivos y pasivos monstanos s
presenkan enla cuenta de pérdidas y ganandas coma “ihgresos o gastos financleros” v las ofras de
pérdides y ganancias por diferencias de cambio se presentan come “Ofras ganancias / (pérdidas)
hetas®,

Los elementos no monetarins que 5& miden en teminos de costs historico en una moneds extranfers
se comierten Utilizando las tasas de cambin en las fechas de las transasciones iniciales.

Loz elementos no monetarios medidos al valar razanable en una moneda exdranjera se convierkzn
wilizando a3 13sas de camiio en '2 fetha en que se detenning & vaor razonalie. La ganancia o
pérdida dervads de la conversién de elementos ne monetarios medidos al valar rafonable ge
recanocan coms perdida ¢ ganancia en el cambic an el valor razenable del elemento, en el OR|y g9
reconaocen 108 resultados en el mamento de su realizacion.

Efective y equivalentes de efective

El efectivo v los equivalentes de efective para propositos de estado de flujos efectivo consfituye
[0s saldas dizponinles en cala hanoos ¥ depdsitos & plaze en Compafila es finantiaras cuyo plazo
&5 mehor a los 99 dias ¥ estan =ujetos a disposicien nmediaia,

Inztrumentos financieros

Les instrumentos financieros de activos y pasivos financierds se clasifican de acuerdo con lag
caracteristicas de cada insfromente financiarg, tal como lo requisre la NIF 9 “Instrumenios

Financleros" (8l cambio en la politica centable se descrlbe en la nota 5). La claslficacion depende
del propésito para el cual se genaran o adguisten los activos o se confrataran los pasivos.
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Actives financieros

[ <7 Medicion inicial

Los activos financieros constiluyen instrumentos que generan flujo de efectivo para la Compania,
de acuerdo con sus actividades o par la compra de estos inastrumentos.

Loz activos financieros iniciaimente se registran generalmente al coste de adguisicion mas
cualquier costo impufable a la transaccion y gue deben ser reconocidos coma parte del active y
5e registran como activos a walar razonabie, La diferencia entre el costo de adguisicidn y el valar
razonable se reconcce como ganancia o pérdida dnicamente en los cazes de gue el valor
razonatle sea de un mercado activo confiable.

B principal active financiers de la Comparfiia constituye los deudgres comerciales generados por
las transactinnes gue realiza en gl curso nomal de sus opsracionss v otras cuentas por cobear,
loz cuales constituyen pagos fijos y determinahles y no tignen una cotizacién de mercade bursatil,
estos activos constituyen a princlpal fusnte de flujos de efectivo de la Sompafifa.

- . Medicidn posterior

Los activas financierns posteriormente a8 su medicion inicial se clasifican de acuerdo con su
modely de negocio ¥y a las caracteristicas confractuales del fiuio de efectiva de los activos
financieros y de acuerde a la NIIF 9 y los clasifica en: (i) costo amortizado, (i) valor razonahle con
camhios en otro resultado integral; v, (jiit valor razonable con samblos en pérdidas y ganancias.

Las setivas financieros se registran como se describe g continuacidn:

- Costo amortizado

. Les activas financieros - deudores comerciales y las ofras cuentas por cobrar no
- comerciales gue sumplen con las caracteristicas de un instrumento finenciers s& reaistran
@ costo amortizadoy euando sus plazos son mayeres a los 80 dias ¥ na incluyan ninguna

: taza de interés o cuando existen tasas de interés fijas, se caloula e! interés Implicite para
le cual se ufiliza el método de (a2 taza de injerés efaciiva,

l.os saldos de las cuenlss por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de un afo o
menas 52 dasifican como activos comientes v aquellas cuyos plazos son mayores a un afo
&€ clasifican comao activos no corriantes.

El valeula del intergs implicito se efectus en base a |a tasa de interés de los pasivos por
financiamiento de la Compafila o &f publicads por el Banco Central del Ecuador en sus
bolefines oficiales para préstamas otorgados por el sistema financiers Ecuatorians.

- Valor razonable con cambios en Ctros Resultados Integrales “ORI”

¢ Los aetivos financieres con cambivs en &l *CRI" principaiments constituyen instrumentos

: financferos comerciales ¥ de patrimonic cuya intencién v capacidad financiera es la de
manteneties hasta que finalicen su vencimisnte v sus fujos de efectivo comesponden a la
resuperacién dal capital ¥ sus intereses, Estos instrumentos se gjustan al valor razenalls
C ¥ U efecto =& reconcce en &l patrimenio como parte del "ORIY hasta su realizacion o venta,
excepto cuando existe un deteriors permanente.
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- Valor razonzable con cambios en los resultados

Los activos financieras & valor razonable constituyen tltuins y valores e cuentas per cobrar
propias en las cuales existe la intencién de negociarles o recuperar liguidez en plazoes
oartng, estos activos finangercs se actualizan a walares rezonzbles ¥ el aluste poe fa
actualizacléh 52 raconcce @n @l estado de resultados del periado en el cual se origina la
vartacitn.

Los intereses y descuentos ganados de los actives financieroe se registran como ingreso
financiero en el estado de resuliades tal como se explica en la pdlitica de reconocimientn de
inoresgs,

Baja de actives flhancieros
Un activa financiera ez dado de baja cuanda:
&) loz darechos de recibir los flujns de efectivo del active han terminado;

(it ia Compardia fransfiere sus derechos a recibir 10s lujos de efectivo del active © ha asumido
una cbligacian de pagar la tokalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatameants a
una tercera parie bajo un acuardo de traspaso. y,

{iil  la Compafila ha transferide sustanclalmente todos los riesgos ¥ beneficios det activo o, de
no haber transferide ni retenido sustancialments todes los nesgos ¥ Deneficios del activa,
zi ha transfarido su control.

Pasivos financieros

Recenocimients ¥y medicién inicial

Los pasivos 58 reconocen cuando existe un acusrdo contractual y se registran al valor acordada
de pago mas los costos atribuibles - valor razonable,

Los pasives financieras constituyen: cuentas por pagar con provesdores y otras clentas por
pagar, que cumplen con la carackeristica de insirumenta financiars, o5 cuales comesponden a
transacciones por bienes o serviclos adquirides del curso normal de [0s negocios que estan
pendiertes de paga y se clasifican como pasivas cormientes cuanda el plazo de paga es de un
afiv o menos y como pasivos no cermentas cuando €] plaze excede mas de uh afio.

Lo pasivos financieros se registran: {&) al valor razonable; v, (h) al costo amontizado.
Loe pazivog financieras 8 costo amodizado principalments correspendsn &

a)  Los préstamos a tasas fijas de inferds yios cuales no contamplan ninglin resjuste pericdics,
b La= cusntas gaor pagar cuyo plazo de paga es mayar a los 90 dizs y no induyen ninguna
tasa de interes.

El costo emortizado es caloulado utilizando = métoda de |s taza de interés afectiva, para o cual
se incluye euafquier descuanto o prima en la emision y los costas que son parte integral de 1a tasa
efectiva de intergs.

Meadicidn posterior

Loz pasivos financieros a valor razonatile se ajustan en forma posterior, e cual confuntaments
con los intereses se registran an los resultados de perloda,
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e)

La diferencia entre e} valor nominal v el coste amottizado se reconcce en los resultadas par gl
métode del inferés; misniras que las ganancias o perdidas en la cancelacidn de los pasivos
fimancieros se reconocen en los resultados cuands Ins pasives son cancelados o dados de Daja.

Baja de pasivos financiercs

Un pasivo financiers es dado de baja cuando |a obligacien de page =@ termina, se cancela o
expira.

Cuanda un pasiva financiero existenie es reemplazado por otro del misme prestatario an
condiciones significativamente diferentes, ¢ las condiciones son medificadas en forma importants,
dicho reemplazo o modificacién se rata como una baja del pasivo oiginal ¥ el recongcimiento de
un muevs pasiva, reconociendose la diferencia enfre ambos en los resultados del perlodeo.

Compensacidn de instrumantos financieros

Los activos v pasivos financiercs objgto de compensacidn de dichoas saldos =8 presentan zn =l
balance gensral a valor neto, cuands existe el derecho legal de compensades v la Compania
fizne la intencidn de liquidarlos medignte este procedimianto.

Instrumentos financieros coberiuras

Las instrumentos financieras coberturas constituyen dervados por acuerdos para compra a futuso
de moneda extranjera distinta a la maneda de operacién de la Compafila (Dalares de los Estados
Unidas de Amérca)y, mediante los cuales s& retduce la exposicion al rfezyo de tipo de cambio;
estas operacicnes se contabilizan como sigue:

Activo — inversiones de cobertura

El aclivo =2 contabiliza af valor de las entregas efectuadas por la Compafia por el fotal del
contrato de la cobertura.

Obligaciones financieras por coberura

El pasivo s2 contabiliza ai valor del contrato de la cobertura, el cual es fijo y determinable. La
diferencia entre &l valor del tipo de cambia pactade v de la fecha del contrato se registra en lns
resultados al momenio de su realizacién,

Provigion datariora de las actives financieros

La Compaiiia periddicamente realiza una evaluacion si exlste en Ios activos financieros un
dateriora par posibles pérdidas £n au valor contable y para lo cual sfectia lo giguiente:

L] En los achives financierns generadeos por la Compahia v en las cusles no exizten una
calificacién de terceros (avidencia objetiva y compebenta si un activo o grupos de activos
s& encuentran deteriorados o se esperan pardidas fuluras como resultado de un evento o
eventos que afectan al valor registrado inicialmente y siempre), la Compaiiia utiliza el
metodo slmplificada para la determinacion de las posibles pérdldas esperadas, para lo cual
considera para el saleuls loz slguientes indicadores;

{iy dificultades financieras de los deudores por sector econgmico;

{il  deterioro de los Indices macroecondmicos:

{iil  fasa de morosidad:

{iv} La existancia de garantias;

{vj Clvalordel dinera en el tiempo:; y,

(i}  probabilidad de que existan quisbras, reestructuraciones de deudas.
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f)

o}

a Las ofras cuentas por cobrar en las cuales existe una calificacién externa (evidencia
especifica del deteriorn) aproplada y competente de que &l riesgo de cobro o existe una
disminuzién en los flujos a recibir la provisicn se detstrina en funcién de esta informacisn,

La Compania en hase a lo antes mencionado y tomando en consideracion gue sus riesgos de
cohro esia controlado ne considera necesario realizar una provision por este cotcepto debido a
fque su principal active financiero estd concentrade en el efectivo y equivalentes de efectivo e
inversignes financieras en cohertura, las cuales principalmeants =on realizadas con bancos cuya
calficacion e menclona en la nota 8.

Inventarios

Los inventarias se regisfran 2l waste, ) coslie de adyulsicidn, el cosio de venias e DeleTming
usandao & métode promedio ponderado para las salidas {ventas y bajas) de los inventarios.

El inventara en irdnsito 5 contabiliza al costo de los valores ingresados.

El coste del inventario e5 comparado con el valor neto de realizacion {VMR) ¥ en caso de que
este sea sUperior es afustado en l0s resuitades del gjercicio al precio de venta en el curso ordinaric
del negocio, menos [os costos estimados de terminacion ¥y venia.

El WNR se determina en base al precio promedio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos ue cosios ectimadns de venta

Cuando las condicianes del mercade establecen que el costo supere el yalor nelo de realizacion,
5e registra Una provision de deterlore por la diferencia de walor,

La Compafiia en adicidn a o antes mencionado efectda una provision pare aduellos saldos da
inventarios de lento mavimiento, @0 log cuales se loman en cuenla las siguisntes parametros:

- los austes autarmaticos por diferencias en los albaranes v el 0,5% de las ventas mensuales
rara cubrir l2s mermas generadas =n el conten ity sermestral que efectia la Compahia.

- Al valor de la mercancia que se Wansfiere a Taras (productos con algin defecto en su
fabricacién); cuya provisién mensual corresponde al costo del producto anias de gastos de
nzcionalizacién (CIF) y el cual 82 cobrado al proviaedor, mediante notas de abono que se
deducen de los valares a pagar al provesdor.

- -En &l inventario no vendido dentro de cada temporada, se genera una provision la cual se
caloula al costo y se reduce al momento de las ventas de bodega o a terceros.

Mckiliaric ¥ equipo

Medicigh ¥ reconocimientn

El mebiliario y equipo == registran al costo v se prasenda neto de la depreciacion acumulada.

El costo de los activos constiteye todes los desembaolses incurrides hasta que ¢stan fistos para la
puesta en mareha v son capitalizados al elemento del activo correspondients, ¥ son objeto de
depraciaciin a partic de =4 uza ¢ puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones téocnlesas
de operaclén de acuardo a su naturalaza,

Costos posteriores

Loz de=zembolsos por reparacion ¥y mantenimiento efectuadeos para reparar o mantener el
beneficin ecendmico futura esperado de la propledad, planta ¥ equipo se reconoce como un gasto
cuando 2 ineurre, mientras que 1as mejoras o mantenimiente de importancia que alargan |a vida
Ul del sctivo se capitalizan siempre ¥ cuanda es probabls que beneficios sconomicns futuros
fluyan haria la Compafia y puadan ser medidos mronablemante,
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h}

Meétode de depreclaclén

El mabiiario ¥ equipo se deprecia utiizands e método de linea recta en base a las vidas Olifes
estimadas las cuzles sot como sigus:

Tipo de bienes Afigs
Instalacionas y adecuaciones 10
Maguinaria y equipo 10
Muebles y equipos de oficina 10
Edquipas de computacion _3

El método de depreciacion, las estimacinnes de vidas (tles y valores residualas del mohiliario ¥
equipo, =00 revisadas, en forma anual a fecha de cierre de los estados financiercs.

Lz Compafiiz ne considera valores resfduales, debido a que la Compafla estima que el valor de
realizacion de dichos aclives al términos de su vida Ofil =era inmaterial, par lo tanto |3 depraciacion
de s totalidad del valor en libros es mas conservador.

Retiro ¥ venta

El costo v la depreciacidn acumulada del mabiliario y equipo retirados se reducen de l2s cuentas
respectivas v |3 diferencia se reconoce an (05 resultados del gjercicio en et cual s origing 12
transacoion,

Cuanda el valor en ibros de un activo fio excede & su monto recuperabile, este es reducido
inmediatameants hasta su valer recuperahle,

Activos Intangibles

Las aclivos intangibles principalments constituyen: () derechos de concesion de uso, (i) mejoras
¥ decoraciones a los locales comerciales; y, (i) sistemas integrales de computacién.

Los activos intangibles adquiridos se registran al costo v 58 presentan netos de |2 amonizacion
acumulada y perdldas por detariore acunuladas v 5e clasifican en acivos con vidas definidas e
indefinidas.

Les ectivos intangibles con vidas definidas se amertizan a lo large de ia vida scondmica il y se

evallan por deteriore slempre que haya indicios de que el sctive intangible puede estar
detericrado.

Lz vida dfit ulilizada para el caleulo de la amortizacion 95 a 3 y 5 afos, debidoe a que son actives
coh vida definida.

El periodo de amortizacion y 4l método de amortizarian de un activa intangible con una vida il
definidas se revisan al menos al final de cada periodo de presentacitn de informes.

Les cambios en la vida Ofil esperada o el patrdn esperado de consumo de los beneficios
econamicos futures que medifican el periode o métods de amorizacion, segin comesponda, so
tratan como cambios en las sstimaciones contablas ¥ en el caso de que se considera gue existe
un deterlern permanente €l valor del intangible se registra en resultados.

El gaslo de amortizacién de los activos intangibles con vidas definidas =& reconoca en el estado

de resultados en la categoria de gastos gue e= consistente con 3 funcién de los activos
Imtangikles.
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Un activo intangible se da de baja al momento de =u disposicion, © cuando no s2 gsperan
beneficios econdmicos futures de su Use o disposicion. La= ganancias ¢ pérdldas que surgen de
la baja en lbros de upn activo intangible, medidas como fa diferencia entre Ine ingresos netos
provenientes de la venta y el importe en libros del activo, e reconocen en el resultado del pariodo
al momenta en que el activa es dado de baja.

Arrendamientos

Los confrates de arrendamignto, en log cuales Ja Compaiia toma os fiesgoes y beneficios de la
propiedad sen ciasificados como amendamigntas financiercs v los contratos que no califican coma
arrendamientos financieros se contabilizan cemo arrendamientos operativas.

Los arrendamientos gue califican como amendamisntos financiercs se contabilizan como
muobiliario ¥ equipos al coste de la inversién o al valor neto de |2 inversion del contrate de
arrendamisnto mercantil ¥ los costos relacionados de los confratos operstivos se registran como
g=stos en el plazo del arrendamienta.

El paga de las cuctas de los arrendamientos financiercs se distribuye entre el pasivo y [a carga
financieras a una fasa da interés constante sobre el saldo pendiente de |3 deuda. El bien
adguirido, en régimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante =u vida Ufil y se incluye
como parte del rubre de mokiliaro y eguipos.

Reconocimienio de ingrezos

Los ingresos se reconecan an la medida en gee &s probable que los heneficins econgmicos fluyan
a ja Compafa y 105 ingresos se puedan medir de manerg cenfigble, independientemente det
momento en gue s recba & pagn. Los ingresos se miden &l valor razenable de fa
contraprestacién reciblda o por cobrar, teniendo an cuenta los términos de pags definidos
contractualments ¥ sin incluir impusstos o aranceles.

La principal fusnte da las operaciones de la Compafila son todos sus ACUerdos de ingresos, ya
que es &l deudaor principal en todos los acuerdas de [ngresos, tiene fibertad de pracios y fambién
astd expuesto a riesgos de hventarie v credito.

Los critefios para el raconacimiento de los ingresos se describen a continuacidn:
Yenta de bienes

Los ingresos por [& venta de bienes se reconocen cuando los riesges ¥ Deneficios significativos
de la propiedad Ban sido transferidos al comprador, gensralmente al memente de la entrega de
Ins bishes. Las ingresos per la venta de bienes se miden al valor razorable de la contraprestacion
recitida o por reclhir, netos de devoluciones y descuentos comerciales y bonificaciones por
wvolumen.

Los descuentos v bonificaciones que se puede estimar de manera fisble, se registran como
reduccion del ingrese cuandn 2e reconoce |as ventas,

La Compadia generalmentz no recibe anticipos a corte plaze de sus clienles ¥ &n ceso de que
existan estos se presentan eome parts de otras cuentas por pagar. De acuerdo a NIIE 15, la
Compania debe detenminar =i existe un componente de financiamiento signifleative en sus
contratos, al inicio del contrato y determing | periodo enfre 1a fecha de transferencia del bien o
senvicio a un cliante v ia fecha de pago en al caso de que esta sea a uh afo o mas. Los anticipos
recibidos de clientes a cote plazo no estan sujetos a l2 identificegién del components de
financiamiento significative,
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k)

La Compafla hn reallze provisiones de garantia para los prodgucios vendidos, ya gue cuenta con
una provision de taras {productos con algln defecto en su fabricacidn) cuya provislon mensual
conesponde 1l costo del producio antes de gastos de nacionalizacién (GIF) y &l cual es cobrado
al proveadar, medisnte notas de abono gue 5e deducen de los valores a pagar al provesdar,

Ingresas por intereses

Los ingresos por los rendimigntes financieros de los instrumentas finsncleras medidos a costo
amottizads ¥ activos financiercs que devengan inferases, se registran utilizando el método de la
tasa de interés efectiva (MTIE). El MTIE as I tasa que descuenta [os recibos de efectivo futuros
estimados 3 lo large de lavida esperada del instrumenta financiero o un periodo mas corto, segln
CUMESRONTE, o valor TELD &N Woros del adive financiere, Los Nresos por interases se incheyen
en los fngresos financieros en el estads de resultadas.

Reconocimlents sostos y gastos de operacién

Los costos v gastos de operacion se reconocen en los rezultados por el método devengado y
cuando jos productos v servicios son provistos, independientements del momento en que se
paguen.

La Compaiiia presenta sus cosins v gastos por su naturaleza, Dicha informacion es més flable ¥
relevants qus el métode de la funcién del gasts dabido a la naturaleza de la entidad, sectar en g
cuzal se desempena y uso de informacitn histdrica comparghle reportada en afins anteriores,

Deteriaro en el valer de actlves de larga vida

Los astivos na fnanciEtas (maobiliaig, souinos, achives infanaibles, oto) da large wids son
revisados al cierre de los esiados financieros, cuando exiglen eventos o cambios an las
circunstancias que indlean que &l valor en libros es superior al valor que se obfendra de la venta
o por @ Us0 de los activos. La pérdida por deterioro de los actives no financiaras de larga vida
cuanda no existe un valor razonakble se caloula inicialments mediante la suma de los flujos d=
caja descontados que s& esperan abtaner como resultadn de |a utiizacion del activo.

Para los efectos de evaluaclén del deteriorn, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para
loz cuales existen flujos de coja identificables por separado (unidades generadoras de efectival.
El importe recuperabla 25 el mayor valor entre &l valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar 2f valor de use, los flujos de efectiva futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderada del capital calculado
conforme al riesgo aznciade al pals en 2l gue opera la Comparia.

En el evento de gus el valor recuperabile de un active (o una uhidad generadora de efactive) es
inferior a su valor en libros del activo (o da la unidad generadora de efective] este se reducs 2 511
valor recuparable, y una perdida per deteriore s reconoce en gl estado de resultados integrales.

La base para la deprectacion o amorfizacidn futura de |os astivos deteriorados debe tener en
cuenta la reduccién en el valor del active come consecugncia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Guanda una perdida por deterloro debe ser reverfide en forma posterior, el valar en libros del
activo {0 de la unidad generadora de efeciive) se incrementa a la estimaclén revisada de su valor
recuperable y el valor en libros no supera el vator en libros cuande se determing a pérdida por
deterioro para el activo (0 de |3 unidad generadora de efective} en gjercicios arteriores, En casao
de existir, la reversion de una pérdida por deteriors se reconoace en el estade de resultados
inkegrales.
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Los actives no financieras que han sufrido defericrn se revisan para su posible sjuste en cada
periodn sobre el que s2 informa.Las tasas de descuento utilizadas =2 determinan antes de
impuastos y son ajustados por el iesgo pais y riesgo de negocio correspondients,

En s gjareicios 2018 v 2017 no han existido indicios de deterioro de los activos.

Ohkllgacionss por beneficios post emplao

Las obligaciones per beneficios post emplea constituyen provisiones de corta plarn, planes de
beneficio definidos y benedicing por terminacion anticipada,

Beneficios soclales de eotto plazo

Los beneficios sociales de eorto plazo constifuyen okros beneficics adicionales a fos susldos vy
salarios pagados en forma mensual ¥ que lzgalmente eetan establecidos en los contratos de
trabajn o por las leyes [aborales v gue son exigibles deniro del afio comients, los cuales se
acurmulan ¥ =& contabilizan en los resultados del periodo v se disminuyen por [os pagos ¢ peor el
exceso en [as provisionss, los cuales se registran en los resullados del parfade.

Adicicnalmente & In antes mencionadeo s disposicionss laborales vigentes establecen que los
empleadns y trabajadores tienen derecho a una paricipacion del 15% sobre las uilidades del afio,
ezta provigidn es reqistrada con cargo 8 1os resultados del ejercicic en que se davenga.

Flanes de bengficins definidos

El Cadigo de Trabsje de la Repdblica del Ecuador, establece la obligacion por pare de |os
empleadores de conceder log siguisntes heneficios:

i. Jubilacidn patranal a todos aguellos empleadss gue hayan cumplido un minirmoe de 25 afos
de servlelo en una mlsma compafifa.

ii. Una compensacion del 25% del salaric por cada aiio de servicio, Iz cual se caloula en base
al suelde o salaria vigente al momento de su retiro,

La Compafia estableca reservas para estos benaficios en base 8 estuding actuarlales efectuados
pol Unag amprasa especlalizada. El método actuarial ulitizado por el especialista para ef caleuln
es el “costeo de coréditn untardo proyectado” ¥ [as provisiongs se calculan en base a la
renuneracian del empleado vy demas parametros establecidos en el Caodigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar 2l estudio actaatial incluyen determineciones de tasas de
descuento de los bohos corporatives de la moneda de circtllacion en el pals, las variaciones en
fos sueldos v salarios, tasas de moralidad, edad, sexo, afios de senvicls, lnerements en el monto
minimeg de las pensiones jubilares, antre otros,

Behide al large plazo que caracteriza a la reserva para |as obligacionas por beneficios de retirs,
[a estimacidn estd sujeta a variacionss gque podrian st mpartantes.

El incremento del costo laboral ¥ de los intersses de estas provigionss se registran en |os
resultadas del afo y el efecto positivo o negative an 2l nivel de las reservas derivadas per cambios
& l&s estim acicnes, s& ragistra en el patrimonio como otres resultados integrales v fos pagos son
deducidos de la provision.

Beneficios por terminaclon anticipads

Los beneficios par kerminacidn anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decide terminar el contrato de prestacion de serviclos laborales en forma anticipada.
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o)

La Compafia provisiona cuando existe |a posibilidad real de una disminuclén de sus actividades
o por Una resstructuracién de sus operaclones; en el evento de que no s origine por o eventes
antas mencionados ¥ en los casos foduitos los beneficios establecidos en la leyes [aborales para
la terminacion anticipada se registran &0 los resultades en el memento que se originan,

Provisiones - paslves acumulados

Las Compania reconocen las provisiones cuande: () tiena una ohligacion presente, va sea legal
o implcita, como rasultade de eventos actuales o pasades relacienades con sus actividades, {if)
es probable que se necesite una salida de recursos para liquidar una ebligacion aclual en 2] fulurg;
v, (iii} &l monto se ha estimado de forma fiable,

Los montos reconocidos como provisiSn constiluyen la mejor esfimacion de la Compafifa, a k3
fecha de cierre de Ins estados financieros, de los desembolscs necesarics para liquidar la
chbligasian.

Lax provisiones de largn plazo son determinadas a traves del descusnto de los flujos de efective
futuros previstos a una 1lasa de interés de mercado relacionada con el valor temporal def dinero,
La actualizacion del descuanto de los valores provizionados es reconncido coma gaste financiero.

El resto de los costos por intereses se reconoca en resultados en el gfercicia an que & inourre
en ellos.

Impuesto a la renta

El impuesto 2 la renta comprende el impuestn cotriente y diferido de confortnidad con las leyes
tributarias vigentes en la Replblica del Ecuador.

Impueste 3 la renta corrientz

El impuesto sobre la renta corriznte del achivo y pasivo se calcula Utilizands [as tasas aplicablas,
para los distintos tributos; gue estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones
tributarias wigentes a [a iecha de corte de los estados financieros sobre el que se infarma y estos
ee contabilizan en los resultades del pericdo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a 1a renta diferido se reconoce utifizando el méfado del sctive y pasive produets de
las diterencias temporarias originadas entre los saldos en libros de (os actives vy pasives en los
gstados financieros de acuerde a MIFs ¥ |2 base contable fiscal, a la fecha de cierve dal perindo
en el gua se informa.

Las actives por impuesto diferide se reconocen por todas |as diferenciss tanmporarias dedusibles
fue se estima sean compensables en el futuro y los pasives por impuesto diferide se reconacen
por todas las diferencias iemporarias impenibles,

El valar de |ns actives por impueste diferido contabilizados se revisa al cieme de los estados
financieres sobre el cual se informa y se reducen en el moments e que =2 determinan que no
Existen gamancias imponibles futuras que permitan que esns activos zean utilizados kotal o
parcialmente,

Los activos por impuesto diferida na reconocidos contablemente en los estados financieros se
evaldan en cada fecha de cieme de los estados financiercs v se raconacen en la medida an gue
exists ta evidencia de ganancias imponibles futuras permitan recuperar dichos actives por
impuesta diferido no reconocidos con anterioridad.
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a)

Loz activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a tas tasas de impueesto sobre la renta
vigentes a |a fecha en que se detarmina |a existencia de las diferencias temporarias y que estan
vigentes en 14 Ley Urganica de Régfmen Tributaria Interno, su reglamento y demas disposiciones
legales tributaras vigantes,

El impuest diferido refacionada con las partidas reconocidas fusrs del reeultado se reconsce
fuera de aste. Las paridas de [mpuestos diferidos se reconocen en una relacién con |a
ramsacoibn subyacenie, ya sea en ) otro resultado integral o directaments en el pafrimonio,

Los =ctivas y pasivos por impuesto diferida se compensan cuando existe el derecho fegalmente
exigible de compensar los aclivos ¥ pasivos por el impUesio a las ganancias corrients v &i los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujsta a impuestos y la misma jurisdiecion
fizcal,

Ei pasivo y activo por impuestos diferidos no s dezcuenta a =u valor actual ¥ se clasifics coma
Nno corfiente.

Otros impuesios

Impuesta sobre las ventas por los hgresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se
reconoccen excluyendo el importe de curalquier impuasto sobra las ventas (8. impuesto al valor
agregada}, salvo:

¥ Cuando &l impussto sobre 1as ventas incurride &n una adyguisicion de activos o en una
prestacidn de servicios no resulte recuperable de la autordad fiscal, en cuyo caso eg@
impuesto s& reconoce coma parte del costo de adquisicion del activo o come parte del gaste,
seqln corrasponda;

¥ Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobra las ventas.

Ei importe neto del impuesto sohre 143 vanias que se espera recuperar ¢ qus cornespondsa pagarl,
so presenta como una cuenta por cobrar o por pagar eh &l estado de sifuaciin financiera, sagun
cormeEsponda.

Ofros

La Compaiig revisa al cierrs de sus estadns financieros: () las decisionss tomadas en las
dedlaracionzs de impuestos de afios anteriores referents 2 aquellas situaciones an lze que as
disposlclones legales tributarlas aplicahles se encuentran sujetas a interprefacion; v, (i) los casos
en loz cuales |las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos ¥ que
estdn en progeso de impugnacion. En los eventos gqus considers recesanios consfiluye
provisiones suanda fuera apropiada.

Gastos financleros

Loz gastos por intergses directamente atribuiblas 8 la censtruccign de un actva gue
necesariamente ragquieran de un pericdn sustancial de tiempo para su use, s capitalizan como
parte del costo de los respectvos biehes. Todos los demas costos por préstamos se contabilizan
coma gastas en &l periodo eh que s incurren.

Litilidad por accian

El rasultade integrat por accién s¢ calcula considerando &l promedic pgnderado de acciones en

circulacién durante el afo. El pratnedio de agcienes en drowlacian en el 2018 4 2017 fue ¢e
1.000.000 de L13%1 cada una.
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MOTA 4 — USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compafila nota 3 y las MIFs reguieren gue la Administracidn realice
juicios, gstimaciones y sUposicionas contables gue afectan a los impeortes registrados en 105 actives v
pasives v |2 revelacion de pasivos contingentes a |a fecha de Ios estados financierss, Ios cuales fisnen
un =fizcto en los ingrescs y gastas durante ¢l periode sobre el que se informa. Las estimaciones, juicios
y suposiciones =& basan en la experiencia de la Administraciin ¥ otros factores, incluyendo expectativas
razenables de Ibs eventes fuluros en funcidn de los eventos y circunstahcias. Las estimaciones
contables, por definicidn, raramente pusden ser igusles a los resultados reales.

Las estimaciones, juicios y supasiciones gue tienen un rizsge significative qua pueden dar lugar a un
gjuste material a los importes en libros dentre del ejercicio financiera son las siguientes:

Provisiones para posibles pérdidas esperadas

La Corpaniia en forma anual realiza una revislon del valor de los aclives finaneleros y avalia si
exizten riesgos sobre la recuperacion de [os mismps y en base a este analsis se realiza una
provizion para posibles perdidas esperadas los mismas,

La Compania considera qua no amerita realizar ninguna provision a ia fecha de preparacion de
Ins estados financtercs para |ne activos financieres,

Proviziones para obsolescencia de inventarios

La Compafia en forma anual realiza el ajuste de los invenfarios al *Valor Meto Bealizable = WNR"
¥ adicionalmente realiza una revisién de la antladedad y rofacion de los inventanos y gn base a
este analisls se realiza una provision para los inventaros de lenta rotacion cuya antigliedad es
supetiar a un afig.

La Compafiia considera que el monte de la provisién a [a fecha de preparacion de los estados
financlerss para los inventarios 23 razonakle,

Estimacion de las vidas idtiles de las dapreciaciones del mohiliario ¥ equilpo v amortizacion
de los activos Intangibles

El makiliaric ¥ equipos ¥ los activas intangibles; & contabilizan al costo y se deprecian y amortizan
por gl método de linea recta ¥ en base a las vidas (fifes estimadas, las cuales son revisadas en
ferma anual, los cambins teenclogicos, &l uso extensivo, enfre otros factores pusden cambiar las
estimaciones da! método de depreciacién y amortizacién, ias vidaz dtiles pueden afectar estas
estimaciones.

La Compaiiia considera que ¢ método de depreciacian y amortizacion; y las vidas (tiles son
razonables y existe avidancia de algtn deterforo fecnolagico.

Datariors de zctivos de larga vida

La GCompalfila al finalizar cada periodo contable, anallza sus resultados y operaciones para vatidar
&l valor da los actives da larga vida y determinar si existen indicios de que dichos activos han
sufridn una pérdida por deterioro. En caso de gue edista algun indicio s2 realiza una estimaciin
del importe recuperable de dicha active, para lo cual se estiman los flujss de efectivo (valor de
uzo) de farma independiants; por ende la recuperabilidad de la unidad generadora de efective a
la aue pertenece el activo.

El céﬂ:;ulu del valor en uso requisre que fa Compaiiia determine los flujos de efective futuros fue
deberian surgir de las unidades generadoras de efective v una tasa de descusnte Apropiada para
calcular el valor presente.
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En &l caso de que el ifmporte recuperabla sea infarior al valar nato en libros del active, se registrs
fa correspondiente pétdida por deterora, con carge a resuitados y son revartidas en los resuitados
tuandy s praduce un cambio en [as estimaciones

. Beneficios post empleo

El eéleule actuarial efectuado por un especialista sxtsmo es en base al método de |2 unidad de
credifo proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos.
En &l ealculo se wtilizan |as siguientes suposiciones demagraficas ¥ finanslaras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracterlsticas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Lag suposicicnes demograficas son: (i) tasa
promedio de sueldos a large plazo; (i) tasa interes actual; {i} 1asa descuento financiero;
{iv) t=sa inflacién anual; (v] tasa de rendimiento de los ackivos de plan.

- Suposiciones financieras, Henen relacidn con |os siguienies elementos: {a) la tasza de
descusnta; y, () 103 niveles de beneficio a satisfacer a [os empleados y salarios futures,

«  Estimacion para cubrfr litlglos

La Entidad reconoce, obligacicnes de aguellns sucesas de tipo legal o implicite para la Gompafila,;
eslos sucesos son reconocidos cuando:

- La enfidad tenga una abllgacion en |a fecha sobre & que se informa como resultado de un
Suceso pasado.

- Cuando sea probablz que la entidad tenga que desprendsrse de recursos o beneficias
econdmicos, para liquidar |a ohligacisn, y,

- El importe de |2 obligacidn pueda ser estimado de farma fiable.

Se reconoce |a provision como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto en
el estado de resultados del periode.

f Frovislones

la determinacion de |8 cantidad a provisionar esta basada en 2 mejor esfimacidn de los
desembol=oz que $era necesano pagar por la eorrespondients ohbligacion, tomande en
consideracidn toda |8 informacion disponible a la fecha de cierre, incluyendo 13 opinion de
expertos independiertes tales como asesores [egales y consulkares.

- Impuests a la renta diferlde

La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor e bros v la base tributania de los actives ¥ pasivos se revertiran en el
fuiuro.La tasa de impuesto a [a renta usade para determinar los attivas y pasivos por impuestos
tiferidos es cEicuipgs TEGCENAD b 1858 te npuesto 8 \a renta vigente a ja Techa de dere del
perindo schre el que se informa.

Los activos par impuesto a la renta diferidos, s deben reccnocer en el balance general, los
activos diferidos de impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas tributarias no amaortizadas,
el tratamiente contable de las inversiones en desarrollo v los beneficios lsborales de larga plazo
las cuales reguisren ser evaluados por [a administracién para definir la probatbilidad de que la
Compafila pueda geherar suficientes ganancias gravables en gjeteicios futurcs, a fin de utilizar
los actives diferidos del impuesko & fa renta reconocidos. Las suposiciones sobre l2 ganeracidn
de ganancias gravables fulurazs dependen de las estimariones resllzadas por [ Administrasion
de |os flujos de efective futures.
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NOTA 5 — CAMBICS POLITICAS CONTABLES

La= principales normas e interpretaciones emilidas por Junta de Nommas Infernacionales de Contabilidad
{International Accounting Standard Board = "IASE® en inglés), gue estin en vigencia a partir del 1 de
enero del 2018 vy cuyos cambios en las politicas contables a partir del 1 de ehern del 2ME son como

Sigue;

MIIF 9 = Instrumentos financizros

En julio de 2014, &l 1ASE emitid 12 version final de NIF 2 'Instrumentos financieres’, 2 cual reemplaza
sustancialmenta a la NIG 32 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién” y todas [as

yarsiones anterniorzs de NIEF 3,

Los cembios en la pelilica y tratamiento 2 los instrumentos financiercs estan relacionados con le

siguisnte:
] Clasificacidn v medician
. Deterion

a Cantabilidad de coberturas

Las principales cambios de los aspectas antes menclonados s resumen & continuscion.

Activos financieros:

El principat cambio de la MIIF & con relacion a la NIIG 39 es en la dlasificacion y medicién dz [os acfives

financieros, fas cugles =e resumen a continuacion:

Palltica Confable Anteror

Clasifizacion ¥ medicion;

Los actives financieros de acuerda con la MIG 3%
se clasffican de acuerde con f@ intencidn
economica g inictalmente se registran al costo
mas los gastos impetables @ la transaccion y se
clasifican en las siguientes categorias:

a) Para negociar;

by Disponibles para la venta;

¢ Mantenidas hasta su vencimiento; y,
d) Préstamos y cuentas por cobrar,

Con axcepcidn de las inversiones mantenidas
hasta su vancimiento ¥ los préstamos y cuentas
por cobrar, las inversiones para negociar v
disponibles para la venta se ajustsn a valor
razcnabie ¥ & gjuste se reconace en 2l los
resultados del pericdo.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimisnto
se registan al coste y |2 ganancias se
raconocen al momento de su realizagidn, con
excapcion del deterioro que es considerads como
permanantz que §2 reconoce en los resultados.

Cambla Contable Requerido

En base a la MIIF 9 los activos financiercs se
registran costo mas |os gastos incumidos y la
diferencia con el valor tazonable =& registra como
en (o5 resultados cuando el valar razonable es de
un mercado de valores activo y s clasifican de
acuerdo al modela de negocic A las
caracteristicas de [a generacion de Yoz flujes de
gfectivo v Ilos clasiica en las  siguientes
categorias;

a} Costo amortizada:

b Valor razonasble con cambios en ofros
resultados integrales "OR["; v,

ch Walor razonable con cambins en los resultados.

Los aspectos contables de cada una de las
categorias s describen en la nota 2.

El principal cambic es el registro contable en el
patrimonic de las ganancias ¢ pérdidas contables
an los valores razronables con cambios an el
"CRI"
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Politica Contable Anterior

Los  préstamoe ¥ cuemiE® por COWMET BB
reconocan al costo amortizado y el ingresa se
recohoce por €l Método de la Tasa de Interés
Efgctiva.

Deterioro de actives financieros:

El cambio contable anire la MIC 39y ka MIIF 5 es
COM G SiaLe:

la Compafiz de acuerds con su modelo de
nefocio y | fuente de generacisn de flufos de
efective las ventas que realfza en su mayoria son
2 fravés de taretss de crédite emitidas por los
bancos, tarjetas de débito bancario y efectiva, por
ende el riesgd de pérdida ee minime.

Clasificacion ¥ medicidn:

Las pérdigas por e deterore de acuerdo con la
NIZ 35 se reconocen cuando existe un datehoro
real @n hase & las condiciones econdmicas ¥ las
garantias obtenidas de los deudores.

La Compania de acuerda con =y modelo de
negocio y la fuente de generacitin de flujos da
efective, lag ventas que realiza son =n sU
tofalidad & fravés de tarjetas de credito emitidas
por ingfwciones financleras y tarjetas de débito
bancarias pgr ende las perdidas asparadas son
minimas,

Pasivos financicros:

Camhig Contable Requerido

La MITF 9 requigre que se reconozca las pérdidas
orediicias  esperadas de todos sus  achivos
financierds, yo sea sobee una medichn del
deterinro esperado en los siguiendes 12 meses o
por toda ta duracion del activo financiera, sobre
un analisis individual o colecive del riesgo de
crédito esperade {pérdida fitura esperada).

El tratamianto contable para las pagivos financieras entre lo establecido por la MIIF 9 con relacion a la

MIIC 35 no exigten diferencias importanies.

Coberturas

La Compaiiia iene instrumentos de cobertura al 31 de diciembre del 2017 y 2018, v 108 cambios en el
tratamiento contable no difieren significativaments a o establecide en la NHF B, per ende no existe

impactn en |as operaciones,

El andlisis efectuado por la Compaiiia en base a la informaeian disponible al 37 de diciembre del 2017
¥ 4Ue tiene cambios derivados en el ano 2018, fecha en la que entra &n vigencia gsta A0TMa, 30N oMo

Sigue:
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Claslficaelén Snlde on libros
Anleior NIC 33 Huma MIF & Zo1d NG
Activos Lnaneioras
Efeziivo v equivdertes oo afactivo: A
Tujean go crédho Mizponilia psra |8 vanta Costo amortizado 712460 538,01B
Imersion=s noclurmes Glsponible pam lwenla Costo amortizada 2,074,609 5,244, 305
Cuenias porsobr - comparilae refaclanedes Curinliss per cobiar -
1Ergo plazo cosio amatizodn Costa armortlzado - 5z, 4b0
Faelvos tine neieTos
Préstamos bancarios Costo amertizado Costo amortizado - 6,723,142
Cuentas por papar - pravecdares Costo amartizado Costo Brortizade 3,832,E60 3,616,774

La Comparia a parir de la vigencia de ssta norma, tedlize los cambios en la clasificacion de sus
instrumentos financietos.

NIF 15 ingresos ordinarios te contratos con clientes

La MIIF 15 vigente o partir del 1 de enero del 2018, establece un nueve models de cinco Ha505 Dara 1a
contabilizacion da los ingresos producto de contrates con clizntes. Elingreso de acuerdo con esta horma
§e reconoca por el valor que refleje la contraprestacion que una entidad espera tener derechs a recihir
& cambin de transfedr bienes o sanvicios a un clients,

Esta nueva norma elimina todas las naormas anterinres relativas al reconocimiento de ingrasos y requiers
la aplicacion retroactiva,

La Compariia realizd la evaluacidn preliminar de impactos per la aplicacion da esta norma y estos se
detallan a continuacion:

(@] Productos vendidos

La Compaiiia de acuerdo 2 su gire del negocio realiza ventas de prendas de vestir, calzadn v
accestnios sea la Unica obligacion de desempeno y el ingreso por 12 venta de los productos sa
reconoce al momento de tranafarir I propiedad ¥ recibir 2l page que en su mayoria 500 a fravés
de tarjetas de crédito, efective y farefas de dékito bancario,

by  Consideracion variable:

- Derechos de devolucion
El cliente tiene derecho de devolucidn cuando este retorna la mercaderia en forma
especiiica y de acuerdo a las politicas y a lo determinade en el documento de compra as
de 30 dfas, dado gue el confralo permite al cliente devolver los produstos o el medio de
paga con el gue fue cancelado.
La Compafila actualments estas transacciones las registra en el memento de gue s& origina
este evento y no realiza una estimacian para estas ransacciones. Debido a gque de anuerda
can las estadisticas revisadas el monta de [as devoluciones no es material y por ehda no
s considerd necesario una provisidn de este segmento.

- Descuentos por saldos ¢ rebajas

La Compafiia en sus operaciones normales ne ofrece descuentos o rebajas de [as
mercaderias vendidas por ende lo reguerida por [a MIIF 55 ne tiene aplicacian,
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{c)  Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significative

L& Corpafiia generaiments no reche anticipos a corto plazo de sus clisntes y €n caso de que
existan est05 se presentan como parte de otras cuentas por pagar y los anticipos recibidos son
de muy carto plaze, por ende no existe Un companente de financiamiento significativo en sus
contratos.

{d}  Consfderaciones para agente y principal

La Compania considera que en todas das fransacciones que realiza la Compaiiia cumple con £]
papel de principal, excapto por ¢l cumplimiento de las garantias sebre los productos vendidos en
lns cualas achid came agants, debida a loe acuerdos gue mantiens con ous provesdores,

La Compaiia de acuerdo af analisis del impacte de esta nonma, no ha considerad o necesario sjustar en
forma retrospectiva los estados financizros debido a que no es significativo el impacto,

Ofros cambios o modificacionss en |2 MilFs

Existen otros cambios o medificaciores a las NIIFs que no tigren ningdn cambio £n las politicas
conables vigentss &l 31 de diciembra del 2013,

Debldo a la estructura de [a Compania ¥ la naturaleza de sus operaciones, la adopeidn de dichas normas
na tuvo un efecto significalive en =u pesicion financiera y resultados; por lo tantn, ne ha sido necesario
madificar los estados financieros comparafives de la Compafia.

MOTA 6 —NOEMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Laz normas € interpretaciones emitidas por Jumta de Normas terracionales de Contabilidad
iIrternatipnal Accounting Standard Board — "JASBE" en inglés), due khasta la fecha dg emisitn de los
estados financieres de la Compafia adn no son efeclivas, se detallan a contineacion:

MIIF 16 — Arrendamientos

La MIIF 18 fue emitida en enaro de 2016 ¥y reemplaza a fa NIC 17 “Arrendamigitos”, CINIF 4
"Dreterminacidn de =i un contrato contiene un amendamiento”, SIC = 15 "Amendamientos operafivos —
Incentivas" y SIC = 27 "Evaluacidn de la esencia de las transacclones que adoptan la forma legal de un
arrendamiento” ¥ @sta norma entra en vigencia en enero del 2019 v puade aplicarse en forma anticipada,
conjuntaments con la MIIF 15 ingresos ordinarios de contratos con clisntes.

Un amandataric puede optar por aphicar Ya notma de fooona 1elr0ECTVE total o medianis una ttansicion
retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de g norma permiten ciedasz exenciones.

La NIIF 16 egiablece el reconocimiento, valaeracian, pragentaditn & informacion g revelar de contratos
de amendamiento ¥ requiere que los arrendatarios contabilicen todos sus contratios bajo un Unlce modelo
de halance similar & la contabilizacian actual da los contratos de arrandamiento fingnciero de la NIC 17,
La nprma inclye dos exenciones en el reconccimiento de los Arendamisntos por log atrendatarios, los
arrendamientes de actives de bajo valer v los contratos de amerdamienie de hasta 12 meses, De
aclerdo a esta norma el arendatario a la fecha de inicle de un arrendamiento, reconocerd | pasiva
tokal por los pages & realizar y un activo por los derechos de usar &l =2ctivo grrendado. Los arcendatarios
deben desagragar &l gasto por intereses correspandisnts al pasivo por el arrendamiente y el gasto por
la amartizacian Jdel derecho de uso,

Los arrendatarios tamblén estaran obligados a reevaluar el pasive por el arrendamiente crando ex(sten
cambios en el contrato de arrendamisnto Eje. Cambio en el plazo de! arrendamients, &n los pagos de
arrendarmients futuros por cambios en un indice o fasa uliizads para determinar ages pagos,
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El arrendatanio generalments reconocerd el valar de la reevaluacion del pashao por el amendamiento
coma un ajuate al active por ef derecha de uso.

La contabilidad del arrendader de acuerds & la MIIF 16 no meodifica sustancialmente respecto a |a
contabilidad actual de la WIC 17, los arrendatarios continuaran clasificando los arrendamientos con los
mismos principios de clasificacidn de la NIC 17 y registraran dos tipos de amendamiento: amendamientos
operatives y financiergs. La MIIF 16 también requiere que los amendatarios y los arrendadores Ineluyan
infonmaciones a revelar mas sxtensas que s estipuladas en la NIC 17,

La Compaiiia a la fecha de amisién de los estados finansieros se ensuesntra en &l proceso de evaluacion,
diagréstico y medicion de los impactes por la aplicacion de MilF 16 y considera que por su giro de
nenocio los impactos pueden ser significativos.

Otras Mormas o Medificaciones e Interpretaciones

- CIMIIF 25 Incertidumbre sabre Tratamientos de Impuasto a las Sanancias.

- hModificaciones MIIF @ - Pago Anticipado con Compensacion Negativa,

- Modificaciones a la NIC 23 - Parficipaciones de Largo Flazo en Asooiadas y Negorsine Conjuntos.
- Medificaclones NIC 13 - Modificacion, Reduceoién o Liguidacion de un Plan.

- Modificaciones af Marca Conceptual en las Normas MIF.

- WIlF 17 Contratos de Seguros,

La Gompafiiano espera que la6 nuevas nonmas o modificaciones antas mencionadas tengan un impacto
signhlficativo sobre los estades financieros.

MNOTA 7 — INSTRUMENTOS FINAMCIERDS

Un resumen de los instrumentas financierss al 31 de diciembre del 2018 v 2017 &s cama sigue;

2018 2017
Cornente Coitisnte Mo comiente

Activas Financiaros:

Efectivo ¥ equivalentes de efectiv 3,580,836 8,224 78T -

Inwsrsiones financieras por coherfuras 1,780,538 1,786, 295 -

Cuentas por cobrar - cormpafiias relacionadas

[argo plazo - - 520,450
Pasives Financieros:

Préstamos hancarios - 9,723,142 -

Obligaciones financieras por cobstura 1,780,538 1,786,295 -

Cuentas por pagar - provesdores 3,832, 855 2,818,778 -

Las F':.'],Tﬁcas contables significativas; e metodo adoptade v los criterios para el reconocimiento para la
medicitn ¥ ia base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecte de cada clase de aclivos v
pasives financieros se detallan en la nota 3 — o),
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Los valores an libros de |35 cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre de
2018 y 20497 s00 oMo sigue:

Yalor Razonable Yalar en Libros
2018 2017 2018 2017
Activos Financigros:
Efectivo y equivalentes g2 efectivo 3500,805  B724787  3.5BOGDS 224 7A7
Imersiones financieras por coberturas 1,780,525 1,786,293 1,780,534 1,786,295
Cuentas por cobrar - compafifzs relgsionadas
large plazo - 478,081 - 820,450
Pasivos Financieros
Prestamos bancarios - 5454 570 - &, Ted 142
Obligaciones fnancieras por soberturs 1,780,536 1,785,285 1,780,538 1785205

Cuantas par psgar - proveedonss 3,832,589 3, B18, 662 3,832,869 3.818778

Yalor razonahkle

El vaior razonable es definide como gl importe por el cual un active podria ser intercembiado o un pasivo
liguldade entre partes conecedoras v dispuestas a ello en una transacsldn corriente, bajo el supuesto
da que le entidad &5 una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar el valor razanable de los instrumenkos =e describen en la nota 3

(a).

La Compaiiia ha utidfzado =u mejor juicio n {a eslimacidn de los valores razonables de sus instrumenios
fimancieros, sualyuier téohles para efeciuar dicho estimado conlleva cierte nivel de ragilidad inherante.
Come rasuftade, Bl valor razonable no puedae ser indicativo del valor neto de realizacion o de liuidacion
de [os instrurmentas financierns.

Los sigulentes metodos y supuestos fusron utilizados para estimar 10s valores razonables:
- Instrumentos financieres cuyo valor razanahble &3 similar 2l valor en libios

Lo activos y pasivos financierss liquidos o tienen vencimienfos & soro plazo {menor a tres
meses], como efectivo ¥ equivalentes de efeclive, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedures caumercisles y otras cugntas por pagar ¥ ottos pasivos corrsntes, se considera
gua el valor e dthros es similar sl valar razonable.

- [hatrumentas Brancierss & tasa fija

El valor rézonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fja y a costo
amortizade, se determina comparando |as tesas de interés del mercado en el momeanto de su
reconccimienio nicial con las tasas de mercado actusles relacionadas oo strumentos
financieros =imilargs, Los valores en libros y los valores razonakbles de 05 instrumentos
financieros prezenfados en el eskado de situacion finandiera son similares 8 105 valores de
mercado.
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NOTA 8 — EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubre de efective y squivalentes de efective al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es

2017

7,835
1,524,530
£36,019
&, 244, 303

el siguiente:
20Ma
Efectivo 19,115
Bancos {1 783,704
Tarjetas de crédito 2] 712,468
Inversiones noctumas {3} 2,075,809
o,580 855

{1

{2)

(2]

5,224 7B7

La califcacisn de la entidad financiera de asuerdo a |las publicaciones requerldas por la

Superintendencia de Bancos es como sigle:

207

2018
Banco Pichincha C.A. AbA-
Banco Intemacional S A, AsS-
Banco de Guayaguil 5.4, LYY
Banco Produbanco 5.4, AL
Banco Bolivariano 5_A. A

RS
Ao -
B -
AL
Al A

l.o= saldos de las tarjetas de crédito al 31 de diciembre del 2018 y 2017 correspoende a las ventas
de los dlfimos dias de diciembre con tagelas de credito pendientes de efectivizasion y cuyo saldos

&0 COMO Sigue:

2017

481 497
104,714
51,508

2118
Barco Pichincha A4, 485,718
Banco Intemacicnal 5.4, 121,762
Banco de Guayaguil 3.4, 54 954
Banco del Pagifico 5.4, 38,055
Banco def Saolidario 5.4 1,849
712,458

§38.019

Los saldos antes mencionsdos son efectivizados entre &y 10 dias.

La Compaiila & parir de noviembre de 2017, mantiene un conlrato con @ Bance Fichincha G.A,
para la realizacidn de inversiones nocternas fovernlabt) de hasta 3 dias, al 31 de diciembre dsl
2018 lainversidn USE 2 075,808; generd Intereses por un valor de USE2E 3456, A1 31 do diciembra
del 2017 el valor de USS 6.244 303; generd intereses por un valor de US$H3,5519.

NOTA 9 - INVERSIONES ¥ OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS

La Cempania tiene firmada un conrato para <l percdo 2018 con el Baneo Pichincha G A (Banco de
Guayaquil 5.4, peripdo 2017), para la compra-venta de divizas a futuro (Fonward), en el cual se
establece que fa Compania entrega el valor en moneda |local para la compra futura de Euros 8 una tasa
pactada,
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La compravenia de divisas @ termine esta sera bajo la modalidad Full Delivery Ferward que implica la

entrega al vencimiento del plazo pactado de! monte de divisas negociadas contra &l pago del contravalar
en meheda nacional,

Las eoberiuras at 51 de diciembre del 2018 v 2017 v los montos pactados son comoe siguse:

Equivalente ELIROS

201E 2017 201E 27
Activos financleras
Imversionas Foreand 1,780,535 1,7B5,395 1.556.815 1,484 B4
Pasives inansieros
Inversiones Forward {1, 780,538) 1, 7EE, 285 1,556, 614) {1,354, Be)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el tipo de cambio del délar de los Esfades Unidos de América con
relacién al Eura fue de US§ 1.14388 v US$ 1,18497, respeciivamente y el tipp de cambio acordado para
Ine contraios vigemas es de € 11330 | 3 de dicemone de 2008

La Compafia en los afos que terminaren el 31 de diclembre del 2018 y 2017, realizaron compras de
divisas anticipadas pord 18 031,406 y € 12,818,200, respactivamente, los cuales generarsn una utilidad
de USE 7 286 y ung pérdida de UST 85,618 respectivamanta.

NOTA 10— PAGOE ANTICIPADDS

Loz saldos de los pagos anticipados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, san;

2013 2017
Anticipo 8 proveedares (1) 742 083 430 552
Segums anticipadas 14 M3 7T
Otros 45,242 43,293
BOZ 335 481 572

1)  Losanticipos proveedores al 31 de diclembre de 2018 y 2017, coresponden principalmente a las
anfiegades = Sercie Mactions de Atusma ol Ecuador BENAE por 1as importaciones de
inventario por un valor de USE 740,901 v USE 430,840 respeciivamente.

MNOTA 11— INVENTARIOS

El inventario al 31 da diclembre de 2098 v 2017 constituye (0= siguientes saldos:

28 2017
Imventaria de producto terminada 13 2,508,919 1,704,411
Mercaderias en transito B47 804 1,033,000
3,196,803 2,747 411
Prauwsiaon para ahgolesdancia de
inentanss {2 (249,283} {366,953
2,907 520 2,370,458
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{1y  Elinventaric de producto terminada al 31 de diciembre del 2013 y 2017 conforma el inventario de
su principal y dnice provesdar Industria de Disedo Text INDITEX 5.4,

(2 El movimiento de |as provisiones de inventario en los anos que terminaron £ 31 de diciembre de
20107 y 2( 8 del petinds &8 coma sigus

Provision para FProvisicn

galdos canteq flsica Total
Saldo al {1 de ener de 2017 205,645 10,578 316,223
Pronision del ano - 582,030 582,030
Ajuste al gasts del afic G5,435) (4G 7,865) (531,300)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 242,210 124,743 366,853
Provisicn del afo 37,2 168,695 206 707
Ajuste al gasto del ano (184,331} (130,048} {324,377
Salds al 31 de diciembre de 2018 A4 8591 164,392 249 283

NOTA 12 - MOBILIARIC Y EQUIPO

Los =aldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del mobilario y equipo de la Compatiia, son como sigue:

31 de diciembre del 2013 31 do diclembre dal 2017
Casto Dapresiacion Cosia Depreciacian
histdrleo acumulada Meto histdricn acumulada Neta
Muebles ¥ enseres 2,330,010 {1, 305.287) 1,073,027 #6014, 933 [1,142 E23} 1,362,044
Instalaclones 01,9450 (520,294) 471,605 1,663,685 fOAG 471} G81.214
Maguinaria v equipo 240,044 (143 362) 06,BRZ 333,680 {119,415} 119,265
Equipa de camputacion 030,433 (802,283 38,150 910,254 (G74 453} 35,831
Equipa de computacion en imantaja 81,625 - B1,625 . - -

4.524,057 12,862 032 761,155 2,323,962 {5.126.228) 2 195,354

El movimiento del mobiliario ¥ equipe durante los afics terminados el 37 de diciembre del 2018 y 2047
€5 ooma sigue:

{Wer pagina siglients)
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Enuipe de
Muzbles vy Inetgaclones Maguinasay  Equippds computacice en Toitaf
eneEcras  adetUacicnes BOUIpD carnpuiaclén mritEje

Coala:

Haldo al 1 de =nem de 2017 ZAT15iG 1,674,333 220,07E ard, 5aa - §,294 483
Adlciomas dd.m1d - 10,2B5 31,73 - 34,43
Baja - (4,648 B3 - {5.591)

Baldo al 31 dz diziembre do 2017 2,504,533 16696385 216,580 810,264 - 5,333,502
Adiziones EET 78,860 1,364 20,149 a1 625 136, B6Y
Baa (1] - (706, 600 - - - [T08,600
Baja parwenta 131,704 - - - - {131,704

Salda al 31 de dicienbre de 2018 2,380,090 0o, B 240,044 930,433 31,620 4524 057

Cepraciacidn acurnulada:

Sz'o &l 1 d= enero da 2077 1894, 350) {742 336 (87, TBd) (64, 136) - (2,503 ,536]
Bepreciacicn [248,559) (80,733} [22,3%4) (10,317} - (531,973
Baja - 4 G4 BR3 - - 5,331

Saldo al 31 de aiciorabsa da 2017 [1,142, BES) (033,471} {10415 [B74,453) - [3.126,228)
Cepreciacion [247, 5B (238,419 123,947} {¥7,830% - [B2T, TG
Baia (1] - TG, 500 - - - o560
Rala por wenta 83,470 - - - - 83,470

Saldo al 31 de diciembz de 2018 (5,306,987 [520,200) 143,362 392,287 - {2,862, %22

Saldo nabe al 31 da diciernbre 4212016 1,073,023 471 BES nE,ERR 38,180 B1,625 1,761,134

{1y Al 31 de diciembre de 2018 y 2047, Ja Compafiia procedic @ dar de baja mobiliario v egquipo,
dehide a que estos se encontraban fotalmente depreciados.

NOTA 12 — ACTIVO INTANGIBLE

&| 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos del active intangible comprenden Io siguiente:

31 dz diziembre del 2018 31 de dicierbre dgl 2017
Costa fenorizacion Cozla Amortizacién
historzo acurmulada et higtdiiea acumulada hato
Dereche de concesicn y usD {1 - - - 225,400 (189, 258 4145
Sistrmas intrgrades infemodlons (3 FRBERA 1100, 50, 41704 LI ERG AR 203, 835
Pecoracianes en locales arrendardns TEI G [202,721) AR 203 B11 448 [427,%21) 185,123

1,085,800 [4B3,511) Gi3, 559 1i7da02 [F44, 707 ) 433,695

(1) A31 de diciembre da 2013, 1a Compaiiia procede 3 dar de baja los saldos de los derechos de
concesion ¥ uso debido a que estos se encuentran totalmente amortizados, Los saldes de los
derechos de concesion y uso al 31 de diciembre de 2017, corresponde al contrate con DK
hManagement Services S A. por el derecho de uso de os locales comerciales en los centros
comearciales de Coito y Guayaduil.

(2] Corresponde a la implementacitn y desanollos del Software SAP, que la Compatiia viene
wlilizande desde el periegds 2HE.
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El movimienta de los activos intangibles durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017
£5 COIMo sigue:;

Sielemes Dacoradicnas an
Cerecho de inlegrados Ipcales
CONCeSIan ¥ Uso infarmaticos arrendadas Taial
v Cesio
.. Saldo al 1 da enaro de 2017 229400 EA, B4 1,500,246 2072497
- Adleiones - AETH BB, 161 69825
Ezjaz - - (953,951) (06D 951)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 220400 33T, LhG 311,446 1176402

.. Adiclanes - GAT. 041 547,041
- Egjes (1) (229 400 i3 675 {405 488} (28543}
w Saldo al 31 de diciembre de 2015 - 333,861 753,010 1,388,900

o A ertizacian asumulada:

o Salda sl 1 da anero da 2317 (143,375 (56,321} {1.098,132) {1.258,828
. __ : Amonizacien del afia (5,280 (E9.013 (293,120 (40a.810)
_ Bajas . - 063 539 aE3 831

Saldoe o 21 de Diciembre del 2047 [0S 2R5) [1Ed,131) (427, 321) (T44,707)

Amaortizazion del zig [0, 145) [GE, 124 [2F0,6G8) (BT7.147)

Bajas {1} 229,400 BETE 405 458 A38 543

-, Saldo al 34 de diciembre da 2013 - 1190,4590] (292,723) {48%,511)
Baldo nete 21 de Digiembre del 2048 - 143,291 4G0,2956 303569

- NOTA 14 — PRESTAMOS BANGARIOS

Al 31 de diciembre de 2017, los préstamos con institucionss financieras son como sigus;

O fonto de Iz Plazo en Fechi de Tasa de

Entidad financiera ARD Operacion dias vzncimisnto final interza
Banco Pichincha C.A, OF 230265203 2017 3.500,000 =13 Abril 2013 6%

. Banco Pichincha C.A. OP 244516502 2017 1,600, 350 265 Abril 2015 6%

) Interases por pagar 223,142

I.

) 9.723,142

Los préstamos estén garanlizados por og accionistas de la Compania v las tasas de intergs no son

gjustables hasta el vencimiento de la obligacion. Los saldos de los préstamos fueron cancelados en &l
201E.

Wer pagina siguiente)
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MOTA 156 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Loz zaldos al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 de |22 cuentas por pagar proveedones SON COMD Sigue:

2018 27
Locales (1) 1,385,983 1,257,683
Da] exteriar 21 2,443 581 2,081,008
3,832,850 3818778

(1)  btom smidos de ‘os proveedores tocsles principimente al 31 de diciembre de 2015 y 2017
corresponden a DK Management Services 5. A por el armiendn ¥ cuctas de mantenimiento de
locales de centros comercigles de Quite y Guayaguil, cuyo saldo es de USE 614,148 vy
LSS 337,032, respectivamente,

(2} Los saldos al 31 de diclembre de 2018 v 2017 de los principaiss provesdoras dal exterior se
conforman de acuerdo a lo siguiente:

205 2017
Industriz de Disefio Taxtil 5.A. 1,578,037 1,806,781
Tempe .4, 185 BEE 113,845
[T Merken Fribourg Branch Ba0 373 634,383
Otros 34,607 26.105

2,442 861 2,581,095

Las cuentas pol pagar na devengan ningan fipo de interes. El saldo de provesdoras del exterior de
hienes de los provesdores perlenedenia & Grupt indusiia de Disefio Texiil nditex incuye Bures
2,105,411 al 31 de diciembra del 20¢8 (2,138,121 Euros en e 2017), los cualzs estan contabilizados ai
fipo de cambio de US551,14385 por cada Euro (F5%51,19497 en el 2017). Los plazos de pago son entre
30 ¥ B0 dias v no devengan intereses,

Concentracian e operaciones

La Compafiia compra mercaderia para su comercializacion asl como otros servicios al Grupo Industria
de Disefo |nditex, cuyas compras por concepto de rapa y calzado sen de USE 15,825,248 en el 2018 v
LISH 14,099,010 en e 2017, las cuales representan el total de las compras de bienes al exteriar.

NOTA 16 — CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

[.os saldos al 31 de diciernbre del 2018 vy 2017, de las cUuentas por pagar - otras principaimente
constituyen provisiones realfzadas para [as siguientes obligacionas:

2018 2017

Salidzm de divisas 128,855 133,257
Hongraras v =enicios B3 2350 37 .50
Impusstos impotacionss Frs 60,869
Empleados 73,805 67,073
Amiendos 28,192 18,499
Sendoios empresanales _ 2,041
Otras 34, 024 33 812

432 642 53,216
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NOTA 17 — PASIVOS LAEORALES

E! saldo de los pasivos [aborales ai 31 de diciembre del 2018 y 2047, @5 Come sigue:

2018 2017
Aportes v retenciones por padar al Institube
Ecustonano de Seguidad Social "IESS” 12,636 13,876
Ctras cuentas por pagar personal 3,164 1,603
Provziches benesficics socizles 70,645 B3, 734
Paricipagién utilidac trabajadores 577,894 440 480
654,387 519,693

El movimiento de las provisiongs para beneficios sociales y participacion de los empleados en las
ufilidades del afio que termind el 31 de diciembre del 2018 y 2017 son oomo sigus:

Frovisiones Participagian
bensdficios utilldad
soCigles traba|adores Tatal
Salde al 1 de enero de 2017 53, Bee Th,BE23 124, 487
Adleionas 177 848 440,480 518,025
Pagus (16T, 503 (70,623 (258,311)
Saldo & 31 de diciembre de 2017 33, 734 440,480 &04, 214
Adicicnzs 184,714 BY7.054 82,503
Fagos {177,808 (440, 430) (818,255
Srida al 31 de diciembre de 2018 7043 877 B 43,537

HOTA 18 — JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucién publicada en el Regisiro Oficial Mo. 421 del 28 de
enero de 1883, ratifico qua |0s trabajadores tienen derecho a la jubilacion pafronal tal eame 1o establece
2i Cadigo de Trabajp, sin perfuisio de la que las correspondz segin [a Ley del Segure Social Obligatorio.

El Cédige del Trabajo establece gue los empleades y trabajadores gue por veinticings angs o mas
hubieren prestade servicios 2n fomma continua o interrumpida, tienen derecho a ser jubilados por sus
empleadores,

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despids hubieran curmplido veinks afos o mas y
menos de veinticinco afes de trabafo continuo o interrumpfda, tienen derecho a la parte proporeional de
este beneficio.

Ademas el Cadigo del Trabajo, establzce que l[a Compafifa tiene la obligacién de olorger a sus
empleados y trabajadores a la terminacion de la relacién laboral una bonificacién por desahucio
equivalents al 25% de la (itima remuneracion mensual per cada uno de los afos de servicios prestados
a la misma empresa o ampleador.
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Ef movimiento de la provizidn per jubilacion patronal y bonificacion por desahucio en los afios terminadas
el 31 de diciembre del 2015 y 2077 &5 COMmo Sige!

Jdubilacidn Bonificacion
patronal por dezahucin Tatal
Saldo al 1 de anero del 2097 - 15,125 19,129
Pagos - (G, 55 (5.959)
[nerements en la provsion par
Costa [aborzl 34,470 10,0740 44 545
Cosin nenciers =, 408 TIS 3,151
Pordida {ganansla) actuarial a1,078 4 205 A5, 283
Saldo al 31 de diciambre de 2017 &7 @54 27,229 05,185
F"agc.s - [1444.'] F:444]'
increments en la provision por
Coeto laboral 1,587 12,146 43 717
Costo financiarc 2,734 1,080 3,814
Pérdida {ganancia) actuarial (26,6411 10,087 {15,553}
Salda al 31 de diciembra de 2018 75,619 43,083 118717

El costo lakoral s cortablizado en el gasto de venkas y gastos de administracian, neto def monto por (8
disminucion de las salidas, el costo financiero es parfe de los intereses pagades v [a perdida (ganancia}
actuarial es contabilizada en &l patrimenio como ofres resullados integrales,

La Compatifa acumula estos beneficics en base a estudios anuales elatorados por ung firma de actuarios
consultores. Segin se indica en los estudios actuariales, el métodn actuarial utilizade es al de “costes de
erédito unitario proyectado® ¥ 1as provisiones del plan consideran |z remuneracion del empleado y demas
parametros establacidos en al Sodigo de Trabalo.

Deacusrde a los estudios actuarales contratados por la Compariia, las provisiones de jubilacion patronal
y bonificacién per desahucio cubran a todos los empteados v el valor presente de la reserva matematica
actuarial de ia jubilacidn patronal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 cormesponde 8 los empleados cuys
antigitedad s menor a 10 afios.

Las tasas utilizadas para [a determinacién de las reservas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como
SiguUe:

2018 2017
Tass de descusnto 4, 28% 4. 02%
Tasz de endimiemtes fnencieros i p, hER
Tasa de increments salarnsl 1.60% 1.50%
Tasa da motacidn {promedio} A7 11% 11.80%
Tabla da montalidad & imslidez T IESS 2002 TMIESS 2002
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El anslisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales es
oo slques

2018 2017

YVeadaclon en QB

Tasy de descuento 0,550 FIT3 T.262

Tasa da descuento +0,5% (7,012 (5, 5283
Faorcenjate de mpacto en el OBD:

Tasa de dessusnto -0,5% 10% 1%

Taza de descuanto +0,5% % -10%
Yariacion en OBD: _

Taza de incremento salanal <0,5% {7,226} {8,713

Taza de incremento saladal +0,5% 7,054 7414
Porcehjate de impacto en el OBLD:

Tasa de incremento salarial -0.5% -10% =10%

Tasa de incremento salarial +7,5% 11% 11%

La Compariia controla este rlesgo actualizande la valuacién actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones antre |as tasas y supUestns actuariales utilizados v 1os cambios efectivaments ocumides sa
ajustan eh base anual.

NOTA 12 - PATRIMONIG

Capital acciones

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017 de las acciones ordinarias aulerizadas, susctitas y pagadas son de
1, [KI0.0800 acciones de USE 1.00, sada una.

Reserva legal

La Loy de Companias da la Replilica del Ecuader requizre que [as compaiias andnimas transfieran a
reserve lsgal un porcentzje no menor al 0% de |las utilidades anuales, hasta igualar por le menos el
50% del capital sccial de la compafia.

Esta reserva no pueds distribuirss 2 los accioniztas, excapto en caso de liguidacidn de la Compafila:
sin embarge, pusde sar utlizada para aumentas de capital la porsidn gue exceds sl 50% o para cubrir
pérdidas an las eperaciones. L.a compafila al 31 de diciembre del 2018 fizne & 50% del sapital pagado.

Resultades acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafiia y pusde ser utilizado para
Iz dislribucion de dividendos, conformade princlpalmente por utilidades de anes anteriores.
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NOTA 20— VENTAS Y COSTO DE VEMTAS

Las ventas y costo de ventas de lus 2hos temminadas af 31 de diclembre del 2018 y 2017, constituysn
transacciones ejecutadas con perzona naturales domicfiadas en el Ecuador por la venta de los
productos que comarcializa la Compafiia ¥ cuyo detalle es el siguients:

Cieitar

Guayauil
Exportacicnas
Venta de bodaga

Cewiluciones Guita
Dewluciones Guayaguil
Dewcluciones wenta da bodega

Wenta de sendcins

Wantas Costa g8 venkas
2018 2017 2018 2017
21,264,653 189,558,944 11,887,910 11,107,655
iE,135,910 13,745,592 4452 065 7832 335
19,500 - 17.008 -

115 674 88,014 244 842 216,966
37,536,007 33,404,650
85,221} (980,937}
861,077 (536,508)
{615} f954]
{1.847.717} (1,537, 449)
08 3,951

A5, 288 522 31,681,192 21,206,915 14,166,955

Didlgacionss de desempefo y reconocimiento de ingreses

La informacién de las ohligaciones de desempeng, y las polllicas contables para el reconocimisnto de

los ingresos 5&

resemen & confinuacion:

7 — | Reconocimiento de ingresos ]

Producto o Obllgaciones de dosempefia y WIIF 15 [aplicable a MI 11 y 18 {aplicahle

sarvicic térm[nos de pago partir del 1 de enero | antes de| 1 de enero do
di 20148) 2014)

Werta  defLos ingresos por 1A wventas de ) Los ingreses se | Los ingresce se
praducts productos s= reconocen cuanda [os | reconogen cuanda los | reconocen &n &l
cliertes obtiengn & contral de las | bienes  entregados | momenta que  |as
productss cuando reciben o aceptan | por la Colnpaiia. prendas  de  wvestir,

los mizmos.

Laz facturas emitidas e cabran a
los 10 dia= como méximo las
devolusiones =2 aceptan como
maximas hasta los 30 dias para
cualgquier devolucion de prendas.

La Compaiiia no ofrece descuenios
o rebajas a la mercageria, & no ser
aue estas sean mercaderias fuers
de temporada de moda donde iog
precios de venta ya 500 ajustados.
La Comparfia realiza una provisicn
para esto =ifuacion.

La Compafiia en sus
operaciones

normaies no ofrece
descuentts o rebajas
de las mercederias
vandidas & excepcion
de que 103 productos
que no Gorresponden
la temporada que
tienan descusntos nay
saldos y el precio del
tntercambio Y]
definftiva al momanto
de la venta.

Zahatos y bisuterla san
entregado: a  los
slientes.
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NOTA 21 — GASTOS DE VENTAS ¥ ADMINISTRACION

Un detalle de |os gastos de ventas v administracidn de los afios terminados el 31 de diciembre del 2018
y 2017 25 como sigue;

Gaztoz ventas Gigstos administrativos
2018 2017 2018 2017

Sueldos vy beneficios sociales 1,609,505 1,464,009 a5, 223 83,717
Jubllacion patronal ¥ desabucio 41,647 40,704 2,070 3,783
Comisiones 1,501,121 1,428,718 - -
Honorarios 43 462 35,804 IR T 119,445
Sendeios contratados 206, 426 215,678 381,264 893, 238
Mantenimisnta v reparaciones 81,053 76 485 18,507 -
Amendamiento 1,488,054 1,335,000 - -
Seguras 41,379 36,383 558 152
Transporte 11,237 10,496 122 -
Oepreciacicnes y amotizasionas B0 813 240,785 - -
Gastos de gestion 31,650 29,061 - 4q
{Zastos de vaje 46,251 G710 385 -
Impuestos y contribuciones 18,935 11,805 71,902 53,204
Impuasto & |a salida de divisas - n 280, 165 g1, 712
Promocidn ¥ publicidad 10,884 5,224 - -
Frovision inwntarlos 121,815 153 535 - -
Provigidn cantrato franguicia 1,788 302 1,684, 9599 - -
Senicios bésicos 237 471 217,880 - -
Qtros 3556 837 176,180 G E20 10,338

8.530,202 7,848,543 2,139,289 2,075,148

NOTA 22 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR ¥ POR PAGAR

Los =aldos de impuestas corrientes por recuperar y pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son como
sigue;

Far recuperar;

2018 2017
Retenciones en la fusnte {.15.) B4R 144 470,932
Credito tributaro LR 91,700 276,188
837,844 747,120

Los saldos de retenciones an ia fuente v el crédito tribulario por impuesto a la renta, constituye las
refencicnes que le efectdan a la Compafila como anticipe al impussto a la renta, los cuales se
cormpenszaran con & impueste anuaf de [a Companla durante los periodos que este disponible para su
compensacian.
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Por pagar:
2018 2017
Impuestos por pagar 7oy, 762 557 822
Impuests a la renta del afo 022,304 G55 420
1,682,161 1,283 242

NOTA 23 - IMPUESTO A LA RENTA

El gasto por impuesto a la renta de los ahos kerminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como

sfgue:
2018 2017
Corrienta 022,388 G55, 420
Dhiferida 7.000 {20,775)
G928, 599 B34 545

Conciliacign tributaria

El gasly del impuesio a la renta de [os afios que terminarcn 8l 31 de diciembre de 2018 y 2017 difiere
de I3 aplicacion de [a tasa del impuesto a renta del 25% a kas utilidades contables debido a lo siguiente:

Monto de las panlidas

Impuesto a la renta

2oe 2017 20148 27
Utilidad (perdida) antes de partisipacion de empleados 1,862, GZH 2,036,536 1,076, ¥ 36 734134
Panicipacian de 105 empleados
en |as utilidadas {577,884] {440,480 f1671.510% (110, 120
Ltilidzd [perdida) antes de impuestn 3,274,734 2,405 156 815,525 624,04
Ctras rentas excenlas [B,34E5) {20,530} (1,545 [F472)
Gaslos alribuidos B Fgresos exenios 1,562 2,551 437 714
Paricipacidn trabajadiras provens de ingrésos exentos ada 4,055 225 1,14
Gastos no deducibles lacales 73,593 65,508 20410 16,377
Oiras diferencias temporarias (& T55} 83,101 [13,534) 20,775
Base irbutaria ! Impsiesio a la renta 3,294, 284 3 581,570 S22 354 GES_ 420
Efecto de ajuste por impuasto difeido 7000 {20, 77H6)
Anlicipo de impuesto a fa renda determinado R85, 477 216,677
Tasa de Impuesto 3 1a renta alectiva 2% 25%

El impuesto a la rerta de la Compafila =€ calowla en forma amual al cierre al 39 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicanda a las utildades gravables |a tasa del impuesto a [a rentg vigenie,

Las sociedades nuevas gue =e constituyan fuera de las zonas urbanas de 05 cantones Quito y
Guayaguil y dentro de ciertos sectores economicos, estan exentas del pago del impuesto a [a renta par
el paricdo de rcinco afios a parfir de su constitucidn, sigmpre ¥y cuando las inversiones nuewas y

productivas se reglicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.
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Estan exentas del pago del impussto a 1a renta, las nuevas inversiones productivas que & realicen gn
las provincias de Mahabi y Esmeraldas en los fres afios sigufentes contados a partir de la vigencia de
la Ley Orgédnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccicn y
Reactivacion de [a& Zonas Afectadas por el Teremote del 16 de sbril de 2016, publicada en &l
Suplemento del Registro Oficial Mo. 759 del 20 de maye de 20718,

Taza del impussta a la renta

La= disposicianes tributarias vigentes establecen que |a tarifa del impuesto a la renta del 25% en el 2013
y 22% en gl 2017, La tarifa def impuesto a 1a renta =e incrementara del 25% al 23% en | 2018 &n los
siguientes casos;

- Cuando [a sociedad tenga accionistss, socios, partlcipes, constituyentes, benediciarios o
similares, residantes o establesidos en paraisos fiscales o regimenas de Menor impaosicion, coh
unia perticipacidn divecia o inditecta, individual o corjunia, ipua o mayor & 50% 44 caphal social.

- Cuando la patticlpaciin de los soclonistas domiciliados en paraisos fisgales o regimenes de
menor imposicion sza menor al 50%, la tarifa del impueste a |3 renta se aplicara sohre 18
proporsién de la base imponible gue corresponda a dicha parficipacion.

- En el evento de que la sociedad qus incurmpla con el deber de infarmar |2 composicion de sus
accionistas, soclos, parlicipes, contribuyentes, beneficiarios o slmilares, conforme a lo gue
s3iabiezna o ey Orgarica de REimnen THowans tntemo ¥ 1as resclucionss gue smita el Servicio
de Rentas Infernas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables,

En caso de nque la Compaiila relnvierts sus utilidades en el pais en los términos ¥ condicinnes que
establece la Ley Qrganica de Régimen Trbutario Interna, podria obterer una reduccidn en la iasa del
impuesto a la renta de 10 purtas porcentuales sobre &l monta reinvertide, siempre ¥ cuando efectien
el comespondienta aumento de capital hasta el 31 de diciembra det sigulente ane.

Anticipo del impuesto a 1a renta

El antizipo se deterrming en forma anual y en base [a base de 2 declaracidn del impuesto a la renta dal
ano anlerior, aplicands ciertos porcentajes al valor del activo total (mencs cieros componentes),
patrimonie total, ingresos, cosfos y gastos. El anticipe ex compensade con el impuesto 3 fa renta
causado, siempre y cuande ¥ no es suscaptible de devolucin, salvo casos de exespoian. En casa de
que 2l impuests a 1a renta causado fusre menor 2| anlicipe determinado, el anticipe se conviere en
impuesto a la renfa minimo,

En de la determinacidn del anticipo del impussic a la renta se excluyen [os gastos incrementales por
genaracidn de nuevo ampleo o mejora de masa salarial, y &1 general aguellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con lus beneficios tributarios gue para el pago del impuesto a l&
renfa reconoce & Cédige COrgdnico de la Produceion, Comercio e Inversiones para las nuevas
Inversiones, asl como ofras afactaciones por aplicacion de normas y principios contables,

Adiciqnalmeme esidn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las socigdades nuevas
canstiuidas 2 paric de la vigendia del Cadige 42 la Producaién, Comertiu & inversiones nasta por un
periode de 5 afios de operacién efectiva, entendiéndose por fal a la iniciacisn de su proceso productivo
¥ comercial.

Dividendos en efective
Les dividendos y utilldadss, calculados después del paga del impusste a la renta, distribuidos por
sogiedadas nacignales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o

exiranjeras, o domicliades en paraises Tietsles o juristicsion de menor imposician o de personas
naturales no resfidentes en el Ecuador, estén exentos del Impuesio a la renta.
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La exenclan antes menciohada ho aplica si el beneficiario efective; gulen economicaments o de hecho
tiene el poder de controlar 2 atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residant: en
Ecuador; al cual se debe realizar una retencién de los dividendos o uiilidades que =e aplique al ingreso
gravade, &l cual dependa donde esta localizado &l benediciario efectivo, sin que supers |a diferencia
entre la maxima tanfa del impuesto a la renta para persenas neturales (35%) v la tarfz genaral del
impuesto a la renta prevista pare sociodades (28% o 25%),

En &l caso de que los dividendos sean distrinvidos a socizdades domidliadas en pamaisos fiscales o
regimenas e mengr imposician se debe aplicar una retencian adicional por la difsrencia entre |z tasa
maxima da tributacion de una persana natural (35%} v la tarifa de impuests a la renfa corporaiive
aplicable para sociedades (8% o 268

La sociedad que distribuye los dividendes o wmfilidades que no ha informado sobre su compasicidn
accionaria e debe retener del impuesto 2 la renta sobres dichos dividendos como si existiera uh
heneficiario efectivo residente en Ecuador.

La distribucidn anticipada dividendns antes de la terminacién del ejercicic economico u otergue
préstamos de dinerp a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstameos no
comerciales), se consideraran como pago anficipado de dividendas y por consiguiente se debera
efectuar la retencién comespondiente a la tarifa del impuesto a s rents corporativo vigente al afdo en
curso, sobre 2l manta de tales pagos. La retencion debe ser declarada y pagade al mes slguiente de
afeciuada y constituira crédite tributario para la empresa en su declaragion del impuesto a |a ranta.
Engjenacion de aceiones y participaciones

Las utilidades que perciban las Compafilas residentes en &l pais o el exterior, provenientes de la
enajenacién directa o indirecia de acciones o padicipaciones de sociedades domicilidas o
establecimientos permanentes en Ecuadar =2 encuentran exentas a partir del afo 2018,

Enajenacisn de acciones y participaciones

Estén gravadas con el impuesto 3 la renta, las utilidade= que perclban las sociedades domiciliadas o no
en Ecuador ¥ las personas naturales, gcuatarianas, residentes ¢ no en el pais en la enajenacion directa
o indirecta de accicnes o paticipaciones de eociedades domicilizadas o establecimientos permanentes
en Enuador v estén sujetas a un impuesto dnico entre el 0% y 10%.

Impuests a la Salida da Divisas (IS0)
El Impueste a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transaccionas,

* Latransferencia o traslado de divizas al exkerior.

¥ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive agualing realizados con recurses financieras en
el exteriar de la persona natural ¢ |2 scciedad o de terceras.

¥  Las importacionas pendientes de pago reqgistradas por mas de doce (12) mesas.

¥ Las exportaciones de bisnes y servicios generadas en el Ecuador, afectuadas por personss

naturales o sociedades domicifiadas en el Ecuader, cuando las divisas cormespondientes a los

pagoes por conceptn de dichas exponacionss no ingresen al Ecuadar.

Cuando la salida de divisas & produzca comao resuliado de |2 compensacion o neteo de saldos

deudeores v acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la totalidad de la

operacion, es decir, tante per el saldo neto transferido cormo por el monto compensado.

v

Esta exentos dal Impuesto @ a2 Salida de Divizas (150), antre ofroz o siguiente:

¥ Transkerencia de dinere de hasta fres salarios basicos unlficados por mes.
¥ Pago realizados i exterior mediante tarjetas de crédito o debite basta 5000,
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¥ Pagos realizades ai exterior por amertizacion de capital € intereses de créditos otorgades por
institucicnes financizras intemaclonales, con un plazo mayor a un afio, desfinades al financiamiento
de inversiones previstas en el Cadige Crgdnico de la Produceion, Comercio & Inversiones ¥ que
devenguen intereses 2 [23 tasas referancisles.

¥ Pagos realizados gl extetior por concepto de dividendos distrlbuidos por sociedades nacicnalss o
gxfranjeras domiciliadas en €] Ecuadar, destnués del paga del impuesto 2 la venia, 2 ooy de ohras
secigdades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siesmpre y cuando no
estén dumiciffados en peraizos fiscales o Jursdicciones de menar imposiclon.

¥ Hasta por un aio, los pagos por importaciones efectuadas per confribiyentes que hayan suffido
una afectacion economica directa en =us actives productivos come consecusncia del desastre
natural ccurride e| 16 de abril de 2016 vy que tengsn demicilio en j2s provincias de Manabi v
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos
productives o a la prestacién de servicios ubicados en |as zonas afactadas,

El Impueste a la Salida de Divisas (150} potdra ser utilizade cormo crédito nbutardo para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por S afios, siempre que haya Sldo originado en la importacian de materias
primas. insumos v bienes de capital con 1a finalidad de gque sean inccrporados en procesos productivas
¥ gue consten en el listade emitide por el Gomité de Polifica Tributaria,

Impuesty diferide

Un resumen de las partidas & impuestos diferidos =l 31 de diciembre del 2018 v 2017 s como sigee;

Mento de las parlidas Impuesto a [ renta
Partidas d& impuesto difierido 2013 T A M7
Bronsiones de gastos |ocales 164,731 150,593 46,128 37 Tag
Ajusta wilor de realizacidn dal Irmentario u 71,851 - 17,813
Provigicn por korificacion de desabucio o053 - 2 536 -
48 561 548,661
Do) incremerte tel afm § targo
en los meultadns {58,661) 134, BAG)
(7.000) _.. @075

Para gl cdloulo de Impueasto diferidn se ha considerado |2 tasa del 28% para el 2018 y 25% para el 2017
erpaciivamente.

El 3ERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular Mo, NAC-DEECCSC15-00000012, publicada
en e Suplemento del Registro Oficial Mo, 853 del 21 dé Diciembre del 2013, manifiesta que para
propdsitos tributarios se permite el registro contable de activos y pasivos por impuestos diferidas,
unicamente en los casos que establerea el reglamenta ¥ 8n caso de controversia entre |as normas
tributarias ¥ las normas contables ¢ financisras (MUFL), nrevaleceran las prirneras. B! Servicio te Rerias
Irfernas "SRI™ ap la circular antes mencion=da establecs I siguiente:

8y Los estados financieres constituyen la base para [a presentacion de las declaracionss de
impuestns, asi comao para (@ presentacién a los Qrganismos de Control (Superintendencia de
Compafilas, Valores ¥ Segures vy a 12 Superintendencia de Bancos),

w)] La Norma Internacional de Contabilidad Mo 12- Impussto a las ganancias (NIC 12) v en fa Seccion
2% dela NIF para FYMES establecen y requigren el reconocimiente, medicidn y revelacion de
los impuestos diferidos, sin embargo €l SR establece que Unicamente s& reconoceran los efectos
de la aplicacién de acfivos por impuestos diferidos en log cazos y condiciones establecidos en la
normativa fributariz pertinente, provenientes de sucesss econdmicns, ransaccionss o registros
corntables, que =ze origines a partir del 1 de enero del 2015 a excepoidn de |os efectos
provenientes de las perdldas y los craditos tributarles conforme la normativa tributaria vigents,
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o) Loz pasivos por mpuestos diferidos contabilizados, en cumplimignto del marco normativo
tributario ¥ por ja apllcaelon de las MIIFs, s& mantendran vigentes para sU respeciiva liguidacion.

dj  Latarfa del impuesta a 13 renta que =2 whiirard para 2 astimacidn de Joz aclivos ¥ pasives por
impuestos corrientes ¥ diferidos confottme Io eslablecen fas MIiFs, sera la establecida en la
normativa tributaria.

E) Los ackivos v pasivos por impuestes diferidos puaden ser recuperados o pagados postenormeants
a través de la conciliacion tributaria, deken ser reconceidos conlablemente en el balance general,
en la cuantia respectiva v en & momento adecuada, respetands las disposiciones iributarias
vigentes v en las NIlIFs mencionadas en la presente resolucién segln sea el case.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Intermas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar |as
declaraciones del impuesto a Ia ranta de la Compafiiz, denlro de |os tres anes postariores & partic de 1a
fecha de prasentacitn de la declaracion de impuestos. La Compaiifa no ha sido revisada hasia g1 31 de
diciernbre: del 2016.

Reformags fizcales

El 28 de Agosto dal 2018 en el suplemento del Registro Offcial No. 309 se publicd la Ley Organtca para
el Fomento Productive, Atraceidn de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estahilidad y Equilibrio
Fizcal, la cual establece certas incentivos y cambios tributarios, que principalmente se resumen a
continacian:

Exencion en el page Impuesto a la renta v del anticipo al impuesto a i renta enlre A ¥ 12 afios a
las nuevas inversiones productivas que s realicen en sectorss o en industrlas bésicas
establecidas en al Codigon Organico de la Praduccion, Comercio e Inversitn, sean estas nusvas
sociedades o realizadas por las actuales sooiedades, | exoneragion anies mencionada se amplia
enfra 3 v 8 afos cuandn estas invarsiones se realizan en sectores fronterizns.

- Excneracion del Impuesto a la Salida de Divisas "ISD" entre 8 y 20 afiog a las nusvas inversiohes
produciivas en los pagos por imporacian de bienes de capital ¥ materias primas 25t como en la
distribucitn de dividendos a bengficiarios efectives, cuands suscriban contratos de inversion,

- Exoneracion en el impuesta 8 18 renta e *1S0" por la reinversion de utilidades de 21 menos el 50%
en la adauisicion de nuevos activos produckivos.

- Ellmina el impuesto minimo - anticipe de impuests a la rents y cuando existe excese en el pago
&5 recuperabls cuando no @ genera impuests a 1& renta © en el evento de que el impuesto a la
renta causadno en el ejercicio fuese inferior 2l anticipe pagada mas las reterclones.

- La uttlidad generada en la enajenacion directs o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos de capital estén sujetos a una tarifa dnica entre el 0% y &l 10% en hase al monto de |a
utilidad abtenida,

- Los dividendos y wtilidades distribuidns & favor de ofras sociedades nacionzles o extranjeras
{excluyends paraisos fiscales y jurisdicciones de menor imposicidn) ¢ de personas nalurales no
vesidentas @n gl Ecvador =& encuentran exentos, esta exencidn no aplica cuando el bensficiario
efectiva sea upa persona nateral residente en el Ecuador;, o |3 stgiedad que distribuye el
dividendo no cumpla con informar ses benefleiarios efectivos, 105 cuales estan sujelos a una
retencién del 10% sobre el dividendp efertlve.

- Devolucion da| [mpuesto al Yalor Agregade — VA para |as scciedades que desarrollo en proyectos

de vivienda de interés social.
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NOTA 24 — PARTES RELAGIONADAS

Al 21 de diciembre de 2016 y 2017, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compafiias
relacishadas son como sigs:
Cuentas por cobrar Relaclan Tipo db transaceion B 2017
Cnrantes
warld Class hoda 5.4, AGCNistas comunes  Conpra f venkn G545 1,605
Quimoda 5.4, AaCianistas comunes  Conpea fouenta, 4,318 -
Equifashion S.4. Actionistas comunea  Comapra f wenta 2,806 a7
Woomoda 5.4, Agrionistes comunes  Comprn foventa 3,619 -
— A, .. 1ASE
o coyTjegtes
L R T hECIDNSEs Comunas Pragtamas u 13,357
Hispamoda .4 Accionistas conunee  Préstamos - 4E5,453
Intima Mada Intimesser S_A. Apcicolatas comunes  Prestamos - 11,3566
Werld Class Moda, 5.4, Anclonletas comunes  Prastamocs - 10.234
- 520 450
Cuentas por pager
Lozaras
Hispamoda 5.4, Acclanizlas comunes  Sordcios 31,354 168,403
WEsmmada 5.4, pclonlzlas comunes  Compra f wepla n 508
Culmeda S.A. Acclonistas comunas Compra f wehla - 2758
Inlirra Moda Infimowseer 5.5 Agclonlsiis comunas Compra f wehin 178 15
3,532 162 GE7
Exiefor
Ml Trading Entlead dol Grpo Heaicios 105407 26,328
Rk 249,125
=E1 ]
Lirmeda 5.0 Accionistas comunes Prestamos - 3146
- 3,145
Btudersies por prger
Asparal 5.0, Agcicnistas Cividendozs - 122,410
Wirdla Company 5.4 Arcicnistas Civiclendos " 24 531
- 157,001

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 20M8 v 2017 reglizadas en los afos
que terminaron sl 31 de diciembre del 2018 y 2017, son comao sigue:

{Ver pagina sigulente)
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MACROMODA B.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

Dividendos por pagar
Durante las afios 2018 y 2017, 5 han efectuado los siguisntes pagos dé dividendos sobre utilidades a

arcionisias de la Compefiie 98l afio 20Y7 ¥ 2016, 108 cudles han sido previamente aprobados por (3
Junta General de Accionistas:

2018 2017
Saldo inicial AETiRv Y -
Asignacion 1,810,735 157,001
Fagos {1,967, 7HE) -
Saldo final - 157 00

MOTA 25 — ADMINISTRAGION DE RIESGOS FINANCIEROS
a)  Oblefivos ¥ politicas de administracidn de riesge nanciers

La Compafia por [a natUraleza de sus achividades, estd expuasta a riesgos de crédito, tasg de
interés, liquidez ¥ tfpo de cambin, lus cuales son monitoreados constantemente a fin de identificar
y madir y 5us Impacios y establecer los limites y controles que reduzean los efectns en oS
resulfados de la Compafila. El procest de evaluacion y contral de los riesgos &n gl negocio es
crifico para la rentabilidad y la Comparila es responsable por las expasiciones de resga,

El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negogio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industda,

La estructura de gestion de rlesgos tiene como base [os Accionistas v Ia Gerencia de la Compaiiia,
Gerencia General y Conplraioria gua sen los respensatles de ideniificar y controlar os riesgos en
conrinacion con oras Areas coma se exXplica a cortinuaclon:

iy  Accionlstas

Loz accionistas son [os responsalles del enfoque general para &1 mangjo de |05 fesgos,
proparcionan log princinios nara el mansin de fdesges, ash como lez poliicas daboracdas
para dreaz especificas, come rfesdos de tipe de cambio, Mesyo de tasa de intergs, riesgo
de orédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

{iij Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, |3 cual
properciana los principins para & manejo de resgos, asi como las politicas elaboradas para
areas especificas, coma riesge de tipo de cambio, riesge de tasa de interés, riesgo de
cradito ¥ el uso de instrumentos financieros derivados,

iy Cactraloria Genaral

El deparfamento de Contratoria 25 responsable de! contrel v administracion del flujp de
fundes de la Compafila en hase a las politicas, procedimientos ¥ mites establecidos por
los Accionistas, directores y la Gerencla de la Compaiiia, incluyendo el sequimnients a dichos
procedimientos para mejorar fa adminisfracién de resges de la Campafia, Cosding €
accest 8 los mercados financieros nacionales ¥ administra Ios riesgos financieros.
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k)

Estos riesgos son: fesgo de mercade {variacién de la moneda y |a tasa de interés) y riesgo
de: crediks.

El ohjetivo principal es supervisar y mantenar una minima exposicidn & los desqos =sin
utilizar contratos derivados {=waps y forward) ¥ evaluar ¥ controtar los riesgos de crédito y
[iguidez.

Azl también el contrdl ¥ recuperacion de las ¢uentas por cobrar por las ventas generadas
en & periodo y por las gque posiblemente se queden resegados, determinando
conjuntamente con el departaments de comercializacidn cpoiones de descuentos a sus
clientes que ayudaran a mitigar el efecto negalivo en Iz recuperacian de estos flujos.

Mitigacion da riesgos

La Compafla eyalua constantements los diferentes escenarios e identifica diferentes estrateglas
para manejar las exposiciones resuitantss de cambins en las tasas de interés, moneda sxtranjera,
riesgo de capital y riesgos de crédite,

La Administracitn, revisa y eval(a los cambios en peliticas para |2 administracion de tales riesgos
los codles =8 resumen a confinuacian:

Ric=go de mercado

E! riesgo da mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros per los cambios en los
precios de mefcado, Jos cuales dependan de las variaciones de Ia tasa de interés, tasa de camhbio
y ofros riesgos de precios, entre los cusles esld el riesgo de patrimeanio,

Las instrumentos financieros afectadas por el riesge de mercads incluyen los depdsitos en hancos
y las ocblfigaciones con banoos.

Riesgo de tasa de interés

E| riesge de la tasa de inferés permite evalear y monitorear el valer justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en |25 tasas de interds de mercade. La exposicion de la Compafiia
al rlesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estd principalmente relaciohada con las
ohligaciones de la Compaiiia de deuda de fargo plaze por las tasas de interés vaniables. La
Compaiia evalia perodicamente la exposicidén de la deuda de corto y largo plaze frente a les
cambios en la tasa de interés, conslderando sus expectativas proplas respects de la evoluciin
futura de tasss,

{Wer pagina siguietite}
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A continuacion se presenta infarmacion acerca de Ios instrurmentos finencieros con tasas de

interés fia y variable:
Ta= du intarss
o Taza do
= Fila warlablo £In Intarée IHtards
- AR 2018 Total promadic
T Aptlvee Finaneio roa:
Efactha v equivilenles de elactho - 2,788,097 B alh 3,560,896 0.75%
v Inwrainres financleras por coberures - - 1,780,538 1, TEO55E -
Raclvas Flhancisros
Citllgaciones inanciqms wor cct|rura - 1, 7BD,538 1,740,533 -
Cuehtas por pagar - prorveedones AB32,889 3032, bag -
Afe 2017
Attvon Financleras:
Efeclivg ¥ aquivalanles do efecliv - 083, 22 1,342,455 3,254, TEF 0.754%
Imomicnas finencleras por cobefursa - - 1, 7aE, 5 1,784,205
Curnias par sotrar - compafiss eleslonackas
lamn plaza 520,460 - - 520,450 8.25%
PREveR Fitrancle ros:
Prastamos bancaions - 4,723,142 - 5,728,142 B. A5
Obligesones fnanclomys por cobestugs - - 1, 7ha, 2B5 1, 7R 205 -
CuBrias par pagar - proveEnoTes - - 3,614,778 4,814, 7YE -

A continuacian se muesira la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible efecto
de los cambios en la tasa de inter&a en los gastos financieros por un afio, antas del Impuesto a la
renta, asumiendo gue [os pasivos findnciercs al 31 d8 diciembre de 2018 y 2017 s repevardn a
A BTN y se Thaiendran por 1o gite resta del afo slguients:

Efecto en resultados antes

Cambios en de impursta a |8 renta

puntas basicos 2018 2017
FPasivos fingncieros - 5,723,142
+ . 0.5% - 28,516
+-1.0% - 57,231
4 - 1.5%% : - £5,847
+ - 2.0% - 114,453

Esta calculado sohre los pasivos financleros con costa.

Las senslbilidades de [a= tasas de ireréas mostradas en el cuadro antetlor son sdlo ilusirativas ¥
g9 Dasan en escenancs simplificados. Las clfras representan el efecte de los movimientos
proforma en el gasto fikanciero nets, en base & Ioe escenanos proyectados de [a curva de
rendirniento v el petfil de riesgos de tasa de interés que tiens actualmente la Gompari[a.

Ein embargn, ests afecto no incluye las accishes que serlan tomadas por la Gerencia para mitigar
gl impacto de este AEs00 en las tasas de inerds,
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Riesno de tips de cambio

El riesga de bipo de cambio es el fizsgo de que el valar razonable o flyjos de caja futuros de un
instrumento financiera lugtien debido 2 cambios en los (pos de cambio, La Compadia realiza sus
Operaciones principales con sus proveedorés en euros, v el riesgo de la volatilidad del tipo de
cambio en esta moneda s2 conirola medianta una cobertura a través de la compra de divisas a
futuro (Forward), y los efectos por [as variaciongs da tipos de cambio se recenocen en los estados
financieros {véase nota 9,

Riesge de liquldez

El riesgo de liquidez es el fesgo de que la Gompaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasives Ananciercs al vencimiento y resmplazar los fondos cuando s2an
retirados. La consecuencia seria el incumplimienta en el page de sus obligaciones frente a
tercerns. La liquidez =e controla a través del calce de los vencimientos de sus aclivos y pasivos,
de la chtencion de lineas de crédito wo manteniendo los excedezntes de liqulder, lo cual le permite
a la Compania desarrollar sus actividades notrmalmente,

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficients efectivo y disponibilidad de
fimanciamients, & través de una adecuada cantidad de fuentes de cradito comprometidas ¥ la
capacidad de liquidar transacciones principalments de endeudamienta. Al respecto, la Gerancia
de la Comparija arienta sus esfuarzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad te lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las ohligacienes contraldas por la Companiaa la
fecha del balance general v [os impertes a desambalsar a su vencimiento, en base a los pagos no
descontados que =e realizaran:

Hasta 30 Cw a0a o0 D A0 a Do 1840 2 B 1 Afie A
Ao 1B dlan diaz 184 dEas SED dlaa ?aflon Totwl

Activas Fing nelarnds:

Efcelivn y equnss2nles da efativn 3000 95 - - - - 1,590, A98

Imorsiones inineizms por segeiures - 1, TR, 534 - - - 1,780,550
Pasivos Flnancioroe:

Qhliicivnes Faancieras par cabertura - 1,760,534 - - - 1,740, 536

Cuanins por pagar - pioveda es 3,816,481 .71 1,507 - - 3,832,864

e 2097

Aptlvos Finaneioms;

Efectivo v eauivaluples: de elecliv d,229, 787 - - - 4,224,707
Imwerzlonas faarelars par cohermiomes - 1,746,295 - - - 1, THE. 245
Cuentes par eabrar - camparilas

r2lacnalas 1angd plezo - 1B,GET 17683 32,461 450,234 530,450

Pasivas Financiargs:

Frstamns hancoHos - - - 6,725,142 - S.TEI14E
Onllgaciones financipss por cobedum - 1,746,295 - - . T.TB5.295
CLEntas par pARAr - pmvecdeses 1,E04, 574 1546 1,553 - - 3, E§d,77d

Riesge de gestidn de capital
La Compafla administra de manera acfiva una haze de capital para eubiir los riesgos inherentes

en sus actividades, La agdecuacion del capital de la Companiia s monitoreada usando, enfre ofras
medicias. 105 ratios establecidos por la gerencia,
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Los objetivos de |3 Compafia ciands manegja capttal, que es un concepto méds amplio que el
"Patrimonio naio” que se miestra en el balance general zon;

1 Sewaguarder ja capacidad de 18 Gompahia para continuat operando de mansra gue
centinde brindando retomos a los accionistas ¥ beneficlos a los otros particlpantes; ¥
(il Mantensr una fugrs base de capital para apoyar &l desarollo de sus actividades,

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, no han existido cambios en las actividades y polflicas de
manejo de capital en lo Compafilz.

Elindice deuda-patrimanio, neto ajustado de la Compadia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es
cOma siguients:

2018 217
Total pasivos 8,598 255 13,025,575
Wenos: efective y equivalentes de efectivo (3,590,888} (8,224,787
Deyds neta 5,107,353 &, 700 788
Patrimenio, nato 3.515, 127 2 965,034
Indice deuda-patrimanio, netg ajlstado 1.45 1.92

Rlesgo de cradito

La Compaiiia esta expuesta a riesge credilicio por sus actividades cperacionales principalmente
por el efective v equivaléntes de efeciivo- dapositos Con bangos, inversinhes, cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar y oiros instrumentos financlsros,

En o rederemie &) eTeehive ¥ olros equivalentes de efectivo en bances e instituciones financieras ¥
gue corresponden & operaciones de cofto plazo y de liguidez inmediata, gl riesdo s& maonitorea a
fravés de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales son periddicas y
s0n realizadas por terceros (independientes) espedializados y calificades por los entes de control.

El riesgo crediticio es adminlstrado de acuerdn a4 las politcss, procedicnientos ¥ oorupies
establecidos por lz Gompafia. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permanente.
Loz cobros pendientes de 10s clientes son sipervisados. La maxina exposicion gl riesgo crediticio
& la fecha de presentacion del informe 85 el valor de cada clase de activos financieros.

La Compahia ha establecido una politica de riesga, para el otorgamiento de créditos a los glientes

TuE fneiuye:

- Revision ¥ analisis de la informacién recabada de Fuentes publicadas o de tercerss de
acuerdo con parametros establacidos por la Administracion de la Comparia.

. Aprobacién por parte de la Gergncia General y Contraloria General, del plazo da crédito,

La Compaiia ha definido en su pelitica de calificacion de crédite, que las entidades del sector
plblics no 2erdn sujetas 8 andlisis de crédido, ni restriccion en los cUpos, va gus 2l plazo de cobro
estard definido en los tarminos v condicfones contractuales.
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La Compafila agrupa los clientes por sectores v evalia fas dificultades finandieras por sectorss.
En base a ia informacion disponible a lz facha de lo= estados financieras, la Compafiia ne ha
reconocide pérdidas para su posible dateriors,

NOTA 26 — PRECIOS DE TRANSFERENGIA

E! Gabierno Ecuatorigng medisnte Decreto Ejecutive No. 2430, publicado en &l Suplemento del Registro
Ofivial Mo, 424, del 31 de Diciembre de 2004, sstablecit que las Compafiias gque realicen operaciones
con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentardn al Servicio de Rentas Internas 2l
Anexn v un estudio de Precies de Transterencia referente a sus transaceicnas con partes relacionadas
del exterior

La Administracion Trbutaria mediente Resolugién Mo, DGERCEC5-0000455 publicada en el Ragistro
icial No. 878 de 25 de mayo de 2015, dispuss modificar el alcance para la prezentacian de infarmacion,
inciuyendo tamhién a |as transacciones reallzadas con partes relacionadas lorales y =us montos para el
gjercicio fiscal gue terming & 31 de diciambre de 2014, De acuerdo con las disposicionas tdbutarias
vigentes [as obligaclones en referencia al cumplimientt da precios transierencia son como siguse:

a) Infarme Integral de Precios de Transferancia

Las compafias gque realicen operacionss o transacciones coh Wna 5ola compafia por mas de
LIS%15,000,000 ftienen la cbigacion de presentar un infatme integral de precios de transferenciz,

k) Anexo de Precios de Transferencia

Las compaflas gue realicen operaciones o fransacciones COn Una scle compafiia entre
US%5,000,000 hasta USE14.399,92% tienen |z oblipacién de presentar Iz informacion
suplemantaria de Precios de Transferencia en un Anexo astablecido por el SRE

l.as chmpafiias que realicen transacciones U operaciones en los montos antes mencionadeos de acuerda
con lzs disposiciones ttibutarias son consideradas partes retacionadas para propdsitos tributarios
independienternente de los aspacios contractuales o vinoUlos legales,

Asi lambign los confribuyentss que realicen operaclones con partes relacionadas guedaran exentos de
la apllcacidh del régimen de pracios de transferencia cuando:

- Tengan un impueste causado suparer @l ires por ciente de sus ingresos gravahtes;

- Mo realican operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy,

- Mo mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracidn y explotacion de recursos no
ranavahles.

Las compafilas que realicen fransacciones u operacionss &b o8 montos anfes mencionados de acuerdao
son las disposiciones fribuwtardzs son conzideradas partes relacionadas para propésitos iributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinoitlos legales,

Ala fecha de emisitn de estos estados financistos las ransacciongs con pares relacionadas no exceden
los umkrales para la presentacion de informacion suplementaria de precios de transferencia.
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NOTA 28 — CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacion del resultade integral, con < efectivo proveniente [utilizadn) de los flujos
de las aclividades de operacian de los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2018 v 2017 =s comu

sigue;

Conciliacldn entre la ganancia neta y los flujos de aperacién:

Fesultadoe neto del afio

Cargos a resuftados gque no representan efective
en las actvidades de aperacitn

Depreclaciéan

Amartizacicn

Egja por venta de mobiliaro y equipe
Frowision jubilaclon patronal ¥ desahucio
Ajustes por gastos en provision imentaros
Efectn intereses pristamos bancanios

Aluste porintereses compaiifas relaclonadas
Ajuste por otras prodsiones locales

Qitros ajustes por partldas distintas #l efectivo

Cambies en actives y pasivos:

Disminucidn faurnento} en activos
Cuenias por cobrar- clientes
Invzntarios
Activas por Impuestos comientes
Fagos anticipados
Aumento {disminuelén) en pasivos
Acreedores financisros-cusntas por pagar, proveedones
Pasivas |sboralzs comentes
Obligaciones tributardas per pagar
Otras cuertas por pagar

Flujes de efecflya natos nracedentes de utllizados and
actividades de operacidn

MOTA 28 — COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

2018 207
2,345 5335 1,861,411
527, 754 531,975
37T 47 408,810
48,324 “
47,831 43,732
121,815 199,935
- 223,142
- (122}
288 603 {137,853)
17,282 -
1,775,662 893,343
(843 893} {22,241
a8 501 247 318
{320,756} (80,564}
i1,50%5,928) 309,118
123,970 380,725
436,684 {46 435}
£353,2180) 88,717
3.231,728 4,835,482

l.a Campafila al 21 de diciembre del 2018 y 2017 mantiene un contrats con la comparia DK Managment
5.4, por el arrendamientn de locales comerciales en las ciudades de GQuiln ¥ Suayaquil, estos conlratos
tienen una vigencia de hasta 10 afits cuyg vencimiento es ef periode 2023,

Los canones de arrendamients fijos v variahles pagados en =l 2018 fueron de LSS 1,233,2016 ¥

USH 1,245,038 en & 2017,
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Las obligaciones minimas fuluras en base al valor fijo establecido en los contratos de arrendamiento y
el indice de inflacién actual de los préximos cinco afios son como sigue.

Afios Valor

2019 1,650,205
2020 1,705,982
2021 1,763,644
2023 1,884 882

NOTA 30 - RECLASIFICACIONES

Los =aldos de los estados financleros del afo gue termind el 31 de diciembre del 2017, han sido

reclasificados para propdsitos comparativos con los del afio 2018, con el objelo de presentar
consistentemente.

NOTA 31 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre de 2018 y la fecha de emisidon de eslos estados financieros, 15 de marzo de
2019, no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en
sus notas.

Hubermey Glmam
Contralor General

A:camarapm Cia. Ltda.
Representante Legal
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