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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señores Accionistas: 
MACROMODA S.A. 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MACROMODA S.A. (una sociedad anónima 
constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 
2018, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha, y les notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las 
políticas contables significativas. 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de MACROMODA S.A. al 31 de diciembre de 2018 los resultados 
de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus lujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Información Financiera NIlFs. 

    

Bases para la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría. Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en nuestro informe en la 
sección "Responsablidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros". Somos 
independientes de la Compañía MACROMODA S.A. de acuerdo con el Código de Ética emitido por el 
Comité de Normas Internacionales de Ética para Contadores Públicos (IESBA por sus siglas en inglés), 
conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoría de los estados 
financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsablidades de ética de acuerdo con dichos 
requerimientos y el Código de Ética emitido por el Comité de Normas Intemacionales de Ética para 
Contadores Públicos (ESBA). 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión. 

  

Otra información presentada en adición a los estados financieros 

La gerencia de la Compañia es responsable por la preparación dela otra información adicional, la cual 
comprende ol informe anual de la Administración a la Junta de Accionistas. Se espera que dicha 
información sea puesta a nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este informe. 
En relación con nuestra auditoria de los estados financieros nuestra responsabilidad es leer la Otra 
Información Adicional, cuando esta se encuentre disponible a la fecha de emisión de nuestro informe, 
y, al hacerlo considerar si hay inconsistencias importantes con relación con los estados financieros o 
conocimiento obtenido por nosotros durante la auditoria o si de otra forma parecía esta tener 
inconsistencias importantes. 
Nuestra opinión sobre los estados financieros de MACROMODA S.A., no cubre la otra información 
adicional y no expresaremos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma, 

    

Responsabilidades de la gerencia de la Compañía sobre los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es la responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera y de su control 
intemo determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparación de estados financieros 
que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error. En la preparación de estos 
estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compañía para continuar 
como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en 
marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente 
liquidar la Compañia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo, 

Member of Russell Bedford International, with affitated offices woridwide.



YN Russell Bedford 
taking you further 

La Administración de la Compañía es la responsable de la supervisión del proceso de elaboración de la 
información financiera de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor sobre la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre silos estados financieros en su conjunto 
están libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que 
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantía de 
que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría siempre detectará 
distorsiones importantes cuando existan. Las distorsiones pueden surgir de fraudes o errores y se 
consideran importantes si, individualmente o en conjunto, podrían esperarse razonablemente que 
influyan en las decisiones económicas que los usuarios tomen sobre la base de estos estados 
financieros 
¡Como parte de una auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos 
nuestro juicio profesional y durante la auditoría mantenemos una actitud de escepticismo profesional. 
Nosotros también: 

  

+ identificamos y evaluamos el riesgo de errores importantes en los estados financieros, debido a 
fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos 
riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a 
úun fraude es mayor que aquel que resulta de una incorrección material debido a error, ya que el 
fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y 
elusión del control interno. 

+ Obtenemosun conocimiento del control interno que es relevante para la auditoría, con el propósito 
de diseñar los procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. 

+ Evaluamos silas polticas contables usadas son apropiadas y silas estimaciones contables y las 
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables, 

+ Concluimos sia base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada 
y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante 
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad 
de la Compañía para continuar como un negocio en marcha, Si concluimos que existe una 
incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la alención en nuestro informe de 
auditoria alas revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son 
inadecuadas, modificar nuestra opinión. Nuestras conclusiones están basadas en la evidencia de 
auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoría, Sin embargo, hechos y condiciones 
futuras pueden ocasionar que la Compañía cese su continuidad como un negocio en marcha. 

+ Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo 
sus revelaciones y silos estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes 
de una manera que alcance una presentación razonable, 

  

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos y en el alcance planeado y la oportunidad de la 
auditoria y los hallazgos significativos de auditoría, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el 
control interno que identificamos en nuestra auditoría, 

Quito, 15 de marzo del 2019 

(USSELL BEDFORD ECUÁDOR S.A. Ramiro Pinto F. 
RNAE. No. 337 Socio 

Licencia Profesional No 17-352



MACROMODA S.A. 
Estado de Situación Financiora 
A! 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2017 
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América) 
  

  

Activos Notas 2018, 2017 

Activo corriento 
Efectivo y equisalentes de efectivo 8 3,590,896 
Imersiones financieras por coberturas. 2 1,780,538 
Cuentas por cobrar - compañias relacionadas 25 121 
Cuentas por cobrar - otras. 70,569 
Pagos anticipados 10 802,338 

Imentarios, neto de provisión para obsolescencia “ 2,907,520 
Impuestos corrientes por recuperar 2 697,844 

Total activos corrientes 9,800,996 

Activo no corriente 
Cuentas por cobrar - compañias relacionadas 24 $ 
Mobiliario y equipo, neto de depreciación acumulada 12 1,761,134 
Activo intangible, neto de amortización acumulada 13 603,589 
Actos por impuestos diridos 2 48,661 

Total activos no corrientes 

Total activos 

  

  y corel, 2 A.   

2,413,394 
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¡anexas son parte integrante de los estados financieros



MACROMODA S.A. 
Estado do Situación Financiora 
AL 31 de diclombre de 2018, con cifras comparativas dol 2017 
(Expresado on Dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

   

Pasivos y patrimonio de los accionistas Notas. 2018 2017. 

Pasivo corriente 
Préstamos bancarios 1 - 5,723,142 
Obligaciones financieras por cobertura o 1,780,538 1,786,296 
Cuentas por pagar - proveedores 15 2,892,809 3,818,778 
Cuentas por pagar - compañías relacionadas. 24 106,939 249,025 
Cuentas por pagar - otras 16 492.642 353,216 
Pasos laborales. 7 064,387 519,588 
Impuestos corrientes por pagar 2 750,762 567,822 
Impuesto a la renta del año 23 922,309 855,420 
Dividendos por pagar 24 % 157,001 

Total pasivo corriente. 8,579,536 13,830,392 

Pasivo no corriente 
Prossión por jubilación patronal y bonificación desahucio 18 118,717 95,189 

Total pasivo 3,898,263 13,926,578 

Patrimonio de los accionistas: 
Capital acciones. 19 1,000,000 1,000,000 
Resena legal 19 500,000, 500,000 
Otros resultados integrales 18 (6,938) (25,491) 
Resultados acumulados: w 

Defcit neto, acumulado (320.270) 
Utilidades del ejercicio , 

Total patrimonio de los accionistas, neto 3,518,127 2,966,034 

Total pasivo y patrimonio de los accionistas 12,214,380 _ 16,890,609 

  

  

Jaro Aurecdae L <A » Bs a Johana Hernández Fuberey Cafiaño sa Representaciones Azcamarepre Cía Lida. Contralor Geheral Contadora General Ropresentanto Legal 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



MACROMODA S.A. 

Estado de resultados integrales 
Por el año terminado al 31 de diciembre do 2019, con cifras comparativas del año 2017 
fé xpresado en Dólares de los Estados Unidos de Amárica) 

  

  

  

si a 
ho "MA e S == 

a E aa: 
cl a ho ua End ÓN il a Es OS ir ts Ss 

Total gastos operacionales. — MD 1106570) 

aa sia aa: 
Macia ri ra pe ld E a A ne al Ey Ea e a. ma a y == a 

AA seo. 
(a a pe 
PE pda dí ¡ema eos == rro > 
a. aa pera 
orujo 
Ganancias (párdidas) actuaríales por jublación patronal y miei ñ ds. 
contado ng dl 
ias E 53 24 sl == É E 

errada Y Dic, Saz 
Johana Hemández Huberney | EN e OA ea 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MACROMODA S.A. 

Estado de Mujo de efectivo 
Por elaño terminado 
fExpresado en Dólares de los Estados Unidos de América) 

   

Flujos de efectivo de las actividados de operación: 
Efectivo recibido de cientes. 
Clases de pagos por actdades de operación: 

Efectivo pagado a prowedores y empleados 
Intereses pagados por prétamos 
Impuesto a la renta pagado. 
Ingresos de afectivo 
Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

  

Flujos de afectivo de las actividades de inversión: 
Adiciones de mobiliario y equipo 
Adiciones de actos intangibles. 
Etectivo neto utilizado en las actividados de inversión 

Flujos de efectivo do las actividados de financiamior 
Cobros por préstamos a lago plazo entregados a relacionadas. 
Cobros por préstamos con instituciones financieras 
Dividendos pagados a los accionistas 

  

Electivo neto utilizado por las actividados de financiamiento. 

Aumento neto en ofoctivo y equivalentes de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalontos de efectivo a 

Declerecdad, 

  

Johana Momández Hubemey 
Representaciones Azcamarepre 

Cia, Ltda. 
Representante Legal Contralor General 

1 de diciembre de 2018, con cras comparativas del año 2017 

  

35,967.094 

1910.55) 
ara 
(504,045) 

  

511,20 
(5,723,142) 
(1,967,796) 
1790 

(4,639,891) 

2,224,787 

3,590,896, 

  

32.256.885 

(6,806,187) 
(458,724) 
275) 
223,420 

4,985,482 

(94,490) 
(69.836) 
(154,206) 

1,460,250 
(2,901,248) 

(1.131,998). 

3,609,218 

4,625,569 

2,224,787, 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



MACROMODA S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 de diciembre de 2018 con clras comparativas del 2017 
En Dolares de los Estados Unidos de América 

NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

Objeto social 

'MACROMODA S.A " se constiluyo mediante escritura pública el 9 de sapliembre de 2008, tajo el nombre 
de "EUROFASHION' y el 16 de abril del 2010 cambio su denomunacion a "MACROMODA S.A" cuyo 
domicllo principal en el Ganton Quito, Provincia de Pichincha, Republica del Ecuador y can la opcion de 
establecer ageneras o sucursales en uno 0 varios lugares del Ecuadaro fuera de él previa resolucion de la 
Junta General de Acaloristas 

    

El27 de marzo de 2014 se realza el cambio de accionistas y [a transferencia de accíanes a las compañías 
de nacionalidad Uruguaya “Vina Company 5.” y "Asparal SA”, las cuales fueron nscrias en sl Libro 
de Aceones y Accomstas de la Compañia La participación sccionana de las compañías antes 
mencionadas es de accromstas de nacionalelad Uruguaya a AsparelS A, con el 54,30% y Vindia Company 
$.A, con el 15 70% de participación 

El objeto sonial constituye la importación distibución y comercializacion de calzado, ropa prendas de vestir 
y accesorios localmente 

Economía Ecuatoriana 

La economía ecuatonana sn lo que va del aña 2018 presenta Una relatwa estabilidad. debido a, () al 
incremento de los mgresos petroleros a part del segundo semestre debido a que el preso del barr de 
petroleo, el cual de acuardo a las proyecciones del 2019 se espera que el promedio este amiba de los 
US$50 por barello cual le permtra al Gobierno tener un fly de ingresos adicional, y, (1) a ciertas 
acciones que el Goblemo ha tomado y que se describen en los párrafos sigurentes 

E) Gobiemo actual 8 la Tecna ha elminado crertas medidas adoptadas por el Gabiesno anterior entre las. 
cuales están (a) el establecimiento de cupos máximos para la mportación de productos de los sectors 
comerciales e ndustnales, (b) la restrcason de importaciones de ciertos productos (c) el establecimiento 
de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones (d) el meremento del Impuesto al Valor 
Agregado "IVA" del 12% al 14% por efertos del terremoto de abr del 2018 El cambio de gabierno ha 
generado nuevas axpectatvas, en la parte comercial y en el marco legal debido a que en la consulta 
popularrealizada en el primer tamestre del 2018 le facto la implementacion de algunas reformas entre 
las cuales esta la oliminación del mpuesto a la plusvaña, la reeleceron mdefinda y el cambio en algunas 
autoridades de control y en el area de juridica 

El Gobierno actual ha manifestado que existe un alto endeudamiento y que no existen los recursos para 
continuar con tos planes de gobierno y atender los pagos pendientes tanto a proveedores, as, como los 
pagos de los tramos de deuda Esta situacion onginó que el Gobierno actual efectúe emisiones do papal 
de deuda y tome «réditos de ciertos organismos multlaterales y adicionalmente proponga ciertas 
reformas entre las cuales esta () el incremento de la tanta del impuesto a la renta del 22% al 26% 8 
partir del 2018 (i) el establecimiento de Un arancel USSO 19 por cada kilo de las mercaderias 
Importadas (esta medida fue eliminada por requerimiento de la Comunidad Andina) y (i) un arancel 
diferenciado para crertos productos importados 

El Gobierno con el objeto de afraer nuevas inversiones promulgo la Ley Orgánica de Fomento 
Productivo y la Lay Orgánica de Reactivscion Económica y Fortalecimiento, en las cuales se establecen 
vanas reformas y se han establecido algunos beneficios tributanios para las nuevas inversiones en las 
cuales se establacen exenciones de impuestos a la generacion de empleo. para la remversión de las 
utikdades, asi como a las Inversiones en sectoros estrafegicos y geograficas 
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MACROMODA S.8, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El Gobierno actual se encuentra analizando alguna estrategias y esta en conversaciones con los 
Organismos Multilaterales y el Fondo Monetario Internacional y ha manifestado que para el presupuesto 
del año 2019 necesita de financiamiento adicional para cubrir el défct fiscal y que está en proceso de 
elaboración de un plan económico en el cual se defina las altemativas para reducir (8) el alto 
endeudamiento, (b) el defi de caya y del presupuesto fiscal y (e) la reducción del gasto contente, para 
lo cual iniio una disminución gredual a los subsidlos de la gasolna a la fecha de emisión delos estados 
financieros plan economico itegral no ha sido difundido m aprobado 

La relativa estabilidad económica a generado en varios sectores economicos (1) un mersmento en el 
volumen de sus operaciones, (5) una buena rotacion de las inventarios y es la cobranza de los cllentes, 
y (6) meremento en la rentabilidad, por lo que la stuacion financiera iqudez y rentabilidad ha mejorado 

La falta de un plan economico integral y las medidas economicas tomadas generan una ncertrlumbre 
a pesar de la relaliva estabilidad economica La Admunstracion esta analizando y evaluando nuevas 
altenatwas con el objeto de continuar con sus operaciones. 

NOTA 2-- BASES DE PRESENTACION 
Las bases para la preparación y presentacion de los estados financieros son como sigue: 

a) — Declaracion de cumplimiento 

Los estados inancieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de 
informacion Financiera (en adelante NIFs ) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales 
de Contabilidad (Internatonal Accounting Slandars Board "¡ASB" siglas en mgles) Las principales 
políticas contables adoptadas por la Compaña en la preparacion de los estados financieros han 
sido definddas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2018 y han sido aplicadas 
de manera unforme a todos los periodos que se presentan 

  

Los estados financieros del aro que termino el 91 de diciembre del 2018 de acuerdo a NIlF'S 
fueron aprobados por la admnistración el 15 de marzo de 2019 y se estima que los estados 
financieros seran aprobados por los accionistas sin modificaciones 

b)  Basede medicion 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histórico exospto por las 
provisiones para obsolescencia de nventanos que son realizadas en función de las estimaciones 
de la Compañia y los pasos laborales de largo plazo que se feconscsn al valor razonable 
determado por un especialista 

El costo histórico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y servicios. 

€) Moneda Funcional y presentacion 

Los estados finaneleros se presentan en dólares de tos Estados Unidas de Amenca *US$" que es 
la moneda funcional y de las operaciones de la Compañia La nformacian que se presenta en las 
notas y estados fmancieros están la moneda antes mencionada, excepto cuando exsten saldos 0 
transacciones en atras menedas 

dj Claaificación de partidas en corrientes y no corrientes 

La Entidad presenta los actuos y paswos en el estado de situación financiera clasificados como 
cormentes y no corrientes 

Un actwo se clasifica como comente cuando la entidad 
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MACROMODA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

-  esperarealizar el acto o tene la intención de venderlo o consumo en su crcla normal de 
operación 
"mantiene el activo principalmente con fines de negociacion, 
espora realizar el activo dentro de los doce meses siguientes despues del perfodo sobre el 
gue seimfama o 
el activo es efecto o equivalente al efecto a menos que éste se encuentre restíingido y no 
pueda ser intercambiado ri utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minima de dece. 
meses despues del cierre del penado sobre el que se Informa. 

"Todos los demás aciivos se clasifican como na comentes 

Un pasivo se clasifica como comente cuando la Entidad 

- espera liquidar el pasivo en su cielo normal de operación 
- — mantiene el pasivo principalmente conínes de negociación 

el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes ala fecha de cierre del perfodo 
sobre el que se informa 
a tiene un derecho incondicional pera aplazar la cancelación del pasivo durante, al manos, 
los dora meses sigulentes a la fecha de cierre del perito sobre el que se mtoma 

Todos los demas pasivos se clasfican como no cormentes, 

Los activas y pastos por mpuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no cormentes en 
todos los casos 

NOTA 3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compaña en la preparación de los estados 
fmanaieros son como sigue 

2) — Medición de valores razonables 

La Compañta para la medicion de los valores razonables de las cuentas de los aciwos y pasos. 
nanceros, de los no financieros y de vanas estimaciones contables que requieren las NIFS 
utilzan to determinado dichas normas para sus políticas contables en su () reconocimiento inicial 
(h revelación en los estados financieros y notas, , (1) para reconocer los ajustes cuando exisien 
indicios de detenoro de los activos financieros y de targa vida 

La Compafia en la medicion de un scfivo o pasivo a valores razonables viliza infanmacion de 
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIFS De acuerdo 
a lo requerido por las NIlEs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su 
Jerarquía de valor razonable y los cuales se basan en las variables o tecnicas de valoracion, tal 
como sigue 

1) — Valores de mercado Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los activos. 
pasivos 1dentcos o similares 

2) — Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior los cuales sean ¡gules 
para un actwo o pasivo los cuales provienen de vatares directamente (precios de ultimas 
transacciones) o indirectamente (dentados de los precios determinados por especialistas en 
Tuncion de estudios o precios referenciales) 

3) — Información proveniente del uso de tecnucas finanaieras_ aplicables a los datos intornos 
¿el activo o pasivo y que no proviene de valores a formacion de mercado 
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La informacion o variables que se utlizan para medi el valor razonable de un activo o pasiva, 
pueden clasfficarse en uno de los niveles detallados antenosmente, por ende la medicion del valor. 
razonable puede clasificarse en el mismo nivel de Jerarquia del valor razonable de la variable del 
nivel mas bajo que sea significativa para la medición total de los aotwos y pasivos 

La Compañía en fomia penodica reisa si es necesano reslizar transferencias de los activos y 
pasivos que se reconscen en los estarias fmrencieros avaler razonable entre los mveles de jerarquia 
antes mencionados, para lo cual evalúa las categonias (basado en el input del nrvel mas bajo que 
sea significativo para medir el valorjusto como un todo) Los cambios entra los niveles de jerarquía 
del valor razonable se reconocen al cierre de cada perrado en el cual se ongno el cambio, 

La informacion adicional sobra jos supuestos a hechos para medir los valores razonables se 
resumen en la nota 5 

k) — Transaceiones en moneda extranjera 

Las transacciones en moneda extranjera (diferentes a dolares de los Estados Unidos de Amenca 
"US$ se regisiran cialmente a sus respectwas tasas dle cambio de moneda luncional en la fecha 
enquela transaccion calfica para el reconocrmento Los activas y pasos monetanos denompados 
en moneda extrarjera se convierten alas tasas de cambio de la moneda funcional en la fecha de 
presentacion 
Las pérdidas y gananoias en moneda extranjera que resultan de la conversion a las tasas de 
«camio de los activos y pasivos monetanos denominados en moneda extranjera y de la Igurdacron 
de estas iransacoiones se reconocen en la cuenta de resultados excepto por aquellas partidas 
que se designan como parte de 3 cobertura de la mversion neta de la Compara en una operación 
en al extranjero se registran en las cuentas de pairimonio como Otros Resultados Integrales 
"ORI, y se reconocen en los resultados al momento de su realizacion 
Las pérdidas y ganancias por diferencias do camblo relatwas a ackwos y pasivos monstanos se 
plesertan enla cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresos o gastos financleros" ylas ofras de 
pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como "Otras ganancias / (perdidas) 
netas” 

  

Los elementos no manstarios que se miden en torrninos de costo fustonco en una moneda extranjera 
se converten Ullizando las tasas de cambio en las fechas de las transacciones Iniaates 

Los elementos no manstanos medidos al valor razonable en una moneda extranjera se converten 
lizar las tasas de rambo en ta fecha en que se detertrina el valor rezonable La ganancia 0 
perdida derivada de la conversión de elementos no monetaros medidos al valor razonable se 
reconocen como perdida o ganancia en el cambio en el valor razonable del elemento, en el ORI y 59 
reconocen os resultados en el momento de su realización 

£) — Electo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propositos de estado de flujos afectivo constituye 
(os saldos disponitles en caja bancos y depóstos a plazo en Compañía es fnantieras cuyo plazo 
es menor a los SO dias y están sujetos a disposición Inmediata 

e) — Instrumentos financieros 

Los instrumentos fnzancteros de actos y paswos financieros se clasifican de acuerdo can las 
caracieristas de cada mstrumento financiero, tal como lo reguisra la NIF 9 “Instrumentos 
Financieros" (el cambio en la politica contable se describe en la nota 6) La claslficacion depende 
del proposito pera el cual se gensran o adquieren los activos o se contrataran los pasivos. 
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Medicion inicial 

Los actos financieros constituyen instrumentos que generan flujo de efecto para la Compañsa 
de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos instrumentos 

Los actwos financieros micralmente se registran generalmente al costo de adquisición mas 
cualquier costo imputable a la transacción y que deben ser reconocidos como parte del activo y 
se registran como actos a valor razonable. La diferencia entre el costo de adquisición y el valor 
razonable se reconoce como ganancia o pérdida Anicamente en los casos de que el valor 
razonable sea de un mercado activo contable 

ES principal activo financiero de la Compañia consituye los deudores comerciales generados por 
las transacciones que realza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por cobrar 
los cuales constituyen pagos fos y determmables y no tenen una cotización de mercado bursátil 
estos actvos constituyen a principal fuente de fyos de efecto de la Compañía 

Medición postenor 

Los activos financieros postenormente a su medicion cial se clasifican de acuerdo con su 
modelo de negocio y a las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los sctuas 
financieros y de acuerdo a la NIIF $ y los clasifica en (1) costo amortizado (1) valor razonable con 
cambios en otro resultado integral, y, () valor razonable con camblos en perdidas y ganancias 

Los activos financieros se registran como se descnbe a continuacion 

Costo amoruzado 

Los activos financieros — deudores comerciales y las otras cuentas por cobrar no 
comerciales que cumplen con las características de un instrumento financiero se registran 
a costo amortizadoy cuando sus plazos son mayores a los 90 días y no incluyen ninguna 
tasa de interés o cuando existen tasas de nteres fijas, se caleula el interás Implaito para 
lo cual se utilza el metodo de la tasa de míeres efectiva 

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de un año o 
menos se clasifican como actwos comentes y aquellas ouyos plazos son mayores a un año 
se clasifican como activos no carmentes 

El cáleula del mieres implcito se efectua en bass a la tasa de iterés de los pasivos por 
financiamiento de la Compañia o el publicado por el Banco Central del Ecuador en sus 
boletines oficiales para préstamos otorgados por el sistema financiero Ecuatoriano 

Valor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales “OR)" 

Los actwos financioros con cambios en el “ORI" principalmente constituyen instrumentos 
financieros comerciales y de patrimomo cuya miención y cspacidad financiera es la de 
mantenerlos hasta que finalicen su vencwmsento y sus flujos de efectivo corresponden a la. 
recuperacion del capital y sus intereses, Estos instrumentos se ajustan al valor razonable 

y su efecto ss reconoce en el patrimonio como parte del "ORI" hasta su realizacion a venta 
excepto cuando existe Ln detenoro permanente 
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Valor razonable con cambios en los resultados 

Los activos financieros a valor razonable constituyen títulos y valores o cuentas por cobrar 
propias en las cuales expte la intención de negostarlos o recuperar liquidez en plazos 
Cartas estos actos financieros se aciuaizan a valares razonglls y el ajuste por la. 
actualización se reconoce en el estado de resultados del periodo en el cual se origina la 
vatación 

Los intereses y descuentos ganados de los acuvos financieras se regisiran como Ingreso 
financiero en el estado de resultados tal como se explica en la politica de reconocimiento de 
ingresos 

Baja de activos financieros 

Un activo finanerero es dado de baja cuando 

() los derechos de recibirlos flujos de sfectwo del acto han terminado 

(1 — ta Compañia transfiere sus derechos a recbir las flujos de efectvo del activo o ha asumido 
una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectwo recibidos inmedeatamente a 
una tercera paris bajo un acuerdo de traspaso. y 

(li) la Compañila ha transferdo sustancialmente todos los nesgos y beneficios del acto o de 
no haber transtendo ni retenido sustancialmente tados las nesgos y beneficios del activo 
1 ha transfendo su control 

Pasivos financieros, 
  

Reconocimiento y medición inicial 

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordado 
de pago mas los castos atribuiblos —valor razonable 

Los pasivos financieros constluyen cuentas por pagar con proveedores y otras cuentas par 
pagar que cumplen con la caracientalica de instrumento financiero. los cuales comespanden a 
transacciones por bienes o servicios adquiridos del curso normal de las negocios que estan 
pendientes de pago y se ciasiican como pasivos comentes cuando el plazo de pago es de un 
año o menos y como pasivos no comientos cuando el plazo excede más de un aro 

Los pasivos fnancisros se registran (a) al valor razonable y (b) al costo amortzado 

Los pasivos Ínanaleros a costo amortzado principalmente corresponden a. 

a) — Losprástamos a tasas fjas dewnteres ylos cuales no contemplan ningún reajuste penodico 
b] Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor a los 90 dias y no meluyen ninguna 

tasa de interes. 

El costa amortzado es calculado utilizando el método de la tasa de interes efectiva, para lo cual 
58 mcluye cualquier descuento o prima en la ersión y los costos que son parte integral de la tasa 
efectiva de interés 

Medicion posterior 

Los pasivos financieros a valor rezonatte se ajustan en forma posterior el cual conyuntamente 
con los intereses se registran en los resultados de perfodo 
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s 

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el 
método del interes, mientras que las ganancias o perdidas en la cancelación de los pasivos 
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termma, se cancela o 
expira 

Cuando un paso fmanciero existente es reemplazado por otro del mismo prestatano en 
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante 
dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de 
Un nuevo pasivo reconociendose da diferencia entre ambos en los resultados del periodo 

Compensación de instrumantas financieros 

Los activos y pasivos financieros objato de compensacion de dichos saldos se presentan en el 
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compañía 
tiene la intención de liguidarlos mediante este procedimiento 

Instrumentos financieros coberturas 

Los strumentos financieros coberturas constituyen derivados por acuerdos para compra a futuro 
de moneda extraryera distnta a la moneda de operación de la Compañia (Dolares de las Estados 
Unidos de Amenca) mediante los cuales se reduce la exposicion al nesgo de tipo de cambio 
estas operaciones se contabilizan como sigue 

Activo — inversiones de cobertura 

El actwo se contabiliza al valor de las entregas efectuadas por la Compañía par al total del 
contrato de la cobertura 

Obligaciones financisras por cobertura 

El pasto se contabiliza al valor del contrato de la cobertura el cual es fo y deteminable La 
diferencia entre ol valor del tpo de cambio pastado y de la fecha del contrato se registra en los 
resultados al momento de su realización 

Prov   'on deterioro de los activos financieros 

La Compañta penodicamente realiza una evaluación si existe en los acbvos financieros un 
deterioro por posibles pérdidas en su valor contable y para lo cual afactua lo siguiente 

+ En/los activos financieros generados por la Compañía y en los cuales no exsten una 
calificación de terceros (evidencia objetwa y competente si un activo o grupos de aciwos 
se encuentran deteriorados o se esperan perdidas futuras como resultado de un evento o 
eventos que afectan al valor registrado inicralmente y siempre) la Campaña utiliza el 
método simplificada para la determnacion de las posibles pérdidas esperadas para lo cual 
considera para el calculo los siguentes indicadores, 

(0 dificultades financieras de las deudores por sector economico 
Ñ) deterioro de los Índices macroeconom1cos 

il) tasa de morosidad 
4) La existencia de garantias 
(W). Elvalor del dinero en el tiempo; y 
() probabilidad de que existan quiebras reestructuraciones de deudas 
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+ Las otras cuentas por cobrar en las cuales existe una calificación extema (svidencra 
especifica del deterioro) apropada y competente de que al riesgo de cobro o existe una 
disminución en los flujos a recibirla provision se determna en función de esta formación 

La Compañia en base a lo antes mencionado y tomando en consideracion que sus nesgos de 
cobro esta controlado no considera necesario realizar una provision por este concepto debrdo a. 
que su pmncipal activo financiero está concentrado en el efecto y equivalentes de efectivo e 
Inversiones financieras en cobertura las cuales principalmente son realizadas Con bancos cuya. 
calificacion se menciona en la nota 8 

% Inventarios 

Las inventarios se registren al costo el costo de adquiswon el costo de ventas se determina 
Usando él metodo promedio ponderado para las salidas (ventas y bajas) de los nventanos 

El nventano en transito se contabiliza al costo de los valores gresados 
El costo del inventano es comparado con el valor neto de realización (VNR) y en caso de que 
este sea superar es ajustado en los resultados del ejercicio al presto de venta en el curso ordinario 
del negocio menos los costos estanados de terminación y venta 

El VAR se determina en base al precio promedio de venta en el cursa ordinano del negocio, 
menos los costos estimados de venta 

Cuando las condiciones del mercado establecen que el costo supere el valor nelo de realizacion, 
se registra una provisión de deterlora por la diferencia de valor 

La Compañia en adición a lo antes mencionado efectúa una provisión para aquellos saldos de 
inventarios de lento movimiento, en los cuales se forman en cuenta los siguientes parametros 

- Los ajustes automaticos por diferencias en los albaranes y el 0.5% de las ventas mensuales 
¡ara cubrir las mermas generadas en el conteo fisico semestral que efectua la Compañra 

- Al valor de la mercancia que se transfiere a Taras (productos con algun defecto en su 
fabricación) cuya provisión mensual corresponde al costo del producto antes de gastos de 
nacionalización (CIF) y el cual ss cobrado at proveedar mediante notas de abono que se 
deducen de los valores a pagar al proveedor 

-  Enelinwentano no vencido dentro de cada temporada se genera una provistan la cual se 
salcula al costo y se reduce al momento de las ventas de bodega o a terceros 

9) — Mobiliario y equipo 

Medicion y reconocimiente 

El mobilano y equipo se registran al costo y se prasania neto de la depreciación acumulada 

El costo de los achvas constituye todos los desembolsos incurridos hasta que estan fistos para la 
puesta en marcha y son capítalizados al elemento del activo correspondiente, y son objeto de 
depreciación a partir de su uso o puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones técnicas 
de operación de acuerdo a su naturaleza 

Sostos posteriores 
Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el 
beneficio económico futura esperado de la propledad planta y equipo se reconoce como un gasto 
cuando se incurre mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan la vida 
útl del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios economicos futuros 
fluyan hacia la Compañra y puedan ser medidos razonablemente 
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Metodo de depreciación 

El mobliano y equipo se deprecta utlizando el método de linea recta en base a las vidas Ulles 
estimadas Jas cuales són como sigue" 

Tipo de bienes Atos 

Instalaciones y adecuaciones 10 
Maquinaria y equipo 10 
Muebles y equipos de oficina 10 
Equipos de computacion mel 

El metodo de depreciación, las estimaciones de vidas utiles y valores residuales del mobiliario y 
equipo, son revisadas en forma anual a fecha de cierre de los estados financieros 

La Compañra no considera valores resruales, debido a que la Compañía estima que el valor de 
realización de chchos activos al termino de su vida util sera material, por lo tanto la depreciación 
de la totalidad del valor en libros es mas conservador 

Refico y venta 

El costo y la deprecración acumulada del mobiliario y equipo retrrados se reducen de las cuentas 
respectivas y la diferencia se reconoce en los restiltados del ejercicio en el cual se ongina la 
transacción 

Cuando el valor en libras de un actwo fija excede a su monto recuperable este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable 

Activos Intangibles 

Los activos mtangibles prnotpalmente consttuyen () derechos de concesion de uso (1) mejoras 
y decoraciones a los locales comerciales, y, il sistemas mtegrales de computación 

Los actos intangibles aclquros se registran al costo y se presentan netos de la amortización 
acumulada y pérdidas por detaroro acumuladas y se clasifican en acbvos con vidas defmnidas e 
indefinidas 

Los activas tangibles con vidas definidas se amortizan a lo fargo de la vida economuca util y se 
evalúan por detenoro siempre que haya indicios de que el activo intangibis puede estar 
detenorado 

La vida util utlizada para el cafoulo de la amortización os a 3 y 5 años, debido a que son aotwos 
con vida definida 

El periodo de amortización y al método de amoriizacion de un activa intangible con una vida 04 
definidas se revisan al menos al final de cada penodo de presentación de informes 

Los cambios on la vida ÚtI esperada o el patrón esperado de consumo de los beneficios 
economicos futuros que modifican el periudo o método de amortización, según corresponda, se 
tratan como cambios en las estmaciones contables y en el caso de que se considere que existe 
un deterioro permanente el valor delintangible se registra en resultados 

El gasta do amortización de los actyos intangibles con vidas definidas se recanccs en el estado 
de resultados en la categoria de gastos que es consistente con la funcion de los activas 
Intangibles, 
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Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion o cuando na se esperan 
beneficios económicos fuluros de su uso o disposicion Las ganancias o párdidas que surgen de 
la baja en libros de Un acto miangible medidas somo la diferencia entre los ingresos netos. 
provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del pariodo 
dl momento en que el actwo es dado de baja 

1) Arrondamientos 

Los contratos de arrendamiento en los cuales la Compañía toma los riesgos y benefietos de la 
proptedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican como 
arrendamientos fmancieros se contabilizan como arrendamientos operativos 

Los arrendamientos que calfican como arrendamientos fmancieros se contabilizan como 
mobilario y equipos al costo de la inversión a al valor neto de la inversion del contrato de 
arrendamiento mercanti y los costos relacionados de los contratos operativos se registran como 
gastos en el plazo del arrendamiento 

El pago de las cuotas de los arendamientos fnancieros ss distrbuys entre el pasivo y la carga 
fnanseras a una tasa de mierés constante sobre el saldo pendiente de la deuda El bien 
adqurido en regimen de arrendamiento fmanciero se deprecia durante su vida util y so incluye 
como parte del fubro de mobiliario y equipos 

) Reconocimiento de ingresos 

Los gresos se reconocen en la medida en que es probable que los kenefros economicos fluyan 
a la Compañia y los ingresos se puedan medir de manera confisble independientemente del 
momento en que se recba el pago Los mgresos se miden al valor razonable de la 
contraprestación recibida o par cobrar temiendo en cuenta los términos de pago definidas 
contractualmente y sin melur mpuestos o aranceles. 
La principal fuente de las operaciones de la Compañía san tados sus acuerdos de ingresos, ya 
que es al deudor principal en todos los acuerdas de Ingresos tiene libertad de precios y también 
esta expuesto a lesgos de inventario y erecta 
Los enterlos para el reconocimiento de los mgresos se describen a continuación 

Yenta de bienes 

Los ingresos por la venta de brenes se reconocen cuando los riesgos y beneficios significativos 
de la propiedad han sido transferidos al comprador generalmente al momento de la entrega de 
los bienes Los mgresos pora venta de bienes se miden al valor razoriable de la contraprestación 
renbida o por recikr netos de devoluciones y descuentos comerciales y bonificaciones por 
volumen 

Los descuentos y bonificaciones que se puede estimar de manera fable se registran como 
reduccion del ingreso cuando se reconoce las ventas 

La Compafla generalmente na recibe antisipos a corto plazo de sus clientes y en caso de que 
existan estos se presentan como parte de otras cuentas por pagar De acuerdo a NIIF 15, la 
Compañía debe determinar si existe un componente de financiamiento sigmilcaivo en sus 
contratos, al micio del contrato y determina el periodo entre la fecha de transferencia del bien o 
servicio a un cliente y la fecha de pago en el caso de que esta sea a un año o mas Los antiapos 
recibidos de clientes a corto plazo na estan sujetos a la identificación del componente de 
financiamiento significativo, 
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La Compañía no realiza provisiones de garantia para los productos vendidos, ya que cuenta con 
una provision ds taras (productos con algun defecto en su fabricación) cuya provision mensual 
corresponde al costo del producto antes de gastos de nacionalzación (CIF) y el cual es cobrado 
al proveedor mediante notas de abono que se deducen de los valores a pagar al proveedor 

Ingresos por intereses 

Los ingresos por los rendimentos finanasros de los instrumentos financieros medidos a costo 
amortizado y actos financieros que devengan intereses, se registran utilizando el método de la. 
tasa de interos efectiva (MTIE) El MTIE es ta tesa que descuenta los recibos de efectivo futuros 
estmados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o un periodo más corto según 
caresponta «l valor neto en Vbros del setvo financiero, Los ingresos por intereses se meluyen 
en los ingresos financieros en el estado de resultados 

k) — Reconocimiento costos y gastos do operacion 

Los costos y gastos de operación se reconocen en los resultados por el método devengado y 
cuando los productos y servicios son provistos, independientementa dal momento en que se 
paguen 

La Compañia presenta sus costos y gastos por su naturaleza Dicha nformación es más able y 
relevante que el metodo de la función del gasto debido a la naturaleza de la entidad sector en el 
tual se desempeña y uso de información histonca comparable reportada en años anteriores, 

D_ Detertaro en el valor de activos de larga vida 

Los activos na financieras (mobiliario equpos actwos mésngíales ato) de larga vida son 
revisados al cierre de los estados financieros cuando existen eventos o cambios en las 
úctrcunstancias que indican que el valor en libros es superior al valor que se obtendrá de la venta 

o por el uso de los activos La perdida por deterioro de los actwos no financieros de larga vida 
cuando no existe un valor razonable se calcula inicialmente mediante la suma de los Nyjos de 
caja descontados que se esperan obtener como resultado de la utlización del activo 

Para los efectos de evaluación del detenoro los actos se agrupan en los niveles más bajos para 
los cuales exsien fluos de ceja lenticables por separado (unmades genoradoras de efectivo) 
El importe recuperable eS el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el 
valor de uso Al evaluar el valor de uso, los flujos de efecto futuros se descuentan a su valor 
actual uizando una tasa de descuento que refleje el costo mecio ponderado del capital calculado 
conforme al nesgo asociado al pats en el que opera la Compañía 

En el evento de que el valor recuperable dé un activo (o una unudad generadora de efecto) es 
infenor a su valor en libros del activo (e de la unrtad generadora de efectivo) este se reduos a 5u. 
valor recuperable y una perdida por detenoro se reconoce en el estado de resultados mtegrales 

La base para la depreciacion o amortización futura de los activos deteriorados debe tener en 
cuenta la reducción en el valor del activo como consecuencia de las perdidas por detenoro 
acumuladas 

Cuando una perdida por deteriora debe ser roverfida en forma postenor, el valor en libros del 
actwo (o de la unidad generadora de efecto) se incrementa a la estimación reussada de su valor 
recupsrable y el valor en bros no supera el valor en bros cuando se determino la pérdida por 
detenoro para el actwo (o de la untiad generadora de efecto) en ejercicios antenores, En caso 
de existir la reversion de una perdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados 
integrales 
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Los activos no financieros que han suíndo deterioro se revisan para su posible ajuste en cada 
periodo sobre el que se informa Las tasas de descuento utlzadas se determinan antes de 
Impuestos y son ajustados por el nesgo pais y riesgo de negocio correspondiente 

En los ejercicios 2018 y 2017 no han existido indicios de detenoro de los actwos 

m) Obligaciones por beneficios post empleo 

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plaza: planes de 
beneñcio definidos y beneficios por termmacion anticipada. 

Beneficios sociales de corto plazo 

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otras beneficios adicionales a fos sueldos y 
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de 
trabajo o por las leyes laborales y que son exgibles dentro del año coniente, los cuales se 
acumulan y se contabilizan en los resultados del penado y se disminuyen por los pagos o por el 
exceso en las provisiones los cuales se registran en los resullados del perfado 

Adicionalmente a lo antes mencanado las disposciones laborales vgentes establecen que os 
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades del año, 
esta provisión es regsrada con cargo aos resullados del ejercicio en que se devenga 
Planes de benofictos definidos 

El Codigo de Trabeyo de la Republica del Ecuador establecs la obligacion por parte de los 
empleadores de conceder los siguientes seneficios 

1 Jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 aros 
de servicio en una misma compañía 

11. Una compensacion del 25% del salano por cada año de servicio, la cual se calcula en base 
al sueldo o salar vigente al momento de su retro, 

La Compañua establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuarlales efectuados 
por una empresa especializada El metodo actuanal ullizado por el especialista para el calculo 
es el “cosiso de crédito Untano proyectado” y las provisiones se calculan en base a la 
remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo 

Las suposiniones para determinar el estudio actuanal incluyen determinaciones de tasas de 
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulación en el pals, las variaciones en 
los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad sexo, años de semtcio Incremento en el monto 
minimo ele las pensiones jubilares, entre otros 

Debido el largo plazo que caractenza a la reserva para las obligaciones por beneficios de reo 
la estimación está sujeta a variaciones que podrían ser Importantes 

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en las 
resultados del año y el efecto positivo o negatwo an el nwvel de las reservas derivadas por cambios 
enlas estimaciones se registra en el patrimonio como otros resultados integrales y fos pagos son 
deducidos de la provision, 

Beneficios por terminación anticipada 

Los beneficios por terminacion antopada se originan en el momento en el que el empleador 
decide terminar el contrato de prestación de servicios laborales en forma anticipada. 
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La Compañía provisiona cuando exuste la posibilidad real de una disminución de sus actividades 
o por una reestructuración de sus operaciones en el evento de que no se origine por lo eventos 
antes mencionados y en los casos fortulas los beneficios establecidos en la leyes laborales para 
la terminacion anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan 

mM Provisiones - pasivos acumulados 

Las Compañia reconocen las provistones cuando () tiene una obligacion presente, ya sea legal 
o implicita como rasultado de sventes actuales o pasados relacionados con sus actividades, (1) 
es probable que se necesite una salida de recursos para liguidar una obligacion aclual en el fuluro, 
y (li) el monta se ha estumado de forma fiable 

Los montos reconocidos como provisión constituyen la major estmacion de la Compañia, a ía 
fecha de cierre de los estados fmancieros de los desembolsos necesarios para liquidar la 
obligacion 

Las provisiones de largo plazo son detemnadas a través del descuento de los flujos de efectivo 
futuros previstos a una tasa de interés de mercado relacionada con el valor temporal del dinero 
La actualizacion del descuento de los valores orowsianados es reconocido como gasto financiero 

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se meurre 
en ellos 

6) — Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido dle conformidad con las leyes 
íbutarias vigentes en la Republica del Ecuador 

Impuesto a la renta corriente 

El impuesto sobre la renta comente del actwo y pasiva se calcula utilizando las tasas aplicables 
para los distmtos tributos, que esten determadas en la ley reglamentos y disposiciones 
trbutanas vigentes a la fecha de corte de los estados finanuieros sobre el que se mfoma y estos 
se contabilizan en los resultados il periodo 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta dierido se reconoce utlizando el método del activo y pasivo producto de 
las diterencias temporerías ongnadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los 
estados financieros de acuerdo a NIlFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del periodo. 
enel que se informa 

Los actvos por impuesto difendo se reconocen por todas las diferencias temporanas deducibles 
que se estima sean compensables en el futura y los pastos por impuesto diferido se reconocen 
por todas las diferencias temporarias mponibles, 

El valor de los activos por impuesto diendo contabilizados se revisa al rene de los estados 
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no 
existen ganancias imponibles futuras que permitan que esos actwos sean utilizados fotal o 
parcialmente 

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se 
evalúan en cada fecha de cierre de los estados Mnancieros y se reconocen en la medida en que 
exists la evidencia de ganancias imponibles futuras permitan recuperar dichos actas por 
impuesta diferido no reconocidos con antenoridad 
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Los activos y pasivos por Impuestos diferidos son medidos a los tasas de impuesto sobre la renta 
vigentes a la fecha en que se determina la existencra de las diferencias temporarras y que estan 
vigentes en la Ley Organica de Régimen Tributano Interno su reglamento y demás disposieanes 
legales tributanas gentes 

El impuesto diferido relacionada con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce 
fuera de óste Las partidas de Impuestos diferidos se reconocen en una relación con la 
transacción subyacente ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio 

Los actos y pasivos por mpuesto diferido se compensan cuando existe el derecho fegalmente 
exigble de compensar las activos y pasivos por el impuesto a las ganancias comerte y si los 
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a mpuestos yla misma Junsdiccion 
fiscal 

El pasivo y asto por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como 
no comente 

Otros impuestos 

Impuesto sobre las ventas por los Ingresos de acimdades ordinanas, los gastos y los actos se 
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesta sobre las ventas ($| Impuesto al valor 
agregado) salvo 

> Cuando el impuesto sobre las ventas incurndo en una adquisicion de activos o en una 
prestación de servicios no resulte recuperable de la autondad fiscal, en cuyo caso ese 
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parts del gasto, 
según corresponda, 

»- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas moluyendo el importo de 
impuestos sobre las ventas 

Elimpone neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda pagar 
se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situación financiera, sagún 
corresponda. 

Otros 

La Compañua revisa al cierre de sus estados financieros (1) las deeisiones tomadas en las 
declaraciones de impuestos de años anteriores cefererte. a aquellas sfusciones en las que les 
disposiciones legales tnbutarias apicables se encuentren sujstas a interprefacion y, (1) los casos 
en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por Impuestos y que 
están en praceso de impugnación En los eventos que considere necesanos constituye 
provisiones cuando fuera aproptado 

m Gastos financieros 

Los gastos por intereses directamente atribuibles 2 la construcción de Un activa que 
necesanamente requieren de un penodo sustancial de tiempo para su uso, Se capltalizan como 
parte del costo de los respectivos bienes Todos los demás costos por préstamos se contabilizan 
como gastos en el periodo en que se mcurren 

9) Utvidad poraccion 

El resultado integral por acción se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en 
circulación durante el año El promedia de acciones en arculacian en el 2018 y 2017 fue ge 
3 000.000 de L'S$1 cada una 
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NOTA 4— USO DE JUICIOS ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las polticas establecidas por la Compañía nota 3 y las NIlFs requieren que la Administracion realios 
Jus estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los actos y 
pasivos y la revelacion de pasos contingentes a la fecha de los estados financieros los cuales tenen 
un efecto en los ingresos y gastos durante el penodo sobre el que se informa Las estimaciones Juicios 
y suposiciones se basan en la expenencta de la Adrarustración y otros factores incluyendo expectativas 
tazonables de los eventos fuluros en funcion de los eventos y circunstancias Las estimaciones 
contables, por defirución raramente pueden ser igueles a los resultados reales 

Las estimaciones Juicios y suposiciones que tenen un nesgo significativo que pueden dar lugar a Un 
ajuste matenal los mportes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes 

Provisiones para posibles pérdidas esperadas. 

La Compañia en forma anual realiza una revisión del valor de los activos financieros y evalua si 
existen nesgos sobre la recuperacion de [os mismos y en base a este analisis se realiza una 
provision para posibles perdidas esperadas los mismas. 

La Campaña considera que no amenta realizar ninguna provision a ta fecha de preparacion de 
los estados financieros para los activos financieros, 

Provisiones para obsolosconcia de inventarios 

La Compañía en forma anual realiza el ajuste de los inventarios al “Valor Neto Realizable —VNR" 
y adicionalmente realiza una revisión de la antiguedad y rotacion de los inventanos y en base a 
este análisis se realiza una provision para los inventanos de lenta rotacion cuya antigledad es 
superiar a un año 

La Compañía considera que el monto de la provisión a la fecha de preparacion de los estados 
finanoleros para los inventarios es razonable 

Estimación de las vidas útiles de las doprectaciones del mobiliario y equipo y amortización 
de los activos Intangibles 

El motiliario y equipos ylos actwos tangibles, se contablizan al costo y se depreetan y amortizan 
por el método de línea recta y en base a las vidas útiles estmadas las cuales son revisadas en 
forma anual los cambios tecnologicos, el uso extensivo, entre otros factores pueden cambiarlas 
estimaciones del metodo de deprecracion y amortización las vidas utles pueden afectar estas 
estimaciones 

La Compañia consuiera que el método de depreciacion y amortización y las vidas utiles son 
razonables y existe evidencia de algun deteriora tecnológico 

Deterioro de activos de larga vida. 
La Compañía al finalizar cada período contable analiza sus resultados y operaciones para validar 
el valor de los activos de larga vida y determinar sí exsien indicios de que dichos activos han 
¡suftido una pérdida por deterioro En caso de que exista algun indicio se regliza una estimación 
del importe recuperable de dicho actwo para lo cual se estiman los fiyos de efectivo (valor de 
uso) de forma independiente por ende la recuperabildad de la unidad generadora de efectivo a 
la que pertenece el activo 
El cálculo del valor en uso requuere que la Compañia determine los flujos de efectivo futuros que 
deberian surgir de las unidades generadoras de efectwo y una tasa de descuento apropiada para 
calcular el valor presente 
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En el caso de que el Importe recuperable sea inferior al valer neto en libros del activo se registra 
la correspondiente pérdida par deterioro con cargo a resullados y son revertidas en los resultados 
tuando se produce un cambro en las estaciones 

+ Beneficios post empleo 

El cálculo actuarral efectuado por un especialista externo es en base al metodo de la urndad de 
credito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por heneñicios definidos 
En el calculo se utlizan las siguientes suposiciones demagraficas y financieras 

Suposiciones demográficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y 
pasados que puedan recibir los beneficios Las suposiciones demograficas son () tasa 
promedio de sueldos a largo plazo (i) tasa interes actual (ll) lasa descuento financiera 
(iv) tasa inflación anual (v) tasa de rendimiento de los actos de plan 

- — Suposiciones financieras, flenen relacion con los siguientes elementos. (a) la tasa de 
descuento y (b] los niveles de beneficio a satsfacer a los empleados y salarios futuros 

  

+ - Estimacion para cubrir litiglos 

La Entdad reconoca obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal implicito para la Compañía, 
estos sucesos son reconocidos cuando 

= La entidad tenga una obligación en la fecha sobre la que se informa como resultado de un 
suceso pasado 
Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios 
economicos para liquidar la obligacion, y, 
Elmporte de la obligación pueda ser estimado de forma fiable 

Se reconoce la provision como un pasivo en el estado de sluacion finanaera y como un gasto en 
el estado de resultados del periodo 

> Provisiones 

La determmacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimación de los 
desembrisos que sera necesario pagar por la carrespondente obligacion, tomando en 
consideracion toda la Información disponible a la fecha de cierre incluyendo la opinion de 
expertos idependientes tales como asesores legales y consulares 

+ Impuesto ala renta diferido 

La Compañla ha realizado la estmacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en libros y la base tnbutana de los activos y pasivos se revertran en el 
futuro La tasa de mpuesto a la renta Usade para determinar los activos y pasivos por Impuestos 
úñendos es catcuada apiicardo ta tasa Ue impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del 
periodo sobre el que se informa 

Los activos por mpuesto a la renta difendos, se deben reconocer en el balance general las 
activos diferidos de impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas tributanas no amarizadas, 
el tratamiento contabls de las inversiones en desarrollo y los beneficios laborales de largo plazo 
las cuales requieren ser evaluados por la administración para definir la probabilidad de que la 
Compañía pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios futuros, a fin de utlizar 
los activos difendos del Impuesto a fa renta reconocidos Las suposiciones sobre la generación 
de ganancias gravables fuluras dependen de las estimaciones reallzadas por [a Administración 
de los fiyos de efectivo futuros 
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NOTA 5- CAMBIOS POLITICAS CONTABLES 

Las prnsipales normas e interpretaciones erntidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad 

  

(Intematonal Accounting Standard Board — [ASE en inglés), que están en vigencia a partir del 1 de 
enero del 2018 y cuyos cambios en las politicas contables a partr del 1 de enero del 2018 son como 
sigue 

NIF 9- instrumentos financieros 

En julio de 2014 el 3ASB emitió la versión final de NIIF 9 "Instrumentos financieros" la cual reemplaza 
sustancialmente a la NÍC 39 “Instrumentos financieros Reconocimento y medicion" y todas las 
versiones anteriores de NIIF 8 

Los cambios en la política y tratamiento a los instrumentos financieros estan relacionados con lo 
siguiente: 

=  Clasilcación y medición 
+ Deterioro 
= Contabilidad de coberturas 

Los prineipales cambios de las aspectos antes mencionados se resumen a continuación 

Activos financieros 

El pnncpal cambio de la NIIF 9 con relacion a la NIC 39 es en la clasificacion y medicion de las activos 
financieros, las cuales se resumen a continuación 

Política Contable Antertor 

Clasificación y medioion. 

Los actvos financieros de acuerdo con la NIC 39 
se clasifican de acuerdo con la imtgncion 
economica e micralmente se regisiran al costo 
mas los gastos mprtablos a la transacción y se 
clasifican en las siguientes categorias 

3) Para negociar 
b) Disponibles para la venta 
e) Mantenidas hasta su vencimiento, y 
d) Préstamos y cuentas por cobrar 

Con excepción de las mversiones mantenidas 
hasta su vencimenio y los prestamos y cuentas 
por cobrar las inversiones para negocie" y 
disponibles para la venta se ajustan a valor 
rezonable y el ajuste se reconace en el los 
resultados del periodo 
Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento 
se registran al costo y las ganancias se 
reconocen al momento de su realización, con 
excopción del eeterioro que es considcrado como 
permanente que se reconoce en los resultados 

Camblo Contable Requerido 

En base a la NIF 9 los actvos financieros se 
registran costo más los gastos Incumidos y la 
diferencia con el valor razonable se registra como 
enlos resultados cuando el valor razonable es de 
un mercado de valores activo y se clasican de 
acuerdo al modelo de negoco a las 
caracteristicas de la generacion de los flujos de 
efectivo y los clasica en las siguientes 
categorias 

a) Costo amoriizado 
b) Valor razonable con cambios en otros 
resultados integrales "ORT" y, 
E) Valorrazonable con cambias en las resultados, 

Los aspectos contables de cada una de las 
categorias se desenben en la nota 2 
El principal cambio es el registro contable en el 
patrimonio de las ganancras o pérdidas contables 
sn los valores razonables con cambios en el OR 
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Politica Contable Antenor 

Los préstamos y cuentas por cobrar se 
reconocen al casta amortizado y el ingreso se 
reconoce par el Método de la Tasa de Interés 
Efectwa 

Deterioro de activos financieros 

El cambio contable entre la NIC 39 y la NIIF 9 es 
como sigue: 

La Compañía de acuerdo con su modelo de 
egos y la fuente de generacion de lujos de 
efectivo las ventas que realiza en su mayoria son 
a traves de tarjetas ds credito emilidas por los 
bancos taretas de debto bancario y efectiva por 
nde el riesgo de perdida es minima, 

Clasificacion y medición 

Las perdidas por el deterioro de acuerdo con la 
NIC 39 se reconocen cuando exste un deterioro 
real on base a las condiciones económicas y las 
garantías obtenidas de los deudores. 

La Compañía de acuerdo con su modelo de 
negocio y la fuente de generacion de flujos de 
efecivo “las ventas que realiza son en su 
totalidad a través de tarjetas de crédito emitidas 
por instituciones financieras y tagetas de debito 
bancanas por ende las pérdidas esperadas son 

Pasivos    ancieros 
  

Cambio Contable Requerido 

La NIF 9 requiere que se reronozca las perdidas 
credileias esperadas de todos Sus activos 
financieros ya 9ea sobre une medisón del 
detenoro esperado en los siguientes 12 meses o 
por toda la duracion del acto financiero sobre 
un snaliss mdividual a colecivo del nesgo de 
credito esperado (perdida futura esperada) 

El tratamiento contable para las pasivos financieros entre lo establecido por la NIIF 9 con relacion a la 
NIC 39 na exssten diferencias importantes 

Coberturas 

La Compañsa tene mstrumentos de cobertura al 31 de diciembre del 2017 y 2018 y los cambios en el 
tratamiento contable no difieren significalivamente a lo astablecido en la NIF 8 por ende no existe 
impacto en las operaciones 
El análisis efectuado por la Compañia en base a la infomación disponible al 31 de diciembre del 2017 
y que tiene cambios derivados en el año 2018 fecha en la que entra en vigencia esta norma, son como 
sigue



MACROMODA $ A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

tención saldo on 
AT Fuma MES EN      

Actos nancioras 
  

  

  

Eterno y enunciemes us aeco 
ansia e cido sonia paramento. Costoamonieado rizo ao 
Imsa astros Elsomble pera lunis. Cotto amortizado OS 0 

uenlasporsobrs” Compañias relacionados — Cms parco 
tego piezo costo amptizadn —— Castoamortizado EX 

Paelvosiancioros 
Prestamos bancanos. Costo pmortsado. —— Costoamoriado Sreez 
Cuentas or parar provocderes Corto 2mortndo —— Costesmontizado ames apena 

La Compañia a parr de la vigencia de esta norma realizo los cambos en la clasificacion de sus 
Instrumentos financieros 

NIF 45 ingresos ordianos de contratos con clientes 

La NIF 15 vigente a partir del 1 de enero del 2018 establece un nuevo modelo us cinco pasos para la. 
contabilización de los ingresos producto de contratos con dientes El mgreso de acuerdo con esta norma. 
se reconoca par el valar que refleje la contraprestacion que una entidad espera tener derecho a recibir 
a cambio de transfenr bienes o senicios a un oiente, 

Esta nueva norma eimina todas las normas antenores relativas al reconocimiento de ingresos y requiere, 
la aplicacion retroactiva. 

La Compañia realizo la evaluación preliminar de mpactos por la aplicacion de esta norma y estos se 
detallan a continuacion 

(a) Productos vendidos 

La Compañia de acuerdo a su giro del negocio realiza ventas de prendas de vestr calzado y 
accesos sea la nica obligación de desempeño y el mgreso por la venta de los productos se 
reconoce al momento de transferir la propiedad y recibir el pago que en su mayoria son a traves 
de tagetas de credito efentivo y tafetas de déblo bancano 

(8) Consideración vanable 
- Derechos de devolucion 

El ciente tene derecho de devolucion cuando este retoma la mercadena en foma 
especiica y de acuerdo a las policas y a lo determinado en el documento de compra os 
de 30 días dado que el contralo permite al ciente devolver los productos o el medio de 
Pago con el que fue cancelado 
La Compañía actualmente estas transacciones las registra en.el momento de que se angina 
este evento y no realiza una estimación para estas transacciones Debido a que de acuerdo 
con las estadisticas revisadas el monto de las devoluciones no es maternal y por ende no 
se consideró necesarto una provisión de este segmento 

- Descuentos porsaldos o rebajas 

La Compañía en sus operaciones normales no ofrece descuentos o rebajas de las 
mercadenas vendidas por ende lo reguenda por la NIF 15 no tiene aplicación 

28 de 57



MACROMODA S A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

(e) — Anticipos recibidos de chentes y componente de financiamiento significativo 

La Compaña generalmente no recibe anticipos a corto plazo de sus olentes y en caso de que 
existan estos se presentan como parte de otras cuentas por pagar y los antapos recibidos son 
de muy corto plazo por ende no existe un componente de financiamiento significativo en sus 
contratos 

(d) — Cansrderaciones para agente y principal 

La Compañía considera que en todas fas transacciones que realiza la Compañía cumple con el 
papel de prinuipal except por el cumplimento de las górentias sobre los productos vendidos en 
los cuales actía como agante, debida a las acuerdos que mantene con sus proveedores. 

La Compaña de acuerdo af analisis del Impacto de esta normes, no ha considerado necesano ajustar en 
farma retrospectiva los estados financieros debido a que no es significativo el mpacto 

Otros camblos o modificaciones en la NilFs 

Existen otros cambios o modificaciones a las NIlFs que no tienen ningun cambio en las políticas 
contables vigentes al 31 de desembre del 2018, 

Debido a la estructura de la Compañra yla naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas 
o tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados por lo tanto no ha sido necesario 
modificar los estados financieras comparativos de la Compañía. 

NOTA 6—NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las normas e Interpretaciones emilidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad 
(ntermatonal Accounting Standard Board — "1ASB" en mgles) que hasta la lecha d9 emisión de los 
estados financieros de la Compañía aún no son efecbvas, se detallan a continuacion 

NIF 16 Arrendamientos 

La NIF 16 fue emitida en enero de 2018 y reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos” CINIIF 4 
"Determinación de sí un contrato contiene un arrendamiento” SIC — 15 "Arrendamientos cperatiwos — 
Incentivos" y SIC — 27 "Evaluación de la esencia de las transacciones que adoptan la forena legal de un 
arrendamento” y esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse en farma anticipada 
conjuntamente con la NIF 15 ingresas ordmanios de contratas can clientas, 

Un arrendatano puede opíar por aplicar la norma se fuma relroseiva total y medianis Una transición 
retroactiva modificada Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones 

La NI(F 18 establece el reconocimiento, valoracian presentación e míormacion a revelar de contratas. 
de arrendamiento y requiere que los arrendatanos contabilicen todos sus contratos bajo Un Único modelo 
de balance smilar a la contabilización actual de los contratos de arrendamiento finaneiero de la NIG 17 
La noma incluye dos exenciones en el reconocimiento de los arrenaamientos por los arrendatarios los 
arrendarmentos de actwos de bajo valor y los contratos de arrendamiento de hasta 12 meses De 
acuerdo a esta norma el arrendatano a la fecha de iniclo de un arrendamiento, reconocera el pasivo 
totat por los pagos a realizar y un activo por los derechos de usar el actwo arrendado Los arrendatarios 
deben desagregar el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el arrendamiento y el gasto por 
la amortización del derecho de uso 
Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendarmento cuando existen 
cambios en el contrato de arrendamuenta Eje Cambio en el plazo del arrendamiento en los pagos de 
arrendamiento futuras por cambios en un ndice o fasa utilizada para determinar esos pagas, 
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El arrendatario generalmente reconocerá el valor de la reevaluacion del pasivo por el arrendamiento 
¡como un ajuste al activo por el derecho de uso 

La contablidad del arrendador de acuerdo a la NIIF 18 no modifica sustancialmente respecto a la 
contablidad actual de la NIC 17 los arrendatarios continuarán clasificando los arrendamientos con los 
mismos prinpros de clasificacion de la NIC 17 y registraran cios tipos de arrendamiento arrendamientos 
operativos y financieros. la NIIF 46 tambien requiere que los arrendatarios y los arrendadores Incluyan 
informaciones a revelar mas extensas que las estipuladas en la NIC 17 

La Compañua a la fecha de emisión de los estados fmancieros se encuentra en el proceso de evaluacion 
diagnostico y medicion de los impactos por la aplicacion de NIF 16 y considera que por su giro de 
negocio los impactos pueden ser significatwos, 

Otras Normas o Modificaciones e Interpretaciones 

— — CINIIF 23 Incertsdumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias, 
- Modificaciones NIF 9 - Pago Anticipado con Compensacion Negativa 
- — Modificaciones ala NIC 28” Partipaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negomas Conjuntos 
- Modificaciones NIC 19. Modificación, Reducción o Liquidación de un Plan 
- Modificaciones ab Marco Conceptual en las Normas NIF 
— — NiWF 47 Contratos de Seguros 

La Compañía no espera que las nuevas normas o modificaciones antes mencionadas tengan un impacto 
signllicatwo sobre los estados financieras 

NOTA 7— INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Un resumen de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue, 

2018 2097. 
Corriente — — Comente _Nocomente 

Activos Financiaros 
Efectivo y equivalentes de efecto 3590895 8224787 
Inversiones financieras por coberturas 1780538 1786,295 - 
Cuentas por cobrar -compañaas relacionadas 
largo plazo 520,450 

Pasivos Financieros 
Préstamos bancarios . 5723 142 - 
Obligaciones financieras por cobertura, 1780538 1786295 
Cuentas por pagar proveedores 3832869 9818778 

  

Las politicas contables significativas el matodo adoptado y los enteros para el reconocimiento para la 
medicion y la baso sobre la que se reconocen ingresos y gastos respecto de cada clase de activos y 
pasivos financieros se detallan en la nota 3d) 
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Los valores en lbros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre de 
2018 y 2017 son como sigue" 

  

Valor Razonable Valor on Libros 
201 2017 208 237 

Activos Financieros 
Elctiwo y equivalentes de efecto 3590808 — 8,224,787 — 3590B0S 8224787 
Imersiones financieras por coberturas. 1780538 1785205 — 1780508 — 1780295 
venas poca, compañisrlconds eo 220,60 
largo plazo _ 

Pasivos Financieros. 
Prestamos bancaros 5454670 572,102 
Obligaciones fnancieras por cobertura 1780598 1788,205 1780508 — 1788205 
Cuentas por pagar. proveeriores 3832589 — 2618082 3832869  3B1B,778 

    

Valor razonable 

El valor razonable es definido como el mporte por el cual un acto podría ser mtercambrado o Un pasivo 
liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transacelon corrente. bajo el supuesto 
de que la entidad es una empresa en marcha 

Las tecnicas uliizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota 3 
ta) 

La Compañia ha utilizado su mejor jurcto en la estimación de los valores razonables de sus nsírumentos 
financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nwel de fragilidad inherente 
Como resultado el valor razonable no puede ser indicativo del vator neto de realizacion o de liquidacion 
de los instrumentos financieros 

Los siguientes metodos y supuestos fueron utlizados para estimar los valores razonables 

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es simular al valor en libros 

Los actwos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres 
meses) como efecto y equivalentes de efectivo deudores comermiales otras cuentas por 
cobrar acreedores comerciales y atras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se considera 
que el valor entibros es similar al valor razonable 

Instrumentos financieros a tasa fija 

El valor razonable de los actwos y pasivos financieros que se encuentran a tasas Éya y a costo 
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su 
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas Con instrumentos 
financieros similares Los valores en libros y los valores razanables de los instrumentos 
financieros presentados en el estado de situacion financiera son similares a los valores de 
mercado 
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NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composicion del rubro de efectivo y equivalentes de efecto al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es 
el siguente 

— 008 
Efectivo 19,115 17895 
Bancos 0 188704 1326600 
Tanstos de credo. — (2) Tizase  G08019 
Imeraiones noctumas (5) 2079809. _ 0246303 

  

8224 787 

41) La calificación de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la 
Supenntendencia de Bancos es como sigue 

2018 2017 

Banco Pichincha C.A ARA AMA 
Banco Intemacional $ A ABRA ARA= 
Banco de Guayaquil S A. ARAS ANA 
Banco Produbanco S A AA» ARA 
Banco Bolwanano S A AAA» ARA 

    

(2). Los saldos de las tarjetas de crédito al 31 de diciembre del 2018 y 2017corresponde a las ventas 
de los ultimos das de diciembre con tarjetas de credito pendientes de sfectlvización y cuyo saldos 
son como sigue 

2018 2017 

Banco Pichincha C.A 485 718 481 497 
Banco Intemacional S A 121 762 109714 
Banco de Guayaquil S A 64 0ñ4 51 808 
Banco del Paolico S A 38 055 - 
Banco dal Solidario S A. 11849 - 

7124858, EE 

Los saldos antes mencionados son efectivizados entre 5 y 10 días 
(2) — La Compañía a partir de noviembre de 2017 mantene un contrato con el Banco Pichincha C.A, 

para la realización de inversiones noctumas (overnight) de hasta 3 dras, al 31 de diciembre del 
2018 la versión US$ 2 075 609, generó Intereses por un valor de US$28,348 AI31 de diciembre 
Sel 2017 el valor de USS 6.244.303, genero mntereses por un valor de US$3 5619 

NOTA 9— INVERSIONES Y OBLIGACIONES FINANCIERAS POR COBERTURAS 

La Compañia tiene fitnado un contrato para el periodo 2018 con el Banco Pichincha C A. (Banco de 
Guayaquil S.A, penodo 2017) para la compra-venta de divisas a futuro (Fonward) en el cual se 
establece que la Compañía entrega el valor en moneda local para la compra futura de Euros a una asa 
pactada 
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La compraventa de divisas a termino esta sera bajo la modalidad Full Delivery Forward que implica la. 
entrega al vencimiento del plazo pactado del monto de dmisas negociadas contra el pago del contravalor 
en moneda nacional 

Las coberturas al 31 de diembre del 2018 y 2017 y los montos pactados son como sigue 

Equivalente EUROS 
2018 2017, 20182 207 

“Actos Anancleros 
Inversionas Forward 1780538, 1 786,295 1556518 1404.05 

Pasivos financieros. 
Imessionos Forward 1 780,535) (1788788) (1 556,818) (1 494.868) 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 el tipo de cambro del dólar de los Estados Unidos de America con 
relación al Euro fue de US$ 114385 y US$ 1 19497 respecfivamente y el tipo de cambio acordado para. 
tos contratos vigentes es de £ 1 1391 21 31 de diciembre de 2018 

La Compañía en los años que terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017 realizaron compras de 
divisas anticipadas por € 18 031 408 y € 12,918 200 respectivamente los cuales generaron una uttidad 
de US$ 7,256 y una pérdida de L/S$ 85,818 respectwamanta 

NOTA 10—PAGOS ANTICIPADOS 

Los saldos de los pagos anticipados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son, 

2018 2917. 

Anticipo a proweadores m 742 083 430 652 
Segums anticipadas. 14013 7827 
Otros 48242 49 293 

802 338 481 572 

(1) — Losantumpos proveedores al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponden prinmppalmente a los 
entregados al Servo Macional de Aduna del Ecuador SENAE por las Importaciones de 
inventario por un valor de US$ 740 301 y US$ 430,840 respectivamente 

NOTA 11 — INVENTARIOS 

Elinventaro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 constituye las siguientes saldos 

2018 2917 

Inventano de producto terminado (Mo 23uste 1704411 
Mercaderías en tránsito 247 884 1.033.000 

3158 803 2737211 

Peowstan para obsolescencia de. 
imentarios o] (249.283) (366 953) 

2.907 520 2370458 
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(1) Elinventanio de producto terminado al 31 de dicrembre del 2018 y 2017 conforma el inventario de 
su principal y unico proveedor Industna de Diseño Textil INDITEX S A 

(2) — El movimiento de las provisiones de nventano en los años que terminaron el 31 de diciembre de 
2017 y 2018 del periodo es como sigue 

Prousión para —— Provisión 
saldos _conteo fisico Total 

Saldo al 1 de enero de 2017 305 045 10578 316,223 

Prousión del año 582,050 582 030 
Ajuste al gasto del ño (63 435) (487865) (531 300) 

Saldo al 31 de diciembre de 2017 242210 124743 366 953 

Prousión del año 37012 169 698 206 707 
Ajuste al gasto del año (184 331) (130048) (324 377) 

Saldo el 31 de elciembre de 2018 84.891 164 392 249 263 

  

NOTA 12 — MOBILIARIO Y EQUIPO 

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 del mobilano y equipo de la Compañia son como sigue: 

  

21 de disemtre del 2048 1 de diciembre del 2017. 
Casto — Depreciacian py Costo — Depreciación o 

histórico acumulada ME acumulada NA 

"Muebles y enseres 2300010 (130890) 1073023 2504553 — (1142880 — 130200 
Instalaciones 991945 (520.280) — 474555 1669685 — (8804r 08124 
Maqunana y equipo 240.044 (MBE) BR 2GOLG8O CAPAS) 119,268 
Equipo de computacion 980433 — (892203) 38180 910286 (G7495% wen 
Equipo de computacion en mantajo 81625 

4024057 (280222) _ CIO11BS 5320882 (3425208) _ 2108:380 

  

El movimiento del mobilano y equipo durante los años termnados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 
es como sigue 
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Eguo de 
Huettesy > Instáacionos > Magumars y — Equoode — computaciónen — Tol 
ensciós  aderuanenes _ equpO computación martes 

Costo 
Saldo l1 de anar de 2017 RAPIDA 174358 22M OSO 520.288 
Adosss s041a 1025 TA sao 

Boa 1548) (885) (539 

Saldo 2191 e dotembre de 2017 204983 168885 23000 ZA 5325,582 
Aaines ser 20.800 1964 20 2025 130800 
Bao (mM (708.800) 0500 
Baja ponente (91790) - (191790) 

Saldo al31 de desee 2018. 2IADORO — DOTDAS ROS 00 LOA AGO 
Depisegcion acumulada. 
Seal de enero do 2017 (894350) 74220) 778 (80900) (2.598.596) 

Depresion (210509 (2078) RR OS, a 970) 
Baa 4548 e 530 

Saldoal 31 de diclamba de 2017 (142,509) (O8BATI) 19418) (87448) (125208) 
Deprciacon IN E] 
E) 706,500 7O5500 
Baja pontenta asar Baro 

Saldo a 31 de diciembre de 2018 MEE 

Saldo malo al31 decicembre de12016 1 OTA0ZI 471655 00882 30180 8126 1761136 

(1) AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía procedio a dar de baja mobiliario y equipo, 
debido a que estos se encontraban totalmente depreciados 

NOTA 13— ACTIVO INTANGIBLE 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos del activo intangible comprenden lo siguiente 

31 de embre del 2016 1 de diciembre 2017 
E E 

hetorco asumido AO hesócoaumaada 

Dorecio de concesen y uso m ZEN 025 0 
“tomas mtegados ufemállos (2 GEBARA GONE) BL TEO A 2 
Pecoracanes e locales anendados Tos 460.208 Gfan8 _ (4zraZO ea das 

  

HOBB500 AEB) 009509 1 7002 AA TOT) 40608 

(1 A131 de diciembre de 2015, la Compañía procede a dar de baja los saldos de los derechas de 
concesión y uso debido a que estos se encuentran totalmente amortizados Los saldos de las 
derechos de concesión y uso al 31 de diciembre de 2017 corresponde al contrato con DK 
Management Services S A por el derecho de usa de los locales comercales en los centros 
comerciales de Guo y Guayaquil 

(2) Corresponde a la implementación y desarrollos del Sofware SAP. que la Compañaa viene 
ublizando desde el periodo 2016 
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El movimiento de los activos intangibles durante los años termmados el 91 de diceembre del 2018 y 2017 
es como sigue 

  

  

    

  

  

Sistemas: Dacorscionas an 
Derecho de integrados. locales 
concesión Yuso mfemátcos arrendados Jo! 

Costo, 
Saldo al de ento do 2017 228400 200,581 1500216 2072497 

Adicones 3575 6,181 60800 
Bajos. ES) (969,939 

Saldo al 51 de diciembre de 2017 229400 337 586 211445 1176402 
Adiciones 547041 547041 
Esas (1 (223400) 6575), (405.488) (638543) 

¡aldo al 31 de diciembre de 2016 303881 158010 1095900 
Amoftzacion geymutado 
Saldo al 1 de smero de 2017 (30375) (58320) 41.088 192) (1299020 

Amorizacion del año (5,200) (05.810) (2521209 (400810) 
Pajas 06331 963031 

Saldol31 de Distembre del 2047 (1897258) (za 30 (a27azi (aa zon) 
Amortización del sño (00 145) (66 134) (270.568) 5r719m) 
Bajas (1 229400 3875 405488 938543 

Saldo 213% de iciambre de 2013 190 80) (09272. (480,319) 
Saldo neto de Diviembre del 2048 169291 409235 06.588, 

NOTA 14-— PRESTAMOS BANCARIOS 

AL 31 de diciembre de 2017 los préstamos con instituciones financieras son como sigue 

Monto dela — Plazoen Fecha de Tasa de 
Entidad financiera Año Operacion das veneimientomnal interes 
Banco Pichincha C.A, OP 2302696-03. 2017 3:900,000 366 — Abnl2018 5% 
Banco Pichincha GA OP 244618802 2017 1,500,000 365 Abnl2018 5% 
Intereses por pagar 229.142 

572,142 

Los préstamos están garantizados por los accionistas de la Compañia y las tasas de interes no son 
ajustables hasta el vencimiento de la obligación Los saldos de los préstamos fueron cancelados en el 
2018 
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NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue 

  

2018 2017 

Locales m 1399 988 1,257 683 
Del exteñor 2 2,442 881 2,581,096 

3 832 889 9819.778 
  

(0 tos saídos de los proveedores tocales piincipalmente al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
corresponden a PK Management Services S A.por el arendo y cuotas de mantenimiento de 
locales de centros comerciales de Quito y Guayaquil, cuyo saldo es de US$ 614,185 y 
USS 337 032, respectivamente 

€) — Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de los principales proveedores del exterior se 
conforman de acuerdo a lo siguiente 

2018 2017. 

Ingustáa de Diseño Textil S A 11 578.037 1806 761 
Tempe S A 189,858 113 845 
[TX Merken Entourg Branch Ba0 379 834 383 

Otros 34 607 28.108 

  

442 381 2,581 095 
  

Las cuentas por pagar na devengan ningún tipa de interes El saldo de proveedores del exterior de 
huenes de los proveedores perteneciente al Grupo indusina de Diseño Teil inditex incluye Euros 
2,105 411 al 31 de diciembre del 2018 (2 138,121 Euros en el 2017), los cuales están contabilizados al 
tipo de cambio de US$ 14385 por cada Euro (US$ 19497 en el 2017) Los plazos de pago son entre 
30 y 60 das y no devengan intereses 
Concentracion de operaciones 

La Compañía compra mercadería para su comercializacion así como otros serncios al Grupo Indusina 
de Diseño Inditex, cuyas compras por concepto de rapa y calzado son de US$ 18 828.248 en el 2018 y 
US$ 14,099 010 en el 2017 las cuales representan el total de las compras de bienes al extenar 
NOTA 16 — CUENTAS POR PAGAR OTRAS 

Los saldos al 91 de diciembre del 2018 y 2017 de las cuentas por pagar - otras principalmente 
constituyen provisrones realizadas para las siguientes obligaciones 

2018 2017. 
Salida de disas 129 856 133 257 
Hanorarias y senacios ea 950 37 084 
Impuestos importaciones 77 015 so 869 
Empleados 73 605 87 074 
Arriendos 28,192 18 499 
Servicios empresariales 2.041 

Otras 34 024, 33 812 
  

492 642 359,218 
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NOTA 17 PASIVOS LABORALES 

El saldo de los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2018 y 2017 gs como sigue 

2018 2917. 

Aportes y retenciones por pagar al Insttuto 
Ecuatonano de Segundad Social IESS" 12 686 13,876 

Otras cuentas por pagar personal 3164 1603 
Prousiones beneficios sociales 70 643 69,734 
Participación utlidad trabajadores 377 894 440 480 

654387, $19,683 

El mowmiento de las provisiones para beneficios sociales y partipación de las empleados en las 
ullidades del año que termino el 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigue 

Provisiones — Participación 
beneñoios utildad 

sociales _trabajadores Total 

Saldo al 1 ds enero de 2017 53,869 70628 124.407 
Adicionos 177 545 440.480 618,028 

Pagos (187 688) 70628) (238,311) 
Saldo al 31 de diciembre de 2017 659,704 440-480 804 218 
Ackciones 184714 577 594 762,608 

Pagos 4177 808) (440,480) (618,285) 

Saldo al 31 de diciembre de 2018 70.843, S7e0a 249,537 

NOTA 18- JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO 

La Corte Suprema de Justa mediante resolución publicada en sl Registro Oficial No 421 del 28 de 
enero de 1989, ratico que ls trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal tal como lo esfableco 
el Código de Trabajo sin perjuo de la que les corresponda sogún la Ley del Seguro Social Obligatorio 

El Código del Trabajo establece que los empleados y trabajadores que por vemteinco años o más 
hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida tenen derecho a ser jubilados por sus 
empleadores 

Adicionalmente, los empleados que a la fecha do su despido hubieran cumplido veinte años o mas y 
menos de vemticinco años de trabajo continuo o interrumpido, tienen derecho a la parte proporcional de 
este beneñoto 

Además el Cadigo del Trabajo, establece que la Compañía tísne la obligación de otorgar a sus 
empleados y trabajadoras a la terminacion de la relación laboral una bonificación por desahucio 
equivalente al 23% de la última remuneracion mensual por cada uno de los años de semacias prestados 
a la misma empresa o empleador 
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El movimiento de la provision por jubilacion patronal y bonificacion por desahucio en los años terminados 
el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 

  

  

Jubiación — Bomfcacion 
patronal pordesanurio Total 

Saldo al 1 de arero del 2017 - 19,129 19,129 
Pagos - (6.9559) (6.959) 
Incremento en la prowsión par: 
Costo laboral 34470 10079 44540 
Casto fnanciero 2,408 773 3,181 
Perdida (ganancia) actuenal aros 4205 35 283 

Saldo al 31 de diciambre de 2017 e7 954, 27228 96 183 
Pagos ass) q es) 
Incremento en la provisión por. 

Costo laboral 31871 12,148 43.717 
Costo financiero. 2734 11080 3,914 
Pérdida (ganancia) actuarial (2s 640) 10,087 118583) 

Saldo al 31 08 diciembre de 2018 75819 43,088 M8,747, 

El costo laboral es contablizado en el gasto de ventas y gastos de adranistracian, neto del monto por la 
«isminución de las saldas el costo financiero es parte de los intereses pagados y la perdida (ganancia) 
actuarial es contabllzada en el patnmonio como otros sesultados integrales 

La Compañíta acumula estos beneficios en hase a estudios anuales elaborados poruna firma de actuarios 
consultores Segun se indica en los estudios actuariales, el metodo artuanal utlizado es el de “costeo de 
crédito unitano proyectado" y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demas. 
parámetros establecidos en el Código de Trabajo 

De acuerdo a los estudios actuarales contratados por la Compañia, las provisiones de jubilacion patronal 
y bonificacion por desahucio cubren a todos los empleados y el valor presente de la reserva matematica 
actuanal de la jubilacton patronal al 31 de dicsembre del 2018 y 2017 corresponde a los empleados cuya 
antiguedad es menor a 10 años. 

Las tasas utilizadas para la determinación de las reservas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como 
sgue 

— 2008 
Tasa de descuento 425% 402% 
Tas de rendimientos fnencieros wa wa 
Tasa de incremento salarial 150% 150% 
Tasa de rotación (promedio) 27 11% 11 80% 
Tata de martalidad e Imendez TM IESS 2002. TM LESS 2002, 
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El análisis de sensibilidad para vanactones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales es 
como sigue 

2018 2017 

Vartación en OBD: 
Tasa de descuento -0 5% 7773 7262 
Tasa de descuento +0 5% q 012) (6 828) 

Porcenjste de unpacto en el OBD. 
Tasa de descuento 0,5% 10% 11% 
Tasa de descuento +0,5% % 10% 

Vanación en OBD 
Tasa de incremento salanal -0 5% 022) era 
Tasa de incremento salanal +0 5% 7954 748 

Porconjato de impacto en el OBD 
Tasa de incremento salarial 0 5% 10% 10% 
Tasa de incremento salarial +0 5% E 11% 

  

  

La Compañia controla este riesgo actualizando la valuación actuarial cada año por consiguiente las 
varianiones entre las tasas y supueslos actuarales uliizados y los cambios efectivamente ocumdos se 
ajustan en base anual 

NOTA 19-- PATRIMONIO 

Capital acciones 

AL 31 de dicsembre de 2018 y 2017 de las acciones ordinarias autorzadas suscritas y pagadas son de 
11 000.000 acciones de US$ 1 00 cada una 

Reserva legal 

La Ley de Compañías de la Rapública del Ecuador requiere que las compañías anónimas transfieran a 
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 
50% del capital social de la compañia, 

Esta reserva no puede disriburso a los accionistas excepto en caso de liquidación de la Compañia, 
sin embargo puede ser utilizada para aumentos de capital la porción que excede al 50% o para cubnr 
pérdidas en las operaciones La compañía al 31 de dlolembre del 2018 fiene el 50% del capital pagado 

Resultados acumulados 
  

El saldo de esta cuenta está a disposicion de los aceiomstas de la Compañsa y puede ser utilizado para 
la distribución de dividendos, conformado prinalpalmente por utilidades de años anteriores 
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NOTA 20 VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

Las ventas y costo de ventas de las años terminados el 32 de diciembre del 2018 y 2017 constituyen 
transacciones ejecutadas con persona naturales domicihadas en el Ecuador por la venta de los 
productos que comercializa la Compañia y cuyo detalla es el siguiente 

Quto 
Guayaquil 
Exportacionas 
Venta de bodega 

Devoluciones, Qui 
Desoluciones Guayaquil 
Dewalucianes venta de bodega 

208 

Mentes. 

2017 

21264888 19,650:944 
16,195,810. 13748,892 

19,800 
1as7a s9ota 
EEC 

to EE5za (eos 
(6591977 (500508) 
(am, (859 

1037 717 $537. 449) 

Venta de senicios 

IBBRASIZ 8104102 

02 3991 

Obligaciones de clesempeño y reconocimiento de ingresos 

Casto de sentas 

208 20 

tESO7O1O 1107.85 
9052065 7802308 

17008 
249,842 216.966 

21205915 19,156,958 

La formación de las obligaciones de desempeño y las políiicas contables para el reconocimuanto de 
los maresos 58 resumen a continuacion 
  Reconocimiento de Ingresos 

  

  

Producto o | Obligaciones de desompoña y NIF 5 aplicable a | NIG 11 y 18 (aplicable 
sorvica términos de pago partir del deenero | antos del 1 de enero do 

do 2018) 2918) 

Venta” de [Los ingresos por la venta de] Los  mgresos se] Los mgresos Se 
producto 

  

productos se reconocen cuando los 
clientes obtienen ef control de los 
productos cuando reciben o aceptan 
los mismos. 

Las facturas embdas se cobran a 
los 10 chas como máximo las 
devoluciones 58 aceptan como 
máximo hasta los 30 días para 
cualquier devolucion de prendas 

La Compaña no ofrece descuentos 
a rebajas a la mercadería a no ser 
que estas sean mercaderias fuera 
de temporada de moda donde los 
precios de venta ya son ajustados 
La Compaña realiza una provision 
para esta suacion   

reconocen cuendo los 
bienes — entregados 
por la Compaíñra 

La Compañsa en sus 
operamnes 
normales no ofrece 
descuentos 0 rebajas 
de las mercadenas 
vendidas a excepcion 
de que los productos 
que no corresponden 
la temporada que 
tenen descuentos por 
saldos y el precio del 
miercambio es 
definttvo al momento 
de la venta 

reconocen en el 
momento — que las 
prendas de — vestr 
zapatos y bisuteria son. 
entregados a los 
lentes 
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NOTA 21 — GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION 

Un detalle de los gastos de ventas y administración de los años terminados el 31 de drctembre del 2018 
y 2017 es como sigue 

  

Gastos ventas Gastos administratros 
18 207 2018 2017, 

Sueldos y beneficios sociales 1609505 1488008 96 223 83717 
Jubllacion patronal y desahucio 41 647 40 794 2,070 3753 

Comisiones 1591121 1426719 
Honoranos 43 482 36,909 83,247 119,445 
Senicios contratados 206 426 215 678 881 264 903 238 
Mantenimiento y reparaciones 81.083 76.485 18 507 

Arrendamiento 1488094 1335000 
Seguros 41379 36 883 588 152 
Transporte 11,237 10.498 122 
Depreciaciones y amortizaciones 804 913 940 785 
Gastos de gestión 31690 29 081 40 
Gastos de vaje 45 251 87101 395 
Impuestos y contribuciones 18 sas 11,805 71 902 53 204 

Impuesto a la salida de dusas - - 980 185 311712 
Promoción y publicidad 10 984 5224 
Provsion imventarlos 121 815 159 535 
Prowsión contrato franquicia 1788302 1594999 
Semacios básicos 297 471 217 880 

Otros 355 897 178 180 6.826 10 888 

8630.202 7848543 2199289 _ 2078149 

NOTA 22 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR. 

Los saldos de Impuestos corrientes por recuperar y pagar al 31 de diceembre de 2018 y 2017 son como 
sigue 

Por recuperar 

  

2048 2017. 

Retenciones en la fuente (1 R) 548 144 470 932 
Credito inbutano | R 91,700 276.188 

697 844 747,120 
  

Los saldos de retenciones en la fuente y el crédito tribulano por impuesto a la renta, constituye as 
retenciones que le efectúan a la Compañia como anticipo al impuesto a la renta las cuales se 
compensaran con el impuesto anual de la Compañía durante los periodos que este disponible para su 
compensación 
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Por pagar. 

2018 2047. 

Impuestos por pagar 769 762 587 822 
Impuesto a la renta del año ESE 855,420 

1687 161 1 299,242 
  

NOTA 23 — IMPUESTO A LA RENTA 

El gasto por impuesto a la renta de los años termmados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como 
sigue 

2018 2017, 

Comente 922 399 655,420 
Diferido 7.000 29779) 

PORO 8 
Cencillacion tributaria 

El gasto del impuesto a la renta de los años que terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017 difiere 
de la aplicación de la tasa dlel impuesto a renta del 25% a las Utilidades contables debido a lo siguiente 

    

  

  

Moto de las pardas Irupuesto ala renta 
Tae — 207 Ta 2m7. 

Ubiidad (perdida) antes de parispacion de empleados 82,578 2008508 1078788 73000 

Partcipacion de los empleados 
enas unidades (577.894) (940480) — (161810) (130,620) 

Vilidad (perdida) antes de impuesto. 327473 2405056 018028 624014 

tras rentas cxcantas. (63487 (29.680) (1965) Cara 
¡Gastos afrburdos a fgresos exentas. 1562 285 437 713 
Partapacion trabajados prosens de ingresos exentos. ES 4056 228 104 
Gastos no doducilas lacales 72,593 65.508 20,410 16.977 
Olas ilerencis temparanas. (48 768) A 113850 20778 

Base inbutara/ Impuesto ala renta 3Z94Z2 2MSTO 902300 esa 
Efgoto de ayuste por impuesto guido 700 20778) 

Anticipo de impuesto ala sena determinado ZSO477_ 28077 

asa de Impuesto 8 la renta electiva 28% 20%, 
  

El impuesto a la renta de la Compañía se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de vada 
periodo fiscal aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vgente 

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y 
Guayaquil y dentro de c'ertos sectores economicos estan exentas del pago del impuesto a la renta por 
el periodo de cinco años a partir de su constitución siempre y Guando las inversiones nuevas y 
productivas se realicen fuera de fas jurisdicciones urbanas antes mencionadas 
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Están exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productwas que se realicen en 
las provincias de Manabr y Esmeraldas en los tres años siguientes contados a partir de la vigencia de 
la Ley Orgánica de Soldandad y de Corresponsabiidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas Alectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el 
Suplemento del Registro Oficial No 759 del 20 de mayo de 2016 

Tasa del Impuesto a la renta 

Las disposiciones fributanas gentes establecen que la tanfa del impuesto a la renta del 25% en el 2018 
y 22% en el 2017 La taria del impuesto a la renta se mncrementará del 25% al 28% en el 2018 en los 
siguientes casos 

- Cuando la sociedad tenga acelonistas, socios, participes constituyentes beneficianos 0 
similares restentos o establecidos en paralsos fiscales a regimenes de ¡menor imposición con 
una pertiípacion decia o indirecta mdnsdual o conjunta, igual o mayor al 50'% del captal social 

- Guardo la participacion de los acclonistas domciiados en pararsos fiscales o regumenes de 
menor Ímpasicion sea menor al 50% la tanfa del impuesto a la renta se Splicara sobre la 
proporción de la base Imponible que corresponda a dicha partipacion 

- — En el evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composición de sus 
accionistas, Socios, participes, contribuyentes beneficiarios o similares, conforme a lo que 
establezcata Ley Organica de Régunen Yrinuiano interno y las resoluciones que emita el Servicio 
de Rentas Internas sim pegulcio de ofras sanciones que fueren aplicables 

En caso de que la Compañía relnvierta sus ullidades en el pais en los terminos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Regimen Trisutano Interno. podría obtener una reducción en la tasa del 
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto revertido. siempre y cuando efectúen 
el comesponciente gumento de capilal hasta el 31 de diciembre det siguiente año 

Anticipo del mpuesto a la renta 

El antapo se deterérma en forma anual y en base la base de la declaración del mpuesto a la renta del 
año anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes) 
patsmonto total ingresos, costos y gastos. El antic es compensado con el impuesto a la renta 
causado, siempre y cuando y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepcion En caso de 
que ol impuesto a Ja renta causado fucre menor al anticipo determnado el anttspo se comterie en 
impuesto a la renía minimo. 

En de la determiación del anticipo del impuesto a la renta se excluyen los gastos inerementales por 
generación de muevo empleo o mejora de masa salarial, y en genoral aquellas inversiones y gastas 
efectivamente realizados relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del Impuesto a la 
renta reconoce el Código Organico de la Produccion Comercio e Inversiones para las nuevas 
Inversiones, así como otras afectaciones por aplicacion de normas y prineipios contables 

Adicionalmente están exoneradas del pago dol anteipo de impuesto a la renta ias sociadades nuevas 
constituidas a parur de la vigentia del Cádigo de la Producción Comerc e inversiones hasta por un 
periodo de 5 años de operacion efectiva entendiéndose pora ala mcración de su proceso producto 
y comercial 
Dividendos en efectivo 

Los dwidendos y utildades, calculados después del pago del Impuesto a la renta, distriburdos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador a favor de otras sociedades nacionales 0 
exitameras no donualiadas en paraisos fistales o junsdiction de menor imposición a de personas 
naturales no residentes en el Ecuador están exentos del Impuesto a la renta 
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La exenclan antes mencionada no aplica si el beneficiario efectivo, quien economicamente o de hecho 
tens el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio es una persona natural residente en 
Ecuador al cual se debe reahzar una retencion de los dividendos o ufilidades que se aplique al ingreso 
gravado el cual depende donde está localizado al haneficiano efeciwo, sin que supere la diferencia 
entre la máxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tanfa general del 
impuesto ala renta previsia para sociedades (28% o 25%) 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades dormciladas en paraisos fiscales 0 
regimenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional par la diferencia entre la tasa 
maxima de tributacion de una parsana natural (35%) y la tanfa de impuesto a da renta corporativo 
aplicable para sociedades (28% o 25%) 

La sociedad que distribuye los dividendos a uflidades que na ha informado sobre su composición 
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si exisusra un 
beneficiario efectivo residente en Ecuador 

La distnbución anteipada dividendos antes de la terminación del ejercicio economica u otorgue 
prestamos de dinero a sus socios accionistas o alguna de sus partes relacionadas (prestamos no 
comerciales), se consideraran como paga anticipado de dividendos y por consiguiente se deberá 
efectuar la retención comespondeente a la tanfa del impuesto a fa renta corporatiwo vigente al año en 
curso. sobre el manta de tales pagos La retencion debe ser declarada y pagada al mes siguiente de 
afactuada y constitura credito tnibutario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta 
Enajenacion de acciones y participaciones 

Las utilidades que perciban las Compañías residentes en el pais o el extenor, provementes de la 
enajenación directa O indrecta de acciones o participaciones de sociedades dominiladas a 
establecimientos permanentes an Ecuador se encuentran exentas a partir del año 2018 

Enajenación de acciones y participaciones 

Están gravadas con el impuesto a la renta las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no 
en Ecuador y las personas naturales ecualorianas, resrdentes o no en el pais en la enajenación directa 
o inárecta de acciones o participaciones de sociedades domclkadas o establecimientos permanentes 
en Ecuador y están sujetas a un impuesto unico entre el 0% y 10% 

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 

El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones, 

> Latransferencia o traslado de divisas al extenor 
> Los pagos efectuados desde el extenor incluse aquellos realizados con recursos financieros en 

el exterior de la persona natural o la sontedad o de terceras 
> Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses 
% Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador efertuadas por personas 

naturales o sociedades domioliadas en el Ecuador cuando las dmisas correspondientes a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 
Cuando la salida de divisas 9 produzca como resultado de la compensacian o neteo de saldos 
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constilurta por la totaldad de la 
operación es dect, tanto porel saldo neto transferido como por el monto compensado. 

y 

Esta exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (18D) entre otros lo siguiente 

> Transferencia de dinero de hasta tres salanos basicos unificados por mes 
> Pago realizados al extenor mediante tagetas de crechlo o deinto hasta 5 000 

45 de57



MACROMODA S A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

> - Pagos realizados ai extenor por amortización de capital e intereses de cróditos otefgados por 
insttuciones financieras intemacionales, con un plaza mayor a un año, destnados al fnanciamiento 
de mversiones previstas en el Codigo Orgánico de la Produccion Comercio e Inversiones y que 
devenguen intereses a las tasas referenciales 

> - Pagos sealizados al extenor por concepto de dindendos distiibudos por sociedades nacionales o 
extranjeras domiciladas en el Ecuador despues del pago del umpuesto a la renta, a favor de atras 
souiédades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador siempre y cuande no 
estén domueilados en porarsos fiscales o Junsdicciones de menar imposicion 

> Hasta por un año, los pagos por importatsonos efectuadas por coninbuyentes que hayan suftdo 
una afectación economica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre 
natural ocurido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provncias de Manabi y 
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no produetdos en el Ecuador y que se destinen a procesos 
productivos o a la prestación de servicios ubicados en las zonas afectadas 

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podra ser ulilizado 0omo credito Líbutano para la determinación 
del mpuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya Sido ongnado en la mportación de materias 
primas insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productwas 
y que consten en el listado emitido por el Comite de Política Tributaria 

Impuesto diferido 

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue 

loro de las paridas Impuesto a lg renta 
Partidas d mpuesto ciendo 2018, AZ, Ea 207 

Prousiones de gastos logales 164791 150,593 46,128 37 78 
Ajusta valor de realización del Imentaro - mes . mom 
Prousián por bonsicación de desahucio 9.068 - 2508 

48.551 35.051 
(Pismiuoior) fncremanto tel año $ cargo 

en los resultados (55,581 (34.388 

(000) 20.775 

Para el cálculo de Impuesto diendo se ha considerado la tasa del 28% para el 2018 y 25% para el 2017 
tespociyamente: 

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No_ NAC-DGECEGC1S 00000012, publicada 
en el Suplemento del Registro Ofcial No 653 del 21 de Diciembre del 2015 manifiesta que para 
propósitos inbutanos se permito el registra contable de aclvos y pasos por impuestos difendos 
únicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas 
inbutanas y las normas contables y financieras (NUFS) prevaleceran las pnmneras El Servcio de Rentas 
Internas "SRI" en la circular antes mencionada establece lo siguiente 

2) — Los estados financieros constituyen la base para la presentación de las declaraciones de 
impuestos, así como para fa presentación a los Organismos de Gontrol (Superintendensra de 
Compañias Valores y Seguros y a la Supenntendencia de Bancos) 

BJ. LaNorma internacional de Coniabiidad No 12 Impuesto alas ganancias (NIC 12) y en la Seccion 
22 dela NIIF para PYMES establecen y requieren el reconocimvento, medición y revelación de 
losimpuestos difendas sin embargo el SR! establece que únicamente se reconoceran los efectos 
de la aplicación de actwos por mpuestos difendos en los casos y condiciones establecidos en la 
normativa tibutana pertnente provenientes de sucesos económicos, transacciones o regisros 
contables que se ongines a partir del 1 do enero del 2015. a excepción de los efectos 
provenientes de las pérdidas y los créditos tributarios conforme la normativa tributara Vigente 
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e) — Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados, en cumplimiento del marco normatwo 
tibutano y por la aplicacion de las NI/Es, se mantendran vigentes para su respectiva liquidacion. 

al Latanfa del impuesto a la renta que se utilizará para la estimación de los activos y pastos por 
impuestos comentes y diferidos conforme lo establecen las NFS sera la establecida en la 
normativa trbutaria. 

8) — Losactivos y pasivos por impuestos diferdos pueden ser recuperados o pagados postenormente 
através de la conciliación tributana deben sar reconocidos conlablemente en el balance general, 
en la cuanta respeciiva y en el momento adecuado respetando las disposiciones tnbutarias 
vigentes y en las NIllEs mencionadas en la presento resolucion según ses el caso 

Revisiones fiscales 

El Servicio de Rentas Intermas de acuerdo con disposiciones legales tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del Impuesto a la renta de la Compañia dentro de los tres años postenores a parti de la 
echa de presentación de la declaración de impuestos La Compañía no ha sido revisada hasta el 31 de 
diciembre del 2018 

Reformas fiscales 

El 28 de Agosto del 2018 en el suplemento del Registro Oficial No 309 se publicó la Ley Organica para 
el Fomento Productiva Atracción de Inverstones Generacion de Empleo y Estabidad y Equilibnio 
Fiscal la cual establece ciertos Incentivos y cambios tnbutanos que prinaipalmente se resumen a 
continuacion 

Exencion en el pago Impuesto a la renta y del anticipo al impuesto a la renta entre 8 y 12 años a 
las nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores a en mdustrlas básicas 
establecidas sn el Codigo Orgamco de la Producción Comercio e Inversion sean estas nuevas 
sociedades o realizadas porlas actuales soredades, la exoneración antes mencionada se amplia 
entre 3 y 8 aos cuando estas mversiones se realizan en sectores fronterizos 

-  Exoneracion del Impuesto a la Sala de Divisas "ISO" entre 8 y 20 años a las nuevas inversiones 
productivas en los pagos por importacion de bienes de capital y matenas primas ase como en la 
distribución de dwvdendos a beneficiarias efectos cuando suscriban contratos de version 

- — Exoneración en el impuesto aa renta e “ISD' por la renverstón de utilidades de al menos el 50% 
enla adquisición de nuevos activos productwos 

- Elimina elimpuesto mínimo anticipo de impuesto a la renta y cuando existe exceso en el pago 
es recuperable cuando no ss genera impuesto a la renta o en el evento de que el mpuesto a la 
renta causado en el ejercicio fuese inferior al anticipo pagado más las retenciones 

- La utidad generada en la enajsnacion drecta o indirecta de acciones, participaciones, otros 
derechos de captal estan sujetos a una tanfa unica entre el 0% y el 10% en base al monto de la 
utilidad obtenida 

- Los dividendos y ublidades distrbuidos a favor de otras sociedades nacionales a extranjeras 
(excluyendo pararsos fiscales y jurisdicciones de menor imposición) o de parsonas naturales no 
residentes en el Ecuador se encuentran exentos esta exención no splica cuando el beneficiar 
efecto sea Una persona natural residente en el Ecuador 0 la Suciedad que distribuye el 
dividendo no cumpla con mformar Sus beneficiarios efectivos, los cuales están sujetos a una 
retencion del 10% sobe el dendendo efectiva. 

- Devolución del impuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrallo en proyectos 
de vivienda de inferes sacial 
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NOTA 24— PARTES RELACIONADAS 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 las saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compañías. 
relacionadas son como sige 

  

Cuentas ger cobrar Selación  padetanegeción 2018 2or7 
Cortanies. 
"Wal Class Mada $ A, Accionistas comunes. Compas venta 505 1.06 
Quimoda SA. ectonistas comunas — Compa venta aos 
Fouieson S.A. Accmtas omunas Compra santo 2008 . 
Voemada SA Acvonstas comunes Gombra/ serta SsrS 

2 12% 
Ko comentes 
SemnotaA restoistas comunas Prástemos . 19.387 
Hspamada SA. Agcionistas comunes — Préstamos sesos 
intra Mada Inimcaor S.A Accionistas comunes Prestamos. 1250 
Viena Class Moda SA Accionistas comimos — Prostamos. 20.294 

ESTER 

Cuentas por pag 

  

Locales 
Acclanisias comunes — Sonitos ase 10 4os 

Veemoda S A Acalonisias comunas — Compraventa - ES 
Cueca 5-8 Acclonisias Somunas — Compra / venta 2758 
intra Moda Inimosir S.A “Accionistas comunas — Compra venta ve 18 

AZ: 1087 
Meda Trading Entiias dol Grupo — Sacos 158.407 26300 

— 0 o PAE 

Cuenca S.A Accionistas comunes Prestamos 3d 
3/46 

cieaos po pags 
Aspar SA, Accimstes Drádendos. 132.40 
Veras Cempany 5 A Accienitas Dudendos 24591 

187 001 
  

Las transacciones Lon partes relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 reglizadas en los años 
ue terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2047 son como sigue 

(Ver pagina siguente) 
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MACROMODA S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Dividendos por pagar 

Durante los años 2018 y 2017 se han efectuado los siguientes pagos de diudendos sobre utiidades a 
accionistas de la Compañía del año 2017 y 2018 los cuales han sido previamente aprobados por la 
Junta General de Accionistas 

    

2018 2017 

Saldo mel 187001 
Asignación 1810788 187001 
Pagos (1 967 796) 

Saldo tna 157001 
  

NOTA 25- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

2) — Objetivos y políticas de adrmmustración de nesgo Financiero 

La Compañva por la naturaleza de sus actwrdades está expuesta a nesgos de crédito, tasa de 
imieros Iiquidez y to de cambio las cuales son montoreados constantemente afin de identíicar 
y medir y sus Impactos y establecer los límites y controles que reduzcan los efectos en los 
resulados de la Compañía El proceso de evaluacion y contral de los riesgos en el negocio 6s 
artico para la rentabidad y la Compañía es responsable par las exposiciones de nesgo 
El proceso de control de nesgos no Incluye fissgos de negocio como cambios en el medio 
ambiente tecnología e industrra, 

La estructura de gestion de riesgos rene como base los Aceionntas y la Gerencia de la Compañía 
Gerencia General y Conlraloria que son los responsables de rdentíficar y contralar los nesgos en 
coordinación con otras áreas como se explica a continuacion 

Accionistas 

  

Los accionistas son los responsables del enfoque general para el manejo de los riesgos 
proporcionan los pruias para el manejo de nesgos, as, como fas policas elaboradas 
para áreas especificas como ríesgos de po de cambio, riesgo de tasa de mteres, riesgo 
e orécito y el uso de mstrumentos financieros denvados 

  

Gerencia General 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para sl manejo de riesgos la cual 
praporciona los principios para el manejo de riesgos asi como las políticas elaboradas para. 
áreas esperíficas, como nesgo de tpo de cambio riesgo de tasa de interes riesgo de 
credito y el uso de instrumentos financieros derivados, 

(9, Contraloría General 

El departamento de Contraloria es responsable del control y admistracion del flo de 
fondos de la Compañía en base a las pollicas procedimientos y límites establecidos por 
losacconistas directores yla Gerencia dela Compañia incluyendo el seguimiento a dichos 
procedimientos para mejorar 13 achriniiración de riesgos de la Compañía Coordina el 
acceso a los mercados financieros nacionales y admnusira los nesgos financieros 
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MACROMODA S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

b) 

Estos rlesgos son riesgo de mercado (vanacion de la moneda y la tasa de mterés) y nesgo 
de crecio 

El obetivo prncipal es supervisar y mantener una mínima exposicion a los nesgos sin 
utiizar contratos dervados (swaps y forward) y evaluar y controlar los nesgos de credito y 
figurdez. 

Asi también el contra! y recuperacion de las cuentas por cobrar por las ventas generadas. 
en el penado y por les que posiblemente se queden resegados determinando 
conjuntamente can el departamento de comercialzación opotones de descuentos a sus 
lentes que ayudaran a rmgar el efecto negativo en la recuperacion de estos flyas 

Witigacion de riesgos 

La Compañia evalua constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias 
pata manejar las exposiciones resultantes de cambres en las tasas de interés moneda extranjera, 
riesgo de capital y riesgos de crecio 

La Administración, revisa y evalua los cambias en políticas para la administracion de tales riesgos 
los cuales se resuraen a continuación 

Ricsgo de mercado 

Elriesgo de mercado controla el valor justo delos instrumentos fmaneleros por los cambios en los 
precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa do cambio 
y otros riesgos de presas entre los cuales está el riesgo de patnmomo 

Los instrumentos financieros afectados por el nesgo de mercado maluyen los depóstos en bancos 
y las obligaciones con bancos 

Riesgo de tasa de interes 

El nesgo de la tasa de inferás permite evaluar y montorear el valor justo de los instrumentos 
financieros, debido a cambios en las tasas de mferés de mercado La sxposicion de la Compañía 
al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado está prneipalmente relacionada con las 
obligaciones de la Compañra de deuda de largo plazo por las tasas de interes variables La 
Compañia evalua penodicamente la exposición de fa deuda de corto y largo plazo frente a los 
cambios en la tasa de mteres considerando sus expectalivas proplas respecto de la evolucion 
futura de tasas, 

(Ver pagina siguiente) 
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A continuacion se presenta informacion acerca de los mstrumentos financieros con tasas de 

  

  

interés fla y vanable 

Sininarso tna 
anozare Toa pre 

Aston Financieros 
Eco y equicientes de esto ATI Ra 000 07% 
Inversores fre orcos 170058 treo 

    

Partes Financiero 

  

  

  

blgaciones mensa por coser 1700508 17805sa 
utas porsagar prestas AO5eaO AOS 

ano ot 
Actos Finencloras 

tecno y aguantas de erro BOOAJZZ  13A248S 2277 ora 
Inerionas frances por coboruraa 17078 170029S 
Cuentos parcotrar compañías retatona 

tao lazo eos EX 25% 

Pauivos Fiamelros: 
Prostamos bancadas area sae sas 
blgasenes rocio por contra 17e6gs 1790206 
Cuantas por pagar proce Getaaza agar 

        

A contnuacion se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y perdidas porel pasible ofeoto 
de los cambios en la tasa de mterés en los gastos financieros par un año_ antes del Impuesto a la 
renta, asumiendo que los pasivos financieros al 31 2 diciembre de 2018 y 2017 se removarán a 
su térmno y se mantendran porlo que resta del año siguente 

Efecto en resultados antes 
Cambios en de impuesto a ja renta 

puntos básicos 2018 2017 

Pasivos inapcieros . 5723142 

+-0.5% - 28616 
+ 10% 57231 
1-18% 85 947 
+ 20% 114463 

Esta calculado sobre los pasivos financieras con costa 
Las sensibridades de las tasas de eras mostradas en el cuadro antertor son sólo Jluslratvas y 
ss basan en escenaños smplicados Las cllras representan el efecto de los movimientos 
proforma en el gasto financiero neto en base a les escenanos proyectados de la curva de 
sendimiento y el perfl de nesgos de tasa de interes que tiene actualmente la Compañia 
in embargo, este efecta no inoluye las acotones que serían tomadas porla Gerencia para mitgar 
elimpacto de este nesgo en las tasas de Interes 
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Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de to de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flyos de caja futuras de un 
instrumento financiero fluctuen debido a cambios en los (pos de cambio. La Compañia realiza sus 
operaciones principles con sus proveedores en euros y el nesgo de la volatlidad del tipo de 
cambio en esta moneda se controla mediante una cobertura a través de la compra de divisas a 
tuturo (Forward) y los efectos por las vanaciones de tipos de cambio se reconocen en los estados 
financieros (vense nota 9) 
Riesgo de liquidez. 

El nesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumplir con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
relirados La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus Activos y pasivos, 
dela obtencion de Iineas de credito y/o manteriendo los excedentes de hquidez, lo cual le permite 
ala Compañía desarrollar sus actwidades normalmente 

La admunistracion del nesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 
financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes dle credito comprometidas y la. 
capacidad de liquidar transacciones prinaipalmente de endeudamienta Al respecto la Gerencia 
de la Compañia onenta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a traves de la 
disponbildad de lineas de crédito 
El siguiente cuadra muestra el vencimiento de las obfigaciones contraldas por la Compañía a la 
Techa del balance general y los importes a desombalsar a su vencimiento en base alos pagos no 
descontados que se realizaran 

  

  

  

Hasazo  D902s0  Deo0s Domos Dotema 
Agos “ds dns _tdetes spas 2afor”, Tol 

Ett y exite de etc 250030 asonaos 
Inrones nro pr severe 1700 a 16048 

blues Prarcaras por apena 1760308 1180,508 
Cuentas por pagar. prrandes Samae TA ar 2102.09 

Año 20HT 
Aeivos Fimaciaros, 
Electo y mais de aecino azar 92107 
Imvesiones Marcas porcina 100,205 1029 
uses parcabi comparo 
cacas argo pza MOSES ARO asa sas 

Pasivos Financiar 
Prlams bananos sra 570102 
Onlgauonos from. por ess 1000256 Fresa 
Cies por pagar podre EA) Seta a 

  

Riesgo de gestion de capital 

La Compañía administra de manera actua una base de capital para cubrir los nesgos inherentes 
en sus actividades La adecuacion del capital de la Compañra es monitoreada usando entre otras 
medidas los ratios establecidos por la gerencia 
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Los objetivos de la Compañía cuando maneja capfal, que es un concepto mas amplio que el 
"Patrmonio neto" que se muestra en el balanos general son 

4 — Saivaguardar la capacidad de la Compaña para contar aperando de manera que 
continúe brindando retomos a los accionistas y beneficios a los otros participantes y 

di), Mantener una fuerts base de capital pera apoyar el desarralo de sus actidades, 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no han existido cambios en las actiuatades y políticas de 
manejo de capital en la Compañía. 

El mdice deuda patrimonio. neto ajustado de la Compañra al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es 
camo siguiente: 

2048 2917 

Total pasnos 0698255 19,025575 
Menos efect y equivalentes de efecto (3 590,898) __ (822,787) 

Deuda neta $ 107359, $ 700 785 
Patrimonio neto 3516127 _ 2986/04 

Indice deuda patnmonio. neto ajustado 145 192 

Ríesgo de credito 

La Compañia está expuesta a nesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente 
por el efecto y equivalentes de efectivo- depósitos con bancos inversiones cuentas por cobrar 
chentes y otras cuentas POr cobrar y otros Instrumentos financieros 

Eniptefereme al efectivo y oiros equiYalentes de efectwo en bancos e nsituciones financieras y 
que corresponden a operaciones de corto plazo y de liquidez mmediata el nesgo ss mentores a 
traves de las calficaciones requeridas por los Organismos de Contral las cuales Son penódicas y 
sonrealzadas por terceros (dependientes) especializados y calificados por los entes de control 

El riesgo crediticia es administrado de acuerda a las polticas, procedimentos y controles 
establecidos por la Gompaña. La calidad creditia del cliente se evalda en forma permanente 
Los cobros pendientes de los cientos son supemasados La máxima exposición al nesgo crodiito 
ala fecha de presentación del miorme ss el valor de cada clase de activos financieros 

La Compañía ha establecido una políiuca de riesga para el otorgamiento de créditos a los cientes 
que maya 

» Revisión y analsss de la información recabada de Fuentes publicadas o de terceros de 
acuerdo con parametros establecidos por la Aumimstración de la Compañaa 

= Aprobación por parte de la Gerencia General y Contraloria General del plaza de crédito 

La Compañia ha definido en su políica de calificación de crédito que las entelades del sector 
Público no serán sujetas a análisis de crédito mn rostriccion en los cupos, ya que el plazo de cobro 
estará defino en los terminos y condiciones contractuales 
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La Compañía agrupa los clientes por sectores y evalua las dificultades financieras par sectores 
En base a la Información disponible a la fecha de los estados financieras, la Compañía no ha 
reconocido pérdidas para su posible deterioro, 

NOTA 26 —PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobismo Ecuatonano mediante Decreto Ejecutivo No, 2430 publicado en el Suplemento del Registro 
Oficral No 494 del 31 de Diciembre de 2004 astablecio que las Compañias que realicen operaciones 
con sus partes relacionadas domialladas en el exterior presentarán al Servicio de Rentas Internas el 
Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes relacionadas. 
del extenor 

La Administracion Tnbutara mediante Resolución No DGERCGCS 0000455 publicada en el Regisro 
Oficial No 878 de 25 de mayo de 2015 dispuso modificar el alvancs para la presentacion de mtormación, 
incluyendo tambien a las transacciones realizadas con partes relacionadas lotales y sus montos para el 
ejercioio fiscal que termo el 31 de dicrembre de 2014 De acuerdo con las disposicanes tebutartas 
vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios transferencia son como sigue: 

a) Informe Integral de Precios de Transferencia 

Las compañias que realicen operaciones o transacciones con una Sola compañía por mas de 
1S$15,000 000 (tienen la obligacion de presentar un mforme integral de precios de transferencia 

b) Anexo de Precios de Transferencl 

Las compañías que realcen operaciones 0 transaoriones con una sola compaña entre 
US$3 000 000 hasta US$14 989,899 tenen la oblgación de presentar la formacion 
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRE 

Las compafias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de acuerdo 
con las disposiciones trbulanas son consideradas partes relacionadas para propositos inbutanos 
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales 

As1 también los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de 
la aplicación del régimen de precios de transferencia cuando 

- Tengan un impuesto causado supertor al tres por ciento de sus ingresos gravable, 
- — Norealicen operaciones con residentes en pararsos fiscales o regimenes fiscales preferentes y, 
- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotación de recursos no 

renovables 

Las compañías que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de acuerdo. 
con las disposiciones tributanas son consideradas partes relacionadas para propostos tributarias 
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales 

Ala echa de emisión de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no exceden 
los umbralos para la presentacion de nformación suplementarta de precios de transferencia 
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NOTA 28 — CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la conciliación del resultado integral_con el efectivo proveniente (uilizado) de los flujos 
delas actividades de operacion de los años que terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como 
sigue 

Conciliación entre la ganancia nota y los flujos de operación 

Resultado neto det año 

Cargosa resultados que no representan efectivo 
endas actividades de operacion 
Depreciación 
Amortización 
Baja por venta de mobliana y equipo 
Prousión jubilacion patronal y desehucio 
Ajustes por gastos en prowsión imventanos 
Efecto mereses prestamos bancarios. 
Ajuste porinteroses compañías relacionadas 
Ajuste por otras provisiones locales 
Otros ajustes por partidas distwtas al efecto 

Cambios en activos y pasos: 

Disminución (aumento) en acínos 
Cuentas por cobrar- ellentes 
Inventaros 
Actnos por Impuestos comentes 
Pagos antieipados 

Aumento (disminución) en pasnos 
Acreedores finanrieros-cuentas por pagar prowedores 
Pasivos laborales comentes, 
Obligaciones tnbutarias por pagar 
Otras cuontas por pagar 
Flujos de efectiva netos procedentes ele (utlerados an) 
actividades de operacion 

NOTA 29 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

2018 

2 345 335 

527 784 
377147 
48 324 
47 591 

121 818 

288 603 
17 202 

1776/8652 
(843,909) 

88 801 
1320 765) 

(1 505 828) 
129 970 
430 694 
(559,218) 

3,231 726 

2047. 

186,411 

531975 
408 810 

48 752 
199 535 
223 142 

(22) 
(137,853) 

893 343 
122,240 
247318 
(60 854) 

309 118 
380 725 
(46,485) 
88,717 
  

4,285,482 

La Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 mantiene un contrato con la compañía DK Managment 
$ A porel arrendamiento de locales comercales en las cudades de Quito y Guayaqui, estos contratos 
tienen una vigencia de hasta 10 afos cuyo vencimiento es el pertodo 2023 

Los canones de arrendamiento filos y vanables pagados en el 2018 fueron de US$ 1,233,2018 y 
US$ 1,245 038 en el 2017 
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Las obligaciones minimas futuras en base al valor fijo establecido en los contratos de arrendamiento y 
el índice de inflación actual de los próximos cinco años son como sigue" 

  

Años. Valor. 
2019 1,550,208 

2020 1,705,982 
2021 1,763,544 
2023 1,884,882 

  

NOTA 30 — RECLASIFICACIONES 

Los saldos de los estados financieros del año que terminó el 31 de diciembre del 2017, han sido 
reclasíficados para propósitos comparativos con los del año 2018, con el objeto de presentar 

NOTA 31 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros, 15 de marzo de 
2019, no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener 

un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en 
sus notas. 

boro Merardas (y, A 

   

  

Hubemey Chstaño Gárcia 
ns, Contralor General c ral 
Azcamarepre Cía, Ltda, 
Representante Legal 
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