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INFORME DE 105 ALDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Señoros Acclonistas. 
Macromoda S.A 

informo sobre los estados fIaneleros 

Hemos auditado los estados financioros adjuntos de MACROMODA S.A que comprenden ol ostado 
de situacion financiera at 31 de diciembre de 2015 y los estados corrasporrtientes de resultados 
integrales, de cambio en el patrimonio de los accionistas y de fujos de efectivo par el año terminado 
en esa fecha, as; como el resumen de las policas contables mas significativas y oltas holas 
explicativas 

Responsoblildad de la Administracion sobre los Estados Fenancieros 

La Admunstración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de 
estos estados fmancieros de acuerdo con Normas Intemnacionales de Información Financiera “NFS” 
y de su control nterno nscesano por la Administración, para permitr la preparación de los estados 
fmencieros que estén bres de distorsiones importantes, debido a fraude o exsor 

Responsabilidad del auditor externo 

Nuestra responsablidad es expresar una opmon sobro los estados Fnanceros en base a muestra 
audtoria. Nuestra auditona fuo realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria las 
Cuales requieren que cumplamos con sequenmentos ticos, que plenifiquemos y reelicemos la 
auditoria para obtener curtoza razonable de que tos estados financieros no moluyen distorsiones 
iexportantes Una auditoria comprende la ejecución de procedimiontos para oblener evidencia sobre 
los saldos y revelaciones presentadas on los estados financieros Los procedimientos seleccionados. 
dependen dol jurar del auditor, que incluyen la evaluación del nesgo do que los estados financieros 
contengan distorsiones importantes, debrdo a fraude o error Al efectuar esta evaluación de riesgo al 
auditor toma en consideración los controles intemos de la Compañra, pora a preparación y 
presentación razonable de los estados financieros, con el ia de diseñar prucedimientos de auditona 
apropiados en las crrcunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobro la efectividad del 
eontral Intemo de la Compañía Una auditoria tambien incluya la evaluación de que las políticas 
contables ultizadas son apropiadas a las operaciones de la Compañía y st las estaciones 
contablos realzadas por la administración son razonables as como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros Consideramos que la evidencia de auditoria que 
homos obtenido es sufidente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de 
auditoria 

Opinión 

En suestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo primero presentan 
razonablemente, en todos los aspectos malenales, la posición Ímanctera de MACROMODA S A., al 
31 de diciembre do 2015, el resultado de sus operaciones y sus fijos de efoclvo por el alto 
termurado en esa fecha de acuerdo con Normas Intoracionales de Información Financiera — NIIES  
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Entasis en un asiento 

Sin modificar nuestro informe, tal como se describe en la nota 1 a los estados financieros adjuntos, 
las operaciones do ta Compañía se encuentran afectadas, por los efectos desaceleración 
económicas a nivel mundial y det Ecuador y los cuates pueden prolongarse en el 2018 y 2017 y 
sobre los cuales no se puedon estimar razonablemente estos efectos Los estados Istancieros. 
adjuntos doben ser leídas considerando estas circunstancias 

Quito, 18 de marzo de 2016 
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MACROMODA 9.A. 
Estado de Situación Financiora. 
AL 21 de diciembre del 2015 con elfras comparativas dol 2014 
¿Expresado en Dólares, de los Faledos Unidos de America) 
  

  

    

  

  

    

  

Activos - Motos 2048 2014 
Activo comiontos 

Efacino y aquiatotos do ofoiho, 6 3A0TOS7 1881889 
inversiones por obertura 3 168.657 31.470 
tras cuentas por cobrar 7 ria.533 99124 
Cuwntes por cobrar compañias relacionadas a 402.02 77528 
inientarios, neto de provisión > 28rSOzo 187881 
impuestos contertes par recuperar 2 SEDg0S 1048789 
Pogos anticipados 38828 16.920 

Total astivos corrientes STA AGRO 
Activo no corriente 

*Motitao y exulpo_ noto de depreciación aoumutada 10 atorado 3604084 
Acto Itangilo, neto cs arnoltzación acumulada 1 794181 10700 
Cuentas por cobiar compañias felcienadas = 2054600 2059898 
¿tres cuentes por cobrar $76 $57 
Actis porimprestos didas 18519 

Total actvos no corrtontes E 

Total activos 16.268 117 11006269 
Pasivos y petrimonto 

Pasivo cortente 
úOtigacenes con ostucinos inancieras - Amos 2000608 
Obligaciones Inanoires por cobertura 5 160251 304 098 
Cuentas por pagar proveedores a 1030308 2922407 
Cuentas por pagar sarpañías colactonadas 2 20,08 78 170 
¡tras ent por pegar a 770306 309566 
Posnos teborales de coro plazo 15 506116 seo 0ar 
impuestos comientes par pagar 20 302595 897 216 
inpusto ata renta por pagar del exrsoro zo 300.047 508 224 
iidendas por pagar a 1201 878 09091 

Total pasivo coriente TiiSDA TA 82302 
Pasivo no coríente 

Cuentas porpagar compañio rtacinadas 2 1178602 62502 
Paso por Jblación patronal y bonificación desahucio 15 19.087 30361 

Totes pasivo no conteme 7 ss 508. 35s 
Total pasivo EEN 

Patrimonto noto de os accionistas. E 
Captar selgnado 1000009 1000.00 
Resena legal 431928 209.247 
Orta sosutados Iuograes sn 
Restitados asumstados 

Fresulados acumulados (s202iO 200 
Resultado dtejercioio doma _ 160687 

Total paffmonto de los acstonistas, neto 2026172] 7786124 
Tota? pull y natrimonto de los accionistas => 152651 

O Fe 
1 Rajio Gómez fotondames Móra Gira 

Representáciongs Axcamarepre Ola Ltda   

présentanto Lega! Contralor General Contadora General 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros  



NACROMODA S A. 

Estado do rasullacios Intogralos 
Por al año terminado ol 34 de dictombre del 2015 con cifras comparafivas del año 2014 
(Expresado en Défaros do los Estados Unidos de Arnérica) 

Notas 

Vantas 18 
Costo de ventas: 

Vbtigad bruta on ventas 

Gastos de operacion 
Gastos de sentas. 0 
¡Gastos de asminitración: w 
Patapsción de empleados en las utilidades. 2 

Total gastos operacionales 
Utilidad oporactonal 

tras Ingresos fegresos) e 
Gastos fnencieros 
Otros ingresos. 

Total otros ingrosos (egresos), noto 

Resultado Integral antes do Impuesto a la renta 

ismpuesto a la renta comente. 
Impuesto a la ronta comenta 20 
Bardo 

Resultado noto del ejarciolo 
Otros resullados integrales 

Pórdida actuadat por bonificación por dosahucio 

Resultado mlegral nato, incluyendo otras. 
partidas patromoniatos 

Resultado integral por acción 
Operacional 20 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

  

2015 

29.992.910 
(18.900.084) 
132258 

(762 730) 
(2007 242) 

(6t7 674 
(10.265.355) 

865.901 

(638.450) 
1541374 
1G02 519 

2388820 

(568 547) 
10.819 

2018792 

(97 

  

Contrator General 

2018 

29 785.589 
(18 181241) 
HO 

(2:520.850) 
(119.803) 

(406.081 
(4188 77) 

448574 

Lao) 
202.077 

1452438 

  

2305012 

(409.404) 

1604 808 

  

150 

   
  

Contadora General 

Monica dara
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IMACROMODA S.A 

Estado de flujo do afactivo 
Poretañoterminado el31 do Wclombro dol 2015 concittas comparelvas delaño2 
 fExprosado en Dólaves de fos Estados Unidos de Amórios) 

Flujos do ofoctivo de las actividades de operacion 

Efecto secñido de cientes 
Ciases de pagos por actudades de operación 
Elsctho pagado a prowedores y empleados 
Intereses (pagados) tcibidos por prátammos 
Impuesto ala tenta pagado 
Otras salidas de efectivo 

Efectivo noto provisto por las actwidades de operación 

Flujos do níactivo de las actividades de inversion 
Auisicionos de mobilamo, planta y equipo 
Adquiswnes de actos intangibles 
Otras entradas (salidas) de clectno 

Efectivo neto utilizado en jas aciividados de Invorsión. 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento 
Pagos por prestamos a largo plazo recibidos a relacionadas 
Préstamos de compañías relacionadas. 
Préstamos de instlucionos Inancleras 
Eisdendos pagados 

Etactivo neto provisto (Ulizado) por las actividados de iinanciamtento 

Aumento neto en afectivo y oquivalantos de efectivo 

Efectivo y equivalentes da ofoctvo al Inicio dal año 

Eloctivo y equivalentes de efectivo as final dol año 

   

044 

— 

28507794 29560745 

510867) (630012 
(400.540) (549.360) 
0202 690.088) 

804.098) 265.944 
— a 

Qro 20020) 
20.086) (130.558) - (289.728) 

—— GaBrB2O) (642.609) 

(a 777 000) 2620087) 
4.438.000 
1835800 - 
90.340) 
E ON 

1525104 (025.593) 

4 581968 2.203.576 

3107 087 1,581 893 
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Las rolas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

  

  
 



MACROMODA S.A. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 de diciembre de 2015, con alfras comparativas del 2014 
En Dólares de los Estados Unidos de América 

NOTA 1 - OPERACIONES 

Actividades 

“MACROMODA S.A" se constluyo mediante esentura publica el 9 de septiembre de 2008, bajo el 
nombre de “EUROFASHION” y el 16 de abril del 2010 cambio su denominacion a “MACROMODA 
S.A” cuyo domieso principal en el Canton Quito, Provincia de Prehinoha, Repubkoa del Ecuador y con 
la opcion de establecer agencias o sucursales en uno o varios lugares del Ecuador o fuera de el, previa 
resolucion de la Junta General de Accionistas 

El objeto social objeto social constituye la compra, venta, distribucion y comercialización de calzado, 
ropa, prendas de vesiir y accesonos 

Es 27 de marzo de 2014, se realizó el cambio de acolonistas y la transferencia de acciones a las 
compañías de nacionalidad Uruguaya “Viridia Company S A” y “Asparel S.A”, las cuales fueron 
inscritas en el Libro de Acciones y Aceloristas de la Compañía (Ver nota 17) La participación 
accionaria de las compañías antes mencionadas es de accionistas de nacionalidad Uruguaya a 
Asparel S.A con el 84,30% y Viridla Company S.A con el 15,70% de participación 

Economía Fcgatoriana 

La economía ecuatorana hasta el tercer trimestre del 2014 mantuvo una relafiva estabilidad 
esonomica, debido a los precios altos internacional del petroleo fuente prinaypat de los ingresos de la 
Republica del Ecuador y al financiamiento adicional obtenido tanto interno y externo del Gobierno de la 
Republica de China, lo cual le permiio al Gobiemo Ecuatoriano fealizar mversiones en obras de 
infraestructura y el mejoramiento de los servicios publicos que originaron un meremento en tos gastos 
comentes La reduccion de los ingresos petroleras a finales del 2014 y que se mantuvieron en el 2015 
ongmaron el defict en el presupuesto del estado del 2015, generado un fefraso en el pago a los 
proveadores del gobierno de la mayoria de los sectores económicos, y, lo que tambión generó un 
déñait de la balanza comercial, par lo que el Goblerno Ecuatorano tomo ciertas medidas en las 
importaciones modiante entre las cuales está () el establecimiento de cupos máxmos para la 
importación de productos de los sectores comerciales e industriales, ($) la restricción de importaciones 
de ciertos productos, y, (Il) el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las 
importaciones La situación antes mencionada están en todos los sectores económicos 

Los factores antes mencionados han originado una desaceleración del crecimiento de fa economia 
ecuatoriana y la cual se prevé que continúe en el 2016 y 2047 debido a la no recuperacion del precio 
intemacional del petróleo, la falla de fuentes adicionales de financiamiento, ast como por la reduccion 
de las inversiones del sector privado, el Gobierno Ecuatoriano para miigar esta situacion esta 
diseñando varias alternativas para reducir el ampacto 

Los efectos de los cambios en la economía ecuatorana, y las reformas tributarias y taborales han 
generado en todos los sectores economicos (a) una dismiuoon de sus operaciones, (b) una lenta 
rotacion de los mventanios y en la cobranza de los chentes y (c) una disminucion en la rentabilidad 
Las situaciones antes mdicadas podrían afectar la situación financiera, hquidez y rentabilidad de las 
Compañlas, por lo que la Admmistración está analizando y evaluando nuevas altematiwas, con el 
objeto de continuar operando en forma eficiente y rentable 

9 de 51 

  
 



MACROMODA S.A. 

NOTAS A1.05 ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITIGAS CONTABLES 

Las políticas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a lodos 
los penodos presentados en estos estados Mnancieros, a menos que olro enterio sea indicado 

a) — Preparación de los ostados Ainancloros 

Declaracion de cumplemente 

Los estados financteros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera. NIF 

Las precipales polítwas contables adoptadas por la Compañía en la preparación de los estados 
financieros han sido definidas en función de las NHF vigentes al 31 de diciembre del 2015 y han 
sido aplicadas de manera unforme a todos los penados que se presentan 

Los estados financieros del año que fermino el 31 de diciembre del 2015 de acuerdo a NUF'S 
fueron aprobados por la administración y et Directono Se estima que los estados financieros 
serán aprobados sin modificaciones por los accionistas 

Base de medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico, las provisiones para 
obsolescencia de inventarios que son realizadas en función de las estimaciones de fa Compañía y 
los paswos laborales de [argo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un 
especratista El costo hisiónco generalmente constituye el valor razonable de ta contraprestación 
entregada a cambo do bienes y servicios 

  

Moneda Ft Presentación 

Los estados finanaieros so presentan en dólares de los Estados Unidos de Aménca “US$" que es 
la monoda funcional y de presentación de la Compañía La míormación que se presenta en las 
olas y estados financieros estan la moneda antes mencioneda excepto cuando existen saídos 0 
transacciones en olras monedas 

hb) Clasificación de partidas en corrientes y no comentes 

La Comparta presenta los activos y pasivas en el estado de situación fisanciera clasificados como 
cortentes y no corrientes Un activo se clasifica como corriente cuando la Compañía, 

ospera realizar el activo o tiene la intención de venderto o consunirto en su ciclo normal de 
operación, 
mantiene ol activo principalmente con nes de negociación, 

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguentes despues del periodo sobre el 
que se forma, 0 
sí activo es efeciwo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre resinngido y no 
pueda ser miercambiado nr uiiizado para cancelar un pasivo por un pertodo mínimo de doce 
meses después del cierre det perlado sobre el que se forma 

Todos los demas aclivos se clasifican como no corrientes 

10 de 51 

  

 



MACROMODA 5.A. 

NOTAS A1.0S ESTADOS FINANCIEROS 

5] 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compañía 

espera liquidar el pasivo en su cicio normal de operacion, 
- mantiene el paswo principalmente con finas de negociación, 

el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del 
periodo sobre el que se informa, o 

- — Hotene un derecho racondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante al menos, 
los dace meses siguientes a ta fecha de crerre del penodo sobre el que se informa 

Los actos y pasivos por smpusstos diferidos se clasiican como actos y pasivos no comentes, e 
todos los casos 

Medición do Valores Razonables 

Algunas politicas y revelaciones contables de la Compañía, de acuerdo con lo establecido en las 
NIlFs requieren la Inedición de los activos y pasivos financieros a valotes razonables, así como de 
165 no financieros. 

La Compañía para la medición de los valores razonables utliza lo raquendo en las NFS al: () 
tocomocimiento inttal, (1) revelar en los estados financieros y notas, y, (li) reconacer los ajustes 
úesando existen dicos de deterioro de los aclivos financieros y de larga vida. 

La Compañía para la medición de un activo o pasivo a valores razonables utiza información de 
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requeren las NiIFs De acuerdo 
alo sequerido por las NIlFs, los valores razonables sa clasifican en niveles distintos dentro de su 
Jerarquía de valor razonable y los cuales se basan en las vanables o tecnicas de valoración, tal 
como sgUO 

5 Valores de mercado Precios cotizados (no ajustados) en mercados actwos para los 
activos o pasos idénticos o similares 

Il Información diferente a pracios de marcado del nivel anterior, los cuatas sean iguales 
pasa un activo o pasivo los cuates provienen de valores drreciamonte (precios de limas 
transacolones) o indirectamente (derados de los preclos determinados por espectalistas en 
función de estudios o precros referenciales) 

BI Información proveniente del uso de tócnicas financieras aplicables a los datos internos. 
del achvo o pasivo y que no proviene de valores o formacion de mercado 

La información o varables que so úlicon para medir el vaíor razonable do un achwo o pasivo, 
pueden clasificarse en uno de los niveles do jerarquía detellados anteriormente, par ende la 
iredición del valor razonablo puedo claslicarse en el mismo nuvel de jerarquia dol valor razonable 
de la variable del nivel más bajo que sea sigalicata para la medición folal de los actwos y 
pasivos Los cambios entro los nvelas de Jerarquía del vator tazonable se reconocen al care de 
cada pertodo en el cual se originó el cambio 

La información acicional sobre los supuestos o hechos para mer los valores razonables se 
incluye en la nota 5 

11de51 

 



MACROMODA S.A 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

«) 

e 

Transacciones en moneda extranjera 

Las lransacciones en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de América "US$", 
se converten a la moneda funcional utfizando los Ios de cambio gentes en tas fechas de las 
transacewones y los saldos al exorre de los estados finarcleras al tipo de cambio del mercado 
vigente a la fecha de los estados financieros Las pérdidas y ganancias en moneda extrangera 
que resultan de la Eiquidacion de estas transacciones y de la converston a los tipos do cambxo de 
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en ta cuenta 
de restlados, excepto por aquellas que se registran en las cuentas de patrimonto, las cuales se 
reconocen en los sesultados hasta su rualización, si embargo, para propósitos Informativos se 
presentan en el resultado integral estas partidas principalmente corresponden a coberturas de 
fiezos de efectivo y fas coberturas de mverstonos nelas y las ganancias o pérdidas por las 
Inversiones en acciones en sociedades del extenor y que son en moneda extranjera 

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes 
al efectivo se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como "Ingresos o gastos financieros” 
y las otras de pérdidas y ganancias por diferencias de camblo se presentan como "Olras ganancias 
Hpérdidas) netas” 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El olectwo y los equivalentes de efectivo para propósitos de estado de Fujos efectivo constituye 
los saídos disponibles en caja barcos y depositos a plazo en Comparta bs financieras cuyo 
plazo es menor a los 90 elas y están sujetos a disposición inmediata 

Instramentos financioros 

Los instrumentos financieros activos y pasivos financioros y derlvados se clasifican de acuerdo 
con las características y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requieren las 
Niifs La clasificación depende del propósito para el cual se adquimeron los acivos 0 
contrataron los pasivos y la cual se determina a ta fecha de si reconocimiento intota 

  

lor 

  

Activos financieros 

Reconocimiento 

La Compañía contabiliza un activo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la 
negociación cuando se compromete a comprar o vender el activo 

La Compañía de acuerdo con la NIC 39 "Instrumentos Financieros — Reconocimiento y 
Medición" clasifica sus aclivos financieros en las siguientes categorías () aolivos financieros — 
para negociar, (í) cuentas por cobrar generadas por la Operaciones (comerciales) (il) activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento y (1) activos financieros dispombies para la venta 

Medicion mutal 

Los aciwos son reconocidos meotalmonto a su valor razonable (costo de adquisición o valor de 
mercado) más cualquier costo adicional significalo a fa transacción y que deba ser reconocido 
como parte del activo, siempre que el acbvo financiero no sea designado como “valor razonable 
y cuyos afectos denvados de la transacción deban ser contablizados en los resulados 
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Medición posterior 

Con posterioridad al reconocimiento micial la Compañía registra o ajusta tos activos financieros 
como se describe a continuación 

Inversiones disponibles para la venta 

Las inversiones disponibles para la venta constituyen aquettas Inversiones que na se 
clasfican como inversiones para megocrar o mantenidas hasta sus vencimientos los 
cuales se actualizan a valores razonables El afusle por la actualización se reconoce en el 
estado de resullados del periodo on el cual se realiza el ajuste 

Cuentas por cobrar y préstamos 

Los rubros que mantiono la Compañia corresponden a lanetas de crédito con istituciones 
tinanateras locales generados por las transacciones comercaales que realiza en el curso 
normal de sus operacionos y otras cuentas por cobrar, los cuales consilluyon pagos fijos y 
deerminables y no llenen una cotización de mercado bursái Las transacciones cuyo 
plazo contractual de cobro hasta de un año o menos se clasifican como aclivos comentes 
y aquellas cuyos plazos son mayores a un año se clasfican como acllvos no corientes 
Las cuentas por cobrar comerciales se feconocen a su valor nommal en aquellas cuyo 
plazo contraciual de cobra no excede los 90 días y aquellas que exceden dicho plazo que 
o generar ninguna tasa de interés o cuando axston tasas de mterés fjas, se contabilizan 
a su valor neto del mterés implicto (costo amortizado) para lo cual sa utiliza el método de 
la tasa de interés efectiva 

Otras cuentas por cobrar 

Las olras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de 
instrumento finandero se registras al valor del desembolso realizado que es el equivalente 
a su costo amortrado, pues no genera mtereses y cuendo sus plazos son menos de 90 
días 

Baja de aptivos fnancieras 

Un activo financlero es dado de baja cuando 

o 
e 

e 

los derechos de recabr los flujos de efectivo del activo han terminado, 
ta Compañía fransforo sus derechos a recibi los flujos de efectivo del aciivo o ha asumido 
una obligación de pagar la totalidad de tos fujos de efectivo rocibidos inmediatamente a 
¡na tercera parte balo un acuerdo de traspaso, y, 
la Compañía ha trensferdo sustencialmente focos los ruegos y beneficios det activo o de 
no haber transferido eu retenido sustaneraimente todos los riesgos y bonefinios dal acto, 
ss ha transferido su control 

Detenoro de activos financieros 

La Compañía al elerre anual de sus estados financieros efectúa una evaluación sl extste en los 
activos financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual efectóa lo siguiente 
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- Activos financieros no contabilizados al cesto amortizado 

En tos aolivos financieros no contabilizados al costo amortizado, el deterioro se evalua st 
exsle alguna evidencia objetiva y competente si un aclvo o grupos de activos se 
encuentran deterlorados como resultado de un evento o eventos que afectan al valor 
registrado inicialmente y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en 
los fiyos de efectivo futuros Entre los prmcipales aspectos que se consideran para 
determinar el deterioro están () dificultades financieras de los deudores, (1) 
incumplimiento de pagos en las deudas e mtereses, (1) probabilidad de que exstan 
quiebras, reestructuraciones de deudas 

En ef caso de que exista evidencia objetva y competente de que el nesgo de cobro existe, 
la dismmución en el valor razonable se contabiliza en algunos achvas disminuyendo el 
valor del registro inicial y en otros caso se contabiliza una provision en base al análisis 
individual y estos ajustes se registran en los resultados del año en que se origina 
Los castigos de los activos en los cuales existe una provision se dismmuyen de astas y en 
caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se 
detemina Las recuperaciones en el valor de los aclivos cuyo valor fue disminuido se 
registran en los resultados cuando dicho evento acurre 

Activos ferancieros contabilizados al costo amortizado 

En los activos fancieros al costo amortizado la Compañía evalúa en forma individual st 
existe información objetiva y aproplada si el activo se encuentra deteriorado como 
resuliado de un evento o eventos que afectan al valor registrado intcialmente y en el caso 
de que la evidencia no permita determinar sí existe deterioro, estas activos son evaluados 
en forma colechva con 6l grupo de activos de caracteristicas simlares El ajuste por 
delenoro de los activos evaluados en forma mdividual se reconoce y se sigue 
reconociendo en el momento que se origina la perdida y no son incluidos en los acbvos 
evaluados en forma colectiva   La pérdida por el deterioro del valor del acto se determma entre la diferencia del importe 

en ilbros del activo y el valor presente de los flujos de efecto futuros estimados 

(excluyendo fas pérdidas de créxito futuras esperadas y que aun no se producen) El valor 
presente de tos flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de Interés 

efectiva original de los activos financieros y en el caso de que un acto devengue una 
tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier perdida por deterioro. 

del valor es ta tasa de mterés efectiva aclual 

La pérdida del valor en libros del acto detenorado se reconoce en la cuenta de provisión 
y en el estado de resultados mtegrales al momento que se origina y en el evento de que 
se determina que no exste deterioro, el valor provistonado se acredita en el estado de 
resultados integrales Los prestamos y la provision correspondiente se dan ds baja 
cuando no existen probabiidlades reales de recuperacion y no existen garantias reales 
que cubran el activo deteriorado Los incrementos o disminuciones de la provision inicial 
se reconocen en los resultados en el momento que se determina estos eventos 

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del acíivo, utilizando la 
tasa de intorés utilizada para descontar los flujos de efectwo futuros a fin de mediria perdida por 
deterioro del valor Los intereses ganados se registran como greso financiero en el estado de 
resultados 
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Pasivos tunas -teconocimiento y medición yuctal y posterior 

Reconocimiento y inestición inicial 

Los pasivos financioros de acuerdo con la NIC 39 "Instrumentos Financieros — Reconocimiento y 
Medicion" se clasifican en pasivos financieros al vator razonable con cambros en los resuilados, 
préstamos y cuentas por pagar, o como denvados designados como instramentos financieros de 
cobertura eficaz 
Los pasivos financieros se reconocen cando exsto un acuerdo contractual y se registran a su 
valor razonabie más los costos atribuibles, excepto par las cuentas por pagar que se registian al 
valar acordado de pago, el esal puede ser su valor de liquidación o a su valor neto del interás 
Ímplicilo (costo amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 días y 
no generan ninguna tasa de mtares o cuando sxislen tasas de interés fjas, para lo cual so ulliza 
el método de la tasa de Interés efectiva 

La Compañía al 31 do diciembre del 2055 y 2014, clasifica sus Instrumentos financieros eh 
préstamos y cuontas por pagar (hcfuyen abhgaciones con acreedores comerciates y otras 
cuentas por pagar) Estas valores corrospanden a bienes o servicios adqudas en ol curso 
normal de los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos conientes cuando el 
plazo de pago es de un año o menos y como paswos ro corrientes cuando el plazo excedo mas 
de un año 

Medición postenor 

Los préstamos y cuentas por pagar despues del reconocimiento inicia! se miden al costo 
amortizado, excepto por 

3) — Los prestamos tasas varablos de mierés y que se ajustan en forma Irmestral o mensual 
b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 dias 

El costo amorlizado es calculado utiizando el método de la tasa de mteres eleciva, pera lo cual 
se moluyo cualguler descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de la 
lesa efectiva de meros 

La diferencia entre el valor noma y ol costo amoriizado se reconoce en fos resultados por el 
método del intorés mientras que las ganancias o perdidas an la cancelación de los pasos 
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de haa 

Esla de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termuna, se cancela o 
expira Cuando un paso financioro existente es reemplazado por otro del mismo prestatado en 
condiciones significalivamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo o modificación se Irala como una baja del paso ongmal y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo reconocióndose la diferencia entra ambos en los resultados 
del pertado. 

Contoensación de instrumentos feranoreros 

Los ackvos y pasivos financieros objeto de compensación de dichos saldos se presenten en el 
balance general a valor neto, cuando existo el derecho legal de compensarios y la Compañsa 
tiene ta tención de liquidarios mediante este procedimiento 
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Iosteomentos Hneneleros derivados 
Los instrumontos financieros denvados constituyen operaciones de compra de futuro de moneda 
extranjera distintas a ta moneda funciona! de operación de la Compañta (Dolares de los Estados 
Unidos de America) los cuales se contabilizan como sigus. 

Activo— invorsionos do cobostura 

El aciwo se contabiliza al valor de las entregas efectuadas por la compañra por el total del 
contrato de la cobertura 

lgeciones Iingneler tr 

El pasivo se contabiiza al valor del contrato de la cobertura, el cual es fjo y determinabie La 
diferencia entre el valor del lipo de cambio pactado y de la fecha del contrato se registra en los 
resultados al momento de su realizacion 

Inventarios 

Los iventanos se registran a su costo o a su valor neto de realización el que resule menor El 
costo se determa usando sl método promedio panderado para la mputación de las satidas de 
¿dichos inventarios El valor neto de realización (VNR) se determina en base al precio de venta on 
el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminación y venta y el ajuste se 
reconoce en los resultados del periodo Cuando fas condiciones del mercado generan que el 
costo supere su valor neto de realizacion, se registra una provision de deterioro por la dlferercia 
de valor 

Las perdidas por detenoro relacionadas con Inventarios se cargan a los resultados en el periodo 
en que se conocen 

La Compañía efeciúa una provisión para aquellos inventarios de lento movemento “saldos — 
taras” en los cuales se toman en cuenta los siguientes paramolros 

-  ELO5% de las ventas mensuales para cubrir las mermas generadas en el conteo físico 
semestral que efectua la Compañia 

Al valor de la mercancía que se transfiere a Taras (producto con afgún defecto en su 
tabricación) en cada mes el valor de la provision as el costo del producto antes de gastos 
de nacionalización (CIF) 

Mobiliario y equipo 

Medicion y reconocimiento 

Et mobiliano y equipo se registran al costo y se presenta reto de la depreciación acumulada 

EJ costo de los aclivos en proceso constituye todas los desembolsos incurdos hasta que los 
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del aolwo 
correspondiente, y son objeto de depreciación a partir de su uso o puesta en marcha de acuerdo 
contas espeoficaciones tecnicas de operación de acuerdo a su naturaleza 
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Costos posteriores 

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el 
beneficio economico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un 
gasto cuando se incurre, nuentras que las mejoras de mportancia se capitalizan 

Depreciación 

Et mobihano y equipo se deprecian uliizando el metodo de linea recta, en base a la vida úlI 
estimada, cuyos años de vida son como sigue 

Instalaciones y adecuaciones 10 
Maqumarta y equipo 10 
Muebles y equipos de oficna 10 
Equipos de computación y software 3 

La Compañía no considera ningún valor residual a los activos, debido a que la depreciación de la 
totalidad del valor en bros es más conservador 

Et mélodo de depreciación, la vida útil y de los valores residuales son revisados en forma anual y 
ajustada en su caso 

Retiro y venta 

El costo y la depreciación acumulada de la propiedad, planta y equipo rebrados se reducen de 
las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resulados del ejeroicio en el cual se 
origina ta transacción 

Cuando el valor en libros de un activo fo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable 

Activos intangibles 

Los activos intangibles se registran al costo, que es la estimación del valor Justo del actwo y 
principalmente constluyen marcas y derechos de llave, mejoras y decoración a los locales 
comerciales y que son amorbizados a 3 y 10 años, debido a que son activos con vida definida 

Arrendamientos 

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compafra toma los riesgos y beneficios de la 
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican 
como arrendamientos financieros se contabilizan como arrendarmentos operativos 

Los arrendamientos que calíican como arrendamientos financieros se contabilizan como 
propiedad, aeronaves, mobiliano y equipos al costo de la inversion o al valor neto de la inversion: 
del contrato de arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos operallvos se 
registran como gastos en el plazo del arrendamiento 
Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el paso y las cargas financieras para 
consegur una tasa de mieres constante sobre el saldo pendiente de la deuda El bien adquirido, 
en régimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida uti y se moluye como parte 
del rubro de propiedad, aeronaves, mobiliano y equipos 
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Reconocimiento de ingresos 

Los mgresos de la venta de bienes en el suso de las actvidades ordinarias se miden por el valor. 
razonablo de la contraprostación recibida, deducidos las devoluciones, descuentos o rebajas 
comeraales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma Hable y es 
probable que los bonaficios fluyan a la Compañía 

La venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios signficatos de propiedad 
han sido transferidos al comprador y no subsisien ncertidumbras significalivas relativas a la 
derivación de costos asoctados o por postbles devoluciones de los bienes 

Reconocimiento costos y gastos de oporación 

Los costos y gastos de operación se reconocen en los resultados por el método devengado y 
cardo los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se 
paguen 

Doforloro en el valor de activos no comentes 

Los activos no financieros (mobiiario, equipos, activos mtangibles, olc) de larga vida son 
revisados por deterioro al cierre de los estados financieros cuando existen eventos a cambios 
enlas orrcunstancias que mdican que bl valor en libros podria no ser reeuperable La perdida por 
deterioro en el valor en libros de los activos de larga vida oxrsto cuando este excede su importe 
recuperable El valor en uso de los actvos no financieros de larga vida se calcula imicialmente 
mediante la suma de los flujos de csja descontados que se esperan obtenor como resultado de 
la vílización del acto Para los efectos do avaluación del delerioro los activas se agrupan en 
tos niveles mas bajos para los cuales existen flujos de caja identificables por separado (unidades 
generadoras de efectivo) 

El mporte recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el 
vator de uso Al evaluar el valor de uso los flujos de efenlivo futuros se descuentan a su valor 
adual utilizando una lasa de descuento que refleje el costo medio porrisrado del capital 
esícutado conformo al nesgo asociado al pars en el que opera la Compañía 

En el evento de que el valor recuperabla de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es 
imfenor a su valor en bros del activo (o de la unidad generadora de efecto) este se reduce a sú 
valor recuperable, y una pérdida por deterora se reconoce en el estado de resultados integrales 
Cuando una pordida por deterioro debe ser reverlida en forma postenor_el valor en loros del 
activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la ostimación revisada de su valor 
recuperable y el valor en libros no supera ol valor en lloros cuando se detersainó la pérdida por 
dotenoro para el activo to de la unuiad generadora de efectivo) en exsreicios anteriores En caso 
de exists, ta reversión de una perdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados 
integrales. 

La base para la depreciación o amortización futura de los ackvos detenorados debe tener sn 
cuenta la reducción en el valor del actwo como consecuencia de las pérdidas por deteroro 
acumuladas 

Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversian de 
detenoro en cada peodo sobre el que se informa 
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Las losas de descuento ullizadas se determinan antes de mpuestos y son ajustados por el 
esgo pais y riesgo de negocio correspondiente 

En os ejercicios 2015 y 2014 no han existido máicios de detercoro de los activos 

Provisiones - pasivos acumutados 

Las Compañía reconocen las provisiones cuando (¡) fiene una obligación presento, ya sea legal 
o impliata, como resultado de eventos relacionados con sus actwidados (í) es probable que se 
necesite una salda de recursos para Nquidar una obligación actual en el futuro y (i) el monto se 
ha estimado de forma fiable 
Los montos reconocidos como proviscón son la mejor eslimación de la Administración, a la fecha 
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesanos para liquedar la obligacion 

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los fazos de efectivo 
futuros previstos a una tasa de imiereses de mercado relacionada con el valor temporal del 
dinero La actualizacion dol descuento de los valores provislonados es reconocido como gasto 
fmanciero 

El sesto de los costos por Intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en quo se cure 
en elos 

Obligaciones por beneficios post empleo 

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de 
beneficio definios y beneficios por terminación anticipada 

Beneficios sociales de corto plazo 

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros benoficios adicionales a los sueldos y 
salarios pagados en forma mensual y que legalmente están establecidos en los contratos de 
trabajo o por las teyes faborales y que son exgibles dentro del año corento, los cuales se 
acumulen y so contabilizan on los restitados del perfado y se dismmuyen por los pagos o por el 
exceso en las provisiones, tos cuales se registran en los resultados del periodo 

Adicionalmente a lo antes mencionado tas disposiciones laborales vigentes establecen que los 
empleados y trabajadores tenen dorscho a una participación del 15% sabre las uslidades der año, 
esta provisión es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga 

Planos do beneficios deflnídos 

El Codigo de Trabajo de la Repúliica del Ecuador establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder ¡ublación patrona! a todos aquellos empleados que hayan cumplido 
un mínimo de 28 años de serio en Una misma compañía Además dicho Código establece 
que cuando un empleado termina la retación laboral, el empleador deberá pagar una 
compensación del 25% del salario por cada año de servicio, la cual se calcula en base al sueldo 
o salarlo vigente al momento de su retiro 

La Compafa hasta ol 31 de diclambre del 2014 realizó la provisión para el beneficio de 
Jubilación Patronal y en diciembre del 2015 decidió reversar la provisión, debido a la alta 
rotación de sus empleados y a la minima antigiedad de los empleados actuales La Compañía 
determinó que por el gko del negocio y rotación del personal la provisión de jubilación patronal 
apica para los empleados cuya antigúedad sea pasado tos 5 años de serviolo 
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La provisión para la bonificación por desahucio es reconocida en hase a estudios actuarales 
efectuados por una empresa especializada, cuya provision os contablizada en los resultados del 
año y los pagos son deducidos de la provisión et método actuanal utilizado por el especialista es 
el “costeo de crédito umitano proyectado” y las provisiones s6 cateulan en base a la 
remuneracion del empleado y demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo 

Las suposiciones para determinar ol estuco actuarial Incluyen detenminaciones de tasas de 
descuento, variaciones en los sueldos y salanos, tasas de mortalidad, edad, sexo años de 
serúcio, inoremento en el monto mínimo de las pensiones jublares, entre otros” Debido al largo 
plazo que caracteriza a la roserva para las obligaciones por beneficios de retro, la estación 
está sujeta a variaciones que podrlan ser importantes 

El Incremento del costo laboral y de los miereses do astas provisiones se segistra en los 
resultados del año y al efecto posilvo o negallvo en el nivel de las reservas denvadas por 
cambios en tas estimaciones se registra en el patranomo como otras resultados integrales 

Benofícios por terminación entíoípada 

Los beneficios por termnación anticipada se originan en el momento en el que el empleador 
decido terminar el contrato de prestación de servicios laborales en forma antiopada y se 
provistona cuando existe la posiblidad seal de una disminución de sus acimidades o por una 
reestructuración de sus operaciones y en el evento de que no se orgina por lo eventos antes 
mencionados y en los casos fortullos los benefolos establecidos en la leyes laboralos se 
registran on los resultados en es momento que se originan 

Participación de los empleados en las utldados 
Las disposteiones laborales vigentes establecen que los trabajadores tenen deracho a una 
participación del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisión es registrada con cargo a los 
resultados del ejercicio en que se devenga 

Impuesto a la renta 

Elimpuesto a la ronta comprende el impuesto corriente y dferdo de conformidad con las leyes 
tributarias vigentes en la República del Ecuador 

impuesto a fa renta corriente 

El impuesto sobre la renta se caícuta utilizando la lasa aplicable a las ganancias esto cargo sé 
cortabliza en los resultados del períado 

impuesto a ta renta diferido 

Los impuestos diferidos son calcutados a la tasa de impuesto que sa esperan pagar o recuperar 
producto de tas diferencias temporalos anginadas entre los saldos en libras de los acfivos y 
paswos en los estados fitancieros de acuerdo a NIfFs y la base contablo fiscal Los impuestos 
diferidos se determinan utlizando el metodo dol activo y pasivo del balance 

Los acllvos por Impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperación mediante 
las ganancias fiscales foluras El Importe en bros de los activos por impuestos diferdos $e 
examina en cada fecha del batance 
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Los impuestos dfendos se seconocen on Jos resuilados, excepto por aquellas partidas cuya 
contraparieda es una cuenta de palrimonio diferente a los resultados del año o acumulados los 
úcsales son reconocidos en la cuenta que las orlgiaa 

1) Resultado mtegral par acción 
El resultado integral por accion se caícula considerando el promedio ponderado de aceiones en 
exculación durante sl año El promedeo de acciones en crculacion en al 2015 y 2014 fue de 
1,000 000 de US$1 cada una 

NOTA 3 — ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de los estados financieros de la Compafta, de conformidad con NHF requiere que la 
Admunistración deba realizar juloios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los portes 
informados de aciiwos y pasos y la revelación de pasos contingentes a la fecha de los estados 
fnancioros, y los montos revelados como ingresos y gastos durante el penodo sobre el que se mforma 
Las estimaciones y supostciónes han sido continuamente evaluadas y su basan en ta experiencia de la 
Aduwsstracion y otros factores, incluyendo expeotatwvas razonables de eventos futuros en funcion de 
las elreumstancias 

Las estimaciones contables, por defimoion, raramente pueden ser Iguales a tos resultados reales Las 
estimaciones y juicios que tfenen un riesgo significativo de dar lugar e un ajuste maleral en los 
importes en ibros de los activos y pasivos dentra del ejorczcro financiero son las siguientes. 

Uso de Jujelos y Estimados, 
Las estimaciones contables, por definición, raramente pueden sor iguales a tos resultados reales Las 
ostmaciones y juicios que tienen un riesgo sigalicativo de dar lugar a un ajuste material en los 
importes en fibros de los activos y pasivos dentro det ejeraro financiera son las sigulentes 

- Provisiones para el deterioro de activos financieros, 

La Compañia en forma anual realiza una revisión del valor de los actos financieros y evalúa sí 
existen rlesgos sobre la recuperación de los mismos y en base a este análisis se realiza Una 
provisión para el deterioro de los mismos 

La Compañta considera que el monto de la provisión a la fecha de preparacion de los estados 
nane:eros para los activos financieros es razonable 

=  Provisionos para obsolescencia de mventanos. 

La Compañía en forms anual realiza el ajuste de los inventarlos aj "Vator Neto Realizable — 
VAR" y adicionalmente realiza una rovisión de la antigledad y rotación de los inventarios y en 
base a este analsis se realza una provisión para los inventanos de lenta solación cuya 
antigúedad es superior a un año 

La Compaíñsa considera que ef monto de la provision a la fecha de preparación de los eslados 
financieros para los invenianos es razonable 
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+ Estimación de las vidas úlles de las doprarieciones del mobillarlo y equipos y activos 
intangibles 

El mobiliario, equipo y los aclivos intangibles se registran al costo y se deprecian y amortzan por 
el método de iinea recla en base a las vidas úlles estimadas y las cuales son revisadas por los 
técnicos considerando los cambios iscnológicos y de la moda El uso extensivo y los cambios 
tecnológicos y de la moda entre otros factores pueden afectar y modificar las estmacionos de 
las vidas úlles 

La Compañía considera que el método de depreciación y amortización de las vidas uftes son 
razonables y no oxisto evidencia de algún deterioro tecnológico o por cambio de la moda 

+ — Bensficios postamploo 

El cáfculo actuanal efectuado por un especralista exlerno es en base al método de la unidad de 
crédilo proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios 
definidos En el cálculo se utiizan suposiciones demográficas y fmancieras 

- — Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y 
pasados que puedan recibi tos beneficios Las supostawones demograficas som (% 
mortalidad, (i) tasas de rotacion entre empleados, Incapacidad y retiros prematuros, y, (1) 
la proporcion de parifcipes en el plan con beneficiarios que tenen derecho a los 
beneficios 

Suposiciones Ilnancieras tienen relación con los siguentes elementos. fa) la tasa de 
descuento, y, (b) los nivetes de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros 

+ Provisiones 

La determinación de la cantidad a provsionar esta hasada en la mejor estimación de los 
desembolsos que sora necssano pagar por la correspondiente obligación, tomardo en 
consideración loda la infomación dispomble a la fecha de cierre Incluyendo la opinión de 
experlos awdependientos lales como asesores legales y consultores Las estimaciones de las 
provisiones pueden modificarse por tos cambios en las leyes, rosoluciones legales o por cambios 
enlos jurcios de los expertos 

+ Impuesto la renta diferido 

La Compañía ha realizado la estimacion de sus mmpuestos diferidos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en fibros y la base lributaria de los aetivos y pasivos se revertran en el 
futuro. 

La tasa de impuesto a da renta usada para determinar los activos y pasivos por impuestos 
diferidos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del 
penado sobre el que se informa 

Los activos por impuesto a la renta diferidos se deben reconocer en et balance general, los 
activos diferidos de impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas tmbularias mo 
amorizadas, el tratarmento contable de las inversiones en desarrollo y los beneficios laborales. 
de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la admisisación para deftir la 
probablidad de que ta Compañía pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios 
futuros, a fin do Ullezar los acivos diferidos del impuesto a la renta reconocidos 
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Las suposiciones sobre la generación de ganancias gravables futuras dependen de las 
estimaciones realizadas por ta Admsisacion de los flujos de efectivo futuros Las cuales se 
basan en los fleyos do ofeciivo proyectados de las operaciones (que se ven afectados por los 
volumenes de producción y ventas, precios del petróleo, reservas costos de operación, coslos 
de abandono, gastos de canilal diwdendos y otras operaciones de gestión del capita) y el 
úrileno sobre la aplicación de las leyes tributarias extstentes En la medida en que los Hujos de 
efectivo futuros y las ganancias gravables difieran signicativamente de las estimaciones, podria 
verse afoctada la capacidad de Ja Compañía de realizar os activos difendos netos del impuesto 
ala renta reportado 

NOTA 4 — NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014 

Las políticas de contabilidad adoptadas son consislentes con las aplicadas en años antorres excepto 
que la Compañía ha adopto las nuevas normas revsadas que son obligatorias para tos periodos se 
iniciaron a partir del 1 de enero de 2014 segun se describe a continuación 

  

Fecha efoctiva do 
Normas vigencia 

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a os empleados Planes de beneficios 1 de julio de 2014 
definidos Aportaciones de empieados 

Enmienda a las NIF 2 Pagos basados en accionas Definición de ta condición 4 de julio de 2014 
de nrevocabilidad 

Enmienda a la NIF 3 Combinaciones de negocios - Contabílización de una 1dejulo de 2014 
contraprestación contingente 

Enmienda a la NI/F 8 Segmentos de operación Agregacion de segmentos de — 4 de julio de 2014 
operación Conciliación del total de actwos de los segmentos y el total de 
activos de la Compañra 

Enmienda a la NIC 16 yla NIC 38 Propiedades planta y equipo y Aciwos 1 de jalo de 2014 
Intangibles (Motodo de revaluación revaluación proporcional de la 
depreciación - amortización acumulada) 

Enmienda a la NIIF 24 Informacion a rovolac sabre partes relacionadas - 4 de jufo de 2014 
Personal gerencial clave 

Enmienda a la NIIF 3 Combrnaciones de negocios - Formación de acuerdos —— 1 de juko de 2014 
conjuntos 

Enmienda a la NIF 13 Medición del vator razonable Aplicacion a activos y 1 de julio de 2014 
pasivos Financieros con posiciones compensadas 

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de muerción Interrelacion conta NIKE 3 4 de julio de 2014 
Combinaciones de negocios 
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Debido a la eskuctura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones la adopción de dichas 
onnas no tuvo un electo sigaficalwo en su posición fmanciera y resultados, por lo tanto, no ha sido. 
recesano modiicar fos estados financieros comparativos de fa Compañia 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

A continuación se enumeran las rormas Intemacionales de mformacion financiera y enmiendas 
emitidas, pero con vigenata pasterior al ejercicio economico que comienzan al 1 de enero de 2016 

Normas 
Fecha efectiva de 

vigencia 
  

NilF 14 Cuentas de chferimiontos do actívidadas reguladas 
Esta norma no llene un electo en la Compañía debido a que no llene 
aclividades reguladas 

Enmienda a la NilF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilización de 
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas 

Las modificaciones a la NIIF 44 requieren que un participante de un negocio 
en conjunto contable ta adquisición de una parttorpacion sn una operación 
conjunta de conformidad con tos requermentos de la NIF 3 en lo pertinente 
a los prmospios para las combinaciones de negocios Ademas, la AIF 14 
establece la exclusión de cuando fas partes que comparten el control 
conjunto incluyendo ta Compañra que mforma estén bajo control común de 
la misrra controladora principal 

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisición de la partapación Intelal 
on una operación conjunta y ta adquisicion de cualquier Interés adicional en 
la misma operación confunte y la apiicación de estas normas son 
prospectivas, permitiendo la adopcion temprana 

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Proptodados, planta y oquipo y Activos 
(ntangíbtes - Acfaracson de fos metodos acoptables de depreciacion y 
amortización 

Las enmendas aclaran el praclplo de la NIG 18 y la NIC 38 que los mgresos 
refleja Un patrón de los beneficios economicos que se generan a partir de 
operar un negocio (de la que ol activo es parte) en lugar de los beneficios 
economicos que se consumen a través del uso del actwo Menciona que un 
mélodo basado en los ingresos no se puede ullizar para deprecias la 
propiedad, planta y equipo y sólo puede utilizarse en ciscunstancias muy 
Íiniladas a la amortszacion de los actos mtenglbles Las modificaciones son 
efeclvas prospectvamente a fos ejercicios anuales, permitendoso la 
adopción temprana 

Enmienda a la NIG 16 y la NIG 44 Propiedades, planta y oquipo y 
Agricultura Plantas productoras 

Las modificaciones cambian los requisitos contables para los activos 
biológicos que cumplen: cor ta definición de plantas portadoras Segun las 
enmiendas, los activos biológicos que cumplen con la definición de fas 
plantas portadoras ya no estarán dentro del alcance de la NIC 41 sino de la 

* de enero de 2016 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016 
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Normas. 
Fecha efectiva de 

vigencia 
  

NIC 16” Después del reconocimiento inicial, las plantas portadoras se 
'medrán según la NIC 16 al coste acumulado (antes de madurez) y ufilizando 
el modelo del costo o el modelo de revalonzación (despues de la madurez) 
Las enmendas también requieren que los productos que crecen en las 
plantas portadoras permanecerá en el alcance de fa NIC 41 y se medirán a 
valor razonable menos los costos de venta 

Además establece que las subvenciones del gobierno retactonadas a plantas 
portadoras so apicará la NIC 20 Contabllización de las Subvenciones del 
Gobiemo y se debe revelar la ayuda gubernamental Las enmiendas son 
rotrospeciivamente efectwas para periodos anuales que comienzan en 0 
después del 1 de enero de 2016, can la adopción anticipada permitida 

Enmienda a la NIC 27 Estados financioros soparados - Método de la 
participación 

Las modilicaciones permiten a las compaftlas a utilizar el método de la 
partorpación para dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios 
conjuntos y asoutadas on sus estados (Inancleros separados Las compañlas 
que ya aplican las NIlES, la elección de cambiar el método de participación 
sn sus estados financieros Individuales tendrán que aplicar esle cambio de 
forma retrospectva 

Para adoptantes por primera vez de las NIF que etigen ultizar el método de 
la participación en sus estados financieros separados, seran obligados a 
aplicar esto método a parllr de la fecha de transición a las NNF Las 
modificaciones son efectivas para pertodos anuales que contenzan después. 
del 1 de enero de 2016, permitendoss la adopción lomprana 

NBF 45 Ingresos de actividades ordinarias provenientes do contratos 
con clientes 

De acuerdo a la NHF 15 los Ingresos se reconocen por un Importe que refieja 
la consideración de que la Compañía espera tener derecho a cambio de la 
transferencia de bienos o seruclos a tn clente 

Los principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para 
la medición y el reconocimiento de ingresos La nueva norma es aplicable a 
todas tas compañias y reemplaza todos los requisitos actuales de 
ceconocamento de Ingresos bajo NIIFs La aplicación de esla norma es para 
tos pertodos antrates que comiencen en o después dei 1 de enero 2017 con 
la adopción anticipada permitida 

NIF 9 Insírumentos financieros. 

Esta nueva nonna refleja todas las fases de los instrumentos financieros y 
sustituye a la NIC 38 Instrumentos Financieros Reconocimento y Medición y 
todas las versiones anteriores de la NAF 9 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2017 

4 de enero de 2018 
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Fecha efectiva do 
Normas vigencia 
  

La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medición, 
deterioro y contabilidad de todos los instrumentos financieros La NIIF 9 es 
efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero 
de 2018 y su aplicación anticipada está perilla La noma requiere la 
aplicación retroactiva, pere ta Información comparativa no es obligatoria 

La adopción de ta NIIE 3 tendra un ofacto sobre ta clasificación y medición de 
los acios financieros, pero ningún impacto sobre la clasificacion y medición 
de los pasivos financieros 

NIC 40 Inversiones amobalarias 4 de enero del 2016 

La doscpción de los seruoios auxiiares de la NIC 40 distingue entre 
propiedades de inversión y propiedad ocupada (propiedad, planta y equipo) 
La enmenda se aplica de forma prospechva y aclara la descrípción de los 
servicios auxitares de la NIC 40, y su tratamiento contable cuando es la 
compra en una combinación de acivos o negodios. 

La Compañia no llene la mtención de adoptar estas normas en forma anticipada 

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las politicas contables significativas el método adoptado y los enteros para el reconocimiento para ta 
medición y la base sobre la que se reconocen Ingresos y gaslos, respecto de cada clase de activos y 
pasivos financieros se dotallan en ta nota 21) 

a) Competencia 

El sectar en el cual opera la Compañra enfrenta un ato grado de compettivdad, debido a los 
productos que ofrece pueden ser adquridos en el mercado por productos suallares o altemalivas 
y por la competencia La Compaíta para mitigar esta situación revisa penódicamente sus 
esirategras y productos, para alendar los mercados en el cual mantieno sus operaciones y poder 
brindar mejores productos y con altemalivas que supere los productos tradicionales expuestos 
en el mercado 

bj Gambsos tecnológicos 

La ndustra es un sector on el cual los cambios tecnológicos y de moda son rapidos por la 
introduccion do nuevos producios y tendencias No es posible determmar el Impacto de los 
cambios en sus operaciones y mercados y sí as necesario el desembolso de recursos 
financteros para el desarrolo o Implementación de productos nuevos y competitwos La 
Compañía está constantemente evaluando fa corporación de nuevos produclos y lendencias 
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s) — Nivol de actwidad económica ecuatoriana 

Las operaciones de la Compañía so desarrollan en Ecuador y en los países de la Comunidad 
Andina con las ventas por concepto de exportaciones, cuyas economías expermentan una 
recesión producto de los efectos de la crisis economica mundial y la devaluación de sus monedas. 
respecto al dolar, tal como se explica en la nola 1 

e) Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero 

La Compaña por la naluraleza de sus actividades está expuesta a nesgos de credito, tasa de 
interés, liquidez y lipo de cambio, los cuales son mortoreados constantemente a fin de 
idenificar y medir y sus Impactos y establecer los límites y controles que reduzcan los efectos en 
los resultados de la Compañifa. El proceso de evaluación y control de los riesgos en el negocio 
es arttico para la sentablidad y la Compañía es responsable por las exposiciones de nesgo El 
proceso de control de slesgos no incluye riesgos de negocio como cambos en el medio 
ambiente, tecnología e indusina 

La estruclura de gestión de nesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de la 
Compañía, Gerencia General y Gerencia de Evaluación y Sopore que son los responsables da 
identificar y controlar los riesgos en coordmacion con Oltas áfeas como se explica 2 
continuación 

0) — Acclonistas 

Los accionistas son los responsables del enfoque general para el manejo de los riesgos 
proporcionan los principios para el manejo de riesgos, así como las políticas elaboradas 
para arsas ospecíficas como riesgos de tipo de cambto, nesgo de tasa do laterés riesgo 
de crédito y el uso de imstrumentos financieros derivados 

du) Gerencia General 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de itesgos, la 
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, ast como las políticas 
elaboradas para áreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, rlesgo de tasa de 
mieres, riesgo de crédito y el «so de instrumentos financieros denvados 

(il Finanzas 

El área de Finanzas es responsable del control y administración del flujo de fondos de ta 
Compañía en base a tas politicas, procedimientos y límites establecidos por los 
accionistas directores y la Gerencia de la Compañía, Incluyendo el seguimiento a dichos 
procedimientos para mejorarla administración de slesgos de la Compañía 

El departamento finanaero coordma el acceso a los mercados fmanateros racionales y 
admuistra los nesgos financieros Estos riesgos son_nesgo de mercado (variación de la 
moneda y ta tasa de interés) y nesgo de crédito El objetivo principal es superasar y 
mantener una mínima exposición a los riesgos sm utilizar contratos donvados (Swaps Y 
Torward) y evaluar y controlarlos stesgos de crédito y liquidez 

Asi también el control y recuperación de las cuentas por cobrar por las ventas generadas 
en el penodo y por las que posiblemente se queden resegados, determinando 
conjuntamente con el departamento de comercializacion opciones de descuentos a sus 
tentes que ayudaran a mibgar ol efecto negativo en la recuperación de estos flups 
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el — Mitigación do riesgos 

La Compaña evaíía constantemente fos diferentes escenarios e identifica ciferantes estrategias 
para manejar las exposiciones resultantes de cambios en tas lasas de merés, moneda 
extranjera, neesgo de canal y riesgos de crédito 

La Adminstración, revisa y evalua los camblos en políticas para la admmistración de tales 
riesgos los cuales se resumen a continuación 

Bieslo de mercado 

E riesgo de mercado contola ol valor Justo de los mstrumentos financieros por los cambios en 
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la lasa de interés, lasa de 
cambio y otros mesgos de precios, entre los cuales está el nesgo de palnmomo Los 
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depósilos en bancos y 
las obligaciones con bancos 

Riesgo de tasa de entoré 

El nissgo de la tasa de interés permite evaluar y monilorear el valor justo de los instrumentos 
financieros, debido a cambios en las lasas de interés de mercado La exposicion do la Compañía 
altiesgo de camitos 91 las tasas de interés del mercado esta prinopalmente relacionada con las 
obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por las lasas de mterés variables 

La compañía evalla periódicamente la exposicion de la deuda de corto y targo plazo frente a los 
cambios en la tasa de interés, considerando sus expecialivas propias respecto de ta evolución 
futura de tasas 

A continuación se presenta información acerca de los mslrumentos financieros con tasas de 
Interés fja y variable 

Tasa de interes 
Tasa de 

Fla Verable  Sinintords interés 
ams Iíáíá. í] Tolai_—promadio 

Activos Financieros. 
Etacina y oquíialetes de efecto 3107087 3:107.987 
tervionos por cobadoras 768087 — 768087 - 
Cuentas por cobrer compantas 2564.698 2.054.503 ru 

Pasivos Financieros: 

Obigacionss con lasttucionos Srancieras 535825 4005525 850% 
Obligaciones francieras pos cobertura 709251 716328 
entes por pagar prowedores 1830984 1830.986 
Cuostas por pagar compañtas 

retactonadas. 1 170.002 1 170.688 7 
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Tasa de Interes 

  

    

Tasa de 
Fla Vanable Sinintert Intorós 

2014 _ Total promedio 

Activos Finencieros. 
Efecto y aqulvalamas do ofgctio 16B10%9 1581083 . 
Inversiones por coberturas. 34 sita7O 
Cuentas por cobrar compaítas 2059.693 - 2.050.508 me 

Pasivos Financioros. 
bligacionos con Insituciones franoeras 2.800.095 2.300.595 850% 
tlkgacianes Inancieras por cobrara 304.098 304.008 
Cuentas pot pegar prosaseoras 2322 NT 2322001 
Cuentas por pagar compañías, 
«teciondos 50.592 D0z.502 ma 

  

A continuacion se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible 
electo de los cambios en la tasa de mterés en los gastos financieros por un año antes del 
impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financioros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 
se renovarán a sis térmamo y se mantendrán por lo que resta del año siguente 

Electo en resulsdos entes 
de Impuesto yla renta 

Canos en partos 
básicos 2015 20t4 

Enetros Joangios. 586217 3850287 

+ 05% 29.076 18310 
+ 10% 38182 36.588 
+ 15% arz20 sust 
+ 20% 4 73286 

  

  

Está calculado sobre los pasivas financieros con costo 

Las sensibilidados de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son sólo Hustrativas y 
se basan en escenaros smpilicados Las cliras representan el efecio de los mowmntentos 
protorma en el gasto financioro reto en base a los escenarios proyectados de la curva de 
rendimiento y el perfl de nesgos de tasa do interés que tiene actualmente ta Compañia Sin 
embargo este efecto no mcluyo las acciones que serían tomadas por la Gorencra para mitigar el 
pacto de este riesgo en las tasas de mierés. 

Riesgo de tivo de camblo 

El nesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 
instsumento franciero fucióen debido a cambros en los tipos de cambio, La Compañía realiza: 
sus operaciones pricpales en euros, fa manera de mlgar el nssgo del ipo de camblo es a 
través de la compra de divisas a fénmino Forward, se presentan efectos por variaciones de tipos 
de camilo en tos estados financieros afectados a resultados 
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Riesgo de gestr las 

La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos Inherentes 
en sus actividades La adecuación del capital de la Compañía es montoreada usando, entre 
otras medidas, los ratlos establecidos por la gerencia 

Los objelvos de la Compañía cuando maneja capilal, que es un concepto más ampho que el 
"Patrimonto neto" que se muestra en el balance general son 

()  Salvaguardar la capacidad de la Compalfa para continuar operando de manera que 
continue brindando retomos a los accionistas y beneficios a jos olros participantes, y 

db Mantener Una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 no han existido cambios en fas actividades y políticas de 
manejo de capital en la Compañía 

Rlgsgo de orédito 

El nesgo de crédto constituye ia probabiidad de que un activo flnanciero no pueda ser 
recuperado en condiciones normales, debido a que la contraparte no cumpla con las condiciones 
contraciuates establecidas on el metsamento Imanciero o contrata de chente lo que lleva a una 
perdida financiera 

El nesgo credítclo es administrado de acuerdo a las políicas, procedimientos y controlas 
establecidos por la Compañra La calidad crediticia del cliente se avalua on forma permanente 
Los cobros pendientes de tos cientes son supomisados y se fundamenta en políticas 
previamente establecilas La máxma exposición al riesgo crediticio a la facha de presentación 
del informe es el valor de cada clase de actos financieros 

Rsesgo de liquidez. 

El riesgo de liquidez os el riesgo de que ta Compañia no pueda cumplr con sus obligaciores de 
pago relacionadas con pasivos fmancieras al vencimiento y reemplazar los fondos cuendo sean 
retirados La consecuencia sería el Incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros 

La fquidez so controla a través del calce de los vencimontos de sus activos y pastos, de la 
obtención de ineas de credito y/o manteniendo los excedentes de hquidez lo cual le permite a la 
Compañía desarrollar sus actividades normalmente La admuistracion del niesgo de liquidez 
Ímplca mantener suficiente efecwo y disponibildad de Financiamiento, a traves de una 
adecuada cantidad de fuentes do credito comprometdas y fa capacidad de liquidar 
ttansacuiones prinolpatmente de endeudamiento AS respecto, la Gerencia de fa Compañta 
orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a lravés de la disponibilidad de 
líneas de crédito 

El siguiente cuadro muestra el venomiento de las obligaciones contrafdas por la Compañia a la 
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos 
no descontados que se realizarán 
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Pasto 30 De3Das0 00903 Doi802 Dotañon 
Año 2018 dias días  ftDdfss 360digs zeños Total _ 

Activos Financieros. 
Electo y equietentes de sfeino. 3107 087 - 3107087 

Inversiones por coberturas TOROS - . 168697 
Cuantas gor cobrar conspañzo relacionados. 2558 2850.898 

Pasivos Financieros. 
Oáigaciones con mstíuciongo Angrtreas. 1600505 As8s 525 
liigaclones Faanoieras por cobertura. 78325 76320 
Cuentas por pagar peoscedotos 1809520 ZORO TR 197 00 
Cuentas por pegor corrpañÑs relacionadas 2 050.508 2058 683 

Hastad0 De3GaD0 Desa beta Dotaños 
  

AñO 2018 cias dies  tSMdnG 3bpdise Zalos Toti 

Acivos Flnancteros. 
Efecto y ondietentes de ele 1581988 . 1501 sea 
Enersiones por ccbaras amara SH47O 
Cuentas por cobrar compañvesceacionados 2OB8.E90 2.059.593 

Pasivos Financioros. 
Otigacioss con fastuciones Snancieras 2800698 - 2200685 
Obigaciores Enencaras pes coberta 304.098 204088 
Cuentas por pegar preWendaras 2208504 2BIE A1AG O 20 2902 07 

  

uomtas por pagar compara relacionados 
  

86259, 802592 
  

1 instrumentos derivados 

La Compañía al 31 de diciembre de 2015 y 2014 mantene dervados financieros de cobertura de 
moneda extranjera los cuales se sevelan en la nota 8 

1) Categorías de los Instrumentos financieros 

Las categorias de los Instrumentos financieros son equivalentes de activos, efectivo y cuentas 
por cobrar, préstamos y sobregros y cuentas por pagar Los valores en fibros de las cuentas 
antes mencionados y valores razonables ai 31 de dicrembre de 2015 y 2014 son como sigue 

  

2018 
Astivos Financieros 

Efectivo y equivalentes ey efectivo 3107087 — 1581988 3107087 
Inversiones por coberturas. 755.846 390.278 706.887 
Cuentas porcobrar compañías setacionedas — 2288499 1780.854  2654.693 

Paslvos Financieros 
Obllaacionas con Insiltuctones Inansieras — 4788785 2500643 4.036.525 
úObligacionos financieras por cobertura 780.530 299.030 763,251 
Cuantas porpagas proveedores 1599702 — 2316:297 1900114 
Cuentas por pagas compeñías rafacionadas — 1398 124 797.808 2.950.593 

  

Valor en Libros 
2018 

1 6581983 
311.470 

2.059.593 

2.800.095 
304 098 

2922477 
862.592 
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Valor razonable 

El valor razonable es defiudo como el importe por el cual un actwo podra ser intercambiado 9 
un pasivo liquidado entro partes conccedoras y dispuestas a ello en una transacción coniente 
bajo et supuesto de que la Compañía es una empresa en marcha 

La Compañía ha utilizado su mejor juucio en la estmación de los valores razonables de sus 
instrumentos financieros, cualquier tecnica para efevtuas dicho estrmado conlleva elexto nivel de 
tragiidad mheronto Como tesullado el vator razonable no puede ser indicativo del valor neto de 
realización o de iquidación de los mstrumentas fivancieros 

Los siguientes métodos y supuestos fueron utiizados para estimar los valores razonables 

inslumentos Imancieros cuyo vator razonable es similar al valor en ibros 

Los activos y pasivos financieros liquidos ieren vencimientos a corto plazo (menor a tres 
meses), como efectivo y equwvalentes de efectwo, deudores comerciales, otras cuentes 
por cobrar, acreedores comerciales y olras cuentas por pagar y otros pasos comentes, 
se considera que el valor en fbros es similar al valor razonabls 

insteumentos financieros a tasa fija 

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fía y a 
costa amortizado, se determma comparando las fasas de Interés del mercado en el 
momento de su roconccmiento inicial con las tesas de mercado actuales relacionadas con 
Instrumentos fmancieros similares. 

Los valores en tibros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados 
en el estado de situación financiera son similares a los valores de mercado 

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La composición del rubro de efecto y eguwalentos de efectivo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es 
la siguente 

2016 2014 

Eteotno 10.090 29 900 
Bancos (0 2.490.087 828914 
Tagotas de credito (2) 007000 725 172 

  

(1) — La categoria de calificación de la entlad financiera de acuerdo a las publicaciones 
poria Supermtendenota de Bancos es como sigue 

tequendas 

32 de 5t 

  

 



MACROMODA 5 A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

2015 2014 

Banco Pictuncha C A ARA AAA 
Banco internacional S A ARA AAA- 
Banco de Guayaquil S A AAA AAA- 
Banco Produbanco S A AAA- AAA- 
Banco Solidario S A AR AR 
Banco Bolivanano S A ARA ARA 

  

  

(2) Representado por el valor pendiente de recuperar por concepto de ventas con tarjetas de crédito 
cuyo delalle es el siguiente 

2018 2014 

Dmers Club del Ecuador 279723 317913 
Visa 217976 279 332 
Mastercard 403 191 122 042 
Amencan Express 6110 5087 
Cuota Fácil 798 

607.990, 725472 

NOTA 7 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 se conforman por anticipo a proveedores 
principalmente con el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador SEÑAE por un valor de US$ 480 000 

NOTA 8 — INVERSIONES Y OBLIGACIONES POR COBERTURAS 

La Compañía tene firmado un contrato con el Banco de Guayaquil S A, para la compra-venta de 
divisas a termino (Fonward), en el cual se establece que la Compañia entrega el valor en moneda local 
para la compra futura de Euros a una tasa pactada La forma de compraventa de divisas a termino será 
bajo la modalidad Full Detvery Forward que implica la entrega al vencimiento de cada plazo pactado 
del monto de divisas negociadas contra el pago del contravator en moneda nacional 

Las inversiones por coberturas 31 de diciembre del 2015 y 2014 y los montos pactados son como 
sigue: 

2015 2014 

Actos financieros 
inversiones Forward 768 657 31 470 

Pasivos financieros 
inversiones Forward (763,251) (809 098) 

  

406 7372 Exposición, neta 
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AL31 de diciembre del 2015 y 2014 el tipo de cambio dal dolar de los Estados Unidos de Aménca con 
relación al Euro fue de US$ 1,09185 y US$ 1 2163900, respeciivamente 

La Compañía en las años que termnaron el 31 de diciembre del 2015 y 2044 reatizaron compras de 
divisas anttoipadas por € 12 143646 y € 12776189 respectivamente, los cuales generaron una 
pérdida de US$ (15.214) y US$ (9.931), respectivamente 

NOTA 9 - INVENTARIOS, NETO DE PROVISIÓN PARA OBSOLESCENCIA 

Elinventario al:31 de diciembre de 2015 y 2014 constituye los siguentes saldos 

2015 2014 

muentano de producto tomado (1) 2845084 3.204.539 
Mercadertas en tránsito 9089 - 

2854183 — 3204598 

Prowsion para protección de 
inventanos (2) (278555) _ (1381300) 

2575827, _ 182341 

(1) El mventaio de producta termado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 conforma el Inventario 
de su pricipal y Único proveedor industria de Diseño Textil S.A Inditex de la marca ZARA. 

(2) AL31 de diciembre de 2014 et movimiento de las provisiones de mventario del perfodo, es como 
sigue 

Provisión Provisión Provisión Total para saldos conteo fisco — para mermas 

Saldo al 1 de enero do 2014 1 345.806 73.581 4 .419:387 

Provisión facción) 8410358 294 098 8 704456 
Rowersion 18.564 017) (104 847) 3.581 (8 742.449) 
Saldo sl 31 de diciembre de 2014. 1192447 189 251 1381 398 

Prowston fackción) 2.083 655 80384 8.001 2.179.840 
Rowersion (8073457) (50 759) (680) (813072 

Ajustes / rectasifcaciones 74917 (22687) - (151 955) 

Saldo al 94 de diciembre de 2014 271 582 1004 218,598 
        

NOTA 19 — MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO DE DEPRECIACION ACUMULADA 

Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de la propisdad, planta y equipo de la Compañía, son 
como sigue 
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31 de dexembre del 2016. 31 de dcimbra det 2014 
Costo Bapro pp, Costo — Deprenacón — pp 

ixsfoico — acumifato 077, beso acumuada 

tasaciones 1TOLBSO — (GIGSO5) — 1H85858 1634000 pOGO4O 1309805 
tios yEnsoros ZAZOBSZ (640305) 1TTASOP  22SOSIS ITESM 1005880 
Ataquana yEqupo 2050 PBI) 180435 2IBTES (SAO) 105150 
Eupode Computación BSLDES _ (08798 7 B73R0H  ft0AW) 203888 

S20TAIO (2090029) _ 3197390 288080 (1940776) _ 9004044   

El movimento de los activos fos durante los años terminados ef 31 de chciermbre del 2015 y 2014 es 
como sigue 

Imstataciones y — Mseblesy — Equipoy — Equípodo Total 
adecuaciones _ enseres. cragumaña computación 

      

  

Cost 
Saldo. do onarode 2014 1AGASIO — 22I8S0A  2IBOTO BEA BOS 4700788 
kin 110398 39908 ma 30 220007 

Saígo.a131 de Diciembre det2014 1594590 — 2256513 2I87B3 878 4980820 
Aáiionos óra8 im0AO mu 085 2ArA7O 
Saa e 0) 
Satdo:at31 de Exclempre del2018 1705968 2AZG952 210894 881815  samrate 
Deprecigción acumtada 

Saldo aldo ensro 2014 (15568) (MRAD2T) (17D) (0208) (902720) 

Depreciación (25 (QERTAO)  (RB3S) (280) (84040) 

Saldo 2131 de Cxcembre del 2014 (265.5) (A1ZS57) (50888) (G1OMAE) (1346720) 
Deprecianon (E5rDBO)  (QOIZOS) (PEDO) (IZOIG2) (ART 
taa 08 195 

Saldo 31 de Diciembre det2015 16905) (549.09 75SOY) (788786) (050.029 

NOTA 11 — ACTIVO INTANGIBLE, NETO DE AMORTIZACIÓN ACUMULADA 

AL31 do diciembre del 2015 y 2014 los saldos por esto concepto, comprenden lo siguiente 
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3 de dicembre del 2015 31 de diciembre del 2614 
Costo AmOraCÓn — po Casto — Amorización — po 

Fostórico — aoumclada: histórico — acumalada 

Derecho de concesión yuso UU) 229400 (87495) 13tBOS 228400 (51615) 177786 
tnslafaciones y adecuaciones de 

locales anendados. 1527829 _ (686560) _ 602278 1567092 _ (687850) _ 069258 

AJBTZ0O_ (063048) _7O4 181 1786492 _(74DATI] 103rO2 

(1) — Los saldos de los derechos de concesión y uso al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponda 
al contrato con DK Management Servicos S.A, por el derecho de uso de los locales comerciales 
enllos centros comerciales de Quito y Guayaquil 

El movimiento de los actwos fijos durante tos años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es 
como sigue 

Instalaciones y 

  

  

adecuacionos 
Borocho de de focales Intangibios 

sencesiónyuso —_arendados entrasio Tool 
Satdo al de enero del 2014 229,00 1419236 047.698 
Asicionos - 198,556 138.058 
€ Aetnacionas /transfotonctas 188858 (190.656) 

Sado al:31 de Diciembre des 2054 229.400 1.557 092 1706492 
Aiciones . 240.96 240088 
() Acivaciones ¿transferencias 240.055 (240.050) - 

Rectasificación 25.618) ess 
Huete /raversos. (249.700) (243 709 

Saldo as 31 do Dictombre del2015 229.400 1.527.829 1751220 

Amotización acumulada. 

Saldo al de enero del 2014 6158) (604.589) p10518) 

Amonización del año 45.689) (693271) 139:198 
Saido ul 31 do Diciembre del 2014 51810) (87.055) 249471) 

Amortzación del año 15m (495.529) 1457260) 
Ajusta /reversos. 243709_. 249.709 

Seldo al 31 de Disiembro dol 2019 gesta (889.075) - 98908) 

Acbwo intangibia noto 38159, 79010: 
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NOTA 12- PRÉSTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

M1 31 ge diciembre de 2015 y 2044 los saldos de préstamos con insttuciones fInancieras son como 
sigue 

  

    

Fecha de 
Monto deta — vencimiento — Tasade 

Entidad financiera Año operación Saa interés 

Banco Pichinoha C.A OP 230269600 2015 4636525  Mayo2016 9% 

Banco Pichincha C.A OP 2055199-00 2014 2800605  Mayo2015 7% 
  

Los prestamos tienen la garantia de los acelontstas de la Compañía 

NOTA 13 CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue 

2018 2014 

Locales (1) 500,502 736,715 
Det extenor e) 1300082 _ 1505462 

  

1830300, 282417, 
(1) tos proveedores locales se conforman pmrapalmento al 91 de diciembre de 2016 por DK 

Management Series S.A, responsable de la prestación de serios de arrendamiento y uso de 
espacios en los locales de centros comerciales de Quito y Guayaquii donde se encusntran 
ubicadas las tiendas de la marca ZARA, mantiene un saldo de US$ 433.079 

(2) — Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de los prinoipates proveedores del exterior se 
conforman de acuerdo a lo siguiente 

2018 2019 

industria de Diseña Textil S.A 577 529 801 827 
Tompe S.A 473 754 146 408 
IX Merken Fribowg Branch 524 115 558 287 

Otros 54484. 78040 

1329682 1585462 

Las cuentas por pagar no devengan ningún tipo de imteres El saldo de proveedores del extenar de 
bienes de los proveedores perteneciente al grupo Inditex incluye Euros 1 168 426 al 31 de diciembre 
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del 2015 (f 239.519 Euros en el 2014) los cuales están contabilizados abtipo de cambro de US$1,0998 
por cada Euro (US$1,2164 en el 2014) 
Concentración de operaciones 

La Compañía compra mercadería para su comorcialmación así como otros servicios al Grupo Inditex 
cuyas compras son de US$ 13923708 en el 2015 y US$ 14838 739 en el 2014 las cuales 
reprasentan el 100% en el 2015 y el 100 % en el 2014, dol total de las compras de bienes al exter 

De acuerdo con las disposiciones legales tributanas hasta el 31 de diciembre del 2014 estas 
transacciones en la declaración de impuesto a la renta han sido reportadas como partes relacionadas 

NOTA 14 — PROVISIONES 

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014, consiltuyen las provisiones realizadas por la Compañía 
para el pago de aquellos sorvicios que aún no se han recibido las facturas respectivas y principalmente 
corsespondo alo siguiente 

2016 Zo, 

impuestos importaciones 542772 118794 
Senicios empresarales 27570 - 

Locales 16.818 20780 
Salida de divisas 68300 82.590 
Conteo fisico 3180 24073 
aras 3.058 9.820 
Remuneración contrato de franquicia 2.020 45 

Arnendos 3.208 - 
Otras prowsiones 13.808 15.497 

779.335 309.585 

NOTA 15 - PASIVOS LABORALES DE CORTO PLAZO 

El satdo de los pasivos laborales a 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue 

8 
Avodes yestencionas par pagar al Instto 
Ecuntonano de Ssguridad Social TESS* 26100 28205 

Otras cuentas por pagar personal 5.00 87.596 
Provisicnos benaficos saciles 50592 58075 
Paricigación lidad trabejadores 4t7 874 406064 

506 146 500087 
  

El movimiento de las provisiones para beneficios sociales y participacion de los empleados en tas 
ulidades del año que terminó el 31 de diciembre del 2015 y 2014 son como sigue 
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Promsiones — Participación 
beneficios vltdad 

sodieles trabajadores 

Saldo al 1 do enero del 2014 72362 185632 
Adiciones 158.188 408.081 
Pagos (172AR5 (185082) 
Saldo al 31 de diciembre del 2014 58.075 706061 

Adiciones 175904 A17.858 
Pagos. (471958) (80864) 
Haste (5173) (1082) 

Saldo al31 ge diciembre del 2018 50832 497874, 

Tota! 

29744 
569249 
(637.527) 
164138 

593,850 
(571 425) 

(6255) 

414,808 

NOTA 18 -- JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

El movimiento de la provisión por jubilación patronal y bonificacion por desahucio en los años 
terminados el 31 de diciembre des 2015 y 2014 es como sigue 

Provisión 
Bonificación 

Jubiación por 
patronal. . desahucio 

Saldo al de enero del 20%4 
Incremento en la provisión por 
Gosto laboral 30314 5547 

Saldo al 31 de aicismbre de 2014 30814 5547 

Pagos - 
Incremento en la prowsión por 
Costo laboral - 12340 
Costo financiero - 358 
Péxtida (ganancia) actuarial 587 
Efecto reducciones y llquldaciones gosta) 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 18.842 
  

Totat 

36.361 

36.361 

12340 
368 
897 

0.814) 

19.642 

El costo taboral es contabilizado en al costo de producoión y en los gastos de administración y ventas 
rrelas del monto por la disminución de las salidas, el costo financiero es parte de los mtereses pagados 

La reserva para jubilacion palsona! consituye la obligacion que tiene la Compañía de reconocer una 
pensión a lodos aquellos empleados que cumpleren 25 años de servicio para tma misma institución de 
conformidad con lo establecido en el Cóxigo de Trabajo 
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La Compañía acumuto la provision para Jubllacion Patronal hasta el 34 de alclembre del 2014 estos 
beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de acluarios consultores Según se 
indica en los estudios actuanales, el metodo actuarial ullizado es el de "costeo de crédito unilano 
proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneración del empleado y demás parámetros 
establecidos en el Código de Trabajo 

La Compañia al 31 de diciembre del 2015 decidió reversar contra los resultados dol año la provisión 
debido ala alta rotación de sus empleados y que la antig0edad promedio no es superior a Ires años 

De acuerdo a los estudios acluaniales contratados por la Compañra, los que cubren a todos los 
empleados, el valor prosente de la reserva malemática acluanal de la jubación patronal al 31 de 
diciembre de 2015 y 2014 es como sigue 

2015 2014 
Valor presente de la reserva matemática 

actuadal 
Trabajadores activos con menos de 
10 años de sentclo 39814 

30819 
  

Las tasas ulilizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciembre de 2015 2014 son como 
sigue. 

2918 2014 
fo aurfitados) 

Tasa de descuento 5% 6% 
Tasa de rendimientos financieros NA NA 
Tasa de incremento salarial 3% So 
Tasa de incremento de pensiones 2% 2% 
Tasa de rotacion (promedio) 11,30% 41 80% 
Tabla de mortalidad e Invafidez mu q] 

  

002 

  

Los cambos en las tasas antos Índicadas pueden tener un efecto importante en los mantos reportados. 

La Compañía contsota este riesgo actualizando la valuación actuarial cada año, por consigurente, las. 
variaciones entre las tasas y supuestos actuanales utilizados y los cambios efectivamente ecunidos se 
ajustan en base anual 

NOTA 17 - PATRIMONIO 

Capitat participaciones 

AL31 de diciembre de 2015 y 2014 de las acciones ordmarias autorizadas, suscrias y pagadas son de 
4000 009 acciones de US$ 1 09, cada una 
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Reserva legal 

La Loy de Compañras de la República del Ecuador requiere que las compañías anónimas transfieran a 
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las ullidados anuales, hasta igualar por lo menos el 
50% del capital social de la compañía 
Esta reserva no puede distriburse a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía, 
sn embargo, puede ser utilizada para aumentos de capita! la porción que excede al. 50% o para cutir 
pérdidas en las operaciones 

La apropiacion efectuada por la Compañía de la reserva legal del año 2015 se encuentra pendiente de 
aprobación por parte de los accionistas 

Resultados acumuladas 

El saldo de esta cuenta esta a disposición de los accionistas de la Compañía y puede ser ultizado para 
la distribución de dividendos, conformado principalmente por ulilidados de años antorores 

NOTA 18 - VENTAS 

Las ventas de los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, constituyen transaccrones 
ejecutadas con persona naturales domiciiadas en el Ecuador por la venla de los productos que 
comeroializa la Compara su detallo as el siguente 

2018 2014 

Quicentro 18848269 20383185 
San Marino 11 933693 11298857 

Exportaciones 421 618 56 700 
Venta de bodega 171791 80 190 

evoluciones Quicentro (661.400) — (1405308) 

so
 ) 

£) Devoluciones San Manno (481.079) (653.559) 
29932910 29774885 

  

Venta de senicios 10724 

29 830 910 
Otros insresos 

Los otros ingresos de los años terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue 

2018 2014 
Otros Ingresos 

intereses financieros 1199 583 109 198 
Otras rentas. 1641791 2 092 a7a 

1841374 2.202 077. 

31774284 _ 31976942 
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NOTA 19— GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACIÓN 

Un detalle de los gastos de administración y ventas de los años terminados el 31 de diciembre del 
2015 y 2014 es corno sigue 

Gastos administrativos Gastos ventas 
2015 2014 2015 2014 

Sueldos y beneficios soctales 52 546 40380 1384178 1438420 
Jubilación patronal y desahucio 713 2087 - 29201 

Honorarios 54431 67173 1885355 1574009 
Sencios contratados. 1.028 082 708 528 338 636 263 943 
Mantenimiento y reparaciones 541 48164 45387 

Arrendamiento 1225973 1249747 
Combustibles ylubncantos 5188 319 

Seguros - 39650 37.566 
Transporte - so 26.338 31.568 
Depreciaciones y amortizaciones - 28.093 1141031 1195414 
Gaslos de gestión - 336 15.038 11.328 
Gastos de vaje 22423 59.080 58.595 120.578 
impuestos contibuclones yalros 826 371 943.281 19.207 23 

Comisiones - 1153939 765.361 
Suministros y matenales - 55445 54.830 

Otros 103.298 72.204 132.627 379.401 

2087864 19198863 _ 7909305 7196913 
  

NOTA 20 -- IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR 

Los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de los activos por impuestos comentes por cobrar y 
pagar se detallan a continuacion 

Impuestos por recuperar 
2015 2014 

Crédilo tnbutario a favor de la empresa (1V.A) 470.550 505 172 
Crédito blbutario a favor de la ompresa (IR ) 490.316 444 925 
Antolpo de impuesto a la renta 98772 

280.986 1048 769 

Impuestos por pagar 
2015 2014 

impuestos por pagar - 34.586 
IVA por pagar y retenciones 686 706 697 427 
Retenciones an la Fuente del Impuesto a la 216.229 206.922 
Renta por pagar 
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 368.047 504 224 

4271 582 1 441.439 
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impuesto a da senta 

El gasto del impuesto a la renta de los años que terminaron al 34 de eiciembre del 2015 y 2014 
comprende lo siguiente 

2015 2014 

Coniente 208.547 496404 
Difendo (48619) 

350.028 490-404 

Concihación trbutana 

El gasto del impuesto a la senta de los años que termunaron al 31 de diciembre de 2015 y 2014 dere 
de la aplicación de la Lasa del Impuesto a renta del 22% a las ullidades contablos debido a lo siguente 

Monto delas paridas Impuesto acento 

  

2018 z0tá 2018. 2014 
Ublidad (perdida) antes de perteipación 

de empleatos elmpuesto ala renta 2IBAADA — ZTOTOPS  OO12A 505588 
Ingresos no gravados (685765) — (1310788) — (246407) — (288573) 
Gastos atíbtudos a lgresos exantos 5348 1487 
Partcuparion trabajadores proviene de ingresos exentos 80 - 2 - 
Gastos no daducies. SSA 1266158 21891 2rasss 

1892264 2BSRARS  AP3008  B887ST 
Paricipación de los empleados en las 
vlidados. (417.674) (408.061 (104.419) (89.939 

Base tributaria Impuesto ala renta AATAG0 2256382 _ 3BRSE7 490404 

Efecto de ajusta por impuesto diendo, (48:19 

Tasa do lapugeto ala reía electa 25%, 20% 
  

Las disposiciones tibulenas vigentes establecen que la tanfa del impuesto a la renta dol 22% en el 
2015 y 2014 puedo reducirse en un 10% ss las ublidades se reinwerten en la Compañía a través de 
aumentos en el capital social 

En el evento de que el impuesto a la renta causado no fuese supenor al anticipo mínimo declarado en 
el impuesto a la renta del año, este consfituye el impuesto a la renta del año El anticipo mínimo del 
impuesto a la senta se calcula aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertas 
deducciones), palrmomo total, agresos gravables y costos y gastos deducibles mas los gastos no 
deducibles El antipo del Impuesto a la renta es compensado con el impuesto a la renta causado y no 
es suscopilale de devolucion, salvo casos de excepcion 
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Otros beneficios Tnbutarios 

Además de lo antes mencionado para el cálculo del impuesto a la renta serán deducibles 
adicionalmente los siguientes fubtos 

- Gastos mouridos por smbresas medianas en capaatacion tecnica diigida a investigación, 
desarello e innovación tecnológica, gastos en la mejara de produchvidad, gastos de vie, 
estadía y promocion comercial para el acceso a mercados mteracionales 

Depreciación y amortización de adgulsiciones de maqumaras y equipos y temnoiogías 
destinadas a la implementación de producción mas Impsa, generación de energias renovables, 
ta reducción del Impacto ambiental de la aclividag productiva y a la reducción de emisiones de 
gases de efecto mvemadera 

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco años cuando se lrate de nuevas 
Inversiones en zonas económicamente depnmidas y de frontera y se contrate a trabajadores 
residentes en dichas zonas 

Exoneración del pago del impuesto a la senta durante circo años para las sociedades que se 
consituyan a parllr de lo vigenera del Código Orgánico de lo Producción, así como lambién las 
sociedades muevas que se constlluyan por sociedades existentes, siempre y cuando las 
uwverslones nuevas y produtiwas se realicen fuera de las jurisdleciones urbanas de los cantones 
Quito o Guayaquil y dentro de ciertas sectores económicos 

-  Difermuento del pago del impuesto a la renta y de su anticipa hasta por cinco años, con el 
correspondiente pago de intereses para las saciedades que transfieran por lo menos el 5% de 
su capital aceionano a favor de al menos el 20% de sus trabajadores 

Se exclurá en el catculo del antimpo del mpuesto a la renta adicionalmento los gastos 
mcrementales por generación de nuevo emplea O mejora de la masa salarial, así como la 
adquisición de muevos actos deslinados a la mejora de ta productivdad e innovación 
tecnológica, y en general aquelas inversiones y gastos efectivamente realizados relacionados 
con los benefidios inbutanos para el pago del impuesto a fa renta que reconoce ef Codigo 
Orgánico de la Producción pera las nuevas inversionos 

En los pagos al exterlor realizados por tas sociedades, aplicarán la lasa de impuesto a la renta 
determmada para fa sociedad como porcentaje de retención en la fuente dol Impuesto a la renta 
sobre dichos pagos 

- — Exoneración de la retención en la fuente del Impuesto a la renta para los pagos por intereses de 
créditos extemos y lineas de crédito registrados y que devenguen mtereses a las lasas 
establecidas par el Banco Ceniral del Ecuador olorgadas por imstiivciones financieras del 
exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciiadas en paraísos fiscales 

Exoneración del mpuesto a la salida de divisas para las pagos realizados al exterior por 
amortización de capital e Ímtereses generados sobre ciéditos ctorgados por msliluciones 
financieras intemacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al financiamiento do 
inversiones provistas en el Código Orgánico do la Producción y que devenguan wtereses a las. 
tasas referenciales y, los pagos tealmados al exterior por parte de administradores y operadores. 
de las Zonas Especales de Desarrollo Económico (ZEDE) 

La Loy Orgánica de incentwos a la Producción y Fraude Fiscal amltda el 31 de diciembre del 2014 
establectó las siguientes reformas inbutaas 
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- La modificación de la lanfa del impuesto a la renta dol 22% al 25% a las utlidades cuando 
exstan accionistas en parasos fiscales cuya paricipación en el capital acciomano de la 
compañía es superior al 25% 

Las ultidades a la venta de acciones se encuentra gravada en la tanta de impuestos 

El lemito do gastos de promoción y publicidad en base al total del monto vendido, as: como a los 
pagos a partes retadionadas por concepto de remuneración contrato franquicia asistencia. 
lécnica y gastos de admwstración en función de la utlidad neta antes de impuestos 

- El incentivo de exención de Ímpuostes a fas nuevas Inversiones superores a los 
US$100 000,000 

impuestos diferidos 

Un resumen de las partidas y aciivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es 
como sigue 

Monto de las parlidas Impuesto a la renta 
2016 2014 2045 _ 204, 

Prowstones de gastos lorales 74476 18619 - 
    

  

El Seracio de Rentas Intemas mediante Circular No NAC-DGECCGC1S 00000012 publicada en el 
Suplemento del Registro Oficial No 653 del 21 de Diciembre del 2015 mantiesta que para propósdos 
tíbutaos se permite ol registro contable de activos y pasivos por mpuestos diferidos, unicamente en los 
casos que establezca el seglamento y en caso do controversia entre las normas tibutarias y las normas 
contables y financieras (NIIFS), prevatecerán las primeras El Semcio de Rentas Internas "SRF en la 
acular antes mencionada establece lo siguiente 

8) Los estados financieros consfiluyen la base para la presentación de las declaraciones de 
impuestos así como para la presentacion a los Organismos de Control (Superintendencia de 
Compañias, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos) 

b) — La Norma intemacional de Contabilidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en fa Seccion 
25 de la NIIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medición y revelación de los 
impuestos dfendos, sin embargo ol SRI establece que Únicamente se reconocerán los efastos de 
ta apicación de aclivos por impuestos dendos en los casos y condicionos establecidos en la 
normativa tributana pertinente, provenientes do sucesos económicos, Iransacciones o registros 
contables, que se orlgines a partir del 1 de enero del 2015, a exuepcion de los efectos 
provenientes de las pérdidas y los creditos tnbutarlos conforme la normativa tributaria gente 

0) Los pasivos por impuestos diferdos contabilizados en cumplimiento del maroo normativo 
tributario y por la aplicacion de las NIIFs, se mantendrán vigentes para su respectiva liquidacion 

4) — La forte del impuesto a la renta que so utiizará para la estimación de los activos y pasivos por 
impuestos comentes y diferidos conforme lo establecen las NilFs, sera la establecida en la 
normativa tibutaria 
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e) — Los activos y pasivos por mmpuestos difendos pueden ser recuperados o pagados posteriormente 
a traves de la conclltacion tributana dohon: sor reconocidos contablemente en el balance general, 
en la cuantía respectiva y en el momento adecuado, respetando las disposiciones trbutanas. 
vigentes y en tas ÑINIFs mencionadas en la presente resolución segun sea el caso 

Revisiones fiscales 

El Servicio de Rentas Intemas de acuerdo con disposiciones fegales, tene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañia, deniro de los tres años posteriores a parir de la 
fecha de presentación de la declaración de impuestos La Compañta no ha sido revisada hasta el 31 
de diciembre de 2015 

NOTA 24 PARTES RELACIONADAS 

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2015 y 2014 onginaron los sigurentes 
saldos on el estado de resultados y son como sigue, 

  Cuentas por eobrar Rotación po de transacción 2016 2014 

Locales. 
Hispamoda SA Entidad del Grupo — Compra fventa 20082 

intiwa Moda Íntmows SA. Entidad del Grupo — Compra fusta 34983 19728 
Vestida SA. Diidad del Grupo Compra /venta 155.934 18748 
Osimoda SA. Enfad des Grupo — Compas fusna 94 372 
Equitaghion SA. Entidad das Grupo — Compraventa 89969 

Mortd Class Moda SA. Entdad del Grupo — Compra fventa 82.367 10098 
Casa yModo Casino S.A. Entidad del Grupo — Compra fuma 2398 2581 

Extrior 
IbertolexSA. 

Erástemos por cobrar fesgo plazo. (1) 
estada SA 
Hispamoda SA. 
Quiimoda SA. 
Equifastion SA, 
Wosd Ciass Maa SA. 
Intima Moda namower SA 

Entidad del Grupo 

Entidad del Grupo 
Entidad dot Grupo 
Enbidad dei Grupo 
Entisad del Grupo 
Entidad del Grupo 
Entidad det Grupo 

Senácios 

Préstamos 
Préstamos 
Préstamos 
Préstamos 
Préstamos 
Préstamos 373109 

atar 

  

554 
432025 7128 

1.023.000 704200 
1 129.598 579.599 

- 320.900 
280.000 

126.500 125.000 
.809 

  

2554898, 2.059.508 
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Guentas porpagar ...Bolagón ipo de transacción 2048 2014 

Hspaeneda SA. Entiéad des supo Compra /vente 20403 35903 
Equifestion SA. Enidad dol Grupo — Compra renta 29253 
Quimmoda SA. Entidad delGcupo — Compre venta 2149 

20400 51258 

Exterior 
Gaupo Panamá Entidad delGropo— Seructos o 19.874 

14 974, 

20403, 76170 

Préstamos por pagar largo otezo. 
Gulmoda SA Entidad delGrupo — Préstomos. 915.00 557 000 
Fquisshion SA. Emtilad dol Geupo — Préstamos. 269502 27082 

Vecrmoda. SA. Entidad del Qrupo — Préstamos. 28000 
Inte Moda Inimower S.A. Emilad dolGeupo — Préstamos. 5800 

4178502 592.592 

Asparol SA. Accionistas Dividendos 4122771 sra sor 
Vidas Company SA. Accionistas Disidandos. 209 104 70.504, 

1301.78 48908 
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MACROMODA S A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los préstamos por cobrar y por pagar son generados con sus Compañías Relacionadas con el Rh de 
mantener el capital de trabajo de la Compañía 

bj) Dividendos por pagar 

Durante los años 2015 y 2014, se han ofoctuado los siguientes pagos de dividendos sobre 
ullidades a accionistas de la Compañia del año 2013, los cuales han slo previamente 
aprobados por la Junta General de Accionistas 

2016 2014 

Saldo inicial de dnidondos porpagar(1) — 449.011 

Asignación 1.624 147 448911 
Pagos (2) (740.348) 

Saldo final de dividendos por pagar (3) __1332:810 449011 

(1) Cortespondo a dividardos por pagar del año 2013 
(2) Corresponden a pagos de dividendos de los años 2013 y 2014 
(3) Corresponde al saido por pagar de dividendos del 2014 

NOTA 22 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No 2430, publicado en el Suplemento del 
Regisieo Oficial No 494, doi 31 de Diciembre de 2004, estableció que las Compañías que realicen 
“operaciones con sus parles relacionadas domiclladas on el extenor presentarán al Servicio de Rentas 
internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes 
relacionadas del exterior 

La Admunsiración Tributaria mediante Resolución No DGERCGC15 0000458 publicada en el Registro 
Oficial No 878 de 25 de mayo de 2015, dispuso modiicar et alcance para la presentacion de 
información, meluyendo también a las transavelonos realizadas con partes refacionadas locates y sus 
montos para el ejerercio fiscal que lermmo et 31 de diciembre de 2014 De acuerdo con las 
disposiciones tbutarlas vigentes las obligaciones en referencia at cumplimiento de precios 
Lensferencia son como sigue 

a) — Informe Integral de Precios de Fransferencia 

Las compañilas que realicen operaciones o lransacciones con una sola compañía por más de 
US$16,000,000 (tenen la obligación de presentar un informe integral de precios de 
transferencia 

bj Anexs actos do Transferencia 

Las compañras que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía entro 
US$3 (00,000 hasta US$14,999,989 — tonen la obligacion de presentar la información 
suplementana de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI 
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Hasta el 31 de diciembre del 2014 tas compañías que realicen transacciones y operaciones (compras 
ylo ventas) que excedan el 50% del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas 
para propósitos Inbularios independientemente de las aspectos contractuales o Vinculos legales a 
party del 2016 estas transacciones no son consideradas como partes relacionadas siempre y cuando 
se pueda demostrar que no son partes relacionadas y es netamente comerclal 

A la focha do emesion de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no 
exceden los límites para ta presentación de información supementaria de precios de transferencia 

NOTA 23— CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la conclfiación del resuilado Integral, con el efectivo proveniente (utlizado) de los flujos 
de las actividades de operacion de los años que terminaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es 
como sigue 

Concillación entre ta ganancla neta y los fujos de operación 
2045 2014 

Resultado neto del año 2016792 1624 447 
Ajusto por partidas distintas al sfoctwo 

Depreciación y amortizacion + 441034 1223 490 
Provsión Jubliación patronal y desahucio - (87 989) 
Ajustes por gastos en provisión mentaros (1 102.942) 1219.260 
Ajusto por otras proustones locales 154 840 
Efecto de jubnlacion patronal y boruicacion desahucio (18.416) 
Otros ajustes por partidas distintas al efecto 681 - 

Cambios en activos y pasivos 

Dismunción (gumento) en actnos 
Cuentas por cobrar-ollentes (658 236) (239.244) 

Irventatos 380.356 180 185 
Actos por impuestos comentes (855 320) 
Pagos anticipados 3713 108 783 
Otros activos corientes 2.019 (97 459) 

Ausnento (disminución) an actos 
Acreedores fnancteros-cuentas por pagar, provesdoros (486,305) (1117899 
Aneipos de cientes 61206 
Pasnos taborales corrientes (53922) (176 174) 
Ohigacionos tnbulanas por pagar 273265 (398.479) 
Otras cuentas por pagar relacionadas (65.767) 427 504 
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) 
actividados de operación 1.196 449 2,536 113 
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NOTA 24 -- COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

La Compañía al 31 de diciembro del 2015 y 2014 mantene un contrato con la Compañía DK 
Managment S.A, por el arsendamiento de locates comerciales en las ciudades do Quio y Guayaquil, 
estos contratos trsren una vigencsa de 10 años cuyo vencimiento es el periodo 2023 Los cárones de 
arrendamiento pagados en el 2015 fueron de US$ $ 144 252 y US$ 1 164 230 en al 2014 en los cuales 
se encuentra inclurdos los pagos fjos vanaltes y por concepto de condominio Las obligaciones 
minmas futuras en base al valor fo establecido on los contratos de arrendamiento y el índice de 
Infacion actual para fos próximos años son como sigue 

  

Años. Vator 
2016 1493.579,65 
2017 1 544,062.64 
2018 1596.251.86 
2019 1850.205,28 

2020 1 705:982.21 

NOTA 25- REGLASIFICACIONES 

Los saidos de los estados financioros del año que temió el 31 de diutembre del 2014 han sido 
reclasificados para propósitos comparativos con los del año 2015, con el objeto de presentar 
consistentemente 

NOTA 26 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros, 22 de marzo del 
2015, no se produjeron eventos qua on la opinion de fa Administración de la Compañia, pudieran tener 
un efecto significativo sobre dichos estados Financieros que no se hayan rovelado en los mismos o en 
sus notas 

      sio Gomez Citi Amas - Mónica Garate 
Represdplaciones Azcamarpre Cía Lida 

Ropresentante Legal Contralor General Contadora Ganeral 
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