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INFORME DE 108 AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Acclonistas:
Macromodga S.A.

fnforme sobre los estadas financieros

Hemos audilado los estados financieros adiuntos de MACROMODA S.A., que comprenden ol astade
de situacion financiera &b 31 de diciembre de 2015 y los estedos comaspordientes de resultados
infagrales, de camiio en e patiimonio de los accionistas y de flulos de efeclive, por et aflg terminado
en esa fecha, asi como & resumen de las pofilic 35 coniables mas significativas v olrss nolas
englicalivas.

FResponselilidad do lz Administracion sobre Ios Exiades Financioros

L.a Administracion de la Compaiia es responsable de iz preparacion ¥ presemtacidn razonable de
esios estados financieros de acuerdo con Mormas Intemacicnalas de informacian Financiera "NRFs”
v da su coplrd interna tecesario por la Adminisfracion, para permiir [a preparaclin de los estados
financieros gue eslén Hbres de dislorsiones importantes, debidn a fraude o error.

Responsshilidad del audiicr externo

Wueglra respensabilidad as expresar una epinidn sobro los estados Bnancierss en base a nuestra
auditorfa. Nuestra stditoria fue reslizada de aouerdo con Normas Internacionafes de Auditoria, las
cugles requleren que cumplamos con requerimientos élicos, que planifiquemos y realicemos I3
auditoria para obtener cortpza razonable de gue los eslados financieros no inciuyen distorsiones
importantes, Una audiloila comprende [a ejecucién de procedimientos para oblener evidencia sobre
los saldos ¥ revelaciones presentadas on lus estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen dei juicio del audilar, que incluyen 1a evaluackén del resgo de que los estados finandleros
corengan distorsiones importantes, debido a fraude o erme. Al efectuar esta evaluacién de riesge, o
audilor toma en eorsideracidn los controles internos de la Compania, para k2 preparacion y
preserlacidn razonable de tos estados financioros, con o fin de disefiar proceditmientos de auditoria
aproeplados en las circungianclas, pero no con e in de expresar una opinign sobroe fa efeciividad de!
contral [terno de ks Compafla. Una auditoria lambign incluye k& evalbacidn de gue las polflicas
contables utidfizadas son apropiadas = las operaciones de fa Compafiis y st ias estimaciones
confables realizadas por Iz administracidn son rezonables, asi como una evaluacidn de ia
piesentacidn general de los esiados finencierss. Conzideramos gue 12 evidencia de auditoria que
hemos oblanidoe e suficente y apropiada para propoCionar una base para nuestra opinidn de
atedilorta.

Opinidn

En nueslra opinkdn, los esfados financieros mencionadas en & parrafo primero  presentan
razonabiemente, en todos los aspactos maleriates, 13 posicién fmanciera de MACROMODA S.A., al
3 de diciembre do 2015, ¢ resullado de sus operaciones y sus Hujps de efective por ef aflo
termanado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales e lnfofimaciin Financiera — NiFs.




Enfasls en un astnto

Sin madificar nueskro informe, tal como se describa en la nota 1 a los estados financieros adiuntos,
las operacionss do & Compaitfa se encuenlran afectadas, por fos efecios desaceleracion
econdmicas a nivel mundial y det Ecuador y los cualps pluedan profongarse en el 2016 y 2017 ¢
sobre o5 cuales no 5o pueden ostmar raronablemente esios efectos. Los estados financioros
adiunios deben sar leidaos considerando eslas gircunstancias.

Citito, 18 de marzo de 2046
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MACROMODA 8.4,
Edado de SHuacidn Financliora

Al 31 de diciembre del 20M5 con clvas comparativas dof 2014
{Expresado en Cilazes de oz Falados Linidas de Amddce)

Activos Notas 2015 2014
Actlvo corrfonte:
Efasiiva ¥ aglivatentos de cfocliny 5] 3.107.087 1.531.882
inersicnes par cobarivresn a vE8.657T 311470
Hras cuenias por cobear T Ti4.523 99124
Cusntes par eolvad compeiias relactonadas 2% A2 025 T .BZR
inertanoz, nelo e previgion g 2.E5V5.627 1.823.14%
fmpueslos conlentes por recuperar =0 R0 DEG 1.048 88
Fegoa anticipades 32,823 10.830
Tatal aciives corrientes a.59T. 718 4,855,035
Activo no corrienb:
Babhlierio y agulps, neto de depraciacldn acumuizda i 3.187.340 3.634 044
Activg intsngible, reto de smallzecldn acumulada 4 794,181 1037, 021
Cuanas por cobyar compafiias relacicnadas 2% 28546851 = {59 593
Ciiras cusnisa por cobear 5T G576
Actives por impuestos diferdas 18619 -
Total activas ne corrlantes & .BG5. 458 677234
Total ectivos 16.263.1 7%/ 11.696.26%
Paslvos ¥y patrimonic
Pasgive corrtenfe:
Qifigacionas aon atitclonos francieras in A,.836.528 2 B0 BHS
Obdkgacianes finencieras por coberduza o TE225 304,088
Cucias por pagar provestores 3 1.030.384 2322 YT
Cuenien por pagar compafilas colaclonadas 2% 204553 78170
Diras cuenias o7 paosr T 779.336 309,565
Pasiws kboreles da corla plazo 14 A6.115 EBEQ.OAT
Fpuesios comentes por pEOEr 20 02,935 837,215
wnpreosio a ka renla por pagar del ejercicic 20 G0 E4T E04 224
Cividandes por pagar 21 1.3031.875 449,011
Tolal pasive corrients 11.139.471 B.253.182
Pasive no carrignte:
Caranias por pAgsr Cenpaning relacionades 2% 1.1758.692 862,592
Pazivo paw jubllackin patronal v bonfcacién desahucio i 18842 3336
Toizl pasive no corrisants 1.197.534 BB, 953
Totat pastve 12 337.008 5.182.145
Faptinonio netoe de oz accionistas: 17
Capital &slgneto 1.000. Q0 1.000. 000
Reserna fegal 431926 230,247
Obros sasyitados iograles (597 -
Reguitzdog soumilados
Reasultados acumolados {320 2700 {320, 270)
Resultado det ejerzicin 1.815.113 1.624. 447
Total pafrjanic do los acclontstas, neto 2,925,172 2.534.124
Total p y gatrinonis de los acclonlstas - AL Ve 15,263 177 119696 262
5 . AL '..J_(/ A ._/f.-:" .
£’ Rahtirn Gémaz CAistiannmas Ménica Gakela
Representaclongs Azcamanspra Cla. Lida. !
ppreseniants Legal Confralor General Contadora Ganeral

Las notas axpiicativas anexss son parte infegrante de los estzdos financieros




MACROMODA 5.4,

Ezfado do rasuflados ntograles

Por al afio tarminado el M de dictombre del 2045 con cifras comparabivazs dsl ato 2014

Exprasadn en Dilares da los Eslades Unidos da Amédgal

Notas 2016 2014
Varnlas 18 29.932.810 et iR T
Coslo da vortas {10,800.554)} {18.198.241)
Uiitdad brigta an venlas 11.132.258 171,604,346
Gaskos de operacion.
Gaslos doowentas 18 [T.762.73%) [B.820 E50%
Gaslag da aominkstrackdn 14 (2,007,842} {1.919.863)
Participucion de emelesdos on les ofifldates 20 (417674} 0B, 061)
Total gastos operacienales [16.263.355) [11.155.774)
Liflildad operacional B53.904 MB._EN
CHros lnorasos (earasos): 1
Gastos finenciens (338.455) (3495 53
CHro3 inrescs 1.541.274 2. 202,077
Tolsl obros ingrosos {ogrosos), nole 1.502.919 1.852.438
Fasulizds Intedral antes de Impuasio s fa ranta 2. 3188.820 2,301,412
¥npuesto a la renta comenls
impuesto 4 fa mnta comcnta L {3E68.647) {418 404}
Eferiga a1 -
Resuftads nete ded ajarcicla 2098782 1. B0, 508
Cltros rasullados integrabes
Prdlda actuarai por Boncacidn por dosahucla (597} -
Resultady inlegral nute, Incluyendo olras T T T
pardfidas patromonialos 2.016. 195 1.804.605
Resultads inteoral por aceian
Croaraclona 2 - 1} 202 1,80
................ o,
.-""r

a o Gémez C;fistialpiﬁnﬁﬁs . .J"Méﬁiéa_:-'éaféia
Represen{a on & Azcamarnepra Ola. Lida. ’
antants Legal

Confrater Ganerat Contadora Ganeral

L as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados Enancieros.
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WMACROMODA 5.A,

Estado de ffujo do afacliva

Por el atp terminado eid1 do dclombes del 265 con cifras comparalivas del afle 2004

(Exiresads en Dblares de los Estadas Unidos da Amdaice)

2015 20_14 -
Flujos do afactivo do las aclvidades de operadion:
Electivo recibido de clientes 20,607,784 28.540.345
Ciazes da pagos por achvidades de operacion
Electhw prgado A proveedoes y aneados {26.126.57% (26,550, 528)
Infereses {pagados) rmcliddos por oedianos (438, 548) {349 960
ImpLests 4 la renta pagado {42 480 {536, DB
Citras salifas de efeciivo {804, (X5t 265,944
Efleclive reio provieto por las actividades de oparachn 1,196,149 2.636.113
Flujos de pfactivo do fas actlvidades de inversion
Adquisicionss de mobiliario, plants v equipa {247 470} {22000
Adoulaiones de achiwe ntanglbios £240.005) {138.658}
Obezs enkracfas (salidss) de efectiv - {283.725)
Efactivo neio ulilizade en las aclividadas da Inversldn {457.526) 642 8007
Fiuvjos de efective do 1as acfividades do inanclamiante
Pagos por prestzmas a fam piaea seoibldos A relacionadas (4. 777000} {2 62 0157}
Prégignos de compaliias relacionadas 4433 000 -
Présiamos deinstilucionas financioras 1,835,830 -
Bividendos pagados (740.245) -
Bfectivo neto provielo {ulllizada) por las aclividadoes de fEnanciamlentlo 15.4dt {2.620.697)
Aumenio nelo en efzclivo y agulvalantes de efective 15251 |726.593)
ERctivo v equivalentes de ofocHvn al Ipicio dal afo 1.5681.983 2.308.576
Efactive v eguivalentes de efective a7 Anal del alte 3.107.087 1,581,082
‘“*-‘-‘-'E;,f::.‘:*"';:-- e
(,S(. I, K:-“ " )
e o 5T i
i FREminc Gonmaz Eatstian Ihﬁnés S IEGE Garsi
Represemtaciordes Azcamanepra Cla, Lida,
Roy mtanta Lagal Contralor Gengral Contadora Gonaral

tas nolas explicativas snexas son parde integranie de los eslados financierss.




MACROMODA 5.A.

NOTAS ALOS ESTADROS FINANCIERDS

3 de diciembre de 2015, con cifras comparafivas del 2014
En Dflares doe jos Estlados Unldos do Amdrica

MNOTA 1 - OPERACICNES
Actividades

“MACROMODA SAY se constiluyd mediante escrifura pdhlice 2 & de septiembre de 2008, bajo o
nombre de "EURDFASHION® v & 16 de abril def 2040 cambio su denominacion a “MACRGMODA
SA.7 cuyo domicilio principal en el Canton Quito, Provincia de Pichincha, Repidblica del Ecuador v con
ia opcidn de establecer agencias o sucursales en ung o varios lugares del Ecuador o fuera de &, previa
resoluciton de la Junta General de Accionistas.

El objelo social ohjeto social constiiuye ia compra, venta, disiribucion y comercializacion deo calzado,
rapa, prendas de vesiir y accesorios.

El 27 da marzo de 2014, so realizd & camble do acclonistas v R transferancia de acclones a las
compafias de naclonalldad Uruguaya “Viridia Company SA ¥ "Asparet S.AS las cuales Tusron
inscritas on of Libro de Acciones y Accionlstas de la Compafiia. {Ver nota 17} La participacién
accionaria de ias compaflias anles mencionadas &5 de: accicnistas de nacionalidad Uruguaya a
Asparel S.A. con ef B4,30% v Yirkdla Company S.A. con et 15,70% de participacidn,

Economia Ecuatoriana

La economia ecuglorianz hasta o tercer trimestre del 2014 manluve una relaiiva esiabilidad
ecandmica, debido a los precios aflos internzcional del pefrdles fuente principal de los ingresos de la
Republics del Ecuador v al financiamiento adicional obtenido tanto interno y externo del Gobierno de [a
Repdiblica de China, o cual le permitic al Gobiermno Ecuatariano realizar inversiones en obiras de
infraestructiura v el mejoramiento de los servicios pablicos que originaran un increments an los gastos
corrientes. La reduccign de los ingrescs pelrolaros & Tinales del 2014 y que g6 maniuvieron an o 2015
originaron e deficit en el presupuesto det eslade dal 2015, generado un rafrasa on & pago a los
proveadores del goblerno de la mayaria de los seclores esondmisos; v, o que tamblén genard un
déficit de o balanza comercial, par lo gue &l Gablerno Ecualorianc tomo clerias medidas en las
importaclones mediante enlte las cuales esth: {) & sstablecimiento de cupos méxinos para ia
inporlacitn do productos de los seclores comerciales e industriales; (B} la reslriccidn de importaciones
de clertos productos; v, (i} ef establecimiento de aranceles adicicnales (salvaguardas) a las
Fnpotlacionos. La sluacién antes mencionada estédn e todos los seclores econdimices.

Loz factores antes mencionados han ofiginado ena desaceleraciin det crecimisnto de la economiba
eciatoriana v la cual se prevé que cantinde en o 2016 vy 2017, debido a 13 no recuperacion del precio
internacional det petebles; ia falla de fuenles adicionales de financiamiento, ast como por |a reduccion
de las inversiones del sector privado; ef Gobierno Ecuatoriano nara mitigar esla siluscion esia
dizefando varins alternativas para reducir el impacto.

Log efectos de fos cambios en la economia ecuatoriana, v ias reformas tribularias v laborales han
generado en todos Ios sectores econdmicos {a) una disminucion de sus operaciones; {b} una lenta
ratacion de fos inventarios v en la colranza de fos clientes; v, {©) una disminucién en la rentabilidad.
Las situaciones antes indicadas podrign sfectar bz siluacidn financiera, liquidez v remabifidad de las
Compailas, por o gue k8 Adminislracidn esta analizando v evaluando nuevas alternativas, con &
obieto de canlinuar operando en forma eficiente v rentable.

8 de 51




MACROMODA 5.A.

NCOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas da confabilidad mencionadas mas adelanis han sido apilicadas conslstentemente a lodos
oz periodosz presanlados en asfos esladns Mnancleros, & menos que olro oriterio sea indicado.

a)

CH

Proparatitn do los ostados Ananclares

Declaracion de cumplizianic

Los esiados fingncieros han sido preparados de conformidad con as Mormas Inlsrmaclionales de
Informaciin Financlera - MilF,

Las principalas polfticas conlables sdoptadasz vor ta Campafifa en la preparacidn de los eslados
financiercs han sido defnidas en funcidn de las MIIF vigenies at 31 de diciembre de! 2015 y kan
sido aplicadas de manera uniforme a todos los pericdos qua g presaentan.

Los estados financieros del ang que lermind ef 31 de diciembee dot 2005 de acerds a NHF'S
luaron sprobados por la admintsiacidn y et Direciorio. Se estima que los estados financisros
serdn aprobados sin modificaciones por los accionistas.

Bass de medicidn

Los estados Enancieros han sido preparados sobre la base de costo hislarico; las proviglonss para
absolescencia de inventarios que son realizadas en Lncldn de las estimaciones de fa Compafita y
fos pasivos kaborales de karge plaro gue se reconcoen al valor razonable determinado por un
especialista. £} costo hisférico generalmente constituye o valar razonable de la confraprestacion
entregada a cambio do bighes v saovickos.

Moneda Fu Prazantaslén

tos estados financiercs se presanten on ddfares de Ies Eslados Unidos de Amérca "USE" que es
fa moneds funclonsi y de presenlacién de la Compafia. La informacion que se presenta en las
nolas vy estados financienos estan la moneda anlss menrcionada, excepta cuando exisien satdos o
fransaccionses en olras monedas,

Clasgiflceciaon de partldas en corrientes y no corrientes

La Compaiia presanta 108 achivos y pashvas en el estado de situanidn financiera clasificados coma
cordenles v no corrientes. Lin activo se olasifica como corriente cuando la Compariia:

- cspera realivar ef acthve o tiene la infercitn de venderio o consumirlo en su ciclo rormat de
GEracion;

- manliena ot aclivo prircipaimente con fines de negociacian;

- eapera realizar el aclivo dentro de los doce meses siguientes despuds del paricdo sobre ef
gue se informa; o

- el aclivo es efeclivo o equivatente al efective a menos gue éste se encuentre resiringide y no
pueda ser infercambiade ni uiilzado para cancetar uh pasiva por un pailodo minimo de doce
meses despuds del cierre del pericdo sobre el gue se informa.

Todos tos demas aclives se clasifican comea ng corfentas.

10 de 51




MACROMODA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Un pasive sa claslfics como somiente cuando b Compania;

- pspera liguldar of pasivo en su cicio normal de operacian;

- mamdiene el pasivo principaimente con fines de negadladon;

- el pasivo debe ligWidarse dentio de Jos doce meses siquientss a la facha de derre dal
purlodo aobie el que se informa; o

- ne liens un derecho incordiclonat para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
tos dace meses siguientes a ba fecha de cierra dal perioda sobra ef que g2 informa.

Los activos v pasivis por implUestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corientes, sa
todos fos casns.

¢ Medicion do Valores Razonables

Algunas poliicas ¥ reveladiones contables de ia Compafila, de acusrdo con o establecido en las
MilFs requieran la medicion de los activos v pasivos fnancleroes a valttes razonables, ast come de
los no financiercs.

ta Compafila para ia madicion ds los velores Tazonables uliliza lo raquerido en las NiiFs 28 (B
reconocimiento inicial; (i) revelar en los estades financkeros ¥ nolas, vy, {#i reconocer los ajustes
crrando exisben indicios de deterioro de los aclivos Anancieros y de larga vida,

La Compailla para ia medicién de un aclivo o pasive & valores razonablas uiiiza informacion da
mercados obsarvablas siempre que esla sea confiable tal como fo redquisren las NiIFs. De acuerdo
a o roquerlds por tas NIFs, los valores rezonables $6 casifcan en diveles distinfos denlro da su
jerarguia de valor razonable v los cuales se basan en las veriables o técnicas da valoracidn, tai
COMO Sinus

. Nalores oe mercado: Precios cofizados {ne ajustados) en mercados aclivos para los
activos o pasivos idénlicos o simitfaras.

. Informacidn diferente a i o_del nival anterior, [os cuales sean iguales
para un aclivo o pasive, 108 cuaies provienen de valores directaments (wadlos de ultimas
transacclones) o indirectamente {derivados de fos praclos delaiminados por especialisias en
furcion de estudios o precios referenclates).

il Informacidn provenients del uso do thenicas fnancieras aplicables a los datos internss
del activo o pasivo vy que no proviene de valores o informacion de mencado.

La informacion o variables que so ulllzen pars medir e valor razonable de un astve o pasho,
puaden clasificarse en une de los niveles do jerarquia detaflades aplerormente, por ende la
medicién del valor razonable puede ¢lasificarse en el mismo rivel de jerarguia dol valor razonable
de la variable dal hivel mas bajo que sea significativa para la medicidn folal de los actives y
pasivos. Los cambios entre os nivalos da jerarguia det vainr razonable se reconocen al cisrre de
cada perodo en sl cual e orlgind e cambio.

ba informacién adicional sobre los supueslos o hechos para medir fos valores razonables se
inciuys en la nota &
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MACRCMODA 8.4,

MOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS

d)

e}

Transacclones en moneda extranjera

Lasz lransacciones en monedas exlranjeras {diferentes = fos Eslados Unidos de América "US$HY,
se convierten a ia moneda funcional wifizando los tipos de cambio vigenles en las fechas de las
transaccones y [0s saldes sl clerrs d8 los estados financlaras al theo de cambio del mercada
vigerde a la fecha de ios estados financiergs. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera
gue resultan de fa Bqueidacion de astas ransacciones v de fa conversidn a los fipos de cambio da
ios aclves v paslvos monelarlos denominados en moneda exiranjera se reconocen en ia cuenia
de resuilados, excepio por aguelias gue se regisiran en las cuenias de palritmonio, las cusles 59
reconocen en os resultados hasia su realizacion; sin embarge, para prapdsios informalivos se
presentan en e resuliade integral, estas pariidas grincipaimente corresponden a coberluras de
flujos de eleclivo v fas coberuras de inversiones nelas v las ganancias 0 pérdldas por las
versiones en acciones en sociedades dal exlerior y gue son en moneda extranjera,

Las pardidas v ganancias por dferenclas de camblo relalivas 2 préstamos y efectivo y equivatentes
A efectivo se presentan en I3 cuenla de pérdidas v ganancias como "lngresos o gastos inanclares”
v iag oirae de péndidas v ganancias por diferenclas de camblo se presenlan como "Clras ganencias
{ {nérdidas} netas™.

Efective y equlvalentes de efactivo

EF efactive v los squlvalentes de efeclivo para propdsitos de estado de fujos efective constifuye
los saldes disponibles en caja bancos vy depdsifos a plaze en Comgpadia es financieras cuyo
plazo a3 meno a jos 80 dias v estdn sujelos a dlaposicién inmediata.

Instrusnantos financioros

tos instrumentos financieros activos y pasivas Tinancieros ¥ derlvades se clasifican de acuerdn
can [as caracler(zlicas y la finalidad de cada instrumenlo financiero, fal como lo requieren las

MitFs.. La clasificacién deperde del propdsito para o cual sa adquirieron o aclives o
conlrataron ios pasives v ia cual ge determina a la fecha de so reconooimiento infcial,

Acilivos financieros - raconecinfento v madicfan Miclal v postetior

Raconocimienio

La Compalila conlabiliza un aclivo financiero en el estado de situacion finarciera a la facha de fa
negociacitn, cuands g& compromets & comprar ¢ vender 2 activp.

La Comparia de acusrdo con la BIC 39 Tinstrumenios Fnancfers — Reconocimisnio y
Medicion' clasifica sus aclivos financteros en las siguientes categorfas: {) aclivos financieros —
para negociar, {ii) cusnlas por cobrar generadas por bz operacionas (comerciates), (it activos
financieros mantenldos hasla sy vencimiento; y, {iv) actives financiaros disponibles para la venta.

Madiciin inicial

Los aciivos son feconecidos inicizfimento o su valdyr razonable (Cosko de adguilzichan o valor de
mercado} mas cuslguier cosfo adiconal significative a la transaccidn y gue deba ser reconocido
como parte del aclivo; siempra que el aclivo financiaro no sea deslgnade coma “valor razonable
y cuyos slactos dervados de la transacclan deban ser contabilizados en los rastilados,
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Medicion posiarar

Con posteriondad 4 ressnocimients inicial la Compafita regisira o aivsts s activos financieros
comao se describa a confinuacion:

- laversiones disponlbias para la venta

Las inverslones disponibles para 13 venta constiliyen aquelias Ihverslones que no sa
clasifican como Iverslones para negociar o mantenidas hasta sus vencimisnlos o3
cuales so zctualizan & valores razonabies, Ei afusla por la actualizacién se reconoce en el
esfado de resullados defl perodo on el cual se realiza el ajuste.

- Cuentas por cobrar y préstamos

Eos rubros gue marlisne b Compaiila correspondan a lagjetas de ¢redite ¢on insliluciones
financieras locales generados por ks bansacciones comerciales que realiza en el cLrso
normal de 5Us eparaciones ¥ oiras cuenias por cobrar, los cuates constiluysen pagos fijos y
deterrninabies ¥ no lenen una colizacion de mercado bursail Las fransacciones cuyo
plazo contractual de cobro hasta de ih afio 0 menos se clasifican como acfives corrientes
y aquellas cuyos plazos son mayores a un afio se olasifican como acllvos ho cordenles.
tas cuentas por cobrar eomerclales so reconocen a su valor nominat en aguellas cuyo
Mazo conlraciual de cobro no excede los 80 dias y aguellas gue excaden dicho plazo que
no generart tinguna tasa de infderés o cuando existen tasas de interés #ias, se contabifizan
a s\ valor peto del interés implicito {cosle amoedizada) para fo cual 5o uilliza e mélodo de
ia tasa de nferés elechiva,

- Otras cueniss por cobrar

Las olras cuentas por cobrar no comerciales y que cumpien o s caracleristicas de
instrumenlo fnanciero se reglatran al valor del dasembolso reafizado gue as &l equivatents
& 5U costo amortizads, puss no genera intereses ¥ cuando sus plazos son menos de 80
dias.

Hajz da activos fiancierns
LI acthvo financlere es dado de baja cuando:

(i lo5 derachos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminade;
(i} Iz Compafiia lransflers sus derechos a recibir jos flujos de efectivo del acllvo o ha asumido
una obligaciin de pagar |a folalidad de os flujos de efeclive recibidos inmediatamenle a
una tercers parta baje un acuerdo de fraspaso; y,
(Y la Compadila ha fransferido suslanciaimenle lodos los riesgos y heneficios del aclive o, de
ng haber transferido nf ratenido sustanciatmeante todos s riesgoes ¥ boneficios del activo,
&t Ita fransferido su coivtral,

Deferiors da aclivos financieros

La Compaftia al letre anuatl da sus eslados fnancieros efectia una evaluaclan sl exists en los
activos financieros un detedoro en sy valor conlabia y para lo cual efecioa to siguiente:
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- Activos financlergs no contabilizados af costo amortizads

En los aclvos financieros no contabitizados al coste amorfizado, el deterioro se evalila si
existe alguna evidencia cobjeliva y compelenie si un aclive ¢ grupos de aclives se
encuaniran deterlorados como resultado de un evento o eventos que afectan al valor
registrado inkcladmenta v siempre v cuando dicho evento o eventos fengan un impacto en
ios fujos de efective fturos. Entre los principales aspecios que se consideran para
determinar ¢f delerioro estan: (i) dificultades financieras de los deudorss; (i}
incumplimiento de pages en las deudas e intereses; {iii) probabilidad de que exisian
gidebras, reaslructiraciones da decrdas.

En el caso de que axisia evidencia abjetiva y compelente de que el riasgo de cobro existe,
la disminuciin en o valor rezonable se conlabiliza en aigunos activas disminuyendo of
valar de! registro inicial y en olros caso se condabiliza una provision an base al andllsls
indivitiual v estos ajustes se registran en fos resuliados del afio en que sa orlgina.

Los castigos de ks activos en fos cuales existe una provision se disminuyen do astas y en
caso de gue existan excedentes se registran en los resultados en el perfodo en gue se
determina. Las recuperaciones en el valor de los aclivas cuyo walor fue dismingido se
regisiran en los resuliados cuando dicho evento ocurre,

- Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En Ins actives financiercs af costo amortizado ta Compsfila evalda en forma individuzt si
exisie informacidn objotiva y aproplada si el aclive se encuenira detericrade como
resuliado da un svenio o eventos que afectan al valor registrado inicialimente y en el caso
de qua fa avidencia no parmila delerminar sl existe deterioro, eslos aclivos son evaluados
en forma colectiva con &l grupo de aclives de caracterfsticas similares. El ajuste por
deteriore de los actvos evaluados en forma individuat se reconoce y se sigue
raconactendo en ol momento gue 3e origing fa pérdida y no son incluidos en los activos
evaluados en forma calectiva,

La pérdida por ol detarioro del valor del active se determina enlre ia diferencia del importe
o llbros def active v el valor presente de fos flujos de efectivo fuluros eslimados
{axciuyando s pdrdidas de crédifo futuras esperadas y gue alin no se producen). El valor
presente de fos fiujos de efeclive futuros estimados se descuenta a la tasa de Inlerés
afectiva original de ks actives financieros v en o caso de que un activo devengue uha
tasa de inlerds variable, iz lasa de descuenio para medir cualguier pérdida por deterloro
del vaior es ka fasa de interés efectiva aclusl,

La pdrdida del valor en libros del aotivo deteriorado se reconoce en |2 cuenla de provisign
v en el estado de resulfados integrales af momenio que se originag y en el avenlo de qus
se delerming e no existe deterioro, e vafor provisionade se acredila en ef astado da
resultados inlegrales. Los présfamos vy la provisidn correspondiente se dan de baja
citando no existen probabilidades reales de recuperacion vy no existen garantias reales
gua cubran o activo detericrade. Los incrementos o disminuciones de la provisian inlcial
g0 reconocen an kos resuitados en e momento Que se defermina eslos eventos.

Los infereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido def acliva, utilizando ia
lasa de interds utilizada para desconiar tos flujos de efectivo futuros a fin de medir la pérdida por
deterore det valor. Los inlereses ganados se registran como ingreso finangiero en el estado de
rasufiados,
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Pasivos fina - nocimlgnfa v medicitn inicial v posierior
FReconcoimionlo v imedicldn iniclsl

tos pasivos finendieros da acuerdo con la NIC 39 “Instnementos Financieros — Reconocimiento y
Medicion™ sa clasiflcan en pasives financieros al valor razonable con cambies en los resulfados,
préstamos y cuentas por pagar, o como detivados doslghados come instnimentos financieras de
cobertura eficaz.

Los pasivos finandieros se recenccen cusndo existe un acuerde Conlractust v se regislian a sy
valor razonable més los cosles afribuibles, excepto por s cuenlas por pagar que se ragistian 2
valor acordado de pago, e cual puede ser su valer da lguidacian ¢ a su valor neto dei interds
impliciio {costo amartizada} en aguellas ransacciones en tas gque el plazo excede a los B0 dlas y
fo generan ninguna tasa de intands o cuando axislen tagas de interds fias, para lo cual se uliliza
ef métode do |z tasa da Inferds efectiva,

La Compaitia al 31 de diciembra dal 2045 ¥ 2014, ciasifica sus ihslrumentos financieros en
préstamos y cuenias por pager (nciuyen cbfigaciones con acreedorgs comerciaies y ofras
cuentas por pagan. Estos valores comospanden a bisnes o servicios adguiiidos en ef clirss
normal de los negocios pendienles de pago y e clasifican como pasivos sorrlentes ceando el
plazo da page es de un afio o0 mencs y como pasiios no coirleres cuands e plazo exceds mas
e un affo.

Medicidn postenor

Los préstamos ¥ cuenfas por pagar despuds del reconocimiento inicial se miden al costo
smortizado, excapio por:

s}  Los préstamos tasas vasiables de interds ¥ qize se ajuslan en forma lrimestral © mensual,
b}  Las cuentas por pagar cuyo piazo de pago es menar a los 90 diag,

E! costo amorlizads g5 colewiado uthizands el método de ka tasa da interds efecllva, pera o cual
sa incluys cusituler descyento o priima en [ emision y fos coslos gue son parte integral de la
lasa efectiva de interds.

La diferencia entre el valor nominal v &l cesio amonizado se raconoce en ios resuitados por of
métede del inlerés, mlentras que las ganancias o pardidas en ka cancelaciin de los peshos
flepanckens se recchosen en los resultados cuands o3 pasivos son cancelados o dados de baja.

Balg de pasivos fingnoisros

Un pasive financiero es dade de baja cuando la cbiigacln de pago se terming, se cancela o
explra. Cuando un pasivo financiera existente es reemplazado por oho del mismo prestalado en
condiciones  signifleatlivamente  diferentes, o las condiclongs £0n modificadas en forma
iporiante, dicho reemplaze ¢ medificacion se lrala como uia baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nueva paslvg, reconociéndose la diferencia entra ambas en lns resuftados
dal periado.

Conipengacion de insiriunantos financiarcs
Los aclivos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos safdos se presentan en &

balance gencral a valor nete, cuando exislo ¢ derecho legal de compensarlos v fa Compafia
tiene ka intencion da lguldariss mediante este procedimiento.
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Instromenios fnancleres derivades

Los instrumanios financiercs dervados constittyen oparacionss de comgrs de fulurg da moneds
exlranjera distintas a {5 moneda funcionaf de operacién de la Compafia {Dolares de los Estados
Unidos de Antérica), los cuales se conbabifizan como sfyus:

Aclivo — ivorslonas do ¢oboitirg

El aclivo se contabifiza al valor de las enfregas efecluadas por fa compadifa por of lotsl del
contrate da fa coberllra.

irraciones finansiar L,

El pasive se confabiliza al valor del contrato de ke cobarlurs, of cual as filo v dalermihatle, La
diferencia endre e valor def oo de cambio paclado y de ia fecha dei confralo se regisira en los
resultados al momento de su raabizacion.

invaniarios

Los inventarios se registran a su costo 0 a su valor nelo de reafizacldn, el gue resulle menor. EI
costo se dalorming usando &l mdtedo promedlo panderado para ta mputacidn de las safidas de
dichos invenlariog. El valor neto de realizacidn (VMR) se determinag en base al precio de venia en
el curso ordinario del negocio, menos los costos asimados da terminackin v venta y el ajusfe se
reconece en los reauflados del parfodo. Cuando las condiclones del mercado generan que ¢l
cosfo supers su valor nelo de realizacion, se registra una provision de deterioro paor la diferercia
de valor.

Las pérdidas por defericro relacionadas con lnventarios se carpan a [os reaultados en e pericdo
git gue S8 Conocen.

ta Compafila efectia uns provision para aguellos inventarios de lerlo movimiento “saldos —
taras” en los cuales se foman en cuenta los siguientes parameinos:

- Et (5% de las venlas mensuales para cubrr las mermas generadas en el conteo {isico
semastiral gue ofectla ke Compadia

- Al valfor de fa mercancta gue se bansfiere a2 Taras {producto con algon defeclo en su
fabricacion) en cada mes ef valor de la provision o5 e costo dol producto anles de gaslos
de nacionalizaclén (CF).

Mobillario y aquipe

Meadicidn v raconocimianty

Et mobiliario y equipe se regisiran al costo y se presenla neto da la daprediacion atumuiada.

Bl cosfo de oz aclivos en proceso constituye todos los desembolsos incurmidos hasta que los
proyectos estan fistos para la pussta en marcha v son caplialivados al elemenlo del aclive

correspondlente, y son objelo de depreciagidn a partir de su uso o puesia en maicha de acuerdo
con las especificaciones Wecnicas de operaciin de acuerdo & su naturalaza,
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Costos posteriores

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mardenor of
beneficio econdmico fulure esperado de [a propiedad, pfania y equipo se reconoca como un
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de imporancia se capilalizan.

Depreciacion

E} maobifiario v eguipo se deprecian ultizando o] método de linea recta, en base a fa vida Ol
estimada, cuyos afios de vida son como sigue:

Instalaciones y adecuacionss 10
Maguinariz y equipo 10
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de compulacidn y sofware 3

La Compafita no considera ningn valor residuad a tos activos, debido a que Ia dapreciaciin de la
totalidad del valor en Bbros 88 mas conservador.

El mélodo de depreciacibn, fa vida 0fil v de los valores residuales son revisados en forma anual v
atustada en s caso.

Retiro y venta

El costo v la depreciacién acumutada de [a propiedad, planta vy equipo relirados se reducen de
las cuenias respectivas y la diferencia se reconcce en fos resullados del ejercicio en e cual se
origing ia ransaccion.

Cuando ef valor en libros de un activa fijo excede a su monlo recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta 54 valor recuperabie,

Activos intangiizles

Los actives intangibles se registran al costo, que es I3 estimacidn dal valor |usto def activo v
principaimente constiluyen marcas y derechos de Have, mejoras y decoracidn a los locales
comerciales y que son amortizados a 3 y 10 afios, debido a gue son activos con vida deaflnida.

Arrendamientos

Los confralos de arrendamiento, en los cuales fa Compafiia toma las riesgos y beneficias de la
propiedad son clasificados como arrendamientos financiercs y los contratos gue no calflean
como arendamisntos financieros se contabilizan coma arendamienios operativas.

Los arrendamientos gque califican como amrendamienios financieros se contabilizan como
propiedsd, asronaves, mobiliano v equipos al costo de la inversion o al valor nelo de ta inversion
del contralo de arrergdamiento mercantil v los costos relacicnados de los conlratos operaiivos se
registran como gastes en el plazo del arrendamiento.

Cada pago por arendamionto se distibuye entre el pasivo v las cargas financieras para
conseguir una iasa de inferés consianie sobre el saldo pendiente de Ia deuda. El bien adguirido,
en régimen de arrendsmiento financiero, se deprecia durante su vida Gill y se incluye comao parte
def rabro de propiedad, asrenaves, mobiliario y eqguipos.
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Reconosimizsnte de ingrescs

Los ingresos de ta venta de blenes en ef curso de las actividadss ordinarlas se midan por el valor
razonable de la conlrapresiacidn reciblda, deducldos las devoluciones, dascuenios o rebajas
comerciales y se reconocen en los resultados cuando se pusde madis en forma fiable y es
probable que los benelicios fluyan a ka Compafila.

La venia de hisnas es reconoclda cuando ef fesgo v los beneficios significativas de prepiedad
han sido trangleridos al comprador, ¥ no subsisten incertidumbres signiflcallvas relatlvas a la
derivacion de costos asociados o por posibles devolticiones de ios benes.

Reconocimignto cosios y gastos da operaclén

Los cosios v gaslos de operacidn se reconccen en os resultados por ef mélodo devengado y
cuando los productos y servicios son provislos, indepandienlemente del momento en gue sa
palien,

Doforlore en &) valar de astivos no corrientes

Los aclivos no flrancleros {mobifiario, equipos, aclivos intangibles, elc.) de lama vida son
revissdos por deterioro al cierre de tos estados francleros, cuands exlsten evenlos o camblos
en las circunstancias que indican que s valor en bros podria no ser recuperable. ta pérdida por
deterioro an ef valor en Bbros de los actives de largs vida existe cuando este excede su importe
recuperable. B valor en usa do fos activos no financieres de larga vida se calcula iniciaimente
mediante fa sima de los fijna de orja descontados gue se esperan obiener como resuliado de
ta ulllizacisn del activo. Para los efectos de svaluackon del deleriors, los aclivos Se agripan en
fos niveles mas bajos para los cuales exlsten fiujos de caje identificables por separado (unidades
gonaradoras de efectivo).

& imporie recuperable ez &l mayor valor entre ef valor razonable menos los coslos de verla y e
veior de uso. Al evaluar g valor de usa, fos fiufes de efeclivo fuluros se descuentan a su valor
aclual ulifizands una iasa de descuento gue refleje ef cosio medio pondorade del capltal
ealcutado conforme al fasgo asociado af pais en ef gue opera la Compafila.

En &l evenlo de que el valor recuperabla de un active {0 una unidad generadora de efectivo) o5
infetior a su valor en bros del active {o de |a unidad generadora de electivo) este 5o reduce a s
valor recuperatle, y una pérdida por deferion so reconacs en ¢f eslado de resullados hkegrales.
Cuando una pordida por delesioro debe ser reverlida en forma posterior, ef valor en fibros del
activo {o de [a ynidad generadora de efectivo} se incrementa a ks aslimaciin revisada de su valor
reciperable v el valor en libros no supesa of vaky &n libros ciando se determing fa pérdida por
detericrs nara el aclivo {o de la unidad generadora de slective) en ejercicios anterlares, En caso
de exislir, la reversion de una pardida por daderiore se reconoce en el eslado de resuitados
irlegralas,

La base para la depreciaciin o amorfizacion futura de los aclivos deteriorados debe lener en
cuenta [a reduccion en el valor dei active como consecusncka de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Los actives no financieras qua han sufride deteroro se revisan para su posible reversion de
delerioro on cada periodo sobre ef gue se informa.
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Lag lasas de descuenly wifizadas se delerminan anfes de mpuesfos y son ajuslades por el
riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente.

En los ejercicios 2015 v 2014 no han exislido indicios de deterioro de los activos.
Frovisiones - pastvos acumidados

Las Compaffa reconocen las provisiones cuando: (i) fiene una obligacién presents, ya sea legal
o impiicita, como resuliado de evenios relacionados con sus aclividades, i) es probable due se
necesite una salida de racursos para Rouldar una obilgacion aclual en el fufuio y (i) ef monio se
hia astimado de forma fiable.

Los monios reconocidos come provisidn zon la mejor estimacion de la Adminisfracian, a la fecha
de defre de los estados financieros, da los desembolsos necesarios para figuidar la obfigacion.

Las provisionas de largo plazo son delerminadas a través del descuento de los fiujos de efeclivo
fituros previstos a una {asa de intereses de mercade refacionada con &f valor femporal del
diners. La aclualizacién dol dascuenle do fos valores provislonados es reconocido como gasio
financier.,

El resio de los costos por intereses se reconoce en resuitades en el efercicio en quo sb incursa
en aflos,

Ohligacienes por beneficios post emplao

Lag obligaclones por beneficios pos! emplec consfifuyen provisiones de core plazo, planes de
beneficic definidos y Beneficios por terminadldn anticipada.

Beneficios sociales da corto plaza

Los beneficios sociales de coro piazo constitiven ofros beneficios adickonaies a ioe suskios v
salarlos pagados en forma mensyal ¥ gue legaimerle estan establecidos en los coniratos de
frabajo o por las feyes leborales y que son exigibles dentro del afo cormiente, los cuales o
acumulan y 50 contabiizan en los resultadoes del perigdo y se disminwyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, tos cuales se registran en los resufiados del periodo.

Adiclonalmenie a lo antes mencionado fas disposiciones laborales vigentes osiablecen que los
empieados y trabajadores Uenen derecho a una parlicipacidn del 15% sobre las ulilidades dai afle,
esta provisiin es regishiada con cargo a los resuiados del ejercicio en que se devenga.

Planeas do benafigios deflnftdos

El Cadlge da Trabals de fa Replbiica del Ecuador, establece fa obligacion por pare de los
empleadores de conceder jubilacitn patronat a todos aguelios empleados qua hayan cumplide
un mksmo de 25 afoes de servicie &n Una oHsma compafia, Ademds dicho Chdigo esiablace
qua cuands un emplesdo lerming la refacin laboral, el empleador deberi pagar una
compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, la cuat 56 calcula en bass al sueldo
o salacko vigenle al momenio de sy retirg.

La Comparia hasta ¢ M de diclembre del 20414 reafzd o provisidn para el beneficio de
Jubltacion Patrongt v en diciembre del 2015 decidid reversar lz provisién, debido a Iz alfa
rotacién de sus empleados y 2 la minima antigitsdad de los empleados actuales. La Campafia
determing gque par ef gleo del negadio v rofacion de! personal la provision de jubiacion patronat
aplica para los empleados cuya antigliedad soa pasado s 5 afas da zervicio,
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o)

La provisidn para la bonificacitn por desahecio es reconocida en base a estudios acluariales
efectuados por Ung empresa especializada, cuya provision es contablizads en los resuliados def
afic v los pagos son deducidas de la provisidn, ef méfedo actuariat ufllizado por of espacialisia s
el “costes de corédito unitade proyeciado” vy fas provisiomes s¢ calculan en bese 2 la
remuneracidn del empleado v demds pardmelros eslablecidos en el Cadigo de Trabajo.

Las suposiciones para deferminar of estudio achiaral lncluyen delerminaciones de fasas da
descuanto, vatlationes en os sueldos y salarios, tasas de moglalided, edad, sexo, affos de
senigio, incrementio en ef monto minimo de las penslanes jubllares, entre olros. Debido af largo
piazo que caractariza a la roserva para laz obligaciones por beneficios de reliro, la eslimacién
estd suiela a varaciones gue podilan ser importantas.

&l Incresnento del cosie laboral v de los intereses de ssias provisiones se registra en los
resuttados del afia y el efecto positive o negalivo en el nivel de las reservas derivadas por
camhbios en ias estimarciones, se registra en el paliimonio come olros rescfiados inlegrales,

Seneficios n enticipada

Los beneficios nor terminzcitn anticipada se qriginan en e momento en e gue & empleador
decklo terminar &l contrato de prestacién de servicios laborales en (orma anlicipada y se
provisiona cuando existe la posibilidad rwal de una disminucion de sus actividades o por una
reestructiuracin de sus operaclones y en el evento de gue no 58 origing por [0 eventos anles
mencionados ¥ en los cesos foriulios fos bemeficles esfablecidos en la leyes laborales se
registran en los rasulfados en ef momenio gue se originan.

Particlpaclon de los empleados en fas wifidades

Las disposiciones laboraies vigenies esiablecen gue los {rabaiadores tienen derocho & una
pariicipactan det 15% sobre las ulilidades anuales, esta provisidn es reglistrada con gargo a los
resultados del slercicle en que se devenga.

irmpuasto ala rents

E! impuesto a la renia comprende & impueasto corcdante y diferido de corformidad con las loyes
trlbnsiarias vigentes en la Replblica del Ecuador,

lmpugatc a fa renta comriente

El impuesto sobre ia renta se caicita utifzando ia lasa aplicable a las ganancias; este cango se
cordablliza en los mesulfados det perlodo.

mpuoste a ks renta diferido

Los impuestos diferidos san caloutadns a |a tasa de impuesio gue 50 ospReran Pagar o reciperar
productn de las diferencias temporafes odginadas entre foa salidos en fibros de los aclivos y
pasivos en los astados financieros de acuerdo a NIIFs v 13 base contable fiscal. Los impuesios
difertdos se daterminan utilizando o) método def acilve v pasivo del baiance.

Los aclivos por Impuesing diferidos se reconccen cuanda es probable su recuperacidn medianle

las ganancias fiscales fuluras. Bl impotle en libves de Ios aclivos por impuestos diferidos se
examina an cada fecha def balanece.
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Los impuestos diferidos se reconocen on fos resullados, excepio por aguelfas pattidas cuya
conirapaiida es una duenla de palrimonio difarente a ios resultados def afo o scumulados, los
cuales son reconccidos an fa cuenta que las orlgina,

t) Resultado integral par accidn

E resuflade inlegral por accion se calcula conslderando ef premedio ponderado de acciones on
circutacion durants of afio. Bl promedio de acciones en circuladidn en el 2015 v 2014 fue de
1.000.000 de LIS31 cada una.

HOTA J - EETIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion da los estades financieros de la CompaMa, de conformidad con MIF requiere que la
Admintstracidn deba realizar juicios, esiimaciones y supasidangs conlables que afeclan a los imporias
informados de aclivos y pasives y [a revelacion de pasivos contingentes & la fecha de los estados
financioros, ¥ los montos revelades comoe ingrasos y gastos duranle el pericdo schre el gue se informa.
t.as eskmaciones y suposicionas han sldo conlinuamente evaluadas y¥ 56 hasan an fa experiencia de la
Adninistracian ¥ olras fackdras, incluyenda expectativas razomalbies de evenfos fubwvos en funcion de
fas circunslancias.

Las sstimaclones conlables, por definicion, raramente puaden ser iguales a los resultados reales. Las
eslimacicnes y juicios que tlenen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste malerial en los
imporias en Ebros de 108 activos v pasivos dentro del ejercicio financieto son las siguientes:

Usc de Juigins v Estimados

tas estimacicnes conlables, por definicion, raramente pueden sar lguales & Ios resultados reales. Las
estimaciohes y fAicios que tienan un riesgo significative de dar lugar a un ajuste malsrial en los
impories en iibros de los aclives v pasivos dentro det ejercicio financian son fas sigulentes:

] Provisionos para el deterioro de actives financienoss,
La Compafiia en forma anuaf reaflza una revisidn del valor de los activos financleros vy evalia si
existon rlesgos sobre |a recuperacidn da los mismos ¥ en base a esle andlisis se realiza una

provision para ef deferioro de los mismos,

La Compatta considera gue o monto de la provisidn a 1a Techa de preparacion de los estadas
financieros para los actives financieros es razonable.

] Provisionns para chsolescencia de inventarios,
La Compafite &b forma anual realiza et ajuste de los Invenlatios af “Vajor Melo Realizable —
VMR y adidonaiments realiza una revision de iz anliglledad y rofacion de los inventarfos y en
base a esfe analisis so realiza una provisidn para los inverdarios de lentn rolaclén ouya
antigliedad &5 supearar a un afo.

La Compafia considers gue ef monto de |la provision a ia fecha de graparscidn de los eslados
financieros para los inverdarios es razonablae,
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* Eslimacién da las vidas dtifes de las depraciaciones del mobllarle y squipos y acivos

inlangiblesa.
"

& mobliario, eguipo v ios acllvos infangibies se regisiran al costo y se deprecian y amertizan por
¢ mé&todo de Hinea recia en base a las vidas dliles estimadas v las cuales son revisstdas por fos
técnicos considerands los cantbios tecnoltoicos v de la mods, El use exlensivo ¥ los cambios
lecnoldgleos ¥ de fa moda  entre ofros faciores pueden afectar y medificar las eslimaciones de
las vidas Ufiles.

La Compafila considera gue & méiode de depreciacitn y amorizacldn da las vidas Ufites son
razonables ¥ no exisie avidencls de afgdn deterioro tecnaldgice o por cambio de |a moda.

. Benaficies post amploo

&l caloule acluarial efectuade per un especialista exlerne s en base ai método de la unidad de
crédilo proyeciada para delerminar el valor presente de sus obligaciones por Reneficles
definidos. £n of calcuio se utilizan sunesicionas demograficas v inanceras,

- Suposiciones demopgraficas acerca de fas caracleriaticas de los empleados acluaies v
pasados que puedan reclbic los beneficios. Las suposiciones demepgraficas som: i)
maortatidad; (i} tasas de rofacion anire empleados, incapacldad y refiros pramaturos; v, ()
la proporcion de particlpes en el pian con beneficiarios que Henen derecho a los
benaficios;

- Suposiclones lnancieras, tienen relacidn con los siguientes elemantos: (&) fa tasa de
descuento; vy, (b} los nivales de beneficio a satisfacer a los empleados y sataros fulwros.

. Frovisiones

La delarminacion de fa canBidad a provisionar estd basada en la mejor estimacidn de fos
desemnbolsos Qoo sord nacesaro pagst por la comespondiente obligacitn, tomarnde en
consideracion loda la informacion disporible o [a fecha de clere, ncluyendo a2 obinién de
experlos indapendientos lales coma asesores legales ¥ consutlores. Las eslimaciones de las
provisiones pueden modificarse por los cambios en fas leyes, resclucionas legales o por cambios
en los juicios de los sxperios.

. Impuests & la renta diferido

La Campatifa ha realizado la estimacion de sus impuastos diferfdos considerando que fodas las
diferencias entre e} valor en fitres v fa base lribufaria de tos astivos y pasivos se reverlirdn en el
futlire,

La tasa de impiesto a 1a renia usada para deferminar los actives v pasivos por impuestos
diferidcs es calculada aplicando fa tass de bnpuesio a [a renta vigente a la fecha de cierre del
panodo sobvg ol gue se infarma.

bos activos nor impuasta a [a renla diferidos, se deben reconocer en el balance general, los
activos diferidos de impussile a ia renta gue se derivan de [as perdidas tribidarias no
amortizadas, o iratamiento conlable de las inversiones en desatrollo y los heneficios laborales
de large plazo fas cuales requicren ser evaluados por Ta administraclén para delinir la
probabilidad de gue ka Compaiia pueda gensrar suficienies ganancias gravables en efersicios
fituros, a fin da Whiizar los aclives diferidos del impuesto a la renta reconocidos.
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Las suposiciones sobre [a generacidn de ganancias gravables fuluras dependen da las
eslimaclones realizadas por k& Adminstracion de los flujos de efactive futwros. Las cuales se
basan en os flujos de efective proyectados de las operaciones (gue se ven alectados por los
volumenss de produccitn y venlas, precios def petrdleo, reservas, costos de operacldn, coslos
de abandono, gasios de capilal, dividendos vy ofras operaciones de gestion del capital) v el
crilerio sobre la aplicacin de las leyes tibylanias exislentes. BEn la medida en que los Hujos de
efechvo fiduios v las ganancias gravables difieran signiflcativamenle de las estimaciones, podria
verse afoctada la canackiad de la Compaiifa de realizar los activos diferidos netos de! inpuasto

a fa renta reportada.

NOTA 4 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTC CONTABLES EMITIDOS

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014

Las politicas de contabilidad adogtadas son consislantes con fas aplicadas en afios anteriores, excaplo
que k1 Compafiia ha adopio fas nuevas normas revisadas que son obiligatorias para los periodos se

intciaron & partir del 1 de enero de 2014, sagdn se deseribe a contihuacion:

Mornmas

Cnmisnda & ia NIC 10 Beneficios a los empleados - Planes de banaficios
definidog: Aportaciones de empleados.

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definlclén de la condicién
de irrevocabilidad.

Enmienda a la NIIF 2 Combinaciones de negocios - Conlabitizacion de una
corlraprestacion contingente.

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacitn - Agregacion da segmantos de
oporacién, Conciiacion da! totat de activos de los ssgmentos v el lofal de
aotivos de la Compafiia.

Ersnienda a la 8IC 16 v la BIC 38 Propisdades, planta ¥ equipo ¥ Aclivos
Intangibles (Método de revaluacién: revaluacién proporcienat de la
depreciacién - amerizacion acumuladal,

Enmienda a ta MIIF 24 informacion a revelar sobre paries relacionadas -
Personal garancial clave.

Enmienda a la NIIF 2 Combinaciones de negocios - Formacién de acuerdos
conjuntos.

Enmienda a fz NIIF 13 Medlclién del valor razenable - Aplicacion a activos ¥
pazivos fnancieros con posicionss compansadas.

Enmianda a iz NIC 40 Propiedades de inversion - interrslacion con la NIEF 2
Combinaciones de negocios.

Fecha sfectiva da
vigencls

1 de jufio de 2014

1 de jutio da 2014

1 e Jullo de 2014

t de Jutio de 2014

1 da julio de 2014

1 de juito da 2014

1 de julio de 2014

1 die Jutio de 2014

1 de julfo de 2014
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Cabido a Iz eslruciura de fa Compafita v fa naluraleza de sus operacionas, [a adoncldn de dichas
nonnas no v un efecto significativo en sy posicion Ananclera ¥ resuitados; por lo tanto, no ha sids
necesario modificar oa esfadas financéerss comparalivos de fa Compaiiia,

NORMAS INTER LES DE IMFC RMACIGM FINANCIERA EMITIDAS [=

A continuacion se snumseran gz pormas inermacionales de informacion financiora v enmisndas
emitidas, pero coh vigencta pasterior 51 ejercicio econdomico que combshran al 1 de enero de 2018,

Fecha efectiva de

MNormas vigencia
NilF 14 Cuentas de diferimiontos do actividadas reguiadas t de ener de 2016
Esta norma oo Uene un elzetn en la Compafila debido a qua no lene
acllvidades reqguladas.
Enmienda a la NIF 11 Acuardes conjunies - Centabilizacidn de 1 de enero de 2018

Adguisiclones de Parllelpaclonaa en Operaciones Conjuntas

Las madificaciones a s M 11 regquieren gue un patticipante de un negocia
en conjunto contabiiice ia adguisicién de una participacidn sn wna oparacidn
conjunta, de conformidad con los requerimienlos de la NHF 2 en fo perfinente
a los principios para las combinaciones de negocios. Ademas, la MIIF 11
esiablece la e}clusién de cuando fas partes que comparten &b conlrgd
eonjunto, incluyendo ia Compafiia gue informa, estén bajo control comiin de
ta misma comtrofadora principat.

tas modificaciones g2 aplcan lanfo a la adguisicién de ia parlicipacion Infekal
6n uUna operacidn conjunla y la adguisicion de cualguler interés adicinnal en
fz misma operacidn confunta y fa apiicacion de estas normas son
prospactivas, permitiendo la adopcidn temprana.

Emwnienda a faa NIC 16 y NiC 38 Propiedades, planta y aqulpe y Astives 1 de enero de 2016
InfangBles - Aclfaracién de fos mdfodos acepiables de depreciacidn y
amortizacién

Las enmiendas aclaran ef principio de la NIC 18 v ka NIC 38 que los ingresos
raflaja un padrdn de fos beneficios econdmiicos Qua S generan a partii de
operar un negocio {de la quo el activo s parde} en kigar de los beneficios
Bcondmicos gUe 88 cohsumen a través del uso del activo, Menclons que un
maledo basado en los ingresos no g puede ullizar pare deprediar fa
propiedad, planta y equipo y s6lo puede ulifizarse en ciicunslanclas muy
imiladas a fa amerlizacion de los activos infanglbles. Las modificaciones son
efeclivas prospeciivameante a fos ejercicios anuales, permitiendose 1a
atdopcddn {emprana.

Enmienda a ba NIC 12 y la NiC 41 Propiedades, planta y oquipoe ¥ 1 de enero de 2016
Agricultura: Plantas productoras

Las maodificaciones cambian los requisios conlables para los aclivos
binldgicos que cumplen con la definlcién de planias poradoras. Segon las
enmiohdas, los aclivos bivlogicos gue cumplen con la definicién de las
ptantas porladoras ya no astardn dentro del alcance de iz NIC 41 sing de la
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Nonnas

Facha efectiva da
vigancia

NIC 18. Después del reconochmiento inickal, ks plantas pordadoras se
mediran segin ta MIC 16 al coste acumulade {antes de madurez) y wilizando
el modaio del costo o el modelo de revalorizacion {despuss de Ia madurez).
Las emmiendas también requieren gque los productos gue crecen en fas
plantas podadoras permanacers en ¢f alcance da fa MIC 49 v 22 medirén a
valor razonable menos los costos de venta.

Ademéas eslablece gue fas subvenciones del gobierno relacionadas a plantas
nortadoras 58 aplicard la NIC 20 Condabilizacién de las Subvenciones del
Gobiemo y se debe revelar fa ayuda gubernamenlal. Las emmiendas son
ratrospactivamenie efectivas para pericdos anualps gue Ccomienzan en o
despuds del 1 da enero de 2018, con & adapcidn anticipada permillda,

Enmionda a la NIC 27 Estados financisros saparados - Mdtode da la
participacion

Las modiicaclones permlien a las compafilas a utilizar & melodo de la
patlicipacion para dar cuenta de las inversicnes en subsidiarias, negocios
coniunios y asnpcindas on sus astados (nancleras separados. Las compafiias
gue va aplican las MlIFs, la eleccién de cambiar & méfodo de parlicipacitn
en sus ostades fnancleros Individustes femdrdn gue aplicar esle cambio ge
forma retrospectiva.

FPara adoptantes por primera vez de las NEF gue efigen ufilizar el méfodo de
fa participacion en sus eslados financieros separados, saran obfigados a
apflear esie melode a padliy de b fecha de transicidn a las MIF. Las
modificaciones son efecfivas para perlodos anuales gue comienzan despugs
del 1 de enero da 2018, permifiandass la adopchan lemprana,

NEF 5 lngresos de actividades ordinarias provesiantes do contrales
con clanfes

D acuterdn a ka NHF 15 jos Ingresog se reconocen por un importe que refieja
ia consideracidn de que la Compafla espera tener derecho a cambio de la
transferencia de bienes o senviclos a wn clents,

{ os principios de ia NiIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para
la mediciin y af reconocimiants de ingreses. Ea nueva norma es apiicable a
todas tas compafias y reemplaza iodos los requisitos actusles de
raconocimianto de Ingresos bajo NIFs. La aplicacién de esla norma es pats
tes perfodos antales que comiencen en o después det 1 de enero 2047 con
fa adopcitn anlicipada permitida.

MHF 9 Instrumerdos financieras
Esta nueva norma refifa fodas las fases de los inslrumentos financieros y

susfiluye a la NIC 38 Inslrumentos Financieros: Raconocimiento ¥ Medicldn v
lodas las varsiones anteriores de fa MIF &

1 da onero de 2015

1 de ensro de 2097

1 o enero da 2078

Zh de 5




MACROMODA 5.4,

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIERCS

Fecha efectiva de
Normas vigancia

La norma inlraduse nuevoes requenmientos para la clasificacidon y medicién,
deterioro ¥ contabiidad de todos los insirumentos financisros. La NIIF 8 es
efectiva para periodds anuales gite comienzan en o después del 1 de enero
de 2048 y su aplicacidn anticipada estd permiida. La norma redquisre la
aplicacion retroactiva, pefo ta Informasidn comparativa no es obfigatoria,

ta adopcisn de la NIIF 3 tendra un efaclo sobrs ba clasiflcaciin y medicidn de
los aclives financieros, pero ningdn impacto sohre ia clastficacidn y medlclon
de fos pasives financieros.

MIC 4] inverslones inmohiliarias 1 de enero dal 2016

La daserdpokin de los servicios auxiiares de fa NIC 40 distingue enlre
propledades da inverside ¥ propiedad ocupada (propledad, planta y sauipe).
La enmisnds se aplica de forma prospecliva y aclara la descrlpokin de los
servicios auxiiares de k2 MIC 40, v su tralamiento conlable cuando es la
compra en una cambinacikin de activos o negocios.

La Compaiils no tene la intencién de adoptar estas normas en forta anlicipada.

HOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las poiiticas conlables slgnificativas; el método adoptado y fos criterlos para #f reconodimiento para fa
imediclan ¥ 1a base sobre la gue se reconosan ngrasos ¥ gasles, respecto de cada clase de actives v
pasivos fnancieros se delallan enia nota 2 - ).

a)

by

Competencia

El sectar en el cual opera la Compania enfrenta un afio grado de compelifividad, debide a fos
productos que ofrece piaden ser adyuiridos en el mercado por productos similares ¢ aifermalivas
¥ por la competencia. La GCompafiia para  mifiger asta slhuacidn revisa peribdicamente sus
estrategias y productos, para alender los mercados en el cual mantiong sus oparaciones y poder
biindar mejores producios y con allernativas que supere toa produclos tradicionales expuestos
en el mercado.

Cambios tecneldglcos

La indusltia es un sector en & cual los cambios tecnoldgicos v de moda son rapidos por b8
introduccion da nuevos produclos v lendencias, Mo es posible determinar of Inpacle de los
cambios en sus opersciones y mercados y si 65 nocesarlo el desembatse de recursos
fnancieros para al desarralio ¢ Implementaciin de preductos nuevos y compefitives. La
Compafita esld constantermente evaluando ia incorporacidn da huevas produclos y lendencias.
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c}

d)

Mivgl do actividad econdémica ecuatariana

Las operaciones de la Compadtia se dasarraifan en Ecuador y en los palses de la Comunidad
Andina con [as venias por concepto de exporlaciones, cuyas economias experimanian una
recesidn producto de los efectos de fa crisis econtmica mundia! ¥ s devaleaciin de sus monedas
respecto al dolar, tal coma se axplca an fa nala 1.

Objetives vy politices de agministracidn de riesgo financiero

La Compaitia por 1o naturaleza de ses ackvidades, esta expuesta a riesgos de crédito, tasa de
interés, Hquidez v lUpo de cambio, los cuales son monilorsadss conslantemente a fin de
identificar y madir y sus Impactos ¥ eslablecer los limites y confroles que reduzcan los sfectos en
los resultadas de ta Compafifa, El procese de evaluatidn y control de ios rieagos en el negocio
es orilico para fa rentabifidad v la Companla a3 responsable por las exposiciones de riesgo. B
proceso de control de desges no incliye riesgos de regocic como cambios gn ol medo
amblente, lecnofogla e indusina.

La estruclura de gesiidn de rlesgos tiene como base los Acclonislas y la Gerencia de la
Compahia, Gerencia Ceneral ¥ Gerencly de Evaluacitn ¥ Sopore que sen los responsables de
identificar y conlrofar los resgos en coordingcion con olras aréas oomo Se explica a
contiriacidn:

{i Acclonistas

Los acclonistas son los responsables del enfonque generaf para of manelo de s riesgos,
propotcionan los principios para of manalo de riesgos, asl come kas polilicas elsboradas
para arsas sspeclficas, coma desgos de tipe de cambio, riesgo de tasa do interés, riesgs
tfe crédito v ef uso de instrumentos financiaros derivados,

{iil Garencia General

La Gerencla Generai es responsable del enfogue general para el manejo de desgos, Ia
cual proporciona [og pincipips para e wmanejo de riesgos, ast como las potlticas
slaboradas para areas especificas, como riesge de Hipo de camblo, rlesgo de fasa da
interés, riasgo de crddito v ef uso de inslumentos financieros derivados.

{iif} Finanzas

Ei diea de Finanzas es responsable del conlrol v adminislracian del flujo de fondos de la
Compafila en base a las poiicas, procedimienfos y mites establecidos por los
accionistas, directores v la Gerencia de la Compastia, Incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracién de Nesgos de la Compafila,

Ef departamento financiers coordina el accese & los mercados financieros nacionales ¥
administra fos riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado {vadacion da fa
maneda y la tasa de inlerds) v tesgo de cradito. £l objefive pvincipal es supendsar ¥
mantener una minima exposicida a fos riesgos sin uwiilizar conlralos dervados {swaps ¥
forward) v evaluar y conlrolar ios riesgos da orédite y liguldez.

Asi también ef control y recuperacion de |as cuenlas por cobrar por las venlas generadas
en ef perode ¥ por las gque posiblemente se queden resegados, deferminands
conjuntamenie con el deparlamento de comercializacion epciones de dascuenlos a sus
ctianfes que ayudaran a mitigar o efaclo negative en la recuperacién de estas flujos.
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e}

Mitigacidn de resgoa

La Compania evaida constantemende los diferenfes escenarios & identifca diferemes exfralegias
para manejar las exposiciones resuliantes de cambios en {az lasas de mierés, moneda
axiranjera, riesge de capital v rissnos de crédifo.

La Adminislracitn, revisg v evalda s camblos en polllises para la adminisiracion de {ades
riesgos |0 cuales sa respmean a confinuacion:

Rigsgo de margade

E! desgo de mercade Controla of valor juslo de los instrumentos financieros por fos cambios en
fos precios de mercado, Ins cuales dependen de [as variadones de ka lasa de inferds, lasa de
sambic ¥ oiros resgos de precios, entre los cusles estd 2l riesgo de patrimonio. Las
instrurnentos Anancleros afectados por ef riesgo de mercado incluysn los depdsilos en bancos y
iag ohiigaciones con kancos.

Riesrjo de tasa de interés

Ei riesgo de la tasa de inlerés permite evajuar y monilorear el valor justo de los instrumentos
linancieras, debido a cambios en las tasas de inferés de mercade. La exposicion de la Compatia
al fesgo de cambios on as tasas de nlerés del mercado esta principaiments relacionada con fas
vhligaciones de la Combaiia de deuda do fargo plare por las tasas de interés variables,

La compailia evaila petitdicameante la exposicion da la dauda de corfo v fargo plazo frente a los
cambios en [a tasa do inlerés, considerando sus expeclalivas propias respeclo de la evolucion
futura de tasas,

A continuackin 8¢ presenla informacitn acarca de los insrumeantos financieres con fasas de
inferés fija y variable:

Tasa do interes

Taza de
Fiis Varakle Sin interde intarts
s Totai  promadio
AcHivos Financieros:
Efastiva v ehaientes 42 efectivo - - JA0PET AGT AT -
verziones oor cobadivas - - 7EB.657 TEE.BIY -
CUBnixs por colrer Gomnanias 2.854 893 . - 2.654.6583 7%
FPasivos Financizres
Obtigaciones con Astluclones thancieras - 4,536.525 - 4 836 525 &50%
Olilgaclones Enancieras poy cabardues - . 763,251 TE3.25T -
Crenizg par penzr posicdares - - 1830364 1 B30.384 -
Cuanias por pagar coORmpadiiag
redacicnadas 1.978.602 - - 1.478.682 3
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Tase e inleres

Tase de
Flia Yartable Sininterés Intords
HH4 Total promedie
Aclivos Finencierges:
Efecw ¥ argubiatentes do ofctho . - 16681843 1561083 -
Iversiones par cobenuras - - IT.47¢ F1LA4TQ -
Cuentas por cobmr compadias 2059 593 - - 2159593 T
Pasivos Finansgtars:
Chlkgacines con nstilucienes financierss - 2 B8998 - 2,800,685 B,50%
Obligaciones financieras por coharbure - - 304.0%8 304.005 -
Cuentea pif pagar prowedores . - bl 0l i S v R -
Cuontas pii pEga contpanias
miacionatas HG2 5o - - BOZ 592 (i

A conlinuacién sa mauestra la sensibilidad del estado de gananclas y pérdldas por el posible
electo de 105 cambios en la tasa de inlerés en lgs gasios fnanciercs por un afe, antes del
impuasto a ka ranis, ssumiendo gue los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2015 v 2044
Se refovaran & st término y se mantendran por a gue resta del afio siguiente:

Heclo en resulizdos ankes
da Impeeesin 3 |a renks

Canmbios en puios

biskos . iyt 2014
Posivos fipancierca 581527 TEGLIET
+- A% 20,076 18318
+- T.0% 58152 36533
+.1.5% £7.220 54 649
- 0% 116304 F3.280

Estz caleltado sobre los pasivos financiaros con cosio,

Las sensibilidades do las {asas de interés mostradas en ol cuadrd antetior son sblo Hustrativas y
so basan en escenados simplificados. Las clivas representan e efecto de los movimisnios
proforma en el gasio financlare relo, en base a los escenarios proyeciados de la curva de
rendimiants ¥ el perfil de rdesgos de tasa de ilersés que liene actualmente la Compania. Sih
embarge, este afocto ro incluye las acclones que serfan tomadas por fa Gerencia para mitigar el
impacto de este rlesgo en ias tasas de interés.

Rigsgo de i 1

El resgo de lipo de cambin es el rfesgo de que el valor razonable o fujos de caja fuluros de un
instrumento financlero fuciden debide a cambios e l0s tipos de cambio. La Compahéa realiza
sUs operaciones pencipales en sures, fa manera de miligar o riesgo del Upe de camblo es a
través de la compea da divizas a férmine Forward, se pressntan efectos por variaciones de tipos
de cambin an los estados financieros afectados a resutiados.,

28 de 51




MACROMODA 5.4,
KROTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Riespo de gostion de caplisg

La Comparila administra da maners acliva una base de capital para cubrir los riesgos nherenles
en sus aclividades. La adecuacion det capital de fa Compafiia as moniloreada usando, entre
olras medidas, los ratios astablecidos por la gerencia.

tos oblelivos de la Compafls cuando manels capllal, que e5 uh concepto mas amplio gus el
"Patrimonio neld” que ze muestra en el balance general son:

{&  Salaguardar la capacidad de la Compaifia para continuar operando do manera gus
coniinig brindando retornos a los accionistas y beneficios 4 o3 olros participanies; y

i)  Wontensr una fuere base de capilal para apoyar o) desamoflio de sus actividades.

Al 31 de diciembra de 2045 y 2074, no han exisfido cambios en fas aclividades y poiiticas de
manefo de capltal en la Compafifa.

Riggao de crédite

Bl riesgo de or&dlito constiluye la probabilidad de que Jnt activo flnsnciero no poeda ser
racuparade en condiciones normales, debido a que la contraparle no cumpla con las condicionss
contraciuates esiablecidas sn of instrumenlo financiero o contrata de cliente, o que feva a uns
pardida firanclara.

&l riesgo cradiiiclo a5 adminisirado de acuerde a fas pollicas, procedimienics y conlrolas
establecidos por l2 Compafia, La cafldad credilicia del clienfe se gyalia en forma permanente,
Los cobros pondlenles de fos ciienfes son supendsados v se fundamenta en pofiticas
pieviamente esfablecidas. Lo maxims exposicién al riesgo crediticio a fa fecha de presentacian
del informe a3 &l valor de cada clase de aclivos financiends.

Rissgo da ijgujdes

£! riesgo de liguidez 83 ef riesgo de que 2 Comparila no pusda cumple con sus obiigaciores de
pago relacionadas con pasives financieres al vencimiants v reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consectiencia sera e Incumpiimienio en ef page de sus cobiigaciones frenfe A
lorceros.

La figuidez so conliolsy g fravés del calce de tos vencimientos de sus actlvos y pasivos, de
obiencién de lineas de crédilo yo manteniends los axcedentes de liquidez, lo cuat ie permite a la
Compatia desarroillar sus aclividades normatmente. La admdnistracidn det riesge de Hoguidez
implica maitener suficiente efective y disponibifidad de financiamients, a través de una
adecuada cantidad de fusmles de crédilo comprometidas y la capacidad do lguidar
transacciones principaimente de endeuwdamiento. Al respechks, ta Gerencia de g Compadia
arlents sus esfusrzns a mantener fuenles de financiamiento a lravés de la disporibifldad de
lineas de crédito,

El siguiente cuadro muastsa &l vencimiento de las obligaciones conlraitdas por la Compafila a la

fecha del balahce general y fos importes a desembolsar a su vencimiento, en base a bs pagos
no desconlados que se realizardn,
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Hagla 30 De30af) Oefda Deifda Deiafinae

Afio2016 — diay 160 dfas 0 dias  Pefios Tolal

Aclivos Finsngiaros:

Flectio v equinsfentes de efeclive 3107007 - - - - 3itv.odr

iversiones oor coberiuras - TEB BSF “ - - TBS BAT

Cuantas por cobrar corpafiias retacicnadas - - - . 2654653 2EH.833
Pasvos Fingneieros

GhElgaciones con insGlusiones Bnensigras - - - 4,636,525 - B35 BXE

Ogacinnes fancieras por coberfurs - 73251 - . - 763, 25%

Cuertas por pagar peaisedormns 1.888.320 2514 748 1327 “ 150,114

Cuentas por peger compadilas relactonadas . - - 2 (58,583 - 2 GED B9E

Hasig 30 Deldday CeRa PBatdda Dolafics

ARG 2085 dfas diag i3idiag s diaxr 2 afon Total
Aetivos Einancieros:
Efechiv vy aquistciles de efecihg 1,584,083 - - - - 1.581, 883
3 4R

feraicnas por cofeminss . EM47G - _ _
Cuentas por cabmr compaEnies sdanckonadas - . - - 2453593 2059803

Paevos Fihancieras:

Ohigerinmas cod instiuclonss financiesas - - - 2 BO0GOE - 2.5} BAR
Chiigaciones Enanciaras por colwstas . 3(h4, 0008 - R . 204, G0R
Cuentas poe pagar proveadaras & IOR 5RY 245.6f5 41.440 42 5D - DI AT
Cueittas pes pagar compaiias relagionadag - - - 862,55 - 862582

f) tnstramentos derivados

La Compailla a! 31 de didiembre de 2015 y 2014 imantiene derivados financiaros de coberiura de
menada extraniera, 10s cuales se revelan en lz nola &,

g} Catagorias de los Instrumentos financieros
{ as categorias de los Instrumenlos financieros son: equivaionles do aclivos, efestivo y caentas

for cokrar, préstamos y sobregiros y clantas por pagar. Los valores en fibros de fas cuanlas
anles mencionados v valores rezonsbies ai 31 de diciembre de 2045 y 2014 son como sigue:

Valor Razonabie Valor on Uibroa
2045 2014 2016 2044

Actlvos Pinancleros:

Efoctvo vy equivalentes de afective 3 107087 1.581.883 3107087 1.581 985

[nversiones por cobarieas T55.846 I0E.FD TORH BT 311470

Cuanlas por cobrar companias refacionadas  2.258.480 1750654 2.554.602 2.058.533
Pazglvos Bnancieros!

Obllgacienes con insliteciones financieras 4. 288,786 2500 643 4 835 525 2.500.685

Ohllgaclones Anancieras por coherfura T50.530 200 030 7531251 304,083

Cuantas por pagasr proveedanss 1889 702 23168937 1.800.114 2372777

Cuenias por pager comparifas raiaclonatdas 18058124 787 808 2,050 583 B2 KO2
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Valor razonable

&1 valor razonable es definido comeo e imporie por el cual un ackive pedria ser intercambiado o
un pasive iguidade anlre paries conocedoras ¥ dispuestas & alio en s ransacciin cortents,
bajo ef supueslo de gue la Compafita es una empresa en marcha.

La Compafifa ha ulillzade su mefor juicio en la estimacidn de los valores razonables de sus
inslramentos financieres, cuafquiar 18cnica para efectuar dicho estimadn conlleva clerto nival de
tragifidad inherania, Como resulfado, e valor rezonatde no piede ser indicative del vaior neto de
realizacitn o de liquidacidn de los instrumentos financieros,

Los siguientes mélodos y supuestos fueron ulilizados para estimar los valores razonables:

- inglrumentos financieros cuyo valor razonable es simiar af vator en libros
Los aclvos y pasivos financieros Hguidos Bernen vencimierlos a corfo plazo (menor a tres
meses), como efective y equivalenies de efectivo, deudores comerclalas, ofras cuentas
por cobirar, acresdores comerciales y olras cuentas por pagar y otros pasivos corientes,
se considera que e valor en #ibros es similar al valar razenabls.

- ingtrurnentos financieros a fasa fija
Et valor razonable de los actives y pasivos financieros que se encueniran & tasas flay a
cosfo amortizado, se delermina comparands las (asas de Interds def mercedo an &
momanic de su recenadimisnto infcial con las fasas de mercado actuates refacionadas cen
inslrumenios financieros simitares.

Los valpres en libros v fos valoras razonables de les insinimentos financieros prasantados
en o aslado de situacidn financiera son simllares a tos valores de mercado.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion dei rubro de efeciivo y equivalentes do efectivo al 31 de diciermbre del 2015 v 2044 es
ia sigutenie

2015 2014
Efectivy 10.030 28800
Bancos {1} 2,490,087 B28 911
Tarjetas de crédilo (4] G07.00¢ 725.172
3.107.087 1.581.883

{1} La caiegoria de calificaclén de ba entidad finandiera de acuerdo a las publicaciones requeridas
por ia Superintendencia de Bancos es como sigue:
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2015 20t4
Banco Pichincha CLA. AAA- AAA-
Barwg Intarmnacional 5A. Al AAA-
Banco de Guayaqull 5.A. A AbA-
Banao Produtanco S.A. Al PP
Banco Solidario S.A. Ab Al
Banco Bolbariano S.A. ARA- ABA-

(23 Representado por el valor pendiente de recuperar por concepto de ventas con farjetas de crédito
cuyo delafla es ef siguiente:

2015 2014
Diners Club daf Ecuador 2723 317.913
Visa 217.976 279.332
Mastercard 103,191 122.042
American Exprass 6.110 5.087
Cuota Facil - 798

G0 000 725172

NOTA T - OTRAS CLENTAS POR COBRAR

Las otras cuenlas por cobrar al 31 da diciembre de 2015 se conforman por anlicipo a proveedores
principaimente con el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador SENAE por un valor de USH 480.000.

NOTA 8 — INVERSIONES Y OBLIGACICNES POR COBERTURAS

La Compania tiene firnado un contralo con e Banco de Guayaguil 8.A., para la compra-venta de
divisas a termind {(Forward), en el cuzl se establecs que la Compafiia enfrega & valor en maneda losal
para la compra fulira de Eures a una tasa pactada. La forma de compraverta de divisas a término sard
hajo Ia modalidad Full Delivery Forward gue Bnplica la entrega al vencimiento de cada plazo pactado
del mento de divisas negociadas contra ef paga del contravator en moneda nacional,

Las inversiones por coberluras 31 do diclembre dei 2015 y 2014 v los montos pactados son coma
Sigue;

25 2014
Activos financieros
imersiones Forward TG0 657 Mi.47Q
Pashos financierns
inversiones Forward {763.251) {304.098)
Exposleién, nata 5.408 ¥.372
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Al 31 de dictembre del 2045 v 2014 el tipo de cambio dei ddlar de 04 Estados Unidos de América con
refaciin ai Buro fue de USS 1,08155 v US§ 12183000, respaciivamente.

La Compailz en los aftos gue lemminaron ef 31 do diclembre del 20958 y 2014 restizaron compras do
divisas anlicipadas por € 12.143.846 y € 12.778.189, respeclivamente, los cuales geherarch una

pérdida de USE (15.214) y USH {2 901}, respectivamente.
NOTA 9 - INVENTARIOS, NETC DE PROVISION PARA OBSOLESCENCIA

&l inventario at 31 de diciembre do 2015 y 2014 constituye los siguientes saldos:

2015 2014
inventaro de preducte terminatle {1} 2.845.084 3 204.538
Mercaderias en trAnsito 9,085 -

2854183 3,204 538

Provision para proteccidn de
imentarios 2 {278.566) _ (1.381.398)

2,575,827 1.823. 141

{1}y E invenlario de producto terminacds af 31 de diclembre del 2015 y 2014 conforma & inventario
da sy principal ¥ (nleo proveador industria de Disefio Textl S.4, Indilex de ta marca ZARA,

{27 Al 3 de diciembra de 2014 el movimiento de las provisiones de invenlario dei perfedo, es comoe

slgue:
Provsitn Proviskan Provislon Tatal
para satdos .
. conteo fisico pars mennas
Sealdo al 1 de enero do 2014 1.345.806 - 7i.581 1.415.387
Prodsidn fadicldn) 840,358 284 008 - 8.704.456
Rewrsidn {8.564. 047} (i04.847) 7i.581) {8.742.445)
Saido &l 21 de diciembre do 2014 1.192. 147 169.251 - 1,381,308
Provisign (adicldn} 2.083.655 84304 §.801 2.972.840
Revorsion (3.073.167} {50, 759) {6.801) {3.136.727)
Afustes ! raclasificaciones 74.817 {226.572) - {151.855)
Saldo al 31 de diciembre do 2044 277852 1.004 - 278,555

NOTA 10 - MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO DE DEPRECIACION ACUMULADA

Les saldes al 31 de diclembie de 2015 y 2014 de la propisdad, planta y equipo da la Compafiia, son
COYvo Sigue:
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trafataciones

direkdes yEnGon:
thagquinania y Equipa
Equipn da Compitaciis

31 de dictembre del 2015 31 de dickambea def 2014
F‘.:u:a!_n Erepreciaciin Mty .Gus?u Depreciacitn Nefa
figkrico acumulada biskdreco auumiada
1.701 058 {516.3040) 1135853 16548590 25045 1369545
2423052 4% 5645) 1.774.5687 2203513 AT B5T) 1035856
214594 (ra.561} 144 433 28785 (53.535) 168350
BRt.dtE {7E4.740) w017 873834 H10.41) 2632343
5237418 (R030.025 31973480 4 BR800 13487 1434044

El movimiento de los activos flios duranle los aflos terminados of 31 de diciembrs del 2015 y Z0{4 es

COMo St

Lostg
Sabdo at 1 e enare da 2014
Aflclanes

Satdo 2! 31 de Biclembra oot 2014

Aeflclorees
Baja

Gatde al 31 de DEclambra det 2015

Daprecizridn acumuiada
Saldo at f de enara da 2014

Cepreciacin

Gatdo a1 31 de Hiciemtbra del 2014

Depreciecian
fala

Satde a1 31 da Biciembre det 2015

Inzlaiacicnez y  Muebles y Equipay Equiph Total
adecuacionas ANGGHAs maguinada  _computacin
1.464.316 2215604 248070 B64.903 4760703
170574 39908 713 T.034 230027
1534 580 2283513 2878} a73.834 4980320
G7.208 im43g a11 B.852 247474
- - - (BT} (8714}
1704953 2425952 219694 381.815 5227419
{15.4566) F94.827) £31.798) {320.335) {562,728}
(249.377) (222730 {21435} (200 405} (734048}
[2E5.(M8) {417 657} {53,643} (B10444)  {1.346.776}
{253 255 {230 708 {23008 {i78.852) {683.748)
- - . 445 485
(5163053 {649.365) {75.561} (FBA.FR8) (2050029

NOTA 11 - ACTHVO INTANGIBLE, NETO DE AMORTIZAGION ACUMULADA

Al 51 de diclembre de 2015 ¥ 2014 los saldos por ssls concepts, comprenden lo sigutente:
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A1 de dictermbre del 2315 3% Je Jiciambra del 2014
n?lusi_r: Amnartizacidn Neio Casto Amaortizacktn Nelo
histitor  a@cumnulads kisddrlze  actmeads
CDerecho de concasion yuso (1} 229400 {07 485) 131,505 220400 £51.615) 1771.786
nsiataciones y sdecusclanes de
locates eremdades 1527529 {Baﬁ.gﬁa} f62 276 1567062 $597.855) H5H-256

1.757.228 53048 T4 1 PERASZ {F42471) 1037021

{1}  Los saldos de los derechos de concesidn y uso al 31 do dickembre de 2045 v 2014, corresponds
al vontrato con DY Management Services S.A. por ef derecho de uso de los locales comerclaies
en los cemtros comerciales de Quito y Guayaguil,

El movimiento de los actives filos durante fos affos terminados o 31 de dictermbre ded 2015 ¥ 2014 a5
COMmo Sigue:

Instafaciones y

atasyacionos
Barecho de de [ccalas Ietangtbios
eonens it yuso afrendadgs a0 trasila Tistal

Saldo al 1 de energ def 2514 225400 1418235 - 1.847.638

Adicianss - - 138,855 138.4858

{-} Activecionas ftransfoiancias - 138.858 {133.605) -
Saida al 31 de Digiembre dai 2054 229400 16570692 - 1.788.402

Afbclones - 2404055 241 D55

-3 Actlvaclones [tranaferencias - 240,008 {2A03.05G) “

Raclas kcacldh - (25819} - 125 B1E)

Ajuale fraversos - (243703} - .. {242703)
Seldo af 31 de Dletombye del 20495 220400 1527 82% - 1TBT.228
Amortizacion golnaulads
Satdo al 1 de eneno dal 2014 (535 (304 5214} - {310,318}

Amortlzacidén dei sio {45 5843 (38327 1) - {39452
Saido ai 31 de Diciembre del 2014 {51.818) ay L35y - {749 471}

Amodizecién del sho {21.757) (E35.521) - {457.280)

Alusin freverzos - 243,704 - 243,703
Salde al 31 da Diciembro dol 2045 {73,373} (BES.BT5) - (53048}
Fotivo inlangibla, b 106.027 638,154 - Fo4. 10
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NOTA 12— PRESTAMOQS CON iNSTITUCIONES FINANCIERAS

A 2 e diclembre de 2015 v 2044 Ins gatdos de préstamos con instituciones financleras son como
sigue:

Facha de
honto de fa wHcintiento Taza de
Entidad financlera Fatils cperaciin fingd intarbs
Banco Plehincha G.A, OP 230269600 2015 4.636.525 bMayo 2016 9%
Banco Pichincha C.A, QP 205518300 2014 2. 800 595 Mayo 2015 o

Los prastamos tienen la garantia de los acclonistas de la Compafiiz.

HOTA 13 -CLENTAS PUOR PAGAR - PROVEEDORES

Los saldos ai 31 de diciambre dal 2015 y 2014 de las cuentas por pagsr provesdores son como sigusa:

2013 014
Locales {1} 800,502 736,715
Bt exterior 2y 1328882 1.565.462

1.830.3684 2.322.1_??

{1} tos proveedores locales ge conforman principalmants af 31 de diciembre de 2045 por DK
Managemeant Setvices 5.4, responsable de fa prestacidn de samnvicios de arrendamiento v Uso de
espacios en [os lecgles de cenbros comerciales do Quite v Guayaguil donde se encupniran
ubicadas las Jendas de la marca ZARA, mantiens un saldo de US55 433,079,

(2 tos saldes al 31 de diciembre de 2016 y 2014 da los prindipales proveedores del exterfor sé
confarman de acuerdo a lo siguients:

2015 2014
industria de Disafo Textll S A 577.529 BOT1 827
Tompe S.A. 173.754 148,408
ITX Meten Fribourg Branch 24,116 558 207
CHros 54_484 78.040
1.8 582 1585 4682

Las cuenfas por pagar no davengan ningdn lipo de intergs. El saitdo de proveedores del exterior de
bienes de los proveedores pertenaciento ai grupo Indifex nduye Euros 1.188.428 a! 31 de diciembre
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el 2015 (1. 238.51% Evros en gl 2014}, los cuales ssitn contabifizadeos al fivo de cambio de US$1,0018
por cada Eure (USE1,2154 2n o 2014).
Concentrazcién de operaciones

La Compalila compra mercaderia para su comercializacion asl como otros servicios at Grupo Inditex
ciyas compras son de US3 13.023.708 en el 2015 y USSE 143838738 en of 2014, las cuales
reprasentan ef 100% en el 2615 y of 100 % an el 2014, del lotaf de las compras de bienes ai exterior.

De acuerdo con ias disposiciones legales bributarias hasta of 31 de dicdlembre det 2014 estas
iransacciones en la declaracién de impuesto a fa renla han sido reportadas como parles relacionadas.

NOTA 14 - PROVISIONES

Los saldos al 31 de didiembra del 2085 y 2014, conzilivyen las provisiones realizadas por la Compafiia
pars el pagoe de aguelios servicios gie atth no se han recibido las facturas raspectivas v principalimente
corrasponde o o slguiente:

HHE 214
impuestos impodsciones 642772 T18.794
Sendeios emprasariales 27.570 -
Lacales 18.518 40,750
Saflda de divisas 68.300 52580
Conten fisico 1188 24,0073
Taras 3858 B.825
Remureracitn contralo de anguicia 2023 45
Asriendos 3.208 -
Ofras provisionss 13.608 13.457

778335 3H8.585

NOTA 15 - PASIVOS LABORALES DE CORTO ELAZG

i satdo de los pasives laborales at 31 de diclembre del 2015 y 2014 e3 como sigee:

2015 2014
Aportes yiatencionses por pagar at s el
Ecuatgriang de Seguridad Social “|EES" 28,100 23205
Qlrag qranlas por pagas personal 5403 B¥ 8508
Pravisicnas beneficios sociates 06,932 SRETS
Pardiclpaclén clilidad rabajadores 417 674 405 651
506.1%0 BED.O3T

E! movimiento de [as provisiones para beneficlos sociales y paricipacion da [os empleados en fas
ulilidades del afio gue lerming ol 31 de diclembre del 2015 y 2044 son came sigue:
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Previsienas Pasicipaciin

benefcios ulilicad
sociaios frabaiadores Tatal

Saldo ai 1 os enernm oaf 2414 T£-582 155632 237444

Adiciones 158 TH8 AGBGAT EG4.249

Pagos (172.4%95) (165031 (37 .527)
Saida al 31 de diciembre dei 2014 88075 {36061 A645 135

Adiciones 75904 417 856G 593.850

Pagos (E71.864) (405.161) (577125

Aiuslo (5173} {1081 {3.258)
Saido al 3% do diciembre del 2045 L6933 417574 474 606

HNOTA 15 — JUBILACION PATRONAL ¥ BONIFICACION POR DESAHLCIO

El movimiento de la provision por jubliacln palronal v bonificacidn por desshucio en los afios
terminados el 31 de diclembre def 2045 v 2014 es como sigus:

Prendsidn
Bordficacian
Jubzacldn por
patranal desahLgo Total
Baldo a4 da enero dal 2014 - - -
tncramento ea i provisién per:

Coste laborat n8i4 54547 36,3614
Sakdo al 31 de diciembre de 21014 30814 5547 36,361
Fagos - - -

incremento an ia provision por:
Cozto labarai - T2.340 12.346
Losto financiero - 358 358
Pésdida {ganancial actuaral - h5T 897
Efacts reducciones v flquidacionas (20214} - {30.814)
Saido al 21 de diciambre de 2015 - 18.842 18842

£l custo faboral es contabilizada en &l cost de produccidn y er los gastos de adminlslracién y ventas
nelas del monte por ka dismdnuciGn de ias salidas, el cosio financlero es parte de los intereses pagados.

La reseiva parz jubllacion patronst consliluye la obligacion gue Ylene [a Compafiia de reconocer una
pensidn a lodos agualios empleados que cumpligren 25 &i08 de sehvicio para una misma inshiucion de
conformidad con lo establecido en ¢f Codige de Trabajo.
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La Compafila acumuto 1a provision para Jubilaciin Patronal hasta ef 31 de diclembre del 2094 eslos
bensficios en base a astudlos anuales alaborados por ma firma de acluarios consuliores.  Sagdn s
indica en los estudios acluariaies, o) mélodo actuarial uiiizado es el de "cosleo de orédite unilatio
proyeciado” y las provisiones def plan consideran la remeneracion del empleado y demas pardmeiros
establecidos en el Cédigo de Trabajo.

La Compafifa at 31 de diciembre del 2015 decidit reversar conlra los resullados del afio la provisién
debido a la akta rofacién de sus empleados y otk B anigiedad sromedio no es superior a fres afios.

De zeuerd 8 los estudios acloariales conlratados por la Compania, los qus cubran x fodos los
empleados, ef valor prosare do la resarva malematica acluarial de la jubilacidn patronal al 31 de
diciembre de 2015 y 204 es como sigue:

20145 2014
Valor gresants de i3 rasarva matamatleca
actuarnal:
Trabajadores achvwos con rtenos de
10 &fins da sendela - 30814
- 30814

Las tasas ufitizadas para la determinacion de las reservas af 31 de diclermbre de 2018 2074 son como
sl

205 Z014

(no suditados)
Tass de descuento 6% G%
Tasa de rendimionins financieros A BA
Tasa de incremantio salarkal 3% 3%
Tasa de incremenio da pansionas 294 2%
Tasa do ratacion fpramedio) 11,80% 11.80%
Tahia de modalldad e Ihvalider ™ 255 2002 Tod IESS 2002

Los cambios an las tasas antes ndlcadas pueden fener un efeclo importanie en los mantos reporiados.

La Compaiia conbrola este resgo actusiizando la valuacion acluarial cada afie, por consiguients, fas
varlaciones entre las lasas y supuestos actuariales wiitizados y los camibios efectivameante acunidos se
ajustan en base anual.

HOTA 17 - PATRIMGNIC

Capitzst partlcipaciones

Al 31 do diciambra de 2015 y 2014 de ias aceiones ordinatias autorizadas, suscrilas y pagadas son de
£.000.000 acciones de US$ 1.00, cada una.
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Reservy iegal

La Loy de Companias de ta Reptblica del Ecuador requiere gque las gompafilas andnimas transfieran a
resanva legal un porcentale no manor al 108% de fas lilidades anuales, hasta igualar por o menos el
50% del capital social de {a compafiia.

Esta reserva no puade distribuirse a los accionistas, excaple en caso de liquidacion de ia Compafila;
sin embargo, puede ser wifizada para aumentos de capital la porcidn gue exceds al 50% o para cubyir
pérdldas en ks operaclonas,

La apropiacion efectuada por la Compaiila de {a reserva legal del afio 2015 se encuenire pendiente de
aprobacidn por paite de ins sooionizlag,

Resyitades acumuladas

El saldn de esta cuenta estd a disposicion de los accionisias de ia Compafifa y puede ser ulitizado para
& disteibycidn de dividendos, aordarmade principaimends poe ulifidadess d8 afios anteriores.

NOTA 18 - VENTAS

Las ventas de oz afios terminsdos o 37 de diclembra def 2015 y 2044, constituyen {ransacciones
gjeculadas con persona nalurales domicliadas en el Ecuador por la wenla de los productos gue
comercializa la Compaiia su delalle a5 o sipuienis:

2015 2014

Quicantro 18.348 2649 20,383,185
San Marna 11.933.683 11.238.657
Exportaciones 421 516G 56700
Yenta de bodega 171.721 80,180
{1 Dewiuciones Quicentne {961 .400) {5405 308)
) Dewoluciones San arino {481.079 {B58.554)

28932 910 28 774 865
Venia de senicios - 10724

20,832 40 29,785 539

ng_s inGrases
Los offos ingresos de los afos lerminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:
2015 2014
Ciros arasos
intereses fnancfaros 199 583 109,108
Qiras rentas 1.G41.797 2.082.4874
1.841.374 2202077

31.774.284 31.975.942
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NOTA 19 - GASTOS BE VENTAS Y ADMINISTRACION

Un detaile de los gastos de administracidén y venlas de los afios terminados el 31 de diciembire del

2015 y 2014 as como sigue:

Sueldos vy beneficios sociales
Jubilacion patronal y desahucio
Haoraraios

Sendcios confratados
Mantenimiento v raparadonas
Arrandamisnto

Combustibles viubricantes
Seguros

Transpore

Depreciaciones y amodizacionss
Gazlos de gestidn

Gazlos de viaje

impuestos, conkibuclones yolros
Comislones

Suministros vy matedaies

Ciros

Gasfoz adminlslraiivos

Gastos ventas

2015 2014 2015 2014
52.546 40,380 1.284.478 1.438.420
713 2,087 - 29.201
5d4.431 67.473 1865355 1.574 069
1.028.082 TU6.528 338835 263943
- 5dd 48.164 45387
- - 1225873 1248717
- 5.188 319
- - 38660 37565
- a0 268238 31.565
- 25493 1.141.031 1.185.114
- 336 15038 11328
22423 58080 58,585 120578
826.371 843 281 19207 23
- - 1.153.938 765351
- - 55445 84.930
103208 72,284 TIz2az7 379.401
2.087.664 1.818.863 7.200 285 71968913

NOTA 20 ~ IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR

{os saldos af 31 de diciembre del 2015 v 2014 de los activos por impuesios comientes por cobrar ¥

pagar se delalian a conlinuacion:

impuestos por recLperar

Cradito @ibuiaro a favor de ta empresa (VA)
Crédio rbutario a favor de la ompresa (LR}

Anficipo de impuesio a la renta

Impuestas por pagar

Impuestos por pagar
INVA por pagad ¥ retenciones

Retencionas on la Fusnte dal Impuesto ala

Renta por pagar

Impuesto 2 [a renta por pagar def ajarcicio

2015 2014
470650 H05.172
420318 444025

- BR.FT2
D0 G606 1.048 769
2015 2014
- 24.668
GEG.TUE G437 427
216,229 205,222
368.8647 504,224
1.271.582 1441 439

42 da 51




MACROMODA 5.A.
KOTAS A1LOS ESTABOS FINANGIERGS
impuesto & ka renta

El gaslo del impuesto a ia renla de log afies que terminaren al 21 de diciembre del 2015 y 2014
comprende o siguiante:

2015 2014
Correntle 68847 498 404
Dferido {15519 -

J50.028 455454

Conciliasidn tibutazia

£t gasio d&l impuesto a la renta de log aflos que terminaron al 3 de diciembre de 2045 y 2014 difiere
de ka aplicacion de la lasa ded Impussto a renta del 22% a fas ulfidades contables deblda a 1o siguiente:

Mante de ias parides Impussio & i reals
His 264 15 2014
Lsdad (perdide) antes te partoipaciin
de empleadss & mouesto a3 renia 2704484 2T07.073 oG 124 05,555
Ingresos o grevactos {485 TE6) {1.210.788} (246,447} (288,373}
Gastos siibuidas a lgresads exantos 5045 - 1487 -
Parlicipatian rabaladeres proviere de ingresos exsntos g5 - 22 -
Gastos N daducibies 7.5 1.266.108 21.881 278.555
1,802 264 2582443 A7 3 [HEE 585,737
Parlcipacian da ios empieados en fas
utlildades (417.674} {45.061) (1. A18) B9.33%
Basa {ibutada f Impuasie a k2 renta 1474580 2,256,382 568647 495404
Efecia de sjusta por im puesto diferide (G561 -
Tasa de mpvests & fe reald afocliva 25%, 2%

ias disposkclones iibularias vipenles eslablocen gue In farifa dal Impuesto a b3 renia dgl 22% en &l
2015 y 2004 puede reduciise en un 10% st las utiidades se reinvieren en la Compatila a lraves de
aumentos en el capilal social.

En ef evenlo do que el impuesto a la renta causado no fuese suparior al anticipo minimo declarado an
el Impireslo z |a renta def afio, esle consituye ef impussto a s renta del ano. E! anticlpo minimo del
impuesio a fa rama, se calcula aplicande chrfos porcentajes al valor dof active tolal {menos ciedas
deducciones), pairimonio folal, ingrésos gravables y cosios v gastos deducibles mas los gasios no
deducibies. El anticipo del mpuesio & [a renta 85 compensado con el impuesto a [a renla causade v no
es sustophie de devolucion, salva Casos de excepoion.
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Gtros heneficios Tributarios

Ademmds de lo anfes menciohnade para of céloulo del impuesto a la ronta, serdn deducihles
adicicnalmente [os siguientes rubtos: :

- Gasfos incuriidos por empresas medianas en capaciacion 1éenkca divlglda a investigacisn,
desarraln 2 nnovacidn lecnoldgica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viale,
estadia y promocidn comercial pars ef access a mercados internaclonales.

- Deprgciacién ¥ amorizacion de adgulsicionss de maquinardas y eguipss v fecnologias
destinadas a l implemenstackn de produccitn inas Brpia, generacion de energlias rencvables,
fa reducclén del inpacto ambisntal da [a aclividad productiva y a ba reducciin de emisiones de
gases de efacto invernadeara.

- Incremento nefo de smplecs por wn periodo de cinco afies, cuando se lrate de nuevas
inversicnes ah Zonas economicamente deprimidas y de fronfera y se contrale & trabajadores
rasidentes en dichas zonas.

- Expnerscibn det pago del impuesta a a renla duranie cinco afos, para fas sociedades cua sa
constituyan a pardlr de la vigencia del Cadige Orgamicn ge ja Producion, asl como lamblén las
sociedades pievas gue se consbluyan por sociedades existentes, slempe y cuande las
inverslones nuevas y produtiivas se realicen fuera de las jurisdicciones trhanas de ios caniones
Guilo o Guayagull v dentro de clertos seclores CoRdmicos.

- Diferimiente del page def impuests a la renta y do 34U anticipo hasta por cince afios, ¢on e
corespondiente pago de inleresas, pars las sooledades que iransfieran por lo menos el 5% de
s capital accionarnp a faver de al menos el 20% da sus trabajadores.

- Se exchird en e calculo def anticipn del mpeasto & 1 renta, adicionalmente los gastos
ncrementakes PO generacion de nusvo emples o mejora de fa masa saladal, a8l como fa
adauislcidn de nuevos activos deslinados a ia mejora de fa productividad e innovacidn
lecnologica, y en genoral aguelias inversionss v gastos electivamenie realizados, relaclonados
con log heneficios ribularios para &l pago del impuesio a fo ronia gue reconoce ef Cddign
Organice de la Produccidn para tas nuevas inversionoes.

- En los pagos a! extarlor realizados por tas sociedadss, apilcanin 1a lasa de impueslo a fa repla
determinada para fa sociedsd como porcentaie de relencion en ia fuenie det mpuwestn a la renla
sobre dichos pagos.

- Exoneracidn de Ia relencidn on fa fuenta del Impuesio a [a renta para (o pagos por infereses de
er&dilos extamnos ¥ neas de crédito registrados ¥ que devenguen intereses a ks lagas
estabiocidas par el Banco Central def Bcuador, clorgados por instiicknes financieras del
exierior, debidamente establecidas y que no se encuentten domiciliadas en paratses fiscalss.

- Fxpneracitn del impussto a fo salite de divisas para fos pagos restirados al exierion, por
amorfizacion de capilal e inlereses generados sobre oidditos ciorgados por insbiuclones
financleras infernacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento da
inversiones provislas en el Cadige Crganico do la Produccitn y que devenguan inferases a |as
tasas refarenciales, y, 105 pagos realizados o exlerior por parke de adminfsiradores v aperadores
da laz Zonas Especiaies de Desarrolio Econdmice {(ZEDE).

La Loy Oradnica de incentivos a [a Produccidn y Fraude Fiscal amitida ef 31 de didlembre del 2044
eslablecid las siguienies reformas ributarias:
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- La modificacion de la larifa def impusslo a la renla dol 22% al 25% = las utllidadas cuando
existan accionistas en parafsos fiscales cuya parliclpacidn en el capilal acdionaric de la
campafiia es supetior al 26%.

- Las utitidades a la venla de acciones se encuentra gravada en la tarifa de impuastos,

- E! imite do gaslos de promocldn y publicidad en base al tolal del monto vendido, asi camo & los
pagos a parfes relacionadas por concepic de remunesaclin condrale [ranguicia, asisiencia

t&cnica v gastos da adminisiracidn en fincidn de s utiidad neta antes de iimpuestes.

- El imcenfivo de exencitn de Hmpuesias @ Ias nuevas inversiones syperfores a los
LiGE 100 000,000,

impuesios diferidos

Un resumen de las paridas y aclivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre dat 2018 y 2014 a5
como ahgue:

Monio de las padidas lmpuesio 4 la rerta
2018 2014 2015 20114
Provisicnes de gaslos locales 74.476 - 13.619 -

El Servicio de Rentas Infernas mediante Cireular No. MAC-DGECCGC 1500000012, publicads en et
Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 de Diclembre del 2045, maniiesta que para propdsios
tribytarios se permita 4 registro contable de actives y pasivos por impuestos diferidos, deicaments an 02
casos gue establezca el reglamento y en caso de contraversks entre las normas tributarias ¥ las normas
contables v financlaras (MIFs), prevaleceran las prmeras. Bl Sernvicic da Renlas Inlernas "SRI™ en ia
circular anles mencionada establece lo siguiente:

a} Los mstados financieros consliliyen la base para la presentacion de fas declaraciones de
Impuestos, ast come para la presentacion a los Croanismos de Conlrol (Superinlendencia de
Companlas, Valores v Seguros v a ka Superintendencia de Bancos),

b} La Morma internacional da Contshbilldad Mo 12« Impuesto a tas ganancias (MG 12) v en la Seccion
25 da la MIIF para PYMES establecen y reguieren gl reconocimienta, mediclon y revelacin de los
impuesios diferidos, sin embarge ¢l SR astablece que nicamente se recenocerdn los efectos de
ta aplicaclén de activoes por impuestos dideridos en Ios casos v condiciones ostablecldos en fa
normative tributasia periinente, provenientss de sucesos acondmices, Iransacciones o regisies
coniables, qua s& orfgines 2 parlir dal 1 de enero del 2015, a excepcidn de loz efectns
provenientes de las pérdidas v los cradilos tribularos conforme ta normativa tibutaiia vigente,

o} Los pasivos por impuesios diferidos contabilizados, en cumpliimlents def marco notmativo
fribulario v por la aplicacion de fas NilFs, se mantendran vigentes para su respectiva liquidacion.

&t Lalatifa del impuesio a la renta que seo ulifizard para ke estimaciin de los aclivos y pasives por

impriestos coriendes v difeddos conforme lo esfablecen fas MiIFs, sord la esiablecda en la
noreativa ibelaria
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el  Los aclwvos y pasivos por impuestos diferidos pueden seT recuperados o pagados postericrments
a lraves de fz conciliacion tribedaria, deben sor roconocidos contablemants en e balance general,
en la cuantla respecfiva y en el momento adecuado, respelando fas disposiciones tributarias
vigerntes y en {as MIlIFs mencionadas en la presenle resolucidn segin sea af caso.

Revisiones fiscales

£l Serviclo e Rendas Infernas de aceerdo con disposiciones legales, tiene la faculiad de revisar las
declaraciones del impussto a la renla da la Compafia, derdrs de [os tres aftos posterfores a partly de (a
fecha de presenlaciin de la dectaracion de impuesios. ba Compafits no ha sido revisada hasta et 31

de diciembre da 2015,

NCTA 21 — PARTES RELACIONADAS

Eas fransacciones con partes relacionadas at 31 de diciembre de 2015 y 2014 originarcn los siguientas
saldos on ef asiado de rastftados v s00 comn slgus;

Coanlas por Gobear Ralacldn Tipo de fangaccidn 2016 2014
Locales
FiEaparmada SA Emiicad del Grupo  Compia fvenla - 26882
infims Moda [ofimowe 5.8 Enfidad dal Grups  Sampra Fuonils 34353 19.723
Vaardieis SA Ewnidad del Grupe Compra fMenis 193834 12744
Qeimaoda 3.8 Enfided dal Grygpa  Campea Hwnia B4 372 -
Equifaghign 5.5 Enldad dad Grups Sompra fwenia 53968 -
Wordd Class Moda SA Enfidad dei Grupe  Compra Mendz 62 367 10 098
Caza yhicda Carsmods 5.4 Erdidad dai Grupo Sompia fuwonia 2308 2381
431371 77628
Extari
Ebverrkodex S 0 Endidad def Gapo  Senfcips 544 -
£32.025 FT4828
Priastarmos pof cobiar Brgo plaze (1)
Vearmada S0 Entidad del Gruepa Préslamen 1023 B0 TOA DGO
Hiapamada S.A Entldad daf Grepo  Pebdstames 1129593 DTO503
CGuhnoda SA Cntidad del Grepe  Préstamos - 20000
Eguifashion A, Enlidad del Grupe  Préslamos - 2RE D
Word Ciass AMota S A Entdad del Goupo Pristamos 1260600 125000
etkrna Boda inErm ower SA Entidad dei Grupe  Fréstamos 373140 45 {HHD
2884683 2050503
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Cuentas por pagar . Ralacidn 1_'I;H:- de ranzaccldn 2015 2014
Hispameoda Sh Enfidad def Grupe Comaa MHwanke 20403 35.303
Equifaation 5.4 Entitad dai Srepe Compra feenia 23253
Cuimoda SA Entidad dei Givpe  Compra Mwniz 2.740

20.403 5,286
Esterior

Giupo Panami Entidad ds! Grope  Sendcios - 14874
- Hevd
20,403 Te.170

Freéstamog por pegar lagao plaze
Cadmoda 5.4 Entidad dei Grops  Préstamon 15000 557000
FquifssRion 5.A Eolilad dal Grupe Préstamos LR roeg2
Veermods SA Entdad del Grrpa Praatemos 29000
Intima Moda [nfimawar 5.4 Eotidad dol Geeper Préstamos 5,200
TATB.GT2 BB2Z 552
Asparal 34 Accionistas Cividendos 1122771 378 50T
Wiridiz Company 5.4 Anginnlafs Cévidandoes 209104 T0.504
§.331.875 443017
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WMACROMODA 5.4,
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

Los présiamos por cabrar ¥ for gagar son generados con sus Compafias Relacionadas con 2l iin de
mantener el capitat de trabajo de ta Compafiia,

bj Dividendos por pagar
Durarde los aftos 20405 v 2014, se han sfectuade los siguientes pagos de dividendos sobre
uvifidades & accionistas de la Compafiz del afio 2013, ns cualss han sido previamants
aprobados por la Junta General de Acclonistas:

2015 2014

Ealdo inicial de dividendos porpagar (1) 440,017 -

Astgnadon 1624 147 545071
Pagos {2) (740343} -
Saldo final de diidendas por pager (3) 1332 810 449011

{1} Corresponde a dividendos por pagar def afio 2043
{2} Comesponden s pagos de dividendos de log afios 2013y 2(}14
{33 Corresponde at saldo por pagar de dividendos dai 2044

NOTA 22 = PRECIOS PE TRANSFERENCIA

El Gobiermo Ecuatoriano mediante Decreto Ejscolivo Mo, 2430, publicade an o Suplemento del
Reglalro Oficial Mo, 494, def 31 de Diclembre da 2004, establecid gue las Compafifas que realicen
OpeTacionses con sus parles refacionadas domiclladas an o sxierior, presentasan al Servicio de Renfas
internas &l Anaxo v unt estudie do Precins de Transferencia referente a sus fransacciones con pasries
ralacicnadas del exferior.

La Adminisiracion Tributatia mediante Reasolucidn Mo, DGERCGL15-0000455 publicada en el Regislio
Oficial Wo. 878 de 26 de mayo de 2016, dispuse modificar ef sicance para la oroesonlacién da
informacidn, incilyendo también a fas ransacclones realizadas con partes relacionadas locales v sus
mentos para o ejercicio fiscal gue lermmine ef 31 de didembre de 2014, De acwerdo con las
disposielones lbuladlas vigentes las obligaciones en 1efetencia al cumplimienls de precins
lransferencia son como sigue:

al Inferme Integral de Precies de Transferencla

Las compafilas que realicen operaciones o Uransacclones con una sola compaila por mas de
USHIE, 000,000 (Honen [z obligacion de presentar un infoime integral de praclos de
transferencta,

bl  Ansxo do Prasios do Transferancia

Las companias gue reaiicen operaciones o lansacciones con ung sola compafia entre
UB$3 000000 hasla US§H14.999.800  tionen la cobligacidn de presentar la fnformacidn
suplemaniaria de Precios de Transierencia en un Anexo esiablecida por ef SR,
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MACROMODA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS

Hasta el 31 de diclembre da! 2014 las compaiilas que realicen transacciones | operaciones [COMpPIEs
¥/o veantas) que excedan el 50% del iotal da las transacciones son consideradas parles relacionadas
para propdsitos lritndarios independientemenle de los aspecios contracluates o vinculos iegales; a
pattir del 2015 estas transacciones no son consideradas como parles relacionadas siempre y cuando
se pleda demasirar que no sob pades refaclonadas v o3 netamente comerchl,

M [a focha do emisidn de estos esiados Bnancieros las iransacciones con partes relecionadas no
exceden los limiles para ia presenlacidn de informacitn suplementaria de precios de fransferencia.

NOTA 23 — CONGILIACIGN FLUJOS DE EFECTIVO

Lin resumen de fa conclfiacidn del resiflade Infegral, con of elfeclive proventende (ulllizada) de los fujos
da [as actividades da operacion de los afios gue ferminaron ef 31 de diciembra del 20156 y 20144 e5

£ Slagie;

Conglllaciin entre [a ganancla neda y los fujos de operaclon

Rezuilado neto del afo
Ajuste por parfidas disfintas al ofectivo:

Depreciacido vy amerizacion

Pravdslsn [ubliaciSn patrenal y desabacio

Ajustes por gastos en provsion imenteios

Ajuste por oras povisionas locales

Efeclo de jubilacion patronal y bontfieacién desahucio
Otros ajustes por partides distintas &l efective

Cambios en activos y pasivos;

Bizminucién {aumenio} er aclivws
Cuentas por cobrar- cllentas
fmenianios
Activos por Impuestos comanies
Pagos anticipados
Clros astivos comnrentes

Aumarto fOismineecidn) en actios
Acrsadores financieros-cionias por pagar, provesdoras
Anlicipos de clienles
Pasivea sborates corriehles
Chligacionss tritvlaras por pagar
{Hras cuantas por pagar refacionadas

Fljos de efactivo netos prosedenies de {utillzadaos an}
actividades de operacidn

2015 2014
2.046.762 1.624.147
1,141,031 1223190
- {27.869)
[1.102.842) 1.219.860
154,840 -
{16.118) .
{861} -
{B5R.335) (230,244}
350.356 180.155
{356.320) -
3713 166,783
{12,519 {97 454)
{485,366} {1.117.881)
81.296
{53.922) {176.174)
273,266 {398.179)
(55.767) 127.504
1.196.148 2.536.113
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NOTA 24 - COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

La Compafilz al 31 de diclembse del 2015 y 2014 mantiene un contrale con la Compaitia DK
Managment S.A. por el amendamienlo de loosies comerciales en |as cludades da Quito v Guayaquil,
estos conlratos tisnen una vigencia de 10 afios cuyo vencimiento es el periodo 2023, Los canones da
amsndamiento pagados en el 2045 fueron de USEH 1,144,252 vy USE 1,164,230 an af 2014 en los cuales
se encuenira fhcluidos fos pagos fijos vaeralles y por concepto de condominio. Las obligaciones
minimas fuluras er base af valor Mo ezlablaclds en fos contratos de arrendamiento y e indice de
Inflacion actual para los prosdmios afios son como sigue:

Afyos Valor

2016 1.493 574 65
2017 1.844.062 G4
2018 1.596.251 .36
2019 1.650.205,28
2020 1.705.982,21

WNOTA 25 — RECLASIFICACIONES

los safdos de loz estados fnanciorss del afo gue lamind el 31 de diciembre det 2074 han sido
reclasificados pars Dropdsitos comparaivos con ks del wio 2015 con & ohjsto de presentar
consislentements.

NOTA 26 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre of 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisiin de aslos estados financiaros, 22 de marza dal
2( 5, no se produjeran evantas que, on 1 epinion de fa Administracion de ta Compafiia, pudieran terer
un efecto significafivo sebre dichos eslados Ananclerse que ng s hayan revelado en fos mismos o en
sus nofas.
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