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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de:
MACROMODA S.A.

1,

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompailan de MACROMODA S.A., que
comprenden a los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013, y los estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el aiio terminado en esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracidn es responsable por fa preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF. Esta
respansabilidad incluye: diseRar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacién y presentacidn razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error, asi como
seleccionar y aphicar politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean
razonables en fas circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
internacionales de Auditoria NiA. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y
que planifiguemos y reaficemos las auditorias para obtener una seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estdn libres de representaciones erréneas de importancia relativa.
Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio de los auditores, incluyendo la evaluacién de los riesgos-de representacion
errénea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debido a-fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran ! control interno relevante
para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la Compafifa a fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno“de la Compafiia. Una
auditoria también comprende evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de 1as estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que fa evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra
opini6n de auditoria. '
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4.  Opinidn

En nuestia opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonahlemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de
MACROMODA S.A., al 31 de diciembre del 2013 asi como de sus resuitados y sus
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con Normas internacionales de Informacion Financiera NIIF, establecidas
y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

5. Enfasis en temas importantes.
Sin modificar nuestra opinidn informamos gue:

5.1. Estados financieros al 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del
2012 son los primeros que la compafiia ha preparado aplicando las Normas
Internacionales de informacion Financiera (NIIF). Las cifras correspondientes ai
31 de diciembre del 2012 se presentan Unicamente con fines comparativos,
estas cifras no fueron sometidas a examen de auditorfa externa por no tener
requerimiento legal.

5.2. Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias ICT
El Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias (ICT) requerido

por disposiciones legales vigentes se emitird por separado y de acuerdo a los
plazos, establecido por el Servicio de Rentas Interrias {SR). ]
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MACROMODA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Por los aflos terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012

{Expresados en dotares americanos)

AHCAVCE

ACTWVO
ACTVOOCRRIENTE
Hectivoy equivatertes at efectivo
Irversiones
Quentas por cobrar correrciates yaras cuentas porcobrar
hrventarios
Serviclos yolros pagos articdpados
Activos porimpuestos corrientes
SVA B ACTINVOCORSIENIE

ACMVONOOORRI BNTE
Propiedad, planta yequipo
Activos intangibles

SUVIA EL ACTIVONCCORRIENTE

TOMAL DR ACTIVO

PASIVO
PASVOQOORRIENE
Chiigaciones bancarias
Quentas por pagar correrciales
CHligaciones conenpleados e inpuestos conderte
Provdsiones por pagar varias

SUVIAEL PASIVOCOORRIENTE

PASIVOND CORRIEINTE
Quertas por pagar relacionacdas
SLIVIA B PASIVONOCORRIENTE

AL DA PASIVO

PATRINIDNONETO
Capital sccial
Reservas
Resultados acumulados
Restdtadototal integral
SUVIA R PATRIVIDNONETO

Ll Mémcé Garcia
CONTADORA

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

———

Nota 2013 2012
4 1.612.655 1.523.454
s 1.030.013 o
6 2.499.159 1.435.567
7 1.970.033 1.361.307
8 149,168 190,839
9 1.530.872 503.196
8.791.930 5.104.158
10 A4.278.268 1,775,798
11 1.257.110 812.259
5.535.378 2.588.057
14.327.308 7.692.214
1z 5,318,492 3.587.686
13 3.645.328 1.934.648
14 1.878.331 311,817
15 1,270,592 563.369
12.112.744 6,397,521
16 1.029.150 607,143
1.029.150 607.143
13.141.8%4 7.004.664
17 1.000.000 1.000.000
49.786 4]
{312.450) {79.200)
448.077 (233.250)
1185.413 687,550
14,327,308 7.692.214

Y P A
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MACROMODA S.A.

ESTADOS DE RESULTADO [INTEGRAL
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013y 2012
(Expresados en dolares americanos)

Al 31 de didenbrede,

2013 202
INGRESCS POR ACTIVIDADES ORDINORIAS
Vertas retas 242539492 1381223
AOSTODEVENTA {13913.504) {8537.233)
UTIHDAD{PERCIDA) BRUTA ENVENTAS 13404938 B.266.990
GASTOR OPERACIONALES
Gastos de adrinistrad Sny venta Q240227 5,381,405
(2.2 227) {5.384.45)
UTILDAD CRERACIONAL 1100217, {117,419
OTROS INGRESCS
OTROS EGRESCS
RESULTADO DEL EIERQCIO ANTES DE PARNICIPACIONDE )
TRABAJADORES EINVPUESTO A LA RENTA 110021 (117.
PROMISIONES ANALES
Partidpacdn de enypleadcos v trabajadores 15032
Impuesto alarerta 437.316 15831
Reservalegal 297786 [}
(852124 (115.831)
OTROG RESLETADOS INTEGRALES O Q
TOEAL RESLATADO INTEGRAL DFL EIFRACO 98077 {22750
Sr. iro Gémez Lie M6nica Garcia
GERENTE GENERAL CONTADORA

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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MACROMODA S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de diciembre deil 2013 y 2012
{Expresados en ddlares americanos)

Diciembre 31,

2,013 2,012

FLUJOS DEEFECTIVO DEACTIVIDADES DEOPERACION

Efectivo recibido de clientes 21.689.092 14,010.328

Efectivo pagado a proveedores v empleados (19.280.265) (10.4588.839)

Intereses pagados (275.813) 0

Efectivo recibido de otras actividades 967.714 (126.366)

Efectivo neto de efective proveniente de actividades de operacién 3.100.728 3.395.123
FLUJOS DEEYECTIVO DEACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones {emporales (1.030.013) O

Otros activos {660.796)

Activos fijos - nelo {2.871.524) (2.876.137)

Efeetivo neto de electivo utilizado en actividades de inversibn {4.562.33%) {2.8760.137)
FLUJOS DE EFECTIVO DEACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aporie en electivo para aumente de capital 4] 0

Obligaciones financieras 1.550.806 999,000

Efectivo neto de efeetivo utilizado en actividades de financiamicento 1.550.8006 999.000
Aumento neto de efecttvo y equivatentes de efectivo $9.201 [.517.986
Efcctivo y equivalentes al efectivo al inicio del aiio 1.523.454 5.468
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ARNO 1.612.655 1.523.454

-

.iro Gdimez
TE GENERAL CONTADORA

Sr.

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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MACROMODA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de diciembre det 2013y 2012
{Expresados en ddlares americanos)

Diciembwe 31,
2.013 2012
FLIUOS DEEFECTIVO DEACTIVIDADES DE OPERACION
Restrltado del gjereicio 1.160.211 {11749
Ajustes para conciliar Ia ntilidad del ejereicio con el efectivo
neto proweniente de actividades de operacion
Depreciaciones y anwrtizaciones 584998 258.079
Provisiones 1.670.188 674161
Provision impuesto a la remia {437.316} 0
Provision participacion empleados y trabajadores {105.032)
Apropiacion reserva legal 49.786
Otros ajustes {449.382)
Cambios en activos y pasivos operatives
Aunnmenia {disminucidn) de cuentas por cobrar (1.421.559) {32.391)
Awmmento {disminucién) de otras cuentas pot cobrar ¢ (995.231
Awnento {disminucidn) de anticipos a proveedores 0 (188.102)
Awmente (disntinueidn) en inventarios {916,122} (203.267}
Aumento (disminucidn} con provesdores 2.017.876 2.445.267
Aumento {dismintcion} de otros activas ¥ pagos anticipados (538.073) (703.873})
Aunento (disminucidn} de otras cuentas por pagar 422.000 3.587.686
Autsento (disminucién) de cuentas por pagir v mstos acwnulados por pagr 1.183.147 (1,357.587)
EFECTIVO NETO PROYISTO DEACTIVIDADES DE OPERACION 3.(00.728 3.395.123

._)

/Jﬂri t/( rz;

LIC Mémcé Garc;a
CONTADORA

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




MACROMODA S.A.

NOTAS A LCS ESTADOS FINANCIERCS
Por los afios terminados al 31 de diciembre def 2013 y 2012
{Expresadas en ddlares americanos}

INFORMACION GENERAL

MACROMODA S.A., es una sociedad andnima que se constituyd en la ciudad de Quito mediante
escritura plblica celebrada el 11 de octubre del 2011 bajo el amparoc de las leyes ecuatorianas, el plazo
inicial de duracién de la compafiia es de noventa y nueve ailos.

Ei principal objeto social de la Compaiifa es fa compra, venta, distribucidn y comercializacion de calzado,
ropa, prendas de vestir y accesorios.

ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecid mediante Resolucidn No. 06.Q.1CL.00G4 del 21 de agosto del 2006, fa
adopcidn de fas Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF) y su aplicacidn obligatoria por parte de las
caompatiifas v entidades sujetas a su control y vigilancia, 2 partir del 1 de enero de 2609, 1a cual fue ratificada con la
Resolucién No. 06.Q.tCLO04 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiente de un
cronagrama de aplicacidn segin lo dispuesto en fa Resolucidn No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La
Compafifa estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012,

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atn no efectivas

La compafifa no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pere aun no
son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia
Enmiendas ala NIFF 1 Exencién limitada de las revelaciones

comparativas deta NIIF 7 para los

adoptantes por primera vez Julio 1, 2010
Enmiendasala NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de

activos financieros Julio 1, 2011
NIIF 9 {enmendada en 2010} Instrumentos financleros Enero 1, 2013
NIC 24 {revisada en 2009} Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2011
Enmiendas a la NIC 32 Clasificacién de emisién de derechos Febrero 1, 2016
Enmienda a fa CINIIF 14 Prepagos de requerimiento de fondos

minimos Enero 1, 2011
Enmienda CINHF 19 Extincidn de pasivos financleros con

instrumentos de patrimonlo Julle 1, 2010
Enmienda CINHF 12 Impuestos diferidos recuperacidn de

Activos subyacentes Enero 1, 2012
Enmienda NIC 1 Presantacion de Estados Financieros lulio 1, 2012
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MACROMODA S.A., debido al giro del negocio, y a fa particularidad de la operacioén de la
compafifa no ha aplicade las siguientes Normas Internacionales de informacion Financiera
{NWIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

Titulo Efectiva a partir

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIiF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2013

NHF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013

NIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013

entidades

NIIF 13 Niedicion del valor razonable Enero 1, 2013

NIC 28 {Revisada en el 2011} Inversiones en asociadas y negoclos Enero 1, 2013
conjuntos

La Administracion anticipa gue de ser adoptadas las enmiendas que apliquen para la
Compafifa en los estados financieros en los perfodos futuros, padrian tener un impacto sobre
tos importes de los activos y pasivos y las revelaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detatlado haya
sido completado.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en fa preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF, aplicadas de manera uniforme a todos [os periodos que se presentan,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a,

Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
internacionales de Informacion Financiera {NIiF).

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NHF requiere
gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compafia, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de fa Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
hasados en la mejor utilizacion de la informacidon disponible al momento, los cuales
podrian ffegar a diferir de sus efectos finales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

-El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros ifquidos,

depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobyegiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

9



Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los saldos cuyos vencimientos son superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

De acuerdo a la politica de ventas que mantiene la compafifa no requiere de provisidn para
cuentas incohbrables pues [as ventas las realiza de contado,

Inventarios

Los inventarios son presentados af costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. E! valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta,

Valor neto realizable

El costo de los inventarios puede no ser recuperable en caso de que fos mismos estén dafiados,
st han devenido parcial o totalmente obsoletos, ¢ bien si sus precios de mercado han caido,
Asimismo, el costo de los thventartos puede no ser recuperable si los costos estimados para su
terminacion o su venta han aumentado, La practica de rebajar el saldo, hasta que el costo sea
igual al valor neto realizable, es coherente con el punto de vista seglin el cual los activos no
deben registrarse en libros por encima de los importes que se espera oblener a través de su
venta g uso,

Generalmente, fa rebaja hasta alcanzar el valor neto realizable, se calcula para cada partida de
los inventarios. En algunas circunstancias, sin embargo, puede resultar apropiado agrupar
partidas similares o relaclonadas. Este puede ser el caso de las partidas de inventarios
retactonados con la misma linea de productos, que tienen propdsitos o usos finales similares, se
producen y venden en la misma drea geografica y no pueden ser, por razones practicas,
evaluados separadamente de otras partidas de fa misma linea. No es apropiado realizar las
rebajas a partir de partidas que reflejen clasificaciones completas de los inventarios, por ejemplo
sobre la totalidad de los productoes terminados, o sabre todos los inventarios en un segmenio de
operacidn determinado. Los prestadores de servicios acumulan, generalmente, sus costos en
relacién con cada servicio para el que se espera cargar un precio separado al cliente. Por tanto,
cada servicio asf identificado se tratard como una partida separada.

tas estimaciones del valor neto realizable se basardn en la informacion mas fiable de que se
disponga, en el momento de hacerlas, acerca del importe por el que se espera realizar los
inventarios, Estas estimaciones fendrén en consideracion las fluctuaciones de precios 0 costos
relacionados directamente con los hechos posteriores al cierre, en la medida que esos hechos
confirmen condiciones existentes al final del periodo. Al hacer las estimaciones del valor neto
realizable, se tendrd en consideracién el propdsito para el que se mantienen los inventarios, Por
ejemplo, el valor neto reatizable del importe de inventarios que se tienen para cumpliv con los
contratos de venta, o de prestacion de servicios, se basa en el precio que figura en el contrato, 5
los contratos de ventas son por una cantidad inferior a la reflejada en inventarios, el valor neto
realizable del exceso se determina sobre la base de los precios generaies de venta.

Se realizarad una nueva evaluacidn del valor neto realizable en cada periodo posterior. Cuande las
circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando exista una
clara evidencia de un incremento en el valor neto realizable como consecuencia de un cambio en
las circunstancias econdmicas, se revertira el importe de la misma, de manera que el nuevo valor
contable sea el menor entre el costo y ef valor neto realizable revisado. Esto ocurrira, por
ejemple, cuando un articulo en existencia, que se lleva al valor neto realizable porque ha bajado
su precio de venta, estd todavia en inventario de un periodo posterior y su precio de venta se ha
incrementado.
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Activos por impuestos corrientes

En esta cuenta se presenta el anticipo de impuesto a la renta, las retenciones en la
fuente hechas por clientes, estos valores serdn utilizados como crédito tributario al
momento del pago del impuesto a la renta, disminuyendo def impuesto causado.

Propiedades, planta y equipo
Medicién en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo.

Ef costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos
los costos directamente relacionados con {a ubicacidn del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segtn lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacidn del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de Ja financiacidn directamente atribuibles a la
adquisicidn o construccidn de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta.

iviedicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compafifa,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucidon son
reconocidas separadamente del resto del active y con un nivel de disgregacion gue permite
depreciarios en el periodo gue medie entre ia actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, gque son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado ‘de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no
difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonabies al final de
cada perfodo.

Cualquier aumento en fa revaluacién de los terrenos vy edificios se reconace an otro resultado
integral, vy se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades, planta v equipo, excepto si revierte una disminucidn en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucidn previa, Una disminucidn del valor en fibros de fa
revafuacion de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida gue excede el
saldo, si existe alguno, mantenide en la reserva de revaluacién relacionadoe con una revaluacion
anterior de dichos activos.
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El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce {a baja en cuentas del activo.
No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el active es utilizado por la
Compaiiia. En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a fa diferencia
entre la depreciacion calculada segun el valor revaluado del activo v la calcutada segiin
su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacidn a
utifidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacidn de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la
renta, si los hubiere, se cantabilizardn y revelardn de acuerdo con la NIC 12 impuesio a
las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas Gtiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida ttil estimada, valor residual y método de depreciacién
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas Utiles usadas en el célculo de fa depreciacion:

ftem Vida atit {en afios)
Instalaciones y adecuaciones 10
Muebies y enseres y equipo de oficina 10
Equipos de computacion y software 3
Maquinaria y equipo 10

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacidn es transferido directamente a utilidades retenidas.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por
intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando fa tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial, El periodo de crédito
promedio para fa compra de mercaderias es de 90 dias en promedio.
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La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepio los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos
Impuesto alarenta

El impuesto por pagar corrienie se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el aflo. ia utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas gue nunca son gravables o deducibles.
Ei pastvo de la Compaiiia por coencepto del impuesto corriente se calcuia utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto al valor agregado [VA y retenciones en ef fuente del impuesto alarenta

El IVA es un impuesto gue se genera por las ventas el mismo que es compensado con el IVA
pagado en compras, este tipo de impuesto se liquida mensuaimente vy la tasa actual es def
12% tanto para compras como para ventas.

Las retenciones en la fuente es un impuesto que se genera por las retenciones que Ia
compaiiia de manera obligataria debe efectuar por la adquisicion de bienes y servicios, el
pago es mensual y los porcentajes de retencidn son estabiecidos por el Servicio de Rentas
Internas de acuerdo al tipo de transaccidn.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivas incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
coirespondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocerd un active por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el periode en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos ¢ en la normativa
tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en &l resultado
del periodo, excepto en la medida en que se reiacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resulfados del periodo,
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La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidas, si y s6io si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y tos pasivos por impuestos diferidos se detrivan de!l impuesto a la renta y fa
Compaiiia tiene ia intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente {ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que fa Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiahle del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién detl desemholso
necesaric para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y fas incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién
usando el fiujo de efectivo estimado para cancetar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

£t costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio} es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utifizando el
enfoque de fa handa de fluctuacidn {10% de! valor presente de fa obligacién al inicio del periodo
dividido entre el ntmero promedio de afios de trabajo que le resten a los empleados. No se
considera el 10% del valor razonable de los activos del pian, en razdn de que esta obligacién no esta
foandeada). Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea
recta en el perfodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacién a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a Ia tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumpien fodas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compafifa no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de los

bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sohre los mismos;
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. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con flabilidad;

. sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.
Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son Incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el perfodo mas cercano en &l gue se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un ¢ontrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente
estd regulado por el mercado correspondiente, v son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resuitados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son postericrmente yredidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonahle
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. Lla
clasificacién depende def propdsito con el gue se adquirieron ios Instrumentos financieros.
La administracidn determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento def reconocimiento inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en aclivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde fa fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas por cobrar.

Baja en cuentas de un activo financlero

La Compafiiia darad de baja en cuentas un activo financiero ttnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.
Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a Iz propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido,
reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores gue tendria
que pagar. Siel grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propledad de un activo financiero transferido, la compafiia continuard reconociendo el
activo financiero y también reconocerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos.
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4.

5.

fi.  Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivas financieres medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menpos que Ja Compafila tenga un derecho
incondicional a diferir su liguidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn
financlera.

o. Utilidad neta por accion

La utilidad neta por participacién se calcula considerando el promedio de acciones ordinarias en circulacién
durante &l afio.

p. Importancia reiativa

Al determinar la informacion sobre las diferentes partidas de los estados financieros de acuerdo con la NIC 34,
se ha considerado 1a importancia relativa en relacidn con los estados financieros.

q. Registros contahles y unidad monetaria

Los registros contables de la Compadiia se llevan en Ddlares de E.U.A., que es la moneda de curso legal del
Ecuador.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en ef estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con las
partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de la siguiente manera:

Diderrixre 31,
2013 2002
Cajas chicas 750 750
EFfectivio cajas 4000 8950
Bance Pichi ncha Qa. e 3482766504 28,270 127.512
Banco Pichincha Ga. Qe 2100003966 1299833 1.191.546
Banco Intermadional Qa. Ce 000043186 26,169 48322
Banco de Guavacil 29207763 91,966 165,941
Banco Procdubanco Q2005181317 161668 -19,566
Jotal 1.612.655% 1.523 454
INVERSIONES
La composicion de esta cuenta es como sigue:
Dk i 31
200 2012
Iversiones Fornnard A.030.013 (@]
Torad LO20.013 [8]

£l saldo de esta cuenta corresponde a un convenio de compra venta de monedas a término con pago
total 708,131 euros transformados a de délares un tipo de cambio de 1,45 por cada euro, cuya fecha de
inicio fue el 20 de diciembre del 2013 y vence en enero 17 del 2014. La diferencia en cambio se reconoce
al vencimiento del Forward,
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6.

7.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Dicjembre 31,
2.013 2.012
Chientes tarjetas de crédito 713.736 432.300
Clientes relacionados 1.760.488 . 993,299
Cuentas por cobrarempleados 10.848 . {299}
Qtras cuentas por cobrar 14.088 10.267
Total 2.499,159 1.435.567
INVENTARIOS
El saldo de inventarios al 31 de diciembre del 2013 y 2012 esta constituido de la siguiente
manera:
Dicembre
2013 2012
Inventario productos textiles, calzado y accesorios 3.398.260 2.035.267
Provision para saldos {1.345.806) (605.970)
Provisién para mermas {73.581) -
Provisién para taras ‘ {8.841) -
Provision para diferencias conteo fisico - {68.190)
1.970.032 1.361.107
(A) El movimiento de las provisiones durante es como sigue:
Provisidn para
Diferencias Total
Saldos Mermas conteo fisico Taras provisiones
Saldos iniciales 605,970 0 68.190 674.160
Provision 2013 4.644.239 2.025.331 £90.705 8.841 7.369.116
Bajas de provisiones {3.904.403} £1.951.750}) {758.895} {6.615.048)
Diciembre 31, 2013 1.345.806 73.581 a 8.841 1.428,228

La provisién de inventarios se ha efectuado tomando en cuenta los siguientes parametros:

Calculo de provistones mensuales de inventarios: Determinado el total de ventas netas del mes, se

genera el sigujente procesoe para cada una de las tiendas;

de producto).

Se estima el 0,5% de las ventas antes de VA para efectos de cubrir las mermas {pérdida o hurto

b. Se estima el 5,5% de las ventas mensuales antes de (VA para efectos de cubrir 12 perdida en

margen o en costo en la temporada de saldos,
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10,

Provisién taras de inventario mensual: Este proceso consiste en gue se registra como provision ef valor
de la mercancia que pasa a Taras en cada mes. 5e provisionan fas Taras {producto con algln defecto en
su fabricacidn) y ef valor de fa provisidn es el costo del producto antes de gastos de nacionalizacion

{CIF}, el procedimiento es:
a. Etdrea de Control Interne relaciona los valores determinados por Taras en ¢ada franqguicia.

b. Envia el valor a provisionar a contabllidad

¢. Contabilidad realiza ef registro en ef coste conira Ja provisién en cada Compaiila; posteriormente
este valor es devuelto con NC por ef proveedor.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se incluye;

Cidenbre 31,
203 202
Segurcs pagacios porarttidpado 33 2731
Antidpoa proveedores ’ 143,618 18812
Ctros anticipes 2196 O
Total 149198 190.834

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre def 2013 y 2012, ta composicion de esta cuenta es {a siguiente:

Didemiwe 31,
2003 2002
Retendones enlafuenta 357967 0
Retendones IVA (9] 125053
Créditotributario VA 100078 375286
Creditotributariorenta D7 R.827
Total _A.530872 _2B.1%
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQO - NETO
Los bienes de la Compailia son:
Costo Depredaddn Didentwe31,
Desaijpdidn Histdrico Acorrulada 2013 2012
irstaladones 154316 15.660 LHARAS ¢]
Vecuinariay Boipo 218070 E1l.:rg RT3 18856
Meblesy erseres : 228810 199,927 20883 159924
Ecpitpo de aorrpto 84801 ANBV6 51945 A77.348
Totad 4802966 (562.728) 427868 1778
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El movimiento de propiedades, neto durante el aifio 2013 es como sigue:

Gosto Deprediadon MValor
Histérigo Acymulada Neto
Diderrixe 31, 2012 1.960,503 {198.705) 1.775.798
Adquisidones 287149 28/1.494
Bajas O
Gasto depredadén (30,023 {360.023}
Dicierrixre 31, 2013 4.840.996 {562.728) 4278268
11. ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre def 2013 y 2012, la composicion de esta cuenta es la siguiente:
Costo Levortizaddn Didemriye 31,
Desaipddn Histdwico Acanidaxia 2013 2012
Narcas patertes deredw de llave 229400 5735 23665 0
Sofware L7403 440 17531 5335
Nejoras tocales a2 167,664 434,557 513.639
Deaoradonlocales 613,461 87.989 25502 249437
Neniguies 10006 44,752 55852 43849
Total 1562425 (3101319) 1257190 212.250

El movimiento de intangibles neto durante el afio 2013 es como sigue:

Diciembre 31, 2012

Adgulsiciones
Bajas

Gasto depreciacidn
Diciembre 31, 2013

12. OBLIGACIONES BANCARIAS

C iracid

istér ad
906.634 {94.375)
660,785

Yalos
Nets

812,259

660,795
g

{215.944} £215,944)

1.567.429  1310.319)

1,257.119

El detalle de las ohligaciones que la Compaiifa mantiene se detalla a continuacién:

Banco Pichincha créditos
Banco de Guayaquil créditos
intereses por pagar

Dicieribye, 31
2013 2012
3.676.566 3.471.000
1.500.000
141,927 116.686
5.318.492 3.587.686
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13.

14,

15.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la composicion de esta cuenta es como sigue:

Proveedores locales corrpras
Proveaedores iocales servicios
Proveeedores exterior conmpras
Proveedores exteriorsendcios
Chras cuentas por pagar

cie

2013 2012
56.111 7512
7E5. 780 500.583
2.220.231 944,103
591.297 832,450

11.809 -
3.645.328 1.934.6498

OBLIGACIONES CON EMPLEADQS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Ohligadones aonel 1B5S
CHiigadones fiscales por pagar
Ohligad ones aon enpleados

Partidpaddn en utilidades enmpleadcs y trabajadores

Inpuesto ala renta por pagar

Total

PROVISIONES POR PAGAR VARIAS

La composicidn de esta cuenta es como sigue:

Provisiones locales

Provision arrierndo geraxia

Provisidn arrienclo adirinistraci Gn
Provisiones intereses prestarvos da axeerior
Provisidn asistancia tdonica quicentro
Provisidn salida dedivisas

Provision honorarios garercia

Prov sion regalias quicentro

Provi sidn senvici os bdsicos guicentro
Provisidn asesaoria juridica gqui cantro
Provisi on servi cios cornteo fisico gui ceriro
Provision auditoria extana
Provisionirnforme carisario

Irversiones forwnard

Gastos de naciomalizacian

Inmrpiestos importaciones

Tokal
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Bidemiye 31,
203 2012
19343 19468
11308655 186207
145.776 106,142
437.316 O
165082 8]
1878331 L8117
Didemixye 31,
2013 2012
3449452
750 798
4.000 -
(93)
4.234 -
119.651 -
9,989 -
A56.257
6.493 65.925
3.600
2704 3.781
11.480 3.500
1.600 2.000
OG5 7.944 -
21.372
107.296 65,230
1.270.592 563.360




16. CUENTAS POR PAGAR VARIAS Y RELACIONADAS

El saldo de esta cuenta estd constituido por:

Dicervbre 31
xnz 2002

Eastenm Sports Inc 156 156
Latin Coffee Company S.A 155 156
Caribbean Sports [INnc 156 156
Cedefio Dominguez Reina 156 156
Femandez NUfiez Ayclee 156 i56
Meinez Gonzalez Viodeld 154 154
Veermoda S.A 400.894 -
Equifashion S.A 554.997 155,557
Texmoda S.A 2.058 411.667
Grupo Pananms 59.439 37156
ibheromoda S.A 1829 1829
Total 1.029.150 a37.113

17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

a) Capital Sociak:

El capital social de MACROMODA S.A., al 31 de diciembre del 2013 y 2012 fue
de USS 1.000.000 dividido en un milldon de acciones de un délar cada una. Ei

detalle de los accionistas es como sigue:
Norero Porcentaje

Capital de de

Accionista Sodal Acdones Partidpaddn
Latin Cofee Gopany S.A 167.000 167.000 1724
Eastem Sports Inc 167.000 167.000 176
Caribean Sports Inc. 167,000 167.000 1724
CedefioDoringuez Reina 167.000 167.000 1724
Femandez NUfez Aydee 1672.000 167.000 1%
Martinez Gonzdlez Viodela 165000 165,000 17%6
Tota 1.000.000 1000000 10004

b)  Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compafiias; de la utilidad anual se transferira el
10% como reserva legal. Dicha reserva debera provisionarse hasta que ésta
alcance por lo menos el 50% de! capital social pagado, esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en
st totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.
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20. CONCILIACION TRIBUTARIA

Can el fin de determinar los valores a pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 por concepto de
participacion de trabajadores e impuesto a la renta, se presenta a continuacion la conciliacidn

tributaria.
2013 2,012
Determinacidn de la partidpaddn de trabajadores
RESULTADO QONFABLE DFL BEIERIAO 1.100.211 {(117419)
1594 Parti ci paci dn detrabajadores {(1.65.032)
935,179 {1 7.419)
CHouo del Inpuesto ala Renta
Lriliclad artes delrnrpuestos 935.179 (117,419}
Arortizacion de percidas acunmuladas {127.865) {66.131)
() ngresos exentos (674.160)
{1} Aluste por precios detransferencia
{-) Dechucci ones por pego a trabajadores con discapadidad {6.829)
() Gastos no deducitles en el pais 1.854.697 GO3.992
Baseinponible 1.987.80L% 503.612
Total inpuesto causado 437.316 115831
Atidpo dd nvpuestoa la raga
Deternminaddn del Impuesto a la renta a pagae
inpuesto a la renta causado 43237.316 115,831
{-)} Ratendci anes enfa fuente afio corrients (2B7.967) (208.652)
() Credito tributario de aficos anteriores {85.007)
) Articipo inpuesto a la rerta
Impuesto par pagar {a favor) del contribauyente 55658! (92 827)
Lriliciax! dispponible para aodonistes.
Lidlidad eorimbie 1.:200.211 {117.419)
{-) Partici pacidn para rabajadores (165.032)
{-) lrrpuesto a la renta causado {(437.316) {115.831)
(-} Reserva legal - (49.786) — s
Lllictad a disposicddn de los acdonistas a4a8.077 {233.2500)

21. CONTINGENCIAS

Situacién Tributaria

Las declaractones de Impuesto a la Renta, Retenciones en 1a Fuente del impuesto a la renta, retenciones
del WA, por ef afio terminado al 31 de dicernbre del 2013 y 2012 no han sido sometidas a revision
fiscal. En caso de producirse reconsideraciones de impuestos, estas serfan aplicables contra las cuentas
de patrimonio de la Compafifa.

22. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacidn relacionada con el porcentaje de variacidn de los indices de precios al consumidor,
preparada por el instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
Diciembre 31 de de Variacidén

2009
2010
2011
2012
2013

Wk o ow
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23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 vy a la fecha de emisidn del dictamen de auditorfa 25
de abril del 2014; no se conocen hechos que en la opinidén de la administracion de fa
Compaiiia pudiera tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros, objeto
de opinidn de los auditores externos.

24. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacion por la Junta General de Accionistas. Los estados financieros comprenden:
Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados integrales, Estado de Cambios en
el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas
por el Gerente y Contador,
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