1.

1.1

MUNDOMOTRIZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL ;31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Mundomotriz S.A. fue constituida en Ia ciudad e Quito, el 27 de junio del 2008 con el objeto de
prestar servicios téenicos, especializados en la rama de la industria mecinica automotriz. 1.0s
servicios de meednica se encuentran enfocados en la reparacion de vehiculos dafados o
siniestrados, cnderczada de su carroceria y pintura al horno, tapizado, cambio de piezas y partes,
alineacion y balancea, peritaje y avalio de los dafios de todo tipo de vehiculos accidentados, asi
vomao la distribueiton, comercializacion, venta ¥ provision de todo tipo de partes, piess vy repuestos
automotrices de todas las mareas v tipo de vehiculos.

La Compaiia es subsidiaria directa de Grupo Futuro S.A. GRUFUSA, entidad ecuatoriana que posee
el 77.58% de au capital social.

Las actividades de la Compania corresponden a la prestacion de los servicios antes deseritos
principalmente a su compaiia relacionada Seguros Equinocecial 5.A., v en consecuencia, sus
resultados dependen fundamentalmente de las transaceiones realizadas con dicha compania, con
base en los términos definidos para tales efectos (ver Nota 21). Adicionalmente la Compaiiia
arrienda a Seguros Equinoccial el local donde opera.

Situacion financiera

Durante el 2016 la sitnacion econémica del pais continua afectada por los bajos precios de
exportacion del petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como
también por la devaluacion de otras monedas con respecto al DAlar de los Estados Unidos de
América, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones
na petroderas del pais. Adicionalmente, el terremoto oeurrido en abril del 2016 ceasiond
importantes danos en la infraestructura de clertas provincias del litoral ecuatoriano v cuantiosas
perdidas econdmicas.

Las autoridades econdomicas con el fin de afrontar estas situaciones han disedado diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion
extranjers o través de alinnzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto
corciente, incremento temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias
extraordinarias 2 empresas ¥ personas naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la
emision de bonos del Estado. obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales ¥
gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de
restriceion de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar
la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto desmontarlo en el 2016; sin embargo resolvii
diferir un afio el eronograma de eliminacion de las salvaguardas v dispuso que la fase de
tesmantelamiento se efectie a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017,

La Administracion de la Compariia considera que la situacidn antes indicada podria generar efectos

en lns operaciones de la Compariia ante lo cual ha tomado aceiones que le permitan superar
eventuales problemas a futuro, los cuales se centran en: i) programa de reduccion de costos, ii)
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renegociaciin con el manejo de inventarios para reducir el stock, iii) planes para incrementar
nuevos clientes v iv) incrementar las ventas,

Pérdidas acumuladas

Lus resultados generados por In Compafiia en los altimos afos han sido insuficientes para absorber las
perdidas acumuladas que al 31 de dicicmbre del 2016 ascienden o USS440,786 (2o15: USS826,522) 1o
que de acuerdo a la normativa vigente coloca a la Compania en causal de disolucion técnica. 1o
Administracién indica que los aceionistas han mantenido el eriterio de apovar permanentemente a la
Compaiiia v seguiran proporcionando su apovo operativo v fimanciero. Los estados financieros
adjuntos han sido preparados en base a principios de contabilidad aplicables a una empresa en
marcha. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas
precedentemente.

Apraobacion de los estados financieros

Los estados financieros al g1 de diciembre del zo16, han sido emitidos eon Ia autorizacion del
Cerente General con fecha 26 de abril del 2017 v seran aprobados por el Directorio ¥ de la Junta
General de Aceionistas en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A eontinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estadus financieros. Estas politicas han sido disefadas en funcitn a las NIIT vigentes al 31 de
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos estados

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes cstados financieroy de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NTIF) emitidas por el TASE (International Aceounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeion integral, explicita v
sin reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manecra uniforme a los ejervicios
(ue se presentan,

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el eriterio del costo,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NTIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administraciin que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mavor graddo
de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos v estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pucden difenir de los montos estimados por la Administracion.
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MUNDOMOTRIZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TEREMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Reestructuracion de saldos inicinles

La Administracidn de la Compaiiia con el objeto de uniformar la presentacion de los estados
financieros separados del 2016 con los del afio 2015, ha restablecido los saldos del afo 2015, para
presentar por separado los efectos del cambio de tasa de descuento tanto dentro del pasivo de largo
plazo, asi como dentro de los resultados acumulados y resultados integrales, de acuerdo a lo
cstablecido en la enmienda a la NIC 10 “Beneficios a los Empleados”, segin se muestra en el
siguiente detalle:

Suldos
anceriormente S ledoy
Feportfdog rend P et rados
Al g1 de diciem hre Al g0 ale diriambrs
del 2015 Afpste NIC 19 dplanisg
Pasivos no corrientes
Reneficion soclales q4,088 15,621 40,7 05
Patrimonio
Besultodes nenmulados Al o 15.021 Aah,5a
Gastos operacionales
L ston ndm inisteakiv oy ol k5,5 a {2 646) liaga1d
Otros resuliodos integrales
Otrros resultados integrales (o) P LUk {a5.028&) (11225)

(1) Mo dnelaye el ajuste por USS51.557 al saldo previamente repoctudo ol @ de eners del 2013

Saldos
anteriorMenie Haldos
reportados remstrticinrados
Alas de diciembre Al da giciembre
dolauyg AnsteNIC 19 ol wei1g
Pasivos nocorrientas
Benatielon suciales AH 712 gk 075,40
Patrimonio
Hesn ltudos acoimuladss (2 gy, fainin ) 1y, By laag.805)
Mros resultados integrales
Diros resnluados intezrales (2.485) i31.557) (53 84=1

A partir del 1 de enero del 2016 entrd en vigencia la enmienda a la Norma [nternacional de
Contabilidad No. 19 *Beneficios a1 empleados”, que tiene que ver principalmente con clarificar el
modo de determinacion de la tasa de descuento de las obligaciones por beneficios post emplee por
lo qque T Addministracion de la Compaiiia adopta la enmienda la cual para fines de comparabilidad
debe atectar los saldos iniciales al 1 de enero v 31 de diciembre del 2015
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MUNDOMOTRIZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

2,4 Cambhios en politicas contables

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las N1TF existentes que no han entrado en vigencia v que la Compania
no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacidn obligatoria cn la preparacion de los estados financieros de la Compadiia a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

‘\IJ [ [ o f= rumbin .\phrm. Wi ol g LG v
(RO UL (TSl ]
Lty ds
s Las antidnides debenineghiiar s cunthos ebsus poamd s deswadod de Sy aervalides de v oe b Ivlw piveen 0077
b ol Tas enmierdis aciiin boconlasdeacwa delunpueso diferds cuanda unacema e mide o dn nrmenrihle yeie lie engpa 0TV
vithar et eata pacdehaj de s hade imponikle delactive
NN Framiéndng ¢as herptr_l.e:-:h medu:b.'uldt:um.usuuﬂllununn.\mpl:s:mukluuil.-nlarr.].rﬂnmk:-:lnmq lile ensra 20014
R Ll Pambendin e lenented g b B ne s Je propedades de inversion, |l emwra ZUIY
M Eamapdas can meipacton In enpreskinsle s emncones a corto plze para le s sloplunle s porpRment v goi L ensia S0 IH
reaptd o a | MR T, Jn NI 15 5l MIUE KD,
M 2 Lo g ndus aclinni cdme gonmbilizardstzrmmadas npes de opemomnss e poge bosodns anonee wnes Lok et 200 (B
M Law enngkndus oo NI o "Coimbes de seuirns * relevos o apiracion de ' NEF % fins iumentos Tingo geoos | | @it Jyie
MNAF D Foanbdie ngdon de dnovorma s tnme nie s Gnancenss " weemin coophia Lite mners H0W
NI 12 Enmibgntus conmespecio 0 b ieficacadn delakanes de b nanna Flm wmrn 20007
W1 bl aehis de @ porma ‘Recanae mieno de los meresas procedenes de los commas can os elienies e e wiee o 2018
Suma e e pEram o b NE Iy 18
SAF K Prmiendns e lac anddas con b comabildad de los anendatames yengloconscuents de caaiiodos log lile aiee M1
s ndiim entas envlhalance e bty l L nuuna eliing I iz tne i & ludlento ba aneadan e apeinliyen y
lindnuams
(RN S Laic 1.|-HK_'111.1|1|ﬂ.|1|n-:-:innznﬂnﬂ'.:lned:.l.*\.‘lmn_'pmnp'ui'ru|L-Iru||.|un.'|.'|c|:|1e| en las fue Sxid e ina Tl evera 108

comanmes lacicn denamuadd o eadaon dnd a0 setd vl e,

La Administracidon de la Compafiia cstima que la adopeion de las nuevas normas. enmiendas ¢
interpretaciones a las N1F antes deseritas, no tendrd un impacto significativo en los estados
[inancieros en el cjercicio de su aplicacion imicial,

2.4 Moneda funcional ¥y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario
donde opera la Compania. Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la
moneda funcional v de presentacion de la Compaiia.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacidon
La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) “activos financieros o
alor razonable a través de ganancias ¥ pérdidas”™; i) “préstamos v cuentas por cobra™; i) “activos

mantenidos hasta au vencimiento™; ¥, iv) "activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las signientes catezorias: 1) “pasives financieros a valor rmzonable a
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MUNDOMOTRIZ S.A.

NOTAS A IJU'S ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dalares estadounidenses)

través de ganancing y pérdidas”; v, “otros pasivos finaneieros”. Lo clagificacion depende del
propasito para el cual se adguirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la elasificacidin de sus activos v pasivos financieros 4 la fecha de su reconoeimiento
iniedal.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, Ia Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobra” v pasivos financieros en la categoria de *olros pasivos
financierns”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

fa) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobirar comerciales v
olras cuentas por cobrar v cuentas per cobrar a compariias relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en
un mercado active, Se incluven en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados desde la fecha del estado de sitnacion finaneiera. Al 41 de diciembre del
2016 v 2015, la Compania na presenta activos financieros mayores o 12 meses.

fhy ot (eos finenetero

Representados en el estiado de situacion finaneicra por las cuentas por pagar comerciales y
ntras cuentas por pagar v cuentas por pagar a companias relacionadas. Se incluven en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento v medicion inicial v posterior
Heconocimienlo -

La Compaiiia reconoce un activo o pasive finunciero en el estado de situacion financiera a la fecha
de la negociacion, es decir cuando se compromete a comprar el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos v pasivos financieros son medidos inieialmente a su valor razonable mis cualguier costo
atribmible o la transaceion, que de ser significative, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designads come de “valor razonabile a traves de
ganancias y pérdidas” y éste es significativo. Con posteriaridad al reconocimiento inicial la
Comipaiia valoriza los mismos como se describe a eontinuacion:
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MUNDOMOTRIZ S.A.

NOTAS A I__‘.DS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20106
(Expresado en dilares estadounidenses)

Medicion posterior -

{a)  Eréstamos y cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicanda el método del interés efectivo, En especifico, la
Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

(i}  Coentas por cobrar eomerciales v olras cuentas por cobear: Corresponden  los montos
adeudados por clientes por la prestacion de servicios de meednica automaotriz. Se
reconocen i suvalor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses v son exigibles hasta go dias.

{ii) Cuentas poreobrara companias relacionadas: Corresponden o los montos adendados
por companias relacionadas por transacciones comerciales. Se reconceen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles en el carto plazo v
no devengan intereses,

() (Mros pusivos Tnancteros

Se miden al costo amortizade aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compaiia presenta las signientes cuentas dentro de esta eategaria;

i} Cuentas por pagar caomerciales ¥ olias cuentas por pagar: Son ohligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso nnrmal
de los negoeios. 51 se csperan pagar en un afio o menos se clasificon como pasivos
corrientes, de lo conlrario se presentan como pasivos no corrientes, Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues n generan intereses v
son pagaderos hasta en go dias.

i) Cuentas por pagar a eomnparniias relacionadas: Corresponden a obligaciomes de pago por
prestamos recibidos, Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiers de s
valor razonable y posterinemente, se miden a su costo amortizado, pues generan
intereses a las tasas pactadas contractualmente en condiciones normales de mercado.

Los gastos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro
“Gastos inancieros”

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compania cstablece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuentas por eobrar cuando
existe evidenvin objetiva de que no seri capaz de cobrar todos los importes que se le adendan de
acuerdo con los términos originales de las euentas a colywar, Lo existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el dewdor entee en quicbhra o
reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de gue a cuentaa
cabrar se ha deteriorado. Al 51 de diciembre del 2016 v 2015 no tue requerido el registro de
pravisiones por deteviorn de cuentas por cobrar comerciales,
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MUNDOMOTRIZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresado en dolares estadounidenses)

2.5.4 Baja de aclivos v pasivos financieros

a7

Un activo linanciers se elimina enando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o &l la Compaiiia transticre ¢l active a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos ¥ beneficios
del activo, Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el
contrato se han lignidado.

Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realivacion, el que resulte menor,

El costo de los inventarios incluyen los costos relacionados con la adguisicidn, transporte v otros
inenrridos para dejarlos listes para su atilizacion, netos de descuentos v promociones recibidas
atribuibles a los inventarios, El costo se determina utilizando #] método promedio ponderada. El
vilor netn realizable es el precio de venta estimado en ¢l curso normal de los negocios, menos los
gastos relacionados directamente con la venta,

Cuando Ias condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion, se
registra una provision por la diferencia de valor. En dicha estimacion se considera también los
maontos relacionados o obsolescencia derivados de haga rotacion, obsolescencia téenica v productos
retivados del mereado, Las pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados en el
periodo en que se conceen.

Activos fijos

Los actives Ajos <on registrocdos al coste histdrico, menes depreciaciones acomuladas v perdidas por
deteriorn, on caso de producirse. El eosto incluye los desembolsos divectamente atribuibles a la
adgpuigicion o congtruceion del activo. Los desembolses posteriores a la compra o adyuisicion sdlo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos tutnros asociados a la inversion
Muyan hacia la Compatifa v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desambuolsos

pusteriores corresponden i reparaciones o mantenimiento ¥ son registrados en resultados coando
soil incurridos.

La depreciacion de aetivos [jos es caleulads linealmente basada en la vida 0til estimada de los
ienes. Debido al tipo de operaciones de la Compania, no se han identificado ecomponentes
significativos que posean vidas itiles diferenciadas. La estimacion de vidas utiles v valores
residuales son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas ttiles estimadas de activos fijos son las siguientes:
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Tipao de bienes Nimerode afos
Equipo de com pubacion 3
Vehiculos 5
Fejuipos de comunicacion 14
Muebles v enseres 1
Maquinaria ¥ equipode taller L
Herramientas Lo

Las perdidas y ganancias por la venta de activos [fjos, se caleulan comparando los ingresos
abtenidos con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo tijo excede a su monto recuperable, éste es reducida
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Estan valorades al costo de adquisicion, menos la amortizacion acumulada v pérdidas por deterioro,
cnando es aplicable, Los actives intangibles comprenden aplicaciones de software v licencias de
usitario. La amortizacion del software v las licencias se caleula usando el métado de linea recta para
asignar su costoa resultados en el término de su vida 0til estimada de 3 afios.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos v activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion, se sumeten a pruchas de deterinro cuando se
privducen eventos o circunstancias que indican gque podria no recuperarse su valoren libros, Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor reenperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mavor entre #] monto neto e
se ubtendrd de su venta o su valor en use. Para efectos de T evaluacion por deteriore, los activos se
agrupan a los nivelss mas pequenos en los que generen tlujos do efective identificaliles (unidades
generadoras de efectiva). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de
rastigos por deteriorn se revisan a cada fecha de cierre de los estados Onancieros pari verificar
pasibles reversiones del deteriorn.

En el caso que ¢l monto del walor libros del active exceda a su monto recuperalie, la Compania
registra una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio;

La Administracion ha realizadoe los andlisis pertinentes v considera que no se han producide eventaos
ue indiguen que sus activos no financieros significativos no podrefan recuperarse a suvalor en
libros.

Impuesto a la renla corriente v diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente v diferido, El
impiesto se reconoce en el estado de resoltados integrales, excepto enandn se teata de partidas que
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se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calenla mediante Ia tasa de impuesto aplicuble a lns
utilidades gravables v se carga a los resultados del ado gue se devenga con base en el impucsto por
pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se incrementa al 25% si los accionistas finales de la Compaiifas estin
domiciliados en paraisos fiscales v se reduce al 12% (15%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuvente,

[Ye acuerdo a las normas tributarias vigentes se requiere el pago del "anticipo minimo de impuesto a
la renta”, que es caleulado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los
netivos,

Lin easo de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, pste
nltime se converticd en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyvente solicite al
Servieio de Rentas Internas su devolucion, lo eual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolueitn de este anticipo.

Para el afo 2016 la Compaiia pagd un Impuestn a la renta correspondiente a la tasa del 2o, Para
el ufio 2015, la Compaiia registeo como gasto de Impuesto a la renta corriente el valor del anticipo
minimo., Ver Nota 16,

Impuesto a la renta diferido

F1 Impuesto a la venta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo, sobre lus
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos v sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera v que se espera serin aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta diferido pasivo se pague.

El Impuestos a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Kl salilo de Impuesto a la renta diferido activo ¥ pasivo se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando el
Impuesto a la renta diferidos activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria,
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MUNDOMOTRIZ 5.\,

NOTAS A [_‘.DS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo

Corrcsponden principalmente u:

i} Participaciton de los trabajadores en Tas utilidades: Calewlada en fneidn del 15% de 1a atilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacidn
ceuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte del costo de
ventas v gustos de mercaden,

ily  Décimo tereer v décimo euarto sueldes: Se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador,

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Beneficios de largo plazo {provisiones de jubilacion patronal v desahucio)

La chligacion de la Campaiiba respecto al plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, estd
normdo por el Cadigo del Trabajo de la Republica del Ecnador, el cual establece la obligacién por
parte de los empleadares de conceder jubilacion patrenal a tedos aguellos empleados que hiavan
cumplide un tiempo minime de serviclo de 25 afios en una misma compafiia. Las disposiciones
legales no preven la obligatoriedad de constituir fondaos o asignar activos para cumplic con el plan,
por Lo enal el misimo califica como un plan de beneficios definidos sin asignaciin de fondas
separados,

Ademis dicho Cadigo de Trabajo establece que cuando la relacidn laboral termine por desahueio, el
empleador deberd pagar una indemnizacion correspondiente al 25% del cquivalente a la ultima
remunericion mensual por cada ano de servieio prestade a la misma Compania o emplendor,

La Compafia determina anualmente la provision para jubilacion patronal v desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un prifesional independiente ¥ se reconocen con cargo a los
costos v gastos (resultados) del afio aplicando el métoda de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estade de situacidn financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de sulida de efectivo a una tasa de 4.14% {2015: 4.426%) anual
erpuivalente a la tasa promedio de los honos de corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de
América, los cuales estin denominados en la misma moneda en la que los beneficinos serdan pazados
¥ que Henen terminos que se aproximan i og Ermines de las obligaciones por pensiones hasta su
veneimiento,

Las hipotesis actuariales ntilizan informacion financiera piblica v propia e incluven variables como

som, en adicion a la tnsa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, anes de semdcio,
remineraciones, incremento futurn de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras,
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NOTAS A T:.'DS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANOTERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dilares estadounidenses)

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v cambios
en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales.

Loa eostos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al clerre del afio 2016 ¥ 2015 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compafia.

Reeconocimiento de ingresos

Los ingresos eomprenden el valor razenable de lo cobrade o por cobrar por la prestacién del servicio
en ¢l curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de TVA, rebajas v descuentos
atorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los benelicios econdmicos Quyan
hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fabilidad,

La Compatia genera sus ingresos principalmente por la reparacion e instalacion de repuestos en los
vehiculos sinlestrados que son autorizados a su reparacion por parte de Seguros Equinoceial su
aceionista, Los ingresos por los servicios son reconoeidos cuando se eumplen las condiciones
anteriormente sciialadas ¥ el servicio tue brindado.

Arrendamiento de inmucbles

Log arrendamientes se clasifican como financieros cuando lod términes del arrendamiento
transticren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v beneticios inherentes ala
prapiedicd. Todos los demds arrendamientos se clasifican como eperativos.

Debido a la naturalera de las operaciones de la Compafiia, todos los riesgos v beneficios
relacionados con los inmuebles wrrendados por la Compania, son retenidos por el arrendador -

Seguros Equinoccial S.A. (Ver Nota 21) por lo que esta operacion se clasitica como arrendamiento
vperativo,

Elarrendamiento nperativo se carga a resultados empleando el método de Tinea recta, durante el
plazo correspondiente al arrendamiento. Ver Nota 6.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNITICATIVOS

La preparacion de estados financicros requiere que la Compania realice estimaciones v utilice
supuestos gue afectian los montos ineluidos en estos estados financierns ¥ sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compafiia se encuentean basados en la
experiencia histdrica, cumbios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estrmaciones bajo clertas
eondiciones,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
[ Expresadn en dolares cstadounidenses)

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion Ananciera ¥ los resultados de la Compania y/o
las gque requicren un alto grade de juicio por parte de la Administraeion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceplos:

. Activos fijos e intangibles: La estimacion de vidas titiles y valores residuales que se evalian al
clerre de cada ano (Motas 2.7 v 2.8).

. Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizade la estimacion de sus impuestos
diferides considerando que todas las diferencias entre el valor en liheos y 1a base tributaria de
lis aetivos v pasivos se revertivin en el futuro (Nota 2.10).

. Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipétesis empleadas en el cdleulo actuarial de
jubilacian patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicadoes por
profesionales independientes (Nota 2.11).

. La Compafiia analiza el avance de los servicios prestados, considerando las horas incurridas
en la reparaciom de vehiculos al final del periodeo sobre el que se informa {Nota 2.12)

P La Compartiia elasifica el arrendamiento de inmuebles como un arrendamiento operativo,
segin se describe en la Nota 2.43.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de Ia Compania Ta exponen a una variedad de viesgos [nancieros: riesgos de
mercado (incluye: tiesgo de tipo de cambio ¥ fesgo de precio), riesgo de crédito v ricsgo de liguidez.
El programa general de Iy administracion de viesgos de In Compania teatu de minimizar potenciales
pfectos adversos en el desempetio financiero de la Compaiiia.

El Departamento Finuncieros tiene a suecargo la administencion de resgos de acoerdo con Tas
politicas aprobadas v direetrices estableeidas por la Alta Gerencia. Dicho departamento identifica,
evalua y administra los riesgos financieros en coordinacion estrecha eon las unidades operativas de
la Companfa v proporeiona guias v principios para la administracion general de riesgos asi coma las
politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de mercado, el riesgo de crédito y el
riesgo de liquidez.

(o) Riesgo de mercndo (precio v concentracidn)

La principal exposicion a la variacion de precios v concentracion de la Comparifa estd relacionada
com los contrales de servicios de mecdnica aulomolriz con Seguros Equinoceial 5.4,

Pagina 19 de 54



MUNDOMOTRIZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

(b}  Riesgo de eridile

Las politicas de erédito estin intimamente relacionadas con cl nivel de riesgo que la Compaiiia
esta dispuesta a aceplar en el curso normal de los negocios, Respecto o los bancos e instituciones
financieras donde sc mantiene el efectivo, tienen calificacién de riesgo superior independiente

que denotan niveles de solvencia v respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como
mmimima de “A”,

{c)  Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

El enadro a continuaciin analiza los pasivos financieros de la Compania agmipados sobre la
base el periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento.

BMenos de 1 Entre1 v 2 Mas de dos
ano anos ATHOS
Al g dediciembre de 2016
Cuentas por pagar comerciales 98,531 -
Cuentas por pagar a compafiias
relacionndas 392,603 277,800 277119
Al de diciembre de 2015
Cuentas por pugar comerciales 200,504 -
Cuentas pur pagar a companias
relaciomadas 286,455 420.682 572,910

4.2  Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia euando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar la inversion de sus aceionistas, garantizar los intereses de partes

relacionadas, v mantener una estructura apropiada de capital. La Compania utiliza capital de terceras
partes substancinlmente para inaneiar parte de su capital de trabajo,

Diebido a que las pérdidas aeumuladas superan el eapital y reservas, la Compaiiia tiene un

patrimonio neto negativo v en consecuencia su estructura de apalancamiento es en su totalidad con
lercerns.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al 31

de diciembre de:

2016 2015
Corriente  NoUorriente Corriente Mo Corriente
Activos financieros medidos al costo
Iifectiva 45,954 = n4.294 £
Activos financierns medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comercialesy otras
cuentas por cobrar Qo = hs Q) aan -
Cuentas por cobrar a.com panias relacionadas 371,802 - 172,790 -
Total activos financieros 451,521 - a57. 906 B
Pasivos financieros medidos al costo amertizado
Cuentas por pagar comercialesy otras
CUENtas por pagar 95.531 - 200 508 -
Cuentas por pagar o compafias relacionadas 163,346 34,176 286,455 1,002,502
Total pasivos linancieros 458877 534,176 486,063 1,002,502

Valor razonable de instrumentos financieros

Llvalor en libros de los instrumentos financierns corresponde o sc aproxima a.su valor razonable,

COSTOS Y GASTOS POR NATURAILEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo o su nalurpless son los siguientes:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Fxpresado en dilares estadounidenses)

2016

Repuestos, maleriles ¢ insuinos
Remuneraciones v beneticios sociales
Jubilackén patronal y desahurio
Participacion trahajaduns
Arreniimicnti

Hunurarios

Depreciaciin v amortiion
Mantenimiento

Bervivins hisis

Semuros

Publlcidad

[mpuestos y conteibuciones
Stpueidad industeial
Cihanleseumcia de invenlarios
Chstos de vioje

ok rostos v gnatis

Repuestor, materiales o insimis
Roemuncraciones v beneficios socinles
Jubilacidn patronal v deshica
Arrendamivulo

Honumrios

Pepredaciin v amortizacion
Manlenimiento

Servicios basiom

Seguns

Publicidad

lmpuestos v eontribuchones
Segurickied industrial

Tiustis de viaje

Ores costos ¥ gostos
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MUNDOMOTRIZ S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

7.  OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

Composicitn:

Ofros InEresns
Ingreso por interés implicito (1)
Ganancia en venta de activos fijus
(Arosz INEresos

EXros castas
(Gastos no deduocibles
ros gastos

Otros frastos ) ingresos, neto

2010 2013
394,473 =
- 3.540
21,245 406,297
415,718 41,837
(3.8R4) (48,37 3)
{10,204 ) -
{14,088) (48.373)
40t.b30 [f.536)

(1) Corresponde al registro del interés implicito generado por el préstamo pactado con Seguros

Equinoceial,

8. GASTOS FINANCIEROS

Compuosicion:

Intereses pagados por préstamos recibidos
Intereses v comisiones bancarias

9. EFECTIVO

Composicion:

Efectivoen cuja
Bancos
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2016 2015
1,762 79,045
20,172 12,587
21,5034 92,532

010 2015
5,074 g
41,H82 54,600
46,0954 H4.2094
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11.

MUNDOMOTRIZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2016 201
Clientes 7,661 18,415
Otras cuentas por cobrar (1) 25,104 11,807
32,765 30,222
(1) Corresponde a un préstamo otorgado a un funcionario.
Un resumen de la antigiiedad de cartera es como sigue:
2016 2015
e 1 a0 dins de vencido 32,765 24014
De gt o 6o dinsdeveneido = 7+:95%
De 61 a 180 dias de veneido = 849
q4,76% 30,223
==
(1) El movimiento de In provision por deterioro es como sigae:
2016 2015
Saldo inicial al 1 de enera - 12_ 803
Reversos / utilizciones [12.803)
Saldofinal al 31 de diciembre = =
INVENTARIOS
Composicion:
2016 2015
[nventarios de repuestos B5,.116 g5.758
Ordenesde trahajo (1) 4,894 a31.343
(=) Proyvision por obsolescencia (2) (4H,636) =
71,398 147,081

(1) Corresponde a inventario adguirido para las obras pendientes de concluir al 21 de diciembre del

2016 ¥ 2015, respeclivianente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dalares estadounidenses)

{2} Ll movimiente de la provision por obsolescencia es como sigue:

20015

2016
Saldo inicial al © de enern x
| nerementos af.bu6
Heversos [ utilizaciones -
Saldo final al 31 de diclembre 28,626
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MUNDOMOTRIZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

No existen activos fijos entregados en garantia.

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento ¥ los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacion;

Al 1 de enerodel 2o13

Costo historico 72,943
Amortizacion acumulada (27.109)
Valor en libros 45.834
Movimiento 2013

Adiciones 28.560
Amoartizacion (24.307)
Vilar en libros al 31 de diciembre del 2015 50,004
Al ;31 de diciembre del 2015

Costo historico 101,500
Amortizacién acumulada [51,506])
Valor en libros SO0
Movimiento2o16

Adiciones 2,045
Amortizacion (29,6713)
Valor en librosal 31 de diciambre del 2016 i gern
Al g1 de diciembre del 2016

Costerhistarico 104,554
Amortizeidn acumuladn (81.179)

Vulor en libros 22,375

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:
SOLE G015
P"reweedares locales TR 670 LH5,401
Citras cuentas por pagar 161, B0 15,107
54391 aiany, 508
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MUNDOMOTRIZ 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREEL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Fl siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con
companias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las entidades con
aceionistas comunes:

(a) Transaccioncs

Entidi Belacion 2nih 0l
Ingresos:
Seguros Eguinoerial 5,4 Arginnista comim o ufg ek =, 5 Aol
rpatos;
Seguroa Equinoecial 5.4, Advionista domun 171,533 152,441
) Saldos
Entidad Relacion Transaccidn anif g
Cuenias por cabrar:
Seguros Equincceial 5.4, Accionista comuan Comercoal w71, Haz 173, 700
Cuentas por pagar:
segures Equinoccial 5.4, (1) Afcionista comun Finaneiera 047,522 1,080,047

(1) Mediante convenio de préstamo suscrito 2l 28 de noviembre de 2016, Seguros Equinocein] 5.A, otorgd
un nuevo préstamo a la Compatiia por USS 1,387,047 con pagos mensnales y un vencimiento final al
30 de diciembre del 2023, Al respecto, la Compaiifa aplicd una tasa de interds implicito en esta
ohligacion para determinar el costo amortivade al 31 de diciembre del 2016, cuyo valor asciende a
US$947,522.

Mo se han efectuado con partes no vinealadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente,

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Dirante el ejercicio terminado al 31 de diciembee del 2016 v 2015, la Compafifa pagd US§112.600 v
US4%124,119, por eoncepto de sueldos al personal ¢lave, respectivamente. Personal clave se refiere a
aquellas personas gue tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dingir ¥ controlar las actividades
de la Companiia,
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MUNDOMOTRIZ 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
( Expresado en dolares estadounidenses)

[IMPUESTO A LA RENTA

La composicion del impuesto a la renta es b signiente:

2016 q015
Tmpuesto a la renta corriente Hr 816 am.005
Impuesto a la renta diferido v {4,221)
B7. 816 2078

Impuesto corrienle

Congciliacidim contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

La tasa vigente de impuesto a la renta es el 22% sobre la utilidad gravable. A continuacicn se detalla Ia
determinacidn del impuesto a la renta corriente sohre los afios terminados al 31 de diciembre:

20l f 2015

Litaliclaed Cpérdida) del anoantes de participacion trabajadores

e lmpuestoa la renta 1) aHE.744 [360.6349)

-] Participacion trabajadores (dr.86z)

Basetributaria (1) 47,582 (369.6349)
Wlias - Gastos no deducibles DA T 140,511
Menos - Amartizacion de pérdidas tributarias {193, 055) -

Base tributiaria T, 64 (439,128)

Tasa T positiva el ety

Tmpuestoa la renta causado A7, 816 -

Anticipo minimacde hnpuestoa ba renta 19,3495 25,0085

Tmpuestoa la renta corriente causado Ar.816 o 5005
Fenns - Crédito tributario (138.2a03) (11z.320)

Tin il cstos por recuperar (50,4771 f87.315)

{1} Enelafio zons corresponde a los saldos antes de la reestructuracion

{2) Durante 2013 la Compania determinG que el anticipe minimo de Impuestn a la renta, siguiendo las
Dases deseritas en la Nota 20060, por US$23,005, monto que se presentan en o estado de resultados

integrales comao Impuesto a la renta defindtivo,
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MUNDOMOTRIZ 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTEEMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresado en dolares estadounidenses)

Impuestos por recuperar -

Composicion:
2016 2015
Retenciones en la fuente (1) 50,477 87,315
Impuestoal Valor Agregado 1VA [2) 244,907 294,102
384,974 311,507

{1) Comprende los remanentes de retenciones de impuestos aplicadas en la determinacion del impuestoa
la renta de los afios 2016 ¥ 2015,

(2} Corresponde al IVA del mes de dicicmbre generado en compras locales de bienes v servicios de la
Compariia.

Impuesio a la renta diferido

El movimiento de las diterencias temporarias durante los afios que terminaron el 51 de diciembre del 2016
y 2015 es el siguiente:

Porjubilacion
patromil
Al L deenerodel 2ol s
Crédito a resultados por impuestos diferidos i

13

| ] fa
=

Ml kng|
3,2d1)

Al a1 dediciembre del 2015
Déhito (creditol 4 resultados por impuestos diferidos

Ala de diciembre del 2o16

Reformas tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produeccion y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen o partic del 2016, v que estallecen reformas al Codigo
Orrganico Tributario, # la Ley Organica de Régimen Tributario Interno v su Reglamento, al Cadign
Orginico de la Produceion, Comercio e Inversiones v a la Ley Reformatoria para Ia Equidad Tributaria.

Las prineipales reformas que afectan a la Compania son:

- Latablecimiento de limites para la dedueibilidad de los gastos incurridos pors i) servicios téenicos,
administratives v de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; v, i)
remuneraciones pagadas o los ejecutivos.

- Para pagos por primas de cesion o reasegures a compaiias en ¢} exterior, se aplicara retencion en la

fuente sobre: i) el 25% de suvalor, si el porcentaje de cesidn ne supera los limites senalados por lu
autoridad reguladora de seguros; i) sobre el 50% de su valor, en el caso que el porcentaje de cesion
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supere dichos limites; v, iii) sobre &l 100% de su valor, i la compania reageguradora estd ubicada en
paraizos fiscales o jurisdieciones de menor imposicion.

- Las ganancias ohtenidas por sociedades o personas naturales no residentes en el Ecuador producto
de la enajenacton de aceiones ¥ olros derechos representativos de capital, se encuentran sometidaos
al pago de Impuesto a la renta en un porecntaje del 2%,

- &1 el aceionista de la Compartiia reside en paraisos fseales o regiimenes de menor imposicion, 1a
tarifa de Tmpuesto a ka renty serd del 25%, v en el caso de que su participacion sea mayor al 50%,
dicha tarifa serd del 25% sobre todos los ingresos de la Companiia.

- La tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales serd del 35%.

- El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se causa en las aperaciones de acreditacidn, depdsito,
cheque, transferencia o giro hacia €] exterior, ¥ el pago se efectiia cuando se produzea enalquicr
mecanismo de extineion de phligaciones,

Fl 20 de mayo del 2016 se aproba la "Ley Orgdnica Solidaria v de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion v Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016, Ta cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registra Oficial No. 759, Las principales reformas estan
relacionadas con los siguientes aspectos:

= Tnerementooal 14% del Tmpuesto al Valor Agregado (TVA), a partir del 1 de junio del 2016 v porun
ano.

= Contribucidn del 3% sobre las utilidades gravables del afio 2015, Por dicha contribueian Ta
Compania no canceld ningin valor debido a gque no tuvo utilidad gravable en el afo 2o15.

La Administraciom de la Compania ha evaluade dichas reformas y considera que no existis un impacts
directo con algunas de ellas.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena enmpetencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por sa parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v remita
port parte de 1o empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre v cuando se hayan
etectuade operaciones con sus companias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodn fiseal ¥ cuve monto acomulado sea superior a USS3,000,000, ¥ un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15.000,000. Se incluye coma partes relacionadas a las
empresas domicilindas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
20t conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresns v egresos,

Aguellos contribuyentes eon un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados ¥ que no tengan
Irnsaceiones con paraisos [iseales o exploten recursos naturales estian cxentos de la referida normativi.
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La Administracién de la Compaiiia considera que en virtud de la referida resolucion, ln Compaiia no debe
presentar el informe integral de precios de transferencia ni el anexo de operaciones con partes
relacionadas de conformidad con lo dispuesto por la Administracion Tributaria.

Sitnacion fiscal -

Los ufios 2014 al 2016 estin sujetos a una posible fisealizacién por parte de las antoridades tributarias.

OBLIGACIONES SOCIALES
Pogosy /o
Saldoal inicia Inerementos utilizaciones sSaldaal final
Aln2o16
Pasivos corrientes
Participacion laboral - 847 .862 - 87.862
Beneficios sociales (1) 119,729 | 00,000 (135.659) 84.000
119,729 187,862 1145.639) 171.952
Alloaols
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 63742 194,454 (138.467) 119,729

(1) Incluye prineipalmente beneficios tales como décimo tercer, décimo cuarto sueldos, vacaciones
entre olrios,

BENEFICIOS SOCIALES (JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO)

Ll saldo de Ta provision para jubilacién patranal v desahucio al 31 de diciembre del 2016 v 2015,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematiea calenlada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compariia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

206 2015
Tnza de descuentn 4.14% 4.36M
Tasa de increments salarial ot 5.00%
Tabla de rotacidn { promedio) dLo04% e

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en ¢l pasive ha sido el siguiente:
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Jubilacion Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2031 h 2015

Reestructurado Reestructurado Reestructurado
Al1 deenerode 34,892 73.448 14,817 19,963 49,709 93,411
Costolaboral por servicios actuariale 14,398 24,038 6,130 6,603 20,537 40,731
Crsto financiero 1591 9,048 646 828 2,167 3,876
Pérdidas /{ganancins) actuariales 15.250 (26,677) 8.079 (15.540) 24,4309 {42,617}
Reduecionesy liquidaciones anticipa (8,765}  {3B,963) - - (8.765) {38.065)
Costo de los servicios pasidos - - - 3,07 = 327
Al 31 de diciembre 57,2490 34.892 29,681 14817 86.977 49,709

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacion Desahueio Tatal
2016 2015 a01h 2015 i1l 2015
= 2 H g lme farada i 8 i
Uosto laboral por serviciosactuariale 14,308 a4,0%8 1,140 f.hys 20,547 30,731
Costo flnaneiern 1,521 3,048 f14 828 2,167 J.876
Reduceiones v liguidaciones anticipa  (8,764) {38,065) - - (8.764) (:38,9h5)
Costode los servicios pasados - = - 32708 = 3279
Al 31 de diciembre 755 [11,874] 6,785 11,7494 13,040 (L0835

19. CAPITAL SOCIAL

Las aceiones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el capital suscrito
v pagado de la Compania, esti representado por 30,000 sceiones ondinarias de valor nominal USS1 cada
una.

2z0. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no esti disponible para distribucion de dividenulos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el saldo de la Reserva legal excede el limite
indirado y, en tuncion de ello, en dichos anos no fue necesario efectuar apropinciones adicionales de
Reserva legal,
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Resultados acumulados

Los resultados de cada ejereicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de erigen. Con la aprobacion de la Junta General de Aecionistas v cumpliendo lus
disposicinnes normativas aplicables, las utiidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal v euentas
patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Resultados aeumulados de aplieacion inicial de NILF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adapeidn por primera ves de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acuomulidos v susaldo acreedor
no podra ser distribuido entre log aceionistas o secios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud
de ijue no corresponde a resultados operacionales: De existic un saldo acreedor, este podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas ¥ las del iillimo gjercicio econdmico coneluido, silas hubiere o devuelto, en
easo de liquidacidn de la Compaiiia a sus acelonistas.

CONTRATOS SUSCRITOS

(2] Acuerdo comercial

La Compania mantiene un acuerdo comercial con Seguros Faguinoceial 5.4 mediante el cnal se
cetablecen los estindares de servicio exigitos por la aseguradora, el costo de la mano de obra y el
honoraro por setvicios de mdministracion de repuestos a nivel nacional,

(b) Contrato de arrendamiento

Mediante contrato renovado el ©de septiembre de 2012, Segaros Equinoecial S, armenda o 1a
Compania los inmuebles ubieados en la Calle De las Anonas s/n vy Av, Elov Alfaro, de la ciudad de
{nito, para la operacion del taller mecanico de atencion al piblica. El plaeo de esle contrito es de 3
afos a partir de b fecha de suseripeion, su renovacion es antomatica, a menos que una de las partes
nofifique su terminacion.

In los atios 2016 ¥ 2013, la Compaiiia incurrio en gastos por el arrendamiento de inmuebles a Seguros
Equinoceial 5.4, por US$158,180 v US$152,041, respectivamente.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 51 de diciembre del 2016 ¥ 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, on la opinién de la Administracion, pudieran tener nn efecta signifeativo sabre dichos
estaddos findneieros que no e havan revelado en los mismaos.
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