MUNDOMOTRIZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

Mundomotriz S.A. esta constituida en el Ecuador desde el 27 de junio del 2008 y su actividad
principal es la prestacion de servicios técnicos, especializados en la rama de la industria mecanica
automotriz. Los servicios de mecanica se encuentran enfocados en la reparacion de vehiculos
dafiados o siniestrados, enderezada de su carroceria y pintura al homo, tapizado, cambio de piezas y
partes, alineacion y balanceo, peritaje y avalio de los dafios de todo tipo de vehiculos accidentados,
asi como la distribucidn, comercializacion, venta y provision de todo tipo de partes, piezas y repuestos
automotrices de todas las marcas y tipo de vehiculos. Su domicilio principal es en la ciudad de Quito,
en la Av. Eloy Alfaro s/n y de Las Anonas.

Su principal cliente es Seguros Equinoccial S.A., compaiiia relacionada, a la cual presta servicios para
los vehiculos siniestrados de sus clientes, los referidos servicios representan el 95% de sus ingresos.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros s han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de

bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos
de medicién y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero
no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor de uso

de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valer
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.



2.3

2.4

2.5

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados in¢luidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

Efective y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos bancarios.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neio realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado.

Muebles y equipos

2.1.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de muebles y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicidn més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.1.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimienta
inicial, los muebles y equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada
y ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

2.1.3 M¢étodo de depreciacion y vidas dtiles - El costo de muebles y equipos se deprecian de
acuerdo con el método de linea recta, La vida 1til estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuaci6n se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas
tiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida util (en afios)
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 3
Equipos de computacion 3

2.6  Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por

pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.6.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
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2.6.3

fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o e] pasivo se
cancele,

La Compaifiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado va sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.7 Beneficios a empleados

2.8

2.9

2.7.1

2.7.2

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resuitado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en ¢l estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - L.a Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.8.1 La Compaiita como arrendataria - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados

empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.
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2.9.1 Ingresos por ventas de repuestos - Los ingresos por venta de repuestos se reconocen en
funcién al consumo de los ftems basados en las érdenes de trabajo totalmente concluidas.

2.9.2 Ingresos por servicios - S¢ reconoce en funcion de que el servicio ha sido otorgado
basados en el avance identificado en cada orden de trabajo.

2.10 Costosy gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo més cercano en €l que se conocen.

2.11 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente at valor razonable, mas los costos de la transaceion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos corrientes.

La Compafifa mantiene (inicamente cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
La clasificacién depende del propésito con que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.11.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconecimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero
con el importe neto en libros del activo. Para calcular la tasa de interés efectiva, se
estimara los flujos de efectivo teniendo en cuenta las condiciones contractuales del
instrumento financiero, excluyendo cualquier estimacién de pérdidas crediticias
futuras.

2.11.2 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continila
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2,12 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdoe contractual.
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2.13

2.14

2,15

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de sitvacion financiera.

2.12.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

2.12.2.  Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Posteriormente, se miden a
su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los
costos necesarios para su obtencién) y el valor det reembolso, se reconoce en el estado
de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.12.3 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del 2012, fueron reclasificadas
para hacerlas comparables con la presentacion del 2013.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros:

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de items en otro Julio I, 2013
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - recuperacién Enero 1, 2013
de activos subyacentes

Enmiendas a la NIC 19 Beneficios a los empleados Enero 1,2013

L.a Administracion considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisadas durante el afio
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de
la Compaiiia, los resultados de sus operaciones ¢ sus flujos de efectivo.

Normas nuevas revisadas emitidas pero atin ro efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la
NIIF 7 NIIF 9 y revelaciones de Enero 1, 2015
transicidn
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos
y activos financieros Enero 1,2014
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3.

NITF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé en octubre del 2010, 1a cual incluyd
los requisitos para la clasificacién y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros.

Requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de
la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable,

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambioes en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periedo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida.
Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta

de resultados.

La Administracién de Ia Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta gue un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacidn de actives financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de
los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de las modificaciones a la NIC
32, tendra un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia, en razén a que la
Compafiia no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible ai
momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1  Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligacicnes por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del perfodo de los bonos del gobierno. Se requiere
un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la
que se deriva la curva de rendimiento.

3.2 Estimacion de vidas itiles de equipo - La estimacién de las vidas qtiles y el valor residual se
efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

3.3 Impuesto a la renta diferido - L.a Compafifa ha realizado [a estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de

los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

3.4 Reconocimiento de ingresos - La Compaiiia analiza el avance de ios servicios prestados atin no
concluidos considerando las horas incurridas en la reparacion del vehiculo a cada fecha de
cierre.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S, délares)

Cuentas por cobrar:

Compaiifa relacionada - Seguros Equinoccial S.A. 424 312

Clientes locales _55 63
Subtotal 479 375
Otras cuentas por cobrar:

Otras 16 17
Subtotal 16 17
Total 495 392
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5.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Repuestos
Ordenes de trabajo (1)

Total

... Diciembre 31,...

2013

73
264

B

2012
{en miles de U.S. ddlares)

57
163

~J
K=

2

H

(1) Las drdenes de trabajo representan inventario adquirido para las obras pendientes de concluir al

31 de diciembre del 2013.

MUEBLES Y EQUIPOS

Un resumen de muebles y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacidon acumulada

Total

Clasificacién:

Muebles y equipo
Equipos de computacidn
Vehiculos

Total

ESPACIO EN BLANCO

2013 2012
(en miles de U.S, délares)
233 207
(158) (137)
15 70
63 60
5 1
1 -9
75 70
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Los movimientos de muebles y equipos fueron como sigue:

Mueblesy  Equipos de
equipos computacion Vehiculos Total
... {en miles de U.S. dolares) ...

Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2011 52 95 16 163
Adquisiciones 27 18 45
Ajustes _ — _( 1
Saldos al 31 de diciembre del 2012 79 113 15 207
Adgquisiciones 9 18 27
Ajustes _ _( _ _{
Saldos al 31 de diciembre del 2013 88 130 15 233
Depreciacion.
Saldos al 31 de diciembre del 2011 (13) (90) (3) (106)
Gasto por depreciacion _{6) (22) 3) _(31)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 (19) (112) (6) (137)
Gasto por depreciacion _(6) {13) (2) 21
Saldos al 31 de diciembre del 2013 {25) (125) (8) {158)
PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)

No garantizados - al costo amortizado

Préstamos otorgados por partes relacionadas (1) 216 323
Clasificacion:

Corriente 108 107
No corriente 108 216
Total 216 323

(1) Corresponde a un préstamo otorgado por Seguros Equinoccial S.A., medido al valor presente con
una tasa de descuento del 11.20%.
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Otros

Total

9. IMPUESTOS

9.1

... Diciembre 31,...

2013

{en miles de U.S. ddlares)

654

A3

™
)

2012

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

€s como sigue:

Activos por impuesto corriente.

Crédito tributario de Impuesto al Valor
Agregado - IVA

Crédito tributario retenciones del Impuesto al
Valor Agregado - IVA

Crédito tributario por impuesto a la renta

Total

FPasivos por impuestos corvientes:

Impuesto al Valor agregado - IVA por pagar y
retenciones .

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar

Total

ESPACIO EN BLANCO

2013

2012

(en miles de U.S. dolares)

238

|

L
K =) h

k|

149

n
<

K|

20

kL
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9.2

9.3

Conciligcidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre
la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a la renta 396 157
Amortizacion de pérdidas tributarias (2) (122) (39)
Gastos no deducibles 93 _41

Utilidad gravable
Impuesto a la renta causado (1)

Anticipo calculado (3)

Bk kK
bk k E

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (13% para el afio 2012).

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al31 de
diciembre del 2013 y 2012, ¢l saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a
US$135 mil y US$257 mil respectivamente.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de 1a suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2013,

Movimiento del crédito tributario de para impuesto a la renta - Los movimientos del crédito
tributario de impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio (50) (27N
Provision del afio 81 36
Pagos efectuados (2) (39)
Saldos al fin del afio (41) (50)

Pagos efectuados - corresponde a retenciones en la fuente de clientes.
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9.4

9.5

9.6

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron
como sigue:

Saldos al Reconocido Reconocido Saldos al
comienzo  en ufilidades en los fin
del afio retenidas resultados  del afio
... {en miles de U.S. délares) ...

Ao 2013

Activos (pasivos) por impuestos diferidos
Pérdidas y ¢réditos tributarios no utilizados:

Pérdidas tributarias 20 37 (27} 30
Provision de jubilacidon patronal _ N _ _(4)
Total 20 33 27) 26
Adio 2012
Pérdidas v créditos tributarios no utilizados:

Pérdidas tributarias y total 27 — N 20

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2013 2012
{en miles de U.8. ddlares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

alarenta 396 157
Gasto Impuesto a la Renta 87 36
Amortizacién de pérdidas tributarias 2n 6]
Gastos no deducibles __48 _1l6
Impuesto a la renta cargado a resultados _108 _43
Tasa de efectiva de impuestos 25% 24%

Aspectos Tributarios:

Cédigo Orgdnice de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgo en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351, el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: la reduccion
progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio
2012 y 22% a partir del afio 2013.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente: La tarifa del Impuesto a la Salida de
Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de
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10.

11.

este impuesto el uso de dinero en ¢l exterior y se establece como exento de este impuesto el
pago de dividendos a compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes
de capital, que consten en el listado establecido por el Comité de Politica Tributaria y que sean
utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a

la renta.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estén obligados a presentar un .
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2013 y
2012, no superaron el importe acumulado mencionado

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. dolares)
Jubilacion patronal 43 20
Bonificacion por desahucio 11 4
Total 54 24

11.1  Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como

sigue:

2013 2012

{en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 20 14
Costo de los servicios 8 7
Costo por intereses 1 1
Perdidas (ganancias) actuariales 14 2)
Saldos al fin del afio 43 20

11,2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por el
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trabajador, la Compafifa entregard el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

2013 2012
(en miles de 1.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 4 3
Costo de los servicios 2 2
Pérdidas (ganancias) actuariales 5 [§8)
Saldos al fin del afio 11 4

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los
costos del servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el
valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la detsrminacidn de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

2013 201
L%
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
12. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
Participacion a trabajadores 70 27
Beneficios sociales 57 11
Total 127 104
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12.1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron
como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 27 18
Pagos efectuados 27N (18)
Provision del afio 10 27
Saldos al fin del afio 79 27

13. PATRIMONIO

13.1

13.2

13.3

Capital social - El capital social autorizado consiste de 30,000 de acciones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital

. social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas (déficit acumulado) - Un resumen de las utilidades retenidas (déficit
acumulado) es como sigue:

2013 2012
{en miles de U.S. dolares)
Déficit acumulado (67) (310}
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF 225 225
Total 158 (85)

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los

valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo
acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieran, utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compafiia.
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14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, Mundomotriz S.A esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
el Departamento de sistemas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta el Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actnalmente en uso por parte de
la Compafiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones ¢ontractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafifa. La Compaiiia vende el 95% de sus servicios a Seguros Equinoccial S.A.,
compaiiia relacionada, razén por la cual el riesgo de crédito es mitigado ya que las
recuperaciones se realizan en los tiempos acordados.

14.1.2 Riesgo de liquidez - El Directorio es el que tiene la responsabilidad final por la gestidon
de liguidez. El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez
Mundomotriz S.A. maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros,

14.1.3 Riesgo de capital - Mundomotriz S.A gestiona su capital para asegurar que las
Compafiias estardn en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saidos de

deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo US$211 mil
Indice de liquidez 1.23 veces
Deuda financiera / activos totales 19%

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacién del tamarfio y nivel de
desarrollo que la Compaiiia, ademés que cumple holgadamente con las condiciones a
que estd sujeta la Compaiiia en relacién con las emisiones de obligaciones y
titularizaciones que tiene vigentes en el mercado.

14.2  Categorias de instrumentos financieros - Bl detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:
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14.3

14.4

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 4)

Total

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar {Nota 8)
Préstamos (Nota 7)

Total

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

2 161
495 392
497 253
667 653
216 323
883 916

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién de la Compatiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor razonable
de instrumentos financieros - E] valor razonable de los activos y pasivos financieros se

determinan de la siguiente forma:

Mercado no activo: técnica de valuacion - Si el mercado para un activo financiero o pasivo
financiero no es activo, la Sucursal establece ¢l valor razonable empleando técnicas de
valoracion que incluyen el uso de informacién disponible sobre transacciones recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas, la referencia a otros instrumentos
sustancialmente similares y/o el analisis de flujos de efectivo descontados basado en
presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

15. INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

Repuestos

Servicios:
Pintura y enderezada
Mecanica

Otros

Total

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)
2,298 2,021
2,017 1,466

12 g5
415 339
4,742 3911
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16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracién
(Gastos de ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costos partes de lacado y pintura

Gastos por beneficios a los empleados
Consumos de insumos, suministros, materiales
Costos por servicios ocasionales

Gastos de mantenimiento

Gastos por depreciacién y amortizacion
Honorarios

Servicios Béasicos y Telecomunicaciones
Costos de consultoria

Otros gastos

Total

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
3,167 2,753
1,182 1,058
19 16
4368 3.827
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
2,249 1,979
1,151 940
241 220
122 140
71 67
24 31
98 85
40 43
30 42
342 280
4,368 3.827

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos y salarios
Participacién a trabajadores
Beneficios sociales
Aportes al IESS
Beneficios definidos

Total

2013 2012
(en miles de U.S. d&lares)
798 657
70 27
176 155
96 81
11 _20
1,151 940
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17.

18.

19.

20.

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

17.1 Mundomotriz S.A. como arrendatario

17.1.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con
arrendamientos de terrenoc e instalaciones de acuerdo al contrato suscrito con Seguros
Equinoccial S.A. en septiembre del 2008 y renovado ¢l 1 de septiembre del 2012 con
vigencia de 3 afios.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con su compafiia relacionada (Seguros Equinoccial S.A.) son como
sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
Ventas 4,297 3,819
Gasto por arrendamiento 144 143

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (mayo 5 del 2014)
no se produjeron eventos que en opinidén de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en mayo 5 del 2014 y serdn presentados a la Junta de Directores y
Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Directores y Accionistas sin modificaciones.
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