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INFORME DEL COMISARIO

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
AMAENERGY SERVICE S.A.

En cumplimiento de las disposiciones legales en relacién con nuestra funcién de
Comisarios die AMAENERGY SERVICE 8.A., por el afio terminado al 31 de diciembre
del 2014, presentamos a continuacion el siguiente informe:

L.

Hemos revisado los Estados Financieros de AMAENERGY SERVICE S.A., al
31 de diciembre del 2014, y los correspondientes estados de resultados, evolucién
del patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros basados en
nuestra revision.

En base a nuestra revision, excepto por lo mencionado en los siguientes parrafos
los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes la situacion financiera de AMAENERGY SERVICE
S.A., al 31 de diciembre del 2014, los resultados de sus operaciones y su flujo de
efectivo por el afio terminado a esa fecha de conformidad con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

Hemos realizado revisiones que se han juzgado pertinentes a los libros y registros
contables, se han examinado las cuentas de la Compafiia en atencién a su
significacién dentro de los respectivos grupos de Activos y Pasivos, y se han
comprobado la veracidad de sus saldos y sus respaldos; encontrandose que las
mismas no han sido manejadas bajo principios y Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y dentro de un criterio uniforme con ejercicios
anteriores presentando cifras y saldos razonablemente reales.

e La Compafifa al 31 de diciembre del 2014, no dispone de la documentacién
suficiente y competente que respalde el registro de baja de Propiedades Planta
y Equipo por un valor de US$ 71,825.

¢ No nos han proporcionado la documentacién suficiente y competente que
respalde el saldo reflejado en los estados financieros por un valor de US$
64,459, correspondiente a las cuentas por cobrar.

o Al 3] de diciembre del 2014, la Compafiia mantiene registrado un valor de
US$ 440,001, correspondiente al saldo de cheques postfechados presentado
en los estados financieros.
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e La Compafifa al 31 de diciembre del 2014, no dispone de los soportes
necesarios que respalden el registro de US$ 20,283, correspondiente a tarjetas
de crédito.

e Existe registrado en el Gastos un valor de US$ 106,283, y 466,742,
correspondientes a las cuentas sueldos y salarios y gastos respectivamente
que no disponen de documentacion soporte.

e Dentro de las cuentas patrimoniales existe una denominada Aportes futuras
capitalizaciones por un valor de US$ 855,661, sobre la cual no nos han
proporcionado el acta correspondiente que respalde el referido registro.

s Existe un pasivo sobrevalorado por un valor de US$ 256,880, correspondiente
a diferencia entre registro contables versus roles de pago.

e Al 31 de diciembre del 2014, los ingresos de la Compafiia se presentan
subvaluados por un valor de US$ [143,063, entre los ingresos recibidos y los
saldos presentados en los estados financieros.

e Al 31 de diciembre del 2014, existe error en el registro de los proveedores
reflejados en estados financieros debido a que el beneficiario del mismo es
otra empresa distinta a la de los registros contables.

» Con relacién a la liquidacién del Proyecto Tres Bocas la Compaiiia no ha
procedido a transferir al estado de resultados los costos del Proyecto de por
un valor de US$ 1,396,581, de acuerdo a lo que establece la NIC 18, la cual
establece que los ingresos y costos se reconocen de acuerdo al método de
porcentaje de realizacion situacion que ha ocasionado que los activos se
sobrevalore y los costos y gastos se subvalten en el referido importe.

o Existe diferencia entre el valor registrado como adicién del bien inmueble
oficinas Quito, y el valor reflejado en la escritura de compra del bien por un
valor de US$ 125,000, situacién que ha ocasionado que los activos se
presenten sobrevalorados en el referido importe.

e Al 31 dediciembre del 2014, existe una diferencia entre el total de activos de
los estados financieros de la Compafiia y el presentado en la declaracion del
impuesto a la Renta sociedades, formulacion 101, por un valor de US$
27,052.

De la revision realizada a las Obligaciones fiscales hemos observado que las
mismas se hallan cubiertas de forma parcial debido a que existen diferencias entre
los valores reflejados en los estados financieros y los valores declarados tanto en
el Impuesto al Valor Agregado IVA, asi como en las Retenciones en la Fuente,
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ademds los anexos requeridos por el organismo de control (S.R.I.), también
existen diferencias significativas.

La Compaiiia ha dado cumplimiento a normas legales, estatutarias y
reglamentarias asi como resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas; la
colaboracion prestada para el cumplimiento de nuestras funciones han sido en los
mejores términos.

Los libros de Actas, de Junta General de Accionistas, asi como el libro de
Acciones y libros de Contabilidad se llevan de acuerdo con lo que establece las
normas legales pertinentes.

En cumplimiento de nuestras funciones lo hemos realizado de acuerdo con lo que
establece la Ley de Compafiias en su articulo 279,

El sistema de contro] interno de la Compatfiia no provee una razonable seguridad
en cuanto a la proteccion de activos como pérdida o disposicion no autorizada y
a la confiabilidad de los registros contables para la preparacidon de los estados
financieros y la existencia de elementos para identificar los activos y definir sobre
los mismos. El concepto de seguridad razonable, reconoce que el costo de un
sistema de control contable no deberia exceder el monto de los beneficios que se
derivan del mismo y ademas reconoce que el costo de un sistema de control
contable no deberia exceder el monto de los beneficios que se derivan del mismo
y ademds reconoce que la evaluacion de estos factores necesariamente requiere
estimaciones y juicios por parte de la Gerencia.

Mayo, 27 del 2016
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1. Base Legal

El Art. 279 de la Ley de Compafiias y la resolucién No. 92.1.4.3.0014 de la
Superintendencia de Compafiias establece el cumplimiento de los requisitos minimos
que deben contener los informes de Comisarios.

De acuerdo a los estatutos de la compafiia en lo referente a la fiscalizacion, establece la
obligatoriedad de contratar los servicios de un comisario, quien emitird un informe sobre
las operaciones de la compaiiia, la sitnacion de activos y pasivos de la empresa, aspectos
legales y societarios, que sera presentado ante la Junta de Accionistas, para su
conocimiento y aprobacion.

La Junta General de Accionistas designa como comisario principal a la compaiiia
Audityg Cia. Ltda.

2. Antec%dentes

AMAENERGY SERVICE S.A,, se constituy en la ciudad de Quito Ecuador el 17 de
Julio del 2008. Su actividad principal, es realizar obras mecénicas tales como: a)
Construccidn de tanques atmosféricos horizontales y verticales de recipientes de presion,
intercambiadores de calor estructuras metdlicas para soporteria y plataformas, asi
también podra realizar obras civiles de construccion de cimentacién de equipos, vias de
acceso, cubetos, plataformas y edificios de talleres, dentro del campo eléctrico y
electronico; podra realizar la construccion de sistemas de radar, sistemas de iluminacion,
tomas de fuerza, redes eléctricas obras catddicas y de control automatico; b) Importacion,
compra venta, alquiler, prenda de equipos de perforacion, y reacondicionamiento,
bombas de lodo, motores para equipos de perforacion.

Con fecha 29 de octubre del 2008, la Compafiia procede a reformar sus estutos.
Con estos antecedentes, la compaiiia se encuentra en capacidad de realizar todas las
actividades mercantiles que estén enmarcadas dentro de la ley ecuatoriana y dentro del

giro de su negocio.

3. Contenido

a. Control Interno

La importancia de tener un buen sistema de control interno como parte fundamental
dentro de un sistema administrativo es imprescindible ya que conduce a las empresas a
conocer su situacién real. El control interno comprende el plan de procedimientos

6
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coordinados de manera coherente a las necesidades de la compaiiia, para proteger y
resguardar sus activos, verificar la exactitud y confiabilidad de los datos contables, asi
como alcanzar la eficiencia, productividad y custodia en las operaciones.

El control interno es la base sobre la cual descansa la confiabilidad de un sistema
contable, el grado de fortaleza determinara si existe una seguridad razonable de las
operaciones reflejadas en los estados financieros. Una debilidad importante del control
interno, representa un aspecto negativo dentro del sistema administrativo.

La Norma Internacional de Auditoria No 6 lo define: “significa todas las politicas y
procedimientos (controles internos) adaptados por la administracién de una entidad para
ayudar a lograr el objetivo de la administracion de asegurar, tanto como sea factible, la
conduccion ordenada y eficiente de su negocio, incluyendo adhesién a las politicas de
administracion, la salvaguarda de activos, la prevencion y deteccion de fraude y error, la
precision e integralidad de los registros contables, y la oportuna preparacion de
informacién financiera confiable. El sistema de control interno va mas alla de aquellos
asuntos que se relacionan directamente con las ﬁunciones del sistema de contabilidad y
comprende:

a) ‘“el ambiente de control” que significa la actitud global, conciencia y acciones
de directores y administracion respecto del sistema de control interno y su
importancia en la entidad.

b) “Procedimientos de control” que significa aquellas politicas y procedimientos
ademds del ambiente de control que la administracion ha establecido para lograr
los objetivos especificos de la entidad.

En conclusidn, nuestra evaluacion del sistema de control interno nos permite certificar
que los procedimientos y controles implementados por la gerencia, protegen y
salvaguardan la integridad econdmica de los activos, obligaciones y resultados de la
compaiiia.

b. Entorno Econdmico

Durante el afio 2014 Ecuador no registro mayores novedades que las previstas, los capitales
extranjeros fueron muy esquivos con el Ecuador, lo cual se reflejé en la reduccién de la inversién
extranjera directa, que significo una rebaja del 16% con relacidn a las inversiones extranjeras del
afio 2013, siendo los principales paises inversores China y Uruguay con cerca de $ 60 millones.

Las exportaciones no petroleras sumaron USD 3062 millones, un 24% m4s que el afio anterior,
ocupando el primer lugar el camarén, seguido del banano.

La inflacidn anual en el 2014 fue de 3,67% mayor a la que se registrd en el 2013, que fue del
2.70%.
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La canasta basica se ubico en USD 434,67 délares con un ingreso familiar de 1,6 perceptores de
USD 643,67, mientras que en 2013 la canasta basica fue USD 620,86 con un ingreso de USD
593,60.

El PIB en el 2014 creci6 en 3,4% siendo los componentes que mds aportaron a este crecimiento
son el consumo de los hogares, la inversion y las exportaciones al mercado estadounidense que
es uno de los mas importantes para las exportaciones que consiste en petréleo, oro y a estos les
siguen el camarén y banano, que representa mas de USD 900 millones, que es cerca de las tres
cuartas partes de las importaciones totales que realiza €l pais.

En 2014, se mantuvo la desaceleracion de la actividad econdmica en ¢l Ecuador, con un
incremento del PIB del 3.4% (frente a un 4,5% en 2013 y un 5,2% en 2012), como consecuencia
del menor crecimiento de la inversion y del consumo privado, asi como del menor dinamismo
del consumo piblico. Por su parte, el aumento del volumen exportado, debido al repunte de la
produccidn de petréleo y, en mayor medida, del banano, el cacao y el camaron, contrarresté esta
tendencia. Para 2015, las autoridades econémicas estiman una inflacién del 3,9% y un precio
promedio del petrdlee de 79,7 dblares por barril a efectos del presupuesto general del Estado. La
CEPAL estima un crecimiento de] PIB para 2015 en torno al 3,8%.

Los hechos mas relevantes que ocurrieron en el Ecuador tenemos, en el mes de julio la Asamblea
Nacional aprobd el Cédigo Monetario Financiero, un instrumento normativo o cuerpo legal que
recupera para el Estado instrumentos de politica monetaria y que regula el crédito a cargo de
entidades financieras y no financieras y otros, el 17 de julio el Ecuador y la Unién Europea cerro
las negociones del acuerdo comercial multipartes entre Ecuador y la Unidn Europea, con lo que
se logro que ecuador continde beneficidndose del Sistema General de Preferencias por dos afios
hasta que entre en vigor el acuerdo comercial acordado, que se espera que sea a finales del afio
2016.

(Fuente: BCE — INEC)

Normas Internacionales de Informacion Financiera

Los presentes estados financieros de AMAENERGY SERVICE S.A., al 31 de
diciembre del 2014, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (N.LLF), emitidas por el I.A.S.B., (International Accounting
Standards Board), que han sido adoptadas en el Ecuador mediante resoluciones emitidas
por la Superintendencia de Compafiias, las cuales representan la adopcidn integral,
explicita y sin reservas de las referidas Normas Internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan. Los efectos de la adopeidn de las N.LLF.

¢. Analisis financiero y su interpretacion.

La presentaciéon de los estados financieros se puede complementar con la interpretacién
de razones financieras, como se detalla en los anexos que acompafia este informe.




10000006000000000000000000000000000000000000000000(

G

AUDITYG

Auditona & Cunsultorla

Sefiores Accionistas adjunto se presenta los Estados Financieros para su aprobacion final
y declaramos haber cumplido con la Resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la
Superintendencia de Compaiifas.

Mayo, 27 del 2016

AUDITYG CIA. LTDA.




AMAENERGY SERVICE S.A.

BALANCE GENERAL
(Expresado en US Délares)

Activos

Activo corriente:
Efectivo

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Obras en Ejecucion

Total activo corriente

Propiedad Planta y Equipo

Total Activos

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo corriente:

Obligaciones Bancarias

Cuentas por Pagar

Beneficios Sociales

Obligaciones Fiscales

Total pasivo corriente

Pasivo no Corriente
Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas:
Capital Social

Aporte Futura Capitalizacion
Reserva Legal

Reserva Estatutaria

Resultados Acumulados

Total Patrimonio de los Accionistas:

Diciembre 31,
2014 2013

7.618 1.102
247.888 138.464

12.053 -
1.517.072 895.674
1.784.631 1.035.240
760.367 661.014
760.367 661.014
2.544.998 1.696.254
232414 269.104
877.018 415.837
2811607 135.096
4836 1.091
1.395.875 825.128

90.000 -

90.000 -
1.485.875 825.128
4.000 4.000
855.661 689.500
33.457 33.457
22.679 22,679
143.326 121.490
1.059.123 871.126
2.544 998 1.696.254
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AMAENERGY SERVICE S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en US Délares)

Ventas

Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas
Gastos Operacionales:
Gastos Operacionales
Total Gastos de Operacion

Utilidad (Pérdida) en Operacion

Otros Ingresos y Gastos Netos

Otros Ingresos no Operacionales

Total Otros Ingresos (Gasto ) Neto

Utilidad (Pérdida )antes de Participacion Trabajadores ¢
Impuesto a la Renta

15% Participacion Trabajadores
22% Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA

Afio Terminado en

Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013

1.463.833 2.140.947
(828.910) (1.904.797)

634,923 236.150
(609.063) (436.303)
(609.063) (436.303)
25.860 (200.153)

- 205.986

- 205.986

25.860 5.833

3.879 875

4.836 1.091

17.145 3.867
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AMAENERGY SERVICE S.A.

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

| RUBRO | Dic-13 | Dic-14

LIQUIDEZ:

Cobertura de Obligaciones Inmediatas:

Capital de Trabajo 390,338,00 210.112,00
(Activo Corriente-Pasivo Corriente)

Razén Circulante 1,28 1,25
(Activo Corriente/Pasivo Corriente)
Prueba Acida 0,18 0,17
(Activo Corriente - Inventarios)/(Pasivo Corriente)
Indice de Tesoreria 0,01 0,00
(Caja y Bancos + Inversiones Temporales)/(Pasivo Corriente)

Financiamiento No Bancario:

Periodo Promedio de C:jbro 0,98 2,21
(Cuentas por Cobrar Clientes)/( Ventas Netas) * 360
Periodo Promedio de Pago 160,71 54,56

((Cuentas por Pagar Proveedores)/(Costo de Ventss))*360

SOLVENCIA:
Total de Activo / Patrimonio 2,40 1,95
Total de Pasivo / Patrimonio 1,40 0,95

™
+ 1,25
0’18 B e e e —— — — m
F T L - r
Dic.-13 Mar.-14 Jun.-14 Sept.-14
—— Razdn Circulante — B— Prueba Acida
o :
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AMAENERGY SERVICE S.A.

INIDCADORES DE RENTABILIDAD Y EFICIENCIA

| RUBRO

Dic-13 |

Dic-14

RENTABILIDAD:

Sobre Ingresos (1)
(Utilidad Neta)/(Ingresos}
Rotacién de Activos (2)
({Ingresos Operativos -~ Ingresos No Operativos)/(Total Activos)
Apalancamiento (3)
(Total Activos) / (Patrimonio)
Sobre Patrimonio (1)*(2)*(3)
(Utilidad Neta)/(Patrimonio)

1,77%

0,58

2,40

2,44%

0,3%

1,38

1,95

0,7%

EFICIENCIA:

Ingresos sobre Activos

(Ingresos Operativos + Ingresos No Operativos)/(Total de Activo)
Ingresos sobre Capital de Trabajo

(Ingresos Operativos + Ingresos No Operativos)/(Fondo de Maniobra)

0,58

3,75

1,38

11,17

2,5% -

20% -
1,5%
1,0% +

05%

2013

—— Rentabilidad sobre ingresos

0,0% -~ . S

2014

— #— Rentabilidad sobre patrimonio




AMAENERGY SERVICE S.A.

INDICADOQRES DE SALUD FINANCIERA
| RUBRO | Dic-13 | Dic-14

Z1: ((Utilidad antes de Impuestos + Intereses Pagados)/(Total de Activos)) * 0,034 0,011
Z2: (Ingresos Operativos + Ingresos No Operativos/Total de Activos) * 1 0,575 1,384
Z3: (Valor de Mercado de Capital/Total de Pasivos) *0,6 0,423 0,616
Z4: ((Reservas Liquidas + Utilidades Retenidas)/(Total de Activo)) * 1,4 0,031 0,046
Z5: (Capital de Trabajo)/(Total de Activo) * 1,2 0,184 0,149
Indice de Salud Financiera 1,25 2,21
RIESGO DE QUIEBRA Probable Prabable

VALOR ECONOMICO AGREGADO:

VEA I:  ((Utilidad Neta/Patrimonio) - (Costo de Oportunidad)) * Patrimonio -11.209,31 -24,656,41

Valor de Mercado del Capital 1.047.913,70 846.469,59

(VEA1 + Patrimonio)

Costo de Oportunidad 3,5% 3,5%

FONDO DE MANTOBRA 390 210

Riesgo de quiebra bajo /2.68

2,721

Riesgo de quiebra probable

Riesgo de quiebra alto/1.18

¥ =

Dic-13 Ene-14 Feb.-14 Mar.-14 Abr-14 May:-14 Jun.-14 Jul-14 Ago.-14Sept-14 Oct-14 Nov.-14 Dig]




