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INFORME DEL COMISARIO

A los Seiiores Accionistas y Junta de Directores de
AMAENERGY SERVICES S.A.

En cumplimiento de las disposiciones legales en relacion con nuestra funcién de Comisarios
de AMAENERGY SERVICES S.A., por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2015,
presentamos a continuacion el siguiente informe:

1. Hemos revisado el Balance General de AMAENERGY SERVICES S.A., al 31 de
diciembre del 2015, y los correspondientes estados de resultados, evolucion del
patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basados en
nuestra revision.

En base a nuestra revision, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de
AMAENERGY SERVICES S8.A., al 31 de diciembre del 2015, y los resultados de
sus operaciones y su flujo de efectivo por el afio terminado a esa fecha de
conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

2. Hemos realizado revisiones que se han juzgado pertinentes a los libros y registros
contables, se han examinado las cuentas de la Compaiiia en atencion a su
significacion dentro de los respectivos grupos de Activos y Pasivos, y se han
comprobado la veracidad de sus saldos y sus respaldos; encontrindose que las
mismas han sido manejadas bajo principios y normas de contabilidad de general
aceplacidn en el Ecuador y dentro de un criterio uniforme con ejercicios anteriores
presentando cifras y saldos razonablemente reales, a excepcion de lo mencionado en
el parrafo siguiente.

La compaiiia al 31 de diciembre del 2015, no mantiene cuentas en instituciones
financieras y todos sus pagos a empleados, proveedores y otros los realiza en
efectivo razon por la cual no nos fue proporcionadas las conciliaciones mensuales de
la cuenta caja general, adicionalmente tampoco nos fue proporcionada la
documentacion de soporte suficiente y competente que respalde las cuentas por
pagar accionistas.

Se han verificado de manera especial, el oportuno cumplimiento de las obligaciones
fiscales de la Empresa, las que se hallan cubiertas dentro del ejercicio.
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3. La Compaiiia ha dado cumplimiento a normas legales, estatutarias y reglamentarias
asi como resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas; la colaboracion
prestada para el cumplimiento de mis funciones han sido en los mejores términos.

Los libros de Actas, de Junta General de Accionistas, asi como el libro de Acciones
y libros de Contabilidad se llevan de acuerdo con lo que establece las normas legales
pertinentes.

4. En cumplimiento de nuestras funciones lo hemos realizado de acuerdo con lo que
establece la Ley de Compailias en su articulo 279.

5. FEl sistema de control interno de la Compaiiia provee una razonable seguridad en
cuanto a la proteccion de activos como pérdida o disposicion no autorizada y a la
confiabilidad de los registros contables para la preparacion de los estados financieros
y la existencia de elementos para identificar los activos y definir sobre los mismos.
El concepto de seguridad razonable, reconoce que el costo de un sistema de control
contable no deberia exceder el monto de los beneficios que se derivan del mjsmo y
ademis reconocertl:[ue el costo de un sistema de control contable no deberia exceder
el monto de los beneficios que se derivan del mismo y ademas reconoce que la
evaluacion de estos factores necesariamente requiere estimaciones y juicios por parte
de la Gerencia.

Septiembre, 18 del 2016
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1. Base Legal

El Art. 279 de la Ley de Compafifas y la resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la
Superintendencia de Compaiiias establece el cumplimiento de los requisitos minimos que
deben contener los informes de Comisarios.

De acuerdo a los estatutos de la compaiiia en lo referente a la fiscalizacion, establece la
obligatoriedad de contratar los servicios de un comisario, quien emitira un informe sobre las
operaciones de la compaiiia, la situacion de activos y pasivos de la empresa, aspectos legales
y societarios, que sera presentado ante la Junta de Accionistas, para su conocimiento y
aprobacion.

La Junta General de Accionistas designa como comisario principal a la compaiiia
AUDITYG CIA. LTDA.

2. Antecedentes

AMAENERGY SERVICES S8.A,, se constituy6 en la ciudad de Quito Ecuador el 17 de
julio del 2008. Su actividad principal es realizar obras mecdnicas tales como: a)
Construccion de tanques atmosféricos horizontales y verticales de recipientes de presion,
intercambiadores de calor, estructuras metalicas para soporteria y plataformas, asi también
podra realizar obras civiles de construccion de cimentacidén de equipos, vias de acceso,
cubetos, plataformas y edificios de talleres, dentro del campo eléctrico y electronico; podra
realizar la construccion de sistemas de radar, sistemas de iluminacion, tomas de fuerza, redes
eléctricas, obras catodicas y de control automatico; b) Importacién, Compra, venta, alquiler,
prenda de equipos de perforacion y reacondicionamiento, bombas de lodo, motores para
equipos de perforacion, elc..

Con estos antecedentes, la compaifiia se encuentra en capacidad de realizar todas las
actividades mercantiles que estén enmarcadas dentro de la ley ecuatoriana y dentro del giro
de su negocio.

3. Contenido

a. Control Interno

La importancia de tener un buen sistema de control interno como parte fundamental dentro
de un sistema administrativo es imprescindible ya que conduce a las empresas a conocer su
situacion real. El control interno comprende el plan de procedimientos coordinados de
manera coherente a las necesidades de la compaiiia, para proteger y resguardar sus activos,
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verificar la exactitud y confiabilidad de los datos contables, asi como alcanzar la eficiencia,
productividad y custodia en las operaciones.

El control interno es la base sobre 1a cual descansa la confiabilidad de un sistema contable, el
grado de fortaleza determinard si existe una seguridad razonable de las operaciones
reflejadas en los estados financieros. Una debilidad importante del control interno,
representa un aspecto negativo dentro del sisterna administrativo.

La Norma Internacional de Auditoria No 6 lo define: “significa todas las politicas y
procedimientos (controles internos) adaptados por la administracién de una entidad para
ayudar a lograr el objetivo de la administracion de asegurar, tanto como sea factible, la
conduccion ordenada y eficiente de su negocio, incluyendo adhesion a las politicas de
administracién, la salvaguarda de activos, la prevencién y deteccion de fraude y error, la
precision e integralidad de los registros contables, y la oportuna preparacion de informacion
financiera confiable. El sistema de control interno va mas alld de aquellos asuntos que se
relacionan directamente con las funciones del sistema de contabilidad y comprende:

a) “el ambiente de control” que significa la actitud global, conciencia y acciones de
directores y administracion respecto del sistema de control interno y su importancia
en la entidad.

b) “Procedimientos de control” que significa aquellas politicas y procedimientos
ademés del ambiente de control que la administracion ha establecido para lograr los
objetivos especificos de la entidad.

En conclusién, nuestra evaluacién del sistema de control interno nos permite certificar que
los procedimientos y controles implementados por la gerencia, protegen y salvaguardan la
integridad econémica de los activos, obligaciones y resultados de la compaiiia.

b. Entorno Econémico

Ecuador registré una inflacion anual de 3,38% en el 20135 frente al 3,67% del 2014, segin el
reporte del Indice de Precios al Consumidor (IPC), segin informe del Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INEC). En diciembre del 2015, el pais registré una inflacién mensual
de 0,09% en comparacion al 0,11% del mes de diciembre del aiio 2014. En el 2015, ¢l mes
con mayor inflacion fue abril con 0,84% seguido de febrero con 0,61%. Mientras los meses
que menos inflacion registraron fueron octubre con el -0,09% y julio con -0,08%.

Segiin datos del mismo Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), la Canasta
Basica se ubico en 669,96,
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L.a economia del Pais se contrajo un 0,8 por ciento interanual en el tercer trimestre del 2015
debido a un deterioro en las cuentas extemas por la caida del precio del crudo y la
apreciacion del dolar,

El Banco Central del pais, establecio, un crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) del
0,4 a diciembre del 2015 y con una proyeccion del 1 por ciento para el 2016.

Los sectores que mas decrecieron en el 2015 fueron los servicios turisticos, la pesca,
actividades financieras, telecomunicaciones y construccion, el sector petrolero descendié un
2,3 por ciento por la caida de los precios en el mercado internacional, la banca es uno de los
sectores que han sentido los efectos de la desaceleracion de la economia. Esto se ha notado
en la evolucion de los depdsitos y la entrega de créditos. El Gobiemo para contrarrestar este
decrecimiento establecid sobre tasas arancelarias y desde que se impusieron las
salvaguardias, las exportaciones cayeron en un 36,3%

El Gobierno nacional fijé el 21 de diciembre de 2015 el Salario Basico Unificado (SBU)
para el 2016, un aumento de |12 dolares, es decir el salario pasa de 354 a 366 dolares.

|
El Pais a pesar de un panorama econémico adverso, se mantiene como el pais con las tasas
de desempleo mas bajas de la region con 4,5%. Las cifras mas altas se registran en Colombia
8,2% y Uruguay 7,4%.

Para el 2016 se proyecta un aiio en general mas dificil. El Presupuesto del Estado para 2016
se redujo en USD 6 000 millones y la economia que ha dependido del gasto publico en los
tltimos afios, por lo que los sectores publico y privado se veran afectados por menor

La construccion del Metro y la ejecucion de eventos de gran magnitud pueden mantener a
flote la economia quitefia. En ciudades como Guayaquil, donde el comercio es importante, la
afectacion puede ser menor respecto a otras ciudades que dependen del agro o de productos
de exportacion cuyos precios han caido en el mercado internacional.

{Fuente: BCE - INEC)

Normas Intemacionales de Informacidn Financiera

Los presentes estados financieros de AMAENERGY SERVICES S.A., al 31 de diciembre
del 2015 han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (N.LLF), emitidas por el LA.S.B., (International Accounting Standards Board),
que han sido adoptadas en el Ecuador mediante resoluciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias, las cuales representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas Normas Internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.
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¢. Indices financieros.

La presentacion de los estados financieros se puede complementar con la interpretacion de
razones financieras, como se detalla en el Anexo No, 1.

Seiiores Accionistas adjunto se presenta los Estados Financieros para su aprobacion final y
declaramos haber cumplido con la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de

Compaiiias.

Septiembre, 18 del 2016




AMAENERGY SERVICE S.A.
BALANCE GENERAL
(Expresado en US Délares)

Activos

Activo corriente:
Efectivo

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Obras en Ejecucion

Total active corriente

Propiedad Planta y Equipo

Total Activas

Pasive y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo corriente:

Obligaciones Bancarias |
Cuentas por Pagar

Beneficios Sociales

Obligaciones Fiscales

Total pasive corriente

Pasivo no Corriente
Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas:
Capital Social

Aporte Futura Capitalizacion
Reserva Legal

Reserva Estatutaria

Resultados Acumulados

Total Patrimonio de los Accionistas:

Diciembre 31,

2015 2014
152.473 7.618
439.685 247.888
409.481 12.053
1.341.328 1.517.072
2.342.967 1.784.631
409.007 760.367
409.007 760.367
2.751.974 2.544 998
244.001 232.414
736.846 877.018
367.051 281.607
103.793 4.836
1.451.691 1.395.875
90.000
90.000
1.451.691 1.485.875
4.000 4.000
1.303.943 855.661
34314 33.457
22.679 22.679
{64.653) 143.326
1.300.283 1.059.123
2.751.974 2.544.998




AMAENERGY SERVICE S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
{Expresado en US Dolares)

Ventas
Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas
Gastos Operacionales:
Gastos Operacionales
Total Gastos de Operacidn

Utilidad (Pérdida) en Operacién

Otros Ingresos y Gastos Netos

Otros Ingresos no Operacionales
Otros Gastos no (iperacionales

Total Otros Ingresos (Gasto ) Neto

Utilidad (Pérdida )antes de Participacion Trabajadores ¢
Impuesto a la Renta

15% Participacion Trabajadores
22% Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA

Aiio Terminado cn
Diciembre 31, 2014

Diciembre 31, 2015

274.027 1.463.833
(7.877 (828.910)
266.150 634.923
(409.075) (609.063)
(409.075) {609.063)
(142.925) 25.860
250.083
250.083 -
107.158 25.860
16.074 3.879
52.384 4.836
38.700 17.145




AMAENERGY SERVICE S.A.

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA

| RUBRO

dic-15 |

dic-14 |

LIQUIDEZ:

|cobertura de Obligaciones Inmediatas:

|Capital de Trabajo
{Active Corriente-Pasivo Corriente)
IRazén Circulante
{Activo Comiente/Pasivo Corriente)
{Prueba Acida
(Activo Corriente - Inventarios)/{Pasivo Corriente)
Indice de Tesoreria
{Caja y Bancos + Inversiones Temporales)/{Pasive Cornente)

980.366,00

1,72

0,43

0,11

390.318,00

1,28

0,18

0,01

Financiamiento No Bancario:

Pericdo Promedio de Cobro

{Cuentas por Cobrar Clientes)/( Ventas Netas) * 360
|Periodo Promedio de Pago
((Cuentas por Pagar Proveedores}/{Costo de Ventas))*160

9,15

16319,74

0,98

160,71

SOLVENCIA:

Total de Activo / Patrimenio
Tolal de Pasivo / Patrimonio

2,12
1,12

2,40
1,40

dic-14 mar-15 jun-15

~——#—— Razon Circulante

— B— Prueba Aclda

sep-15




AMAENERGY SERVICE S.A.
INIDCADORES DE RENTABILIDAD Y EFICIENCIA

RUBRO | dic-15 | dic-14 |

RENTABILIDAD:

Sabre Ingresos (1} 19,10% 1,8%
{Utilidad Neta)/(Ingresos)
Rotacion de Activos {2) 0,19 0,58
{Ingresos Operativos + Ingresos No Operativos)/(Total Activos)
Apalancamiento (3) 2,12 2 .40
(Total Activos) / {Patrimonio)
Sobre Patnmonio (1)*(2)*(3) 8,24% 2,4%
(Utilidad Neta)/{Patrimonio)

EFICIENCIA: | |

Ingresos sobre Activos 0,19 ' 0,58
(Ingresos Operativos + Ingresos No Operativos)/{Tolal de Activo)
Ingresos sobre Capital de Trabajo 0,53 3,75
{Ingresos Qperativos + Ingresos No Operativos)/{Fondo de Maniobra)

39,1%

10,0% 4 2,4% . —.-mB,2%

2014 2ms

——s— Rentabilidad sobre ingresos — B— Rentabilidad sobre patrimenio




AMAENERGY SERVICE S.A.

INDICADORES DE SALUD FINANCIERA

RUBRO | dic-15 | dic-14 |

Z1: ((Utilidad antes de Impuestos + Intereses Pagados)/(Total de Activos)) * 0,128 0,034
Z2: (Ingresos Operativos + Ingresos No Operativos/Total de Activos) * | 0,190 0,575
Z3: (Valor de Mercado de Capital/Total de Pasivos) *0,6 0,563 0,423
Z4: ((Reservas Liquidas + Unhdades Retenidas)/(Total de Active)) * 1,4 0,029 0,031
Z5: {Capital de Trabajo)/(Total de Activo) * 1,2 0,427 0,184
Indice de Salud Financiera 1,34 1,25
RIESGO DE QUIEBRA Probable Probable
VALOR ECONOMICO AGREGADO:
VEA I:  ((Utilidad Neta/Patrimonio) - (Costo de Oportunidad)) * Pairimonio 61.648,10] -11.209,31
Valor de Mercado del Capital 1.361.931,10) 1.047.913,70

(VEAT + Patnmonio)

Costo de Oportunidad 3,5% 3,5%
FONDO DE MANIOBRA 980 390

- -~
Riesgo de quiebra bajo /2.68
Riesgo de quiebra probable
1,25
~ * 134

i Riesgo de quiebra alto/1.18 .

T T T o T T
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