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EXTRACTORA DEL RIO EXTRARIO

Notas a lus evados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

1. Crperacinmes

LEXTRACTORA DEL RIO FXIRARIOS S8.A..  Fue consiwida el 21 de Julio de 2008 ¢
inserita en o repistro mercantil ol 24 de Mo del misme afin. s acatividad  principal cs la
produccidn,  comermializacién,  calruccion. P e Armnstoom 1.
procesamienls, yoen lodo lo que se reliers g o prodeceion animal v agrdcols (zpropecuarniag
par ol proce de aceies les ¥ on wenerl peded opesar en joda jas acnvidades
redacionadas con su obhieto social

2. FPoliti contables signi ivas

Los oslisdos financicion de EXTRACTORA DLEL RIO EXTRARIOS S.A. han  sido
preparados de acoerdo com Normas Intermacionales de Infirmacidn Financiera STF ) emitides
mor el Imtermational Accounting Standards Board ([ASR), vigentes al 31 de diciembre de 2002,
asi como, los requerimisntos ¥ opaones informadas per la Seperiniendencia de Coinpafies del
Feyador.,

Fronunciamientos contables ¥ su aplicaciin

Lag siguienies nucvas Normas e lnlém i han side P en eslos estados.
Financieros: -

@ Prapunciamientos conrables con aplicacidn clécliva a partir del | de soero de
202

Fecha de apl an obligatoria o

Fjercicios maciados a partir del (1 e Julio
de 2011

MUE
Instrwmentes  financicros:  Infbrmacida a  Ejercioues indciados a arde’ 01 de Julio
revelar. de 20171,

WIC12: denmienda)
Impucstos a las ganancias Ejercicio iniciados a partir del 01 de onera
12.

La Aphescidn do estes normas, enmiendos e nierprelaconcs no tuvieron  Bmpactas
sipni fcalivos en los mosios reperiadas on estos estados Fnan. it emhargo, podrian
afcelar la comabilizaciin de futuras transacciones 0 acuerdos.




Notas a los estados financicras
Al 31 de diciembre de 2012

EXTRACTORA DEL RI10O EXTRARIOS S.AL

b. 1.os siguientes pronunciamientos contables no vigentes para el periodo 2012, para los

Enmicndas a NI

cuales no se ha efectuado adopeion anticipada de las mismas;

Fecha de aplicacion obligatoria:

NIC T
Presentacion de estados financleros

NIC 28:

Inversiones en asociadas y jointventures

NIC 27:
Lstados linancicros separados

NIC 32:
Instrumentos Financicros:
Presentacion

NIC 34
Informaciéon Imanciera infermedia

NIIF 1: -
Adopcién por primera vez de |
Normas Internacienales de
Informacién Financiera.

NUF 7:

Instrurnentos Financieros:
Informacion a Revelar

Fjercicios imciados a partir del 01
de Julio de 2012,

Fiercicios imciados a partir del 1
de Encro de 2013
Fjercicios iniciados a partir del 01

de FEnero de 2014

Ejercicios imictados a parur de 0]
de LEncrar de 2014,

7 Ejercicios iniciados a partir de 01

de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Encro de 2013,

Fjercicios iniciados a partir del 01

de Fnero de 2013

Fecha de aplicaeidn oblipatoria:

Enmiendas a NIIF

NIIF 10:
tstados Financicros Consolidados
(Emitida en junio de 2012)

NIIF 11z

Acuerdes Conjunios
(Limitida en junio de 2012)
NINE 122

Informacion a revelar sobre

participaciones en otras cniidades
(emitida en junic de 2012)

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Fnero 2014

Ejercicios mniciados a partir del 01
de Enero de 2013

Ejercicios iniciados a partir del (]
de Fnero de 2013



EXTRACTORA DEL RIO EXTRARIOS S A,

tadas Mnancicros
mbre de 2012

NI 12:
Informacién a revelar subre

participscienes cn otras enlidades

NIC IS Revisada:
Benehcios a empleados

NIC 27-

fi e dos

NIIF
Instrumentos financicros

NIF 10:
Estados financieros consolidudos

NOr 11
_Acuerdos Conjunios

NILF 12;
Informacion a revelar sobre

NIF 13:
Medicidm de valor razonable

Mecjoras emitidas en mayo de 2012

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Fnero de 2014,

Fjercicios iniciados a partis det 0]
de Fincro de 2013,

Ljcreicios miciados a partir del 07
dc Encro de 2013,
Ljereicios iniciados a partir del 0i
dc Fnero de 2015,

Cjercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partir del @41
de Fnero de 2013,

Participaciones cn otras enlidades
Ejercicios iniciadns a pantir del 01
de Enero de 2013,

Lijereicios iniciados a partit del 01
de Lnero de 2013,

Fecha de aplicacion obligatona:

NIFF 1:

Adopeion por primera vez de las
Normas Internacionales de
Informacién Financiera

NIC 1:
Presentacién de estados linancieros

NEC 16
Propicdades. plantas ¥ equipos

Ejercicios inictados a partir del €1
de Lnero de 2013,

Ljercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partir del 01
Enero de 2013,
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Motus a Jos estadoes linuncieros
Al 31 dy diciesnbre de 2012

T.oo Adiinin il de la Comparia cstirna gue la adopein de las hormmas, emmnidcnedas o
inlerprotaciones antes descrtad, mo ond=a wa tmpacio sienlicativoe on los cstados Tnancicros,
de mancra amticinmin ninguna de estas novmas,

Estade de € linticets — Los estados financicros al 31 de diciembre de 2012 han sida
proparados de comformidad con las Mosmas Intcrmacionales de Infc civn Floanciea TSHE.

Lo estados de situacion financisra de acuerds con NI al 31 de dicicmbre de 2001 » 17 de
cnero de 2011 (npevtura), han sido elaborados con el opr it do scr wiheados por ia
Administraciin de la Compaiia denmo del proceso de conversiom a M pacs e afo 20020

al 31 de diciembre del 2017 Tueron presismente elaborados hago
wHorianas do Contabilidad » convertidos o Normmas Imermacionalss de Inibmmacion
Linanwicra en cumplimiento de lo dispussto on la Resolucion de la Superintendencia de
Cormpechias  del Fowador No. O8.G.DSC 01D del 20 de o bre do 2008, ¥ Moo
SCICLOPAIFRS GL11.070 del 17 de octubre de 2405 1, In cuales establecen, ontre olros tzines,
wpue las entidades que no formaron parte del primer ¥ sepundoe grupo de implementacion de las
Formas  Inernacionales de Infompacior Finsociera “NUOF7Y. debon eplicar  de moancra
sebiligarorta lus Mormas

Inter i e amciers CNHFT como partc del ereer grupn de
|rnplcn1$.nlas,u\n‘ = 211 comeo perioddo de transicion:; para tl efoclo esie
prupe de compafitas y entidades deberdn claborar vy prescniar s estades  Tnoancicros
compaativos obn obervancis de las Nommas Ioternacionsles de nfermeacién Financiera
SNITFY campletas a partic del Sjercizio econdonnco del o >

o Z612 y, &) se debard eloboroar In
wonciliocidn dal patrimonio neto repoctado baio POGA anteriores: al patrimeniao bajo MILE, al
31 de dizviemnbre del pericdo de trensis

LT

Ios =stados financicros al 31 de dictembre del 2001 han sido claboracdos de acucrdo con las
Mormas Ecuatorianss de Contabilicad (NEC) vigentes al 31 de diciembre del 20011, Ias cunles
vHtablacen el principio del costo hisdrico. Las MEC prescnian diferencias on cierios Aspectos
woan las I

Fn la preparacidn de los estados finoowieros del periodo de ransicion. la Adinistracion b
utilizads su mepor saber ¥ entznder con relacion a8 las nomnmas ¢ interpretacionss coe Seran
apdicadas v los hechos v elrcunstancios actuales, o obstante,  estos podrelas variar,
censiderondo que modificociones a las normas actunlez ¢ Ja emsion de nueves monnas O
interpretaciones podrian ser emilidas por la Junta de MNormass Intermac les de o bilid
(IASE).

A menos que se indigue lo condrarna, lodas las ciltas presentadnsg on las notas o los r.-~l.n.loa.
nanciencs al 31 de diciembre dcl 20 2 psrédn car\ﬂ-sadﬁs i dislares estadounidenses, es la
moneda i i 1y de p G de I3
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Nutas a los estados financierns
Al 31 de dicicmbre de 2012

Cambios _en” fas politicas _comigbles v su_ efecio — Los sjusies repistrados a la fecha de

wransicion a NIIF han sido levados al Patrimonio Neto de acuerdo con lo establecido on la
NIF 1.

Lsios ajustes han supucsto un aumento cn ¢l patrimdnio a la lecha de transicidn neto de USS
307.116.34

> estimacio comtables — T.a preparacion de los estados [mancieros de la Compafiia
requicte gue la gerencia deba vealizar juicios. estimaciones v suposiciones conlables que
afectun los Importes de ingresos, gastos, activos v pasivos informados v la revelacion de
pasivos contingentes al cierre del periodo sobre ¢l que sc informa. En este senrtido, la
imcertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lngar en el futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes & los impories en libros de los activas © pasivos
atectados.

Dreterioro del valor de Tos actives o financieros

1.a Comparia evalia los aclives o grupos de activos por detcriore euando eventos o cambios
en las cireunstancias indican que el valor en Tikbros de un active podria no ser recuperable.
Frente a la existencia de activos. cuyos valoves exceden su valor de mereado o capacidad de
gencracién de ingresos netos. se practican ajustes por doleroro de valor con cargo a los
resuliados del periodo.

fmpuesios.

La determinacion de las obiigaciones ¥ gasios por impucstos requiere de interprefaciones a la
lepislacion tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momenio de tomar decisiones sobre asuntos tinbutarios. Aln cuando la Compariia
considera que sus estimaciones en malena tribularia son prudenies. conservadoras ¥ aplicadas
en forma consistente en les periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismao
de control wibutario (Servicio de Rentas Intcrmas), en la inerpretlacion de normas. que
pudieran requerr de ajustes por impuestos en ¢l fuluro.

Pro

HES.

Debido a las incertidumbres inherentes a las cstimaciones neccsarias para determinar ¢l
importe de las provisiones, las desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la buse de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada on la nmigjor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondicnte obligacion, tomando en
consideracidm tada la informacion disponible a la fecha del periodo. incluyendo ja opinién de
expertos independientes tales como asesures legales ¥ consultores,
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Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 20012

Efeceive \ cquivalenfes dg gfective

Hl electiveo v equivalentes de clectivo ncluye aguellos activos financieras Hguidos, depdsitos
v inversicncs foancieras lguidas, sin restdcciones gqueg s2 pucdon lransformar réamdamente on
efectiveo en dn plarzo inferior a 1res meses. k2

Activey financienss

R frrtiatazier ) rrpedficivin infcial

Laos activos financicrss cublerios por Ta MK 39 5 32 e clasiflean conw: acitivos financieros al
valor raczonable cen cambios on reszultados, préstamos ¥ cuenias por cobrar, nsorsiones
manteniday hasta ol venocimiento, inversiones financicras disponibles para la venta, © come
derivados designados coma instruumentos de cobertura oficus, segan correspsonnda

Todos los activos nancieros sc reoconocen inicialmente por su valor raronable mds los costos
do rransaceidn directamenite atribuiblos:, excepto Los actives: Dnancieros gues no se canabialican
al valor raconable con cambios en resuliados.

A Ta Techa de los estados financieros. la Compania clasifica sus inslrumentos {inancieros
activos scein la NIC 39 v 32, La Gorencia determina la elazificacion de sus instramentos
Frnancicros en el momento del reconocirmento inicial. Lox aspecios mas relevanies de cada
cateporia aplicables a la Compafiia sz deseriben a continuacicn:

Medicidn posiericor
Cuenias prar colirar yp préstamos

{Cusnias por cobrar ¥ préstamos. =on activos (nancieros con pagos fijos ¥ dewesrminables qus
e tienen cotdzacion en el meremie activo., Lo Qomipafiia moaniene en oSt categEoria al
efeclive en caja ¥y buncos, cucnotas por cobrar y olras cucnras por cobrar, Después del
reconocimiento inicial, =suwos activos financieras se miden al costo amorturado atilizandn el
método de la asa de interés electiva. moenos cualquier detoriono del valor.

Bl costo amortizado =sc caleula tomando en cuenta cwalguier descuento o prima en la
wdguisicidn, ¥ las comisiones o los cosios gque son una parte mleprante de la wasa de wnteres
etectiva, La amonizacion de la tasa de intores clectiva se recanoce en el ¢stado de resultados
comer ingreso financiers. Las pérdidas gue resulien de un detericra del valor se reconocen =n
<l estmde de resultados como costo financieros,

b ACTORA O EXTHAR =




Nolas a los estados financicros
Al 31 de diciembre de 2012

Buja en cuentas

Un activo [inanciero (o de¢ corresponder, pare de un activo linanciera o parte de un grupo de
activos financicros similares) se da de baja en cuentas caande:

. .
Iayan cxpirado los derechos contractuales a recibir los flujos de cfective generadaos por el
aclivo, S¢ hayan wansferido los derechos contractoales sebre los flujos de ciectivo generados
por el activo, o se hayy asumido 1ma ohligacion de pagar a un lercero la iotalidad de esos
flujus de elictivo sin una demora signiticativie o traves de up acuerdo de ansferencia., ¥; Se
hayvan transferido sustancialmente todos los ricsgos y beneficios (nherentes o la propiedad del
activo: 0 no s¢ hayan ni transferido mi retenide sustancialmente todos los riespos y beneficios
inhcrentes a la propiedad del activo. pero se baya transferido el control sobre el mismo.

Al gicrre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia cvalia si existe alguna
evidencia objetiva de gue un activo financiero o un grupo de activos financieres se encuentran
deteriorades en su valor. 1In active financiero o un grupo de activos financieros sc consideran
deteriorados en su valor solamente si existe cvidencia objetiva de deterioro de ese valor coma
resultado de uno- o méds eventos ocwrrides despucs del reconocimicnto intcial del activo (el
“evento quc causa la pérdida’). ¥ csc eveno que causa la pérdida tienc impacte sobre los
flujos de efecrivo futuros estimados gencrados por el activo financiero o el grupo de activos
finanecieros, ¥ ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del
valor podria incluir, entre otros, indicios tales coma que los deudores o un grupo de deudores
se encuentran con dificnltades {inancieras significativas, el incumplimiento o mora en los
papos de la deuda por capital o inlereses. la probabilidad de que se declaren en yuiebra v
adopten otra forma de reorganizacion linanciera, o cuando dalos observables indiquen gue
exaste una disminucion medible en los flujos de efectivo fiduros estimados, asi como cambios
adversos en el estado de los pages on mora, 0 en las condiciones econdmicas quc sc
correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos fisancieres-

Reconocimients v medicion iniciaf

1.os pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 ¥ 32 sc clasifican como: pasives financiceros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos ¥ cuentas por pagar, ¢ como derivados

designados come instrumentos de cobertura eficaz, segin correspomda Ta Compahia
determina la clasificacion de loy pasivos financicros al momento del reconoeimiento inie

XTRACTORA DEL RIO EXTRARIOS S.A.



Notas u los estudos financicras
AL de diciembre de 2012

A lecha ol lod estades financierog, Tn Compatis clegitlea sos insirurmenios Goancismos
pasivos sepan las calegoras dolimmdes en la BNIKT 39 v 3Zcomo! pasvos por préstamos v
CUeTIlEs POr pAgLar,

Medicidn posterior-

b por pagar

npafiin maniiens on CSle CcASROena Las cuonlas por papar o
rciales) ¥ GIras cuemas Por pagiar y cUennlas por pagar espus
inicial, lis peéstamos v bas cuenitzs por pegoa se miden ol o
metodo de la tass Jde fnerés efiocts

del reconoshinisnie
ston amortizado, wtilizando ¢l

Lus panancias ¥ pérdidus se reconocen en ¢l estado de resuludos coande Jos pasivos se dan de
baja. asi como tambicn a wavés del proceso de amortizacion, & paves dol diodo de la tasa de
iterds efectiva L costo amortizedo se caleuia jomando en cuenta cuslcuicr descuenue o
prima cn la adguisician v las comigiones o los costos gue sean una surte integrente de lu mss
e interés electiva. 1a amoetizacion Jde la tasa de inlerds efectiva scoreconoce como cosia
linanciero en ¢l estado de resolrados.

2ja er citeniay

Un pasive finencicr se da de baja cuands la oblipacidn especificada on el comespondisnte
comrate se haya pagado o cancelado, o haya vencidao. g

Cuando un pasivo financiaro exisente cs reemplazado por otro pasvo provenicente del mismo
prestamisia bajo concicioness sasancirlmente dilvrentes, o s las condiciones de un pasiva
existente se modifican de manera sustancial, tal permute 0 modificecion se rata oomo una
baje del pasivo original ¥ el reconovimisnto ce un noesvo pasivo. ¥ la diferencia entre los
Impones en libros respectivos se reconace e el estado de resrltados.

£ icr de frsir il fgros-

L activos financierss v los pasivos linancieros so compensan de maners gue se informa ol
imporie neto en el estade de situawion lnancierm. solaments 3§ existe un derecko actal
legalvente exipible de compensar los impones rocconocidos ¥ existe la antencion de
liguidarlos por el irmporte nsto. o de realizar los actives v cancelar los pasivos en lomma
sarnulidnga.

EXTRACTORA DEL RICG EXTRARIOS S A,




CIeras

MNotas a lox estades finan
icicmibre de 200172

Al3Tded

Dreteriore de activirs no financieras-

A cadu fiechn de vierre del porindo sobro el que se inforrmn la Compania evalba «i
ndieio de que un active pudicrs esar Geteriorada en su valor, 5§ existe wl indicio, o cuando
una prucha anual de deterioro del valor porn un astive os negueridae bo Compaiin cslinu el
unporke recuperable de ese activo. .

Ll imperte recuperable de un acnve ov el maver valer e ol valor raconable menos Les
cosios de veniin ¥asea de un sctivo o de vna anddad g dora de cleciivo, ¥ s valor en uso,
¥ se determins para un wctive individugl, salvo que el active wo genere flujos de ctoctive que
sean sustancial 1l ependi de los de otros sctivos o propos de activos

Cuandk: ¢l impore e libros de un active o de uns unidad gencradora de efectivo excede =0
imperic recuperable, e active se considera deteriorade ¥ su wvalor se reduce 2 sa impone
recuporable

L perdidas por deteriors del valor comespondienics a las opersones confinuamdas, incliido
cl deteriora dal vulor de los invemarios, s reconocen en el estado de resullades on aquellas
cateporias Je pastos gue s correxpondan con la funcian del activo deleriorado.

Para los activos en general, a ceda focha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
cfectin una evaluacion sobre < exifte aloim indicio de gue Las pérdidas per deterions del valor
recanocidas previamente A no existen o hayan dismiruido. S, oxistiese tal indicie. la
Conpaiia efectdia una sstimaciom del “imporle recuperable del getive o de Ja unidid
generadora de efectivo. 1na perdida por deterioro del valor reconeoida previnmente solamonie
s revierte i huba un cambio en las suposiciones utilizadas pares determinar el imporie
recuperable del wdtivo desde Ta Oltime ver en que se reeemocio ana pérdida por deterioro del
valor de ese activeo La roversitn ge limita de manera tal gue ¢l imparte en ibros del act ve na
exceda suomonto recupetable, m o exceda el Importe 2n libres que se hubion Ceterminado, neto
de la depreciacion. si no sz bubicse reconocide una perdida por deteriore del walor para sse
SUlive en cicTeicios anteriores. 1 al roveradn se reconoces en ¢l cstado de resullados.

Jnventarios

Lassn estan valoradne al costo p dio p lo para muderia prima y producio
terminado. los cuales no exceden el valor neto de realieacion. La sstmiacién do inventaric do
leate mivimisnto v obsoleto s tealizado como resuliade de un estudic eleciuado por b
Gerenciy gue considera la experizngin hisidricea

EXTHACTORA DEL REK} EXTHRARIOS S.A,




Nataz a loy extados Oouneicros

Al 31 de diciembre de 2012 . R o
Prropiedod, Planta v £ iper
Medicidn e el momente del reconocimicnte inicial -

Las partidas de activos fEHos we ‘-,rudc-n inicialmente pot su costo. BT codo de los solivos

Mjes comprende su precio de adg tacdos 1o u-:..los: dirccwmenie relacionados
«on la ubicaciom del abtive, su pucsto en ooy d nes de funcic sealn lo previsio
por la Auder in v la est i de Iqui osto de d lumiento

retirn disi elemenia o de rehabiliteon de Ix ubicacidn del activo.

4 la meguinaria le fue aplicado e método de revaluacidn. que o5 suowalor razorsble
determinud o por un peerito,

La frecoencia de las revaluaciones deporwle de los cambios  gue experimenten fos Valores
Rusomablas de los clementos del Active Filo gue se osien revalunndo,

_‘1'; rr(r)mw @l _recopcacimicnte dnfcial - Despuds del reconochmicnn indcial, los
jos son registrados al cosio menos la depreciacion acumulawda » el impore
acumulado de las pordidas de deteriorn de valor.

L greestos de rop v marenimi e imaputan o rescliados on el periodo on goe se
prosdocen.

Mitods de depreciaci viday fififes 0 valk rosiduoies - L.af c-qu.qmq ¥ maqum.und han
sl calewlados sepin ol o de dcion, com laoar de Ins + e
dcpm-n'%:: un Herin s uﬂlndo actual a _a fecha de inspeccion: edad yio hores de ooso,

ente, deterions, logis v estade de conscrvacion.

item Vida il (en af
Fosa de osldacion
Muehles ¥ crmeres
Mayuinaric y cquipe
Equipo de compute
Vehiculo 5

Ta wilidad o pérdida coe sumia del retre o venin de una
entre cl precio de venta v el valor

Rorirg o yvepra de
partida de los activos fijos ex calouladn como La diforen
en libros del activa v reconocida on resuliados,

EXTRACTORA DEL RIO EXTRARIOS S.A,



Notas a los cstados financicros
Al 31 de diciermbre de 20012

Provisgamey — LLas provisiones son reconocidas  cuando la Compania tiene una obligacion
presente {legat o lmplicita)  como resultado de un cvento pasado, cs probable que ta
Compafiia tenga que desprenderse de recursos para cancelur las obligaciones y cuando pucda
hacerse una estimacion fiable del importe de Ja misma. Las provisiones sc revisan a cada
lecha del cstado de situacion financiera ¥ s¢ ajustan para reflejar la major estimacién gue se
lengy 8 esa fecha .

Si el clecto del valor temporal del dinero es signilicativo. las provisiones se deoscuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impucstos que retleja, cuando corresponda,
loy riespos cspecificos del pasive. Cuando se reconoce ¢l descuento. ol aumento de la
provisian producto del paso del tempo se reconoce como un costo financiero en ¢l extado de
resultados.

Imipuestos - L] impoesto a fa renta por papar (cormieme) sc bass en la utilidad gravable
{inbutaria) registrada durante ¢l aifio La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos © gastos imponibles o deducibles ¥ paridas que nunca son
gravables o deducibles.  Fl pasivo de Ja Compafifa por concepto del impuesio corriente sc
calcula a lu tasa vigenic de acuerdo con disposiciones legales.

Fl impuesto dilendo se reconoce sobre las diferencias remporarias entre el valor en libros de
los actives ¥ pasivos incluidos on los estados financieros ¥ las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la unlidad gravable. FlI pasivo por impuesto diferido se reconbee
generalmente para todas las diferericias temporarias imponibles.  Se reconecer: un activeo por
impuesios diferidos, por causa de todas las dilerencias temporarias dedueibles. en Ja medida
en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables (luras contra lax
que se powdnia carpar esas difierencias termporarias deducibles.

1.0s activos ¥ pasivos por impuestos diferidos deben medirse cmpleande las tasas fiscales que
sc espera sean de aplicacion en el periodo cn el que €l activo se realice o ¢l pasivo se cancele.

Los impuesics corrientes v diferidos, deberan reconocerse cOmo ingrese o gasto, ¥ ser
incluidos en <l resultado, excepio cn la medida en gue hayan surgido de una transacelon o
suceso que se recenoce fuera del resultado, ya sca en otro resultado integral o dircctamente
¢n el patrimonia, en cuyo caso ¢l tmpuesio también se reconoce fuera del resultado: o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios. =
Reconocimienfo de ingresos — Los ingresos ordinarios procedentes de la venta aceite ¥ atros
que son reconocidos cuando: iy la Compailia transfiere los ricsgos y beneficios de tipo
significativo. derivades de la propiedad de los bienes: ii) ¢l importe de los ingresos ¥ los
costos inewmdos, 0 por inewrriv, en relacion con la wansaceidm pueden ser medidos con
fiabilidad; v, iii) es probable que la Compafia reciba los heneficios econdmicos asociados
con la transaceion.
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Costoy y gasfos — Son registrados al coswo histdrico. Los costos ¥ gasios se reconocen i
medida gue son incurridos, independientemente de la kecha en que s haya realizado ] pago v
seregistran on el periodo mids cereano en el que se conocen.

3. Efectivo y cquivalentes al cfectivo

- Est4 compuesta peor los saldos de caja chica y bances. al final del periodo econémico 2012
y 2011 los cemponentes de esta cuenta son

Descripcion 2012 2011
Caja Chica Uss 20000 200 00
Banco Produbance £00.00 ant.00
Banco Pichincha .00 2870520

Total 1,100.00 20,805 20

4. Actives financieros

Al 31 de diciembre del 20012 v 2011, los saldes de documentos vy cuentas por cobrar
corresponden  principalmente a deudotes por bienes vendidos (inventarios). los cuales no
peneran intercses ¥ no tenen plazos de vencimicnie establecidos.

Al 31 de diciambre un resumen de Jas cuentas por cebrar ¢s como sigues

Descripcisn 2012 2011
Dcios y Ctas por Cobrar Clientes No Rel uss 18.914.71 101.625.03
Provisien Ctas. Por Cobrar - -268.81 .
Total 18,645.90 101,825.03

5. Inventarios

T.os inventarios estan vuluados al coslo o el valor neto tealizable. EI costo de los
inventarios estd basado en el métode de costo promedio ponderado.

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011 presentan los siguicntes saldos:

eripcién 2012 2011

Fruta de paima uss 36,884 59

Aceite Rojo 12.545.91 T.198.57

Nuez de palma 25938 452 88
Total 49,689.88 7.651.45
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6. Scrvicios ¥ (liros pagos andicipados

Esla cugnte al 31 de diclembre del 2012 y 2011 presenta la siguiente composcion:

De=cripcidén 2012 2011
Anticipos y Prestamos a Proveadores usg S8 03420 93 (5540
Otros anticipog entregados uss 228479 . 1.388.31
Otbras cusniag por cobrar, deudas vanas Usg 3,402 00 1,608.30
Anticipos por Reembotsos uss 328683 59 3,283.59

Total ©8,014.58 99,343.60

7. Active por impuestos corricnies

Esta cuenta presenta la siguienie composicidn:

Descripcidon 2012 2011
Srégito Tributans IR relenido ano corriente uss 49790 93 51781.26
Crédito Tributane IR retencdo afo 2008 uss 5022.55 5022.59
Crédito Tnkutana IR retenido ano 2009 Uss 1719158 1719158
Crédite Tribotane IR retenida ano 2010 UsE 3122533 31125.33
Cridito Tributario IR retemdo ano 20+ uss$ 30584.9%

Total 133.815.79 10522116

¥. Propicdad, Planta ¥ KEquipo ~
Al 31 de diciembre un detalle de activos fijos es como sigue:

Descripeisn 2012 2011
Construccion tosa de oxidacion (8517 2000
Fasa de axidackon uss 47409 08
Mugbles v engtres Us: 1838.71 1B2R7F1
Maguinaria ¥ Squipo USE: 46315879 231439.78
Cos1os revalusde maquinarns y eguipos LUSE 30711634 20711634
Equipo de compuio usg 5455546 3702
Veniculos uss 1945000 19450
Depreciacion Asum.Prop Planta y Ea Uss -TRIRE B -26.215.14

Total F¥1,322.32 __TasAair.ed

9. Cucnias y documentos por pagar

lasx ¢uentas v documentos por peyar ai 31 de di
derivades con pepos fijos o delerminables, que no oo

siembre son pasives {inancieros, ne
an en un mercado active.
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Lsta cucnta prosoma le sipoicoie composieiin;

Descripeion 2012 2011
Provecdores de fruta uss 20194815 67429.23
Proveedores varios Luss 4315 06 1028555
Provesdores de inswmos acricolas LIEg F7I7E A4

Totai : 25628401 74756407

1 Obligaci con instituci 1ii ieras

Corresponde a laz oblizgaciones bancarias sor sobregico al 31 de diclembre del afio 2012 su
saldo gs de 115§ 32 735,32,

Cescripoidn 2012 2011
Provisiom para X1 suclda UsE 181015 179083
Provisidn pare X1V sueldo usE S&57.00 BY6E
Provisidn vacacipnes LIS 3I65Y.65 . 3139.8
Provisiom otros beneficios - USS 9435

Total

12. Otras Oblipaciones corricntes

Aowste grupo le corresmonde las cblipaciones con la edministracion ieibotasia, con el TESS «
low bereficios adendadas a 108 ernpleados y rabajadones

Al 31 de diciembre presenta la sipmients integractin:

Descripckan 012 2011
Obdigaci con la admini Jom tribustaria uss 4840 3 H120.72
Impuesto o bz Renta por Pagar del Ejerccio uss 2634 57 o
Obligacionzs con el 1ESS uss 2167 12 1575.55
Obligaciones por beneficing a empleados uss 30431 298.82
Farticipacion Tralmjadores por pagsr del wjercicio USE E19.14 ]

Total 10.855.44 1094513
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13. Cuentas por pagar diversas relacionadas
La cuenta por pagar relucionada cerresponde la deuda de Ja compania a EPACEM v gue al
31 de diciembre del afio 2012 y 2011 es de US$ 41016517 v US$ 521 283124
respectivamente.

14, Otreos pasivos financicros '

Los pasivos financicros al 31 de dieiembre del 2012 v 2011 presentan los siguientes saldos:

Descripcion 2012 2011
Sueldos., salarios v liguidaciones por pagar uss 25015 193 .42
Vaurias retenciones de fondos de terceros uss 18387028 153426 B9
Vauros acrcedores uss 5838.52 547533

Total 189,958.93 158,094.64

15, Capital Social

El capital suscrito asciende a 1SS 382,186.00 y representade por igual nomero de acciones
cuyo valor nominal unitario de US$ 1.00

16. Reservas

4 reserva legal se constituye por disposicion de la Ley de Compaiia que establece una
apropiacion minima del 10% de la wtilidad anual hasta ilegar al menoes al 50% del capital
social. Fstareserva puede ser capitalizada y no puede ser disiribuida a los accionistas.

17. Resultados acumualados

Corresponde a los valores que se ha ido acumulade por las pérdidas sufridas por la compafiia
¥ que al 2012 w 2011 manticnen un saldo de USS 5358.814.33 v UUS§ 420004 .30,
respectivamente.

18, Superavit por valuacion

Se refiere al re avalio efectuado a ko propiedad, planta y equipo de la empresa, de acuerdo al
informe del peritc encargado, y corresponde a maquinana y equipos por un monto de USS
307.116,34, en el 2fio 2011 y 2012.




Notus a lus estados financicros
Al 3L de dicicmbre de 2012

1%, Ingresos Ordinarios

Lams ingresos ordinzrios. son squellos gue tenen relacion direcla con la actividad comercial
de Iz empresa y corresponden a;

' 202 2011
Aecite oo usg 42085342 51 ALTATFEET
Fruta de palma us3 A53523.66 a
Mucz de palima uss 28891215 472124 30
Fertilizames USE 140230.02 121125.05
Total 6,059,008 34 5,208,020.72
20 Costo de venta y produceion
Al 31 de digiemibre del 2012 v 2001 p Tasignl cnposicion:
Descripcidn 2012 2011
Ferntilinantes uss 13581565 114873 89
Maleria prima frna de palma uss Atr40Fa A5 4332868 B4
Muno de obra directa . . uss 150757 23 131214 66
Otros costos indirecing : uss ABIEHN 05 541827 31
Total 4,860,687 3% 5,120,890 80

21 Custos de administracion y ventas

Corresponde a los gastos pary realizar lag actividades ordinarias de ls empreza A3 de
diciembre preseman los siguientes saldos:

Dagcripsidn 2012 2011

Ciastus de vonts Liss 13760 B R0z

Ciastos de ademin i stracion LUs§ 204845 % 205318 18

Totat 218.641.05 207,920.16
234 ilincion contable fr icion a las NIIF

Fara tados los perfodos hasta el clercicio Gralizado el 31 Je Jiciembre de 2001, la comnpiriia
prepard sus cstados Jinancicros de acverde con NEC. Fasios estados Binancicros para el
wereicio fnalizadn el 31 de diciembre de 2011 son los primweros que la compadia ba
preparado de acuerdo con las Normas Intermscionales de Informacian Financiera (N1F)

Mor lo tanie, la Compaftia ha preparade estados financicros gue cumplen con las NHIP
vigenles pare periodos gue comisncen a partit del 1 de enerode 2001, scpin se describe on
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las reveluciones sebre politicas contables. Para Ya preparacion de estos estados financicros, el
estado de sifuacion financicra de apertura de la compania [uc preparado al | de enero de
2011 (fecha de wansicion de la compaiiia a las NUF} Esta Nota explica los principales
ajustes realizados por la compafifa para re expresar <] estudo de situacion nanciera segim
NEC al 1 de encro de 2011, y los estados de situacion lnanciera scpin NEC anteriormente
publicados por el ¢jercicid finalizado el 31 de diciembre de 201 1. '

Conciliaciin del Patrimonio Neto reportado bajo NEC al Patrimonio Neto reportado
baje NIIF, al inicio del periodeo de transicion.

Afe 2010
EFECTO DE LA
AJUSTES A
SALDOS NEC SALDOS NIF AL| TRANSICION A
COMPONENTES AL stoczeie | DRI orenerors LAS NIF
{variacion) %
Estade de Situacion Financiera
TOTAL ACTIVOS 647,262.48 - 647 262 48 0.00%
TOTAL PASIVCS 684,28D.78 - 684 280.78 0.00%
TOTAL PATRIMONIO {37.818.30} - (37.013.30) 0.00%

Conciliacién del Pat.;in'.mni-o Neto y dei Resultado Iﬁlegral reportado I;ajo NEC al Patrim.ﬁnio
Neto reportade bajo NIIF, al final del pericdo de transicién.

AJUSTES EFECTO DE LA
comouwrs | SSTMEAL Jion | saposr | SOONS
CREDITO: P
varigcion) %
Estado de Si ién Fi i

TOTAL ACTIVDS 77594778 307.116.34 1.083.064.13 30, 58%
TOTAL PASIVDS 951,776,112 851.776.12 0.00%
TOTAL FATRIMONIO {175.828 33) 307,116.34 131.288.01 174.67%
TOTAL INGRESOS 5,205,040 52 - 5,205,040.52 0.00%
TOTAL oS 5.343.850 55 - §,343.850.55 0.00%

23. Otros aspectos relevantes

Cadigo Organice de la Producciin

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulg6 en el Suplemento dei Registro Ofielal No. 331
el Cédipo Organico de la Produccién. Comercio e Inversiones. ¢l mismo que incluyve entre
otros aspectos tributarios los siguientes:
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. La rodaccuin propresiva en ine
remta parn sociedad s, asi wnemes: 24

pumtos percenivale
T pruri el oo 20T,

on ks tarifa de ipoesio @ fa
Ao pera el 3o 2013 v 229

- Lxoneracion dc rpuesie d s ronla durarme > oadios para nucvas mu_n:dm.lcs

cupus Inversiones s realicen pars ol desareollo de swonimicas
prioritarios pare el Cstada
- Tresdueeiér dal 100%% adicional ;'uv‘« el cdloole del jmpoosie a lo renta doe cierlos
ireurrides sor “hedianas Bmpresa
- woneraeim e relencion en I bueme I remia er pogs <o in wereses
dle créditos cxlemos snoneados por inEtitiel
- La reduccitn propresva del poree e b flenie de impuesto a la
alu renta para sociedades.
- a Ja ronta hasta el quinie afos de
- Froneracian doel ampoesio 8 13 sabida de divizas en los pagos de capitnl o

fimancierns  deslinades  al

por créditos otrgados  por  instinecioncoe:
financiarmients de inversuwnes previsias e este Codigo.

Aspreins sobre s Mormas Internacienales de Infurmacion Finunciera

sl & de septiembre de 20100, Jo Superintendencia de Compufiies emine la scaoucicn,

JLOPAIFRE G007, publicads en el Hegistro Oficial Mro. 566 del 28 de omubre de

em dicha rosolucién se expide ol Reglameanto del destine gue se dard a los saldos de los

ums reserva de: .,upml ms.c.wu pror el 1a£|(\1zs. reserva poT \v:\lu::._u!m o Lupcravil por
de

aniemiss de la e primeTa
vez de las '\umas lnumuum\alus e Jn!lmﬂ.ﬂ:hﬁn Financiera “NUFT 3 la MNorma
i Financiera p:m Fequefias v Medianas Enidades (NLF para Jas
FYRMMESL supcrdvil pon valuacion. o lea do ling ¥ controladoras: y
designacian ¢ inlommre d= perites.

Saenda cl

atarnients el sipuicenie:

Articula primero.- desting del saldo screcdor de las cucnras reserva de eapital, rescrva
por dunackones ¥ roesceva por Valuacion o superdvit por revalaacion de inversiones.

Taws wldas acrc—,cdnr\-s- dz_- Bas cucnias T-!racrva o Capital. Reserva por Donaciones v Reqerva
P W o Sup il por Rey i6n de Inversiones, zenerados Easta ol nhn anrerior

Al perindo de transicidn de aplicacion de las ™ommas Interpocionales de Informacicon
l-u\anciu.ra SHIFY x Ja Worma Imernacional de Infommaeida Firanciers pora Pooucefias v

: pare lus PYMIS), deben ser transferides al porrime; u la
CUSnIA ias. sabe 1ag Heserva de Camital, Reserva por Danaciones ¥
Keserva por Valuacion o Superivit por Rovaluacion de [nversiones: saldos que salo podran
ser copilalivados en la panc gue sxceda al valo de las perdidas acownuladaz v las Jdel dltima
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cjerciciu ccondmico coneluido, si las hubicren: utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
¢l cuso de liguidacion de la compafiia.

Articulo scgundo.- salde de la subeuenta resuliados ucumulados provenientes de la
adupcién por primera vez de las NITF.-
. .
Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera ver de las Normas [ntemacionales de
Informacion Financiera “NUIT completas v de la Noma Internaciomal de Informacion
Financiera para PequeSias v Medianas Lntidades (NTIF para las PYMESY en lo que
comresponda, ¥ que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados,
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de Ja adopeion por primeta ves de las
NIMF”, que generaron un saldo acreedor, s6lo podra ser capiralizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas v las del dltime ejercicio econdmico conch 1 las
hubicren: utilizado ¢n absovber pérdidas: o devuelto en ¢l caso de liguidacion de la
compaiia. De registrar wn salde deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NITF™. este podri ser absorbide por los
Resultados Acumulados y los del aliime gjercicio ceonémico concluido. si los hubiere,

Articullo tereero.- ajustes pr i de la ud por primery vez de las “NIIF*,-
l.os ajustcs realizados bajo las Normas Iaternacionales de Informacién Financicra “NIIF™
completas ¥ la Norma Internacional de Inforniacion Financiera para Pequehas v Medianas
I‘ntidades (NTIF para las PYMES]. deberdn ser conocidos y aprobados por la junta general
de accionistas o socios que apruche los primeros estados [inancieros anuales emitidos de
acuerdo con las normativas antes referidas,

Articule cuarto.- saldos acrecdores de las sabeuentas “superdvit por valuaciin™.-

Los saidos acrecdores de Jos superavil que provienen de la adopeidn por primera ver de las
NIF. asi como los de Ta medicion posterior, no podrdn sor capilalizades.

Articulo quinto.- utilidades de las compaiiias helding ¥ controladoras.-

1.as compafifas constituidas como Holding, al amparo de Lo dispucsio en el articulo 429 de la
Ley de Compafiias ¥ las compafias contzoladoras conforme a la normativa contemplada, en
la Norma Tnternacional de Canrabilidad 27 y Seccién 9 de la Norma Intemacional de
Informacion

Tinanciera para Poqueflas ¥ Medianas Entdades (NI para las PYMLES) “Estados
Financicros Consolidados v Separados™. para fines de centrol y distribucion de utilidades a
trabajudores, accionislas o socios v ¢l pago de impuestos, claborardn ¥ mantendrin estados
finuncieros individuales por cada compafifa. lgualmenie, las compafiias Holding o
Controladaras reconocerdn como ingreses, los dividendos de sus vinculadas v subsidiarias,
una vez quc sc estahlezea el derecho arecibirlos por parte de las juntas gonerales de socios o
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Articulo sexto.- designacion de peritos-

Para determinar el valor razonable de los activos que de comformidad ‘con tas Normas
internacionales de Informacién Financicra “NTIF" completas ¥ de la Normu [nternacional de
Informacion Financicra para Pequenas y Medianas Entidades (NJII para lus PYMLS), en los
casos que se requiera de la valuacion de un profesional en el rama, J junta general de socios
o accionistas designara ct perito o los perites independientes que doban realizar cl avalio de
los mismaos. La designacion, calificacion y registro de tales peritos: v. los requisitos minimos
que deben contener los informes de peritos. se cfecluara de acucrdo con ol reglamento
relativer 2 esa matcria, expedida por la Superintendencia de Compatias

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos seran conecidos por Ja junia general dé socios o accionistas. que
oportunamente hubicre ordenado su claboracién ¥ los aprobara de considerar adecuado el
avaluo. Los auditores oxlemos. en sus informes. harin constar sus opiniones respecto de la
razonabilidad de la valoracion de los activos que de confonnidad con la aplicacion de tas
Normas  Internacionales de Informacion Financiera NI completas ¥ la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequettas y Medidnas Etidades (NITF para las
PYMES), se efectaen. .

+ Articulo octavo.- -

Con la (nalidad de no dejar abicrta la posibilidad de interpretaciones de las Normas
Intemacionales de Informacién Financiera “NIIF”, ya que su aplicacion cs de estricto
cumpliniento. se deroga la Resolucion No. SC.GICIL.CPAIFRS 1103 de 15 de marso del
2011. publicada en el Registro Oficial No. 419 de 4 de abril del presente afnio.

Articulo noveno.-
Deréguense todas las resoluciones que se contrapongan a esta reselucion.

24. Eventos subsccuentes

Fntre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidn de les estados financicras, al 26 de

abril de 2013, no se produjeron eventos adicionales gue en epinién de la Administracion de
la Compafia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financigtos ¥ que no

“ing Ve CPA Dra. Carmita Cobo
GERENTE GENERAL CONTADCRA GENERAL



