
ISUZU CAMIONES ANDINOS DEL ECUADO! ECUADO! LTD; 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

GM Isuza Camiones Andmos del Ecuador GMICA Esuador Cía Lida es una entidad bajo control 
conjunto que fite consúaturda en el Ecuados el 13 de junto del 2008 por GM LAAM Holdings LLC 
(EE UU) e Isuzu Motores Lamted (Japón) y su actividad prncapal es la prestación de servicros do 
mercadeo y asesoria a su compañía relacionada General Motors del Ecuador S A, para que ésta 
comerciálice en el Ecuador cartones Isuzu bajo la marca Chevrolel, as] como sus partes y acesorios 
Los mgresos de ta Compañía dependen exclusivamente del servicio prestado a General Motors del 
Ecuador S A por cuanto constituye su unco cliente 

2, POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
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Dectaración de cumplawmrento - Los estados financieros lán sido preparados de conformidad 
con las Normas Internactonales de Información Pinanctera (NIIF) entidas por el Consejo de 
¡Normas Intermporonales de Contabilidad (IAS) 

Moneda fincioncd - La moneda Funcional de la Compañila es el Dolar de los Estados Unidos 
de América (U S dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador 

Bnses de preparación Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histórico, tal como se explica en las políticas contables meluidas más abrjo El costo hisiórico 
está basado generalmente en el valor razonable de la contrapresiscion entregada y cambio de 
bienes y servicios 

El valor razonable es el preeso que so recibnía por vender un activo o el valor pagado para 
transfer un pasivo entre participantes de un mercado en lí fecha de valoracion, 
¡ndependientemente de si ese precio es direcíamente observable o estriado utrfizandío otra 
Técmica de valoracion 

Bancos - Constituye depositos de efectivo en cuentas bancarias y sobregiros bancarios Los 
sobregiros bancarios son presentados como pasivos comentes en el esiado de situación 
Emanerera 

Impuestos El gasto por unpuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar comente y el impuesto diferido 

2.51 Impuesto corriente. So bnsa en la utilidad gravable (crbutaria) registrada durante el 
año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
"mgresas o gastos mpombles o deducibles y partidas que no serán pravables o 
deducables El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto cornento se calcula 

zelo las tasas fiscales aprabadas al Final de cada periodo  
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Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como mgreso o gasto, y son 

Impuestos diferidos Se reconoce sobre los diferencras temporarras determuadas entre 
el valor en libros de los activos y pasivos sneluidos en los estados financieros y sus 
bases fiscales Un pasivo pos impuesto diferido se reconoce gencralmente para todas 
las diferencias temporarias mpombles Un actrvo pax anpuesto diferido se reconoce 
por todas las dxferencias lemporarias deducrbles, en la medida ex que resulte probable 
que la Compañía disponga de ublidades gravables futuras contra las que se podría 
cargar esas diferencias temporastas deducibles 

    

El importe en libros de mp activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al 
nal de cada período sobre el que se míorme y se debe redueu, en la medida que 
eslune probable que no dispondri de suficiente utilidad gravable (irmbutarra), en el 
futuro, como para permi quo se recupere la tolalidad o una parte del activo 

  

Los activos y pasivos por puestos diferidos se muden empleando las tasas fiscales 
que so espera sean de aplicación en el periodo en el que el sofivo so realice 0 el pasivo 
se emeele, 

La Compañía compensa activos por ampuestos diferidos con pasivos por mpueslos 
diferidos sa, y solo sy tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a 
la sm nutoridad fiscal, los importes reconocidos en ests partidas y la Compañía 
ene la iiención de hiquudar sus activos y pasivos como netos 

nehudos en el 

  

resultado, exceplo en la medida en que hayan surgido de una transacción o sueeso que se 
reconoce fuera del resultado ya sea en atro resultado mtegral o directamente en el patenmomo, 
en cuyo caso el impuesto famibien se reconoce fuera del resullado, O cuendo surgen del registro 
amicial de vna combmación de negocros 

Beneficios a empleados 

281 
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Beneficios definidos: Jubilación patronal y bomficación por desatncia - Bl costo de 
los beneficios defiticos Jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
delermnado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuanalos realizadas al final do cada porlodo, 

Los costos pos servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el 
que se generan, ast como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio 
defino 

Las nuevas mediciones, que comprenden las gananetas y perdidas actuarsales, se 
yeconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado 
integral, en el perfodo en que se producen El reconocimiento de las ganacaas y 
pérdidas actuarrales en oho resultado mtegral se refleyan inmediatamente en las 
ganancias acurmuladas $ no son seclasilicadas a la utilidad o pérdida del período 

Participación a trabayadores - El Compañía reconoce un pastro y um gasto por la 
partcipación de los lrabayadores en las utilidades de la Compañia Este beneficio se 

¿nlcula a la tasa del 15% de las utlidades l:qtadas de acuerdo con disposiciones 

  

legales 
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24.3. Bonos a los ejecutivos - El Compañia reconoce un pasivo para bonos a sus prinespales 
ejecutivos, que se calcula sobre os gresos del periodo y otras variables 

Arrendamientos » Se clasifican como financieros cuando los términos del asrendarmiento 
Iransfieren sustancialmente a los arrendatarios fodos los riesgos y beneficaos iherentes a la 
propiedad Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos Los 
arrendamientos operativos so cargan a resultados empleando el metodo de línea xecta, durante 
el plazo correspondiente al arrendamiento, 

Heconocinonto de Ingresos. Se calculan al valor razonable de Ja contraprestación cobrada o 
fp01 cobrar, tentendo en exenta el importe estumado de cualquier descuento, bomficacion 0 
1ebaya comercia] que la Compañía pueda otorgar 

29.1 Prestación de servicios - Se reconocen por refetoncra al estado de temunación del 
contrato utdizacdo le base de acumsulacion, de acuerdo con la sustancia económica del 
acuerdo en que se basan (siempue y cuando sen probable que los beneficios 
economicos Alwurán para la empresa y que Jos mgrosos ordumarios puedan ser medidos 
confiablomente) 

2.9.3 lngresos por intereses. Los wgresos por utereses son registrados sobre sma base de 
tiempo, con referencia al capatal pendiente y a la Lasa de ¡mterás efectiva aplicable, la 
cual es la tasa que iguala los Mlojos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida 

esperada del wstrwmento financiero o, cuando sga adecuado, en un periodo mas corto, 
come! umporte noto en libros en el reconocimiento metal 

Costos y gastos Se regastran al costo Instárico. Los costos y gastos Se reconocen 1 medida 
que son metidas, mndependientemente de la feciha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el período en el que so conocen 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no 
se compensan los x0t1vos y pnsivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
rellezo de la esencta de la transacción 

  

Los mgresos y gaslos con origen en Iransaccrones que, contractialmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía Liene la intención de liquidar por su 
mporte ueto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma sumultónea, se 
presentan netos en resultados 

  

Instrumentos financreros Los sotivos y pasivos financieros se reconocen cuando Ja, 
Compaita pasa a formar parte de Jas disposiciones contracítales del mstromento 

Los astwvos y pasivos financieros se unden nmeralmente al valor razonable Los costas de 
iransacción que son directamente atribusbles a la adquisición o emisión de activos y pasos 
financieros (distintos a los aclvos y pasivos financieros designados al valor tazonablo con 
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los acuvos o pasos 
(inancseros, cundo sea aproprado, al momento del reconocirmento 10t01a)_ Los costos de 
transacción directamente atribubles a la adquusición de aenvos o pasivos financieros 
desígnados al unto; razonable con cambno en los resultados so reconoces de amediato en el 
resullado del pernodo    

   



2 13. Actwos financicros - Los setwvos finanoreros se clasifican dentco de las siguentes categorías 
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones 

mantenidas hasia el vencimento” “activos Financieros dispombles para la venta”, y “préstamos 
y portidas por cobrar” La clasificación depende de la naturaleza y propósilo de los activos 
Pnancesos y se determna al momento del seronocimiento Jer) Todas las compras o ventas 
reguiares de acbvos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción 
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de actvos Financseros que 
requieran la entrega de activos dentro del marco de tempo establecido pos una segulación o 
acuerdo en el mercado 

  

2131 Método de ta tasa de interés efectiva - El método de la Lasa de interés efectiva es un 
método de cálculo del cosío amortizado de un mslcumento financiero y de mputación 
del ingreso financiero a lo largo del período relevante La tasa de mieres eftouva es la 
tasa de deserrento que ¡guala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o po: pagar 
estumados (mcluyendo conusión, puntos básicos de mfereses pagados o recrbidos, 
costos de transacción y atras primas o descuentos que eslén ncluidos en el cálculo de 
la tasa de interés efeciva) a fo largo de la vida esperada del mstrumento finangicro o, 
cuando sea adecuado, en un perfado más corto, con el mporíe helo en libros en el 
reconocimiento nucial 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la lasa de mterés efectiva para los 
instrumentos de deuda distmios a los activos financieros clasificados al valor razonable 

con cambio en los resulfados, 

2.132. Inversiones mantenidos hasta el vencimiento - Las nwversiones montenidas hasta el 
vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determunables y 
fechas de vencumento fijes que la Compañia trene la intencion añemativa y capacidad 

1 de mantener basta el venenmento Lusgo del reconocimento Inicial, las mverstones 
1 mantenidos hasta el venenmento se muden al costo amortizado usando e) método de la 

tasa de interes ofectiva menos cualquier deterioro 

2,13.5. Deterloro de valor de Activos Financieras Los activos linancieros distintos a 
, aquellos designados al vator razonable con emmbros en los resultados son probados por 

detorioro de valor af final de cada persodo sobre el cuaf.so mforma Un activo 
financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como. 
consecuencia de una o más eventos que hayan ocurrido después del reconaemmtento 
micral del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han 
visto afectados 

     

+ Pava todos los olros selivos Sinaneseros, Ja exidencia objetiva de deterioro de valor 
podria inc 

+ — Dificultados financieras significativa del emisor o del obligado, a 

InGyacctones de las cláusulas contractuales, fales como meumplimientos o moras en 
el pago de los miereses o el prinepal, o 

Es probable que el prestatario entro cn quiebra o en olra farma de reorganización 
finanerect; o 

HE A  
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- La desaparición de un mercado activo para eso activa financiero debido a 
dificultades financieras 

  

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas comererales por cobrar, un. 
activo cuyo detersoro no ha sido evaluado mdindualmente, y es evaluado por deterioro 
sobre una base colectiva Entre la evidencia objenva de que una cartera de cuentas por 
cobrar podra estar deteriorada se podría mclur la expertencra pasada de la Compañía 
con respecto al cobro de los pagos, un meromento en el numero de pagas stersados ea 
la cartera que superen el perioda de credito promedio de 60 días, así como cambios. 
observables en Jas condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con 
el meumplimento en los pagos 

Para los activos Ituancteros regtstrados al costo amortizado, el muporte de la pérdida 
por deterioro de valor es la diferencia ontre el mporte en libros y el valor presente de 
los flujos futuros esbmados del acuvo, descontados a la tasa de interés efecirva ongmat 
del activo financisro 

Para los activos (anoteros registrados al costo, el mporte de la pérdida por detertoxo 
de valor se made como la diferencia entre el mporto en hbros del activo y el valor 
presente de los flujos estumados de efectwo descontados a la tasa de reiorno actual del 
mercado para un activo finapciero samiar Dicha pérdida por detersora de valor no será 
reversada en períodos subsigmentes 

E) importe eu libros del activo financiero se reduce pot la pérdida por deterioro de 
valor directamente para todos Jos acívos financieros excepto para las cuentas 
comerciales pos cobrar, donde el importe en bros se reduce a aves do vna cuenta de 
provisión Cuando 56 considera que una cuenta comercial por cobras es meobrable, se 
elimina contra la cuenta de provisión La recuperación posterior de los montos 
previamente elmínados se convierte en creditos contra la cuenta de provision Los 
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de 
resultados del periodo, 

  

Cuando un actuvo financiero disponible para lo venta es considerado como deteriorada, 
fas gananoras o pérdidas acuasuladas previamente reconocidas en olro resultado 
integral son reclasuicadas al resultado del persodo 

Para los acízvos financreras registrados al costo, st, en un periodo postentor, el importe 
de da pésdrda por detersoro de valor disminuye y la mismo puedo estar relacionada de 
manera objena con un evento ocuvrido Juego de que el delerraro de valor fue 
reconocido, la perdida por deterioro de valor previamente recanoorda se reversa con 
cambio en los resultados siempre y cuando el monto en Libros de la mversión a la fecha. 
en que se reversa el deteriora no exceda el umporto que hubiera resultado de costo 
amorlizado en caso de que no ss Imubrera reconocido el deteroro de valar 

  

  

Baga en cuenta de los netivos financieros - La Compañia dará de baja en cuentas un 
activo financiero Ánicamento cuendo expuen los derechos contractuales sobre los 
Auugos de efectrya del activo financiero, o cuando transfiere de manera. sustancial los 
riesgos y ventajas imberentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad St la 
Compañía no transfiere ni retiene substancialmente lados los riesgos y ventajas 
aberentes a la propiedad y continúa retemendo el control del activo transferido, la 

añía reconocerá su participación en el activo y la obligación asocrada por los 

   



montos que tendría que pagar Si la Compañia retiene sustancialmente todos los 
nesgos y ventajas mberentes a la propiedad de nn activo financiero hansferido, la 
Compañía continuara reconociendo el activo Financiero y también reconocerá un 
préstamo garantizado de forma colateral pos los mgresas recibidos 

En la baya total en cuentas de un activo financiero, la diferenera entre ef importe en 
libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por recabar asícomo el 
resultado acumulado que habian sido reconacidos en otra resultado miegral y 
acumulados en el patrimonto se reconoce en el resultado del periodo 

  

2.14. Pasivos finaneleros e Instrumentos de patriomo emitidos por la Compañía Los 
wstrumentos de deuda y palrimonto son clasificados como pasivos financieras o sama 
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

h 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cormente a menos que la Compañía tenga 
derecho Incondicional de dife el pago de la obhgación por lo menos 12 meses después de la 
echa del estado de siluación financiera. 

2.141 
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Clasificación como deuda o pafrimono - Los instrumentos de deuda y pateimomo son 
clasificados como pasivos Anancleros o somo patrimonto de conformidad con la 
suslancta del acuerdo contractual y las defimelones de pasivo financxero € mstramento 
de parmomo 

Pasteumiontos de Patromonto - Un wstsumento de patrienomo consiste en cualquier 
contento que evidenore un mterés residual en los activos de una entidad luego de 
deducir todos sus pasos Los ¡strumentos de patemonio emitidos por la Compañia 
se reconocen por los mgresos recibidos, neto de los costos de emisión dhrectos 

La recompra de los mstromentos de paítimonto proptos de la Compañía se reconoce y 
deduce directamente en el patrimonto No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en 
los resulíados, provenientes de la compra, venta, emisión o cancelacion de fos 
stenmentos de patrimonio propos de (a Compañía 

Pasivos finaneeros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonablo 

con cambios en los resultados u otros pasivos financieros 

Otros pasivos financieras - Los otros pasivos fiwuncteros (welugenda fos préstamos y 
las cuentas po: pagas comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amoruzado 
usando el método de la tasa de mterés efectiva 

El axétodo de la tasa de mterés elecva es un método de cáleulo del costo amortizado 
de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo del periodo 
relevante La tasa de interés efectiva as la asa de descuento que ¡gpala exactamente los 
fluyos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos 
pagados o recibidos que Forman parte de la tasa de interés electsva, los costos de 
transacción y olras primas o descuentos) estunados a lo largo de la vida esperada del 
¡pasivo fmancrero (a, cuando sea adecuado), en un período más corto con el mporte 
neío en líbros en el momento de recongeimento miexal 
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2.14,5. Baja en cuentas de ru pasivo financiero. La Compañía dará de baza en cuentas un 
pasivo financiero sr, y solo sÍ, exprran, cancelan o cumplen las obligaciones de la 
Compañía La diferenera entre el importe en hbros del pasivo financiero dado de baja y 
la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del perlodo 

  

Normas nuevas y revisadas entidas pero an no efectivas - La Compañía no ha aplicado las 
sigurentes Norms Intermozonales de Información Fmanerera (NITE) nuevas y revisadas que 
han sido emitidas pero aún no son eftctrvas, que permiten aplicación anuerpada Un detalle es 
como sigue 

Efectiva a partr de periodos 
NuR itulo que ¡cien en o después de, 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
NIE 15 Ingresos procedentes de contratos 

con clientes Enero 1,2017 
Modificaciones a la NIC Clanificación de los métodos 
16 y la NIC 38 aceptables de depreciación y 

amortización Enero 1,2016 
Modificnerones a la NIC Planes de benefieros delimdos 
19 Aportaciones de los empleados — Juho 1, 2014 
Modificaciones a las NI" Mejoras anuales a las NITF Ciclo. Julio 1, 2014 con excepciones 

2010 - 2012 limitadas 
Modificaciones a las NIF Mezoras imuales a las NIF Cielo 

2011-2013 Juho 1,2014 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas novas y revisadas 

NIE 9 Ensti umentos financieros 

La NIF 9 emtida en noviembre del 2009, mtroduyo nuevos requisitos para la ofasiffcación y 
medición de aotvos financieros Esta norma se modificó postertonmente en octubre del 2010 
para inclub los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su 
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuovos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general En julto del 2014, so emut1ó otra versión revisada de la NIT 
9, prinerpalemento para anclur lo siguiente 

+ - Requermentos de deterioro para activos financieros y, 
- Modificaciones lumtadas a Jos requisitos de clasificación y medición al introducir una 

categoría de medición a “valor razonable con cambros en otro resultado sntegral”, para 
+terlos mstrumentos deudores simples 

  

Los reguisitos claves de la NIF 9 

» Todos los activos finsncieros que se clasifican dentro del sicanco de la NIC 39 
Insiramentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor 
razonable. Específicamente, los insttumentos de deuda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los fluyos de efectivo contiaciuales, y 
que tengan fluyos de efecuvo contractuales que son imicamento pagos de capital e mieresos 
sobre el espital pendiente pos lo general se nuden al costo amontizado al final de los 

     



negocro cuyo objetivo se cumpla Lanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales 
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo 
Finanexero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que solo constluyen 
pagos de capital e mtereses sobre el inporie del principal pendienie, son medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado tegral. Todas las otras inversiones de deuda y 
de patrimomso se miden a sus valores razonables al final de los perlodas contables 
postenores Además, bajo la NIIT 9, las entidades pueden hacer una elección irevocable 
para presentar los cambios postez1ores en el valor razonable de una nverstón de palrimonio 
(n0 manteiuda para negociar) en olro resullado mtegral, y solo con el mgreso pot 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo 

   

    

+ Enla medición de los pasivos finsnexeros designados a valor 1nzonable con cambios en 
resultados, la NI 9 requiere que el importe generado por cambro en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribuible n cambios en el riesgo de credita del refendo pasivo, se 
presente en otro resultado integral, a menos que, el reeonocamento de los efectos de los 
cambios en el riesgo de crédito del pastva en otro resultado integral genere una asmetría 
contable en el resultado del periodo Los cambios en el valor razonable atribuible al nesgo 
de crédico de un pasivo finanerero ao son postestarmente ceclasificados al resultado del 
período Según la NIC 39, la totalidad del porte del cambro en el valor razonable del 
paslvo Binanctero designado a valor razonable con cambios en resultados ss presenta en el 
resultado del periodo 

La Aditinistración de la Compañla prevé que la aplicación de la NUF 9 en el futuro puedo 
ener un impacto significatrvo sobre los importes reconocidos en los estados finanoreros 
adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Sin 
embargo, no es posible proporeronar una estimación razonable de ese efecto hasta que un 
examen detallado haya sido completado 

NIUE 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

Eo mayo del 2014 se eanalió la NI 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 
vulizar las entidades en el regastro y reconcelmiento de mgresos procedentes de conlrufos con 
eltentes: La NUL 15 reemplazará el actual Uineamiento de reconocimiento de ingresos, meluyendo 
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las mierpretaciones respectivas en la 
Rocha en que entre en vigencia 

El princleia Eamdamental de la NI 15 es que ana entidad deberío secanocer el ingreso que 
representa la transferencia de brenes « servicios establecidos contractualmente a los olientes, en tn 
importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recsblr a cambro de bienes o servicios 
Específicamente, la norma añads un modelo de 3 pasos para contatalrzar el mgreso 

Paso 1 Identificar el contrato con los cientes. 
Paso 2 identlicar las obligaciones de ejecución en el contrato 
Paso 3 determinar el precio de la trisacción 
Paso 4 distubuur el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato 
Paso 5 reconocer el greso cuando (o en Ja medida que) la entidad satisfaga la obllgacion 

Segun la NUF 15, una entidad contabiliza un mgreso cuando (o en ta medida que) se satisfaga una. 
obligación de ejecución, es decir, cuándo el “control” de los brenes y servicios relacionados con una 
abligación de ejecación particular es transferido al chente. Se ban añadido muchos más 
Imeamentos detallados en la NIF 15 paca poder analizar situaciones específicas Además, la NOT 
15 requiere amplias revelaciones 

14 
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La Admumsiración de la Compañía prevé que la aplicación de fa NIE 15 en el futuro puede 
denes 1 Impacio significativo sobre los importes secanocidos en los estados financieros 
adjuntos y sus revelaciones Sen embargo, no es posible proporcionar una estimación 
razonable «le ese efecto hasta que um examen detallado haya sido completado 

Modificaciones a la NIC 19, Planes de Benoficios Defimdos: Aportaciones de los 
empleados 

Las modificaciones a la NIC 19 explican cómo deberian contabulrzarse las aportaciones de los 
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos, 
median la consideración de st dichos beneficios dependen del mumero de años de servicio del 
empleado 

Para las aportaciones que Son dependientes del número de nñíos de servicio, la entidad los puede 
reconocer como una reducción en el costo del servicro en el perlodo en el que se preste el servicio o 
sirbunlos a los perlodos de servicio del empleado utl1zando el método de la umdad de crédito 
proyeclado, nmenteas que las aportaciones que dependen del número de años de servicio, se 
equiere que la entidad los atribuya a los años de servicio del empleado 

La Administración de la Compañia no presé que la aplicación de estas modificaciones a la NIC: 19 
enel fiuro puede tener un impacta sigalicanvo sobre los importes reconocidos en los estados 
finaucioros 

Mejoras anales a las NIF Ciclo 2010 - 2012 

Las mejoras anuales a las NIT Ciclo 2010-2012 mchuyen algunos cambros a varias NIP que se 
encueníraw resumidas a continuación 

+ Las modificaciones 1 la NJIF $ (1) requeren que una entidad revele los jureros de la 
gerencia al aplicar los entertos de agregación a los segmentos de operacion, meluyendo 
una desenpesón de los segmentos operatvos añadidos y Jos indicadores económicos 
evaluados para delermar que los segmentos tengan “caractorísucas económicas sumlares” 
y (1) clarufican que una conciliación del total de acuvos de segmentos sobre los que se 
debe formar, con relación a los activos de la entidad solo debería molurrse si los achyos 
del segmento se proporcionan, de manera regular, al responsable de la toma de decistones 
do operación 

    

Las modificaciones a las bases para las conclusiones de Ja NUL 13 actaran que la emisión 
de esía norma y las modificaciones postenores a la NIC 29 y a la NIT 9 no suprimen la 
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corta plazo sín tasa de mleres 
establecida, a los miportes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no 
sea sigmficativo En vesta de que las mmod»ficaciones no contienen mnguoa fecha para 
entrar en vigencia, se considera que dolicn entrar en vigenera de mmediato 

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eluminan ciertas inconsistencias en la 
contabilidad de depreciación y/o smortización acumulada cuando se reevalóa una partida 
de propiedad, planta y equipo o un activo miengable Las normas modificadas clarifican 
que el importe en libros bruto se ajusta consistentemento con la revaluación de mporto en 
Libros del activa y que la amortización y/o deprecración acumulada es la diferencia entre el 
Importe bruto en libros y el mporte del activo, luego de consideras las pérdidas por 
delenoro aeyumuladas. 
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Las modificaciones a la NIC 24 elarifican que una empresa administradora que proves de 
servicios de personal clave de la gerencia a la enticlad que vforma, es ua parle relacionada 
de dicha entidad mformante. Por consiguiente, la entidad que míorma debera revelar 
conto (ransaceiones con partes rotacionadas, los importes mourridos para el servicio pagado 
o pos pagara la empresa admiwstradora poz proporcionar servicios de personal clave de la 
gerencia. Sm embargo, no se requiero la revelación de los componentes de dicha 
compensación 

  

La Adroinistración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro 
puede tener un mpacto sigmíicauvo en Jos estados financieros 

  

Mejoras anuales a las NIF Cielo 2011 -2013 

Las mejoras auuales a las NIIF Ciclo 2011 -2013 moluyen algunas modificaciones a varas III 
ue se encuentran resunmudas a contnuación 

Las modificaciones a la NI 13 explican que el alcance de la excepción del portafoho de 
inversiones para medir el valor razonable de uy grupo de activos financieros y pasivos 
financieros en una base neta, moluye a todos los contratos que están dentro del alcance de, 
y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIF 9, incluso s1 estos contratos no 
cumplen con las delinlezones de activos financieros o pastos Financieros establecidas en la 
NIC 32 

  

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NTIP requiero que la 
Adímmstración realtce ciertas eslsmaciones y establezca algunos supuestos mberentes a la notividad 
económuca de la entidad, con el propósito de detenmaar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros. En opmión de la Admumstración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la meyor afulización de la información disponible al 
momento, fos cuales podrían Mlegar a chferir de sus eftotos finales 

A dontmuación se presenta la estimación y juicio contable erítreo que la administración de la 
Compañía ha utilizado en el proceso de aphcación de los orterios contables 

1 
3,1 Provisiones para obligaclones pos heueficios definidos - El valor presente de las provisiones 

para obligaciones por beneficios a definidos depende de vanos faotores que son determinados 
en función de un cálculo actuartal basados en vanos supuestos Estos supuestos nlizados para 
determmar ol valot presente de estas obligaciones moluye una tasa de descuento Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valoren hbros de las provisiones de estos beneficios 

El actuario contratado pos la Compañía para realizar el cáleulo actuarial, utiliza la tasa de 

descuento, la (asa de mortalidad y de rotación al final de cada año reposiados poz la 
admurastración de la Compañía La fasa de descuento es la tasa de mierés que debe ser 
utilizada para deteriunar el valor presente de los flujos futuros de caya estimados que se espera 
van a ses requeridos para camphr con la obligación de estos beneficios 

   



4. BANCOS 

Constituyen depósitos de efectivo en una cuentn comente de um banco local, los cuales generaron 
iíereses a una lasa promedio del 3% en fos alos 2014 y 2013 

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

A131 de dictembre del 2014 y 2013, consttuyen prmcspalmente Cacturas pendientes de cobro a 
General Motors del Ecuador S.A (compañía relacionada) poz concepto de servicros de mercadeo y 
asesoria para la comercialización de eamones de la marca Chevrolet, así como de sos partes y 
accesorios 

El período de crédito otorgado a la relacionada es de 30 días y al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no 
existen cuentas vencidas 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagía comercrales y otras cuentas por pagar es como sigue. 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dólares) 

Cuentas por pagar comerciales 
panza relacionada (1) 63,744 63279 
'roveedores locales 30.981 15H 

Súbtotal 14,725 15:39 
Orras cuentas por pagar 
Otras. 28277 259 

Teal 123,00 108,683 

(1) Consttuyen cuentas por pagara General Motors del Ecwador S Á., por servicios adimenstrativos 
recibidos de Ja referida compañía relaotonada (Ver Nota 16) 

   



7. IMPUESTOS 

71 

72 

Activos y pasivos del año corriente - Un resumen da activos y pasivas por impuestos comentes 
es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dólares) 
Activos por impuestos corrientes 
Crédico tuibutarso de Impuesto al Valos Agcegado 

IVA ye total 28,991 56,678 

Pasivas por impuestos corientes 
Inpueslo a la renta pol pagar 28,872 8,562 
Retenciones en la fuente de umpuesto a la renta 15.028 4.940 

Total 43,900 12902 

Concilación irsbataria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconerliacion entre. 

la utilidad según estados financieros y el gasío por impuesto a la 1enta cofeíente, es como siguo 

2034 2019 

(on US dólares) 

Utilidad segun estados financieros antos de mpuesto 
ala renta 230,543 170,963 

Gastos no deducibles 60,697 46,21 
Otras deducerones (02,321) 153270) 

idad gravable 258.919 (63814 

3697 36,039 

  

Impuesto a la routa causado (1) 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se catoula 
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas 
a capitalización 

A parta del afñio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del 

anticipo catcutado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del áctrvo, 0 2% del 
prtcamomo, 0 4% de mgresos gravados y U 2% de costos y gastos deducables, 

Para cl aíño 2014, la Compañía determinó como antie1po de impuesto a la renta US$17,932 
(US$19,653 en el 2013), sin embargo, el impuesto a la renta cansado del año fue de 
US$56,962 (US$36,039 en el 2013) 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son 
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2010 al 2014 
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Movimiento de la provisión para mpuesto a ta renta. Los movimientos de la provisión para 
impuesto a la renta fueron como sigue 

2014 2013 
(en US dólares) 

Saldos al comienzo del año 8,862 37,932 
Provisión del año 56,962 36,039 
Pagos efectuados (96952) (65,109) 

Saldos al fin del año 28872 862 

Pagos Bfectuados » Conesponde al anticipo pagado, reíenciones en la fuente e impuesto de la 
renta causado en el año anterior 

Saldos del Impuesto dferado - Los movumentos de activos por impuestos diferidos fueron 
como sigue 

Saldos al Reconocido 
comienzo entos — Saldosal fin 

delañio  resullados — deiaMo 
ten US dólares) 

Año 2014 

Activos por Impuestos diferidos en relación a 
Provisión de jubilación patronal 4,143 293 4,436 
Provisión de honortrios 5622 3.154 8716 

Total 2.165 2447 1212 

Año 2013 

Actwos por impuestos diferidos en relación a 
Provisión de jubilación patronal 5,127 (084) 4,143 
Provisión de honorantos 1719 (6.097) 5.622 

Total 16.246 (1081) 2165 

Impresto « la senta reconocido en los sesuttados - Una reconciliación entre la nulidad según 

estados financieros y el gasto por impuesto a la revla es como sigue 

2014 2013 
(en US dolares) 

Uulidad según estados finanoteros antes de impuesto 
ala renta 230,543 170,963 

Gasto de puesto a la renta 50,719 37,612 
Gastos no deducrbles permanentes, neto 2.196 5.508 

Impuesto a la renta cargado a resultados 53,515 109 

asa efectiva de impuestos 

     



7.6 Aspectos Tributarios 

Ley Orgánica de Iucendivos a la Producción y Prevencion del Fraude Fiscal 

Impuesto a ta Renta 

Ingresos Gravados 

Se considera como mgresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la 
ganancia provemente de la enajenación de acclones, participaciones y derechos de capital 
De la misma manera se considera mgreso gravado el meremento palrimomal no justificado 

  

Exenciones 

So agrega una exoneración para las nuevas inversiones en los sectores economicos 
determinados como “industrias básicas”, la exoneración será de 10 años contados a 
partir del primer año en que se generen mgresos atribuibles a dicha inversion Sr las. 
nverstones se realizan en cantones Ironterizos del país el plazo se amplía dos años 

mas 

  

Deducibilidad de Gastos 

1 de activos revaluados no 

  

+ — Enelcaso de activos revaluados, el gasto por depreciac 
será deducible, 
Se esíableos una deducción del 150% adrcronal por un períoda de dos años sobre las 
remuneraciones y aportes que se realice al 1ESS para el enso de adultos mayores y 
imugrantes ¡mayores de 40 años que hayan retomado al país 
Se elumman las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario 
Interno para la slimmnación de los creditos meobrablos y se establece que las mismas se 
determinaran vía Reglamento 
Via reglamento se establecerán los limites para la deducibilidad de gastos de regalfas, 
servicios técmcos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes 
relacionadas 
Se permate el reconocimiento de activos y pasivos por Impuestos diferidos, 
delermmando que el Reglamento establecerá los casos y condiciones Las normas 
tribulanas prevalecerán sobre Jas contables y Financteras 

Tarifa de impuesto a la Renta 

Se mtroducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Soctedades, 
estableciendo como tarifa goneral del Impuesto a la Renta el 22%, no obstauto la tarifa 
impositiva ss incrementa al 259% sobre la proporción de la base imponible que 
corresponda a la particspación dircota o nidarecta de socios, aceronistas, beneficianos o 
sunulares, que scan residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor posición Si 
dicha participación excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad será del 25% 

- Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acreculen al 
exterior pagarán la tania general provista para sociedades previa la deducción de los 
erédiros tributarios a los que tenga derecho 
El ugreso gravable que obienga una sociedad o persona natural no residente en el 
Louador por la enajenación de acciones, participaciones u otros derechos de capital 
pagará Ja s e sociedades, debiendo la sociedad receptora de 

         



la inversión actuar como “sustituto” del contribuyente y efectuar la relención del 
impuesto 

- Anticipo de Impresto a la Renta 

Fara efectos del cálculo del Anticipo de Impuesto a Ja Renta, no so debera metur en la 
fórmula el valo: del reyalúo de los acuvos por aplicación de las NIF, tanto para cl 
1ubro del activo y del patrmomo 
Se exclwra del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a 
gastos Incrementales gor la generación de muevo empleo, adquisición de nuevos 
acuvos destinados a la mejora de productividad $ innovación tecnologica y aquellas 
Inversiones nuevas y productivas y gastos electvamente realizados que se relacionen 
on los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el 
Codigo de la Producción 

Reformas al Código Orgánico de fa Producción Comercio E Inversion 

Se meluyen nuevas normas para los meenuvos de estabilidad tributar, establecidos en los 
contratos de inversión y en general sobre la vigencia, alcance y pérdida de estos incentivos 
siendo las priwespales las mguentes 

  

   

Efectuar una inversión de US$100,000,000 
Contar con un inform técnico del Minstereo del Ramo 

+ Informe del Procurador General del Estado 
Autonzacion del Presidente de la República 

'No pueden acceder a este beneficio los aduumstradores y operadores de las ZEDLS 

Para Jos meentsvos clasificados como scstoríales se 1oJuye la exoneración prevista para las 
industrias básicas y la deducción del 100% adicional del costo o pasto de depreciación 
anual 

Reformas a lu Ley Reformatoria para to Equdad Trebiitarsa del Bcralor 

Impuesto a los Activos en el Extersor 

La reforma establece como hecha generador de este impuesto a la “ténencia de myerstones 
enel exterios” 

Impuesto a la Selida de Divisas 

- Los pagos efectuados al exterior por erédtios oblemdos por entidados ecuatorianas, estarán 
exentos unicamente respecto de aquellos créditos para (inancrar segmentos definidos pox el 
Comué de Política Tributaria 

So establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extinción de obligaciones 
cxendo las operaciones se realicen hacia el extenon, 

C DE 
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8. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como stgue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en U S dolares) 

Beneficios sociales 78,623 59,703 

Participacion a trabajadores 40.684 30.170 

Total 119,307 3987 

81 

1 

Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades 
líquidas o contables Los movimientos de la provisión pará participación a trabajadores [ueron 
como sigue 

2014 2013 
(en U.S dólares) 

Saldos al comienzo del año . 30,170 51,678 
Provisión del año 40,684 30,170 
Pagos efectuados 130.170) 151.678) 

Saldos al fin del año 20,684 0170 

9. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obhgaciones par beneficros definidos es como sigue: 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dólares) 

Jubilación patronal 20,157 18,833 
Bomfiención por desahueso 6215 1327 

Total 26372 26.160 

2.4 — Jubilación patronal. De acuerdo con disposiciones del Código del Trabayo, los trabajadores 
que por vemuciaco años o más hubieren preslado sus servicios en farma continva o 
itermimpida, lendrán derecho a ser jubxíados por sus empleadores sw perjuicio de la jubilación 
que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socral 

 



Los movmuenlos ex el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como 
sigue 

2014 2013 
(en US dólares) 

Saldos al comenzo del año 18,833 22,302 
Cosio de los servicios del período carente (65) 3,079 
Costo pos iteroses 1,319 1,630 
Perdidas (ganancias) netuarales 24 19.178) 

Saldos al fin del año 2OLSZ 18,633 

9.2 — Bonificación por desoluucio - De acuerdo con dasposicionos del Codigo de Trabajo, en los 
casos de fermuación de la relación laboral por desahuoto solicitado por el empleador o por el 
trabajador, la Compañia entregará el 25% de la última remuneracion mensual por cada uno de 
los años de servicio 

Los movumtentos en el vafor presente de obligación de bomíicación pos desahucio fueron 
como sigue 

2018 2013 
. (en US, dólares) 

Saldos al comenzo del año 7,327 7,294 
Coslo de los servicios del perlodo corriente 1307 806 

1 Costo par mtereses 506 493 
Pérdidas (ganancias) actuanales 4,392 (1,266) 
Beneficios pagados 11327) - 

y Saldos al fia del año 6215 1327 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
defimdos fueron realizados el 31 de diezembre del 2014 y 2013 por ua actuario mdependiente El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficros defimdos y los costos del servicio actua) 
y e] costo del servicio anterior fueron calculados vtulrzando el metodo de la untdad de rédito 
proyectada Bayo este métado los beneficios definidos deben ser striburdos al perlodo de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
benefício a cada añío de servicro, considerando el uso de Impotests actuarrales para calcular el valor 
presente de dichos beneficios Estas Iupátess relleyiu el valor de dinero n través del uempo, el 
incremento salarial y las probabrlidades de pago de estos beneficios 

Las Impotesis actuariales significativas utilizadas para la delermmación de las obligaciones por. 
beneficios definidos son la asa de descuento, moremento salarza! esperado y la mortalidad El 
análisis de sensibilidad detaflado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios 
razonablemente posibles que se produzcan al fínal del perfodo de referencra de los respectivos 
supuestos 

  

  

Su la tasa de descuento varia en O $ puntos (mayor o menor), la oblsgación por beneficios definidos, 
¿smunurría por US$2,272 (amentarla por US$2,615) 

E m- 
AC  



  

S1 los merementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0 5%, la obligación por 
beneficios defimdos se mcrementarla en US1,045 (dismanerría por US$913) 

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente pueds no ser representativo de la variación real 
en la obligación por beneñicros defimdos, ya que es poco probable que el cambio en las Inpótesis se 
produzca en forma mslada unos de 0h os (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados) 

Es mmpartante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las 
obligaciones por beneficios definydos se calculó utilizando el método de crédito umtarzo proyectado, 
que es el msmo que el aplicado es cl cálculo dela obligación por beneficros definidos reconocido en 
el estado de situación Financiera No hubo cambios en las métodos e Inpátesis tibzzados al elaborer 
el análisis de sensibilidad respecto a afíos anteriores 

Las presunciones prinexpales usadas para propositos de los cálculos actuariales son las siguentes 

+ Djerembre 31, 

2014 2013 
% % 

“Tasa de descuento 654 700 
300 300 Tasa esperada del meremento salario) 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios defimdos son los 
ganemos 

Diciembre 31, 
2014 2013 

; (en US dólares) 

Coslp ucral del servicio 1,248 3,885 
Intereses sobre la obligación 1825 2.12 

10% 6,008 Total 

Durpnte los años 201d y 2013, las pérdidas (ganancias) actuariales ascendieron a US$4,466 y 
US5(10,444), respech vamente y se registraron en otros resultados mtegrales 

, 

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

10.1. Gestlán de riesgos financieros Enel curso norma! de sus negocios y acirvidades de 
financjamiento, la Compañía está expuesta a disbirlos riesgos de naturaleza finamelera que 
pueden afectar de manera más o menos siguuficativa al valor económico de sus fluyos y activos 
y, en consecuencra, sus resullados 

  

A continuación se presenta una definición de los prinespales riesgos que enfrenta la Compañia, 
ana caracierización y uma descnpción de las medidas de mitigación actualmente en uso por 
pecto de la Compaliía, sy es el sso 

10.1 1. Raesgo tle crédito El viesgo de credito se vofíere al mesgo de que una de las partes 
imeumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida finane: 
la Compañía Esto res 

  

' para 
itga on razón de que el mico chente de la Compañta es 

EL 

   



10,2. Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos fi 

10,3. Valor razonable de los instrumentos finaucieros - La Adn 

11. PA 

su relacionada General Motors del Ecuador S A, la cual es una entidad de reconocida 
solvencia financiera en la mdustría automotriz ecuatoriana La Compañía realiza 
transacciones úmienmente con entidades que cuentan con la nusma o mejor eplificación 
de rlesgo 

  

101.2. Riesgo de Mlqudeoz - La Compañía maneya el riesgo de Ixquidez manteniendo reservas y 
facilidades financieras adecuadas, momtoreando continuamente los Nluyos efectivos 
proyecíados y renlos y conclliando los perfiles de vencamento de los activos y pasivos 
financieros 

    

icieros 
mantenidos por la Compañtz es como siguo 

Diciembre 31, . 
2014 2013 

(en US dólares) 

Activos financieros 
Cosío amortizado 
Bancos (Nota 4) 1,683,831 1,527,457 
Cuentas por eobrar comerciales y oleas cuentas 
por cobrar (Nota 5) 1,785 176,394 

Total 225,616 700.85) 

Pastos financieros 
Costo amortizado 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuenlas 
poz pagar (Nola 6) y total pasrvos financieros 23,002 08,683 

istración de la Compañía 
considera que los importes en bros de las activos y pasivos finanereros reconocidos al costo 
amortizado en los estados financieros se aproxaman a su valor razonable 

  

¡TRIMONIO 

12.1. Copital Social «El capal sociol autorizado consiste de 100,000 participaciones de US$I 00 
al umiano, 

  

valor non 

112 Reserva legal La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual ses 
aproptado como rescrva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social 
Esta reserva no es disponible para ef pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
capltalizada en su totalidad 

 



113. Usiiidades retenidas - Un resumen de las utilidades retemdas es como sigue 

Saldos a 
Diciembre 3h, 

2014 2013 

(en US dolares) 

Vulidades retemdas - distriburbles 1,566,119 1,399,557 
Ubslidades retemdas - no dhstribubles 
Resultados acumulados provementes de la 

  

adopción por primera vez de las NIF 15, 19,119 

Total 585238 412,676 

Los saldos de Ins siguentes onentas surgen de la aplicación poz primera vez de las NIC y de 
los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolución emtida por la 
Supermtendencra de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utihzados de la siguente 
forma 

Aesidtados acumnilados provenientes de lo adoperón por pronerg vez de las NIFF - 1ocluye 
los valores resultantes de los ajustes origmados en la adopcion por primera vez de las NUF El 
saldo acreedor sólo podrá ser caputalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercro1o económico concluido, s1 las hubaeren, o devuelto en el 
caso de liquidación de la compañía 

    

144. Dinidendos - A, parar del año 2010, los dividendos distribudas a Favor de accionistas personas 
naturales residentes en ol Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en 

7 jurisdicciones de menor imposición, se encuentran suelos a retención para efectos del 
+ impuesto ala renta 

12. INGRESOS POR SERVICIOS 
y Uli resumen de los mgresos de la Compañia es como sigue 

204 2013 

(en US dólares) 

Ingresos por comustones Marketing Fee (1) 1,246,010 1,247,662 
Ingresos por comsiones Mak Up (2) 138,767 111203 

Total 384,477 L35£,865 

41) Corresponde a una comision de servicio, ia cusl se calcula en base a las ventas mensuales de 
Camiones, sus partes y accesorios, realizadas por su compañía relacionada General Motors del 
Ecuador S A 

(2) Corresponde a una comusión anual que se caloula sobre el cumplimiento de ciertos objenvos de 
venta establecidos para el período 

7 7 %  



13. GASTOS POR HONORARIOS 

Corresponde a honorarios pagados a ejeculivos de GMICA en el exterior, cuyas fanosones son 
realizadas a mvel regional Los honorarios son asignados a cada undad de acuerdo af volumen de 
ventas de cada país, y olras variables que son actualizadas anualmento. 

14. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

Un detalle de gastos por benefícios a los empleados es como sigue 

2014 2033 

(en US dólares) 

Sueldos y salarios 343,880 381,753 
Aportes a) IISS 58,545 82,351 

Beneficios sociales 44,068 55,579 
Participación a trabajadores 40,684 30,170 
Indemnizaciones 1,930 54,326 

Beneficios definidos 3.075 6.008 

Toíal 498,946 Gl0Je7 

15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Lag prnipales Iransacctones con compañías relicionados so desplosan como syguo: 

2014 2013 
(en US dólares) 

138477 1358865 

—A6BG23 388357 

107,738 12212 

Ingresos por servicios de mercadeo 

Honorarios profesionales 
, 

Sejyizios admnstrativos 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que so míbema 

Saldos adeudados por — Saldos adeudados a 
partes relacionadas — partes relacionadas 

Diesembre 31, Diciembre 31, 

2oJg 2013 204 202 
(en US dolares) 

General Motors del Ecuador $ A 2dLags 165.434 63d 64229 

   



18. 

17 

18. 

   

COMPROMISOS 

Coutrato de Servielos - El 11 de septiembre del 2008, la Compara celebró con General Motors del 
Ecuador S A un conirato para la prestacion de servicios y asistencia relacionada Con marketimg, 
promoción, publicidad y distribución de comisiones y repuestos Isuza bayo la marea Chevrolel En el 
alo 2011, este contrato se renovó hasta el 31 de drerembre del 2018. 

Contrata de Servicios Adwiuistrativos El 11 de scphembre del 2008, la Compañta celebro con 
General Motars del Ecuado: $ A un coniralo para la prestacion de servicios administrativos 
Correspondiente a la renta do oficinas, sustennas, equipo de oficina, veliculos para el personal, 
servicios por recursos Invhanos, finansieros, servicios de Información, legales, entro otros Este 
contralo vence el 31 de digiembre del 2018 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 do diciembre del 2014 y la fechn de eamsión de los estados financieros (febrero 9 del 
2015) no se produjeron eventos que en opmión de la Admwistración pudieran tener un efecto 
importante solsre los estados financieros adjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el añ terminado el 31 de diciembre del 2014 han sado aprobados por la 
Gerencia de la Compañía en febrero 9 del 2015 y serán presentados a los Acciomstas y la Junta de 
Durectores para su aprobación En opimón de la Gerencta de la Compañía, Jos estados financieros 

robados por la Junta de Drectores sin modifícaciones 

-28  


