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ISUZLU CAMIONES ANDINOS DEL ECUADO ECUADO LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACION GENERAL

GM lsuzn Camiones Andinos del Eenador GMICA Ecuador Cia. Lida. es una enlidad bajo control
conjunto que fie consiituida en el Ecuador ¢! 13 de junio del 2008 por GM LAAM Holdings LLC
(EE.US) e Isuzu hatores Limited (Japén) y su actividad principal es la prestacién de servicios do
mercadeo y asesoria a su companla relacionada General Motors del Ecuador S.A., para que &sia
comerciglice en el Frvador camiones Isuzu bajo la marca Cheviclel, asl como sus partes ¥ accesorios.
Los ingresos de la Compaiifa dependen exclusivamente del servicio prestado a General Motors del
Eeuador S.A. por cuanto congtituye su dnico cliénte.

PGLfTIfAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.4

2.5

Declaracidn de crmpliniento - Los estados financieros han sido proparados de conformidad
con las Normias Internacionales de Tnformacidn Financiera (N1IF) emitidas por el Conscjo de
MNormas ntempeionales de Contabilidad (JASH).

Moneda fincionad - La moneda funcional de la Compaiila es el Délar de tos Estados Unidos
de América (U.5. dblar), el cual ¢s la maneda de eiveulacidn en ¢! Beuador.

Bases de preparacidn - Los eslados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
hisidrico, lal come se explica on lag polilicas contables incluidas més abajo. Bl costo hisiérico

estd basado generalmenle en el valor razonable de la contrapresiacion enlregada a cambio de
bienes y servicios,

El valor razanable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
ransierir un pasivo enire participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es direclamenle obeervable o estimadao ulilizando oira

[enica de valoracion,

Betcos - Consliluye depdsitos de efective en cuentas bancarias y sobvegivos bancarios. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos comrientes en el eslado de siluacion

[nanciera.

fimpnestos - El gasio por impuesta a la renta representa 12 suma del impuesto a lo renta por
pagar corrienie y el impuesio diferido.

251 Jmpuesto corviente - Se basa en la utilidad gravable (iributacia) regisirada durante el
alio. La utilidad gravable difiere de la utilidad cantable, debiduo a las partidas de
ingresos o gasios imponibles o deduciblas v parlidas que ne serfin pravables o
deducih[es El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se caleula

u Ias lagas ﬁgﬂmd’ls al final de cada periodo.
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252 Dupuestos diferides - Se reconoce sobre los diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasiyos incluidos en los estados financieros y sus
bases fNscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce pencralmente para todas
las dilerencias tlempozrarias imponibles. Un aclive por impueste diferido se reconoce
por todzs las diferencias lemporarias deducibles, en la medida e que resulle probable
que ln Compafia disponga de ulilidades pravables futuras contea las que se podria
cargar esas diferencias temporavias dedugibles,

El imports en ljbros de on aclive por impuestios diferidos debe someterse a revisidn al
[inal de cada perfodo sobre ¢l que s inforie y se debe redueir, en la medida que
eslitme probable que no dispondrd de sulicients utilidad gravable {iribularia), en el
futuro, conio para permilir que se recupere la tolalidad o una parie del activo.

Los aclivos y pasivos por impuesios diferidos se ntiden empleando las (asas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el peviode en el que el acfivo se realice o el pagivo

se cmncele,

La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impueslos
diferidos #i, y solo si tiene reconocido legalmenie ¢l derecho de compensarlos, (rente a
la misme autoridad fiseal, los importes reconocidos en esds partidas y la Compaitla
{iene la inlencidn de liquidar sus activos y pasivoes coma nelos,

Inipriastos cotelentes v diferidos - Se reconocen como Ingreso o gasio, ¥ son incluidos en el
resullado, exceplo en la medida en que hayan sergido de una transaceidn o suceso que se
recanoce fuera de] resultade ya sea en atra resultado integral o direclamente en el pawimonio,
en cuyo caso &l impuesto también se reconoce fuera del resullado; o cuande surgen del registro

inicial de una combinacidn de negocios.

Beneficios a empleados

281  Bencficiox definidas: Jubifacion patrosrad y barificireldn por desahueio - Bl costo de
los boneficios definidos (jubilacian patvonal ¥ bonificacidn por desahucio} ¢s
delerminado utilizando el Mélodo de la Unidad de Crédllo Proyeciada, edn
valaraciones actuariales realizadas al final de cada perlodo,

Los coslos por servicio presente y pasado se reconocen en €l resuliado del afio en el
que se peneran, asi coma el inlerés Mnanciero gencrado por [ ebligacton de beneficio

delinida.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas acluariales, se
reconocen en el eslado de siluacidn lnanciera con cargo o abono a otro resultado
inlegral, en el perfodo en que se preducen. El reconocmiento dg Jas panacias v
pérdidas acluariales en otio resiltado integral se reflejan innadiatamente en las
panancias acumuladas ¥ no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

282  Particlpocidn o trabajederes - El Compalifa reconoce un pasivo v un gasio por la

parlicipacién de los irabajadores en las utilidades de le Compailia. Lste beneficio se
calculs a la tasa del 15% de las utilidedes liquidas de acusrda con disposiciones
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28.3  Bones a loy ¢fecidivos - Bl Compaiila reconoce yn pasivo para bonos 4 58 principales
gjeculivos, que se caleula sobie os ingresos del periodo ¥ otras variables,

Arrepidmnientos - Se clasiflican como [inancieros cuando los términos del arrendamiento
Iransfieren susiancialmente a los arendatarios fodos los riesgos y benefieios inheréntes ala
propiedad. Tados log demids arvendamienias se clasifican camo operativos. Los
arrendamienioz operativos se cargan a resuliados ampleando el métode de linea recta, durante
el plazo correspondiente &1 arrendamiente,

Reconocimienio de ugresos - Se caleulan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
par cabrar, leniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonilicacion o
rehgja comercial que Ja Compaiiia pueda oforgar.

291  Prestaclén de servicios - Se reconocen por referzneia al estado de tenminacion del
coniretg alilizando la base de acunnlacisn, de acuerde con Ja sustancia econdimica del
acuerdo en que so bagan (siempie ¥ cuando sea probable que los beneficios
eeondmicas fuivdn para la empresa y que los ingresos ordinarios puedan ser medidos

confiablemente).

282  fngreses por fmrereses - Los ingresos par initereses son régisirados sobre una base de
tiempo, con referencia al caplial pendiente y a la Lasa de inlerés efectiva aplicable, la
cuzl ¢35 [a 1asa que iguala los Nujos de electivo fotwres estimados a lo largo de |3 vida
esperada del instnimento financiere o, cuando sea adecuada, en un periodo mas corlo,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Castos y gasfas - Se vegistran al costo histdrico. Los coslos v pastos sg reconocen a medida
fque son incwiTidas, independicnleniente de la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ ss
regisiran en el periado en el que sc conocen,

Compensacion de salies ¢ fransacciones - Como norma general en [0% esiados (inancleros ne
s¢ compensan los aglivos ¥ prsivos, lampoto los ingresos y gaslos, salvo aquiellos casos en los
que Ia compensaclon sed requerida o pefmitida por alpuna norma y esla presentacidn sea el
rellgja de ln esencia de la transaceidn.

Los inpresos ¥ paslos con origen en lransaceiones que, conlracialmente o por una nonna fegal,
contemplan 12 posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
imporie neio o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de [orma simuiténea, ss
presonian netos en resullados,

Tnsirumentos financieros - Lo aefivos ¥ pasivos financieros se reconagen cuando Ja
Compaiia pasa a formar parte de las disposiciones conlracfuales del insirumento.

Los acfivos ¥ pasivos financieros se miden inicialmente a) valor razonable. Los costos de
trnsaccidn que son directamenie atribuibiles a la adguisicidn o emisién de activos ¥ pasivos
financieros (distintos a los aclives y pasivos finaucieros designados al valor vazomable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor rzonable de los aclivos o pasives
{inancieros, cunndao sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
lransaccion dircctamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasives Minancieros
desigiiaclos al valor razauable con cambie en log resulladps se reconoee) de inmediato en el

resuliade del periodo.
TEEN(
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213 Activos fTanciores - Los aclivos financieros se chasihcan denteo de las siguientes categorfas:

activos Anancieros “al valor razonable con cambios e los resullados”, “inversiones
mantenidas hasia el vepcimiento” “activos financieros disponibles para la venla®, y “présiamas
y partidas por cobrar”, La clasificacidn depende de la naturaleza y propésilo de los activos
Rnaneieros y se delermina a) momenio del reconocimienio nicin). Todas las compras o venias
regulares de nclivos financieros son reconocidas y dadas de bajn a la fecha de la iransaccion.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de aclives fingncieras que
requiesan la entrepa de actives dentre del marco de tiempo establecido por una regulacion o

aouerdo en el mercado,

2.13.1 Mdrodo de fir tiasa e fnterds efectiva - El mélodo de ta lasa dé interds efeckiva es un
méiodo de cilteulo del cosio amortizado de un inslenmento fnanciero y de imputacion
del ingreso fnanciero a lo largo deld perfodo relevanle. La tass de inkerés efecliva es la
fasa ole descusnio que iguala exactamente los fujos de elective por cobrar o por pager
estimados (incluyendo comisién, punfos basicos de infereses papados o recibides,
costos de (ransaccidn y atras primas o descuenlos que eslén incluidos en el cilculo de
Ia taza de interés efectiva) a bo larpo de la vida esperada del insirumetre finangicro o,
cuanda sea adecuado, en un periado inds corte, con el imporie nelo en libros en al
recanocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobra la base de la lasa de imerés efectiva para los
iushumentos de deuda distinlos a los activos finansieros clasilicados al valor razonabls

con ¢ambin en los resuliados,

2.13.2 FRwversianes manteifdos hiasia el veneimierso - Las inversiones mantenidas hasta ¢
vencimdento son activos financieros no derivados con pagos fijos o deferminables y
fechas de vencimiento fijas que la Compaiifa tiene la inlencion afinmafiva ¥ capacidad
de mantener hasta el vencimienlo. Lusgo del reconocimiento inicial, las inversiones
mantenidas hosta el vencimiento se miden al coslo amonizado vsando &) mélodo de la

tasa de interés efectiva menos cualquigr deterioro,

2,133 Dealerloro de widar de Actives Fleancieros - Los activos [nandieros dislinlos a
aquellos designidos al valor razonable con combios en los resuliadas son probados por
deterioro de valoi al final de cada periodo sabre el cual se informa, Un aclivo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro come
consecuencia de uno o mis eventos que hayan ocurrido desputs del reconocimtento
inicial del aclivo y los flujos de efectivo foturps estimados de] activo [inanciero se han

visto afecrados,

»  Parp dodos Jos olroz selivos financieros, lo evidencis objetiva de deteriors de valor
podria il

« Dificullades fipancieras signifieativa del emisor o del obligada; o

v Infracciones de {rs cliusulas contractuales, tales como incumplimienlos o moras en
el pago de los infereses o el principal o

Es prabable que el preslatario entre en quiebra o en olra farma de reorganizacion
finanafen;

Ry N .




2.13.4

- La desaparicién de un mercado activo pava ese activa financiero debido a
diliculiades linancieras.,

Para ciertas cafeporias de acfivos financieros, como cuenlas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, ¥ es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva, Entre {a evidencia objeiiva de que una cavtera de cuentas por
cobrar podifa estar deteriorada se podeia incluir la experiencia pasada de la Compaitiz
con respecto al cabro de fos pagos, un imcremento en of Mimero de pagos airasadoy en
la cartera que superen el perioda de erédito promedio de 60 dias, 75l come cambios
observables en las condiciones econdmicas locales v nacionales que se relacionen con
el incumplimienta en los pagos.

Para log aelivos linancieros registrados al costa amerlizade, &1 imporie de la pérdids
por deierioro de valor ¢s la diferencia snire el importe en libros ¥ el valor prescite de
log flujos Futuros esliinados def active, descontados a la tasa de interés efeciiva original
del activa financiero,

Para los activos (inancieras regisirados al costo, el imparte de la pérdida por delerioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del active y el valor
presente de los fujos estimados de efective descontados 4 la tasa de reiormo actual del
mercado para un aclivo financiero simifar, Cicha perdida por deteriora de valor no serd

reversada en periodos subsipnientes,

El imporie on libros del active financiera se reduge por Ia pérdida por deterioro de
valor directamenle pars todos los aclivos financieros excepto para las cuenlas
comerciales por cobrar; donde el importe en libros se reduce a través de wna cuenta de
provisién. Cwando se considera gue unn cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacidn posterior de los montos
previamenie eliminados se convierie en créditos eonlra la cnenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ef estado de

resultadns del perfoia,

Cuando un aclivo financiero disponible para la venta ¢s considerado coma deleriorado,
fas panancias o pérdidas acuntladas previments reconocidas gn olro resiltado
integral son reclasilicadas al resultada del perindo.

Para los activos financisros registrados al costo, si, enun periodo posterior, el importe
de 1a pexdida por delericro de valor disminuye v la misme pusde estar relacionada de
manera objetiva con un evenlo ocurrido fuego de que el deieriore de valor fue
reconocido, 1a pérdida por deiericro de valor previamente reconocida se reversa con
cambia en los resullados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha
en que se reyersa el delevioro no exeeda el importe que hubjera resultado de costo
amorlizado en caso de que no se hubiera recanacido el deterioro de valar,

Baja en crenta de los qetivos financieres - La Compaiila dard de baja en cuenlas un
attivo financiero inicamento cuandao expiren los dereehas contractuales sobre los
flujos de efectiva del aclive Financiers, & ciande twansfere de manera suslancial log
ricsgos y ventafas inhierentes a la prapiedad del activo fitianciero a otra entidad. Sila
Compafiia no transfiere ni retiene substancialments [odos los riesgos ¥ ventajas
inherentes a la propiedad ¥ conlinha reteniendo et conirol del active transferido, la
afifn reconocerd su participacién en el activo y la obligacion asociada por los
-11-




monlos que tendeia que pagar. Sila Companfa refiene sustancialmente todos los
riesgos y ventafas inherentes a la propiedad de nn activo financiero transierido, la
Campailia continuard recanociende el activo financiero y también reconocerd un
préstame garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

Et la baja total en cuentas de un active financiero, la diferencia entre el importe en
libros del active ¥ la suma de la contraprestacién recibida y por recibir asi como cl
resullado acumuladg que habian sido recenocidos en otrg resultado inlegral ¥
acumulados en ¢) patrimonio se recanoce en el resullade del perfodo.

2,14 Pasives financleros e Instrinnentos de pafrimonio emitidos por la Compaitin - Los
instrumenitos de dewda y palrimonio son clasificados come pasivos financieras o cona
patrimonia de conformidad con la susiancia del acuerdo contraciual.

Los pasives financieros se clagifican como pasivo corrignie 8 menos que la Compaiia tenpa
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién pot 1o menos 12 meses despuds de Ia
fecha del estado de siluacidn financiera.

2.1 Clasificacidn como dendn o padrimanis - Los instnunenlos de deuda y patvimonio son
clasificados como pasivos finaneleros o eomo pairimonio de conflormidad con la
suslancia del acuerdo contractual ¥ las definiclones de pasivo finaneiero ¢ instrinento

de patrimonio.

XHL2 Instrnpmontos de Pagrimoniy - Ln ingtrumento de patrirnonio consisie en cualquier
contealo que evidencie un interés residual en los activos de una eatidad lusgo de
deducir lodos 0% pasives. Los instrumentos de paliimonio emitidos por la Compafiia
¢ reconocen por log ingresos recibidos, nefo de los cotlas de emision direclos.

A La recoinpra de los instromentos de palrimonio propios de ls Compadiia se reconoce y
deduce directamenle en el palrirmonio, Mo ze reconoce Binguna ganancia o pérdida en
los resuliados, prevenientes de la compra, venta, emigidn o cancetacion de (os
instrumentos de patrimonio propios de la Campafiia.

U 2143 Pusives finmicieros - Los pasivos fingneieros son clasificadoz como al valor razonable
) . . .
: con cambios en |os resuliados u otros pasivos Fnancieros,

© 2144 Otres pasives fluancieras - Los olres pasivos (maneieras {incluyenda fos préstanos y
las cuentas por pagar comerciales y olras) se miden posteriormesile al costo amontizado
usando ¢l métodao de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de inlerds efecliva ez un iwétado de cdleulo del coslo amortizado
de un pasivo finangiere y de imputacion del gasto finansiero a lo largo del pertodo
relevants. La lasa de interds efecliva as Ip fase de desenenlo que jguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo lodos los honorarios y puntos
pagados o récibidos que forman parle de |a (asa de interés efecliva, los costos de
transaccidn y olras primas o descuenios) estimados a 1o lrrpo de la vida esperada del
pasivo [nanciero (o, cuando sea adecuado), en un periode mds corto con ¢l importe
nefo en libros en el inomento de reconaeimiento inicial.

wi/ oy Jatt
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214,85 Bafa en cnentiog de i pisive financiers - La Campariia dard de baja en cuentas un
pasivo financiero si, ¥ solo sl, expiran, cancelan o cumplen las abligaciones de la
Cownpaiiia. La dilereneia entve el imporle en libros del pasive financiero dado de baja y
la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resnltade del perfoda,

Novinas nnevas y revivadas ensitidas pere adgn ne efectivis - La Compaiifa ne ha aplicade las
siguientes Normas Intemacionales de Informacidn Financieva (NTTE} nucvas v revisadas que
han sido emilidas pere adn no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un delalle es

CoMe sigue:

Efecliva a partir de periodos

NIE Tiwlo que inicien en o después e
MIF g [nstromenlos [naneeros Enero 1,2018
NIIF 15 Ingresas procedentes de coniratos
con clientes Enero 1, 2017
tdodificaciones a la NIC  Clarificacion de ins méfodos
16y la NIC 38 aceptables de depreciacin y
amartizacion Enero 1,2016
Modificaciones 4 Ia WIC  Planes de beneficios definidos: '
19 Aporiaciones de los empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a las NIIF hMejoras anuales a las NITF Cicle  Julio 1, 2014 con excepriones
2010 - 2012 limitadas
Modificaciones a ks NIF Mejoras muales a las WUHE Ciclo
2011 -2013 Julio 1, 2014

5e permite la aplicacién anficipada de estas normas nirevas y révisadas.
NITE 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, infrodujo nuevas requisitos para [a clasificacién y
medicién de aclives linancieros, Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para ka clasificacion y medicién de pasivos fimancierss, asl come su
beja &n los estados finencieres, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nucvos requisitos para la
cont2bilidnd de cobertura general. En julio del 2014, se emitid olva version revizada de la NIIEF
9, principalmente para ineluie lo siguiente:

+  Requerimicnlos de deferioro para aclivos financieios y,
- Modificaciones limitadas a |os requisitos de ¢lasificacion y medicidn al introducir upa
categorfa de medicidn 4 “valor razonable con cambios en olro resuliado integral®, para

tierlos instrumenlos dendores simples.

Los reguisitos claves de lg NNF 8:

+  Todos los actives [nancieros que se clasifican dentro del alcance de (a NIC 39 -
Insirumentos Finaneieros, se reconocerdn posieriormenle a su casto amortizado o valor
razonable. Especilicamente, los instrumentos de dewds que se mantienen denlro de un
modelo de nepocio cuya objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contracluales, y
e tengan flujos de efectivo conlractiales que son inicamente pagos de capital & intereses
sobre el capital pendiente por fo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contablesgosteriores. Los instrumenios de deuda mantenidos,gn un modelo de
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negocio cuyo objelivo se cumpla lante al recandar Jos flnjos de efectivo conlractuales
comi por la venta de aclivos financieres, y que 1engan ténnings contraclasles del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efeslive que solo constituyen
pagos de eapital e infercses sobre el imporie del principal pendienie, son medidos a valor
_razamable con cambios en atro resultade inlegral. Todas las otras Inversiones de deuda y
de palrimonio se miden a sus valores razonables al linal de los perfodos conlables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pusdan hacer una eleccidn imevocable
para presenlar los cambios posteriares en el valor razonable de una inversién de palrimonio
{no mantenida para negociar) en olro resullado imtegral, ¥ sale con ¢l ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periode.

«  En lz medicidn de los pasivos financieros desighados a valor razonable con cambios en
resullados, 1s NILF 9 reguiere que el imporie generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea alribuible a cambios en el rissgo de ceédita del referido pasivo, ss
prasente en olro resullade integral, 4 menos que, el reconocimiento de los efécios de los
cambios en ¢! riesgo de erédita del pasiva en olro resultado integral genere una asimetria
conlable én ¢ resullado del periode, Los cambios ¢ el valor razonable atribuible al riesgo
de créhito de un pasivo Snanciero 0o son posterformente reclasificadas al resuliade del
perfodo. Sepin la NIC 39, la lotalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasive [inanciero designade a valor razonable con cambios en resultados se presenia en el

resullade del peciodo.

La Adinistracidn de la Compafila prevé que la aplicacidn de la NIJF © en el futuro puede
tener it impacts signifieativo spbre los impories reconocidos en los estados financieros
adjunios, en relacion con log activos lnancieros y pasivos financieros de ln Compaiifa. Sin
embargo, no es posible propareionar una estimacidn razonable de ese efeclo lingta que un

examen detallado haya side completado.

NIYE 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clienles

En mayo del 2014 se emilié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y delallado que deben
utilizar las entidades en el regisiro y reconocimiento de ingresos procedenles de conlmatlos con
clisntes, La MIF 15 reemplazard el acteal lineamienlo de reconocimisnlo de ngresos, ineluyendo
la NIC 1B Ingreses, la WIC 11 Contrates de Construccidn y las interpretaciones respectivas en la

fecha en que enee en vigencia,

E} mincipie Dmdamental de la NIIF 15 a5 que tha entidag deberls recanocer ef ingreso que
reprasenta la transferencia de bienes o servicios establecidos contracioalmente 2 las cliertes, en un
importe que rchJn la contraprestachn que la enlidad espera recibir 3 cambio de bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un madelo de 5 pazos para contabilizar el inprego:

Paso 1 [dentificar el conirala con fos clienles.
Paso 2: Idenilicar las obligaciones de gjecucidn en el contrale.

Iazo 3: deferminar el precio de la bansacsion,
Paso 4: dislribair el precice de transaccion 2 las chligaciones de ejecucidn en el contrato,
Faso 5: reconocer €] ingreso cuanda {o en Ja med{da que) la enlidad satisfaga la abllgacion.

Segun la MIF 15, una entidad contabilize uil ingreso cuando (o en ta medida que) e salisfaga una
obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relaclonados con una
abligactin de ejecusin parlicular s ansieride 3] clienle. Se han afiadido muchos mds
linenmientos dedallados en Ia NILF 15 para poder analizar situacienes cspecificas. Ademds, la N1IF

L5 requiere amplias revelaciones,

e




La Adminisiracién de la Compaiifa prevé que la aplicacion de ta NIIF 15 en el futuro puede
lener up bmpacloe signilicativo sobre los impories recantcidos en 1os estados financieros
adjunios ¥ sus revelacioncs, Sin embargo, no es pasible proporcionar une estimacidn
razanable de ese electo hasta gue un examen detallado haya sido completado.

Modilicacianes a la NIC 19; Plaoes de Benelficios Definidos: Aportaciones de los
empleadns

Las modificaciones a la NIC 19 explivan cdmo deberian contabilizarse 1as aporiaciones de los
empleadas o terceras partes que s¢ encvenlren vineuladas 4 los planes de beneficios definidos,
medianle la conglderacion de si dichos beneficios depentlen de! niimera de aiios de servicio del

empleado.

Para las aporlaciones que son independienles del nimero de afios de servicie, [a eniidad fos puede
teconacer coma una réduceidn en ol costo del secvicio en ¢l perfodo on el que se preste ol servicio o
atribuirlos a los perlodos de servicio del empleado utilizando el méloda de la unidad de crédis
proyeciade, mientras que las apariaciones que dependen del niimero de afias de servicio, se
requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio de| empleado.

La Adminiziracién de la Compani{a no prevé que la aplicacion de eslas modilicaciones a la MIC 19
en el fulure puede lener un impacta signilicativo sobre los importes reconocidas en los eslados

linancicros.
Mejoras annales a lag NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejorag anuabes & las N1IF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos eambios a varias MIITF que e
encuenlran resumidas a continuacidn:

«  Lagmodificaciones a ks NIIF & {i} requicren gue una entidad revele los juicios de la
gerencia nl aplicar las eviterios de apregacion a los segmentos de operacion, incluyends
una descripeidn de los segmentos operativas aiadidos y fos indivddores ecaonditicos
evaluados para delerminar que los seamentos tengan “‘caracteristions econdmicas similares™
y (i) elarilican que una coneiliacidn del folal de activas de sepmentos sobre los que se
debe informar, con relacidn a los aclivos de la enfidsd solo deberln incluirse si los aclivos
del segmenio se proporcionan, de manera regular, al responsable de la loma de declsiones

de operacidn,

Las modificaciones @ las bases para las conclusiones de Ja NIIF 13 aclaran que la emisidn
de es(a norma ¥ las modificacionss posteriores a la NIC 239 y a [a NIIF 9 na suprimen [a
capacidad de medir [as cuentas por cobyar y por pagar a corto plazo sin tasa de inlerés
cstablecida, a los impaovtes de las facturas sin descontar, cuando el electo de desconarno
sen sfpifrcativo, Ea wista de que las modificaciones no comienen wminguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que debgn entrar en vigencia de inmediato,

- Las modifieacionas a fa NIC 16y la WIC 38 eliminan cierfas incongistencias en la
contabilidad de depreciacién /o smortizacidn aoumulades cuando se reevala una partida
tie propiedad, planta y equipo ¢ un aclive intangible. Las normas modificadas elarifican
que el importe en libros bruto se ajusia cansistentemente con la revaluacion de imporie en
libros del activa y que la amortizacidn wa depreciacidn acumulada es la dilerencia entre el
importe brute en libros y el imponie del agtivo, luero de considerar Yas pérdidas por

deleriorg a¢ da,S\
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3.

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que proves de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parle relacionada
de dicha enlidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa debeyia revelar
tomo lransaceiongs con partes relecionadas, los importes incurridos para el servicio pagade
O por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
perencia. Sin embargo, no se requiere 1a revelacién de los componentes de dicha

compenzacion,

La Administracion de In Campafila ne prevé que la aplicacion de csias mudlﬁcﬁcmnes en el luluro
puede iener un impacto ignificativa en Jos estados financigros,

Mejoras aouales a las NIEF Cicle 2011 - 2013

Las mejoras anvales & las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen alguitas modificaciones a varias NIIF
que & encugalvan resimnidas a continuacion,

»  Las modificaciones a la WIIF 13 explican que el alcance de la excepeidn del poriafolio de
inversiones para medir el valor razonable de ua grupe de aclivos financieros y pasivos
financieros en una base neta, imcluye a fodos log coniralos que estdn deniro del alcance de,
y contabillzados de acverdo con la NIC 39 o I NIIF 9, incluse’si estos contralos no
cumplen con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros estahlecidas en I

MIC 32,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados finansieres en conformidad con WIIT requiers que la
Adininistracidn realice ciertas eslimacienes ¥ establezca algunos suppesios inherenles a la actividad
ecunﬁmma de la entidad, con el propdsita de deferminar la valvacidu y presentacion de algunas
partidas que forman parte de ios estados Mnancieros. Er opinién de ta Adininistracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en In mefor afilizacidn de la informacidn ¢ isponible al
mamenio, fos cuafes podeian tlepar a diferir de sus efeeros finales.

;
A dontimuacién se presenta la estimactdn y juicio canlable eritico que la administracidn de la
Compaiifa ha utilizado en el proceso de apheacién de los eriterios conlables:

3.1

Provisiones para obfigaclanes poar beneficios defintdos - El valor presents de las provisiones
prra oblipaciones por beneficios a definidos depende de varios [actores que son delerminados
en funicién de un cdilculo actearial basados en varios supnestos. Gslos supuestos ulilizados para
delerminar el valor presente de eslas abligaciones incluye una tasa de descuenlo. Cualquier
cambio en los supuestos impracta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por {a Compafila para realizar el cdlevla acimarial, uliliza Ia tasa de
descuento, |a (asa de morlalidad v de rotacidn al final de cada afio reporiades por la
administracion de la Compafla. La tasa de descuento es la tasa de inlerés que debe ser
wilizada para determinar ¢l valor presente de los Mujos Futures de caja estimados que se espera
van a s requeridos para complir con la obligacién de estos beneficios,




4. BANCOS

Constiluyen deposilos de efective en una cuentn corrienle de im banco lacal, los euales peneraron
infereses a una lasa promedio del 3% en los afios 2014 y 2013,

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al3 1 de diciembre de] 2014 ¥ 2013, constituyen principalmenie (acturas pendientes de cobro 2
General Molors de] Ecuador 8.A. (compaliia relacionada) por concepla de servicios de mercadeo ¥
asesorla para la comercializacion de camiones de Ja marca Chevrolet, asi como de us partes v

accesorios,

El periodo de ¢rédito olorgado a la relacionada es de 30 dfas y al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no
existetl cuenlas vencides.

6. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cusntas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar of come sigue;

... Diviembre 37,
2014 2013
{en U.5. délares)
Cnanias JHET TR Cﬂi‘ﬂ‘ﬂf‘ﬂfﬂl’ﬂ&'
gbmpaﬁia refacionada (1) 63,744 64,279
roveedores locales 30,981 [1.511
Stibtotal 4,725 75,79
CNIas CHaNas Por pagas
Otras 28,277 32,893
T'Pflﬂl 123,002 10,683

{L:'] Conslileyen cientas por pagar a General Motors del Ecpador 5.A., por servicios administrativos
recibidos de la referida compaiila relacionada (Ver Nola 16).




7.

IMPUESTOS

£y
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Activos y pasives def mile corriente - Un resumen da sctivos y pasivas por impusstos comientes
€5 oMo sifgue:
... Diciembire 21,...

2014 2013
(en 118, délares)

Activas poi finpuestas corrignhles!
Crédito tribuiario de Intpuesto al Valor Agregada

- VA y total 78,99] 56,678
FPaxivos pov iimpuesfos corrienies.
Irjpueslo a la renta por pagar 28,872 8,502
Retenciones en la fuente de impuesio a la renta 15,028 4,040
Total 43,900 12,902

Concifiacfdn fribataria - portndie def Impuesto o la rento covriente - Una reconeiliacion entre
la utilidad sepiin estados Mnancieros ¥ el pasio por impuesto a |a renta cofriente, es como sigue;

2014 2014
{en U3, dolares)

Utilidad zegan estados financieros andes de nopuesto

ala renia 210,543 170,963
Gastos no deducibles 60,607 46,121
i Ciras deducciones {32,321} 53,2000
Utilidad gravable - 258,019 [63,8]4
Impussto & ta reuta causado (1) S6,962 16,039

(1) De conformidad con disposiciones tegales, latarifa para el impuesto & la renta, se caloula
en in 22% sobre 125 utilidades sujetas a distribucion y del 12%5 sobre lax wilidades sujetas

a capilalizacidn,

A pariir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo & valor del
anticipo calcutado, el cual resulta de la suma malemdlica det 0,4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de cosfos y pastos deducibles,

Para ¢l aiio 2014, la Campaiifa deiermino cdnuu anlicipo de impuesto a la renta USH17,932
(US319,633 en el 2013); sin embargo, el impuesto a la renta cavsado del afio fue de
US$56,962 (115836,039 en el 2013),

Las declaraciones de impuestos ne han side revisadas por las autoridades fribulariag y son
susceplibles de revisidn las declaraciones de los afios 2010 al 2014.

Ly
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Movimiento de In prenision para fmpresio o li rene - Los movimientos de la provisidn para
impuesto a la renta Rieron como sigue:

2014 2013
(en U5, délares)
Saldos al comienza del aiio 8 862 31032
trovisidn del aiio 56,9062 36,039
Pagos efeciuados {36.952) (65.109)
Saldos al fin del afio 28872 8,862

Papos Efectuados - Corresponde al anlicipo pagado, relenciones en la fuenie & impuesio de Ja
rellta causado en el afio anlerior.

Saidos el hupuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestas dileridos fueren
como sigue:

Saldos al Reconocida
camienzo | en los Saldos al fin
del aiic resullados dei ailo
.. fen LS. dblares) ...
Aifa 2014
Activoy por Inpuesios diferidos en refocidn a.
Provizién de jubilacién paironal 4,143 293 4,436
Provisién de honorarios 5.622 3.154 8776
Toalal 9165 3447 13,212
Aile 2013
Aectivos por imiprestos difaridos en relacion a:
Provision de jubilacidn patronal a,127 (284) 4,143
Pravisién de honorarios [1.719 (6 09 7F) 50622
Tota! L6.846 (2.081) NI

Dnpiresto & fa rente reconocido en fos reswftades - Una veconciliacidn enire la niilidad segiin
estados financieros y el gasto por impuesto a la remta es como sipue:

2014 2013
(en LF.S. dalares)

Utilidad segin estados Ainancieros anles de impueesto
8 la renta

Gaslo de impuesto a la renta
Gastos no deducibles permanentes, neto

Impuesio a la renta cargado & resultados

Tasa efecliva de impuesios
/_E ¢/ ﬁ




Aspectos Tribitorios

Lep Orgidnica da Incensivos a la Produccidu v Prevencidn del Fronde Fiseal
Tmpresto o {a Rende

.+ fHgresos Gravagos

Se considers como ingresos de fueme ecuatoriana y pravados con el Impuesio a la Renua la
panancia provenienls de la enajenacién de acclones, participaciones y derechos te capital.
D¢ la misma manera se considera ingresoe gravado el incremento palrimonial no juslificado.

v Exenciones

Seagrega nna cxoneracidn para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias bisicas”, la exongrecion serd de 10 afios contados a
partiv del primer afio en que se generen ingresos alribuibles a dicha inversidn, Si las
inversiones se realizan en canlones frontérizos del pais el plazo se amplia dos afios

fas,

v Deducibitided de Gastos

En el caso de acfivas revaluados, ¢l paste por depreciacion de activos revaluados no
sera deducible.

Se establece una deducceidn del 150% adicional por un perioda de dos afios sobre las
remuneraciones y aporles que se realice al IESS para el chso de adultos mayores y
migranles mayores de 40 afios que hayan reternado al pais,

5S¢ eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tribatario
Inlerno para la sliminacién de |os eréditos incobrables v se esiableca que las mismas se
determinaran via Replamenio,

Yia reglamento se estableceran los lhmites para | deducibilidad de gastos de regalias,
servicios ienicos, administrativas v da conaullorla en genersl, efectuado entre parles
relacionades.

Se permite el reconociniento de aclives y pasivos por inpuesios diferidos,
delerminando que el Reglawnento establocerd los easos y condiciones, Las nornas
tribularias prevalecerdn sabre Jas conlables y fnancieras,

Tarife de Inpnesto o la Renig

Se introducen reformas a la tarifa del Impuegsto a la Renia para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Iinpuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa
impoesitiva se incrementa al 25% saobre la proporeicn de la base imponible gue
corresponda & |a par{icipacidn directa o idirecta de socios, accionisias, beneliciuwios o
similares, que sean residentes en paraisos liscales o regimeies de menor impasicidn, Si
dicha participacién sxcede del 50%%, la tarith aplicable para ba sociedad serd del 25%.
Los bereficiarios de uljlidades o dividendos que se paguen, pageea o acredilen al
exlerior pagardn la tarifa general prevista para socicdades previa ln deduccidn de los
crédites tributarios a los que lenga derecho,

El inpreza gravable que oblenga una sociedad o persona natural ne residents en el
Ecuador por la enajenacién de acelones, participaciones u otros derechos de capilal

pﬁgalﬁ EIIEI.!I' inpuesia sociedades, debiendo la sociedad receptora de
-20-
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la inversién acivar camo “sustitulo” del contribuyente y efectuar la relencién del
impuesio,

r Antieipo de Iinprresta @ la Remtar

Para elecios del cllenlo del Anticips de fmpuesto a la Renla, no se debera incluir en la
férmula el valor del revaliio de los aclives por aplicacidn de las NUTF, tanto para el
rubra del activo y del paivimonio.

Se excluird del caleulo del Anticipo de Impuesio a la Renla los imontos referidos a
gistos incrementales por la gensracidn de iuevo emples, adquisicion de mievos
aclivos destinados a la mejora de productividad ¢ innovacién teenologica y aquelias
inversiones nuevas ¥ productivas ¥ pastos electivamente realizados que s¢ relacionen
con los beneficios Wibatarios para ef pago del Impuesto a la Reuta que reconoce ¢l
Codigo do la Preduceidn.

Raformias al Cddipe Orginice de fa Prodiecidn Comercio E fnversiones

+ Se incluyen nuevas normas para los incentivos de estabilidad wibularia, establecidos en los
contratos de inversidn ¥ en general sobre la vipeneia, alcance y pérdida de eslos fncentivos
siendo las principales los signientes:

Electuar una inversidn de USS 100,004,000
Contar con un informe tdenico del Ministerio del Ramo
o Informe del Procurador General del Es(ado
Autorizacion de] Tresidents de la Repiblica

No pueden acceder a ¢ste benelicio los administradares y operadores de bas ZEDES,

Para los Incenlivos clasificados como seetoriales se incluye la exoneracion prevista para las
industrias basicas y la deduceidn del 100% adicional del costo o pasio de depreciacidn

anual.

Reformas a ti Ley Reformifaria para i Eguidad Tribeifaria det Bciwdor
Mipugsto o los Acifvas en ef Exterior

+  La reforma establece como hecha generador de este impuesio a la “ténencia de inversiones
en el exlering”,

fpeexto o la Sedide de Divises

«  Log papos efectuados al exterior por erdditos oblenidos por entidades scuatorianas, estardn
exenios inicamenie respeclo de aquellos créditos paca Cinanciar segmentos definidos por el
Comilé de Pojitica Tributaria,

Se eslablece comeo hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extineidn de oblipaciones
cuando las operaciones se realicen hacia el exrerior,

T




8. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Digiembre 31,
2014 2013
{en U.S. délares)
Heneficios sociales 73,623 59,703
Parlicipacién a trabajadores 40,684 20,170
Tolal 119,387 893873

&1 Partlclpecion a Trabajadores - De conformidad con disposiciomes legales, 1os Wabajadores
tignen derecho a participer en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de le provisidn para parlicipacidn a trabajadores fueron

COIMO Siglke:!
2014 2013
" (en U.S. ddiares)
Saldos al comienzo del aifo . 30,170 51,078
Provisidn del afio 40,684 30,170
Pagos efeciados {30.170) {51.678}
Saldos al flin del afic 40,684 30,170

r'
DELIGACIUNES POR BENEFICIOS DEFINIDDS

Un resuten de obligaciones por beneficios definidos es éomo sigue:

: ... Diciembra 3|,

ﬂ 2014 2013

i {en LLS. ddlanesy
Jubilacion palronai 20,157 13,833
Bonificacidn por desahucia 6213 7.327
Total 20,372 20,160

9.1 JSubitacidn pofronaf - De acuerdo con disposiciones del Cadige del Trabajo, los trahajadores
quie ror veinticince afios o més hubleren preslado sus servicios en forma contingg o
interrumpida, lendrén derecho a ser jubilzdos por sus smpleadares sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en so condicidn de afiliades al Institoto Ecuatoriano de Seguridad Sacial,

apy
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Los movimienlos en el valor presenie de ta abligacion de jubilacidn patronal Fueron como

sigue:
2014 2013
{en ULS. dolares)

Saldos al comienzo del ajia 18,833 21,302
Coslo de los servicios del perioda earrienfe {69} 3,079
Costo por intereses 1,319 1,630
Pérdidas {ganancias) acluariales 74 i{9,178)
Soldos al fin del afio 20,157 JE 833

9.2 Benlficacidn por desalfrieio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los
casos de ferminasion de la relacion laboral por desahueio selicitado por el empleador o por el
trabajador, la Companla enirggard el 23% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de

los afos de servicio,

Loz movimientos en el vafor presente de obligacion de bonilicacién por desahucio fueron

como sigue:
2414 2013
. (en U.S. délares)

Saldas al comienzo del aio 7,327 7.294

Coslo de los servicios del perlodo corriente L3 306
.i! Caslo par intereses 506 493
y Pérdidas {panancias) aciuariales 4,392 (1,266
© Beneficios pagados [F337) -
, Saldos al fin del afio 6,215 1,327

Los cdleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por conceplo de beneficios
de_ﬁnidos fuéron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presenie de las obligaciones por congepto de beneficios delinidos y los costos del servicio aclua)
¥ é-ll costo del servicio anterior fueron caloulados vlilizande el método de la unidad de crédito
proyeciada, Bajo este métade los beneficios definidas deben ser atribuidos al perfodo de servicio del
empleado y basados en la frmula del plan, de tal suerle que se atribuye la misma cantidad de
beneficio o cada affo de servicio, considerando el uso de hipdlesis achrariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero n través del liempo, ¢l
incremento salarial ¥ las probabilidades de pago de estos benelicios,

Las hipétesis actuariales sipnificativas utilizadas para [a determinacidn de las obligaciones por
beneficios definidos son la [asa de descuento, incremento salaria! esperade y la martalidad. El
andlizsis de sensibilidad detallado a conlinuacién se ha desaimoliado en base a los cambios

razonablemenie posibles que ge produzean al inal del perfodo de referencia de los respectivos

supuecsios.

Si la 1aga de descuenta varia en 0.5 puntos (mayor o menaor), la obligacin por benelicios definidos,

disminuiria por US$2,272 (avmentarla par US$2,615),
] m Vi 7’4 2.




5i los incrementos salariales esperados (aumenian ¢ disminyen) en un 0.5%, la obiipacidn por
benelicias definidos se incrementarfa en US1,045 (disminviria por US$213).

El nndlisis de sensibilidad presenlado anteriormente pueds no ser represeniativo de la variacion real
en-la obligacidn por beneficios definidos, ya que es paca probable gue el cambio en las hipdiesis se
produzea en forina aislada unos de olros (alpunos de los supuestos pueden ser cotrelacionados).

Es impaortante mencionar, que en ¢l andlisis de sensibilidad desarrellado, el valor presente de las
oblipaciones por benelicios definidos se caleuld ufilizando el mélodo de crédito unitario proyeciado,
que es el mismo que el aplicado ¢n ¢l cileulo de 1a abligacion por bengficios definidos recinocido en
¢l estado de silvacion financiera, No hubo cambios en las inétodos & hipdiesis utilizados al elaborar

el andlisis de sensibilidad respecio 4 afios anleriores,

Las presunciones principales usadas para piopdsilos de los ¢dlculos actuariales 2on Jas siguientes:

.., Dicicmbre 31....

2014 2013

% %
Tass de descuento .54 7.00
3.00 1.00

Tasa esperada del incremento salarial

Los importes reconocidos en los resuliadas respecto a dichos planes de beneficios definidos som los
SIENIBALES, :

J .. Digiembre 31,...
2014 2013
.f fen U5, délares)
Cnsip achual del servicio 1,248 1,885
Inteteses sobre la obligacidn LB25 212
Tots 1673 6,008

Du:_ipntc los afios 2014 v 2013, tas pérdidas (ganancias) actuariales ascandieron a US54,466 v
U53(10,444), respeclivamenle y se regisraron en olvos resultados integrales,

!

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

101 Gestidn de riesgos financieros - En el curso norma! de sus negocios y aclividades de
financiamicnlo, la Compafila estd expuesia a dislinlos riesgos de natraleza finanelera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor ecoudmico de sus flujos y activos

¥, €N consecuéneia, sus resutlados,

A continuacion se presenta una definicidn de los principales riesgos que enlienta la Compaifa,
una caraclerizacion y vna doscripetén de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por

neg de la Compatiia, =i es o) caso.

211 Riesgo de erddite - El viesga de crédito se rollers al ricsgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resullands ¢n una pérdida financiera para

la Compafia. Esio riaswitigﬂ on razdn de que el inicd cliente de la Compaiia es

s i
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su relpcianada Genaral Melors del Benador S, A, Ja eoal 23 ina enfidad de reconocida
solvencia financiera en 1 industria autematriz ecualorians. La Compaflia realiza
Lransacciones dnicamente con entidades que cuentan con ln misma o mejor calificacién

de rlespo.

18.1.2 Rlesgo de Hludde; - La Compailia manigja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras adecuadns, moniloreande continuamente los Nujos efectivos
proyeciados y reales y conciliando los pesfiles de vencimienta de los activos y pasivos

Mnancieros.

18.2  Categorios de instriimentos financlevas - B\ detalle de los aclivos y pasives financieros
mantenidos por la Compaitiz ¢s como sipus:

... Digiemlye 31,...
2014 2013
(en U.S. dblares)

Acifeas financieros:
Casio amoriizadao: )
Bancas {Mota 4) 1,683,831 1,527 457
Cuentas por cobrar camerciales y olins cuentas
por cobrar {Mota 51 i, 785 176304
Total 1,925,616 1703851

Pasivos_fimancieros:
1- Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y olras cuerilas

por pagar {Nola 6} y lofal pasivos financieros 123,002 108,683

=i

183 Velor riagonable de los fnstrianenios finaneleros - La Adminisiracidn de la Compaiifa
considera gue los imporles én libros de las aclivos ¥ pasivos nancieros reconocidos al costo

! amorlizado en los eslados financieros se aproximan a su valoi razonable.
-1

11. PATRIMONIO

11.J  Capital Secial - El capiial social aulavizado consiste de 100,000 participaciones de US$1.00
valor nominal unitario,

12 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos et 5% de lautilidad anual sea
apropiaclo como rescrva lepal hasia que ésla como minimo alcance el 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para ef pago de dividendos en efectivo pero pucde ser

capllalizada en su totalidad,




i13  Urliidades referridns - Un resamen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
... Diciembre 31, ...
2014 2013
{en .S, ddolares)
Utilidades retenidas - distribuibles 1,566,119 1,391,557
Utilidades retenidas - no disiribuibles:
Resullados acumulados provenicnies de la "

adopeldn por primera vez de Jas NIIF 19,1 19.119

Total LI85238 LA1Z,67%

Los saldos de Ins sipvientes chentas surgen de la aplicacion por primera vez de las N{IF y de
los saldos segim PCGA anleriores, los cuales sepin Resolucion emitida por la
Superintendéncia de Compaiifas ¢l 14 de actubre del 2011, podrin ser utilizados de la siguiente

forma:

Resultades acumnladps provenignies de In adopeidn por primera vez de oy NFEF - Incleye

los valores resullantes de los ajusies eriginados en la adopeidn por primera vez de las NI[F. El
saldo acreedor sélo podrd ser capitalizado en ly parte que exceda al valor de las pérdidas
agumiladas y 1as del (llime ejercicio ecandimico concluide, si Ias hubiersn; o devuelto en el

caso de liguidacidn de la compaiifa.

H4  Dividendos - A partir del afia 2010, lozg dividendos distribuidas a Tavor de accionisias personas
! natwrales residentes en ol Ecundor y de sociedades domicilindas en parafsos fiscales, o en
! Jurizdicciones de menor imposicidn, s encuenlran sujelos a relencidn para efectos del

1
! impuesie a la renta.

12, INGRESOS POR SERVICIOS

il . . .
Ui resumen de los ingrezos de la Compniiia es como sigue:

*: 204 2013

' (en LS. délares)
[ngresos por comisiones Marketing Fea (1) 1,246,010 1,247,662
Ingresos por comisiones Mark Up (2) 138,767 111,263
Total A 38477 L358.865

{1} Corresponde 2 una comision de seivicio, Ia cual se caleula en base g las ventas mensuvales de
camiones, sus parkes y aecesortos, realizadas por su compaiita relacionada General Molovs del

Ecuador 5. A,

(2) Corresponde a una comision anual que se catenla sobre el cumplimiento de cierlos objstivos de
venia establecidos para et perfodo,




13. GASTOS POR HONORARIOS

Corresponde a honorarips pagadas o ejeculivos de GMICA en el exterior, cuyas fonciones son
realizadas 8 nivel regional, Los honorarios son asignados a cada unidad de acuerdo af volumen e
venas de cada pals, ¥ olras variables que son actualizadas anualments,

i4. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Un delalle de gastos por beneficios a Yos empleados es como sigue:

2014 2013
{en U.5. délares)
Sueldos ¥ salarios 343,880 181,753
A portes gl JESS 38,545 52,351
Beneficios sociales 44 06k 55,579
Parficipacién a trabajadores 40,684 30,170
[nderinizaciones 1,930 54,326
BReneficios delnidos 3.075 6.008
Tolal 498,940 610,187

15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Laﬁ: principales ransacciones con compafilas relacionadas se desglosan como sigue!

2014 2013
{en U.S, ddlares]

h1gg_:esus por servicios de mereardeo 1,384,777 LISEE63

Henerarios profesionales . _d6Bg23 _388,357
]
107,734 _113219

Sefvigios administralivos

.

Las siguientes saldos se encontraban pendientes al final del perjodo sobre el que se informa;

Saldos adeudados por  Saldos adeudados 4
partes relacionadas  paites relacionadas
... Diclembee 31,... ... Digiembre 31, ..

2014 2013 2014 203
... fen L).5, délares] ..

General Motors del Eevador $.A. 241,785 165854 3744 64,279

-




18. COMPROMISOS

17,

18.

Confrato de Serviclos - Bl 1 de septiembre del 2003, la Compailia celebrsd con General Moters del
Ecuador S.A. un conirate para la prestacion de servicios y asistencia relacionada con markefing,

promocién, phblicidad y disfribveidn de comisiones ¥ repueslos Isuzu bajo la marea Chevrolel, En el
ailo 201 |, este conirato e renovd hasla el 31 de dictembre de) 201 8.

Conifrata de Serviclos Adpihuistratives - Bl 1] de septiembre del 2008, 1a Compailia celebrd con
Genaral Motars del Eguader S.A. w0 conliato para la prestacion de servicios administrativos
corrgspondiente a la renla de oficings, sistamas, equipo de oficing, vehiculos para ¢l personal,
SErvicios por recursos Inonanos, financieras, servicios de inforimacian, legales, entre otros. Este

contralo vence el 11 de diciembre del 2018,

HECHOS OCURRIDOS BESPUES DEL PERIODO S5OBRE EL QUE SE
INFORMA

Enfre ¢} 31 de diciembro del 2014 ¥ la lechn de emisién de los estados financieros (febrero? del
2015) no se produjeron eventos que en opinitn de la Administracion pudieran lener un efecto
imporiante solire los estados Mnancieros adjunlos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

L.os estados financieros por ef afio terminado ef 31 de diciembre del 2014 han side aprobades por 1a
Gierencia de la Compaiiia en febrere @ del 2015 y serdn presentados a los Accienistas y la Juna de
Drireclores para su aprobacidn, En opinidn de la Gereneia de la Compaiiia, los estades financieros
robradgs por la Junia de Divectores sin modificachones,

Lf' T 77 ~
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